Horing over udkast til bekendtgerelse om opgo-

relse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og

solvensbehov

Finanstilsynet sender hermed udkast til bekendtggrelse om opgerelse af risi-
koeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov i hgring.

Med eendringerne til bekendtggrelsen opdateres graenserne vedrgrende virk-
somhedernes starrelse for, hvornar penge- og realkreditinstitutter skal offent-
liggere en raekke oplysninger for at sikre overensstemmelse med offentligge-
relseskravene i kapitalkravsforordningen (CRR).

Herudover tilpasses graensen for, hvornar mindre institutter skal indsende do-
kumentation til Finanstilsynet vedrgrende opgerelsen af institutternes sol-
vensbehov til de graenser, der geelder i Finanstilsynets seneste gruppeindde-
ling af institutter.

Bestyrelsen og direktionen skal i dag sikre, at virksomhederne har et tilstraek-
keligt kapitalgrundlag og styring af risici til at daekke virksomhedens risici. Med
andringen til bekendtgerelsen praeciseres det, at det betyder, at der ogséa
skal tages hensyn til deekningen af ESG-risici. Det implementerer en reekke
af de preeciseringer vedr. ESG-risici, som gennemfgres med aendringerne til
kapitalkravsdirektivet (CRD VI).

Det preeciseres desuden, at den del af solvensbehovet, der vedrgarer risiko for
overdreven gearing opgeares ift. de ikke-risikovaegtede aktiver. Der er tale om
konsekvensrettelser ift. 2endringer i lov om finansiel virksomheder § 124, stk.
2 og 3, som blev gennemfgrt med lov nr. 481 af 22. maj 2024.

Der foretages en raekke eendringer vedrgrende markedsrisiko, hvoraf stgrste-
delen er af redaktionel karakter. Flere punkter i bilag 1 er fiernet eller forkortet.
Dette er led i bestraebelserne pa at forenkle og forkorte lovgivningen, hvor det
giver mening. Saledes er beskrivelser af opggrelsesmetode fiernet i afsnittet
Renterisici uden for handelsbeholdningen, idet denne type information alle-
rede findes i vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for
kreditinstitutter (Solvensbehovsvejledningen). Desuden er teksten tilrettet, sa
den er retvisende bade under de nuvaerende CRR2-regler for beregning af
kapitalgrundlag for markedsrisiko og de kommende CRR3-regler, de sakaldte
FRTB-regler. F.eks. er alle henvisninger til den interne model under CRR2,
Value-at-Risk, fiernet.

Opdateringer vedrgrende markedsrisiko indeholder to konkrete eendringer:

- Fremover vil kravet om deltagelse i benchmarkgvelse udvides til ogsa at
omfatte visse banker, der anvender standardmetode. Pa nuvaerende tids-
punkt er kun banker med intern model omfattet af benchmarkkravet.
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- Ved vurderingen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag skal der tages stilling
til koncentrationen af de risici, som et institut patager sig. | naervaerende
bekendtgerelse tilfgjes to nye omrader, som institutterne skal veaere op-
maerksomme pa, nar de vurderer koncentrationsrisiko, nemlig kryptoeks-
poneringer og eksponeringer mod centrale modparter.

Der foretages ogsa en generalisering af kravene ved brug af interne modeller
til alle situationer, hvor der er risiko for undervurdering af solvensbehovet, da
den nuvaerende oplistning af situationer, hvor kreditrisikoen potentielt under-
vurderes, ikke er udtgmmende.

Den 26. juni 2021 tradte loven om fondsmeeglerselskaber i kraft og medfarte
en udskillelse af disse selskaber fra loven om finansiel virksomhed til egen
lov. Denne endring var en del af implementeringen af direktiv 2019/2034
(IFD). Som fglge af implementeringen af IFD er fondsmeeglerselskaberne ble-
vet opdelt i tre klasser. Klasse 1 omfatter store fondsmeeglerselskaber, som
fortsat er underlagt kravene i CRD/CRR i henhold til EU-retten. Der er i gje-
blikket ingen klasse 1 selskaber i Danmark. Klasse 2 bestar af mellemstore
fondsmaeglerselskaber, mens klasse 3 omfatter de mindre selskaber, som op-
fylder betingelserne for at vaere sma og ikke indbyrdes forbundne fondsmeeg-
lerselskaber.

Som et resultat af aendringerne opdateres bekendtggrelsen om opggarelse af
risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov, s& den nu afspejler de
relevante bestemmelser fra loven om fondsmaeglerselskaber, der har aflgst
de tidligere bestemmelser i loven om finansiel virksomhed.

For klasse 1-selskaberne preeciseres, at de fortsat skal overholde de krav,
der geelder for pengeinstitutter og realkreditinstitutter i bekendtgaerelsen, som
stammer fra CRD/CRR. For klasse 2-selskaber og fondsmaeglerholdingvirk-
somheder tydeligggres det, hvilke dele af bekendtgarelsen der er relevante
for dem. Derudover er det blevet preeciseret, at bekendtggrelsen kun geelder
for klasse 3-selskaber, hvis Finanstilsynet vurderer, at det er ngdvendigt at
omfatte dem af kravene til solvensbehov i § 120, stk. 1 i loven om fondsmaeg-
lerselskaber.

Bekendtgarelsen opdateres desuden, sa det nu klart fremgar, at alle omfat-
tede fondsmeeglerselskaber og fondsmaeglerholdingvirksomheder, undtagen
klasse 1-selskaber, fremadrettet skal opggre deres solvensbehov som en ab-
solut veerdi. Desuden revideres bekendtggrelsen med de nye kapitalkrav,
hvor det tidligere 8 pct. krav erstattes af k-faktor kravet. K-faktor kravet er en
samlet vurdering af den kunderisiko, markedsrisiko og selskabsrisiko, som
fondsmaeglerselskabet er udsat for.

Bilaget til bekendtgerelsen opdateres ogsa, sa de forhold, der skal indgd i
vurderingen af solvensbehovet for fondsmaeglerselskaber og fondsmeegler-
holdingvirksomheder, nu bedre afspejler de specifikke risici og forhold, der
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kendetegner dem. Det praeciseres blandt andet, at kreditrisici og udlansvaekst
ikke er relevante faktorer, da de ikke driver udldnsvirksomhed.

Endelig gennemfares en reekke korrekturrettelser og konsekvensrettelser af
lovhenvisninger i bekendtggrelsen.

Forslaget vurderes ikke at have konsekvenser for erhvervslivet eller det of-
fentlige.

Ikrafttraeden
Det er hensigten, at bekendtggrelsen skal treede i kraft den 1. juli 2025.

Haring
Udkastet til 22ndring af bekendtgarelsen er sendt i hgring hos en raekke orga-
nisationer og myndigheder, som fremgar af vedlagte hgringsliste

Finanstilsynet skal anmode om eventuelle bemeerkninger til bekendtgarelsen
senest 2. april 2025.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til hoeringer@ftnet.dk med kopi til
ANFL@ftnet.dk med angivelse af 'Hering — bekendtggrelse om opgerelse af
risikoeksponeringer mv.’ i emnefeltet eller pr. post til Finanstilsynet, Strand-
gade 29, 1401 Kgbenhavn K, Att.: Anders Fuglsig Larsen

Kontaktperson: Anders Fuglsig Larsen, ANFL@ftnet.dk
Direkte tif.nr.: 33 55 83 25

Eventuelle hgringssvar offentligger Finanstilsynet her pa Haringsportalen.

Finanstilsynet er en styrelse i Erhvervs- og Vaekstministeriet. Finanstilsynets
primeere opgave er at fgre tilsyn med den finansielle sektor. Desuden deltager
Finanstilsynet inden for sit ansvarsomrade i lovgivnings- og EU-arbejde om
den finansielle sektor.
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