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FINANSTILSYNET

NOTAT

Gennemgang af Finanstilsynets udkast til regn-
skabsbekendtgorelse med @endringer som folge

af implementering af CSRD

Finanstilsynet har udkast til bekendtgarelse om finansielle rapporter for kre-
ditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (KBEK) i eksterne hgring.

1. Indledning

Udkastet til bekendtggrelsen knytter sig til det udkast til lovforslag om aendring
af rsregnskabsloven, revisorloven og flere andre love, som samtidig er i eks-
tern hgring ved Erhvervsstyrelsen. Lovforslaget samt sndringerne til be-
kendtggrelserne gennemfarer Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2022/2464 af 14. december 2022 om eendring af forordning (EU) nr.
537/2014, direktiv 2004/109/EF, direktiv 2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU
for s& vidt angar virksomheders beeredygtighedsrapportering (baeredygtig-
hedsdirektivet).

Den geaeldende KBEK nr. 281 af 26. marts 2014 med senere aendringer er
udstedt i medfer af reglerne i lov om finansiel virksomhed. KBEK traeder i kraft
1. juli 2024, og udkastet til KBEK knytter sig til udkastet til forslag til lov om
aendring af arsregnskabsloven, revisorloven og flere andre love.

Der er endvidere i bekendtggrelsen foretaget omfattende korrekturmaessige
og sproglige aendringer ligesom paragrafnumre er opdaterede. Disse sendrin-
ger har ingen materiel betydning.

1.1 Gennemgang af de enkelte bestemmelser
Fodnote 1
Det foreslas i fodnoten til arsregnskabslovens titel at a&endre » og dele af Eu-

ropa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022
om eandring af forordning (EU) nr. 537/2014, direktiv 2004/109/EF, direktiv
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2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar virksomheders baeredyg-
tighedsrapportering, EU-Tidende 2022, nr. L 322, 16. december 2022, side
15 [og dele af Kommissionens delegeret direktiv (EU) .../... af XXX om aen-
dring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34 for sa vidt angar
stgrrelsesgraenserne for mikro, sma, mellemstore og store virksomheder og
koncerner, EU-Tidende 202X, nr. L XXX, DATO, side XX] [Retsakten forven-
tes vedtaget ultimo oktober 2023].

Den andrede affattelse medfagrer, at fodnoten vil indeholde en opdateret
oversigt over geeldende EU-forskrifter, som udger bekendtggrelsens EU-
retlige baggrund.

/Zndringen skyldes vedtagelsen af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om &ndring af forordning (EU) nr.
537/2014, direktiv 2004/109/EF, direktiv 2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU
for sa vidt angar virksomheders baeredygtighedsrapportering, [og vedtagel-
sen af Kommissionens delegeret direktiv (EU) .../... af XXX om andring af
direktiv 2013/34 for sa vidt angar stgrrelsesgraenserne for mikro, sma, mel-
lemstore og store virksomheder og koncerner].

Kapitel 1

De omfattede virksomheder og rapporter

KBEK § 1, stk. 3

Det foreslas, at der indseettes et nyt stk. 3, sa filialer af tredjelandsvirksomhe-
der, der ikke er underlagt lovgivningen i et EU/E@S-land, med en dattervirk-
somhed i et EU/E@S-land, som ikke omfattet af § 156, kan blive omfattet af
beaeredygtighedsrapporteringen, jf. 88 174-175.

KBEK 8§ 3, stk. 3

Det foreslas, at der indsaettes et nyt stk. 3, sa virksomheder ikke ma betegne
en rapportering i ledelsesberetningen som en beeredygtighedsrapportering,
hvis rapporteringen ikke indeholder oplysningerne i § 156, stk. 2-13, og 8§ 157,
nr. 1-5, hermed beskyttes betegnelsen beeredygtighedsrapportering pa
samme made som betegnelsen ars- og halvarsrapport er beskyttet, jf. § 3,
stk. 1.

Kapitel 5
Ledelsesberetning

KBEK § 144, stk. 2 (ARL § 99, stk. 2)
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Det foreslas i § 144 at indsaette et nyt stk. 2. Efter det foreslaede stk. 2, 1.
pkt., skal store virksomheder, i det omfang det er ngdvendigt for at forsta virk-
somhedens udvikling, resultat og finansielle stilling, supplere redegarelsen i
henhold til stk. 1, nr. 4, med oplysninger om ikke-finansielle forhold, som er
relevante for de specifikke aktiviteter, herunder oplysninger vedrgrende miljg-
og personaleforhold. Det foreslas i § 144, stk. 2, 2. pkt., at en virksomhed ikke
er omfattet af stk. 2, 1. pkt., hvis den afgiver baeredygtighedsrapportering efter
8§ 156, stk. 2-7.

Det foreslaede stk. 2, 1. pkt., implementerer regnskabsdirektivets artikel 19,
stk. 1, 3. afsnit, hvoraf det falger, at redeggrelsen skal veere en afbalanceret
og omfattende analyse af virksomhedens forretningsmaessige udvikling og re-
sultat samt af dens stilling i overensstemmelse med virksomhedens starrelse
og kompleksitet, i det omfang det er nadvendigt for at forsta virksomhedens
udvikling, resultat eller stilling, skal analysen indeholde bade finansielle og
eventuelle ikke-finansielle nggleresultatindikatorer, som er relevante for de
specifikke aktiviteter, herunder oplysninger vedrgrende miljg- og personale-
spargsmal. | analysen skal ledelsesberetningen i givet fald indeholde henvis-
ninger til og yderligere forklaringer pa belgb, der er anfgrt i arsregnskabet.

Virksomheder, der opfylder kravene i regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 1-
4, og virksomheder, der ggr brug af undtagelsen i artikel 19a, stk. 6, anses
for at have opfyldt kravene i regnskabsdirektivets artikel 19, stk. 1, 3. afsnit.

Det er dog fundet ngdvendigt at implementere regnskabsdirektivets artikel 19,
stk. 1, 3. afsnit for at tage hgjde for den situation, hvor en virksomhed omfattet
af § 156 i denne bekendtggrelse anvender dattervirksomhedsundtagelsen i
det foresldede § 156, stk. 8. Disse virksomheder er ifglge regnskabsdirektivet
fortsat forpligtet til at give de kreevede oplysninger, jf. § 144, stk. 2.

Det foresldede § 144, stk. 2, 2. pkt., medfarer, at en virksomhed ikke vil vaere
omfattet af det foresldede 1. pkt., hvis den afgiver beeredygtighedsrapporte-
ring efter 8 156, stk. 2-7. Det indebeerer, at en virksomhed, som er omfattet
af den foreslaede § 156, men som benytter undtagelsen i den foreslaede §
156, stk. 8, ikke samtidigt vil kunne anvende undtagelsen i den foreslaede §
144, stk. 2, 2. pkt.

Den foresladede aendring har baggrund i regnskabsdirektivets artikel 19a, stk.
8, hvorefter virksomheder, der opfylder kravene i regnskabsdirektivets 19a,
stk. 1-4, og virksomheder, der ggr brug af undtagelsen i artikel 19a, stk. 6,
anses for at have opfyldt kravene i regnskabsdirektivets artikel 19, stk. 1, 3.
afsnit.

KBEK § 150, stk. 1, nr. 8 og stk. 7 (ARL § 107 d, stk. 4, 1. pkt., og stk. 5.
§ 150, stk. 1, nr. 8)

Virksomheder, der har veerdipapirer optaget pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, skal supplere ledelsesberetningen med en redeggrelse for
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virksomhedens mangfoldighedspolitik. Det foreslas, at § 150, stk. 1, nr. 8,
aendres saledes, at en virksomheds redeggrelse for mangfoldighedspolitikker
skal indeholde en redeggarelse for dens politik for sa vidt, angar ken og andre
aspekter, som alder, handikap eller uddannelses- og erhvervsmaessig bag-
grund.

Den foresldede zendring af § 150, stk. 1, nr. 8, implementerer baeredygtig-
hedsdirektivets artikel 1, nr. 5, litra a, om aendring af regnskabsdirektivets ar-
tikel 20, stk. 1, litra g, 1. afsnit, for sa vidt angar virksomheders rapportering
om mangfoldighedspolitikker.

Andringen medfgrer, at den fuldsteendige fleksibilitet i forhold til, hvilke mang-
foldighedsaspekter en virksomhed veelger at redeggre for i dens redeggrelse
efter § 150, bliver fiernet, saledes at politikker for ledelsens kanssammensaet-
ning altid vil veere obligatorisk i en virksomheds redeggrelse om mangfoldig-
hedspolitik. Derudover medfgrer sendringen, at handikap bliver tilfgjet til op-
listningen af eksempler pa gvrige mangfoldighedsaspekter, som redeggrel-
sen for mangfoldighed kan vedrgre.

| henhold til betragtning nr. 58 i baeredygtighedsdirektivet skal de foreslaede
gndringer styrke udviklingen i retning af en mere balanceret k@nsrepraesen-
tation ved beslutningsprocesser om gkonomiske forhold. For at sikre denne
udvikling vil en virksomhed, som udarbejder en redeggrelse for mangfoldig-
hedspolitikker, jf. § 150, saledes altid skulle inddrage en redegarelse for virk-
somhedens politikker om kgnsdiversitet i ledelsen og gennemfgrelsen heraf.

| det omfang virksomhedens redeggrelse efter regnskabsbekendtggrelsens §
152 opfylder kravene til redegarelse for mangfoldighed efter § 150, kan virk-
somheden henvise til redeggrelsen for det underrepraesenterede kan, jf. §
152. En virksomhed kan endvidere give en samlet redeggrelse efter 8§ 152
og 150, sa leenge kravene i begge bestemmelser efterleves. De opsatte mal
for mangfoldighedspolitikken og méalene, som fremgar af redeggrelsen for den
kgnsmaessige sammensaetning af ledelsen, jf. § 152, ma ikke vaere modstrid-
ende. Malene skal kunne indfries samtidig og veere konsistente.

§ 150, stk. 7

Efter § 150 skal redegarelsen for mangfoldighedspolitikker indga som en del
af en virksomheds ledelsesberetning, enten som en seaerskilt redeggrelse el-
ler, som en del af redeggrelsen for det underrepraesenterede kan, jf. § 152,
hvis kravene i bade § 152 og § 150 er opfyldt.

Udarbejdes der en saerskilt redegarelse for mangfoldighed, kan redegarelsen
offentliggares pa virksomhedens hjemmeside, hvis der henvises til hjiemme-
siden i virksomhedens ledelsesberetning.

Det foreslas at indszette et nyt § 150, stk. 7, hvorefter en virksomhed, der er
omfattet af § 156, kan undlade at medtage oplysninger efter det foreslaede
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stk. 1, nr. 8, hvis oplysningerne er medtaget i virksomhedens baeredygtig-
hedsrapportering, og virksomhedens redeggrelse efter 8 150 henviser hertil.

Det foreslaede stk. 7, der implementerer baeredygtighedsdirektivets artikel 1,
nr. 5, litra b, om andring af regnskabsdirektivets artikel 20, stk. 1, litra g, 2.
afsnit, medfarer, at en virksomhed, som er omfattet af reglerne om beeredyg-
tighedsrapportering efter § 156, vil kunne undlade at redeggre for dens mang-
foldighedspolitik i henhold til § 150, hvis dens beeredygtighedsrapportering
opfylder kravene i bestemmelsens stk. 1, nr. 8.

Veelger en virksomhed at henvise til dens baeredygtighedsrapportering, vil
virksomhedens redeggrelse for virksomhedsledelse, jf. § 150 skulle beskrive,
at oplysningerne efter stk. 1, nr. 8 fremgar af baeredygtighedsrapporteringen
i henhold til § 156.

Det foreslaede stk. 7 medfarer fleksibilitet i forhold til, hvor i ledelsesberetnin-
gen en virksomhed vil kunne placere redeggrelsen for mangfoldighedspolitik-
ker, jf. § 150, stk. 1, nr. 8. En virksomhed vil med det foresladede kunne und-
lade at medtage redeggrelsen om mangfoldighedspolitikker i et seerskilt afsnit
i ledelsesberetningen, hvis oplysningerne efter stk. 1, nr. 8 allerede fremgar
af virksomhedens baeredygtighedsrapportering efter § 156. Hvis en virksom-
hed veelger at ggre brug af muligheden i det foreslaede stk. 7, vil det blive et
krav, at virksomheden i sin redeggrelse for virksomhedsledelse, jf. 8 150, vil
skulle henvise til, at redeggrelsen om mangfoldighedspolitikker er indarbejdet
i virksomhedens beeredygtighedsrapportering efter § 156.

Det fglger af betragtning nr. 58 i baeredygtighedsdirektivet, at en virksomheds
mulighed for at rapportere oplysninger efter regnskabsdirektivets artikel 20 i
virksomhedens beeredygtighedsrapportering har til hensigt at mindske de ad-
ministrative byrder for de omfattede virksomheder. Hvis en virksomhed veel-
ger at opfylde kravene i § 150, stk. 1, nr. 8, i dens baeredygtighedsrapporte-
ring, vil oplysningerne i henhold til 8 150, stk. 1, nr. 8, fortsat veere underlagt
de samme krav om erkleering som resten af virksomhedens redeggrelse for
virksomhedsledelse.

KBEK § 151, stk. 2

De eksisterende regler om redeggrelse om samfundsansvar i regnskabsbe-
kendtggrelserne bibeholdes. En bibeholdelse er relevant, da der herved sik-
res, at virksomheder, som i dag har en forpligtigelse til at supplere ledelses-
beretningen med en redeggrelse for samfundsansvar, ikke fritages for at ud-
arbejde en redeggrelse for samfundsansvar. Dermed sikres, at de virksom-
heder som i dag er omfattet af geeldende regler om redeggrelse for samfunds-
ansvar, men ikke bliver omfattet af CSRD, fortsat skal redegare for samfunds-
ansvar.

Der indsaettes et nyt stk. 2, sdledes at virksomheder, der medtager en beere-
dygtighedsrapportering i ledelsesberetningen, jf. 88 156 og 157, ikke skal re-
deggare for samfundsansvar, jf. § 151, stk. 1.
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Tidligere KBEK § 135 b opheaeves (gaeldende ARL § 99 a)

Den geeldende § 135 b er en implementering af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2014/95/EU og er indsat i FBEK ved bekendtggrelse nr. 688 af
1. juni 2016, som implementerede regnskabsdirektivets artikel 19a. Artikel
19a vedrarte offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger for visse store
virksomheder og koncerner.

Det foreslas, at § 135 b ophzeves som en konsekvensaendring af implemen-
tering af baeredygtighedsdirektivet i regnskabsbekendtggrelsen, som erstat-
ter direktivet for ikke-finansiel rapportering. Baeredygtighedsdirektivet medfg-
rer en udvidelse af det eksisterende krav i regnskabsdirektivet om, at ledel-
sesberetningen skal suppleres med en redeggrelse om samfundsansvar.
Med baeredygtighedsdirektivet fastsaettes krav om, at virksomhederne skal
udarbejde en rapport om beeredygtighedsrapportering. Baeredygtighedsrap-
porteringen omfatter blandt andet detaljerede krav til virksomhedernes rap-
portering om menneske- og arbejdstagerrettigheder og andre sociale forhold
samt klima og miljg. De omfattede virksomheder skal offentligggre veesentligt
udvidede og standardiserede oplysninger om en raekke baeredygtighedsfor-
hold i forhold til de krav, som virksomhederne i dag er underlagt efter direktivet
for ikke-finansiel rapportering. Endvidere skal baeredygtighedsrapporteringen
fremadrettet indeholde en erklaering med begraenset sikkerhed, hvor der efter
de geeldende regler alene kraeves en udtalelse baseret pa et sakaldt konsi-
stenstjek.

Redeggrelse om immaterielle nggleressourcer

KBEK § 155 (ARL § 99, stk. 3)

Det foreslas endvidere, at der indsaettes en ny bestemmelse § 155, hvorefter
store virksomheder og sma og mellemstore virksomheder, der har veerdipa-
pirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, skal medtage
oplysninger om immaterielle nggleressourcer i ledelsesberetningen og rede-
gare for, hvordan virksomhedens forretningsmodel grundlseggende afhaenger
af sddanne immaterielle nggleressourcer, og hvorledes disse ressourcer er
en kilde til veerdiskabelse for virksomheden.

Den foresladede § 155, har baggrund i baeredygtighedsdirektivets artikel 1, nr.
3, der indseetter et 4. afsnit i regnskabsdirektivets artikel 19, stk. 1, hvoraf det
falger, at store virksomheder og sma og mellemstore virksomheder, undtagen
mikrovirksomheder, som er virksomheder af interesse for offentligheden som
defineret i artikel 2, nr. 1, litra a, skal medtage oplysninger om immaterielle
nggleressourcer. Virksomheder vil i den forbindelse endvidere skulle rede-
gare for, hvordan virksomhedens forretningsmodel grundlaeggende afhaenger
af sddanne ressourcer, og for hvorledes sadanne ressourcer er en kilde til
veerdiskabelse for virksomheden.
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Visse oplysninger om immaterielle ressourcer kan knytte sig til baeredygtig-
hedsspgrgsmal, hvorfor disse bgr medtages i beeredygtighedsrapporterin-
gen. Dette kan f.eks. veere beeredygtighedsoplysninger, der er relevante for
sociale spgrgsmal om medarbejderes feerdigheder, erfaring, kompetencer,
loyalitet overfor virksomheden og motivation til at forbedre processer, varer
og tjenesteydelser. Disse oplysninger kan ogsa vurderes som vaerende op-
lysninger om immaterielle nggleressourcer. PA samme made kan bezeredyg-
tighedsoplysninger om ledelsesmaessige spgrgsmal som f.eks. oplysninger
om virksomhedens relation og forbindelser til dens interessenter, herunder
kunder og leverandgrer, ogsa vurderes som relevant i forbindelse med oplys-
ninger om immaterielle ressourcer.

Regnskabsbekendtggrelsen indeholder imidlertid ingen krav om, at ledelses-
beretningen skal beskrive immaterielle nggleressourcer som defineret i bilag
2, nr. 12, ligesom det i dag ikke kraeves, at virksomheden i sin beskrivelse af
forretningsmodel medtager oplysninger om sammenhgengen mellem forret-
ningsmodellen og immaterielle forhold.

Dette medfarer i praksis, at virksomheder undlader at oplyse om immaterielle
ressourcer, der ikke kan indregnes i balancen, og at arsrapporten derfor ikke
indeholder oplysninger om immaterielle nagleressourcer. Et eksempel pa
dette kunne veere en medicinalvirksomhed, hvor medarbejdernes viden er en
afgarende ressource for virksomhedens udviklingsprojekter. Da denne res-
source ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, vil veerdien heraf
ikke blive afspejlet i balancen, som vil vise en lavere veerdi end virksomhe-
dens dagsveerdi.

De eksisterende krav til virksomheders indregning af immaterielle ressourcer
medfgrer endvidere, at disse ressourcer indregnes til kostpris, men hvor
dagsveerdien ofte vil veere vaesentlig hgjere.

Det findes derfor hensigtsmaessigt at supplere kravene til immaterielle res-
sourcer, sdledes at kravene, udover at omfatte indregning af immaterielle ak-
tiver, tillige omfatter oplysning om immaterielle nggleressourcer.

Formalet med det foresldede § 155, stk. 2 er at give investorer en bedre ind-
sigt i forskellen pé en virksomheds regnskabsmaessige veerdi og dens dags-
veerdi ved at stille krav til virksomhederne om at rapportere om deres imma-
terielle nggleressourcer. Saledes vil den foresldede aendring kunne medvirke
til, at investorer kan foretage en korrekt vurdering af virksomheders udvikling,
resultater og position pa baggrund af virksomhedens aktiviteter.

Den foresldede bestemmelse forpligter virksomhederne til at inkludere oplys-
ninger om immaterielle nggleressourcer i baeredygtighedsrapporteringen.

Andringen af artikel 19, stk. 1, i regnskabsdirektivet forpligter henholdsvis
store virksomheder, og sma og mellemstore virksomheder, undtagen mikro-
virksomheder, med veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, til at medtage oplysninger om immaterielle nggleressourcer i
ledelsesberetningen.
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Store, samt sma og mellemstore virksomheder med veerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, vil sdledes blive omfattet af
den foreslaede bestemmelse i § 155, stk. 1.

Ifalge det foreslaede § 155, stk. 2 vil ledelsesberetningen skulle indeholde en
beskrivelse af virksomhedens immaterielle nggleressourcer. Beskrivelsen
skal bidrage til forstaelsen af sammenhaengen mellem forretningsmodellen
og virksomhedens immaterielle nggleressourcer. Et eksempel pa dette kan
veere en virksomhed, hvis omdgmme kan veere en afggrende faktor for virk-
somhedens omseetning, og hvor omdgmmet afthaenger af kundernes person-
lige relation til de enkelte medarbejdere. | dette tilfaelde vil virksomhedens im-
materielle nggleressourcer veere medarbejderens loyalitet til virksomheden
og derved relationen til kunden.

Oplysningerne om de immaterielle nggleressourcer vil skulle have en relation
til virksomhedens kerneforretning. Kerneforretning skal forstds som virksom-
hedens lgbende aktiviteter.

| forbindelse med vaesentlighedsvurderingen for beskrivelsen af de immateri-
elle nggleressourcer vil der skulle tages hgjde for, hvorvidt forretningsmodel-
len i afggrende grad afhzenger af den pageeldende immaterielle nagleres-
source, samt om ressourcen skaber veerdi for virksomheden. Hvor det er re-
levant, bgr der endvidere henvises til krav i beeredygtighedsrapporteringen.

Beeredygtighedsrapportering

KBEK § 156 (ARL 99 a)

Der foreslas en ny § 156. Forslaget er en gennemfarelse af regnskabsdirek-
tivets artikel 19a, som aendret ved beeredygtighedsdirektivets artikel 1, nr.
4. Med forslaget om en ny § 156 skal virksomheder, som er omfattet af be-
stemmelsen, fremover medtage en beeredygtighedsrapportering i ledelsesbe-
retningen. Rapporteringen skal udarbejdes efter geeldende europeeiske stan-
darder for baeredygtighedsrapportering, som fastsat af Kommissionen ved de-
legerede retsakter i medfgr af artikel 29b i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/34/EU med senere aendringer.

Det foreslas i § 156, stk. 1, at store virksomheder og sma og mellemstore
virksomheder, der har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked
i et EU/E@S-land i ledelsesberetningen skal medtage en beeredygtighedsrap-
portering.

Det foresldede § 156, stk. 2, medfarer, at virksomheder, jf. stk. 1, nr. 1 eller
2, i ledelsesberetningen vil skulle medtage en beeredygtighedsrapportering,
hvor der efter geeldende regler er krav om en redeggrelse for samfundsan-
svar. | rapporteringen skal medtages oplysninger, der er ngdvendige for at
forsta virksomhedens indvirkning pa baeredygtighedsspgrgsmal, og hvordan
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baeredygtighedsspargsmal pavirker virksomhedens udvikling, resultat og si-
tuation. Dette betegnes som det dobbelte vaesentlighedsperspektiv som ud-
springer af dette overordnede formal med baeredygtighedsrapporteringen.
Det dobbelte vaesentlighedsperspektiv finder ogsa anvendelse efter de gael-
dende regler. Det findes relevant at sikre, at de to veesentlighedsperspektiver
forstds og anvendes korrekt. Det er derfor med den foreslaede sndring af
bestemmelsen behov for at preecisere, at virksomheder skal tage hensyn til
hvert veesentlighedsperspektiv i sig selv og fremlaegge oplysninger, der er
vaesentlige ud fra enten et af perspektiverne eller begge perspektiver.

Det foresldede § 156, stk. 2, medfarer, at baeredygtighedsrapporteringen vil
skulle fremga af et seerskilt afsnit i ledelsesberetningen, som tydeligt skal
kunne identificeres. Det indebeerer, at rapporteringen skal fremga i en egen
sektion. Dette kan f.eks. veere ved at markere sektionen med en overskrift,
der er relevant for baeredygtighedsrapporteringen.

Arsagen er, at offentligggrelse af en szerskilt rapport, som ikke indgér i ledel-
sesberetningen, kan begreense tilgeengeligheden af oplysninger, der forbin-
der finansielle oplysninger med oplysninger om bzeredygtighedsspgrgsmal.
Endvidere fremstar sggbarheden og tilgeengeligheden af sammenhaengen
mellem disse oplysninger for brugere, navnlig investorer, ikke med den for-
ngdne klarhed. Med forslaget sidestilles oplysninger om baeredygtigheds-
spgrgsmal med de finansielle oplysninger. Dermed undgas det, at baeredyg-
tighedsoplysninger far karakter af mindre relevante oplysninger i forhold til
finansielle oplysninger. Det kunne veere tilfeeldet, hvis de blev offentliggjort i
en saerskilt rapport i en supplerende beretning eller pa virksomhedens hjem-
meside.

Det foresldede krav i 156, stk. 2, om at bezeredygtighedsrapporteringen vil
skulle fremga af et seerskilt afsnit i ledelsesberetningen, er ikke til hinder for
integreret rapportering, sa leenge det sker ved klare henvisninger til de kon-
krete afsnit, hvor oplysningerne fremgar. Det bemaerkes, at standarderne for
beeredygtighedsrapportering, jf. den foresldede § 156, stk. 7, neermere be-
skriver muligheden herfor.

Det falger endvidere af det foresldede § 156, stk. 2, at viksomheden vil skulle
oplyse om den proces, den har gennemfart for at identificere de oplysninger,
som er medtaget i rapporteringen. Det vil sige, at virksomheden vil skulle op-
lyse om den vurdering, som virksomheden har foretaget i forhold til hvilke
oplysninger, der er vaesentlige for at forsta dens indvirkning pa beeredygtig-
hedsspgrgsmal, og de oplysninger, der er vaesentlige for at forsta, hvordan
beeredygtighedsspgrgsmal pavirker virksomhedens udvikling, resultat og si-
tuation (det dobbelte veesentlighedsperspektiv).

Det foreslaede § 156, stk. 3-5, saetter rammerne for de oplysninger, som bee-
redygtighedsrapporteringen som udgangspunkt skal deekke. Det bemeerkes,
at de foreslaede regler stiller krav til virksomhedens rapportering om bzere-
dygtighedsspgrgsmal og ikke direkte materielle krav, der regulerer virksom-
hedens adfeerd.
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Det foreslaede § 156, stk. 3, der implementerer regnskabsdirektivets art. 19a,
stk. 2, litra a-g, opstiller en raekke overordnede rapporteringsomrader, som
skal fremga af virksomhedens bzeredygtighedsrapportering. De oplysninger,
som kreeves efter det foresldede § 156, stk. 3, skal afgives i overensstem-
melse med de for virksomheden til enhver tid relevante standarder for baere-
dygtighedsrapportering, som fastsat af Kommissionen ved delegerede rets-
akter i medfar af artikel 29b i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU, jf. det foresldede § 156, stk. 7. Det drejer sig blandt andet om
oplysninger vedrgrende virksomhedens forretningsmodel og forretningsstra-
tegi, som fremgar af forslaget til § 156, stk. 3, nr. 1.

Formalet med den foreslaede pligt for virksomheden til i baeredygtighedsrap-
porteringen at oplyse om virksomhedens forretningsmodel og forretningsstra-
tegi er at give interessenter indsigt i, hvordan baeredygtighedsspgrgsmal kan
pavirke virksomhedens forretningsmodel og -strategi, og hvordan virksomhe-
dens aktiviteter kan pavirke beeredygtighedsspargsmal.

Det foreslaede rapporteringsomrade i forslagets § 156, stk. 3, nr. 1, er nzer-
mere kvalificeret i den foreslaede bestemmelses stk. 3, nr. 1, litra a-e, og har
saledes til formal at preecisere indholdet af dette rapporteringsomrade vedrg-
rende virksomhedens forretningsmodel og strategi. Rapporteringen skal ud-
arbejdes efter geeldende europeeiske standarder for baeredygtighedsrappor-
tering, som fastsat af Kommissionen ved delegerede retsakter i medfgr af ar-
tikel 29b i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU med senere
gendringer.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 1, litra a, at oplysningerne naevnt i stk. 1, 2.
pkt., skal omfatte en kort beskrivelse af virksomhedens forretningsmodels og
-strategis modstandsdygtighed over for risici i forbindelse med baeredygtig-
hedsspgrgsmal. Forslaget implementerer regnskabsdirektivets artikel 19a,
stk. 2, 1. afsnit, litra a, nr. i.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 1, litra b, at oplysningerne naevnt i stk. 1, 2.
pkt., skal omfatte en kort beskrivelse af virksomhedens muligheder vedrg-
rende beeredygtighedsspargsmal. Forslaget implementerer regnskabsdirekti-
vets artikel 19a, stk. 2, 1. afsnit, litra a, nr. ii.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 1, litra ¢, at oplysningerne neevnt i stk. 1, 2.
pkt., skal omfatte en kort beskrivelse af virksomhedens planer, herunder gen-
nemfgrelsestiltag og hertil hgrende finansierings- og investeringsplaner, in-
den for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om klimagen-
dringer vedtaget den 12. december 2015 (»Parisaftalen«) og med malet om
at opna klimaneutralitet senest i 2050 som fastsat i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2021/1119 og, hvor det er relevant, virksomhedens
eksponering for kul-, olie- og gasrelaterede aktiviteter. Forslaget implemente-
rer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 2, 1. afsnit, litra a, nr. iii.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 1, litra d, at oplysningerne neevnt i stk. 1, 2.
pkt., skal omfatte en kort beskrivelse af, hvordan virksomhedens forretnings-
model og -strategi tager hensyn til virksomhedens interessenters interesser
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og til virksomhedens indvirkning pa beeredygtighedsspargsmal. Forslaget im-
plementerer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 2, 1. afsnit, litra a, nr. iv.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 1, litra e, at oplysningerne naevnt i stk. 1, 2.
pkt., skal omfatte en kort beskrivelse af, hvordan virksomhedens strategi er
blevet gennemfart med hensyn til baeredygtighedsspgrgsmal. Forslaget im-
plementerer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 2, 1. afsnit, litra a, nr. v.

Det fglger af det foreslaede § 156, stk. 3, nr. 2, at oplysningerne skal omfatte
en beskrivelse af de tidsfeestede mal vedrgrende bzeredygtighed, som virk-
somheden har fastsat, herunder, hvor det er relevant, absolutte mal for reduk-
tion af drivhusgasemission i hvert fald for 2030 og 2050, en beskrivelse af
virksomhedens fremskridt med hensyn til at nd disse mal, og en tilkendegi-
velse af, hvorvidt virksomhedens mal vedrgrende miljgmaessige faktorer er
baseret pa videnskabelig dokumentation. Det medfarer, at safremt virksom-
heden har fastsat tidsfaestede mal vedrarende bzeredygtighed, skal den op-
lyse om disse. For detaljer omkring de praecise krav til virksomhedens beskri-
velse af sine absolutte mal for reduktion af drivhusgasemission samt mal ved-
rgrende miljgmaessige faktorer, henvises der til standarder for baeredygtig-
hedsrapportering, som fastsat af Kommissionen ved delegerede retsakter i
medfer af artikel 29b i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU
med senere aendringer. Forslaget implementerer regnskabsdirektivets artikel
19a, stk. 2, 1. afsnit, litra b.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 3, at oplysningerne naevnt i stk. 1, 2. pkt., skal
omfatte en beskrivelse af den rolle, som virksomhedens ledelse, jf. bilag 1, A,
nr. 6, spiller med hensyn til baeredygtighedsspargsmal, og en beskrivelse af
dens ekspertise og faerdigheder med henblik pa at varetage denne rolle eller
den mulighed, den har for at anvende bistand pa dette omrade. Forslaget
implementerer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 2, 1. afsnit, litra c.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 4, at oplysningerne naevnt i stk. 1, 2. pkt., skal
omfatte en beskrivelse af virksomhedens politikker vedrgrende baeredygtig-
hedsspegrgsmal. Forslaget implementerer regnskabsdirektivets artikel 19a,
stk. 2, 1. afsnit, litra d.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 5, at oplysningerne naevnt i stk. 1, 2. pkt., skal
omfatte oplysninger om, hvorvidt der foreligger incitamentsordninger tilknyttet
beeredygtighedsspargsmal, som tilbydes medlemmer af virksomhedens le-
delse, jf. bilag 1, A, nr. 6.

Det foreslaede § 156, stk. 3, nr. 5, medfarer, at oplysninger om incitaments-
ordninger tilknyttet baeredygtighedsspgrgsmal skal medtages. Det kunne
f.eks. veere bonusordninger, aktiebaseret vederleeggelse eller andet vederlag
som er knyttet op pa beeredygtighedsspargsmal. Forslaget implementerer
regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 2, 1. afsnit, litra e.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 6, litra a, at oplysningerne i stk. 1 skal omfatte
en beskrivelse af due diligence-procedurer, der er gennemfart af virksomhe-
den med hensyn til beeredygtighedsspgrgsmal, hvor det er relevant i trad med
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anden lovgivning, som stiller krav til virksomheder om at gennemfgre en due
diligence-procedure.

Det foreslaede § 156, stk. 3, nr. 6, litra a, medfarer, at safremt virksomheden
har gennemfart due diligence-procedurer, skal den oplyse om disse. Forsla-
get implementerer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 2, 1. afsnit, litra f, nr.
i.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 6, litra b, at oplysningerne i stk. 1 skal omfatte
en beskrivelse af de vaesentligste aktuelle eller potentielle negative indvirk-
ninger vedrgrende virksomhedens egne aktiviteter og dens veerdikeede, her-
under dens produkter og tjenesteydelser, dens forretningsforbindelser og
dens leverandgrkaede, tiltag til at identificere og overvage disse indvirkninger
og andre negative indvirkninger, som virksomheden er pakreevet at identifi-
cere i henhold til anden lovgivning til virksomheder om at gennemfgre en due
diligence-procedure.

Det foreslaede § 156, stk. 3, nr. 6, litra b, medfarer, at virksomheden vil skulle
oplyse om dens produkter og tjenesteydelser, dens forretningsforbindelser og
dens leverandgrkaede. Ved aktuelle eller potentielle negative indvirkninger
forstas saerligt de mest betydelige indvirkninger relateret til virksomhedens
aktiviteter, herunder alvoren af indvirkningen pa mennesker eller miljget, an-
tallet af individer, der pavirkes eller kan blive pavirket, eller omfanget af skader
pa miljget og, hvor let disse kan afhjeelpes. Dette er i overensstemmelse med
De Forenede Nationers vejledende principper for menneskerettigheder og er-
hvervsliv. Forslaget implementerer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 2, 1.
afsnit, litra f, nr. ii.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 6, litra ¢, at oplysningerne i stk. 1 skal omfatte
en beskrivelse af eventuelle tiltag, der er taget af virksomheden, for at fore-
bygge, afbgde, afhjeelpe eller standse aktuelle eller potentielle negative ind-
virkninger og resultatet af sadanne tiltag. Forslaget implementerer regnskabs-
direktivets artikel 19a, stk. 2, 1. afsnit, litra f, nr. iii.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 7, at oplysningerne skal indeholde en beskri-
velse af de veesentligste risici for virksomheden vedrgrende baeredygtigheds-
spargsmal, herunder en beskrivelse af virksomhedens veesentligste af-
heengigheder for sa vidt angar disse spagrgsmal og hvordan virksomheden
styrer disse risici.

Det foresldede § 156, stk. 3, nr. 7, medfgrer, at kendetegnende for de risici,
virksomheden efter den foreslaede § 156, stk. 3, skal rapportere om, er, at
disse kan have faktiske eller potentielt negative indvirkninger pa virksomhe-
den.

Det foreslas i § 156, stk. 3, nr. 8, at der skal oplyses om indikatorer, som er
relevante for oplysningerne i de foreslaede § 156, stk. 3, nr. 1-7.

Det foreslaede § 156, stk. 3, nr. 8, medfarer, at virksomhederne vil skulle op-
lyse om indikatorer, som er relevante for oplysningerne i det foreslaede § 156,
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stk. 3, nr. 1-7. Disse indikatorer fastseettes bl.a. i standarder for beeredygtig-
hedsrapportering, som fastsat af Kommissionen ved delegerede retsakter i
medfer af artikel 29b i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU
med senere andringer.

Det foreslas i stk. 4, at oplysningerne i stk. 3 skal omfatte oplysninger vedrg-
rende kort-, mellem- og langsigtede horisonter, alt efter hvad der er relevant
for virksomhedens baeredygtighedsrapportering.

Det foreslaede stk. 4, implementerer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 2,
2. afsnit, 1. pkt., jf. beeredygtighedsdirektivets artikel 1, nr. 4. Forslaget med-
farer, at virksomhedens baeredygtighedsrapportering vil skulle omfatte oplys-
ninger vedrgrende kort-, mellem- og langsigtede horisonter, alt efter hvad der
er relevant. Det bemaerkes, at standarderne for baeredygtighedsrapportering,
jf. stk. 6, angiver de naermere retningslinjer herfor.

Det foreslas i stk. 5, at oplysningerne efter stk. 2-4, hvor det er relevant, skal
indeholde virksomhedens egne aktiviteter og om dens veerdikeede, herunder
dens produkter og tjenesteydelser, dens forretningsforbindelser og dens le-
verandgrkaede samt henvisninger til og yderligere forklaringer pa andre op-
lysninger, der er medtaget, jf. § 144, og belagb, der er anfart i arsregnskabet.

Det foresldede stk. 5, der implementerer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk.
3, 1. og 3. afsnit, jf. beeredygtighedsdirektivets artikel 1, nr. 4, medfarer, at
baeredygtighedsrapporteringen vil skulle indeholde oplysninger om virksom-
hedens samlede veerdikaede, herunder dens egne aktiviteter, dens produkter
og tjenesteydelser, dens forretningsforbindelser og dens leverandgrkeede, for
sa vidt det er relevant. Oplysningerne vil skulle omfatte bade oplysninger ved-
rarende virksomhedens veerdikeede bade inden- og udenfor EU, hvis virksom-
hedens veerdikaede streekker sig uden for EU.

Vedrgrende det foresldede stk. 5, foreslas en overgangsbestemmelse jf. §
177, stk. 7, hvorefter en virksomhed i tilfeelde af, at ikke alle de forngdne op-
lysninger om veerdikeeden foreligger, vil skulle rapportere om 1) de bestree-
belser, den gar sig for at fremskaffe de forngdne oplysninger om veaerdikaeden,
2) grundene til, at ikke alle de forngdne oplysninger er blevet fremskaffet, og
3) dens planer for fremskaffelse af de forngdne oplysninger i fremtiden for de
tre farste regnskabsar, for hvilke virksomheden er forpligtet til i ledelsesberet-
ningen at medtage en baeredygtighedsrapportering. Overgangsbestemmel-
sen har baggrund i beeredygtighedsdirektivets artikel 1, nr. 4, om affattelse af
regnskabsdirektivets artikel 19, a, stk. 3, 2. afsnit.

Det foreslas i § 156, stk. 6, at virksomheden i seerlige tilfeelde kan undlade at
give oplysninger efter stk. 3-5, hvis offentliggarelse af de pagzeldende oplys-
ninger kan forventes at volde betydelig skade for virksomheden i forbindelse
med igangveerende forhandlinger eller retstvister. Undlader virksomheden at
give oplysninger, jf. 1. pkt.,, ma dette dog ikke forhindre, at rapporteringen
giver en rimelig og afbalanceret forstaelse af virksomhedens udvikling, resul-
tat og situation og virksomhedens aktivitets pavirkning af de forhold, der er
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naevnt i stk. 2. Undlader virksomheden at give oplysninger jf. 1. pkt., skal virk-
somheden oplyse dette i sin rapportering.

Det foreslaede § 156, stk. 6, indeholder saledes en undtagelse til, at oplys-
ningspligten efter det foreslaede § 156, stk. 3-5, i de tilfaelde, hvor virksomhe-
dens iagttagelse af oplysningspligten efter de foreslaede bestemmelser, jf. §
156, stk. 3-5, vil kunne fa negative indvirkninger pa virksomheden, f.eks. i
forbindelse med en igangveerende forhandling eller retssag. Bestemmelsen
indebeerer imidlertid, at virksomheden, uagtet denne undtagelse, vil skulle af-
give tilstraekkeligt med oplysninger til, at den kan give en rimelig og afbalan-
ceret forstaelse af virksomhedens udvikling for sa vidt angar baeredygtigheds-
omradet i forhold til dens udvikling, resultat m.v. Den foresldede bestemmelse
implementerer regnskabsdirektivets art. 19a, stk. 3, 4. afsnit.

Det foreslas i § 156, stk. 7, at oplysninger, der efter stk. 2-6 skal medtages i
baeredygtighedsrapporteringen, skal afgives i overensstemmelse med de for
virksomheden til enhver tid relevante standarder for beeredygtighedsrappor-
tering, som fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2022/2464
af 14. december 2022 om eendring af forordning (EU) nr. 537/2014, direktiv
2004/109/EF, direktiv 2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar
virksomheders baeredygtighedsrapportering, herunder i delegerede retsakter,
der er vedtaget i henhold til direktivet. Henvises der til internationale retnings-
linjer, protokoller eller lignende vedrgrende beaeredygtighedsrapportering, i de
i 1. pkt. omtalte standarder, vil disse veere geeldende, uanset at de ikke fore-
ligger pa dansk.

Efter det foresldede stk. 7, 1. pkt., vil de oplysninger, som afgives i overens-
stemmelse med den foreslaede § 156, stk. 2-6, skulle afgives i overensstem-
melse med de for virksomheden til enhver tid relevante standarder for beere-
dygtighedsrapportering, som fastsat af Kommissionen ved delegerede rets-
akter i medfar af artikel 29b i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU.

De standarder, som fastsaettes af Kommissionen, kan indeholde henvisninger
til internationale retningslinjer, protokoller eller lignende vedrgrende baeredyg-
tighedsrapportering. Sadanne internationale retningslinjer, protokoller og lig-
nende vil, som en del af den delegerede retsakt, vaere bindende for virksom-
hedernes beeredygtighedsrapportering.

De delegerede retsakter indeholdende standarderne overseettes af Kommis-
sionen til dansk.

Det falger af det foresldede stk. 7, 2. pkt. at internationale retningslinjer, pro-
tokoller eller lignende vedrgrende beaeredygtighedsrapportering, hvortil der
henvises i standarderne i 1. pkt., er geeldende, uanset at disse ikke foreligger
pa dansk.

De i stk. 8, 1. pkt., omhandlede internationale retningslinjer, protokoller eller
lignende vil foreligge pa engelsk, der betragtes som et internationalt forret-
ningssprog. [Kommissionen har oplyst, at den ikke vil tilvejebringe oversatte
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versioner heraf.] Ligeledes vil der fra dansk side ikke blive udarbejdet over-
seettelser heraf til brug for virksomhedernes baeredygtighedsrapportering.

De omhandlede retsakter, herunder henvisninger heri, retter sig mod store
danske virksomheder og bgrsnoterede virksomheder, som forudseettes at
have det forngdne kendskab til engelsk. De standarder, hvori der henvises til
de omhandlede retningslinjer, protokoller eller lignende, retter sig ikke mod
enkeltpersoner eller andre, som ikke kan forudseettes at have det forngdne
sproglige kendskab til engelsk.

De internationale retningslinjer, protokoller eller lignende vedrgrende beere-
dygtighedsrapportering, vil blandt andet omhandle GHG-protokollen, der er
en internationalt anerkendt standard for opggrelse af CO,-emissioner.

Baggrunden for ikke at overseette til dansk er, at en oversaettelse vil kunne
medfare risiko for fejl og regel diskrepans.

Det foreslas i § 156, stk. 8, at en dattervirksomhed, som indgar i en koncern,
kan undlade at medtage oplysninger efter stk. 2-7 i sin ledelsesberetning, hvis
modervirksomheden opfylder oplysningskravene efter stk. 2-7 i sin konsolide-
rede ledelsesberetning for den samlede koncern. Er en dattervirksomheds
modervirksomhed etableret i et land uden for EU/E@S, kan dattervirksomhe-
den undlade at medtage oplysningerne efter stk. 2-7 i sin ledelsesberetning,
hvis dattervirksomheden er omfattet af en konsolideret baeredygtighedsrap-
portering efter stk. 10. En dattervirksomhed som naevnt i det foreslaede 2. pkt.
kan endvidere undlade at medtage oplysningerne efter stk. 2-7 i sin ledelses-
beretning, hvis dens modervirksomhed medtager oplysningerne i sin konsoli-
derede baeredygtighedsrapportering, jf. dog stk. 10, herunder at baeredygtig-
hedsrapporteringen er udarbejdet i overensstemmelse med de i stk. 7 naevnte
standarder eller pa en made, der er vurderet at veere ligevaerdig med standar-
derne for beaeredygtighedsrapportering.

Forslaget implementerer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 9, litra a.

Det foresldede § 156, stk. 8, 1. pkt., medfgrer, at dattervirksomheder vil veere
undtaget fra rapporteringsforpligtelsen i det foresladede § 156, stk. 2-7, safremt
modervirksomheden inkluderer oplysningerne kreevet efter stk. 2-7 i sin kon-
soliderede ledelsesberetning for den samlede koncern.

Det foreslaede § 156, stk. 8, 2. pkt., medfgrer, at dattervirksomheder, hvis
modervirksomhed er etableret i et land uden for EU/E@S, vil vaere undtaget
fra rapporteringsforpligtelsen i det foresldede § 156, stk. 2-7, safremt datter-
virksomheden er omfattet af en konsolideret baeredygtighedsrapportering ef-
ter det foresldede § 156, stk. 14.

Det foreslaede § 156, stk. 8, 3. pkt., medfgrer, at en dattervirksomhed naevnt
i det foreslaede § 156, stk. 8, 2. pkt., endvidere vil veere undtaget fra rappor-
teringsforpligtelsen i det foreslaede § 156, stk. 2-7, safremt modervirksomhe-
den medtager oplysningerne i sin konsoliderede baeredygtighedsrapporte-
ring, dog jf. stk. 10, herunder at beeredygtighedsrapporteringen er udarbejdet
i overensstemmelse med de i stk. 7 neevnte standarder, eller p& en made der
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er vurderet at veere ligeveerdig med standarderne for baeredygtighedsrappor-
tering.

Modervirksomhedens konsoliderede ledelsesberetning skal veere udarbejdet
i overensstemmelse med § 164, og oplysninger efter stk. 2-7 for dattervirk-
somhedens dattervirksomheder skal tillige medtages i den konsoliderede le-
delsesberetning.

Det foreslaede stk. 8 bliver suppleret af det foreslaede § 156, stk. 9, hvoraf
betingelserne for at anvende undtagelsen i stk. 9 falger.

Det foreslas i § 156, stk. 9, nr. 1, at anvender en dattervirksomhed bestem-
melsen i stk. 8, 1. pkt., skal ledelsesberetningen indeholde oplysning om navn
og hjemsted p& den modervirksomhed, der rapporterer oplysninger pa kon-
cernniveau i overensstemmelse med stk. 2-7, eller pa en made, der er vurde-
ret at veere ligeveerdig med standarderne for beeredygtighedsrapportering
som fastsat i overensstemmelse med de i stk. 7 neevnte standarder. Forslaget
implementerer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 9, 2. afsnit, litra a, nr. i.

Det foreslas i § 156, stk. 9, nr. 2, at anvender en dattervirksomhed bestem-
melsen i stk. 8, 1. pkt., vil den i sin ledelsesberetning skulle indeholde oplys-
ning om URL-adresse til modervirksomhedens konsoliderede ledelsesberet-
ning, jf. stk. 8, 1. pkt., eller i givet fald til dens konsoliderede baeredygtigheds-
rapportering, samt til erkleering om baeredygtighedsrapportering, jf. den i lov-
forslaget foresldede § 193 a, i lov om finansiel virksomhed eller til erklzering
om beeredygtighedsrapportering jf. 8 156, stk. 10, nr. 2. Forslaget implemen-
terer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 9, 2. afsnit, litra a, nr. ii.

Det foreslas i § 156, stk. 9, nr. 3, at anvender en dattervirksomhed bestem-
melsen i stk. 8, 1. pkt., vil den i sin ledelsesberetning skulle indeholde oplys-
ning om, at dattervirksomheden er undtaget fra bestemmelserne i stk. 2-7.
Forslaget implementerer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 9, 2. afsnit, litra
a, nr. iii.

Safremt oplysninger for dattervirksomheden medtages i modervirksomhe-
dens konsoliderede beeredygtighedsrapportering, kan dattervirksomheden til-
lige undtages fra pligten til at rapportere efter taksonomiforordningens artikel
8 ved at henvise til modervirksomhedens baeredygtighedsrapportering, der
indeholder disse oplysninger.

Det foresldede § 156, stk. 9, nr. 3, medfarer, at for at dattervirksomheden i
medfer af det foresldede stk. 8, vil kunne anvende undtagelsen i stk. 8, vil der
skulle veere sket offentliggerelse af modervirksomhedens konsoliderede le-
delsesberetning senest samtidig med, at dattervirksomheden skal indsende
sin ledelsesberetning.

Det foreslas i § 156, stk. 10, nr. 1, at anvender en dattervirksomhed bestem-
melsen i stk. 8, 2. pkt., og er dattervirksomhedens modervirksomhed hjem-
mehgrende i et land uden for EU/E@S, skal dattervirksomhedens ledelsesbe-
retning indeholde oplysninger som naevnt i stk. 9, nr. 1-3. Forslaget imple-
menterer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 9, 2. afsnit, litra a.
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Det foreslas i § 156 stk. 10, nr. 2, at anvender en dattervirksomhed bestem-
melsen i stk. 8, 2. pkt., og er dattervirksomhedens modervirksomhed hjem-
mehgrende i et land uden for EU/E@S, skal de oplysninger, der fremlaegges
i henhold til artikel 8 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2020/852 vedrgrende aktiviteter udfart af dattervirksomheden, herunder dens
dattervirksomheder, veere indeholdt i dattervirksomhedens ledelsesberetning,
eller, hvor rapporteringen udfares i et land uden for EU/E@S, veere indeholdt
i modervirksomhedens konsoliderede beeredygtighedsrapportering.

Forslaget implementerer regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 9, 2. afsnit, litra
c. Det bemezerkes, at det foreslaede krav om at medtage de oplysninger, der
fremlaegges i henhold til artikel 8 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) 2020/852, geelder for de virksomheder der er omfattet af Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) 2020/852. Anvendelsesomradet for artikel
8 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 udvides ikke
med den foreslaede bestemmelse.

Det foresldede stk. 10, skal ses i sammenhaeng med det foreslaede § 156,
stk. 8 og 9. Det foresldede stk. 10 har til formal at regulere de tilfeelde, hvor
den konsoliderede ledelsesberetning udarbejdes af en modervirksomhed,
som er etableret i et tredjeland. | disse tilfaelde vil modervirksomhedens kon-
soliderede bzeredygtighedsrapport ogsa skulle indeholde oplysninger om den
dattervirksomhed, der efter den foreslaede bestemmelse i § 156, stk. 3, er
undtaget fra selv at udarbejde en beeredygtighedsrapport. Ligesom det er til-
feeldet med det foresldede § 156, stk. 8, er den danske dattervirksomhed ogsa
forpligtet til at afgive de i det foreslaede § 156, stk. 9, neevnte oplysninger.

Det foreslas i § 156, stk. 11, at store virksomheder, der har veerdipapirer op-
taget til handel pa et reguleret marked i et EU-/E@S-land, ikke kan anvende
bestemmelserne i stk. 8-10.

Det foreslas i § 156, stk. 12, at virksomheder, der anvender bestemmelserne
i stk. 8-10, skal indberette en modervirksomheds konsoliderede ledelsesbe-
retning eller i givet fald baeredygtighedsrapportering pa det sprog, som tillades
if. 8 2, stk. 2.

Det foreslas i § 156, stk. 13, at for virksomheder, som udarbejder konsolideret
baeredygtighedsrapportering, er det tilstreekkeligt, at oplysningerne efter stk.
2-7 gives for koncernen som helhed.

Det foreslaede § 156, stk. 13, medfgrer, at en modervirksomhed vil kunne
undlade at udarbejde en beeredygtighedsrapportering for modervirksomhe-
den isoleret set, og i stedet ngjes med at give rapporteringen for koncernen
som helhed. Forslaget implementerer artikel 29a, stk. 7, i Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2013/34/EU, hvoraf det fglger, at en modervirksom-
hed, der opfylder kravene i artikel 29a, stk. 1-5, anses for at have opfyldt kra-
vene i artikel 19a.
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Det foreslas i § 156, stk. 14, at en dattervirksomhed, hvis modervirksomhed
har hjemsted uden for EU/E@S, jf. stk. 8, 2. pkt., er undtaget fra pligten i lov-
forslagets 8 156, stk. 2, hvis dattervirksomheden og dens dattervirksomheder
er omfattet af en konsolideret beeredygtighedsrapportering, som er udarbejdet
af en anden dattervirksomhed inden for EU/E@S, og som opfylder betingel-
serne i 3. pkt., nr. 1-4. En baeredygtighedsrapportering efter 1. pkt. kan inde-
holde oplysninger efter artikel 8 i forordning (EU) 2020/852 og skal da omfatte
de aktiviteter, der udfgres af alle modervirksomhedens dattervirksomheder
inden for EU/EQS, som er omfattet af forordningen.

Det foreslas i § 156, stk. 14, nr. 1, at en beeredygtighedsrapportering efter 1.
pkt. skal omfatte alle modervirksomhedens dattervirksomheder i EU/EZS, der
har pligt til at udarbejde en baeredygtighedsrapportering efter stk. 2-7 eller
tilsvarende national regulering i det pageeldende EU/E@S-land.

Det foreslas i § 156, stk. 14, nr. 2, at en baeredygtighedsrapportering efter 1.
pkt. skal veere udarbejdet i overensstemmelse med stk. 2-7, jf. stk. 13, eller
tilsvarende national regulering i det pageeldende EU/E@S-land.

Det foreslas i § 156, stk. 14, nr. 3, at en baeredygtighedsrapportering efter 1.
pkt. skal vaere udarbejdet af dattervirksomheden selv eller en anden koncern-
forbundet dattervirksomhed inden for EU/E@S, som er den af modervirksom-
hedens dattervirksomheder inden for EU/E@S, der i mindst et af de forega-
ende fem regnskabsar pa et konsolideret grundlag havde den starste omszet-
ning inden for EU/E@S.

Det foreslas i § 156, stk. 14, nr. 4, at en baeredygtighedsrapportering efter 1.
pkt. skal offentliggares i overensstemmelse med den i lovforslaget foreslaede
8 195 a, i lov om finansiel virksomhed eller tilsvarende national regulering i
det pageeldende EU/E@S-land.

KBEK § 157 (ARL 107 e)

Det foreslas at der indsaettes en ny § 157, hvorefter sma og mellemstore virk-
somheder samt sma og ikke-komplekse institutter, der er omfattet af § 156,
kan begraense deres beeredygtighedsrapportering i overensstemmelse med
de for sma og mellemstore virksomheder til enhver tid relevante standarder
for baeredygtighedsrapportering, som fastsat af Kommissionen ved delege-
rede retsakter i medfer af artikel 29¢ i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU.

Efter det foresldede § 157 kan bezeredygtighedsrapporteringen begraenses til
oplysningerne i de foresldede § 157, nr. 1-5. Den foreslaede bestemmelse im-
plementerer regnskabsdirektivets art. 19a, stk. 6, og skal ses som en undta-
gelse til hovedreglen for baeredygtighedsrapporteringen i den foreslaede §
156, stk. 3-7.
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Efter det foresldede § 157, nr. 1, skal oplysningerne indeholde en kort beskri-
velse af virksomhedens forretningsmodel og -strategi. Forslaget implemente-
rer regnskabsdirektivets art. 19a, stk. 6, litra a.

Efter det foresldede § 157, nr. 2, skal oplysningerne indeholde en beskrivelse
af virksomhedens politikker vedrgrende beeredygtighedsspargsmal. Forsla-
get implementerer regnskabsdirektivets art. 19a, stk. 6, litra b.

Efter det foreslaede § 157, nr. 3, skal oplysningerne indeholde virksomhedens
vaesentligste aktuelle eller potentielle negative indvirkninger pa beeredygtig-
hedsspgrgsmal og eventuelle tiltag, der er taget for at identificere, overvage,
forebygge, afbade eller afhjeelpe sddanne aktuelle eller potentielle negative
indvirkninger. Forslaget implementerer regnskabsdirektivets art. 19a, stk. 6,
litra c.

Efter det foreslaede § 157, nr. 4, skal oplysningerne indeholde de veesentlig-
ste risici for virksomheden vedrgrende baeredygtighedsspargsmal, og hvor-
dan virksomheden handterer disse risici. Forslaget implementerer regnskabs-
direktivets art. 19a, stk. 6, litra d.

Efter det foreslaede § 157, nr. 5, skal oplysningerne indeholde nggleindikato-
rer, som er ngdvendige for oplysningerne i de foreslaede nr. 1-4. Forslaget
implementerer regnskabsdirektivets art. 19a, stk. 6, litra e.

Det foresldede § 157 medfarer, at sma og mellemstore virksomheder, i stedet
for at rapportere i overensstemmelse med standarderne i § 156, stk. 7, vil
kunne begreaense deres beeredygtighedsrapportering til de krav, der er fastsat
af Kommissionen ved delegerede retsakter i medfgr af regnskabsdirektivets
artikel 29c.

De specifikke oplysningskrav vil fremgé af de standarder, der geelder for sma
og mellemstore virksomheder, der er bgrsnoterede, og som vil blive fastsat af
Kommissionen ved delegerede retsakter senest den 30. juni 2024, i medfar
af regnskabsdirektivets artikel 29c.

§ 159, stk. 4 (ARL § 112, stk. 4)
Efter 8§ 159, stk. 1, kan en modervirksomhed undlade at aflaeegge koncern-

regnskab, hvis den selv er en dattervirksomhed af en hgjere modervirksom-
hed, der henhgrer under lovgivningen i et EU/E@S-land. Efter 8 159, stk. 2,
kan en modervirksomhed undlade at afleegge koncernregnskab, hvis den selv
er en dattervirksomhed af en hgjere modervirksomhed, der ikke henhgrer un-
der lovgivningen i et EU/E@S-land. Det geelder for stk. 1 og stk. 2, at visse
andre betingelser skal veere opfyldt.

Det foreslas at indseette et nyt § 159, stk. 4, hvorefter en virksomhed, der
undlader at afleegge koncernregnskab efter stk. 1 og 2, ikke er undtaget fra at
udarbejde beeredygtighedsrapportering efter § 166.
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Der henvises til det foreslaede § 156, stk. 8, med tilhgrende bemaerkninger,
hvorefter en dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at med-
tage oplysninger efter 8 156, stk. 2-7 i sin ledelsesberetning, hvis modervirk-
somheden opfylder disse oplysningskrav i sin konsoliderede ledelsesberet-
ning for den samlede koncern.

Den foreslaede sendring har baggrund i baeredygtighedsdirektivets artikel 1,
nr. 6, litra a, om aendring af regnskabsdirektivets artikel 23, stk. 4, litra b, hvor-
efter det i litra a) naevnte konsoliderede regnskab og den konsoliderede ledel-
sesberetning for den starre helhed af virksomheder udarbejdes af modervirk-
somheden for denne helhed i overensstemmelse med lovgivningen i den
medlemsstat, som modervirksomheden henhgrer under, i overensstemmelse
med dette direktiv med undtagelse af kravene i artikel 29a eller i overens-
stemmelse med internationale regnskabsstandarder, der er vedtaget i over-
ensstemmelse med forordning (EF) nr. 1606/2022.

Formalet med den foreslaede aendring er at praecisere, at undtagelserne for
konsoliderede regnskaber og konsoliderede ledelsesberetninger og undtagel-
serne for konsolideret baeredygtighedsrapportering fungerer uafhaengigt af
hinanden. En modervirksomhed, hvis gverste modervirksomhed udarbejder
konsoliderede regnskaber og konsoliderede ledelsesberetninger, kan sale-
des veere undtaget fra kravet om at udarbejde et konsolideret regnskab, men
ikke undtaget fra kravet om beeredygtighedsrapportering, hvis den gverste
modervirksomhed ikke udarbejder konsoliderede baeredygtighedsrapporter.

§ 166, stk. 2 og 3 (ARL § 128, stk. 3 0g 4)
Efter det geeldende § 166, stk. 1, i KBEK skal koncernens ledelsesberetning

oplyse om koncernen, som om de konsoliderede virksomheder tiilsammen var
én virksomhed. | stedet for oplysninger om den enkelte virksomheds belgb
vises de konsoliderede virksomheders belgb tilsammen, konsolideret efter de
samme metoder, som geelder for koncernregnskabet.

Det foreslas, at der i § 166 indsaettes et stk. 2, hvorefter en modervirksomhed
ved udarbejdelse af beeredygtighedsrapporteringen skal oplyse, hvilke af de
dattervirksomheder, der er omfattet af konsolideringen, der har benyttet und-
tagelsen i § 156, stk. 8, eller artikel 29a, stk. 8, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2013/34/EU med senere aendringer.

Det foreslas yderligere, at der i § 166 indseettes et stk. 3, hvorefter en moder-
virksomhed, som ved udarbejdelse af baeredygtighedsrapporteringen efter §
156 identificerer betydelige forskelle mellem risiciene for eller indvirkningen
pa koncernen og risiciene for eller indvirkningen pa en eller flere af dens dat-
tervirksomheder, skal give en tilstraekkelig forklaring pa risiciene for eller ind-
virkningen pa den eller de bergrte dattervirksomheder.
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Det foresldede § 166, stk. 2, medfarer, at modervirksomheden vil skulle op-
lyse, hvilke af de dattervirksomheder, der er omfattet af konsolideringen, der
har benyttet undtagelsen i lovens § 156, stk. 8, eller artikel 29a, stk. 8, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU med senere aendringer.
Der henvises til bemaerkningerne til § 156.

Det foreslaede § 166, stk. 3, medfgrer, at modervirksomheder, som ved ud-
arbejdelse af beeredygtighedsrapporteringen efter § 156 identificerer betyde-
lige forskelle mellem risiciene for eller indvirkningen pa koncernen og risiciene
for eller indvirkningen pa en eller flere af dens dattervirksomheder, vil skulle
give en tilstreekkelig forklaring pa risiciene for eller indvirkningen pa den eller
de bergrte dattervirksomheder.

Formalet med den foreslaede eendring er at give regnskabsbrugeren oplys-
ninger om den individuelle dattervirksomhed. Det kan veere seerligt relevant i
tilfeelde, hvor der er forskelle pa visse omrader mellem koncernens og den
enkelte dattervirksomheds situation, som kan vaere betydelige for brugerens
konklusion om risiciene for eller indvirkningen pa dattervirksomheden. Et ek-
sempel pa dette kunne vaere en dattervirksomhed, hvis aktiviteter adskiller sig
fra resten af koncernens aktiviteter, og som derfor er udsat for andre risici end
resten af koncernen. Et andet eksempel kunne veere en dattervirksomhed,
som er lokaliseret et andet sted end resten af koncernen, hvor der er stgrre
risiko for naturkatastrofer.

Med den foreslaede aendring vil modervirksomheder, der rapporterer pa kon-
cernniveau, saledes blive forpligtet til at forklare risiciene relateret til bzere-
dygtighedsspgrgsmal og indvirkningen pa deres dattervirksomheder.

Den foreslaede sendring har baggrund i baeredygtighedsdirektivets artikel 1,
nr. 7, om gendring af regnskabsdirektivets artikel 29a, stk. 4.

Kapitel 9

Baeredygtighedsrapport for tredjelandsvirksomheder
Omfattede virksomheder og filialer

§ 173 (ARL § 137 k)
Der eri geeldende bestemmelse ikke regler om tredjelandsvirksomheders dat-

tervirksomheder eller filialers pligt til at udarbejde og indsende en baeredyg-
tighedsrapport, erkleering om baeredygtighedsrapportering og eventuel erklee-
ring til disse.

Den foresldede bestemmelse har til formal at implementere baeredygtigheds-
direktivets artikel 1, nr. 14, om indseettelse af artikel 40a, stk. 1-3 i regnskabs-
direktivet.
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Det falger af det foreslaede § 173, stk. 1, at en dattervirksomhed, der er om-
fattet af § 156, og som indgar i en koncern, hvis samlede nettoomsaetning i
EU i de seneste to pa hinanden fglgende regnskabsar overstiger 150 mio.
euro, og hvor den gverste modervirksomhed ikke er underlagt lovgivningen i
et EU/E@S-land, pa vegne af den gverste modervirksomhed skal udarbejde
en beeredygtighedsrapport, jf. § 175, og lade rapporten forsyne med en er-
kleering om baeredygtighedsrapportering, jf. den i lovforslaget foresldede §
193 a i lov om finansiel virksomhed, medmindre den gverste modervirksom-
hed har udarbejdet en beeredygtighedsrapport pa koncernniveau, der opfylder
kravene i 8§ 175.

Den foreslaede bestemmelse indebzerer, at en virksomhed, der er omfattet af
kravene i § 156, stk. 1, og indgar i en koncern, hvor den gverste modervirk-
somhed, er etableret uden for EU/EQS, vil veere forpligtet til at udarbejde en
beeredygtighedsrapport pad koncernniveau, der indeholder oplysninger om
beeredygtighed i alle koncernens aktiviteter, og lade beeredygtighedsrappor-
teringen forsyne med en erkleering om baeredygtighedsrapportering, jf. den i
lovforslaget foreslaede § 193 a i lov om finansiel virksomhed, hvis koncernens
samlede nettoomsaetning overskrider 150 mio. euro to ar i treek. Angaende
kravet om erkleering om beeredygtighedsrapportering henvises der til be-
maerkningerne i lovforslagets 8 11, nr. 5.

Det vil bl.a. vaere koncernens samlede nettoomseetning, der er afggrende for,
om en dansk dattervirksomhed forpligtes til at udarbejde samt indsende en
baeredygtighedsrapport. Da den gverste modervirksomhed er etableret uden
for EU/E@S, vil nettoomsaetningen skulle vurderes i overensstemmelse med
den regnskabsmaessige begrebsramme, der ligger til grund for koncernregn-
skabet. Idet den g@verste modervirksomhed vil veere etableret udenfor
EU/EDS, vil den ikke vaere omfattet af regnskabsdirektivets regler om at ud-
arbejde baeredygtighedsrapport efter direktivets artikel 40a, stk. 1. Efter den
foreslaede bestemmelse vil en dattervirksomhed imidlertid kunne undlade at
udarbejde en beaeredygtighedsrapport, hvis den gverste modervirksomhed
udenfor EU/E@S frivilligt eller i henhold til anden lovgivning har udarbejdet en
beaeredygtighedsrapport, der opfylder kravene i § 175. Denne undtagelse har
baggrund i regnskabsdirektivets artikel 29a, stk. 8, 2. pkt. | dette tilfeelde vil
dattervirksomheden sdledes kunne indsende den gverste modervirksomheds
beeredygtighedsrapport i overensstemmelse med den i lovforslagets foresla-
ede § 193 a, stk. 3 0og 4 i lov om finansiel virksomhed.

Det fglger af det foreslaede stk. 2, at dattervirksomheden vil skulle udarbejde
den i stk. 1, neevnte beeredygtighedsrapport i overensstemmelse med kra-
vene til baeredygtighedsrapportens indhold og offentliggarelse i 8§ 175 i denne
bekendtggrelse og den i lovforslaget foreslaede § 195 a, i lov om finansiel
virksomhed. Har dattervirksomheden ikke de ngdvendige oplysninger til brug
for udarbejdelsen af beeredygtighedsrapporten, skal den anmode dens gver-
ste modervirksomhed om at modtage oplysningerne til brug herfor.
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Efter det foresldede stk. 1 vil beeredygtighedsrapporten skulle vedrare hele
koncernen. Det betyder, at der skal indga oplysninger om beaeredygtighed ved-
rarende aktiviteter for alle virksomheder i koncernen. Disse oplysninger ma
den gverste modervirksomhed forventes at veere i besiddelse af, mens dat-
tervirksomheden, der forpligtes til at udarbejde rapporten efter det foreslaede
stk. 1, ikke ngdvendigvis har adgang til oplysningerne umiddelbart. Det fglger
derfor af det foreslaede stk. 2, der har baggrund i regnskabsdirektivets artikel
40a, stk. 2, at dattervirksomheden vil skulle anmode dens gverste modervirk-
somhed om de ngdvendige oplysninger i tilfeelde, hvor dattervirksomheden
ikke selv har oplysningerne.

Det foreslas i stk. 3, at udarbejder den gverste modervirksomhed en bzere-
dygtighedsrapport pa koncernniveau, skal modervirksomheden forsyne bae-
redygtighedsrapporten med en erkleering med sikkerhed, som er afgivet af en
juridisk eller fysisk person, der er autoriseret til at afgive erklaering hertil i hen-
hold til lovgivningen i det pagaeldende land, eller som er godkendt til at afgive
erkleering om baeredygtighedsrapportering, jf. den i lovforslaget foreslaede §
193 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslaede indebzerer, at safremt den gverste udenlandske modervirk-
somhed veelger at udarbejde en beeredygtighedsrapport for koncernen, skal
den gverste udenlandske modervirksomhed forsyne baeredygtighedsrappor-
ten med en erkleering med sikkerhed, for eksempel fra en revisor. Baggrun-
den for dette krav er, at sikre kvaliteten og palideligheden af tredjelandsvirk-
somheders baeredygtighedsrapportering. Det er saledes ikke et krav, at er-
kleeringen afgives som en erkleering i medfar af den i lovforslaget foreslaede
§ 193 a, i lov om finansiel virksomhed, men kan ligeledes afgives fra en per-
son eller et firma, der er autoriseret til at afgive en erkleering om baeredygtig-
hedsrapporteringen i henhold til tredjelandsvirksomhedens nationale ret.

Det foreslas i stk. 4, at afgiver den gverste modervirksomhed ikke oplysnin-
gerne, jf. stk. 2, 2. pkt., skal dattervirksomheden udarbejde baeredygtigheds-
rapporten, jf. stk. 1, pa grundlag af de oplysninger, som den er i besiddelse
af, har indhentet eller erhvervet og afgive en erkleering om, at den gverste
modervirksomhed ikke har efterkommet anmodningen om at afgive oplysnin-
ger til brug for udarbejdelsen af beeredygtighedsrapporten. Forsyner moder-
virksomheden ikke baeredygtighedsrapporten med en erklaering om baeredyg-
tighedsrapportering, jf. stk. 3, skal dattervirksomheden afgive en erkleering
om, at modervirksomheden ikke har forsynet beeredygtighedsrapporten med
en erkleering om baeredygtighedsrapportering.

Bestemmelsen, der har baggrund i regnskabsdirektivets artikel 40a, stk. 2,
vedrgrer de tilfeelde, hvor dattervirksomheden ikke kan f& adgang til alle de
ngdvendige oplysninger til at udarbejde en baeredygtighedsrapport. | det til-
feelde skal dattervirksomheden udarbejde en rapport med de oplysninger, den
er i besiddelse af. Det vil som minimum vedrgre virksomhedens egne aktivi-
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teter. | tilleeg hertil skal dattervirksomheden, dvs. dattervirksomhedens le-
delse, afgive en erkleering om, at den gverste modervirksomhed ikke har stil-
let de ngdvendige oplysninger til raddighed om hele koncernens aktiviteter.
Dattervirksomheden forventes saledes ikke at skulle foretage yderligere ind-
samling af oplysninger om modervirksomhedens aktiviteter udover de oplys-
ninger, som den har modtaget fra modervirksomheden.

| tilfeelde af, at den gverste modervirksomhed ikke forsyner baeredygtigheds-
rapporten med en erklaering med sikkerhed om beeredygtighedsrapportering
som er afgivet af en juridisk eller fysisk person, der er autoriseret til at afgive
erkleering hertil i henhold til lovgivningen i det pagaeldende land, eller er god-
kendt til at afgive erkleering om beeredygtighedsrapportering, jf. den i lov-
forslaget foreslaede § 193 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal datter-
virksomheden, herunder dattervirksomhedens ledelse, afgive en erklaering
om, at den gverste modervirksomhed ikke har forsynet rapporten med denne
erklaering. Rapporten og erkleeringen vil skulle indsendes i overensstemmelse
med reglerne i lovforslagets foresldede § 195 a, stk. 1 og 3, i lov om finansiel
virksomhed.

Det foreslas i stk. 5, at ledelsen af den i stk. 1 omhandlede dattervirksomhed
har et kollektivt ansvar for efter bedste overbevisning og evne at sikre, at dat-
tervirksomhedens baeredygtighedsrapport udarbejdes i overensstemmelse
med stk. 1-4, og at denne rapport indsendes i overensstemmelse med den i
lovforslaget foreslaede § 195 a, i lov om finansiel virksomhed.

Modsat ledelsens ansvar i henhold til § 184, i lov om finansiel virksomhed,
hvorefter hvert enkelt ledelsesmedlem af en virksomhed har ansvar for ars-
rapportens aflaeggelse, foreskriver det foresldede stk. 5, at ledelsens med-
lemmer er kollektivt ansvarlige for efter bedste evne og overbevisning at sikre
overensstemmelse med reglerne for sa vidt angar baeredygtighedsrapportens
udarbejdelse, jf. forslaget til stk. 1-4, og indsendelse til Erhvervsstyrelsen, jf.
den i lovforslaget foresldede § 195 a, i lov om finansiel virksomhed. Baeredyg-
tighedsrapporten i henhold til bestemmelserne i bekendtggrelsens afsnit V og
kapitel 9 om tredjelandsvirksomheders baeredygtighedsrapport, anses for en
selvsteendig rapport og ikke som en bestanddel af selve arsrapporten, hvilket
er genstanden for ledelsens ansvar, jf. 8 184, i lov om finansiel virksomhed.

Idet ledelsen af de i stk. 1 omhandlede dattervirksomheder vil kunne have
begraenset kendskab til indholdet af den beeredygtighedsrapport, der er udar-
bejdet af den gverste modervirksomhed, eller kun i begraenset grad vil veere
i stand til at indhente en baeredygtighedsrapport eller de ngdvendige oplys-
ninger fra den gverste modervirksomhed, vil ledelsens ansvar omfatte, efter
bedste overbevisning og evne at sikre, at dattervirksomhedens baeredygtig-
hedsrapport, udarbejdes og indsendes i overensstemmelse med § 173, stk.
1-4 og den i lovforslaget foreslaede § 195 a, i lov om finansielvirksomhed.
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Det foreslaede har baggrund i beeredygtighedsdirektivets artikel 1, nr. 14, for
sa vidt angar indseettelsen af ny artikel 40c i regnskabsdirektivet. Efter artikel
40c, 2. afsnit, har medlemmerne af administrations-, ledelses- og tilsynsorga-
ner i dattervirksomheder, som er omhandlet i artikel 40a, stk. 1, 1. afsnit, kol-
lektivt ansvar for efter bedste overbevisning og evne at sikre, at deres beere-
dygtighedsrapport udarbejdes i overensstemmelse med regnskabsdirektivets
artikel 40a, og at denne rapport offentlig- og tilgaengeliggares i overensstem-
melse med regnskabsdirektivets artikel 40d.

Det foreslaede stk. 5 medfarer, at ledelsen af en dattervirksomhed, der er
omfattet af § 156, og som indgar i en koncern, hvis samlede nettoomsaetning
i EU i de seneste to pa hinanden falgende regnskabsar overstiger 150 mio.
euro, og hvor den gverste modervirksomhed ikke er underlagt lovgivningen i
et EU/E@S-land, vil blive kollektivt ansvarlige for efter bedste overbevisning
0g evne at sikre, at dattervirksomhedens beeredygtighedsrapport udarbejdes
i overensstemmelse med bestemmelsens stk. 1-4, og at denne rapport ind-
sendes i overensstemmelse med den i lovforslaget foresldede § 195 a, i lov
om finansiel virksomhed.

§174 (ARL § 1371)
Den foreslaede nye bestemmelse har til formal at implementere baeredygtig-

hedsdirektivets artikel 1, nr. 14, om indseettelse af artikel 40a, stk. 1-3, i regn-
skabsdirektivet.

Det foreslas i § 174, stk. 1, at en filial, hvis nettoomsaetning i det foregdende
regnskabsar oversteg 40 mio. euro, og som er filial af en virksomhed, der ikke
er underlagt lovgivningen i et EU/E@S-land, vil skulle, jf. dog stk. 2, udarbejde
og offentligggre en beeredygtighedsrapport efter 8§ 172 i denne bekendtgg-
relse og den i lovforslaget foreslaede § 195 a, i lov om finansiel virksomhed,
enten om den udenlandske virksomhed, der ikke er den del af en koncern,
eller om den samlede koncern, og lade rapporten forsyne med en erkleering
om baeredygtighedsrapportering, jf. den i lovforslaget foresldede § 193 a, i lov
om finansiel virksomhed, hvis
1) den udenlandske virksomhed ikke indgar i en koncern, og virksomhe-
dens nettoomsaetning i EU i de seneste to pa hinanden fglgende regn-
skabsar overstiger 150 mio. euro, eller
2) den udenlandske virksomhed er en del af en koncern, hvis gverste
modervirksomhed ikke er underlagt lovgivningen i et EU/E@ZS-land,
og koncernens samlede nettoomsaetning i EU i de seneste to pa hin-
anden falgende regnskabsar overstiger 150 mio. euro.

Bestemmelsen vedrarer spgrgsmalet om, hvornar en filial vil skulle udarbejde
en baeredygtighedsrapport. En filial af en udenlandsk virksomhed vil skulle
udarbejde en beeredygtighedsrapport om den udenlandske virksomhed, nar
denne ikke er en del af en koncern eller nar den udenlandske virksomhed i
gverste led indehaves af en virksomhed, der er oprettet i overensstemmelse
med et tredjelands nationale ret. Det fglger af det foreslaede stk. 1, at en filial
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af en virksomhed, der ikke er underlagt lovgivningen i et EU/E@ZS-land, vil
veere ansvarlig for at udarbejde en baeredygtighedsrapport efter § 175, i
denne bekendtgarelse og den i lovforslaget foreslaede § 195 a, i lov om fi-
nansielvirksomhed, jf. dog det foreslaede stk. 2. Det er en betingelse, at filia-
lens nettoomseetning i det foregaende kalenderar har overskredet 40 mio.
euro for at blive omfattet af kravet om at udarbejde en baeredygtighedsrap-
port.

Udover ovenstaende betingelse skal betingelserne i enten nr. 1 eller 2 endvi-
dere veere opfyldt for, at den foresldede bestemmelse finder anvendelse.

Efter det foreslaede nr. 1 vil filialen skulle udarbejde en baeredygtighedsrap-
port vedrgrende de aktiviteter, som udgves gennem den udenlandske virk-
somhed, ndr virksomheden ikke indgar i en koncern, og hvis virksomhedens
nettoomsaetning i EU i de seneste to pa hinanden fglgende regnskabsar over-
skrider 150 mio. euro.

Efter det foreslaede nr. 2 vil filialen skulle udarbejde en rapport om beeredyg-
tighedsoplysninger vedrarende koncernens aktiviteter, nar den udenlandske
virksomhed er en del af en koncern, hvor den gverste modervirksomhed ikke
er underlagt lovgivningen i et EU/E@S-land. Samtidig skal koncernens sam-
lede nettoomsaetning i EU overskride 150 mio. euro to regnskabsar i traek.
Den udenlandske virksomhed kan bade veere en dattervirksomhed af den
gverste modervirksomhed eller selv vaere gverste modervirksomhed i koncer-
nen.

Efter nr. 1 og 2 er det hhv. den udenlandske virksomheds eller den udenland-
ske koncerns samlede nettoomseetning i EU, der er afggrende for, om en filial
forpligtes til at udarbejde en rapport om beeredygtighed. Da den udenlandske
virksomhed eller den gverste modervirksomhed er etableret uden for
EU/EZS, vil nettoomseetningen skulle vurderes i overensstemmelse med den
regnskabsmeessige begrebsramme, der ligger til grund for virksomhedens el-
ler koncernens regnskab.

Da filialen ikke er omfattet af pligten til at udarbejde et arsregnskab efter regn-
skabsbekendtgarelsen, vil nettoomsaetningen skulle vurderes i overensstem-
melse med den regnskabsmeessige begrebsramme, der ligger til grund for
den udenlandske virksomheds regnskab.

Det foreslas i stk. 2, at stk. 1 ikke finder anvendelse, hvis en af de i stk. 1, nr.
1 eller 2, naevnte virksomheder har udarbejdet en beeredygtighedsrapport, der
opfylder kravene i § 175, eller disse har en dattervirksomhed omfattet af §
156, jf. § 173. Det foreslas i stk. 3, at hvis en af de i stk. 1, nr. 1 eller 2, naevnte
virksomheder udarbejder en baeredygtighedsrapport, skal rapporten veere for-
synet med en erklaering med sikkerhed, som er afgivet af en juridisk eller fy-
sisk person, der er autoriseret hertil i henhold til lovgivningen i det pageel-
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dende land, eller som er godkendt til at afgive erkleering om baeredygtigheds-
rapportering, jf. den i lovforslaget foreslaede § 195 a, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed.

| det omfang den udenlandske virksomhed eller den gverste modervirksom-
hed, der ikke er underlagt lovgivningen i et EU/E@S-land, frivilligt eller i hen-
hold til anden lovgivning har udarbejdet en beeredygtighedsrapport, der opfyl-
der kravene til indhold i den foresldede § 175, vil filialen kunne indsende
denne rapport i overensstemmelse med den i lovforslagets foreslaede § 195
a, stk. 3 og 4, i lov om finansiel virksomhed, og dermed undlade selv at udar-
bejde baeredygtighedsrapporten pa vegne af den udenlandske virksomhed.

Det foreslas i stk. 3, at udarbejder en af de i stk. 1, nr. 1 eller 2, naevnte virk-
somheder en beeredygtighedsrapport, skal rapporten veere forsynet med en
erklaering med sikkerhed, som er afgivet af en juridisk eller fysisk person, der
er autoriseret hertil i henhold til lovgivningen i det pagaeldende land, eller som
er godkendt til at afgive erklaering om baeredygtighedsrapportering, jf. den i
lovforslaget foreslaede § 193 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslaede indebeerer, at safremt den udenlandske virksomhed eller den-
nes gverste modervirksomhed, der ikke er underlagt lovgivningen i et
EU/EDS-land, veelger at udarbejde en baeredygtighedsrapport, skal virksom-
heden forsyne baeredygtighedsrapporten med en erklaering med sikkerhed
om baeredygtighedsrapporteringen. Baggrunden for dette krav er at sikre kva-
liteten og palideligheden af tredjelandsvirksomheders baeredygtighedsrap-
portering. Det er saledes ikke et krav, at erkleeringen afgives som en erkleering
i medfar af den i lovforslaget foresldede § 193 a, i lov om finansiel virksomhed,
men kan ligeledes afgives fra en person eller et firma, der er autoriseret til at
afgive en erkleering om beeredygtighedsrapporteringen i henhold til tredje-
landsvirksomhedens nationale ret.

Det fglger af det foreslaede stk. 4, at har filialen ikke de nadvendige oplysnin-
ger til brug for udarbejdelsen af baeredygtighedsrapporten, jf. stk. 1, vil filialen
skulle anmode den udenlandske virksomhed henholdsvis den gverste moder-
virksomhed om at afgive oplysningerne til brug herfor.

Der henvises til bemaerkningerne til den foreslaede § 173, stk. 2, 2. pkt.

Det folger af det foresldede stk. 5, at forsyner den udenlandske virksomhed
eller den gverste modervirksomhed ikke beseredygtighedsrapporten med en
erklaering om baeredygtighedsrapportering, jf. stk. 3, skal filialen afgive en er-
kleering om, at den udenlandske virksomhed eller den gverste modervirksom-
hed ikke har afgivet en erkleering om baeredygtighedsrapportering. Meddeler
den udenlandske virksomhed eller den gverste modervirksomhed ikke oplys-
ningerne, jf. stk. 4, skal filialen udarbejde beeredygtighedsrapporten pa grund-
lag af de oplysninger, som den er i besiddelse af, har indhentet eller erhvervet
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og afgive en erkleering om, at den udenlandske virksomhed eller den gverste
modervirksomhed ikke har efterkommet anmodningen.

Bestemmelsen, der har baggrund i direktivets artikel 40a, stk. 2 og 3, vedrgrer
de tilfeelde, hvor filialen ikke kan fa adgang til alle de ngdvendige oplysninger
for at kunne udarbejde en rapport eller ikke har faet forsynet beeredygtigheds-
rapporten med en erkleering med sikkerhed om baeredygtighedsrapporterin-
gen af den udenlandske virksomhed. | det farste tilfeelde vil filialen skulle ud-
arbejde en rapport med de oplysninger, den er i besiddelse af. Det vil som
minimum vedrare filialens egne aktiviteter. | tilleeg hertil skal filialen, dvs. fili-
albestyreren/filialbestyrerne, afgive en erklaering om, at den udenlandske virk-
somhed eller den gverste modervirksomhed ikke har stillet de ngdvendige
oplysninger til radighed. Det andet tilfaelde angar den situation, hvor den
udenlandske virksomhed ikke afgiver en erkleering med sikkerhed om beere-
dygtighedsrapporteringen jf. 8 174, stk. 3. Filialen, dvs. filialbestyreren/filial-
bestyrerne, vil hermed skulle udstede en erklaering om, at den udenlandske
virksomhed ikke har stillet den ngdvendige erkleering om beaeredygtighedsrap-
portering til radighed. Rapporten og erklzeringen vil skulle indsendes i over-
ensstemmelse med reglerne i den i lovforslagets foreslaede § 193 a, i lov om
finansiel virksomhed. Med baggrund i regnskabsdirektivets artikel 40c, 1. af-
snit, vil filialen veere ansvarlig for efter dens bedste overbevisning og evne at
sikre, at dens beaeredygtighedsrapport udarbejdes og indsendes i overens-
stemmelse med § 175 og den lovforslaget forslaede § 195 a, i lov om finansiel
virksomhed.

Det foreslas i stk. 6, at den i stk. 1 omhandlede filial er ansvarlig for efter
bedste overbevisning og evne at sikre, at baeredygtighedsrapporten udarbej-
des i overensstemmelse med stk. 1-5, og at denne rapport indsendes i over-
ensstemmelse med lovforslagets foreslaede § 195 a, i lov om finansiel virk-
somhed.

Det foreslaede har baggrund i beeredygtighedsdirektivets artikel 1, nr. 14, for
sa vidt angér indseettelsen af ny artikel 40c i regnskabsdirektivet. Efter artikel
40c, 1. afsnit, har tredjelandsvirksomheders filialer, som er omhandlet i artikel
40a, stk. 1, 2.-4. afsnit, ansvar for efter bedste overbevisning og evne at sikre,
at deres beeredygtighedsrapport udarbejdes i overensstemmelse med regn-
skabsdirektivets artikel 40a, og at denne rapport offentlig- og tilgeengeliggares
i overensstemmelse med regnskabsdirektivets artikel 40d.

Filialens ansvar i henhold til det foresldede stk. 6, tillaegges filialbestyreren
eller, i givet fald, filialbestyrerne, som saledes efter bedste overbevisning og
evne skal sikre, at filialens beeredygtighedsrapport er i overensstemmelse
med reglerne for s& vidt, angar beeredygtighedsrapportens udarbejdelse, jf.
bestemmelsens stk. 1-5, og indsendelse til Erhvervsstyrelsen, jf. lovforslagets
forsldede § 195 a, i lov om finansiel virksomhed. Der henvises til bemaerknin-
gerne til § 173, stk. 5, jf. ovenfor, for sa vidt angar baggrunden for ansvarets
omfang.
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Det foreslaede medfarer, at en filial, dvs. filialbestyreren/filialbestyrerne, hvis
nettoomsaetning i det foregaende regnskabsar oversteg 40 mio. euro, og som
er filial af en virksomhed, der ikke er underlagt lovgivningen i et EU/E@S-land,
vil blive, medmindre bestemmelsens stk. 2 gar sig geeldende, ansvarlig for
efter bedste overbevisning og evne at sikre, at filialens beaeredygtighedsrap-
port udarbejdes i overensstemmelse med stk. 1-5, og at denne rapport ind-
sendes til Erhvervsstyrelsen i overensstemmelse med lovforslagets foresla-
ede § 195 a, i lov om finansiel virksomhed.

§ 175 (ARL § 137 m)

Det fglger af den foresldede § 175, at en baeredygtighedsrapport, jf. § 173,
stk. 1, og 8§ 174, stk. 1, skal indeholde oplysninger i overensstemmelse med
§ 156, stk. 3, nr. 1, litra c-e, nr. 2-6, og hvor det er relevant nr. 8. Oplysnin-
gerne efter 1. pkt. skal afgives efter

1) de til enhver tid relevante standarder for beeredygtighedsrapportering
for tredjelandsvirksomheder, som fastsat efter artikel 40b i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU,

2) detil enhver tid relevante standarder for baeredygtighedsrapportering
efter artikel 29b i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU, eller

3) akvivalente standarder for baeredygtighedsrapportering, som er fast-
sat ved en gennemfgrelsesretsakt om aekvivalensen af standarder for
baeredygtighedsrapportering vedtaget i henhold til artikel 23, stk. 4,
tredje afsnit, i direktiv 2004/109/EF.

De omfattede dattervirksomheder og filialer vil skulle udarbejde baeredygtig-
hedsrapporter, der omfatter de oplysninger, der er anfart i regnskabsdirekti-
vets artikel 29a, stk. 2, litra a, nr. iii-v, litra b-f, og, hvor det er relevant, litra
h), der indeholder en delmaengde af den information, som koncerner i EU
ogsa skal rapportere om. Det geelder information om koncernens forret-
ningsmodel- og strategi, handlingsplaner i forhold til klimaneutralitet og glo-
bal opvarmning, incitamentsordninger for ledelsen i forhold til baeredygtig-
hed, due diligence-implementering i veerdikeeden, samt handlinger og resul-
tater pa beeredygtighedsomradet. Der henvises til bemaerkningerne til det fo-
resldede § 156, stk. 3, nr. 1, litra c-e, nr. 2-6, og nr. 8.

Den foreslaede bestemmelse i § 175, der har baggrund i beeredygtighedsdi-
rektivets artikel 1, nr. 14, der i regnskabsdirektivet indseetter artikel 40a, stk.
1, farste og tredje afsnit og stk. 2, regulerer, hvilke oplysninger beeredygtig-
hedsrapporten vil skulle indeholde, og hvilke standarder rapporteringen skal
falge. Det fremgar af den foreslaede bestemmelse, at beeredygtighedsrappor-
teringen, som skal foretages i overensstemmelse med forslagets § 173 eller
§ 174, vil skulle ske pa baggrund af de standarder som fastszettes af Kom-
missionen ved delegerede retsakter i regnskabsdirektivets artikel 40b om bae-
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redygtighedsrapportering for tredjelandsvirksomheder, artikel 29b om stan-
darder for beeredygtighedsrapportering, eller anvende internationale standar-
der, som Kommissionen anser for at veere ligeveerdige med de europaeiske
baeredygtighedsstandarder som fastsat ved en gennemfgrelsesretsakt om
&kvivalensen af standarder for beeredygtighedsrapportering vedtaget i hen-
hold til artikel 23, stk. 4, 3. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtigheds-
krav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis veerdipapirer er opta-
get til handel pa et reguleret marked, og om aendring af direktiv 2001/34/EF.

Som det fremgar ovenfor, fastsaetter Kommissionen specifikke rapporterings-
standarder, der skal specificere, hvilke informationer, som dattervirksomhe-
der og filialer efter den foreslaede § 173 og § 174 skal indeholde i deres bze-
redygtighedsrapporter.

Straffebestemmelser samt ikrafttreedelses- og overgangsbestemmel-
ser

Kapitel 10

Straffebestemmelser

§ 176 (ARL § 164, stk. 1)
Efter regnskabsbekendtggrelsens 8 176 kan overtreedelse af en reekke be-
stemmelser i loven sanktioneres med bgdestraf.

Det foreslas at eendre § 176, stk. 1, sa ogsa overtreedelse af regnskabsbe-
kendtggrelsens 88 173-175 kan sanktioneres med bgdestraf.

Den foresladede aendring af § 175, stk. 1, har baggrund i regnskabsdirektivets
artikel 51, hvorefter medlemsstaterne bl.a. skal fastseette bestemmelser om
sanktioner for overtraedelse af nationale bestemmelser, der er vedtaget i over-
ensstemmelse med direktivet.

Det foreslaede har yderligere baggrund i de foresldede bestemmelser i regn-
skabsbekendtggrelsens 88 173-175, hvortil der henvises.

Kapitel 11

Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

§177,stk. 1,2, 3,4,5,6, 7, 8 (lovforslagets 88 12 og 13)

Det foreslas i stk. 1, at loven traeder i kraft den 1. juli 2024, jf. dog stk. 2-5.
Det foreslaede har baggrund i beeredygtighedsdirektivet og det delegerede
EU-direktiv om forhgjelse af starrelsesgraenser i regnskabsdirektivet, om virk-
ningstidspunktet for eendringsdirektivernes bestemmelser.

30/37



Virkningstidspunkt for bekendtggrelsens forslag til bilag 1, nr. 13, pkt. a-c, har
baggrund i artikel 2, stk. 1, 2. pkt., i det delegerede EU-direktiv om forhgjelse
af stagrrelsesgreenser i regnskabsdirektivet.

De gvrige bestemmelser, som har virkning for regnskabsar, der begynder den
1. januar 2024 eller senere, jf. stk. 1, har baggrund i beeredygtighedsdirekti-
vets artikel 5, stk. 2.

Det foreslas i stk. 2, at 8§ 155 og 156, for store virksomheder som pa balan-
cetidspunktet havde et gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede i regnskabs-
aret pa flere end 500, har virkning for regnskabsar, der begynder den 1. januar
2024 eller senere.

Det foreslas i stk. 3, at 88 155 og 156, for store virksomheder, der ikke er
omfattet af stk. 2 (dvs. havde et gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede i
regnskabsaret pa 500 eller feerre), har virkning for regnskabsar, der begynder
den 1. januar 2025 eller senere.

Det foreslas i stk. 4, at 88 155-157, for sma og mellemstore virksomheder,
der har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/EDS-
land samt sma og ikkekomplekse institutter, der har veerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU-/E@S-land, har virkning for regn-
skabsar, der begynder den 1. januar 2026 eller senere.

Det foreslas i stk. 5, at 8§ 173-175 har virkning for regnskabsar, der begynder
den 1. januar 2028 eller senere. Det foreslaede stk. 5 har baggrund i bzere-
dygtighedsdirektivets artikel 5, stk. 2, andet afsnit, om virkningstidspunktet for
baeredygtighedsdirektivets artikel 1, nr. 14.

Det foreslaede stk. 5 medfgrer, at for regnskabsar, der begynder den 1. januar
2028 eller senere, vil en dattervirksomhed, der er omfattet efter 8§ 156, og som
indgar i en koncern, hvor den gverste modervirksomhed ikke er underlagt lov-
givningen i et EU/E@S-land, skulle udarbejde og indsende en baeredygtig-
hedsrapport pa vegne af den gverste modervirksomhed, jf. § 175 i denne be-
kendtgerelse og den i lovforslaget foreslaede § 195 a, i lov om finansiel virk-
somhed, hvis koncernens samlede nettoomszetning i EU i de seneste to pa
hinanden faglgende regnskabsar overstiger 150 mio. euro, medmindre den
averste modervirksomhed vil have udarbejdet en bzeredygtighedsrapport pa
koncernniveau, der opfylder kravene i § 175. Uanset det foreslaede stk. 7, vil
en dattervirksomhed, der er omfattet af § 156, fortsat skulle opfylde oplys-
ningskravene i sin beeredygtighedsrapportering i det foresldede § 156.

Det foresldede stk. 5 medfarer tillige, at for regnskabsar, der begynder den 1.
januar 2028 eller senere, vil en filial af en virksomhed, der ikke er underlagt
lovgivningen i et EU/EZS-land, og hvor denne virksomhed eller dennes gver-
ste modervirksomhed ikke har en dattervirksomhed i et EU/E@S-land omfattet
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af 8 156, skulle udarbejde og indsende en beeredygtighedsrapport vedrg-
rende virksomheden eller den samlede koncern, jf. 88 174 og 175 og i lov-
forslagets foreslaede § 195 a, i lov om finansiel virksomhed, medmindre virk-
somheden vil have udarbejdet en baeredygtighedsrapport, der opfylder kra-
vene i § 175.

Der henvises i gvrigt til bemaerkningerne om regnskabsbekendtggarelsens §
173-175, om indseettelse af afsnit V i regnskabsbekendtggrelsen angaende
baeredygtighedsrapport for tredjelandsvirksomheder for visse virksomheder
og filialer.

Det foreslas i stk. 6, at stk. 2-4 finder tilsvarende anvendelse pa modervirk-
somheder, som afleegger koncernregnskab. Ved opggrelse af antal heltids-
beskeeftigede, jf. stk. 2 og 3, anvendes antallet af heltidsbeskeeftigede i kon-
cernen som helhed.

Det foreslas i stk. 7, at en virksomhed, hvis ledelsesberetning skal indeholde
oplysninger om virksomhedens veerdikeede efter § 156, stk. 5, i tilfeelde af, at
ikke alle de forngdne oplysninger om veerdikeaeden foreligger, skal redegare
for
1) de bestraebelser, den ggr sig for at fremskaffe de forngdne oplysnin-
ger om veerdikeeden,
2) grundene til, at ikke alle de forngdne oplysninger er blevet fremskaffet
0g
3) dens planer for fremskaffelse af de forngdne oplysninger i fremtiden.

1. pkt. geelder for de tre farste regnskabsar, for hvilke virksomheden efter §
156, stk. 2, er forpligtet til i ledelsesberetningen at medtage en baeredygtig-
hedsrapportering. Det falger modsaetningsvist af det foreslaede stk. 7, 2. pkt.,
at 1. pkt. alene geelder for de tre farste regnskabsar, for hvilke virksomheden
efter 8 156, stk. 2, vil veere forpligtet til at medtage en baeredygtighedsrappor-
tering i ledelsesberetningen. Det foresldede stk. 7 har baggrund i beeredyg-
tighedsdirektivets artikel 1, nr. 4, om affattelse af regnskabsdirektivets artikel
19a, stk. 3, 2. afsnit.

Det foreslas i stk. 8, at uanset § 156, stk. 2, kan sma og mellemstore virksom-
heder, jf. starrelsesgraenserne for sma og mellemstore virksomheder i bilag
2, nr. 13, pkt. b og c, der har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU-/E@S-land, beslutte ikke at lade beeredygtighedsrapporterin-
gen efter § 156, stk. 2, indgd i ledelsesberetningen for regnskabsar, der be-
gynder inden den 1. januar 2028, men skal i sa fald angive, hvorfor rapporte-
ringen ikke er medtaget i ledelsesberetningen. Det foresldede stk. 8 har bag-
grund i beeredygtighedsdirektivets artikel 1, nr. 4, om affattelse af regnskabs-
direktivets artikel 19a, stk.7.

Regnskabsbekendtgarelsen indeholder af lovtekniske arsager ikke den i ars-
regnskabsloven foresldede § 99 a, stk. 7, med ikrafttreeden den 6. januar
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2030. Lovforslaget til arsregnskabsloven implementerer regnskabsdirektivets
artikel 19a, stk. 9, litra a. Direktivets bestemmelse vil skulle erstatte regn-
skabsbekendtgarelsens 8§ 156, stk. 8 fra den 6. januar 2030 og vil blive imple-
menteret i regnskabsbekendtggrelsen ved senere lejlighed. Der henvises til
lovforslagets 8§ 1, nr. 20, og § 12, stk. 6, samt tilhgrende bemaerkninger. |
forbindelse med ikrafttreeden af regnskabsbekendtggrelsens 8 156, stk. 8,
den 6. januar 2030, vil regnskabsbekendtggrelsens § 156, stk. 14, blive op-
haevet. Bestemmelsen herom har baggrund i baeredygtighedsdirektivets arti-
kel 1, nr. 16, der indsaetter artikel 48i i regnskabsdirektivet.

Bilag 2 Definitioner: (ARL bilag 1 c)

Det foreslas, at der i regnskabsbekendtggrelsen indseettes definitioner pa
henholdsvis beeredygtighedsrapport, baeredygtighedsrapportering, beeredyg-
tighedsspgrgsmal, sma ikke-komplekse institutter, immaterielle nggleres-
sourcer og uafheengig udbyder af erklaeringsydelser i bilag 2, under overskrif-
ten “Definitioner”, som nr. 2, 3, 12, 13, 18, 23, og 25. Det foreslas endvidere,
at definition nr. 13 Kategorier af virksomheder og koncerner og nr. 18 Netto-
omsaetning praeciseres.

Nr. 2 Beeredygtighedsrapport (nr. 16)

En dattervirksomhed, hvis gverste modervirksomhed ikke er underlagt lovgiv-
ningen i et EU/E@S-land, og tilsvarende en filial, skal safremt visse starrel-
sesgraenser overskrides, udarbejde en baeredygtighedsrapport som beskre-
vet i § 175. Der er saledes tale om en selvsteendig rapport, og ikke en del af
ledelsesrapporteringen.

Nr. 3 Beeredygtighedsspgrgsmal (nr. 15)

»Beeredygtighedsspargsmal« defineres som miljgmaessige og sociale fakto-
rer, menneskerettighedsfaktorer og ledelsesmaessige faktorer, herunder per-
sonalemaessige spgrgsmal samt spgrgsmal vedragrende respekt for menne-
skerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse. Den foresla-
ede definition implementerer artikel 2, nr. 17, i direktiv 2013/34/EU for sa vidt
angar virksomheders baeredygtighedsrapportering.

De beeredygtighedsspgargsmal, som virksomhederne vil skulle rapportere om,
baseres pa definitionen af »baeredygtighedsfaktorer« i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 2019/2088 om baeredygtighedsrelaterede op-
lysninger i sektoren for finansielle tjienesteydelser, s& der ikke opstar misfor-
hold mellem oplysninger kraevet af databrugerne og oplysningerne virksom-
hederne vil skulle rapportere.

Definitionen »baeredygtighedsfaktorer« i forordning (EU) nr. 2019/2088 om-
fatter imidlertid ikke udtrykkeligt ledelsesmaessige spargsmal.
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Definitionen af »baeredygtighedsspgrgsmal« skal svare til virksomhedernes
og regnskabsbrugernes forventninger og behov, hvor »miljgmaessige«, »so-
ciale« og »ledelsesmeaessige« ofte omtales som de tre vigtigste kategorier af
baeredygtighedsspgrgsmal.

Den foreslaede definition omfatter derfor miljgmaessige og sociale faktorer,
menneskerettighedsfaktorer og ledelsesmaessige faktorer.

Nr. 12 Immaterielle nggleressourcer (nr. 17)
»lmmaterielle nggleressourcer« defineres som ressourcer uden fysisk sub-

stans, som virksomhedens forretningsmodel i afggrende grad afheenger af og
som er en kilde til virksomhedens veerdiskabelse. Definitionen implementerer
artikel 2, nr. 19, i direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar virksomheders bzere-
dygtighedsrapportering.

Immaterielle nggleressourcer skal ses i forhold til begrebet immaterielle akti-
ver, jf. regnskabsbekendtggarelsens bilag 2, post I, og udggr f.eks. patenter,
licenser, varemaerker og goodwill, m.fl. Oplysninger om immaterielle nggle-
ressourcer, er beeredygtighedsoplysninger som er relevante for sociale eller
ledelsesmaessige spargsmal, jf. betragtning nr. 32 i preeamblen til eendrings-
direktivet. Det kan f.eks. veere oplysninger om medarbejdernes erfaring, kom-
petencer, og loyalitet overfor virksomheden samt motivation til at forbedre
processer, varer og tjenesteydelser. Det kan ogsa veere oplysninger om kva-
liteten af en virksomheds forbindelse til dens interessenter, herunder leveran-
darer, kunder, eller grupper i samfundet der bergres af virksomhedens aktivi-
teter. Immaterielle nggleressourcer kan ogsa veere udviklingsprojekter, pa-
tenter m.v.

Nr. 13 Kategorier af virksomheder og koncerner (ARL § 7, stk. 2 og § 22
a)

Det foreslas, at definitionerne preeciseres ved tilfgjelserne af "hhv. koncerner”
0g "i to pa hinanden fglgende regnskabsar”. Derved sikres overensstemmelse
med kravene herom i direktiv 2013/34/EU, artikel 3, stk. 5-7 og 10. Endvidere
foreslas tilfgjet bestemmelsen i litra e om, at balancesummen er summen af
alle aktivposter jf. direktivets artikel 3, stk. 11. Endelig foreslas tilfgjet bestem-
melsen i litra g om, at det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede beregnes
efter de regler, der er fastsat i medfer af § 143 i selskabsloven. Disse preeci-
seringer tilteenkes alene at tydeligggre metoden til at fastleegge, hvilken kate-
gori en virksomhed hgrer ind under, herunder at sikre, at der anvendes
samme definitioner i regnskabsbekendtgarelsen som i de tilsvarende definiti-
oner i arsregnskabsloven.

Derudover foreslas belgbsgreenserne for virksomhederne justeret. | henhold
til definitionen afgraenses kategoriseringen af virksomheder (mikro-, sma,
mellemstore og store virksomheder) af belgbsgreaenser for balancesum hen-
holdsvis nettoomsaetning samt af en stgrrelsesgraense for det gennemsnitlige
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antal heltidsbeskeeftigede i regnskabsaret. Det foreslas at belgbsgreenserne
for balancesum og nettoomsaetning haeves til de anfarte belab.

Definitionen har baggrund i artikel 1, nr. 1 (mikrovirksomheder), nr. 2 (sma
virksomheder), nr. 3 (mellemstore virksomheder) og nr. 4 (store virksomhe-
der) i forslaget til det delegerede EU-direktiv om forhgjelse af starrelsesgraen-
ser i regnskabsdirektivet!, der eendrer regnskabsdirektivets artikel 3, nr. 1 og
2, litra a (balancesum) og b (nettoomseetning), hvorefter belgbsgraenserne for
sma virksomheder forhgjes saledes, at belgbsgraenserne ikke ma overstige
henholdsvis 7.500.000 mio. euro, for sa vidt angar balancesummen, og
15.000.000 euro, for sa vidt angar nettoomsaetningen. Jf. artikel 1, nr. 3. fore-
slas belgbsgreenserne for mellemstore virksomheder, der ikke er sma virk-
somheder, forhgjet saledes, at belgbsgraenserne ikke ma overstige henholds-
vis en balancesum pa 25.000.000 euro og en nettoomsaetning pa 50.000.000
euro.

Kommissionens delegerede EU-direktiv om forhgjelse af starrelsesgreenser i
regnskabsdirektivet har baggrund i inflationsmalinger, der viser en akkumule-
ret inflation pa ca. 25 procent blandt medlemsstaterne for perioden ar 2013 til
ar 2023. Efter regnskabsdirektivets artikel 3, stk. 13, skal Kommissionen
mindst hvert femte ar revidere virkningerne af inflation og, hvor det er relevant
gennem delegerede retsakter, jf. regnskabsdirektivets artikel 49, sendre teer-
skelvaerdierne for virksomhedskategorierne i direktivets artikel 3.

Bekendtgarelsens belgbsgraenser for sma og mellemstore virksomheder blev
sidst forhgjet ved lov nr. 738 af 1. juni 2015.

Det foreslas, at muligheden for at forhgje belgbsgreenserne for sma virksom-
heder udnyttes fuldt ud, idet det dog foreslas, at belgbsgraenserne som hidtil
angives i hele millionbelgb. Ifglge geeldende artikel 3, stk. 9, 2. afsnit, i regn-
skabsdirektivet, ma medlemsstater, der ikke har indfgrt euroen, ved omreg-
ning til nationale valutaer runde op eller ned med 5 procent. Omregning af de
i euro angivne belgb skal ifglge regnskabsdirektivets artikel 3, stk. 9, 1. afsnit,
ske ved anvendelse af den valutakurs, der blev offentliggjort i Den Europeei-
ske Unions Tidende pa ikrafttreedelsesdatoen for delegerede direktiv om for-
hgjelse af stagrrelsesgraenser

Nr. 18 Nettoomsaetning

| direktiv 2013/34/EU anvendes tre mulige kriterier til at afggre, om en |
direktiv 2013/34/EU anvendes tre mulige kriterier til at afgare, om en virk-
somhed betragtes som en »storvirksomhed«, nemlig balancesum, netto-
omsaetning og gennemsnitligt antal medarbejdere i lgbet af regnskabs-
aret. Det er ngdvendigt at tilpasse kriteriet om nettoomsaetning til kredit-
institutter i forhold til den generelle definition i direktiv 2013/34/EU.

1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013.
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Nettoomsaetning opgares jeevnfgr Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022, i overensstemmelse med arti-
kel 43, stk. 2, litra ¢, i Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986.

Kreditinstitutter:
Nettoomsaetningen opggres som summen af:
1. Renteindteegter og lignende indtsegter
2. Indteegter af veerdipapirer:
a) Indteegter af kapitalandele og andre veerdipapirer med vari-
abelt afkast;
b) indteegter af kapitalinteresser;
¢) indteegter af andele i tilknyttede virksomheder.
3. Gebyr- og provisionsindtaegter
4. Resultat af finansielle transaktioner
a) fortjeneste/ tab ved handel med vaerdipapirer der indgar i
handelsbeholdningen og veerdireguleringer heraf, samt
tilbagefarsel af nedskrivninger og henseettelser pa
tilgodehavender
b) fortjeneste/ tab ved valutahandel
c) fortjeneste/ tab ved andre kab og salg af effekter
5. Andre driftsindteegter

@vrige virksomheder:

Nettoomsaetningen opggres som:

Provenuet fra salg af produkter og tjenesteydelser med fradrag af
herpa ydede prisnedslag samt af merveerdiafgift og anden skat, der er
direkte forbundet med omsaetningen.

For udenlandske filialer omfattet af § 174:

Nettoomseetning opg@res som:

Provenuet som defineret indenfor rammerne for rapportering af
finansielle oplysninger, som virksomhedens regnskaber er udar-
bejdet efter.

Nr. 23 Baeredygtighedsrapportering (ARL bilag 1, C, nr. 16 og RL § 1 a,
stk. 1,nr. 7)

»Beaeredygtighedsrapportering« defineres som rapportering af oplysninger
vedrgrende beeredygtighedsspgrgsmal i overensstemmelse med regnskabs-
bekendtggrelsens bestemmelser. Definitionen omfatter derved beeredygtig-
hedsrapportering i henhold til den foreslaede § 156. Baeredygtighedsrappor-
tering indeholder oplysninger, der er ngdvendige for at forsta virksomhedens
indvirkning pa& beeredygtighedsspargsmal, og hvordan bzaeredygtigheds-
spgrgsmal som defineret i det foreslaede bilag 2, nr. 4, i regnskabsbekendt-
garelsen pavirker virksomhedens udvikling, resultat og situation. Oplysnin-
gerne fremgar af ledelsesberetningen i overensstemmelse med regnskabs-
bekendtggrelsens § 144 a. Der henvises til den foresldede § 144 a og tilhg-
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rende specielle bemaerkninger. Den foresldede definition implementerer arti-
kel 2, nr. 18 i direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar virksomheders baeredyg-
tighedsrapportering.

Nr. 25 Sma og ikke-komplekse institutter

Ved sma og ikke-komplekse institutter forstas virksomheder defineret i artikel
4, stk. 1, nr. 145, i Europa- Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 med senere aendringer.



