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Venlig hilsen
Irene

Fra: Martin Thygesen <MAT@fida.dk>

Sendt: 13. marts 2023 10:17

Til: Hans Thorsge (FT) <HTHO@FTNET.DK>; Charlotte Grovn (FT) <CG@FTNET.DK>

Cc: Martin Thygesen <MAT@fida.dk>

Emne: Hgringssvar vedrgrende udtalelse om fortjenstmargen for livsforsikringsselskaber, der
driver bade livsforsikrings- og skadeforsikringsvirksomhed (SUL) og ny hovedbekendtggrelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionska

Til
Finanstilsynet
Att.: Hans Thorsge

Finans Danmark afgiver normalt ikke hgringssvar til hgringer vedrgrende regnskabsregler for
forsikringsvirksomheder, der typisk ikke vil have direkte indvirkning for vores medlemmer.

Vi kan imidlertid forst3, at Finanstilsynet med de to hgringer naevnt ovenfor foreslar, at
vaesentlige andringer vedrgrende forsikringsvirksomhedernes opggrelse af fortjenstmargen skal
traeede i kraft med tilbagevirkende kraft og i gvrigt midt i et regnskabsar.

Dette giver os anledning til at rejse en principiel bemaerkning om, at der som altovervejende
hovedregel ikke bgr reguleres med tilbagevirkende kraft, ligesom der ikke bgr foretages
implementering af nye regler midt i et regnskabsar. Hvis der undtagelsesvist matte vaere behov
for det, bgr det kun ske efter forudgdende dialog med - og accept fra de bergrte virksomheder,
hvilket i dette tilfaelde vil vaere forsikringsvirksomhederne.

Undertegnede star gerne til radighed ved spgrgsmal eller kommentarer til denne principielle
bemaerkning.

Mvh
Martin
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Finanstilsynet har i dag sendt udkast til vejledende udtalelse om fortjenstmargen for livsforsikringsselskaber, der driver både livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed (SUL) i høring. Hele udkastet

 er vedhæftet.









Formålet med den vejledende udtalelse er at sikre bedre overensstemmelse med EU-regnskabsdirektivet. Til understøttelse af formålet vil Finanstilsynet sende forslag til

ændring af regnskabsbekendtgørelsens § 18 om adskillelse af livsforsikringsselskabers fortjenstmargen i høring samtidigt. De to tiltag skal sikre level playing field, idet de indebærer, at forventede tab på

 forsikringsdækninger, uanset om de er udbudt under SUL-reglerne eller som såkaldte komplementærprodukter til livsforsikring i forsikringsklasse I, skal dækkes med egenkapital med det samme og ikke vil kunne modregnes i den forventede fremtidige fortjeneste

 (fortjenstmargen) på f.eks. opsparingsordninger i forsikringsklasse III (markedsrente).




 




De væsentligste ændringer i forhold til det hidtidige regelsæt er, at det præciseres, at livsforsikringsselskaber, der driver både livsforsikringsvirksomhed og skadesforsikringsvirksomhed (i form af syge- og ulykkesforsikringer),

 skal opgøre fortjenstmargen særskilt i regnskabet for hhv. deres skades- (SUL) og livsforsikringsvirksomhed (bilag 1). Den samtidige høring af regnskabsbekendtgørelsen foreslår en justering af dennes §18, der præciserer, at livsforsikringsselskaber, der udbyder

 produkter i både forsikringsklasse I (herunder traditionelle garanterede gennemsnitsrenteprodukter og såkaldt komplementære forsikringsdækninger) og i forsikringsklasse III (herunder ugaranterede markedsrenteprodukter), skal opgøre fortjenstmargen særskilt

 i regnskabet for hhv. forsikringsklasse I og III.




 




Udkastet til den vejledende udtalelse

er hermed sendt i høring hos en række organisationer.




 




Finanstilsynet skal anmode om eventuelle bemærkninger til den vejledende udtalelse senest den 17. marts 2023.




 




Bemærkninger kan sendes pr. e-mail på 

htho@ftnet.dk eller pr. post til Finanstilsynet, Strandgade 29, 1401 København K, Att.: Hans Thorsøe.




 




Den vejledende udtalelse om fortjenstmargen for livsforsikringsselskaber, der driver både livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed (SUL), træder i kraft ved offentliggørelsen på Retsinformation hvilket

 forventes at ske primo maj 2023. 




 




Kontaktperson: [bookmark: Afsender]Hans Thorsøe




Direkte tlf.nr.: [bookmark: Direkttlf]+45 24 34 18 19




 




Eventuelle høringssvar offentliggør Finanstilsynet på Høringsportalen.






 




Finanstilsynet er en styrelse i Erhvervsministeriet. Fi­nans­til­sy­nets pri­mære op­gave er at føre tilsyn med den finan­sielle sek­tor. Des­uden deltager Fi­nans­til­synet inden for sit an­svarsområde i lov­giv­nings- og EU-arbej­de

 om den finansielle sektor.
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Med venlig hilsen








Hans Thorsøe








Specialkonsulent, cand.merc.aud.


Kontor for Reassurance og Skadesforsikring


______________________________________________­­­­­­____
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Strandgade 29, 1401 København K 


Tlf.: +45 33 55 82 82 


Direkte tlf.: +45 24 34 18 19 


mailto:htho@ftnet.dk




www.finanstilsynet.dk 




_____________________________________________­­­­­­____




Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan læse mere om, hvordan vi behandler dine personoplysninger

 på vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik




 






Finanstilsynet gør opmærksom på, at denne e-mail og eventuelle vedhæftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet

 herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi gør opmærksom på, at hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggørelse eller distribution af denne e-mail være ulovlig.
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FINANSTILSYNET

NOTAT

Vejledende udtalelse om fortjenstmargen for
livsforsikringsselskaber, der driver bade livs-

forsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed
(SUL)

1. Finanstilsynets vejledende udtalelser

Finanstilsynet offentligger vejledende udtalelser om, hvordan en specifik be-
stemmelse eller samspillet mellem flere regelsaet skal fortolkes. Finanstilsy-
nets vejledende udtalelser angar alene Finanstilsynets fortolkning til anven-
delse pa Finanstilsynets ressortomrade, og er derfor ikke udtryk for andre
myndigheders fortolkning. Der er ikke tale om indfgrelse af nye retsregler.

2. Sammenfatning

Finanstilsynet har med udgangspunkt i observeret markedspraksis og i lyset
af den seneste aendring af bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers syge-
og ulykkesforsikringsvirksomhed (SUL-bekendtgarelsen)! fundet anledning til
at offentliggere denne vejledende udtalelse. Udtalelsen retter sig mod alle
livsforsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser (samlet betegnet
livsforsikringsselskaber) om deres regnskabsmaessige opggrelse af fortjenst-
margen, nar livsforsikringsselskaberne driver syge- og ulykkesforsikringsvirk-
somhed.

Finanstilsynet wvurderer, at livsforsikringsselskaber, der udbyder SUL-
forsikringer, ikke kan modregne et forventet fremtidigt underskud fra SUL-
forsikringsvirksomheden i et forventet fremtidigt overskud fra livsforsikrings-
virksomheden ved opggrelsen af fortjenstmargen til regnskabet. Finanstilsy-
net vurderer, at livsforsikringsselskaber skal opggre og oplyse fortjenstmar-
gen for hhv. deres SUL- og livsforsikringsvirksomhed saerskilt, sa resultatet af

! Bekendtggrelse nr. 2003 af 1. november 2021 om livsforsikringsselskabers syge- og ulykkesforsik-

ringsvirksomhed
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og balanceposterne vedrgrende hvert af de to forretningsben fremgar tydeligt
for regnskabsbrugeren.

3. Baggrund

Nogle danske livsforsikringsselskaber har tilladelse til at udbyde forsikringer
med SUL-deekning. Livsforsikringsselskaberne udbyder typisk SUL-
deekningen i tilknytning til en livsforsikringsdaekning under en samlet forsik-
ringskontrakt til forsikringstageren.

Finanstilsynet har gennem leengere tid haft fokus pa, at en del livsforsikrings-
selskaber har givet store rabatter pa forsikringer, som bade indebaerer SUL-
og livsforsikringsdeekning. Rabatterne har veeret rettet mod SUL-daekningen
og har veeret finansieret af realiserede og forventede overskud fra livsforsik-
ringsvirksomheden.

| lyset af de store underskud pa livsforsikringsselskabernes SUL-
forsikringsvirksomhed, aendrede Finanstilsynet bekendtgarelse om livsforsik-
ringsselskabers syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed med virkning fra 1. ja-
nuar 2022. Det skete for at tage hand om den risiko, som systematiske un-
derskud pa livsforsikringsselskabernes SUL-forsikringsvirksomhed udger for
holdbarheden af livsforsikringsselskabernes forretningsmodeller, og for at
sikre de livsforsikredes interesser. £Endringerne indebar en tydeligggrelse af
og mere direktivnaer implementering af Solvens II-direktivets krav om saerskilt
forvaltning af hhv. SUL- og livsforsikringsvirksomheden.

Finanstilsynet har tidligere accepteret, at livsforsikringsselskaber, der udby-
der SUL-daekning som led i en samlet forsikringskontrakt, for hver forsikrings-
kontrakt har foretaget en samlet (netto-) opggrelse af forventet gevinst (som
typisk stammer fra kontraktens livsforsikringsdel) og forventet tab (som typisk
stammer fra kontraktens SUL-forsikringsdel). Livsforsikringsselskaberne har
derfor alene hensat netto-gevinsten under posten Fortjenstmargen pa livsfor-
sikringer og investeringskontrakter i balancen ved den regnskabsmaessige
handtering af fortjenstmargen.

4. Galdende ret

Udgangspunktet for livsforsikringsselskaber er, at de ikke i samme selskab
ma forene livsforsikringsvirksomhed med anden forsikringsvirksomhed, jf. §
19, stk. 1 ilov om finansiel virksomhed (FIL). Et livsforsikringsselskab kan dog
fa tilladelse til at udeve skadesforsikringsvirksomhed indenfor forsikrings-
klasse 1 og 2 (Syge- og ulykkesforsikring), jf. bilag 7 til FIL.

Livsforsikringsselskaber, der ogsa udbyder SUL-forsikringer, skal sikre saer-
skilt forvaltning, sa der sker en klar adskillelse af livsforsikringsvirksomheden
og skadesforsikringsvirksomheden, jf. FIL 8 19, stk. 2, og SUL-
bekendtgarelsens § 3.
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Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaerga-
ende pensionskasser (Regnskabsbekendtgarelsen)? stiller i 8 32 krav om, at
det forsikringstekniske resultat for hhv. SUL- og livsforsikringsvirksomheden
vises hver for sig, og at det forsikringstekniske resultat af SUL-
forsikringsvirksomheden specificeres i en note, der gengiver de udgifts- og
indteegtsposter, som vedrgrer denne del af forretningen. Specifikationen skal
veere i overensstemmelse med kravene til skemaet for det forsikringstekniske
resultat, som geelder for den forsikringstekniske del af resultatopgarelsesske-
maet for skadesforsikringsselskaber, jf. regnskabsbekendtggrelsens § 32.

Fortjenstmargen udggar et element i de forsikringsmaessige henseettelser i for-
sikringsselskabets regnskab. Livsforsikringsselskaberne skal opdele po-
sterne i balancen, sa der blandt andet er seerskilt opgarelse af posten For-
tienstmargen pa skadesforsikringskontrakter (passivpost 11, jf. ogsa regn-
skabsbekendtgarelsens § 20 a) og posten Fortjenstmargen pa livsforsikringer
og investeringskontrakter (passivpost 13, jf. ogsad regnskabsbekendtgarel-
sens § 16), jf. regnskabsbekendtggrelsens bilag 2 Balanceskema, Passiver
under post III.

Muligheden for at anvende sammendragningsmuligheden for uveesentlige be-
lgb i regnskabsbekendtgarelsens § 4, stk. 3, finder ikke anvendelse, idet
denne udtrykkeligt ikke omfatter underposter til ovennaevnte bilag 2 post Ill.

Fortjenstmargen defineres i regnskabsbekendtggrelsens bilag 1, pkt. 42,
som:

"En komponent i veerdien af en forsikrings- eller investeringskontrakt, der
repraesenterer nutidsveerdien af virksomhedens endnu ikke indtjente for-
tjeneste pa kontrakten, og som forventes indregnet i resultatopgarelsen i
takt med, at virksomheden yder forsikringsdaekning og eventuelle andre
ydelser under kontrakten.”

Fortjenstmargen opggres pa livsforsikringer og investeringskontrakter til nu-
tidsveerdien af det forventede fremtidige overskud i de resterende kontraktpe-
rioder for de livsforsikringer og investeringskontrakter, som virksomheden har
indgaet, jf. regnskabsbekendtgarelsens § 68.

Tilsvarende opgares fortienstmargen pa skadesforsikringskontrakter som
den forventede fortjeneste i de ikke-forlgbne dele af risikoperioderne for de
skadesforsikringskontrakter, som virksomheden har indgaet. Posten anven-

2 Bekendtggrelse nr. 937 af 27. juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveerga-

ende pensionskasser med senere andringer
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des ikke for forsikringer, hvor preemiehenseettelserne er opgjort efter den for-
enklede metode i regnskabsbekendtggrelsens § 69 a, jf. regnskabsbekendt-
garelsens § 20 a.

| en situation hvor et livsforsikringsselskab indgar en forsikringskontrakt, der
bade indebaerer SUL- og livsforsikringsdaekning, betragter selskabet typisk
deekningerne som sammenhaengende. Regnskabsbekendtggrelsen forholder
sig ikke eksplicit til den regnskabsmaessige behandling af sddanne kontrakter,
som bade indeholder SUL- og livsforsikring.

5. Finanstilsynets vurdering

Livsforsikringsselskaber, der har tilladelse til at udgve SUL-forsikrings-
virksomhed, skal i regnskabet tydeligt adskille resultatet af samt de afledte
balanceposter for henholdsvis SUL- og livsforsikringsvirksomheden i henhold
til regnskabsreglerne og tilhgrende regnskabsskemaer. Reglerne indebaerer
herunder en pligt til seerskilt opggrelse af fortjenstmargen for SUL- og livsfor-
sikringsvirksomhed. Dermed afspejler regnskabet kravet om seerskilt forvalt-
ning, som livsforsikringsselskaber, der udgver bade SUL- og livsforsikrings-
virksomhed, er underlagt.

Finanstilsynet har tidligere accepteret livsforsikringsselskabernes praksis
med at modregne forventede underskud fra SUL-forsikringsvirksomheden
med forventede overskud fra livsforsikringsvirksomheden pa forsikringskon-
trakter, som bade indebaerer SUL- og livsforsikringsdaekning. Det skal ses i
lyset af, at regnskabsbekendtgarelsen ikke specifikt forholder sig til sammen-
haengende kontrakter, og i lyset af Finanstilsynets hidtidige tilgang til kravet
om saerskilt forvaltning.

Finanstilsynet har med SUL-bekendtgarelsen fra 2022 tydeliggjort kravene til
seerskilt forvaltning af SUL-virksomheden i livsforsikringsselskaber bl.a. ved
at kreeve, at forretningsomraderne hver for sig skal vaere holdbare og at livs-
forsikringsselskaberne fgrer og indberetter interne seerskilte opggrelser, hvor
det fremgar, hvordan resultatet for henholdsvis SUL- og livsforsikringsvirk-
somheden er opnaet, og hvordan aktiver og passiver er fordelt pad henholdsvis
SUL- og livsforsikringsvirksomheden.

Finanstilsynet gnsker pa den baggrund at preecisere, at livsforsikringsselska-
ber, der udbyder SUL-forsikringer, ikke kan modregne et forventet fremtidigt
underskud fra SUL-forsikringsvirksomhed i et forventet fremtidigt overskud fra
livsforsikringsvirksomhed ved opggrelsen af fortjenstmargen i regnskabet.

Finanstilsynet vurderer, at livsforsikringsselskaberne skal opgare og oplyse
fortjenstmargen for hhv. deres SUL- og livsforsikringsvirksomhed seerskilt for
at skabe den tilstraekkelige transparens i livsforsikringsselskabernes regnska-
ber om deres seerskilte forvaltning af SUL- og livsforsikringsvirksomhed dre-
vet i samme selskab. Hvis SUL-virksomheden forventeligt medfarer et tab, vil
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fortjenstmargen herpa veere negativ og derfor skulle udgiftsfares med det
samme. Tilsvarende geelder, hvis livsforsikringsvirksomheden forventeligt
medfarer et tab.

6. Regnskabsmaessig behandling i IFRS 17 forsikringskontrakter

Finanstilsynet er opmaerksom pa, at Kommissionen ved forordning om vedta-
gelse af visse internationale regnskabsstandarder® har vedtaget den interna-
tionale regnskabsstandard (IFRS) 17 Forsikringskontrakter, som er vaesens-
forskellig fra geeldende danske regler for regnskabsaflaeggelse for forsikrings-
selskaber. IFRS 17 skal anvendes pa bgrsnoterede selskabers koncernregn-
skaber for regnskabsar, der begynder 1. januar 2023 eller derefter, og ma
efter dansk ret ikke anvendes pa danske selskabsregnskaber®.

Finanstilsynet anser regnskabsbekendtggrelsen for at veere forenelig med
IFRS 4 Forsikringskontrakter, men uforenelig med IFRS 17. Den regnskabs-
maessige behandling af contractual service margin i IFRS 17 (et begreb til-
svarende fortjenstmargen i regnskabsbekendtggrelsen) er derfor ikke rele-
vant for udarbejdelse af danske selskabsregnskaber. Finanstilsynet forventer
at forholde sig til den regnskabsmaessige behandling af contractual service
margin i koncernregnskaber for barsnoterede forsikringsselskaber ved en se-
nere lejlighed.

3 Forordning (EU) nr. 2021/2036 af 19. november 2021
4 FIL § 183, stk. 2, jf. stk. 3, pabyder forsikringsselskaber at afleegge selskabsregnskab efter regn-
skabsbekendtgarelsen.
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VS: Høring over ny hovedbekendtgørelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tværgående pensionskasser
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Høring over ny hovedbekendtgørelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tværgående pensionskasser



 



Finanstilsynet har i dag sendt udkast til ny hovedbekendtgørelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tværgående pensionskasser i høring. Hele udkastet er vedhæftet sammen med en konverteringstabel mellem gældende paragraf-nummer og paragrafnummer i høringen.



 



Formålet med den nye hovedbekendtgørelse er at:



·         Sammenskrive den gældende hovedbekendtgørelse med de tre gældende ændringsbekendtgørelser



·         Opdatere sprogbruget i bekendtgørelsen



·         Implementere en række bestemmelser givet af EU-lovgivning og national lovgivning mv.:



o    Mangfoldighedsbestemmelser



o    Måltal (det underrepræsenterede køn)



o    Lønoplysninger



o    Indkomstskatteoplysninger



o    Overførsel af bestemmelser fra lov om finansiel virksomhed



o    Livsforsikringsselskabers regnskabsmæssige håndtering af regnskabsposten ”fortjenstmargen” jf. § 18



 



Sammenskrivning



Bekendtgørelsen sammenskriver:



·         Bekendtgørelse nr. 937 af 27. juli 2015



·         Bekendtgørelse nr. 688 af 1. juni 2016



·         Bekendtgørelse nr. 1442 af 3. december 2018



·         Bekendtgørelse nr. 1592 af 9. november 2020



 



Sprogbruget



Der er i bekendtgørelsen søgt anvendt et mere moderne sprogbrug hvor retssubjektet trækkes frem først i hver bestemmelse. Denne modernisering er ikke tiltænkt nogen ændring af forståelsen af de enkelte bestemmelser.



 



Nye bestemmelser



Finanstilsynet har tilstræbt, at formuleringerne af de nye bestemmelser svarer til de tilsvarende bestemmelser i bekendtgørelsen om finansielle rapporter for danske UCITS, i bekendtgørelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmæglerselskaber m.fl. samt i årsregnskabsloven. Bestemmelserne er tilpasset den finansielle lovgivning, som på en række punkter adskiller sig fra den selskabsretlige regulering.



 



Mangfoldighedsbestemmelser



Årsregnskabsdirektivet DIR 2013/34 stiller i artikel 20, nr. 1 g) en række krav til oplysninger om mangfoldighed i selskabet. Finanstilsynet har valgt at styrke implementeringen af bestemmelsen ved i den gældende § 131 (ny § 141) at indsætte et stk. 1, nr. 8, som præciserer disse oplysningskrav. Der tilrettes tilsvarende i stk. 2, og indsættes stk. 5 om størrelseskrav og stk. 6 om konsekvensen af en manglende mangfoldighedspolitik.



 



Måltal



Lov om ændring af selskabsloven, årsregnskabsloven og forskellige andre love (lov nr. 568 af 10. maj 2022) indfører skærpede regler om måltal for det underrepræsenterede køn. Finanstilsynet har indarbejdet disse regler i den gældende § 132 a (ny § 143) i en form, der ligger tæt op ad den tilsvarende bestemmelse i årsregnskabslovens § 99 b.



 



Lønoplysninger



Kravene om oplysninger om lønpolitik og aflønning jf. § 77 i, i lov om finansiel virksomhed foreslås implementeret ved en ændring i bekendtgørelsens § 116 (ny § 124). Med implementeringen sikres, at oplysninger om enkeltpersoners individuelle løn ikke er offentligt tilgængelige via årsrapporten ”for evigt”.



 



Indkomstskatteoplysninger



Direktiv 2021/2101 stiller omfattende krav til visse store selskabers rapportering af indkomstskatteoplysninger fra 2025. Finanstilsynet har valgt at implementere disse krav ved indsættelse af et kapitel 9 (§§ 161-169) i bekendtgørelsen i en form, der ligger tæt op ad tilsvarende bestemmelser i årsregnskabslovens kapitel 18 a, der er sendt i høring 13. februar 2023.



 



Overførsel af bestemmelser fra lov om finansiel virksomhed



Det foreslås, at tre bestemmelser overføres fra lov om finansiel virksomhed til bekendtgørelsen med virkning fra 1. januar 2024. Det drejer sig om lovens § 189 som implementeres i bekendtgørelsen § 41, lovens § 191 som implementeres i bekendtgørelsen § 3 og lovens § 192 som implementeres i bekendtgørelsen § 44, stk. 9. Overførslen er ikke tiltænkt at betyde en ændring i forståelsen og retsvirkningen.



 



Bekendtgørelsens § 18 om livsforsikringsselskabers fortjenstmargen



Med ændringen af § 18 lægges op til en obligatorisk opsplitning af indtjeningen på de enkelte klasser i livsforsikring (hhv. klasse I. Garantirente og klasse III. Markedsrente) med henblik på at sikre større gennemsigtighed om livsforsikringsselskabernes forventede indtjening på forsikringsklasser, idet eksempelvis forventet fremtidig fortjeneste vedrørende livsforsikringer tilknyttet investeringsfonde (klasse III) ikke kan benyttes til at dække hensættelser til komplementære forsikringer (klasse I). Dermed bliver bestemmelsen bedre i overensstemmelse med regnskabsdirektivet (DIR 91/674/EØF).



 



 



Udkastet til den nye hovedbekendtgørelse er hermed sendt i høring hos en række organisationer.



 



Finanstilsynet skal anmode om eventuelle bemærkninger til udkastet til den nye hovedbekendtgørelse senest den 17. marts 2023.



 



Bemærkninger kan sendes pr. e-mail på htho@ftnet.dk eller pr. post til Finanstilsynet, Strandgade 29, 1401 København K, Att.: Hans Thorsøe.



 



Ikrafttrædelses- og overgangsbestemmelser jf. § 171:



Den nye hovedbekendtgørelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tværgående pensionskasser, forventes at have følgende ikrafttrædelses- og virkningsbestemmelser:



 



Direktivet om indkomstskatteoplysninger skal være implementeret i national regulering senest 22. juni 2023, hvilket gennemføres med § 171, stk. 2. Bestemmelserne finder anvendelse for regnskabsperioder, der begynder den 1. januar 2025, hvilket gennemføres med § 171, stk. 7.



 



Bestemmelsen i § 18 om livsforsikringsselskabers fortjenstmargen foreslås at have virkning for regnskabsperioder, der begynder den 1. januar 2023 jf. § 171, stk. 6. 



 



Overførelsen af bestemmelser fra lov om finansiel virksomhed til bekendtgørelsen foreslås at træde i kraft den 1. januar 2024 jf. § 171, stk. 4.



 



De øvrige bestemmelser træder i kraft den 1. juli 2023 jf. § 171, stk. 3. Bestemmelserne finder anvendelse for regnskabsperioder, der begynder den 1. januar 2024 jf. § 171, stk. 5. 



 



 



Kontaktperson: Hans Thorsøe



Direkte tlf.nr.: +45 24 34 18 19



 



Eventuelle høringssvar offentliggør Finanstilsynet her på Høringsportalen. 



 



Finanstilsynet er en styrelse i Erhvervsministeriet. Fi­nans­til­sy­nets pri­mære op­gave er at føre tilsyn med den finan­sielle sek­tor. Des­uden deltager Fi­nans­til­synet inden for sit an­svarsområde i lov­giv­nings- og EU-arbej­de om den finansielle sektor.
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Bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser?

| medfer af § 188, stk. 3, § 192, § 196, stk. 1-3, og § 373, stk. 4 i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 406 af 29. marts 2022, fastsattes:

Afsnit |

Anvendelsesomrade

Kapitel 1
De omfattede virksomheder

§ 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse pa falgende virksomheder:
1) Forsikringsselskaber.
2) Pensionskasser omfattet af lov om finansiel virksomhed (tvaergdende pensionskasser).
3) Forsikringsholdingvirksomheder og finansielle holdingvirksomheder, hvis virksomhed udelukkende el-
ler hovedsageligt bestar i at eje kapitalandele i forsikringsselskaber.

Stk. 2. Koncernregnskaber, som er aflagt efter de internationale regnskabsstandarder udarbejdet af Inter-
national Accounting Standards Board og godkendt af Kommissionen, jf. 8 183, stk. 3-5, i lov om finansiel
virksomhed, er alene omfattet af de bestemmelser, der omhandler forhold, der ikke er reguleret i de naevnte
internationale regnskabsstandarder.

Stk. 3. Tveergaende pensionskasser skal anvende begreber fra bilag 6 i stedet for de begreber, der er anfart
I bekendtgarelsens tekst.

De omfattede rapporter

§ 2. Virksomheder omfattet af § 1, stk. 1, skal for hvert regnskabsar udarbejde og offentliggere en ars-
rapport, jf. 8§ 183 i lov om finansiel virksomhed. Arsrapporten skal indeholde et koncernregnskab, hvis det
falger af 8§ 147-149 i denne bekendtgerelse.

Stk. 2. Virksomheder omfattet af § 1, stk. 1 i denne bekendtgarelse, skal udarbejde og offentliggere en
halvarsrapport, jf. 8 159, hvis de har vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-
land.

Stk. 3. Ars- og halvarsrapport skal veere affattet p& dansk eller engelsk.

! Bekendtggrelsen indeholder bestemmelser, der gennemfgrer dele af R&dets direktiv 91/674/E@F af 19. december 1991 om forsikringsselskabers
arsregnskaber og konsoliderede regnskaber EF-Tidende nr. L 374, s. 7, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004
om overtagelsestiloud EU-Tidende nr. L 142, s. 12, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmoni-
sering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og om
aendring af direktiv 2001/34/EF EU-Tidende nr. L 390, s. 38, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregn-
skaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om eendring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF og om ophaevelse af Radets direktiv 78/660/EQF og 83/349/E@F, EU-Tidende nr. L 182, s. 19, som andret ved Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/95/EU af 22. oktober 2014, om gendring af direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger
og oplysninger om mangfoldighed for visse store virksomheder og koncerner, EU-Tidende nr. L 330, s. 1 samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2021/2101 af 24. november 2021 om aendring af direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar offentliggarelse af selskabsskatteoplysninger for visse
virksomheder og filialer (E@S-relevant tekst) EU-Tidende nr. L 429 af 1.12.2021, s. 1-14.
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§ 3. Regnskabsaret skal falge kalenderaret.

Stk. 2. Farste regnskabsperiode kan omfatte et kortere eller leengere tidsrum end 12 maneder, dog hgjst
18 maneder.

Stk. 3. Modervirksomheder og dattervirksomheder skal sikre, at dattervirksomheden har samme regn-
skabsar som modervirksomheden, medmindre det ikke er muligt pa grund af forhold, som er ude af moder-
virksomhedens og dattervirksomhedens kontrol.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i seerlige tilfeelde dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 4. Et regnskab, som en virksomhed udelukkende udarbejder til eget brug, er ikke en arsrapport eller en
halvarsrapport efter denne bekendtgarelse.

Stk. 2. Virksomheden ma ikke betegne et regnskab, der ikke er en arsrapport eller en halvarsrapport efter
denne bekendtgarelse eller efter internationale regnskabsstandarder, jf. § 1, stk. 2, som en arsrapport eller
en halvarsrapport. Virksomheden skal sikre, at et sadant regnskab fremstar pa en made, sa det ikke kan
forveksles med et regnskab aflagt efter denne bekendtgarelse eller efter internationale regnskabsstandarder.

Afsnit 11

Arsrapporten

Kapitel 2
Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

§|5 Virk;oArfnheden skal opstille balance og resultatopgarelse i skematisk form i overensstemmelse med
ilagene 2-4.

Stk. 2. Virksomheden skal anfare posterne i skemaerne i bilag 2-4 szrskilt og i den angivne raekkefalge.
Virksomheden kan foretage en mere detaljeret opdeling under forudsatning af, at opstillingsskemaernes
struktur opretholdes, hvis belgbet i den nye underpost er vaesentligt, og hvis arten eller funktionen af under-
posten er forskellig fra gvrige underposter. Virksomheden kan tilfgje nye poster, hvis belgbet for en sadan
er vaesentligt, og hvis arten eller funktionen af den nye post er forskellig fra de gvrige poster.

Stk. 3. Virksomheden kan sammendrage poster, der kun indeholder uvasentlige belgb, med andre poster
af samme art eller funktion. Dette finder ikke anvendelse pa underposter til falgende poster:
1) Bilag 2: Post I, Hensattelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt, pa balancens passivside.
2) Bilag 3: Post 1, Preemier f.e.r., i alt, post 4, Forsikringsydelser f.e.r., i alt, og post 5, £ndring i livsfor-
sikringshenseettelser f.e.r., i alt, i resultatopgerelsen.
3) Bilag 4: Post 1, Preemieindtzaegter f.e.r., i alt, og post 3, Erstatningsudgifter f.e.r., i alt, i resultatopge-
relsen.

8 6. Virksomheden skal ved hver post i balance, resultatopgerelse og anden totalindkomst anfare de
tilsvarende belgh for det foregaende regnskabsar, ligesom oversigten over beveagelser i egenkapitalen skal
veere forsynet med en tilsvarende oversigt fra aret far. Foregaende ars poster skal tilpasses, hvis disse ikke
er direkte sammenlignelige med arets poster, og en sadan tilpasning er praktisk mulig.

Stk. 2. Virksomheden skal angive og behgrigt begrunde i noterne, jf. 8 95, hvis der er foretaget tilpasning
af det foregaende ars poster, eller hvis dette ikke har veeret muligt, jf. stk. 1.

Stk. 3. Virksomheden skal kun medtage poster i balance og resultatopgerelse, som ikke indeholder noget
belgb, hvis det foregaende arsregnskab indeholder en sadan post.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for noteoplysninger, medmindre andet er foreskrevet i denne
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bekendtgerelse.

Balancen

Feelles bestemmelser

8 7. Virksomheden skal opfere materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde og bygninger samt aktiver i
midlertidig besiddelse, jf. & 11, under aktivpost 1, Driftsmidler. Posten omfatter ogsa aktiver hidrarende fra
finansielle leasingkontrakter hos leasingtager og aktiver hidrgrende fra operationelle leasingkontrakter hos
leasinggiver. Desuden omfatter posten aktiverede omkostninger til indretning af lejede lokaler.

§ 8. Virksomheden skal opfgre ansvarlig lanekapital og andre langfristede lan til de pageeldende virksom-
heder, under aktivposterne 4.2, Udlan til tilknyttede virksomheder, og 4.4, Udlan til associerede virksom-
heder. Virksomheden skal opfare gvrige tilgodehavender hos de pagaldende virksomheder under aktivpost
10, Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, eller aktivpost 11, Tilgodehavender hos associerede
virksomheder, eller under en anden post, hvorunder tilgodehavendet efter sin art henhgrer. Virksomheden
skal oplyse i en note med belgbsangivelse, hvis der blandt aktiverne indgar placeringer i tilknyttede eller
associerede virksomheder, som ikke er opfert under aktivposterne 4, Investeringer i tilknyttede og associe-
rede virksomheder, i alt, 10, Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, eller 11, Tilgodehavender hos
associerede virksomheder.

8 9. Virksomheder, der driver indirekte forsikring, skal anvende aktivpost 6, Genforsikringsdepoter, til
skyldige belgh, som i henhold til genforsikringskontrakter tilbageholdes af cedenter. Virksomheden ma ikke
opfare aktiver, som ejes af genforsikringsselskabet og er lagt til sikkerhed for cedenters krav, under posten.

8 10. Virksomheden skal opfare nutidsveerdien af de betalingsstramme, der relaterer sig til genforsik-
ringskontrakter, under aktivpost 7, Genforsikringsandele af henszttelser til forsikringskontrakter, i alt.

§ 11. Virksomheden skal fgre materielle anlaegsaktiver eller grupper af materielle anlaegsaktiver samt
dattervirksomheder og associerede virksomheder, der kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og
afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg er meget sandsynligt, under aktivpost 13, Aktiver i midlertidig
besiddelse. Aktiver omfattet af § 58 skal ikke indga i posten. Et salg er meget sandsynligt, hvis
1) virksomhedens ledelse aktivt sgger en kaber til aktiverne,

2) aktiverne udbydes til en pris, som star i et fornuftigt forhold til aktivernes dagsverdi, og
3) aktiverne forventes solgt inden for 12 maneder.

8 12. Virksomheden skal opfere forpligtelser, der opfylder kriterierne for at kunne medregnes i kapital-
grundlaget i henhold til reglerne i bekendtgarelse om opgarelse af kapitalgrundlag, under passivpost 8,
Overskudskapital.

Stk. 2. Virksomheden skal opfare geaeldsforpligtelser, om hvilke det geelder, at kreditors krav traeder tilbage
for alle gvrige kreditorkrav, under passivpost 9, Anden ansvarlig lanekapital. Virksomheden skal under
samme post opfare medlemskonti i tveergaende pensionskasser og gensidige forsikringsselskaber.

8 13. Virksomheden skal opfgre udgifter, der er afholdt for balancetidspunktet, men som vedrgrer de
efterfalgende ar, under periodeafgraensningsposterne i aktiverne. Virksomheden skal opfere indtegter, som
er indgaet for balancetidspunktet, men som vedrarer de efterfglgende ar, under periodeafgraensningspo-
sterne i passiverne. Dette gelder dog ikke for indgaede praemier, medmindre forsikringsperioden farst pa-
begyndes efter regnskabsarets afslutning.

Stk. 2. Virksomheden skal opfare udgifter, dog ikke forsikringsydelser, som vedrgrer regnskabsaret,
men som farst vil blive betalt i de efterfglgende ar, under geeld. Virksomheden skal opfare indtaegter, der
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vedrarer regnskabsaret, men som farst betales efter balancetidspunktet, under tilgodehavender. Virksom-
heden skal dog opfare palgbne, uforfaldne renter samt optjent, uforfalden lejeindtegt under aktivpost 18,
Tilgodehavende renter samt optjent leje.

Stk. 3. Virksomheden skal i noterne forklare de udgifter eller indteegter, der er naevnt i stk. 1 og 2, hvis de
er af vaesentlig betydning.

8 14. Virksomheden skal opfare forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for
afvikling, jf. 88 75 og 76 og 8 80, stk. 2, under passivpost IV, Hensatte forpligtelser, i alt.
Stk. 2. Virksomheden ma ikke anvende hensatte forpligtelser til regulering af aktivernes verdi.

8 15. Virksomheden skal anvende passivpost V, Genforsikringsdepoter, til skyldige belgb, som virksom-
heden har tilbageholdt eller modtaget fra genforsikrere i henhold til genforsikringskontrakter. Virksomhe-
den ma ikke opfare aktiver, som ejes af genforsikrere og er lagt til sikkerhed for virksomhedens krav, under
posten.

Livsforsikring

§ 16. Virksomheden skal opfere nutidsverdien af de samlede fremtidige ind- og udgaende betalinger, som
forventes afstedkommet af de livsforsikrings- og investeringskontrakter, som virksomheden har indgaet,
med tilleeg af risikomargen, under passivpost 12, Livsforsikringshensattelser.

8§ 17. Virksomheden skal opfare den forventede fremtidige fortjeneste af virksomhedens livsforsikringer
og investeringskontrakter under passivpost 13, Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrak-
ter.

§ 18. Virksomheden skal, hvis den har udstedt bade almindelig livsforsikring, herunder gennemsnitsren-
teprodukter, og markedsrenteprodukter, opdele passivpost 12, Livsforsikringshenszttelser, og passivpost
13, Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter, hver iser i henholdsvis poster vedrg-
rende almindelig livsforsikring, herunder gennemsnitsrenteprodukter, og poster vedrgrende markedsrente-
produkter. Passivpost 12 og 13 skal indeholde de belgb, der relaterer sig til de to produkttyper.

Stk. 2. Virksomheden skal opfere de investeringsaktiver, der er knyttet til bestanden af markedsrentepro-
dukter, samlet under aktivpost IV, Investeringsaktiver tilknyttet markedsrenteprodukter, hvis passivpost 12,
Livsforsikringshensattelser, og passivpost 13, Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrak-
ter, er opdelt som naevnt i stk. 1. Virksomheden skal specificere aktiverne efter art i balancen eller i en note.

Stk. 3. Virksomheden skal, i det omfang den har livsforsikringsvirksomhed inden for forsikringsklasse Il,
IV, V eller VI, regnskabsmaessigt henfare de forsikringsmaessige hensettelser for forsikringsklasse 11, 1V,
V eller VI under henholdsvis almindelig livsforsikring, herunder gennemsnitsrenteprodukter, og markeds-
renteprodukter, ud fra de principper, der geelder for den udevede livsforsikringsvirksomhed inden for for-
sikringsklasse II, IV, V eller VI.

Skadesforsikring

8 19. Virksomheden skal opfare nutidsveerdien af forventede betalingsstramme foranlediget af fremtidige
forsikringsbegivenheder og administration i de ikke-forlgbne dele af risikoperioderne for de skadesforsik-
ringskontrakter, som virksomheden har indgaet, jf. 88 71 og 72, under passivpost 10, Preemiehensattelser.

8 20. Virksomheden skal opfare den forventede fortjeneste i de ikke-forlgbne dele af risikoperioderne for
de skadesforsikringskontrakter, som virksomheden har indgaet, under passivpost 11, Fortjenstmargen pa
skadesforsikringskontrakter. Virksomheden ma ikke anvende passivpost 11, Fortjenstmargen pa skades-
forsikringskontrakter for de forsikringer, hvor preemiehenseettelserne er opgjort efter den forenklede metode
1872
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8 21. Virksomheden skal opfare nutidsverdien af forventede fremtidige betalingsstremme foranlediget
af forsikringsbegivenheder indtruffet i regnskabsaret eller tidligere, jf. § 73, under passivpost 14, Erstat-
ningshenseettelser.

§ 22. Virksomheden skal opfare det belgb, som virksomheden forventeligt vil skulle betale en anden
forsikringsvirksomhed for, at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle virksomhe-
dens skadesforsikringskontrakter afviger fra de belgb, der er opfart under passivposterne 10 og 14, Pra-
miehenszttelser og Erstatningshensattelser, under passivpost 15, Risikomargen pa skadesforsikringskon-
trakter.

Resultatopgerelsen

Feelles bestemmelser for skadesforsikring og livsforsikring

8 23. Virksomheden skal opfare den til kapitalandelene svarende indteegt fra tilknyttede virksomheder i
form af udbytte og veerdiregulering, under underposten Indtegter fra tilknyttede virksomheder.

Stk. 2. Virksomheden skal opfare den til kapitalandelene svarende indteegt fra associerede virksomheder
i form af udbytte og veerdiregulering, under underposten Indteegter fra associerede virksomheder.

Stk. 3. Virksomheden skal opfere overskud eller underskud ved drift af virksomhedens investeringsejen-
domme og andre materielle investeringsaktiver under underposten Indtegter af investeringsejendomme og
andre materielle investeringsaktiver. Virksomheden skal opfare belgbet efter fradrag af udgifter til admini-
stration af aktiverne og far fradrag af finansieringsrenter, der opfagres under posten Renteudgifter. Virksom-
heden ma ikke opfare regulering af aktivernes veerdi under denne post, men skal opfare reguleringen under
posten Kursreguleringer.

Stk. 4. Virksomheden skal opfere renter og rentelignende indteegter af obligationer, andre veerdipapirer,
udlan, indlan og tilgodehavender, herunder indeksregulering af indeksobligationer, under underposten Ren-
teindteegter og udbytter m.v. Virksomheden skal endvidere opfare udbytter af kapitalandele under underpo-
sten Renteindteegter og udbytter m.v., medmindre belgbene henhgrer under posterne Indteegter fra tilknyt-
tede virksomheder og Indtegter fra associerede virksomheder.

Stk. 5. Virksomheden skal opfere den samlede veerdiregulering, herunder valutakursregulering, samt net-
togevinster og nettotab ved salg af domicilejendomme og aktiver, der henhgrer under gruppen af investe-
ringsaktiver i balancen, under underposten Kursreguleringer. Virksomheden skal dog indregne verdiregu-
leringer vedrgrende tilknyttede og associerede virksomheder, jf. stk. 1 og 2, samt valutakursregulering af
goodwill, i anden totalindkomst, jf. § 44, stk. 7 og 8.

Stk. 6. Virksomheden skal opfere de omkostninger, der kan henfares til handel med og administration af
virksomhedens investeringsaktiver, jf. dog stk. 3, under underposten Administrationsomkostninger i forbin-
delse med investeringsvirksomhed.

8 24. Virksomheden skal opfgre de omkostninger, som er forbundet med at erhverve og administrere
virksomhedens bestand af forsikrings- og investeringskontrakter, herunder den hertil svarende andel af per-
sonaleomkostninger, provisioner, markedsfgringsomkostninger, husleje, driftsomkostninger vedrgrende
domicilejendomme, udgifter til kontorartikler og kontorhold samt af- og nedskrivninger pa materielle og
immaterielle aktiver bortset fra nedskrivninger af goodwill, jf. 8 156, under hovedposten Forsikringsmeaes-
sige driftsomkostninger f.e.r., i alt.

Stk. 2. Virksomheden skal opfere den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henfg-
res til erhvervelse og fornyelse af bestanden af forsikrings- og investeringskontrakter, under posten Erhver-
velsesomkostninger.

Stk. 3. Virksomheden kan, hvis virksomheden har udfart erhvervelses- og/eller administrative opgaver
for tilknyttede virksomheder, som afregnes pa omkostningsdaekkende basis, opfare det modtagne vederlag
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som et fradrag i hovedposten. Virksomheden skal opfare fradraget under underposten Refusion fra tilknyt-
tede virksomheder.

8 25. Virksomheden skal opfare indteegter og omkostninger i forbindelse med agenturvirksomhed, anden
accessorisk virksomhed, administration for andre selskaber samt andre indteegter og omkostninger, der
ikke kan henfgres til virksomhedens forsikringsbestand eller investeringsaktiver, under hovedposterne An-
dre indteegter/omkostninger. Virksomheden kan dog opfare indteegter og omkostninger i forbindelse med
administration for tilknyttede virksomheder under posten Forsikringsmassige driftsomkostninger f.e.r., i
alt, jf. § 24, stk. 3. Virksomheden skal forklare belgbene under posterne Andre indteegter/omkostninger i en
note, hvis de er af vaesentlig betydning.

§ 26. Virksomheden skal opfare den skat, der pahviler arets resultat, jf. dog § 34, under hovedposten Skat.

Livsforsikring

§ 27. Virksomheden skal opfare belgb for direkte og indirekte forsikringskontrakter, der er forfaldet i
regnskabsaret, samt preemier pa investeringskontrakter med ret til bonus under underpost 1.1, Bruttopree-
mier. Virksomheden skal opfare bruttopreemier med fradrag af ristornerede preemiebelgb og eksklusive af-
gifter opkraevet sammen med praemierne til offentlige myndigheder. Virksomheden skal i forbindelse med
coassurance lade den andel af den samlede preemie, der vedrarer virksomheden, indga under underpost 1.1,
Bruttopraemier.

Stk. 2. Virksomheden skal opfare belgh, virksomheden i regnskabsaret har betalt til eller er blevet gen-
forsikringsselskaber skyldige for genforsikringsdaekning, under underpost 1.2, Afgivne forsikringspreemier.

Stk. 3. Virksomheden skal opfare resultatet af posterne 1.1. og 1.2. under hovedposten 1, Preemier f.e.r.,

alt.

§ 28. Virksomheden skal opfare den pensionsafkastsskat, der skal betales for regnskabsaret med tillaeg af
@ndring i udskudt pensionsafkastskat for den del, der vedrarer egenkapitalens investeringsafkast i virksom-
heder, der ikke er selskabsskattepligtige, under hovedpost 3 Pensionsafkastskat.

§ 29. Virksomheden skal under underpost 4.1, Udbetalte ydelser, opfare de belgb, der for virksomhedens
direkte forsikringskontrakter og investeringskontrakter med ret til bonus i regnskabsaret er betalt til
1) forsikringssummer ved dad,

2) forsikringssummer ved Kkritisk sygdom,

3) forsikringssummer ved invaliditet,

4) forsikringssummer ved udlgb,

5) pensions- og renteydelser,

6) tilbagekab,

7) kontant udbetalte bonusbelgb og

8) forsikringspraemier samt ydelser betalt til cedenter for virksomhedens indirekte forsikringskontrakter.

Stk. 2. Virksomheden ma ikke behandle udlodning af egenkapital til medlemmer i medlemsejede virk-
somheder som en del af udbetalte ydelser eller pa anden made indregne udlodning i resultatopgerelsen eller
I anden totalindkomst.

Stk. 3. Virksomheden skal lade stk. 1, nr. 8, omfatte forsikringspraemier, som virksomheden har betalt til
andre forsikringsselskaber for forsikringsdeekning for forsikringstagere. Virksomheden kan ud over de be-
lab, der er naevnt i stk. 1, opfere udgifter til revalidering og sygebehandling af forsikrede under underpost
4.1., nar udgifterne er afholdt med det formal at afveerge en invaliditetsydelse i det konkrete tilfeelde.

Stk. 4. Virksomheden skal opfgre modtagne eller tilgodehavende belgb fra virksomhedens genforsikrere
til deekning af forsikringsydelser i overensstemmelse med genforsikringskontrakter under underpost 4.2,
Modtaget genforsikringsdaekning.
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Stk. 5. Virksomheden skal opfare resultatet af underposterne 4.1. og 4.2. under hovedposten 4, Forsik-
ringsydelser f.e.r., i alt,

8 30. Virksomheden skal opfgre forskellen mellem veerdien af livsforsikringshensattelserne ved regn-
skabsarets begyndelse og slutning, bortset fra den del, der vedrgrer ind- og udbetalinger vedrgrende inve-
steringskontrakter uden ret til bonus, under underpost 5.1, Z£ndring i livsforsikringshensattelser.

8 31. Virksomheden skal fradrage den andel af investeringsafkastet, der vedrarer egenkapitalen samt virk-
somhedens syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed, under hovedpost 9, Overfart investeringsafkast.

8 32. Virksomheden skal opfare resultatet af virksomhedens syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed un-
der post 11, Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring.

Stk. 2. Virksomheden skal specificere posten, jf. stk. 1, i en note i overensstemmelse med resultatopge-
relsesskemaet for skadesforsikring, posterne 1-5 i bilag 4, samt en yderligere post Investeringsafkast. | spe-
cificeringen skal virksomheden opfare den andel af det samlede investeringsafkast, der vedrarer syge-
og ulykkesforsikringsvirksomheden, herunder den del af endringer i erstatningshensettelser og genforsik-
ringsandel af erstatningshenseettelser samt a&ndringer i preemiehensettelser og genforsikringsandel af pree-
miehensattelser for syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed, der kan henfares til Igbetidsforkortelser, valu-
taomregningsforskelle og &ndringer i den anvendte diskonteringssats.

Stk. 3. Virksomheden skal opfare investeringsafkastet efter fradrag af forsikringsteknisk rente, jf. § 36.

8 33. Virksomheden skal opfare den andel af investeringsafkastet, der vedrarer egenkapitalen, under ho-
vedpost 10, Egenkapitalens investeringsafkast.

8§ 34. Virksomheder, der ikke er selskabsskattepligtige, skal opfare den andel af pensionsafkastskatten,
der kan henfares til egenkapitalen, under hovedpost 13, Skat. Virksomheden skal i sa fald benavne posten
Pensionsafkastskat for egenkapitalen.

Skadesforsikring

§ 35. Virksomheden skal opfare praemier, som er forfaldne i regnskabsaret for direkte og indirekte for-
sikringer, under underpost 1.1, Bruttopraemier. Virksomheden skal opfgre bruttopreemier med fradrag af
ristornerede preemiebelgb, bonus og premierabatter, der ydes forsikringstagere uafhaengigt af skadesfor-
lobet, og med fradrag af afgifter til offentlige myndigheder opkraevet sammen med praemierne. Virksom-
heden skal i forbindelse med coassurance lade den andel af den samlede praemie, der vedrerer virksomhe-
den, indga under underpost 1.1, Bruttopraemier.

Stk. 2. Virksomheden skal opfare belgh, der i regnskabsaret er betalt til eller er blevet genforsikringssel-
skaber skyldige for genforsikringsdeekning, under underpost 1.2, Afgivne forsikringspraemier.

Stk. 3. Virksomheden skal opfare forskellen mellem bruttopreemiehensattelserne ved regnskabsarets be-
gyndelse og slutning, jf. 8 19, under underpost 1.3, £ndring i preemiehensattelser.

Stk. 4. Virksomheden skal opfare forskellen mellem fortjenstmargenen og forskellen i den del af risiko-
margenen, der kan henfares til preemiehensettelserne, ved regnskabsarets begyndelse og slutning, jf. § 20,
under underpost 1.4, Zndring i fortjenstmargen og risikomargen.

Stk. 5. Virksomheden skal opfare forskellen mellem den andel af preemiehensettelserne, der kan henfagres
til genforsikringsdeaekning ved regnskabsarets begyndelse og slutning, under underpost 1.5, Z£ndring i gen-
forsikringsandel af preemiehenszttelser.

Stk. 6. Virksomheden skal opfere den andel af forskelsbelgbene efter stk. 3-5, der kan henfares til lgbe-
tidsforkortelse, valutaomregningsforskelle og endringer i den anvendte diskonteringssats, under hovedpost
7, Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensattelser.
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Stk. 7. Virksomheden skal opfare resultatet af underposterne 1.1.-1.5. under hovedposten 1, Premieind-
teegter f.e.r., i alt.

§ 36. Virksomheden skal opfare et beregnet renteafkast af arets gennemsnitlige preemiehensattelser f.e.r.,
nar disse er opgjort efter § 72, under hovedpost 2, Forsikringsteknisk rente. Virksomheden skal som
rentesatser anvende de satser, der i henhold til rentekurven naevnt i 8 67 gennemsnitligt hen over regn-
skabsperioden har svaret til hensattelsernes forventede afviklingstid. Virksomheden skal fradrage et belgb
svarende til de beregnede renteafkast under hovedpost 7, Forrentning og kursregulering af forsikringsmaes-
sige hensattelser.

Stk. 2. Virksomheden ma, hvis den driver indirekte forretning, ikke lade den del af de forsikringsmaessige
hensattelser, der modsvares af genforsikringsdepoter, indga i beregningsgrundlaget efter stk. 1. Virksom-
heden skal lade arets rente af genforsikringsdepoterne indga i belgbet under hovedpost 2, Forsikringsteknisk
rente.

§ 37. Virksomheden skal opfare belgh, der i regnskabsaret er betalt for forsikringsskader, under underpost
3.1, Udbetalte erstatninger. Virksomheden skal lade belgbet indeholde interne og eksterne udgifter til be-
sigtigelse og vurdering af skaderne, udgifter til bekeempelse og begraensning af indtrufne skader og gvrige
direkte og indirekte omkostninger forbundet med behandling af indtrufne skader samt interne og eksterne
udgifter til bekaeempelse og begraensning af forventede fremtidige skader pa eksisterende forsikringskon-
trakter. Virksomheden skal opfare udbetalte erstatninger efter fradrag af belgb, der er modtaget som falge
af virksomhedens overtagelse af forsikrede veerdier eller indtreeden i forsikredes rettigheder ved erstatnin-
gernes udbetaling.

Stk. 2. Virksomheden skal opfare belgb, der i regnskabsaret er modtaget fra virksomhedens genforsikrere
til deekning af indtrufne skader i overensstemmelse med genforsikringskontrakter, under underpost 3.2,
Modtaget genforsikringsdakning.

Stk. 3. Virksomheden skal opfare forskellen mellem erstatningshensattelserne ved regnskabsarets slut-
ning og begyndelse, jf. § 21, under underpost 3.3, £ndring i erstatningshenseettelser.

Stk. 4. Virksomheden skal opfare forskellen mellem den del af risikomargenen, der kan henfgres til er-
statningshensettelserne ved regnskabsarets begyndelse og slutning, jf. 8 21, under underpost 3.4, Z£ndring
I risikomargen.

Stk. 5. Virksomheden skal opfgre forskellen mellem den andel af erstatningshensattelserne, der kan hen-
fares til genforsikringsdaekningen ved regnskabsarets slutning og begyndelse, under underpost 3.5, £ndring
i genforsikringsandel af erstatningshenseettelser.

Stk. 6. Virksomheden skal opfere den andel af forskelsbelgbene efter stk. 3-5, der kan henfares til lgbe-
tidsforkortelse, valutaomregningsforskelle og endringer i den anvendte diskonteringssats, under hovedpost
7, Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensattelser.

Stk. 7. Virksomheden skal opfare resultatet af underposterne 3.1.-3.5. under hovedpost 3, Erstatningsud-
gifter f.e.r., i alt.

8 38. Virksomheden skal opfgre de preemiebelgb, der er tilbagebetalt eller skal tilbagebetales til for-
sikringstagere, under hovedpost 4, Bonus og premierabatter, nar stgrrelsen af tilbagebetalingen fastleeg-
ges pa grundlag af skadesforlgbet i regnskabsaret pa den enkelte forsikringskontrakt eller en bestand af
forsikringskontrakter ud fra kriterier, der er fastlagt far regnskabsarets begyndelse eller ved forsikringskon-
trakternes tegning.

Bevaegelser pa egenkapitalen

§ 39. Virksomheden skal lade bevagelser pa egenkapitalen vise:
1) Den samlede totalindkomst bestaende af summen af resultat for perioden og anden totalindkomst.
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2) Effekten af endringer i regnskabspraksis og fejlrettelser for hver post under egenkapitalen, jf. 88 89
0g 91.
Stk. 2. Virksomheden skal for hver post under egenkapitalen vise belgbet ved periodens begyndelse og
ved periodens slutning specificeret pa endringer fra:
a) Periodens resultat.
b) Anden totalindkomst.
c) Kapitaltilfarsler eller — nedszttelser, herunder kgb og salg af egne aktier.
d) Udlodning til ejere.

Kapitel 3
Indregning og maling

Balancen

Generelle bestemmelser

§ 40. Balancen bestar af indregnede aktiver, indregnede forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, og
egenkapitalen, der udgar forskellen mellem disse aktiver og forpligtelser. Ved passiver forstas summen af
egenkapital og indregnede forpligtelser.

§ 41. Virksomheden skal male aktiver og passiver til dagsveerdi, medmindre andet er fastsat specifikt i
dette kapitel. Virksomheden skal op- og nedskrive aktiver og forpligtelser i overensstemmelse hermed, og
indregne op- og nedskrivninger i resultatopgarelsen, medmindre andet er fastsat specifikt i dette kapitel.

§ 42. Virksomheden skal indregne et aktiv i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne en forpligtelse i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Stk. 3. Virksomheden skal ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tage hensyn til oplysnin-
ger, der fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis oplysningerne bekrafter
eller afkraefter forhold, som er opstaet senest pa balancedagen.

§ 43. Dagsverdien af et aktiv eller en forpligtelse er den noterede pris pa et aktivt marked for det pagel-
dende aktiv eller den pageeldende forpligtelse.

Stk. 2. Hvis der ikke forefindes et aktivt marked, skal virksomheden male dagsverdien ved anvendelse af
en egnet vaerdiansattelsesteknik, der inddrager alle de tilgeengelige data, som markedsdeltagere ma antages
at ville tage i betragtning ved en prisfastsattelse. Virksomheden skal ved maling af dagsveerdien maksimere
anvendelsen af relevante observerbare data og minimere anvendelsen af ikke-observerbare data.

8 44. Virksomheden skal omregne transaktioner, der er gennemfgrt i en anden valuta end virksomhedens
funktionelle valuta til den funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen.

Stk. 2. Virksomheden skal omregne monetare poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle
valuta til den funktionelle valuta efter lukkekursen for valutaen pa balancedagen.

Stk. 3. Virksomheden skal omregne ikke-monetare poster i en anden valuta end virksomhedens
funktionelle valuta til den funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen, hvis posten er ind-
regnet pa basis af kostprisen.

Stk. 4. Virksomheden skal omregne ikke-monetaere poster i en anden valuta end virksomhedens funktio-
nelle valuta til den funktionelle valuta efter lukkekursen pa balancedagen, hvis posten er indregnet pa basis
af dagsveerdien.

Stk. 5. Stk. 1-4 geelder tilsvarende for en udenlandsk enhed, hvis aktiviteter indgar i regnskabet, og som
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har en funktionel valuta, der afviger fra den regnskabsafleeggende virksomheds funktionelle valuta.

Stk. 6. Virksomheden skal indregne valutakursforskelle opstaet ved afhaendelse af aktiver eller afvikling
af forpligtelser omfattet af stk. 2-4 eller omregning efter stk. 1-4 i resultatopgerelsen.

Stk. 7. Afviger preesentationsvalutaen fra virksomhedens eller en udenlandsk enheds funktionelle valuta,
skal virksomheden omregne den eller de funktionelle valuta(er) til preesentationsvalutaen efter fglgende
regler:

1) Resultatopgarelsesposter omregnes efter valutakursen pa transaktionsdagen.
2) Balanceposter omregnes efter lukkekursen pa balancedagen.

Stk. 8. Virksomheden skal indregne valutakursforskelle opstaet ved omregning efter stk. 7 i anden total-
indkomst, jf. § 88, stk. 2, og overfare dem til en szrskilt post under egenkapitalen.

Stk. 9. Virksomheden skal foretage indregning, maling og oplysninger i monetere enheder i danske kroner
eller i euro. Finanstilsynet kan under szrlige omstaendigheder tillade, at arsregnskabets praesentationsvaluta
er en anden end danske kroner eller euro.

Finansielle instrumenter

§ 45. Virksomheden skal indregne finansielle aktiver og finansielle forpligtelser i balancen, nar virksom-
heden bliver underlagt det finansielle instruments kontraktmaessige bestemmelser.

§ 46. Virksomheden skal ophgre med at indregne et finansielt aktiv, der er solgt eller pa anden made
overdraget til en anden part, i balancen. Virksomheden skal ophgre med at indregne en del af et finansielt
aktiv i balancen, hvis der er solgt eller overdraget en entydigt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Virksomheden kan ved keb eller salg af finansielle aktiver pa sedvanlige markedsbetingelser
veelge pa ensartet made for samtlige keb og salg at indregne og ophgre med indregning af aktiverne i ba-
lancen enten pa handelsdatoen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. Virksomheden skal samtidig med indregningen af det finansielle aktiv indregne en forpligtelse
svarende til den aftalte pris, hvis handelsdatoen anvendes som indregningsdato, jf. stk. 2. Virksomheden
skal tilsvarende ved salg af et finansielt aktiv indregne et aktiv svarende til den aftalte pris. Denne forplig-
telse eller dette aktiv ophgrer med at veere indregnet i balancen pa afregningsdatoen.

Stk. 4. Virksomheden skal indregne &ndringer i veerdien af det erhvervede eller solgte aktiv i perioden
mellem handelsdatoen og afregningsdatoen som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, hvis afreg-
ningsdatoen anvendes som indregningsdato, jf. stk. 2. Virksomheden ma ikke indregne verdiendringer i
perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen for et aktiv, som efter farste indregning males til kost-
pris eller amortiseret kostpris.

Stk. 5. Virksomheden skal uanset stk. 1 bibeholde et finansielt aktiv, der overdrages pa en made, der
indebarer, at virksomheden i vesentligt omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (betalings-
stramme) forbundet med aktivet, i balancen. Virksomheden skal indregne en finansiel forpligtelse svarende
til den betaling, der er modtaget i forbindelse med overdragelsen ved en sadan overdragelse.

8§ 47. Virksomheden skal ophgre med at indregne finansielle forpligtelser i balancen, nar forpligtelsen
ophgrer. Det vil sige, nar den pligt, der er anfart i kontrakten, er opfyldt, annulleret eller udlgbet.

8 48. Virksomheden skal modregne og prasentere finansielle aktiver og finansielle forpligtelser med net-
tobelgbet uanset forbuddet mod modregning i § 188, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed, nar fal-
gende betingelser er opfyldt:

1) Virksomheden har ret til at modregne i forhold til modparten og
2) virksomheden har til hensigt at afhaende aktivet og afvikle forpligtelsen ved modregning eller afhaende
aktivet og afvikle forpligtelsen samtidigt.

§ 49. Virksomheden skal male finansielle instrumenter til dagsveardi pa tidspunktet for fgrste indregning.
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Stk. 2. Virksomheden skal dog ved farste indregning male finansielle forpligtelser samt udlan og tilgode-
havender, som efter farste indregning lgbende males til amortiseret kostpris, jf. 88 51 og 52, til dagsveerdi
med tilleeg af de transaktionsomkostninger og fradrag for de modtagne gebyrer og provisioner, som er di-
rekte forbundet med erhvervelsen eller udstedelsen af det finansielle instrument.

8§ 50. Virksomheden skal efter farste indregning lgbende male finansielle instrumenter til dagsveerdi.

Stk. 2. Virksomheden skal dog male unoterede kapitalandele til kostpris med fradrag af nedskrivninger,
jf. stk. 3, hvis deres dagsveerdi ikke kan males palideligt. Tilsvarende gelder for afledte finansielle instru-
menter, hvis veerdi er afledt af sddanne kapitalandele.

Stk. 3. Virksomheden skal nedskrive finansielle aktiver omfattet af stk. 2 med forskellen mellem den
regnskabsmaessige veerdi og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger diskonteret med den geel-
dende markedsrente for lignende finansielle aktiver, hvis der er indtruffet objektiv indikation for veerdifor-
ringelse. Virksomheden ma ikke tilbagefgre sadanne nedskrivninger.

8§ 51. Virksomheden kan efter farste indregning lgbende male ikke-afledte finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris uanset 8 50, stk. 1, forudsat, at der ikke er tale om
1) at maling til dagsveerdi eliminerer eller veaesentligt reducerer en male- eller indregningsmaessig inkon-
sistens, som ellers ville opsta pa grund af maling eller indregning efter forskellige grundlag,
2) at de pageeldende forpligtelser indgar i et risikostyringssystem eller en investeringsstrategi, der baserer
sig pa dagsveerdier, og indgar pa dette grundlag i virksomhedens interne ledelsesrapportering, eller
3) at de pagzldende forpligtelser indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som
a) i vasentlig grad @ndrer pengestremmene pa de pagaldende forpligtelser og
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsveerdi.
Stk. 2. Virksomheden kan ikke efterfalgende male finansielle forpligtelser, som efter stk. 1 er malt til
amortiseret kostpris, til dagsveerdi.

§ 52. Virksomheden kan uanset § 50, stk. 1, efter farste indregning lgbende male udlan og tilgodehavender
til amortiseret kostpris, forudsat, at der ikke er tale om

1) at maling til dagsveerdi eliminerer eller vaesentligt reducerer en male- eller indregningsmassig inkon-
sistens, som ellers ville opsta pa grund af maling eller indregning efter forskellige grundlag,

2) atde pageeldende udlan og tilgodehavender indgar i et risikostyringssystem eller en investeringsstrategi,
der baserer sig pa dagsveerdier, og indgar pa dette grundlag i virksomhedens interne ledelsesrapporte-
ring, eller

3) at de pageldende udlan og tilgodehavender indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som
a) i veesentlig grad andrer pengestrammene pa de pagaldende udlan og tilgodehavender og
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsveerdi.

Stk. 2. Virksomheden kan ikke efterfalgende male udlan og tilgodehavender, som efter stk. 1 er malt til
amortiseret kostpris, til dagsveerdi.

Stk. 3. Virksomheden skal nedskrive udlan og tilgodehavende omfattet af stk. 1 med forskellen mellem
den regnskabsmaessige verdi og nutidsverdien af de forventede fremtidige betalinger diskonteret med
udlanets eller tilgodehavendets oprindelige effektive rente, hvis der er indtruffet objektiv indikation pa ver-
diforringelse. Virksomheden skal tilbagefare nedskrivningen tilsvarende, hvis en efterfglgende begivenhed
bevirker, at veerdiforringelsen er reduceret helt eller delvist. Virksomheden skal indregne tilbagefarsel i
resultatopgarelsen.

§ 53. Virksomheden ma ikke indregne egne aktier samt gvrige egne egenkapitalinstrumenter som et aktiv.
Virksomheden skal indregne anskaffelser eller salg af egne aktier og gvrige egne egenkapitalinstrumenter
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som en a&ndring i egenkapitalen. Virksomheden skal indregne en forpligtelse til at kabe egne egenkapital-
instrumenter som en forpligtelse af samme starrelse som den aftalte kebesum.

Stk. 2. Virksomheden ma ikke indregne egne geeldsinstrumenter som et aktiv. Virksomheden skal ind-
regne anskaffelser eller salg af egne geeldsinstrumenter som en andring i den pagealdende forpligtelse.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder

§ 54. Virksomheden skal indregne og male andele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi. Virksomheden skal opgere virksomhedernes indre verdi
efter den regnskabsafleeggende virksomheds egen regnskabspraksis.

Stk. 2. Virksomheden skal opfgre summen af de til kapitalandelene svarende andele i de tilknyttede og
associerede virksomheders resultat i resultatopgerelsen under posten Indteegter fra tilknyttede virksomhe-
der, henholdsvis posten Indteegter fra associerede virksomheder.

Stk. 3. Virksomheden skal opskrive eller nedskrive den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelene med
belgbene naevnt i stk. 2 samt med de eventuelle reguleringer af de tilknyttede og associerede virksomheders
regnskabsmeessige indre veerdi, der er fart som kapitalbeveegelser i de tilknyttede og associerede virksom-
heder. Virksomheden skal fratreekke udbytte til moderselskabet henholdsvis virksomheden i den regnskabs-
maessige indre veerdi af de tilknyttede og associerede virksomheder.

Stk. 4. Virksomheden skal henleegge et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning, jf. stk. 3, til
reserven for nettoopskrivning efter indre veerdis metode under passivpost 4.3, Andre henlaeggelser.
Virksomheden ma ikke indregne reserven med et negativt belgb. Virksomheden ma ikke anvende reserven
for nettoopskrivning efter indre veerdis metode som udbytte eller udlodning.

Stk. 5. Stk. 4 finder ikke anvendelse pa virksomheder, der driver direkte livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 6. Virksomheden skal behandle en eventuel forskel mellem kostprisen og indre veerdi ved erhvervel-
sen af en dattervirksomhed efter § 156, stk. 2-4.

Stk. 7. Virksomheden skal behandle en eventuel forskel mellem kostprisen og indre veerdi ved erhvervel-
sen af en associeret virksomhed efter § 156, stk. 2-4. Virksomheden skal dog indregne et eventuelt goodwill-
belgb som en del af veaerdien af den associerede virksomhed og ikke som et aktiv under immaterielle aktiver.

§ 55. Virksomheden skal uanset § 54 male dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er i
midlertidig besiddelse, jf. 8 11, til den laveste veerdi af veerdien opgjort efter § 54 og dagsverdien med
fradrag af omkostninger ved salg.

Stk. 2. Virksomheden ma ikke foretage afskrivninger pa aktiver i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder omfattet af stk. 1.

Materielle anlaegsaktiver

§ 56. Virksomheden skal pa tidspunktet for farste indregning male materielle anleegsaktiver, som forven-
tes at skulle benyttes i mere end ét regnskabsar, til kostpris.

Stk. 2. Virksomheden skal medregne alle omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, eller som direkte kan henfares til det fremstillede aktiv i
kostprisen.

§ 57. Virksomheden skal efter farste indregning male driftsmidler, som er materielle anleegsaktiver, der
besiddes til brug i virksomheden, bortset fra domicilejendomme, jf. § 59, til kostprisen med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger ved veerdiforringelse.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne afskrivninger i resultatopggarelsen. Virksomheden skal opgere af-
skrivninger som den systematiske fordeling over aktivets forventede brugstid af aktivets kostpris med
fradrag af den restveerdi, som aktivet forventes at kunne indbringe ved udgangen af brugstiden. Virksom-
heden skal male afskrivningsgrundlaget pa ibrugtagningstidspunktet samt ved efterfalgende a&endringer i de
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elementer, der indgar i afskrivningsgrundlaget.

Stk. 3. Virksomheden skal foretage nedskrivning for tab ved verdiforringelse, hvis det vurderes, at akti-
vets genindvindingsveerdi er lavere end den regnskabsmaessige veerdi efter foretagne afskrivninger. Virk-
somheden skal tilbagefare nedskrivningen, hvis der ikke leengere er grundlag for nedskrivningen.

Stk. 4. Virksomheden kan efter forste indregning male en gruppe af materielle anleegsaktiver til omvur-
deret verdi efter reglerne for domicilejendomme i § 59. Virksomheden skal i sa fald male alle aktiver til-
herende den pagaldende gruppe efter denne metode.

§ 58. Virksomheden skal efter farste indregning lgbende male investeringsejendomme samt andre mate-
rielle anlaegsaktiver, der ikke besiddes til virksomhedens eget brug, til dagsveerdi.
Stk. 2. Virksomheden skal opgere dagsverdien i overensstemmelse med bilag 7.

§ 59. Virksomheden skal efter farste indregning lgbende male domicilejendomme til omvurderet veerdi,
som er dagsverdien pa omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfalgende akkumulerede afskrivninger
og efterfalgende tab ved veardiforringelse. Virksomheden skal foretage omvurdering sa hyppigt, at den
regnskabsmaessige veerdi ikke afviger vaesentligt fra domicilejendommens dagsverdi pa balancetidspunktet.

Stk. 2. Virksomheden skal opggre dagsverdien pa balancedagen i overensstemmelse med bilag 7.

Stk. 3. Virksomheden skal indregne stigninger i en domicilejendoms omvurderede verdi i anden totalind-
komst, jf. 8 88, stk. 2, og overfare stigningen til passivpost 3. Opskrivningshenlaeggelser under egenkapi-
talen, medmindre stigningen modsvarer en vaerdinedgang, der tidligere er indregnet i resultatopgerelsen, jf.
stk. 4.

Stk. 4. Virksomheden skal indregne fald i en domicilejendoms omvurderede veerdi i resultatopgarelsen,
medmindre faldet modsvarer en verdistigning, der tidligere er indregnet i anden totalindkomst, jf. stk. 3.
Virksomheden skal i sa fald indregne veerdifaldet i anden totalindkomst og overfgre faldet som en reduktion
i passivpost 3. Opskrivningshenlaeggelser under egenkapitalen.

Stk. 5. Virksomheden skal indregne afskrivninger baseret pa den seneste omvurderede veerdi, jf. § 57, stk.
2, 2. pkt. i resultatopgerelsen.

§ 60. Virksomheden skal male materielle anleegsaktiver omfattet af § 11 om aktiver i midlertidig besid-
delse til det laveste belgb af regnskabsmaessig veerdi og dagsveerdi med fradrag af omkostninger ved salg.
Stk. 2. Virksomheden skal ikke foretage afskrivninger pa materielle anleegsaktiver omfattet af stk. 1.

Immaterielle aktiver

§ 61. Virksomheden skal pa tidspunktet for farste indregning male immaterielle aktiver til kostpris, jf.
dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Virksomheden ma kun indregne udviklingsomkostninger som et immaterielt aktiv, hvis der fore-
ligger dokumentation for,
1) at der er teknisk mulighed for feerdiggarelse af det immaterielle aktiv, saledes at det kan anvendes,
2) atvirksomheden har til hensigt at ferdiggere det immaterielle aktiv,

3) atvirksomheden evner at anvende det immaterielle aktiv,

4) at det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige gkonomiske fordele i fremtiden, der som minimum
svarer til de afholdte omkostninger, og
5) at virksomheden pa palidelig made kan male de omkostninger, der kan henfares til det immaterielle
aktiv i lgbet af dets udvikling.
Stk. 3. Virksomheden ma ikke indregne internt oparbejdede markenavne, kundelister og lignende, forsk-
ningsomkostninger, stiftelses- og etableringsomkostninger, uddannelsesomkostninger, markedsfaringsom-
kostninger, flytte- og omorganiseringsomkostninger samt internt oparbejdet goodwill som aktiv.
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§ 62. Virksomheden skal efter farste indregning male immaterielle aktiver til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger, hvis aktivet vurderes at have en endelig brugstid, og akkumulerede tab ved
veerdiforringelse, jf. § 57, stk. 2 og 3.

Leasing
8§ 63. Leasingtager skal indregne et leasingaktiv og en leasingforpligtelse pa det tidspunkt, hvor leasing-
tager opnar brugsretten til aktivet.

Stk. 2. Ved farste indregning skal leasingtager male aktivet til nutidsveardien af leasingforpligtelsen inki.
omkostninger. Leasingtager skal samtidig indregne nutidsveerdien af de aftalte leasingbetalinger som en
forpligtelse.

Stk. 3. Leasingtager skal anvende leasingkontraktens interne rente, hvis det er muligt at bestemme denne,
ved beregning af nutidsverdien. Leasingtager skal i modsat fald anvende leasingtagers marginale lanerente.

Stk. 4. Leasingtager kan vaelge, men er ikke forpligtet til, at indregne leasingkontrakter vedrgrende im-
materielle aktiver. Leasingtager kan udelade aktiver leaset pa kontrakter af kort varighed samt leasede ak-
tiver med lav veerdi.

Stk. 5. Leasingtager skal i forbindelse med aktiver leaset af en dattervirksomhed eller en associeret virk-
somhed, som indregnes til indre veerdi, jf. § 54, foretage de elimineringer, der er forngdne for at give et
retvisende billede af resultat, aktiver og forpligtelser knyttet til henholdsvis leasingkontrakt og de pagel-
dende ejerandele. Leasingtager skal beskrive den anvendte fremgangsmade i en note.

Stk. 6. Leasingtager skal efter fgrste indregning male leasede aktiver hos leasingtager efter principperne i
88 57, 58, 60 eller 62 afhzengig af karakteren af det leasede aktiv. Leasingtager skal efter fgrste indregning
male leasede ejendomme, der anvendes i leasingtagers drift, efter principperne i § 57 eller § 59. Leasingtager
skal praesentere leasingaktiver i balancen i samme post som tilsvarende ejede aktiver. Leasingtager skal
specificere fordelingen i en note.

Stk. 7. Leasinggiver skal indregne aktiver vedrgrende finansielle leasingkontrakter som et tilgodehavende,
hvis veerdi svarer til nettoinvesteringen i leasingaftalen.

Stk. 8. Leasinggiver skal indregne aktiver, der indgar i en operationel leasingkontrakt, i balancen
i henhold til principperne i 88 56-62 afhangig af karakteren af det leasede aktiv. Leasinggiver skal ind-
teegtsfare betalinger fra en operationel leasingkontrakt Igbende over leasingperioden eller pa et andet syste-
matisk grundlag.

Forsikringsforpligtelser

8 64. Virksomheden skal indregne forsikringsforpligtelser i balancen fra det tidspunkt, hvor forsikrings-
risikoen overgar til virksomheden.

§ 65. Virksomheden skal fjerne en forsikringsforpligtelse eller en del heraf fra balancen, nar den er
ophart. Dette er tilfaeldet, nar forsikringsforpligtelsen, som den er specificeret i kontrakten, er opfyldt, op-
heevet eller udlgbet.

§ 66. Virksomheden skal opgare hensattelser til forsikringsforpligtelser saledes, at de under hensyntagen
til, hvad der med rimelighed kan forudses, er tilstreekkelige til at deekke samtlige virksomhedens forsik-
ringsforpligtelser.

Stk. 2. Virksomheden skal ikke regulere henszattelser til forsikringsforpligtelser for &ndringer, der skyldes
e@ndringer i virksomhedens egen kreditrisiko.

§ 67. Virksomheden skal foretage de nutidsveerdiberegninger, der indgar i opgerelsen af henszttelser til
forsikringsforpligtelser, ved anvendelse af den relevante risikofri rentekurve, der offentliggeres af EIOPA
i medfer af artikel 77 e, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF.
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Stk. 2. Virksomheden kan i stedet for at anvende den rentekurve, der er nevnt i stk. 1, anvende en rente-
kurve, der er udarbejdet efter principper og pa basis af et datagrundlag, der ma antages at fere til en kurve,
der sa vidt muligt ikke afviger fra rentekurven naevnt i stk. 1.

Stk. 3. Hvis virksomheden har faet tilladelse efter § 126 e, stk. 2 eller 3, i lov om finansiel virksomhed til
at anvende en matchtilpasning eller en volatilitetsjustering af den rentekurve, der er naevnt i stk. 1, kan en
tilsvarende tilpasning eller justering anvendes i nutidsveerdiberegningerne.

Hensattelser til livsforsikringsforpligtelser

8 68. Virksomheden skal opgere passivposten, Livsforsikringshensettelser, til nutidsveerdien af bedste
skan af de forventede betalingsstremme, der afstedkommes af de livsforsikringer og investeringskontrakter,
som virksomheden har indgaet. Virksomheden skal lade de forventede betalingsstremme indbefatte:

1) Forventede ydelser til forsikringstagere og parter i investeringskontrakter.
2) Forventede fremtidige preemier for indgaede livsforsikringer og investeringskontrakter.
3) Forventede omkostninger til at administrere forsikringerne og investeringskontrakterne indtil disses

udlgb.

4) Forventede betalinger som falge af forsikringstagernes udnyttelse af optioner som tilbagekab eller pree-
mieophar.

5) Pensionsafkastskat, som forventes betalt pa vegne af forsikringstagere og parter i investeringskon-
trakter.

Stk. 2. Virksomheden skal fastleegge bedste skan af betalingsstrammene efter stk. 1 ved anvendelse af en
simulationsmodel eller en akvivalent analytisk eller numerisk metode, der inddrager variable, der kan pa-
virke betalingsstrammene, pa basis af en sandsynlighedsvaegtning af et tilstreekkeligt antal realistiske sce-
narier for udviklingen i de relevante variable eller ved anvendelse af de metoder, der er beskrevet i § 67.

Stk. 3. Virksomheden skal lade Livsforsikringshenszttelser indeholde en risikomargen, som er det
belgb, virksomheden forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for at denne vil
overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle virksomhedens bestand af livsforsikringer og inve-
steringskontrakter afviger fra den opgjorte nutidsveerdi af de forventede betalingsstreamme ud over belg-
bet efter stk. 1.

§ 69. Virksomheden kan indirekte opgere veerdien af bonus for forsikringer og investeringskontrakter
med bonusret som vaerdien af de aktiver, der er til radighed for opfyldelsen af bonusretten, efter hensyntagen
til:

1) Nutidsveerdien af de garanterede ydelser, jf. bilag 1, nr. 43, inklusive eventuelle forhgjelser efter stk. 4,
2. pkt.

2) Risikomargen.

3) Nutidsveerdien af den forventede fremtidige fortjeneste pa forsikringerne opgjort ud fra de regler for
fordeling af overskud, der geelder for forsikringerne og investeringskontrakterne.

Stk. 2. Virksomheden kan ikke lade den del af veerdien af de forsikredes bonusret, der er kollektivt
bonuspotentiale, jf. bilag 1, nr. 53, veere mindre end nul. Virksomheden kan ikke lade den del, der er
individuelle bonuspotentialer, jf. bilag 1, nr. 51, for den enkelte forsikring eller investeringskontrakt,
veere mindre end nul. For tegningsgrundlag, hvor der er indregnet gennemsnitlige margener pa de enkelte
elementer, gaelder denne begransning ikke for den enkelte forsikring eller investeringskontrakt, men for det
aggregeringsniveau af forsikringer eller investeringskontrakter, hvorpa de gennemsnitlige margener er fast-
sat.

Stk. 3. Virksomheden skal for forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne er betinget garante-
rede, idet garantien reduceres eller bortfalder, hvis en eller flere usikre fremtidige begivenheder indtraffer,
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opgere de forventede betalingsstremme for ydelserne, som om disse begivenheder ikke indtraeffer. Hvis
forsikringsvilkarene eller det af virksomheden anmeldte grundlag fastleegger de ydelser, der vil gelde, hvis
begivenhederne indtreeffer, kan virksomheden dog opgere de forventede betalingsstramme under hensyn til
sandsynlighederne for, at begivenhederne indtreffer, hvis disse sandsynligheder er beregnelige pa en me-
ningsfuld made, jf. § 68, stk. 2.

Stk. 4. Virksomheden skal for forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne beregnes pa et grund-
lag, som virksomheden er berettiget til at &ndre, sa ydelserne nedsettes, opgere de forventede betalings-
strgmme efter 8 68, stk. 1, under hensyn til virksomhedens mulighed for at nedsatte ydelserne. Virksom-
heden skal, hvis virksomhedens forhold eller kommunikationen til forsikringstagerne eller kontraktparterne
indebarer, at ydelserne forst nedsattes efter en periode, opgare hensattelserne med udgangspunkt i de
ydelser, der fglger af det anvendte grundlag, indtil udlgbet af denne periode. Virksomheden skal efter ud-
Igbet af perioden fastsettes betalingsstrammene efter det grundlag, der matte geelde efter nedsettelsen.
Virksomheden skal lade hensattelser opgjort efter denne bestemmelse indga i fradraget ved opgerelsen af
veerdien af bonus efter stk. 1.

Stk. 5. Virksomheden kan for forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne til forsikringstageren
eller kontraktparten fastleegges direkte ud fra den betalingsstrem, der genereres af bestemte aktiver og for-
pligtelser, opgare nutidsveerdien af de forventede betalingsstremme indirekte og indregne denne i de for-
sikringsmaessige hensattelser med veerdien af de pagaeldende kontrakter opgjort ud fra dagsverdien af
de pageeldende aktiver og forpligtelser. Virksomheden skal, hvis kontrakterne indeholder garantier eller
forsikringselementer, der er uafhangige af veerdien af de pageldende aktiver og forpligtelser, opgare vaer-
dien som minimum til veerdien af disse garantier eller forsikringselementer efter principperne i 8 68.

§ 70. Virksomheden skal opgere passivpost 13, Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskon-
trakter, til nutidsveerdien af det forventede fremtidige overskud i de resterende kontraktperioder for de livs-
forsikringer og investeringskontrakter, som virksomheden har indgaet.

Henseettelser til skadesforsikringsforpligtelser

§ 71. Virksomheden skal opgare preemiehensattelserne som nutidsverdien af de betalinger, som virk-
somheden efter bedste skan ma forventes at skulle afholde i anledning af forsikringsbegivenheder, som
ma forventes at finde sted efter balancedagen, og som er deekket af de forsikringer, virksomheden har ind-
gaet. Virksomheden skal endvidere lade preemiehensattelserne indeholde nutidsveerdien af de betalinger,
som virksomheden efter bedste skan ma forventes at skulle afholde efter balancedagen til direkte og indi-
rekte omkostninger i forbindelse med administration, erhvervelse og skadesbehandling af de forsikringer,
som virksomheden har indgaet.

Stk. 2. Virksomheden skal ved opggrelse af preemiehensettelserne tage hensyn til nutidsveerdien af bedste
skan af endnu ikke forfaldne preemier og premierater for indgaede forsikringer, som forventes modtaget
under de pageeldende forsikringer til deekning af forsikringsbegivenheder, der finder sted inden udlgbet af
de aftalte risikoperioder.

§ 72. Virksomheden kan, uanset § 71, opgere preemiehensattelserne for forsikringer med en risikoperiode
pa et ar eller kortere, eller hvis metoden farer til tilnaermelsesvist samme resultat som anvendelsen af § 71,
efter den forenklede metode beskrevet i stk. 2-4.

Stk. 2. Virksomheden skal efter den forenklede metode opgare preemiehensettelserne for alle forsikringer,
hvis risikoperiode er pabegyndt inden regnskabsperiodens udgang. Virksomheden skal da lade preemiehen-
seettelserne udgere den andel af modtagne og tilgodehavende bruttopreemier, der svarer til den del af risi-
koperioden, der forlgber efter balancedagen. Virksomheden kan anvende gennemsnitsheregninger, nar der
er grund til at antage, at de tilnaermelsesvist vil fare til samme resultat som en beregning baseret pa de
enkelte forsikringer.
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Stk. 3. Virksomheden kan ved beregning af preemiehenseettelserne efter stk. 2 opgere bruttopreemierne
efter fradrag af den del af praeemien, der svarer til de tilknyttede erhvervelsesomkostninger, som er omkost-
ningsfert ved indgaelsen af forsikringerne.

Stk. 4. Virksomheden skal, hvis en bestand af forsikringer, der deekker samme risiko, forventes at veere
tabsgivende som faglge af omkostninger til forsikringsbegivenheder, som indtreaeffer efter balancedagen, lade
preemiehensattelserne indbefatte et belgb til deekning af tabet, som skal opggres under hensyn til risikomar-
gen.

Stk. 5. Virksomheden ma ikke indregne en fortjenstmargen for de pageeldende forsikringer i opgarelsen
af virksomhedens kapitalgrundlag hvis virksomheden anvendelser den forenklede metode efter stk. 2-4.

8 73. Virksomheden skal opgare erstatningshensattelserne som nutidsveerdien af de betalinger, som virk-
somheden efter bedste skan ma forventes at skulle afholde i anledning af forsikringsbegivenheder, som har
fundet sted indtil balancedagen ud over de belgh, som allerede er betalt i anledning af sddanne begivenheder.
Virksomheden skal endvidere lade erstatningshensattelserne indeholde nutidsveerdien af de belgb, som
virksomheden efter bedste skan ma forventes at skulle afholde til direkte og indirekte omkostninger i for-
bindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.
Stk. 2. Virksomheden skal opgere erstatningshenszttelserne med udgangspunkt i de forventede erstat-
ningsbelgb og omkostninger efter
1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder, der i det mindste skal omfatte alle
anmeldte forsikringsbegivenheder af betydelig omfang,

2) et erfaringsbaseret skan over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har veeret genstand
for en sag-for-sag vurdering,

3) et erfaringsbaseret sken over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har veeret genstand for
sag-for-sag vurdering, og

4) et erfaringsbaseret skan over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balancedagen, men som
er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Stk. 3. Virksomheden skal ved opgarelse af erstatningshensettelserne tage hensyn til de indtegter og
omkostninger i forbindelse med overtagelse og realisation af aktiver og rettigheder, som virksomheden op-
nar ret til ved erstatningernes udbetaling.

Forsikringsaktiver

§ 74. Virksomheden skal opgare dens rettigheder under en genforsikringskontrakt, ud fra vilkarene i gen-
forsikringskontrakten ved anvendelse af metoder og antagelser, der er konsistente med dem, der har fundet
anvendelse ved opgarelsen af bruttoforpligtelserne under virksomhedens forsikringer. Virksomheden skal
opgere veerdien af genforsikringsandele af preemiehensettelser under hensyn til de forventede betalings-
stramme, der knytter sig til de genforsikringskontrakter, der forventes indgaet til afdeekning af preemiehen-
seettelser. Virksomheden skal ved anvendelse af § 71 specificere den andel af genforsikringsandel af prae-
miehensettelser, der relaterer sig til fortjenstmargen, i en note.

Stk. 2. Virksomheden skal vurdere forsikringsaktiver for eventuel veerdiforringelse som felge af kreditri-
siko og nedskrives til nutidsveerdien af de betalinger, der forventes at kunne inddrives, hvis denne veerdi er
lavere end veerdien opgjort efter stk. 1.

Hensatte forpligtelser

8 75. Virksomheden skal indregne hensatte forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse
med hensyn til starrelse eller tidspunkt for afvikling, som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at
forpligtelsen vil medfare et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males pa-
lideligt.
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Stk. 2. Virksomheden skal indregne tabsgivende kontrakter, som er kontrakter, hvor de uundgaelige om-
kostninger forbundet med at indfri de kontraktlige forpligtelser overstiger de forventede gskonomiske for-
dele, som hensatte forpligtelser.

Stk. 3. Virksomheden skal male hensatte forpligtelser til det bedste skan over de omkostninger, der er
ngdvendige for at indfri den aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Virksomheden skal male en hensat forpligtelse til nutidsverdien af de omkostninger, som forventes
at veere ngdvendige for at indfri forpligtelsen, hvis diskontering er af vasentlig betydning for starrelsen af
den hensatte forpligtelse.

Stk. 5. Virksomheden skal opgare den diskonteringssats, der anvendes til maling af nutidsveerdien saledes,
at den afspejler de risici, der er specifikt forbundet med forpligtelsen. Virksomheden ma ikke lade diskon-
teringssatsen afspejle risici, der er reguleret for i skennet over de omkostninger, der ngdvendige for at indfri
forpligtelsen, jf. stk. 3.

Stk. 6. Virksomheden kan ikke indregne eller male garantier til en lavere verdi end den premie eller
provision, virksomheden har modtaget for at patage sig garantien, systematisk afskrevet over risikoperio-
den.

§ 76. Virksomheden skal gennemga hensatte forpligtelser ved hver regnskabsafleeggelse og regulere disse
saledes, at de afspejler det bedste aktuelle skan. Hvis det ikke leengere er sandsynligt, at indfrielse vil med-
fare et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, skal forpligtelsen tilbagefares.

Stk. 2. Virksomheden ma kun anvende en hensat forpligtelse til deekning af de omkostninger, som ved
farste indregning begrundede henseettelsen.

Personaleydelser

§ 77. Virksomheden skal indregne omkostninger til ydelser og goder til ansatte for disses arbejdsydelser
i resultatopgerelsen i takt med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagealdende
ydelser og goder.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne ubetalte belgb, der er omkostningsfart i henhold til stk. 1, som
en forpligtelse. Virksomheden skal ikke diskontere belgh, der forfalder inden for 12 maneder efter balan-
cetidspunktet. Virksomheden skal diskontere belgb, der forfalder mere end 12 maneder efter balancetids-
punktet. Virksomheden skal indregne forudbetalte belgb som et aktiv.

8 78. Virksomheden skal indregne pensionsforpligtelser over for ansatte til nutidsveerdien af de
ydelser, som ud fra det bedst mulige sken ma forventes at skulle betales med fradrag af eventuelle tilknyt-
tede aktiver (firmapensionskasse).

Stk. 2. Virksomheden skal gennemga pensionsforpligtelser pa hver balancedag, saledes at det belgb, der
indregnes, afspejler nutidsveerdien af det bedste aktuelle skan. Virksomheden skal indregne &ndringer, der
er en falge af et @ndret sken over ydelsernes starrelse (aktuarmaessige gevinster og tab samt merrente pa
tilknyttede aktiver), i anden totalindkomst, jf. § 88.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pa pensionsforpligtelser over for ansatte, hvis vilkarene svarer
til seedvanlige vilkar i forsikringskontrakter, som virksomheden udbyder til kunder. Virksomheden skal be-
handle sadanne forsikringskontrakter regnskabsmaessigt sammen med og efter samme principper som de
tilsvarende forsikringskontrakter med kunder.

Aktiebaseret vederleeggelse

8 79. Virksomheden skal indregne aktiebaseret vederlaeggelse af ledelse og medarbejdere som en
omkostning i resultatopgerelsen over optjeningsperioden. Virksomheden skal samtidig indregne en tilsva-
rende stigning i egenkapitalen.

Stk. 2. Virksomheden skal male den indregnede omkostning til dagsveerdien pa tildelingstidspunktet af
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det instrument, der anvendes som betaling.

Skat

§ 80. Virksomheden skal indregne aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere regnskabsar, i
det omfang den ikke er betalt, som en forpligtelse. Virksomheden skal, hvis den skat, der er betalt, er
sterre end den aktuelle skat for regnskabsaret og tidligere regnskabsar, indregne forskellen som et aktiv.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel mellem den
regnskabsmaessige veerdi og den skattemaessige veerdi, som udskudt skat. Virksomheden skal, hvis den
midlertidige forskel er negativ, og det er sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den
fremtidige skat, indregne et udskudt skatteaktiv.

Stk. 3. Virksomheden skal, uanset stk. 2, ikke afseette udskudt skat af
1) sikkerhedsfonde, der er henlagt af ubeskattede midler, jf. § 132, og
2) ubeskattet egenkapital, der er erhvervet ved fusion med en pensionskasse eller et arbejdsmarkedsrela-

teret livsforsikringsaktieselskab, jf. § 13 H i selskabsskatteloven.

Stk. 4. Virksomheden skal afseette udskudt skat i tilfeeldene naevnt i stk. 3, hvis det er sandsynligt, at
der inden for en overskuelig periode indtreeffer en situation, der vil udlgse beskatning af midlerne i sikker-
hedsfonden, jf. § 13 C i selskabsskatteloven, eller den ubeskattede egenkapital, jf. 8 13 H, i selskabsskatte-
loven.

Regnskabsmaessig sikring

8§ 81. Har virksomheden etableret et sikringsforhold vedrgrende sikring til dagsveerdi mellem et eller flere
afledte finansielle instrumenter eller i tilfeelde af sikring af valutakursrisici mellem et eller flere ikke-afledte
finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og et indregnet aktiv, en indregnet forpligtelse, en gruppe af
aktiver eller en gruppe af forpligtelser (den sikrede post), som males til amortiseret kostpris, skal vaerdien
af den sikrede post for sa vidt angar den sikrede risiko reguleres til dagsverdi. Veardizndringen indregnes
i resultatopgerelsen. Ved sikringens ophgr vardireguleres den sikrede post efter principperne for maling til
amortiseret kostpris pa basis af den nyberegnede veerdi.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse i forbindelse med sikring af risikoen for endringer i dagsveer-
dien af en ikke-indregnet aftalt fremtidig betaling for varer og tjenesteydelser, idet a&ndringerne i dags-
veerdien af den pageeldende betaling indregnes som et aktiv eller en forpligtelse. Veardieendringen indregnes
i resultatopgarelsen. Pa tidspunktet for afvikling af den aftalte fremtidige betaling justeres veerdien af
det herfor erhvervede aktiv eller den erhvervede forpligtelse med de allerede indregnede veerdisendringer.

8§ 82. Har virksomheden etableret et sikringsforhold vedrgrende sikring af betalingsstramme mellem et
eller flere afledte finansielle instrumenter, eller i tilfeelde af sikring af valutakursrisici mellem et eller flere
afledte eller ikke-afledte finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og fremtidige betalinger, skal
den del af &ndringen i dagsveerdien af sikringsinstrumentet, der afdeekker udsving i betalingsstrammen,
indregnes i anden totalindkomst, jf. § 88, stk. 2.

8 83. Virksomheden skal, hvis der er etableret en valutakurssikring af en investering i en udenlandsk
enhed, indregne den andel af veerdireguleringen af sikringsinstrumentet, der vedrarer sikringen, i anden
totalindkomst. Sikringsinstrumentet kan veere et ikke-afledt finansielt instrument. Virksomheden skal ind-
regne de belgb, der er indregnet i anden totalindkomst, herunder ogsa belgb indregnet i anden totalindkomst
i forbindelse med valutaomregning af en investering i en udenlandsk enhed, jf. § 44, stk. 8, i resultatopge-
relsen, nar den udenlandske enhed afhzndes.

§ 84. Virksomheden kan kun behandle et sikringsforhold efter reglerne i 8 81 og 83, nar falgende betin-
gelser er opfyldt:
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1) Der foreligger formel dokumentation pa tidspunktet for sikringsforholdets etablering for eksistensen af
et sikringsforhold samt for virksomhedens risikostyringsstrategi, der omfatter
a) identifikation af sikringsinstrumentet og den sikrede post,

b) identifikation af den risiko, der sikres, og
c) den anvendte metode for maling af sikringsinstrumentets effektivitet, jf. nr. 2.

2) Der er begrundet formodning om en hgj grad af effektivitet i sikringen.

3) I forbindelse med sikringsforhold vedrgrende betalingsstremme skal de omfattede fremtidige betalinger
veere meget sandsynlige og variationer i betalingsstreammen skal vere af en sadan karakter, at de vil
pavirke virksomhedens fremtidige regnskabsresultater.

4) Sikringsforholdets effektivitet, jf. nr. 2, kan males palideligt.

5) Sikringsforholdet vurderes lgbende og har vist sig i praksis at udvise en hgj grad af effektivitet i den
del af regnskabsperioden, hvor det har varet etableret.

8 85. Virksomheden skal lade den regnskabsmaessige behandling af sikringsforhold, jf. 8§ 81 og 83, op-
hare fra det tidspunkt, hvor
1) sikringsinstrumentet eller det sikrede udlgber, salges eller udnyttes, medmindre sikringsinstrumentet
erstattes af et nyt sikringsinstrument som led i virksomhedens dokumenterede sikringsstrategi,
2) sikringsforholdet ikke lzengere opfylder kriterierne i § 84,
3) den fremtidige transaktion, der danner grundlag for de sikrede forventede betalinger, ikke leengere for-
ventes at finde sted, eller
4) virksomheden afslutter sikringsforholdet.

§ 86. Virksomheden skal, nar en transaktion eller betalingsstram, hvor betalingerne har vaeret omfattet
af et sikringsforhold i medfar af 8 82, gennemfares eller realiseres, indregne de belgb, der tidligere er
indregnet i anden totalindkomst, i resultatopgarelsen over samme periode som den, hvori den pageeldende
transaktion eller betalingsstrem pavirker resultatopgerelsen.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne de belgb, der er indregnet i anden totalindkomst, i resultatopgerelsen
I en situation som angivet i 8 85, nr. 3.

Resultatopggrelsen og anden totalindkomst
§ 87. Resultatopgarelsen skal besta af indregnede indtaegter og omkostninger.

§ 88. Virksomheden skal indregne alle indteegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger i
takt med, at de paferes virksomheden i resultatopgarelsen. Virksomheden skal indregne alle vardiregu-
leringer, afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefarsler af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resul-
tatopgerelsen, i resultatopgarelsen, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Virksomheden skal i en separat opggarelse i forlengelse af resultatopgarelsen benavnt »Anden to-
talindkomst, indregne felgende:

1) Stigninger i en domicilejendoms omvurderede veerdi og tilbagefarsler af sadanne stigninger, jf. § 59,
stk. 3 og 4.

2) Valutakursforskelle, der er fremkommet ved omregning af transaktioner og balanceposter, herunder
goodwill, i en enhed med en funktionel valuta, der afviger fra praesentationsvalutaen, jf. § 44, stk. 8.

3) Andringer i veerdien af sikringsinstrumenter, der afdsekker udsving i sterrelsen af fremtidige beta-
lingsstramme, jf. § 82.

4) /Endringer i veerdien af sikringsinstrumenter, der afdekker valutakursrisikoen pa en investering i en
udenlandsk enhed, jf. § 83.

5) Andringer i aktuarmassige gevinster og tab samt merrente ved opgerelsen af pensionsforpligtelser, jf.
§ 78, stk. 2.
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Stk. 3. Virksomheden skal indregne den del af de belgb, der omfattes af stk. 2, nr. 1-5, og som skal fordeles
til forsikrings- og investeringskontrakter i henhold til de regler for fordeling af overskud, der geelder for
kontrakterne, farst i anden totalindkomst og herefter overfares til de relevante poster under post 111, Hen-
settelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt.

Stk. 4. Virksomheden skal for hver post under anden totalindkomst anfare den tilhgrende skattemaessige
effekt enten direkte i anden totalindkomst eller i en note.

/ndring af regnskabspraksis

§ 89. /Andrer virksomheden metoder for indregning, grundlag for maling eller preesentationsvaluta, skal
virksomheden udarbejde alle berarte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femarsover-
sigter som om, den nye metode hele tiden havde veret anvendt, medmindre der er fastsat seerregler for den
pageeldende metodeandring.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det omfang, det ikke er praktisk muligt at endre poster fra tidligere
regnskabsar, saledes at de bliver i overensstemmelse med den nye metode. | sa fald skal virksomheden
&@ndre primobalancen i overensstemmelse med den nye metode fra det tidligst mulige tidspunkt, og virk-
somheden skal konsekvensrette gvrige poster i forhold hertil.

/Endring af regnskabsmaessige skan og fejl

§ 90. £ndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som falge af et &ndret regnskabsmaes-
sigt skan, skal virksomheden fremadrettet indregne virkningen pa tilsvarende made som det oprindelige
skan.

8§ 91. Virksomheden skal, hvis tidligere arsrapporter i vaesentligt omfang var pavirket af fejl i forbindelse
med udarbejdelsen, udarbejde alle berarte poster, herunder sasmmenligningstal, noteoplysninger og femars-
oversigter, som om, fejlen ikke var begaet.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det omfang, det ikke er praktisk muligt at rette poster fra
tidligere regnskabsar. Virksomheden skal i sa fald a&ndre primobalancen fra det tidligst mulige tidspunkt,
og konsekvensrette gvrige poster i forhold hertil.

Kapitel 4
Noteoplysninger

Generelt

8 92. Virksomheden skal, ud over de oplysninger, som kreaeves i dette kapitel, give de yderligere supple-
rende oplysninger, som er ngdvendige for at give et retvisende billede.

§ 93. Virksomheden skal sa vidt muligt praesentere noteoplysninger i en systematisk raekkefalge. Virk-
somheden skal give oplysninger, der er knyttet til regnskabsposter, i form af en note til den pagaldende
regnskabspost. Virksomheden skal forklare de regnskabsmassige vaerdier medmindre andet fremgar af de
enkelte bestemmelser i denne bekendtgerelse.

Stk. 2. Virksomheden skal indeholde de oplysninger, der skal gives i medfer af dette kapitel, i en
seerskilt del af rsrapporten, der er tydeligt afgreenset og betegnet som »noter, jf. dog 8§ 94-96. Virksom-
heden skal give en preacis henvisning, hvis et oplysningskrav er efterlevet ved, at der under noter er givet
en henvisning til, at oplysningerne er givet i ledelsesberetningen eller i andre dele af arsrapporten, der ikke
indgar i arsregnskabet, og virksomheden skal afgreense de pagaldende oplysninger i forhold til andre op-
lysninger, der ikke er omfattet af oplysningskrav efter dette kapitel. De kreevede oplysninger omfattes ogsa
i sadanne tilfeelde af revision, jf. § 193 i lov om finansiel virksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

§ 94. Virksomheden skal redegare for alle veaesentlige indregningsmetoder og malegrundlag, der er an-
vendt pa posterne i balance, resultatopgerelse og noter i et seerskilt afsnit i arsregnskabet.

Stk. 2. Virksomheden skal give oplysninger om den regnskabspraksis, der er anvendt med hensyn til
indregningskriterier og malegrundlag for finansielle instrumenter, herunder hvorvidt virksomheden indreg-
ner pa handelsdatoen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. Virksomheden skal for hver type under materielle anlaegsaktiver, bortset fra investeringsejen-
domme og domicilejendomme, oplyse
1) det malegrundlag, der er anvendt for at fastsatte aktivernes regnskabsmaessige veerdi,

2) de afskrivningsmetoder, der er anvendt, og
3) de brugstider og afskrivningssatser, der er anvendt.

Stk. 4. Virksomheden skal for investeringsejendomme og domicilejendomme oplyse

1) det anvendte malegrundlag,
2) de metoder og forudsatninger, der har veeret anvendt ved fastsattelsen af dagsveerdien, og
3) de kriterier, der har veeret anvendt for at adskille domicilejendomme fra investeringsejendomme.

Stk. 5. Virksomheden skal for poster, der udspringer af forsikringskontrakter oplyse

1) de malingsmetoder, der anvendes for de forskellige poster,

2) den anvendte metode til diskontering, hvis diskontering anvendes,

3) de vigtigste forudsztninger og skan, som er anvendt til malingen af posterne,

4) processen, som anvendes til at bestemme de forudsetninger, der har sterst effekt pd malingen af
posterne,

5) signifikante korrelationer mellem forskellige forudseetninger,

6) beregningsmetoden, hvis belgbet i en post i arsrapporten er fremkommet ved en fordelingsberegning,
0g

7) hvordan beregningsmetoden i pkt. 6 er @ndret i forhold til det foregaende regnskabsar, hvis dette er
tilfeldet, og med angivelse af @ndringens betydning for arsregnskabets enkelte poster og sammenlig-
neligheden med det tilsvarende belgb for det foregaende regnskabsar.

Stk. 6. Virksomheden skal ved andringer i regnskabspraksis oplyse
1) arsagen til &ndringen,

2) den foretagne a&ndring i regnskabspraksis, herunder arten af &ndringen, og
3) den belgbsmassige effekt af e&endringen i regnskabspraksis for poster i balance og resultatopgarelse for
indevaerende, tidligere og fremtidige regnskabsar, hvis det er muligt.

Stk. 7. Virksomheden skal ved a&ndringer i regnskabsmaessige skan, der har effekt i indeverende eller
fremtidige regnskabsar, oplyse arten og belgbet af den foretagne &ndring. Hvis det ikke er muligt at estimere
den belgbsmaessige effekt, skal virksomheden oplyse dette.

Stk. 8. Virksomheden skal oplyse arten af regnskabsmassige fejl samt den belghsmaessige virkning pa og
korrektion af poster i balance og resultatopgarelse.

§ 95. Virksomheden skal, nar der er foretaget tilpasning af sammenligningstal, jf. § 6, stk. 1, oplyse
1) arten af tilpasningen,
2) Dbelgbet for hver post, som er tilpasset, og
3) arsagen til tilpasningen.
Stk. 2. Virksomheden skal anfare og begrunde manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. 8 6, stk. 1.

8 96. Virksomheden skal ved fravigelser i henhold til § 188, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed
efterleve kravet om noteoplysning i denne lovs 8§ 186, stk. 3, 2. pkt.
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Femarsoversigt

§ 97. Virksomheden skal give en femarsoversigt med hoved- og nggletal i overensstemmelse med bilag 9
og 10.

Stk. 2. Livsforsikringsselskaber, der driver syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed, skal oplyse hoved-
og nggletal for denne del af forretningen efter bilag 10. Virksomheden skal ikke oplyse hovedtallene 7,
Avrets resultat, 11, Egenkapital i alt, og 12, Aktiver i alt, samt nggletallet 6, Egenkapitalforrentning i procent,
og solvensdakning, jf. § 136, stk. 2. Virksomheden behgver ikke oplyses hoved- og nggletal for syge-
og ulykkesforsikringsvirksomhed i tilknytning til virksomhedens hoved- og nggletal i gvrigt, men kan an-
fgre dem i noterne i tilknytning til gvrige oplysninger om syge- og ulykkesvirksomheden, jf. § 32,

Stk. 3. Virksomheden skal sa vidt muligt foretage en tilpasning af tallene i femarsoversigten, hvis tallene
ikke er sammenlignelige. Virksomheden skal angive og behgrigt begrunde manglende sammenlignelighed
eller foretaget tilpasning.

Stk. 4. Virksomheden skal, hvis den kun har eksisteret i en kortere periode end fem éar, udarbejde en
oversigt i overensstemmelse med stk. 1-3 for den kortere periode.

Risikooplysninger

§ 98. Virksomheden skal beskrive sine finansielle risici samt sine politikker og mal for styringen af fi-
nansielle risici.

Stk. 2. Virksomheden skal beskrive sine forsikringsrisici samt sine politikker og mal for styringen af
forsikringsrisici.

Finansielle instrumenter

8§ 99. Virksomheden skal oplyses om karakteren af finansielle instrumenter, herunder om vasentlige be-
tingelser og vilkar, der kan influere pa belgbsstarrelser, tidspunkter og usikkerheder vedrgrende de fremti-
dige betalingsstramme.

Materielle anleegsaktiver

8 100. Virksomheden skal for materielle anleegsaktiver, bortset fra investeringsejendomme og domicil-
ejendomme oplyse
1) Kostprisen:
a) Kostprisen ved det foregaende regnskabsars slutning uden af- eller nedskrivninger.
b) Valutakursregulering.
c) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
d) Afgangi arets lgh.
e) Overfgrsler til andre poster i arets lgb.
f) Den samlede kostpris pa balancetidspunktet.
2) Ned- og afskrivninger:
a) Ned- og afskrivninger ved det foregaende regnskabsars slutning.
b) Valutakursregulering.
c) Arets nedskrivninger.
d) Arets afskrivninger.
e) Avrets ned- og afskrivninger p& afhaeendede og udrangerede aktiver.
f) Arets tilbagefarsler af tidligere &rs nedskrivninger samt tilbagefarsel af de samlede af- og ned-
skrivninger pa aktiver, der i aret er afheendet eller udgaet af driften.
g) De samlede af- og nedskrivninger pa balancetidspunktet.

8 101. Virksomheden skal oplyses fglgende for investeringsejendomme, jf. § 58:
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1) Dagsverdien ved det foregaende regnskabsars afslutning.
2) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
3) Afgangi arets lgb.
4) Arets vaerdiregulering til dagsveerdi.
5) Andre &ndringer.
6) Dagsverdien pa balancetidspunktet.
Stk. 2. Virksomheden skal oplyses fglgende for domicilejendomme, jf. 8 59:
1) Omvurderet veerdi ved det foregaende regnskabsars afslutning.
2) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
3) Afgangi arets lgb.
4)  Afskrivninger.
5) Verdireguleringer, som i lgbet af aret er indregnet i anden totalindkomst.
6) Verdireguleringer, som i lgbet af aret er indregnet i resultatopgerelsen.
7) Andre &ndringer.
8) Omvurderet veerdi pa balancetidspunktet.
Stk. 3. Virksomheden skal oplyse, hvorvidt eksterne eksperter har varet involveret i malingen af investe-
ringsejendomme og domicilejendomme.

8 102. Virksomheden skal for investeringsejendomme og domicilejendomme oplyse det veegtede gen-
nemsnit af de afkastprocenter, der er lagt til grund ved fastsettelsen af de enkelte ejendommes dagsveerdi
specificeret pa typer af ejendomme.

Aktiver og forpligtelser til dagsveerdi

8§ 103. Virksomheden skal give oplysninger, der giver mulighed for, at brugere af virksomhedens arsrap-
port kan vurdere:
1) De teknikker og input, der er anvendt ved malingen af de aktiver og forpligtelser, der er indregnet i
balancen til dagsveerdi.
2) Den andel af regnskabsarets kursreguleringer, der vedrarer de aktiver og forpligtelser, der er indregnet
til dagsveerdi, og hvor der ved malingen i vaesentligt omfang er anvendt ikke-observerbare input (niveau
3).
Stk. 2. Virksomheden skal give oplysningerne efter stk. 1 for de enkelte grupper i en relevant gruppering
af de pagaeldende aktiver og forpligtelser, hvor de enkelte grupper er karakteriseret ved:
1) aktivernes henholdsvis forpligtelsernes art, karakteristika og risiko og
2) aktivernes henholdsvis forpligtelsernes placering i det tredelte dagsveerdihierarki.

Stk. 3. Virksomheden kan udelade oplysningerne efter stk. 1 og 2 pa selskabsniveau i arsrapporter, der
indeholder koncernregnskab.

Investeringsaktiver i virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed.

8§ 104. Virksomheden skal specificere dens aktiver og disses afkast i overensstemmelse med skemaet i
bilag 11, jf. reglerne for skemaets udfyldelse i bilag 12. Virksomheden skal foretage specifikationen separat
for henholdsvis aktiver tilknyttet gennemsnitsrenteprodukter og aktiver tilknyttet markedsrenteprodukter,
hvis disse produkttyper hver iser er af vaesentligt omfang.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 er ikke omfattet af kravet om sammenligningstal i § 6, stk. 3.

§ 105. Hvis virksomhedens arsrapport ikke indeholder en liste over samtlige virksomheder, hvori virk-
somheden har kapitalandele, samt stgrrelsen af disse kapitalandele, skal virksomheden oplyse, hvorvidt
offentligheden pa forespgrgsel eller pa anden made har adgang til at fa disse oplysninger.
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Eventualaktiver

§ 106. Virksomheden skal give en kort beskrivelse af arten af eventualaktiver pa balancedagen og, hvis
det er praktisk muligt, et skan over deres gkonomiske virkning, medmindre det er meget usandsynligt, at
gkonomiske fordele vil tilga virksomheden.

Livsforsikringsforpligtelser

8 107. Virksomheden skal specificere udviklingen i livsforsikringshenszttelserne ved angivelse af:

1) Livsforsikringshensattelserne primo.

2)  Fortjenstmargen primo (+).

3) Forsikringsmaessige henseettelser i alt primo (1+2).
4)  Kollektivt bonuspotentiale primo (-).

5)  Akkumuleret veerdiregulering primo (+/-).

6) Retrospektive hensattelser primo (3-5).

7)  Bruttopremier (+).

8)  Tilskrivning af afkast (+).

9) Forsikringsydelser (-).

10) Omkostningstillaeg efter tilskrivning af omkostningsbonus (-).
11) Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus (-).
12) Retrospektive hensettelser ultimo (6-11).

13) Akkumuleret veerdiregulering ultimo (+/-).

14) Kollektivt bonuspotentiale ultimo (+).

15) Forsikringsmassige hensettelser i alt ultimo (12-14).
16) Fortjenstmargen ultimo (-).

17) Livsforsikringshensattelser ultimo (1-16).

Stk. 2. Virksomheden skal foretage specifikationen efter stk. 1 separat for henholdsvis gennemsnitsrente-
produkter og markedsrenteprodukter, hvis livsforsikringshensattelserne er opdelt i balancen efter § 18.

Stk. 3. Virksomheden skal foretage en beskrivelse af dens bestand eller bestande af livsforsikringer og
investeringskontrakter og foretage en belgbsmeessig opdeling af livsforsikringshenszttelserne ud fra de
enkelte bestandes karakteristika. Virksomheden skal herunder som minimum oplyse, om der er tale om
gennemsnitsrenteprodukter, markedsrenteprodukter eller investeringskontrakter og hvilke sarlige vilkar,
der geelder for de enkelte bestande. Virksomheden skal oplyse verdien af markedsrenteprodukter hvis de
indeholder garantier eller forsikringselementer, der er uafhangige af veerdien af de aktiver og forpligtelser,
der er tilknyttet kontrakterne.

Stk. 4. Virksomheden skal oplyse starrelsen af forsikringsbestande, der er omfattet af bekendtgerelse om
kontributionsprincippet, med en fordeling for hver rentegruppe pa Garanterede ydelser, Individuelt bonus-
potentiale og Kollektivt bonuspotentiale. Virksomheden skal oplyse afkastpct. og bonusgrad, jf. bilag 8.

Stk. 5. Virksomheden skal oplyse kollektivt bonuspotentiale for risikogrupperne samlet og for omkost-
ningsgrupperne samlet for forsikringsbestande, der er omfattet af bekendtgerelse om kontributionsprincip-
pet. Virksomheden skal oplyse omkostningsbidrag efter tilskrivning af omkostningsbonus, arets forsik-
ringsmaessige driftsomkostninger samt omkostningsresultat i belgb og i procent for omkostningsgrupperne.
Virksomheden skal oplyse risikoresultat efter tilskrivning af risikobonus i belgb og i procent, jf. bilag 8, for
risikogrupperne.

Stk. 6. Virksomheden skal oplyse starrelsen af forsikringsbestande med bonusret, der ikke er omfattet af
bekendtgarelse om kontributionsprincippet med en fordeling for hver relevant delbestand af livsforsikrings-
hensattelserne efter forsikringskontrakternes henholdsvis investeringskontrakternes oprindelige grundlags-
renter pa Garanterede ydelser, Individuelt bonuspotentiale og Kollektivt bonuspotentiale. Virksomheden
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skal oplyse afkastpct. og bonusgrad for de enkelte delbestande.

Stk. 7. Virksomheden skal give oplysningerne efter stk. 3-5 ogsa for forsikringsbestande, der administre-
res efter samme principper som et gennemsnitsrenteprodukt med garanterede ydelser og bonusret, selvom
ydelserne er ugaranterede eller betinget garanterede. Virksomheden skal i givet fald oplyse vilkarene for de
pageeldende bestande.

Stk. 8. Virksomheden skal oplyse forrentning af kundemidler efter omkostninger far skat for henholdsvis
gennemsnitsrenteprodukter og markedsrenteprodukter, jf. bilag 8.

Stk. 9. Virksomheden skal oplyse risikomargenens starrelse fordelt pa de relevante bestande.

Stk. 10. Virksomheden skal anfgre forskellen mellem livsforsikringshenseettelserne for indirekte forsik-
ring ved regnskabsarets slutning og begyndelse. Specifikation heraf, jf. stk. 1, er ikke pakravet.

8§ 108. Virksomheden skal oplyse afkast i procent og risiko for henholdsvis livscyklusprodukter, og ikke-
livscyklusprodukter for markedsrenteprodukter. Virksomheden skal for livscyklusprodukter, som er mar-
kedsrenteprodukter med en defineret nedtrapning af investeringsrisici med stigende alder, give oplysnin-
gerne for kunder med fglgende antal ar til pensionering: 30 ar, 15 ar, 5 ar og 5 ar efter, jf. bilag 8.

§ 109. Virksomheden skal oplyse fortjenstmargenens fordeling pa delbestande, jf. § 107, stk. 3.

Skadesforsikringsforpligtelser

§ 110. Virksomheden skal oplyse aflgbsresultatet for indtrufne skader savel pa bruttobasis som for egen
regning.
Stk. 2. Virksomheden skal forklare arsagen hertil, hvis aflgbsresultatet er af usedvanlig sterrelse.

Andre forpligtelser

§ 111. Virksomheden skal oplyse falgende om ansvarlig lanekapital:
1) En specifikation af renter, ekstraordineere afdrag samt omkostninger ved optagelse og indfrielse af an-
svarlig lanekapital i lgbet af regnskabsaret.
2) En angivelse af den del af den ansvarlige lanekapital, der kan medregnes ved opgarelsen af basiskapi-
talen.
Stk. 2. Virksomheden skal for hvert indskud af ansvarlig lanekapital, der overstiger 10 % af virksomhe-
dens samlede ansvarlige lanekapital, angive:
1) Lanets starrelse, den valuta, det er denomineret i, rentesatsen og forfaldsdagen, og hvorvidt det er
uamortisabelt.
2) Hvorvidt der under visse omstaendigheder kraeves hurtigere tilbagebetaling.
3) Andre vilkar i forbindelse med den efterstaende forpligtelse, herunder eventuelle bestemmelser om, at
den efterstdende forpligtelse kan konverteres til aktie-, andels- eller garantikapital eller til en anden
form for geeld og betingelserne herfor.

8 112. Virksomheden skal give oplysning om den del af hver geeldspost i balancen, der forfalder mere
end 5 ar efter balancetidspunktet.

Stk. 2. Virksomheden skal oplyse, hvis den har stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver, med angivelse
af omfanget af pantsatningen og de pantsatte aktivers veerdi, specificeret for de enkelte poster. Virksomhe-
den skal serskilt opfare den samlede sikkerhedsstillelse for dattervirksomheder og for gvrige virksomheder
inden for koncernen.

Stk. 3. Virksomheden skal for hver kategori af eventualforpligtelser give en kort beskrivelse af arten af
eventualforpligtelsen medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et traek pa virksomhedens gkono-
miske ressourcer. Virksomheden skal opgive verdien for hver kategori af eventualforpligtelser og for
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eventualforpligtelser samlet. Dette geelder dog ikke forpligtelser i henhold til virksomhedens forsikrings-
kontrakter. Virksomheden skal seerskilt opfare forpligtelser over for et moderselskab og dets dattervirksom-
heder.

§ 113. Virksomheden skal for hvert sikringsforhold, som opfylder betingelserne for regnskabsmaessig
sikring, jf. § 84, oplyse:

1) Arten af den risiko, der sikres.
2) Arten af det sikrede.
3) Arten af sikringsinstrumentet.

Stk. 2. Ved sikring af forventede transaktioner skal virksomheden ud over oplysningerne navnt i stk. 1,
nr. 1-3 beskrive de forventede fremtidige transaktioner, herunder hvornar de forventes foretaget, hvornar
de forventes medtaget i resultatopgarelsen, samt beskrive eventuelle forventede transaktioner, som tidligere
har veeret behandlet som regnskabsmaessig sikring, men som ikke laengere forventes at finde sted.

Stk. 3. Hvis veerdireguleringer af afledte finansielle instrumenter, som er klassificeret som sikringsinstru-
menter i forbindelse med sikring af betalingsstramme, er indregnet direkte pa egenkapitalen, skal virksom-
heden ud over oplysningerne navnt i stk. 1, nr. 1-3, oplyse om det belgb, der er
1) indregnet i anden totalindkomst i det aktuelle regnskabsar,

2) overfort fra egenkapitalen og indregnet i arets resultatopgerelse, og
3) overfart fra egenkapitalen og indregnet i kostprisen for et aktiv eller en forpligtelse i regnskabsaret.

§ 114. Hvis virksomheden maler ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi, skal virksomheden
oplyse starrelsen af den @&ndring i dagsveerdien af disse forpligtelser, som kan henfares til &ndringer i kre-
ditrisikoen pa forpligtelserne. Virksomheden kan fastleegge denne @ndring enten
1) som forskellen mellem den samlede &ndring i dagsvaerdien af forpligtelserne og den del heraf, der kan

henfares til &ndringer som falge af &endringer i markedsvilkar, der knytter sig til markedsrisici eller
2) ved en alternativ metode, som virksomheden mener bedre giver et retvisende billede af &ndringen i
kreditrisikoen pa forpligtelserne.

Stk. 2. Virksomheden skal give oplysningerne efter stk. 1 for grupper af virksomhedens forpligtelser, der
er relevante i forhold til oplysningskravet, henholdsvis for regnskabsperioden og akkumuleret fra farste
indregning af forpligtelserne.

Stk. 3. Virksomheden skal oplyse de metoder, der er anvendt for at fastlegge de belgb, der er oplyst i
henhold til stk. 1 og 2. Virksomheden skal oplyse, hvis den ikke mener, at de oplyste belgb pa en palidelig
made repraesenterer endringerne i kreditrisikoen pa forpligtelserne samt oplyse om baggrunden for denne
konklusion og de faktorer, som virksomheden mener, er relevante i denne sammenhang.

Stk. 4. Virksomheden skal oplyse forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af forpligtelser omfattet
af stk. 1 og de belgb, som virksomheden er kontraktmaessigt forpligtet til at betale ved forfald.

Resultatopgarelsen

§ 115. Virksomheden skal give oplysning om de i aret afholdte udgifter til provisioner for virksomhedens
direkte forsikrings- og investeringskontrakter.

§ 116. Virksomheden skal oplyse underposten Kursreguleringer fordelt pa aktivpost 2, Domicilejen-
domme, aktivpost 3, Investeringsejendomme og andre materielle investeringsaktiver, underposter til aktiv-
post 5, Andre finansielle investeringsaktiver, i alt, samt eventuelle gvrige poster.

§ 117. Virksomheden skal oplyse det samlede honorar for regnskabsaret til den revisionsvirksomhed, der
udfarer den lovpligtige revision, og til revisionsvirksomhedens dattervirksomheder. Virksomheden skal
specificere oplysningen i honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet, honorar for andre erklaringsop-
gaver med sikkerhed, honorar for skatteradgivning og honorar for andre ydelser. Virksomheden skal angive
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de tilsvarende belgb for det foregaende regnskabsar for det honorar, der er anfart i 1. pkt.

Stk. 2. Virksomheden kan undlade at give oplysningerne efter stk. 1, hvis virksomhedens regnskab
ved fuld konsolidering indgar i et koncernregnskab, hvori oplysningerne gives for koncernen som helhed,
og koncernregnskabet er udarbejdet af en modervirksomhed, der henhgrer under lovgivningen i et EU/ EQS-
land.

8 118. Virksomheden skal i regnskabet oplyse om de vasentligste skatteomkostnings- eller skatteind-
teegtselementer.
Stk. 2. Virksomheden skal give en redeggrelse for forholdet mellem skatteomkostning eller skatteindtaegt
og regnskabsmaessigt resultat pa en af eller begge falgende mader:
1) En talmaessig afstemning af skatteomkostning eller skatteindteegt og regnskabsmaessigt resultat ganget
med den geeldende skattesats, der viser det grundlag, hvorpa den geldende skattesats er opgjort.

2) En talmeessig afstemning af den gennemsnitlige effektive skattesats og den geeldende skattesats, der
viser det grundlag, hvorpa den galdende skattesats er opgjort.
Stk. 3. Virksomheden skal for hver type af midlertidig forskel, uudnyttet skattemaessigt underskud og
uudnyttet skattemaessigt fradrag oplyse belgbet for:
1) De udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser, der er indregnet i balancen.
2) Den udskudte skatteindtaegt eller skatteomkostning, der er indregnet i resultatopgerelsen, hvis dette
ikke fremgar tydeligt af endringerne i de belgb, der er indregnet i balancen.

Livsforsikringskontrakter

§ 119. Virksomheden skal oplyse bruttopreemiernes fordeling pa direkte og indirekte forsikrings- og in-
vesteringskontrakter. Virksomheden skal fordele bruttopraemierne for virksomhedens direkte kontrakter pa
henholdsvis:

1) Lebende preemier og engangspremier.

2) Premier for gruppelivskontrakter og preemier for gvrige forsikrings- og investeringskontrakter. Pree-
mier for gvrige forsikrings- og investeringskontrakter fordeles pa henholdsvis individuelt tegnede kon-
trakter og kontrakter tegnet som led i et ansattelsesforhold.

3) Kontrakter med ret til bonus, kontrakter uden ret til bonus samt kontrakter, hvor investeringsrisikoen
beeres af forsikringstageren.

Stk. 2. Virksomheden skal oplyse antal forsikrede, der ved regnskabsarets udgang er dakket under hver
af de 3 grupper af kontrakter, der er naevnt under stk. 1, nr. 2.

Stk. 3. Virksomheden skal fordele bruttopreemierne for direkte forsikrings- og investeringskontrakter efter
forsikringstagers bopel i falgende omrader:

1) Danmark.

2) Andre EU-lande.

3) vrige lande.

8 120. Virksomheden skal beskrive de principper, som virksomheden anvender for deling af det realise-
rede resultat. Virksomheden skal i denne sammenhang angive starrelsen af det realiserede resultat for aret
og fordelingen af belgbet.

Stk. 2. Har virksomheden ved udgangen af regnskabsaret belgb, der omfattes af overgangsbestemmelserne
I § 13 i bekendtgarelse om kontributionsprincippet, skal virksomheden oplyse herom med angivelse af:

1) Starrelsen af belgbet,

2) Tidsplanen for afviklingen og

3) Den nedbringelse, der har fundet sted i regnskabsaret, samt den andel heraf, der indgar i arets
resultat.
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Skadesforsikringskontrakter

§ 121. Virksomheden skal oplyse de til den pagaldende forsikringsklasse henfarbare belgb anfart i stk.
4, nr. 1-7, for mindst de 3 sterste af fglgende forsikringsklasser malt pa bruttopreemieindteaegter:

1) Syge og ulykkesforsikring.

2) Sundhedsforsikring.

3) Arbejdsskadeforsikring.

4) Motorkaretgjsforsikring, ansvar.

5) Motorkaretgjsforsikring, kasko.

6) Se-, luftfart- og transportforsikring.

7) Brand- og lgsagreforsikring (privat).

8) Brand- og lgsgreforsikring (erhverv).
9) Ejerskifteforsikring.

10) Ansvarsforsikring.

11) Kredit- og kautionsforsikring.

12) Retshjeelpsforsikring.

13) Turistassistanceforsikring.

14) Anden direkte forsikring og proportional indirekte forsikring.
15) Ikke-proportional indirekte forsikring.

Stk. 2. Virksomheden skal inkludere proportional indirekte forsikring i forsikringsklasserne 1-14.

Stk. 3. Virksomheden skal henfgre forsikringskontrakter, der deekker risici, der kan henfgres til flere af de
I stk. 1 anfarte forsikringsklasser, til den forsikringsklasse, hvorunder den vaesentligste del af risikoen hen-
harer.

Stk. 4. Virksomheden skal fordele fglgende belgb, der i medfer af stk. 1 skal fordeles pa de enkelte for-
sikringsklasser:

1) Bruttopraemier.

2) Bruttopreemieindtaegter.

3) Bruttoerstatningsudgifter.

4) Bruttodriftsomkostninger.

5) Resultat af afgiven forretning.
6) Forsikringsteknisk rente f.e.r.
7) Forsikringsteknisk resultat.

Stk. 5. Virksomheden skal opfare belgbet under stk. 4, nr. 4, fgr fradrag af provisioner og gevinstandele
fra genforsikringsvirksomheder, som indgar under stk. 4, nr. 5.

Stk. 6. Virksomheden skal i alle tilfeelde oplyse belgbene efter stk. 4 pa hver af de under stk. 1, nr.
1-13, anfarte forsikringsklasser, hvor bruttopreemierne overstiger 70 mio. kr. Virksomheden kan, hvis brut-
topreemieindteegterne for ikke-proportional indirekte forsikring, jf. stk. 1, nr. 15, udger mindre end 10 pct.
af de samlede bruttopreemieindteegter, sammenlagge belgbene for disse forsikringskontrakter med belgbene
for anden direkte forsikring, jf. stk. 1, nr. 14, under benavnelsen »Anden forsikring«. Hvis virksomheden
foretager denne sammenlagning, skal bruttopreemieindtaegterne for ikke-proportional indirekte forsikring
oplyses sarskilt. Summen af de belgb, der oplyses efter stk. 1 og 4, skal svare til de belgb, der er opfart i
resultatopgarelsen, idet forretning, der ikke henfares til en af forsikringsklasserne under stk. 1, nr. 1-
13 eller 15, henfares til »Anden direkte forsikring og proportional indirekte forsikring«/»Anden forsik-
ring«, jf. stk. 1, nr. 14,

Stk. 7. Virksomheden skal fordele bruttopreemieindtaegterne for indirekte forsikring pa skadesforsikring
og livsforsikring.
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Stk. 8. Virksomheden skal fordele bruttopreemieindteegterne for direkte forsikringer geografisk efter risi-
koens beliggenhed. Virksomheden skal som minimum fordele bruttopremieindtegterne pa falgende omra-
der:

1) Danmark.
2) Andre EU-lande.
3) @vrige lande.

Stk. 9. Hvis bruttoerstatningsudgifterne indeholder udgifter til bekeempelse og begrensning af forventede
fremtidige skader pa eksisterende kontrakter, jf. § 37, stk. 1, skal virksomheden totalt og for de relevante
forsikringsklasser oplyse den andel som disse udgifter udger af bruttoerstatningsudgifterne.

8 122. For de forsikringsklasser, der er specificeret i § 121, stk. 1, skal virksomheden give fglgende op-
lysninger om udviklingen i erstatninger:
1) Antallet af erstatninger.
2) Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader.
3) Erstatningsfrekvensen.

Neertstaende parter m.v.

§ 123. Virksomheden skal angive stgrrelsen af lan til samt pant, kaution eller garanti stillet for
medlemmer af virksomhedens eller dens moderselskabers direktion, bestyrelse eller repraesentantskab for
hver kategori med oplysning om de vaesentligste vilkar, herunder rentefod og de belgb, der er tilbagebetalt
i aret.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 gaelder ogsa tilgodehavender hos og sikkerhedsstillelse for naertstaende til
de i stk. 1 navnte personer.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 gaelder ikke Ian til og sikkerhedsstillelse for erhvervelse af aktier i virksom-
heden af eller til medarbejdere i virksomheden eller dens dattervirksomheder.

Stk. 4. Virksomheden kan udelade at angive oplysningerne efter stk. 1 og 2 i de serlige tilfelde, hvor en
virksomheds repraesentantskab ikke er et snavert ledelsesorgan.

§ 124. Virksomheden skal give oplysning om det gennemsnitlige antal heltidsbeskaftigede i regnskabs-
aret. Virksomheden skal oplyse og specificere personaleudgifterne pa henholdsvis lgn, pension, andre ud-
gifter til social sikring og afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet eller Iansummen.

Stk. 2. Virksomheden skal sarskilt angive det samlede vederlag for regnskabsaret til falgende personer:
1) Nuveerende og forhenveerende medlemmer af direktionen.

2) Nuverende og forhenveerende medlemmer af bestyrelsen.
3) Nuvearende og forhenvearende ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens risi-
koprofil.

Stk. 3. Virksomheden skal for hver af de 3 grupper navnt i stk. 2 angive antallet af personer omfattet
af gruppen samt fordelingen af vederlag pa fast og variabel lgn. Virksomheden skal angive de samlede
forpligtelser til at yde pension til de naevnte grupper. Virksomheden skal, hvis der er fastsat s&rlige incita-
mentsprogrammer for medlemmer af ledelsen, oplyse, hvilken kategori af ledelsesmedlemmer program-
met geelder for, hvilke ydelser programmet omfatter, og hvad der er ngdvendigt for at kunne vurdere
vaerdien heraf. Virksomheden skal udelade oplysninger nevnt under stk. 2, nr. 3, i tilfeelde, hvor efterlevelse
af oplysningskravet indebeerer, at der gives oplysninger om enkeltpersoners individuelle lgn. Virksomheden
skal i sa fald oplyse, at virksomheden har anvendt denne undtagelsesbestemmelse.

Stk. 4. Hvis efterlevelse af oplysningskravet vedrgrende ansatte under stk. 2, nr. 1 og 2, indebeerer, at der
gives oplysninger om enkeltpersoners individuelle lgn i den offentliggjorte arsrapport, skal virksomheden
erstatte disse oplysninger med en henvisning til, hvor disse oplysninger kan findes. Oplysningerne, der
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henvises til, skal veere offentligt tilgeengelige i mindst 10 ar fra tidspunktet for den seneste arsrapports of-
fentliggerelse.

8§ 125. Virksomheden skal oplyse navn og hjemsted for de modervirksomheder, herunder udenlandske
modervirksomheder, der udarbejder koncernregnskab for henholdsvis den sterste og mindste koncern, hvori
virksomheden indgar som dattervirksomhed, samt hvor de udenlandske modervirksomheders koncernregn-
skaber m.v. kan rekvireres.

8§ 126. Virksomheden skal oplyse navn, hjemsted og retsform for veesentlige dattervirksomheder og asso-
cierede virksomheder med angivelse af den pagealdende virksomheds aktivitet. Virksomheden skal for hver
virksomhed angive, hvor stor en andel der ejes, samt stgrrelsen af virksomhedens egenkapital og resultat
ifalge den senest foreliggende arsrapport. Virksomheden kan give oplysningerne i form af et koncerndia-
gram.

Stk. 2. Nar en dattervirksomhed er moderselskab i en koncern, finder oplysningskravet i stk. 1 ikke an-
vendelse pa denne virksomheds dattervirksomheder og associerede virksomheder.

§ 127. Virksomheden skal oplyse om transaktioner og aftaler mellem virksomheden og nartstaende par-
ter, herunder om grundlaget for forbindelsen med de pagaldende neertstaende parter.

Stk. 2. Virksomheden skal ud over oplysningerne efter stk. 1 og 8§ 128 give oplysning om de
nartstaende parter, som har bestemmende indflydelse pa virksomheden. Oplysningerne skal omfatte navn,
bopel, for virksomheders vedkommende hjemsted, og grundlaget for den bestemmende indflydelse.

8 128. Aktieselskaber, der skal fare en serlig fortegnelse over aktiebesiddelser omfattet af selskabslovens
§ 55 og § 56, skal oplyse, hvem der pa tidspunktet for arsrapportens afleeggelse er optaget i den
seerlige fortegnelse med angivelse af fulde navn og bopel eller for virksomheders vedkommende hjemsted.

Virksomhedskapitalen

8§ 129. Aktieselskaber skal angive aktiernes antal og palydende vardi. Bestar aktiekapitalen af flere klas-
ser, skal disse specificeres, og antallet af aktier og deres palydende vardi skal angives for hver klasse.

§ 130. Hvis virksomheden har optaget lan mod udstedelse af konvertible gaeldsbreve, skal virksomheden
for hvert sadant Ian oplyse det belgb, som udestar, ombytningskursen og den fastsatte frist for ombytning
til aktier. Tilsvarende gaelder for udstedte tegningsretter (warrants).

Stk. 2. Har virksomheden optaget 1an mod obligationer eller mod andre geeldshreve med ret til rente, hvis
starrelse helt eller delvis er afhangig af det udbytte, som virksomhedens aktier afkaster, eller af arets over-
skud, skal virksomheden for hvert lan angive det udestaende lanebelgh samt den aftalte forrentning.

8 131. Virksomheden skal om dens beholdning af egne aktier oplyse:
1) Antallet og den palydende verdi af egne aktier, der indgar i virksomhedens beholdning, og den
procentdel, som beholdningen udger af aktiekapitalen.
2) Antallet og den palydende veerdi af de egne aktier, der er erhvervet eller afhendet i regnskabsaret, og
den procentdel som disse udger af aktiekapitalen samt stagrrelsen af den samlede kagbs- og salgssum.
3) Arsagen til de erhvervelser af egne aktier, der er foretaget i regnskabséret.
Stk. 2. Virksomheden skal give oplysningerne naevnt i stk. 1, seerskilt for aktier, der er erhvervet til eje
eller pant.
Stk. 3. Virksomheden skal give oplysningerne efter stk. 1 og 2 for aktier i virksomheden, der indgar
i dattervirksomhedernes beholdninger eller er erhvervet eller afheendet af dattervirksomhederne i regnskabs-
aret.

8 132. Virksomheden skal oplyse, i hvilket omfang en eventuel sikkerhedsfond er henlagt af ubeskattede
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midler, samt til hvilket formal sikkerhedsfonden efter virksomhedens vedtaegter er bundet.

8§ 133. Virksomheden skal specificere en eventuel forskel mellem den kapital, der kan anvendes til at
dzekke solvenskapitalkravet og egenkapitalen ifelge balancen.

Felsomhedsoplysninger

8§ 134. Virksomheden skal give oplysninger om fglsomhed over for risici. Virksomheden skal give oplys-
ningerne i form af angivelse af, med hvor store belgb virksomhedens resultat og egenkapital ville veere
pavirket af rimeligt sandsynlige andringer i relevante risikovariabler.

Stk. 2. Virksomheden skal oplyse om de anvendte metoder og forudsztninger ved udarbejdelsen af op-
lysningerne efter stk. 1. Endvidere skal virksomheden oplyses om &ndringer i forhold til den forudgaende
periode og om drsagerne til sadanne &ndringer.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for gruppe 1-forsikringsselskaber som defineret i lov om fi-
nansiel virksomhed, § 5, stk. 1, nr. 22), der i ledelsesberetningen har gengivet den falsomhedsanalyse pr.
balancedatoen, der er udarbejdet i medfar af § 126 g i lov om finansiel virksomhed, eller som i ledelsesbe-
retningen har henvist til, hvor denne falsomhedsanalyse er offentliggjort.

Kapitel 5
Ledelsesberetning

8 135. Virksomheden skal i ledelsesberetningen

1)  beskrive virksomhedens hovedaktiviteter,

2)  beskrive usikkerhed ved indregning og maling, sa vidt muligt med angivelse af belgb,

3) beskrive usedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen, sa vidt muligt
med angivelse af belgb,

4)  redegare for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold,

5) omtale betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning,

6) beskrive virksomhedens forventede udvikling, herunder serlige forudsetninger og usikre faktorer,
som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen,

7) beskrive virksomhedens videnressourcer, hvis de er af sarlig betydning for den fremtidige indtje-
ning,

8)  beskrive de serlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici, som virksomheden kan
pavirkes af,

9) beskrive forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden,

10) omtale aktiviteter og filialer i udlandet og

11) i arsrapporter, der indeholder et koncernregnskab, give en beskrivelse af koncernens juridiske, ledel-
sesmassige og organisatoriske struktur omfattende bade koncernvirksomhederne og vesentlige filia-
ler i udlandet. Virksomheden kan erstatte beskrivelsen med en henvisning til, hvor en sadan opdateret
beskrivelse er tilgengelig, eksempelvis pa virksomhedens hjemmeside.

8 136. Virksomheden skal i ledelsesberetningen oplyse om starrelsen af virksomhedens solvenskapital-
krav ved udgangen af regnskabsaret og redegere for, hvorledes belgbet er beregnet. Virksomheden skal
oplyse det tilsvarende belgb for aret forud til sammenligning.

Stk. 2. Virksomheden skal oplyse solvensdakningen, som er forholdet mellem kapitalgrundlag og sol-
venskapitalkrav angivet i procent, samt solvenskapitalkravet. Virksomheden skal tillige oplyse solvensdaek-
ningen for de fire forudgaende regnskabsar til sammenligning.

§ 137. Virksomheden skal i ledelsesberetningen beskrive arets resultat sammenholdt med den forventede
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udvikling ifglge den senest offentliggjorte arsrapport, eller ifglge de seneste i arets lgh offentliggjorte for-
ventninger, og begrunde afvigelser i resultatet i forhold hertil.

8§ 138. Virksomheden skal oplyse om de ledelseshverv, som virksomhedens bestyrelses- og direktions-
medlemmer beklader i andre erhvervsvirksomheder, bortset fra ledelseshverv i virksomhedens egne 100
pct. ejede datterselskaber. Virksomheden kan uanset 1. pkt., hvis den pagaldende er medlem af ledelsen i
savel et andet moderselskab som et eller flere af dettes 100 pct. ejede datterselskaber, ngjes med at oplyse
navnet pa dette moderselskab og antallet af dets datterselskaber, hvori den pagealdende er ledelsesmedlem.

8 139. Virksomheden skal i ledelsesberetningen oplyse bestyrelsens forslag til udbytte. Virksomheden
skal anfare belgbet som en seerlig post i egenkapitalen.

8 140. Et aktieselskab, som har en eller flere aktieklasser med tilknyttede stemmerettigheder optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, skal supplere ledelsesberetningen med oplysninger, som
skaber gennemsigtighed omkring selskabets forhold med det formal at fremme den frie omsatning af sel-
skabets aktier. Oplysningerne skal omfatte falgende:

1) Forhold vedrgrende selskabets kapitalstruktur samt ejerforhold, herunder
a) antallet af aktier med tilknyttede stemmerettigheder og deres palydende verdi,

b) andelen af aktier med tilknyttede stemmerettigheder, der ikke er optaget til notering eller handel pa
en fondsbars, en autoriseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret marked i et EU/E@S- land,

c) enspecifikation af de forskellige aktieklasser som anfart i § 129, hvis selskabet har flere aktieklasser,
0g

d) oplysning om fulde navn og bopal, eller for virksomheders vedkommende hjemsted, samt den ngj-
agtige ejer- og stemmeandel for enhver, der er optaget i den i § 128 navnte serlige fortegnelse over
aktiebesiddelser i selskabet.

2) Oplysninger, som er kendt af selskabet, om
a) rettigheder og forpligtelser, der knytter sig til hver aktieklasse,

b) begreensninger i aktiernes omsettelighed og
c) stemmeretsbegraensninger.

3) Regler for udpegning og udskiftning af medlemmer af selskabets bestyrelse samt for e&ndring af selska-
bets vedteegter.

4) Bestyrelsens befgjelser, iser hvad angar muligheden for at udstede aktier, jf. selskabslovens § 155, eller
for at erhverve egne aktier, jf. selskabslovens § 198.

5) Vasentlige aftaler, som selskabet har indgaet, og som far virkning, endres eller udlgber, hvis kontrollen
med selskabet &ndres som falge af et gennemfart overtagelsestilbud, samt virkningerne heraf. Selska-
bet kan dog undlade oplysningerne efter 1. pkt., hvis oplysningernes offentliggerelse vil veere til alvor-
lig skade for selskabet, og selskabet ikke udtrykkelig er forpligtet til at videregive sadanne oplysninger
i henhold til anden lovgivning. Selskabet skal nevne udeladelse af oplysninger efter 2. pkt.

6) Aftaler mellem selskabet og dets ledelse eller medarbejdere, hvorefter disse modtager kompensation,
hvis de fratreeder eller afskediges uden gyldig grund eller deres stilling nedlaegges som falge af et over-
tagelsestilbud.

Stk. 2. Selskaber, som er omfattet af stk. 1, kan undlade at give oplysninger efter 88 128 og 129.

§ 141. En virksomhed, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land,
skal medtage en redeggarelse for virksomhedsledelse, der omfatter fglgende:

1) Oplysning om, hvorvidt virksomheden er omfattet af en kodeks for virksomhedsledelse, med henvis-
ning til den kodeks, virksomheden i givet fald er omfattet af.
2) Angivelse af, hvor den i nr. 1 omhandlede kodeks er offentligt tilgeengelig.
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3) Angivelse af, hvilke dele af den i nr. 1 omhandlede kodeks, virksomheden fraviger, og grundene hertil,
hvis virksomheden har besluttet at fravige dele af kodeksen.

4) Angivelse af grundene til, at virksomheden ikke anvender den i nr. 1 omhandlede kodeks, hvis virk-
somheden har besluttet ikke at anvende kodeksen.

5) Henvisning til eventuelle andre kodekser for virksomhedsledelse, som virksomheden har besluttet at
anvende i tilleeg til eller i stedet for den i nr. 1 omhandlede kodeks, eller som virksomheden frivilligt
anvender, med angivelse af tilsvarende oplysninger som de i nr. 2 og 3 anfarte.

6) Beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer i forbin-
delse med regnskabsafleeggelsesprocessen.

7) Beskrivelse af sammensatningen af virksomhedens ledelsesorganer og deres udvalg samt disses funk-
tion.

8) Beskrivelse af virksomhedens mangfoldighedspolitik, der anvendes i forbindelse med sammensatnin-
gen af virksomhedens ledelse, for sa vidt angar f.eks. alder, kan eller uddannelses- og erhvervsmaessig
baggrund, jf. dog stk. 5. Redeggarelsen skal indeholde oplysninger om:

a) malene for mangfoldighedspolitikken,
b) hvordan mangfoldighedspolitikken er blevet gennemfart, og
c) resultaterne af mangfoldighedspolitikken i rapporteringsperioden.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1, og som alene har andre veerdipapirer end aktier optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, kan undlade at give de i stk. 1, nr. 1-5, 7 og 8, navnte
oplysninger, medmindre den pageldende virksomhed har aktier optaget til handel pa en multilateral han-
delsfacilitet i et EU/E@S-land.

Stk. 3. Virksomheden skal give redeggrelsen efter stk. 1 i sammenhzng med de i § 140 navnte oplysnin-
ger i ledelsesberetningen, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Virksomheden kan undlade at medtage redegarelse efter stk. 1 i ledelsesberetningen, hvis ledel-
sesberetningen indeholder en henvisning til virksomhedens hjemmeside, hvor redegarelsen er offentlig-
gjort. Offentliggarelse pa virksomhedens hjemmeside forudsatter, at virksomheden opfylder kravene herfor
som fastsat i bekendtggrelse om offentliggarelse af en reekke redegerelser efter arsregnskabsloven med de
forngdne tilpasninger.

Stk. 5. Virksomheden skal alene efterleve kravet om redegarelsen efter stk. 1, nr. 8, nar virksomheden i
to pa hinanden fglgende regnskabsar pa balancetidspunktet overskrider mindst to af falgende starrelser:

1) En balancesum pa 156 mio. kr.

2) Bruttopreemier pa 313 mio. kr.

3) Etgennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede i lgbet af regnskabsaret pa 250.

Stk. 6. Har en virksomhed omfattet af stk. 1, ikke en politik for mangfoldighed, som navnt i stk. 1, nr. 8,
skal virksomheden i ledelsesberetningen give en redegarelse med forklaring og baggrunden herfor.

§ 142. En virksomhed, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land,
samt virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed, skal supplere ledelsesberetningen med en
redeggarelse for samfundsansvar, jf. stk. 2-8. Ved samfundsansvar forstas, at virksomheder frivilligt integre-
rer hensyn til blandt andet menneskerettigheder, sociale forhold, miljg- og klimamassige forhold samt be-
kaempelse af korruption i deres forretningsstrategi og forretningsaktiviteter. Har virksomheden ikke politik-
ker for samfundsansvar, skal virksomheden oplyse dette.

Stk. 2. Virksomhedens redeggarelse skal indeholde oplysning om:

1) Virksomhedens politikker for samfundsansvar, herunder eventuelle standarder, retningslinjer eller
principper for samfundsansvar, som virksomheden anvender.

2) Hvordan virksomheden omsetter sine politikker for samfundsansvar til handling, herunder eventuelle
systemer eller procedurer herfor.
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3) Virksomhedens vurdering af, hvad der er opnaet som fglge af virksomhedens arbejde med samfunds-
ansvar, samt virksomhedens eventuelle forventninger til arbejdet fremover.

Stk. 3. Hvis virksomheden har politikker for at respektere menneskerettighederne og for at reducere kli-
mapavirkningen af virksomhedens aktiviteter, skal virksomhedens redegarelse efter stk. 1 udtrykkeligt in-
deholde oplysninger om disse politikker. Hvis virksomheden har sadanne politikker, finder stk. 2 tilsvarende
anvendelse. Har virksomheden ikke sadanne politikker, skal virksomheden oplyse dette i ledelsesberetnin-
gen.

Stk. 4. Virksomheden skal give redegarelsen i tilknytning til ledelsesberetningen. Virksomheden kan dog
I stedet veelge at give redegerelsen
1) iensupplerende beretning til arsrapporten, jf. § 190 i lov om finansiel virksomhed, hvortil virksomhe-

den skal henvise i ledelsesberetningen, eller
2) pavirksomhedens hjemmeside, hvortil virksomheden skal henvise i ledelsesberetningen.

Stk. 5. Offentliggarelse af redegerelsen efter stk. 4, nr. 1 eller 2, forudseetter at virksomheden opfylder
kravene herfor som fastsat i bekendtggrelse om offentliggerelse af en reekke redegarelser efter arsregn-
skabsloven med de forngdne tilpasninger. § 193, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende
anvendelse pa redegarelsen i de tilfeelde, hvor redegarelsen offentliggares andre steder end i ledelsesberet-
ningen.

Stk. 6. For virksomheder, som udarbejder koncernregnskab, er det tilstreekkeligt, at virksomheden efter-
lever oplysningskravene efter stk. 1-3 for koncernen som helhed.

Stk. 7. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne i sin egen
ledelsesberetning, hvis modervirksomheden opfylder oplysningskravene efter stk. 1-3 for den samlede kon-
cern.

Stk. 8. En virksomhed, der oplyser om samfundsansvar efter internationale retningslinjer eller standarder
som fastlagt i bekendtgerelse om redegarelse for samfundsansvar efter internationale retningslinjer eller
standarder, kan undlade at give de oplysninger, som er anfart i stk. 1-3 under de betingelser, som er fastlagt
i bekendtgarelsen.

8 143. Virksomheder, der efter selskabslovgivningen eller den finansielle lovgivning er forpligtet til at
opstille maltal for andelen af det underrepraesenterede ken, skal, uanset om virksomheden opfylder betingel-
ser for at veere undtaget fra forpligtelsen til at opstille maltal, i ledelsesberetningen medtage en oversigt pr.
balancedagen over fglgende:

1) Det samlede antal medlemmer eksklusive eventuelt medarbejdervalgte medlemmer af det gverste ledel-
sesorgan, og hvor stor en andel i procent det underrepraesenterede ken udger heraf.

2) Det samlede antal personer pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, og hvor stor en andel i procent
det underrepraesenterede kgn udger heraf.

3) Deinr.10g 2 navnte tal for de fire foregaende regnskabsar.

Stk. 2. Virksomheder, der efter selskabslovgivningen eller den finansielle lovgivning er forpligtet til at
opstille maltal for andelen af det underrepraesenterede ken, skal ud over oplysningerne i oversigten efter stk.
1 oplyse faglgende:

1) Maltal i procent for andelen af det underrepraesenterede kan i det gverste ledelsesorgan, herunder arstallet
for, hvornar maltallet forventes opfyldt.

2) Maltal i procent for andelen af det underrepraesenterede kan pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer,
herunder arstallet for, hvornar maltallet forventes opfyldt.

3) Deinr. 10g 2 naevnte tal for de fire foregaende regnskabsar.

Stk. 3. Virksomheder, der er forpligtet til at opstille maltal, jf. stk. 2, nr. 1, skal i tilknytning til oversigten
efter stk. 1, oplyse falgende:
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1) Status for opfyldelsen af maltallet efter stk. 2, nr. 1.
2) De vaesentligste handlinger foretaget i regnskabsaret for at opfylde maltallet.
3) Arsagen til at maltallet ikke er opfyldt, hvis dette er tilfaeldet.

Stk. 4. Virksomheder, der skal oplyse om maltal efter stk. 2, nr. 2, skal i tilknytning til oversigten efter stk.
1 redegere for virksomhedens politik for at gge andelen af det underrepraesenterede kan pa virksomhedens
gvrige ledelsesniveauer, herunder fglgende:

1) Det vaesentligste indhold af politikken.

2) De vaesentligste handlinger, som virksomheden har foretaget i regnskabsaret for at na maltallet og for at
omseette sin politik til handling.

3) Status for opfyldelsen af maltallet og, hvis det er relevant, arsagen til, at maltallet ikke er opfyldt.

Stk. 5. Virksomheder, der pr. balancedagen har en ligelig fordeling af maend og kvinder i det gverste le-
delsesorgan eller pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, skal i tilknytning til oversigten efter stk. 1 an-
give dette.

Stk. 6. Virksomheder, der efter selskabslovgivningen, er undtaget fra pligten til at opstille maltal for gvrige
ledelsesniveauer, som fglge af at de i det seneste regnskabsar har beskeftiget feerre end 50 medarbejdere,
skal i tilknytning til oversigten efter stk. 1 angive dette.

Stk. 7. Virksomheder, der efter den finansielle lovgivning er undtaget fra pligten til at udarbejde en politik
for at gge andelen af det underrepraesenterede ken pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, som fglge af
at virksomheden det seneste regnskabsar har beskeftiget feerre end 50 medarbejdere, skal i tilknytning til
oversigten efter stk. 1 angive dette.

Stk. 8. Farste gang virksomheden skal give oplysninger efter stk. 1 og 2, skal virksomheden alene medtage
oplysninger for det pagaldende regnskabsar i oversigten efter stk. 1 og 2. I de efterfglgende regnskabsar
skal virksomheden supplere oversigten med oplysninger for tidligere regnskabsar, hvor virksomheden har
medtaget oplysninger i oversigten efter stk. 1 og 2.

§ 144. Virksomheder, som pa balancetidspunktet har et gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede pa
500 eller derover, og modervirksomheder, hvor koncernen som helhed har et gennemsnitligt antal heltids-
beskaftigede pa 500 eller derover, skal supplere ledelsesberetningen med en redeggarelse for samfundsan-
svar, jf. stk. 2-8. Ved virksomheders samfundsansvar forstas, at virksomheder integrerer hensyn til bl.a. men-
neskerettigheder, sociale forhold, miljg- og klimamassige forhold og bekempelse af korruption i deres
forretningsstrategi og forretningsaktiviteter.

Stk. 2. Virksomhedens redeggarelsen skal som minimum indeholde fglgende:

1) En Kkort beskrive af virksomhedens forretningsmodel.

2) Oplysninger om virksomhedens politikker for samfundsansvar, herunder om eventuelle standarder, ret-
ningslinjer eller principper for samfundsansvar, som virksomheden anvender. Virksomheden skal som
minimum oplyse om politikker for miljg, herunder for at reducere klimapavirkningen ved virksomhe-
dens aktiviteter, sociale forhold og medarbejderforhold, respekt for menneskerettigheder, antikorrup-
tion og bestikkelse. Virksomheden skal for hvert politikomrade oplyse, om virksomheden har en politik
pa det pageldende omrade, og hvad politikken i givet fald gar ud pa.

3) Oplysninger om, hvordan virksomheden omseetter sin politik for samfundsansvar til handling, og op-
lysninger om eventuelle systemer eller procedurer herfor, for hvert politikomrade, jf. nr. 2. Virksomhe-
den skal endvidere oplyse om anvendte processer for ngdvendig omhu (»due diligence«), hvis virksom-
heden anvender sddanne processer.

4) Oplysninger om de veesentligste risici i relation til virksomhedens forretningsaktiviteter, herunder, hvor
det er relevant og proportionalt, i relation til virksomhedens forretningsforbindelser, produkter og tje-
nesteydelser, som indeberer en szrlig risiko for negativ pavirkning af de i nr. 2 neevnte omrader. Virk-
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somheden skal herunder oplyse om, hvordan virksomheden handterer de pageeldende risici. Virksom-
heden skal give oplysningerne for hvert enkelt politikomrade.

5) Oplysninger om virksomhedens anvendelse af eventuelle ikke-finansielle nggleprestationsindikatorer,
som er relevante for specifikke forretningsaktiviteter.

6) Oplysninger om virksomhedens vurdering af, hvilke resultater der er opnaet som fglge af virksomhe-
dens arbejde med samfundsansvar i regnskabsaret, og virksomhedens eventuelle forventninger til arbej-
det fremover. Virksomheden skal give oplysningerne for hvert enkelt politikomrade, jf. nr. 2.

Stk. 3. Har virksomheden ikke politikker for samfundsansvar pa de i stk. 2, nr. 2, anfgrte omrader,
skal virksomheden oplyse dette i ledelsesberetningen med angivelse af grundene hertil for hvert enkelt af
de anferte omrader.

Stk. 4. For virksomheder, som udarbejder koncernregnskab, er det tilstreekkeligt, at virksomheden giver
oplysningerne efter stk. 1-3 for koncernen som helhed.

Stk. 5. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne i sin ledel-
sesberetning, hvis en modervirksomhed opfylder oplysningskravene efter stk. 1-3.

Stk. 6. En virksomhed kan undlade at udarbejde en redegarelse om samfundsansvar efter stk. 2, hvis virk-
somheden oplyser om sine politikker for samfundsansvar efter internationale retningslinjer eller standarder,
der indeholder de i stk. 2 anfagrte oplysninger. Har virksomhedens oplysninger efter farste pkt. ikke omfattet
de i stk. 2 anferte politikomrader, skal virksomheden anfgre dette i ledelsesberetningen med angivelse af
grundene hertil for hver enkelt af de anfarte omrader.

Stk. 7. § 142, stk. 4 og 5, finder tilsvarende anvendelse for redegarelsen efter denne bestemmelses stk. 1-
3.

Stk. 8. § 142, stk. 1-3 og stk. 6-8, finder ikke anvendelse pa virksomheder, der omfattes af anvendelses-
omradet naevnt i denne bestemmelses stk. 1.

8 145. Virksomheder omfattet af denne bekendtgerelse, som i koncernen har aktivitet inden for efterforsk-
ning, prospektering, opdagelse, udvikling og udvinding af mineral-, olie- og naturgasforekomster m.v.
eller skovning af primerskov, skal supplere ledelsesberetningen med en beretning om betalinger til myn-
digheder i overensstemmelse med reglerne i § 99 ¢, stk. 1-7, i arsregnskabsloven og bekendtgarelse om
offentliggarelse af en raekke redegarelser efter arsregnskabsloven samt bekendtgarelse om indberetning til
og offentliggarelse af arsrapporter m.v. i Erhvervsstyrelse samt kommunikation i forbindelse hermed som
udstedt i medfer af § 99 c, stk. 8 og 9, i arsregnskabsloven.

8 146. Virksomheder, som har en politik for dataetik, skal supplere ledelsesberetningen med en redege-
relse for virksomhedens politik for dataetik hvis virksomheden opfylder et eller flere af falgende kriterier:
1) Virksomheden har pa balancetidspunktet et gennemsnitligt antal heltidsbeskeftigede pa 500 eller
derover.

2) Virksomheden er modervirksomhed i en koncern, der som helhed har et gennemsnitligt antal heltids-
beskeftigede pa 500 eller derover.

3) Virksomheden har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land.

4) Virksomheden driver livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 2. Redegarelsen efter stk. 1 skal indeholde oplysninger om virksomhedens arbejde med og politik for
dataetiske spgrgsmal. Har virksomheden ikke en politik for dataetik, skal ledelsesberetningen indeholde en
redegerelse med forklaring af baggrunden herfor.

Stk. 3. For virksomheder, som udarbejder koncernregnskab, er det tilstreekkeligt, at virksomheden giver
oplysningerne efter stk. 2 for koncernen som helhed.

Stk. 4. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne i sin ledel-
sesberetning, hvis en modervirksomhed opfylder oplysningskravene efter stk. 2. Anvendes undtagelsen i 1.
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pkt., skal dattervirksomheden oplyse dette, herunder hvilken modervirksomhed der har medtaget redeggrel-
sen, og hvor denne er offentliggjort.
Stk. 5. § 142, stk. 4 og 5, finder tilsvarende anvendelse pa redegarelser efter stk. 2.

Afsnit 111

Koncernregnskab og virksomhedsovertagelser

Kapitel 6
Aflaeggelse af koncernregnskab

Pligt til at afleegge koncernregnskab

§ 147. Modervirksomheders arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, medmindre andet falger af
§ 148 og § 150.

§ 148. En modervirksomhed, hvis gelds- eller egenkapitalinstrumenter ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked, kan undlade at udarbejde koncernregnskab, hvis den selv er en dattervirksomhed af en
hgjere modervirksomhed, der henhgrer under lovgivningen i et EU-land eller i et andet land, hvormed Fal-
lesskabet har indgaet aftale, og
1) den hgjere modervirksomhed

a) besidder mindst 90 pct. af kapitalandelene i den lavere modervirksomhed og minoritetsdeltagerne
over for denne modervirksomheds gverste ledelse har godkendt, at den ikke afleegger koncernregn-
skab, eller

b) besidder mindre end 90 pct. af kapitalandelene i den lavere modervirksomhed og dennes gverste
ledelse ikke senest 6 maneder for regnskabsarets udlgh fra minoritetsdeltagere, der ejer mindst 10
pct. af virksomhedskapitalen, har modtaget krav om aflaeggelse af koncernregnskab, og

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse med lovgivningen i den
medlemsstat, hvortil den hgjere modervirksomhed henhgrer, og koncernregnskabet er revideret af per-
soner, der er autoriseret i medfer af denne medlemsstats lovgivning.

Stk. 2. En modervirksomhed, hvis geelds- eller egenkapitalinstrumenter ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked, kan endvidere undlade at afleegge koncernregnskab, hvis den selv er en dattervirksomhed
af en hgjere modervirksomhed, der henhgrer under lovgivningen i et land, der ikke henhgrer under lovgiv-
ningen i et EU-land eller i et andet land, hvormed Fallesskabet har indgaet aftale, og
1) den lavere modervirksomheds gverste ledelse ikke senest 6 maneder fgr regnskabsarets udlgb fra mi-

noritetsdeltagere har modtaget krav om afleeggelse af koncernregnskab, og

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse med Radets 7. selskabs-
direktiv eller efter regler, der i det mindste er ligeveerdige med reglerne for konsoliderede arsregnskaber
I det naevnte direktiv, og er revideret af personer, der er autoriseret i medfer af den nationale lovgivning,
hvorunder den hgjere modervirksomhed henhgrer.

Stk. 3. For de i stk. 1 og 2 omhandlede undtagelsestilfeelde kraeves endvidere, at
1) den lavere modervirksomheds eget og dens dattervirksomheders regnskaber indgar i koncernregnskabet

for den hgjere modervirksomhed,

2) den lavere modervirksomhed i sit arsregnskab oplyser, at den i medfer af stk. 1 eller stk. 2 har undladt
at udarbejde koncernregnskab, og oplyser navn, hjemsted samt eventuelt CVR-nummer eller registre-
ringsnummer for den hgjere modervirksomhed og

3) den lavere modervirksomhed sammen med sit arsregnskab indsender det i stk. 1 og 2 naevnte koncern-
regnskab til Finanstilsynet samt de yderligere oplysninger, Finanstilsynet matte kraeve.
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8 149. Hvis en modervirksomhed kan undlade at afleegge koncernregnskab, men alligevel afleegger
et sadant, der ikke udelukkende anvendes til virksomhedens eget brug, finder denne bekendtgerelses be-
stemmelser om koncernregnskaber anvendelse.

Omfattet af konsolideringen

8§ 150. Virksomheden skal lade alle dattervirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed,
indga i koncernregnskabet ved fuld konsolidering.

Stk. 2. Virksomheden skal lade en dattervirksomhed omfattet af § 11 om aktiver i midlertidig besiddelse
indga i koncernregnskabet efter stk. 3.

Stk. 3. Virksomheden skal indregne aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, der er omfattet af stk.
2, samlet som en sarskilt post pa henholdsvis aktivsiden og passivsiden i koncernregnskabets balance.
Virksomheden skal indregne resultatet af dattervirksomheden som en sarskilt post i koncernregnskabets
resultatopgarelse.

Generelle krav til koncernregnskabet

8§ 151. Virksomheden skal lade koncernregnskabet vise de konsoliderede virksomheders aktiver og pas-
siver, deres finansielle stilling, deres resultat og anden totalindkomst samt beveagelser pa egenkapitalen,
som om de tilsammen var en enkelt virksomhed.

Stk. 2. Virksomheden skal ved konsolideringen sammendrage regnskaberne, saledes at ensartede indtaeg-
ter og omkostninger samt aktiver og passiver sammenlagges. Virksomheden skal foretage de tilpasninger,
der er ngdvendige pa grund af de sarlige forhold, som gelder for koncernregnskaber til forskel fra arsregn-
skaber.

Stk. 3. Virksomheden ma kun lade koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet er etableret i lgbet
af regnskabsaret, indga i sasmmendraget med indteegter og omkostninger af de transaktioner og forhold, der
er opstaet efter tidspunktet for koncernforholdets etablering.

Stk. 4. Virksomheden ma kun lade koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet ophgrer i lgbet af
regnskabsaret, indga i sammendraget med indteegter og omkostninger af de transaktioner og forhold, der er
opstaet indtil tidspunktet for koncernforholdets ophar.

8 152. Virksomheden skal opstille koncernregnskabets resultatopgerelse og balance i overensstemmelse
med bilag 2-5 samt de regler for klassifikation og opstilling, der geelder for koncernens hovedaktivitet. |
koncerner, hvor savel skadesforsikringsvirksomhed som livsforsikringsvirksomhed er af veesentlig star-
relse, skal virksomheden anvende resultatopgerelsesskemaet i bilag 5. Virksomheden kan anvende skemaet
I bilag 3 hvis starrelsen af skadesforsikringsvirksomhed er uvaesentlig.

Stk. 2. Virksomheden skal tilfgje de ekstra poster, der matte vare ngdvendige efter reglerne i § 5, stk. 2
for koncerner, der udgver aktiviteter, der ikke kan indpasses i de regnskabsposter, der fremgar af bilag 2-5.

Stk. 3. Modervirksomheder omfattet af § 1, stk. 1, nr. 3, kan efter tilladelse fra Finanstilsynet fravige
reglerne i 8 5, stk. 2, ved tilpasning af opstillingen af koncernregnskabets resultatopgarelse og balance til
aktiviteter, der ikke kan indpasses i regnskabsposterne i bilag 2-5.

Stk. 4. Virksomheden skal opfare minoritetsinteressernes forholdsmassige andel af dattervirksomheder-
nes egenkapital som en seerskilt post under egenkapitalen. Virksomheden skal opfgre minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og anden totalindkomst i tilknytning til resul-
tatopgarelsen og anden totalindkomst. Virksomheden skal lade bevagelser pa egenkapitalen, jf. § 39, sepa-
rat vise modervirksomhedens og minoritetsinteressernes andel af den samlede totalindkomst.

§ 153. Virksomheden skal indregne og male de af konsolideringen omfattede aktiver og passiver samt
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indteegter og omkostninger efter ensartede metoder i overensstemmelse med bestemmelserne i denne be-
kendtgarelse.

Stk. 2. Virksomheden skal sa vidt muligt anvende de samme metoder for indregning og grundlag for
maling i koncernregnskabet som i modervirksomhedens arsregnskab. Anvender konsoliderede dattervirk-
somheder andre metoder og grundlag i deres eget arsregnskab, skal virksomheden udarbejde et nyt regnskab
med henblik pa koncernregnskabet, hvori virksomheden indregner og maler i overensstemmelse med de
metoder og grundlag, virksomheden anvender i koncernregnskabet. Anvender associerede og feelles kon-
trollerede virksomheder andre metoder og grundlag i deres eget arsregnskab, foretager virksomheden de
forngdne tilpasninger af de associerede og faelles kontrollerede virksomheders resultat og egenkapital, sa-
ledes at virksomheden indregner og maler i overensstemmelse med de metoder og grundlag, virksomheden
anvender i koncernregnskabet.

Stk. 3. Virksomheden skal indregne og male associerede virksomheder og faelles kontrollerede virksom-
heder i koncernregnskabet efter indre veerdis metode, jf. dog stk. 4 og 5.

Stk. 4. Virksomheden kan indregne en falles kontrolleret virksomhed i koncernregnskabet ved pro rata
konsolidering. Virksomheden medtager posterne i den falles kontrollerede virksomhed i forhold til de kon-
soliderede virksomheders andel af virksomhedens egenkapital og resultat. Virksomheden skal indregne og
male en felles kontrolleret virksomhed, som bliver en associeret virksomhed, efter indre vaerdis metode, jf.
stk. 3.

Stk. 5. Virksomheden skal male aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, associerede og feelles kon-
trollerede virksomheder, der kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer salg inden for
kort tid, og hvor et salg er meget sandsynligt, jf. 8 11, til laveste belgb af regnskabsmaessig veerdi og
dagsveerdi fratrukket salgsomkostninger.

Stk. 6. Virksomheder skal ikke foretage afskrivninger pa aktiver i dattervirksomheder, associerede og fel-
les kontrollerede virksomheder omfattet af stk. 5.

8 154. Virksomheden skal eliminere fglgende poster:
1) Tilgodehavender og forpligtelser mellem de konsoliderede virksomheder.
2) Indteegter og omkostninger som fglge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
3) Gevinster og tab som fglge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder, som indgar i po-
sternes regnskabsmeessige veerdi.

§ 155. Virksomheden skal lade arsrapportens ledelsesberetning, redegarelse for anvendt regnskabspraksis
og noterne til koncernregnskabet indeholde oplysninger om koncernen, som om de konsoliderede virksom-
heder tilsammen var én virksomhed. Denne bekendtgarelses bestemmelser om ledelsesberetning, redege-
relse for anvendt regnskabspraksis og noter finder tilsvarende anvendelse for koncernregnskabet.

Kapitel 7
Virksomhedsovertagelser og fusioner m.v.

8 156. Virksomheden skal ved overtagelse af en anden virksomhed, ved fusion eller ved overtagelse af
en forretningsaktivitet, indregne og male de overtagne aktiver og forpligtelser i den erhvervede virksomhed
eller forretningsaktivitet til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne en eventuel positiv forskel mellem den samlede kostpris og nettoak-
tivernes dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet i balancen under aktivpost I. Immaterielle aktiver. Posten
benavnes Goodwill.

Stk. 3. Virksomheden skal vurdere goodwill ved hver regnskabsafslutning og nedskrive den, hvis der
konstateres vardiforringelse pa den.
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Stk. 4. Virksomheden skal indregne et eventuelt negativt forskelsbelgb mellem den samlede kostpris og
nettoaktivernes dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet som en indtaegt i resultatopgerelsen.

Stk. 5. Virksomheden skal lade stk. 1-4 finde tilsvarende anvendelse i koncernregnskabet ved erhvervelse
af en dattervirksomhed, jf. dog § 157.

8 157. Hvis to virksomheder, der enten fusionerer eller etablerer et koncernforhold, begge er underlagt
samme modervirksomhed i et koncernforhold eller i gvrigt er underlagt den samme interesses bestemmende
indflydelse, kan fusionen eller koncernetableringen behandles efter sasmmenlaegningsmetoden, jf. stk. 3.

Stk. 2. Virksomheden kan i gvrigt efter tilladelse fra Finanstilsynet anvende sammenlagningsmetoden i
forbindelse med virksomhedsovertagelser eller fusioner, der udelukkende involverer gensidige selskaber
eller pensionskasser.

Stk. 3. Virksomheden skal nar sasmmenlaegningsmetoden anvendes, afleegge regnskabet henholdsvis kon-
cernregnskabet for den periode, hvori sammenlaegningen er sket, som om virksomhederne havde varet
sammenlagt fra og med den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Virksomheden skal tilleegge
henholdsvis fratreekke forskellen mellem det belgb, der vederleegges som virksomhedskapital, samt even-
tuel overkurs med tilleeg af eventuelt kontant vederlag, og den regnskabsmaessige indre veerdi i den over-
tagne virksomhed pa tydelig vis i de reserver, der kan anvendes til at deekke underskud.

Fusionsregnskab m.v.

§ 158. Nar virksomheden i forbindelse med fusion eller lignende i henhold til bestemmelser i lovgiv-
ningen udarbejder en abningsbalance, skal denne udarbejdes i overensstemmelse med reglerne i §
156 eller 8 157.

Afsnit IV

Delarsrapporter

Kapitel 8

8§ 159. Virksomhedens halvarsrapport, jf. 8 2, skal indeholde resultatopgerelse og anden totalindkomst
for perioden 1. januar til 30. juni med sammenligningstal fra den tilsvarende halvarsperiode aret for
samt balance pr. 30. juni med sammenligningstal fra balancen ultimo aret for. Virksomheden skal, hvis
virksomheden er nystiftet og ikke har udarbejdet sin farste arsrapport, lade resultatopggrelsen daekke
perioden fra stiftelsen til 30. juni og lade balancens sammenligningstal veere fra virksomhedens abnings-
balance. Virksomheden skal opgere resultatopgarelsestal og balancetal i overensstemmelse med reglerne
for arsrapporten og opstille dem i overensstemmelse med bilag 2-5.

Stk. 2. Virksomheden skal, hvis virksomhedens arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, lade halv-
arsrapporten tilsvarende indeholde et koncernregnskab pa halvarsbasis udarbejdet i overensstemmelse med
stk. 1.

Stk. 3. Virksomheden skal lade halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pa halvarsbasis, indeholde
en ledelsesberetning, som i det mindste beskriver vigtige begivenheder, der er indtruffet i halvaret med
angivelse af den betydning, de har haft for regnskabstallene. Virksomheden skal endvidere lade ledelsesbe-
retningen beskrive de veasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden er underlagt de reste-
rende 6 maneder af regnskabsaret. Virksomheden skal beskrive halvarets eventuelle stgrre transaktioner
med nertstaende parter.

Stk. 4. Virksomheden skal lade halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pa halvarsbasis, indeholde
de kommentarer, nggletal og specifikationer til regnskabstallene, som er forngdne for at beskrive og forklare
udviklingen i perioden. Virksomheden skal oplyse, om anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til
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regnskabspraksis i den senest aflagte arsrapport. Virksomheden skal i tilfelde af &ndring i anvendt regn-
skabspraksis oplyse om karakteren af &ndringen og anfare den belgbsmassige virkning heraf pa virksom-
hedens resultat og egenkapital.

Stk. 5. Virksomheden skal gengive revisors pategning i sin helhed i halvarsrapporten hvis rapporten er
revideret. Tilsvarende geelder, hvis der foreligger en reviewerklzring fra revisor. Virksomheden skal anfagre
i halvarsrapporten hvis rapporten hverken har veeret genstand for revision eller review.

Stk. 6. Virksomheden skal lade halvarsrapporten indeholde en ledelsespategning, der opfylder kravene i
8 185 i lov om finansiel virksomhed.

§ 160. Virksomheden skal, hvis virksomheden offentligger halvarsrapporter uden at veere forpligtet hertil,
jf. 8 2, eller kvartalsrapporter, udarbejde disse efter reglerne i § 159, stk. 1-6 med de ngdvendige tilpasnin-
ger. En modervirksomhed kan dog undlade at medtage sit eget regnskab, saledes at delarsrapporten alene
omfatter koncernregnskabet for den pagaldende periode.

Stk. 2. Virksomheden ma ikke betegne regnskabsmassige oplysninger, som offentliggeres af virksomhe-
den, som halvarsrapport, kvartalsrapport eller delarsrapport, med mindre de opfylder kravene i stk. 1 eller
kravene til en delarsrapport efter internationale regnskabsstandarder, jf. § 1, stk. 2.

Afsnit V

Offentliggerelse af indkomstskatteoplysninger for visse virksomheder og filialer

Kapitel 9
Rapport om indkomstskatteoplysninger

De omfattede virksomheder og filialer

§ 161. En modervirksomhed, der er omfattet af 8 1, stk. 1, og afleegger et koncernregnskab, skal udarbejde
en rapport om indkomstskatteoplysninger, jf. 88 165 og 166, hvis koncernens samlede bruttopreemier i to
pa hinanden falgende regnskabsar overskrider 5,6 mia. kr.

Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke hvis:

1) Modervirksomheden selv er dattervirksomhed af en hgjere modervirksomhed, der er underlagt lovgiv-
ningen i et EU/E@S-land, og som udarbejder en rapport om indkomstskatteoplysninger for koncernen
efter reglerne i Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2013/34/EU med senere andringer.

2) Modervirksomheden og dens tilknyttede virksomheder, herunder deres filialer, udelukkende er etableret
eller har deres faste forretningssted eller permanente erhvervsmaessige aktivitet i Danmark.

3) Modervirksomheden er omfattet af § 163.

Stk. 3. Modervirksomheden kan undlade at udarbejde en rapport, nar koncernens samlede bruttopreemier
i to pa hinanden falgende regnskabsar ikke laengere overskrider 5,6 mia. kr.

Stk. 4. Virksomheden skal anvende 88§ 27 og 35 ved beregning af bruttopraemierne.

§ 162. En virksomhed, der er omfattet af § 1, stk. 1, og som ikke indgar i en koncern, skal udarbejde en
rapport om indkomstskatteoplysninger, jf. 88 165 og 166, hvis virksomhedens bruttopramier i to pa hinan-
den falgende regnskabsar overskrider 5,6 mia. kr., medmindre virksomheden udelukkende har erhvervs-
maessig aktivitet i Danmark.

Stk. 2. Virksomheden kan undlade at udarbejde en rapport, nar dens bruttopreemier i to pa hinanden fal-
gende regnskabsar ikke leengere overskrider 5,6 mia. kr.

Stk. 3. Virksomheden skal anvende 8§ 27 og 35 ved beregning af bruttopreemierne.
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§ 163. En dattervirksomhed, der er omfattet af regnskabsklasse C eller D og indgar i en koncern, hvor den
gverste modervirksomhed ikke er underlagt lovgivningen i et EU/E@S-land, skal udarbejde en rapport om
indkomstskatteoplysninger, jf. 88 165 og 166, vedrgrende den gverste koncern, hvis koncernens samlede
bruttopraemier i to pa hinanden falgende regnskabsar overskrider 5,6 mia. kr., medmindre den gverste mo-
dervirksomhed eller en anden dattervirksomhed af den gverste modervirksomhed har udarbejdet en rapport
om indkomstskatteoplysninger, der opfylder kravene i 8§ 165 og 166.

Stk. 2. Har dattervirksomheden ikke de ngdvendige oplysninger, skal den anmode dens gverste moder-
virksomhed om at modtage oplysningerne til brug for opfyldelse af forpligtelsen efter stk. 1.

Stk. 3. Meddeler den gverste modervirksomhed ikke oplysningerne, skal dattervirksomheden udarbejde
rapporten pa grundlag af de oplysninger, som den er i besiddelse af, og afgive en erklaering om, at den
gverste modervirksomhed ikke har efterkommet anmodningen.

Stk. 4. Dattervirksomheden kan undlade at udarbejde en rapport, nar koncernens samlede bruttopreemier
i to pa hinanden falgende regnskabsar ikke leengere overskrider 5,6 mia. kr.

Stk. 5. Virksomheden skal anvende 8§ 27 og 35 ved beregning af bruttopraemierne.

8 164. En filial af en udenlandsk virksomhed, der ikke er underlagt lovgivningen i et EU/E@S-land, skal
udarbejde en rapport om indkomstskatteoplysninger, jf. 8§ 165 og 166, vedrgrende den udenlandske virk-
somhed eller koncernen, jf. dog stk. 6, hvis
1) den udenlandske virksomhed ikke indgar i en koncern, og denne virksomheds bruttopraemier i to pa
hinanden fglgende regnskabsar overskrider 5,6 mia. kr., eller

2) den udenlandske virksomhed er en del af en koncern, hvor den gverste modervirksomhed ikke er under-
lagt lovgivningen i et EU/E@S-land, og koncernens samlede bruttopramier i to pa hinanden fglgende
regnskabsar overskrider 5,6 mia. kr.

3) filialens bruttopreemier i to pa hinanden fglgende regnskabsar overskrider 89 mio. kr., og

4) den gverste modervirksomhed, jf. nr. 2, ikke har en stor eller mellemstor dattervirksomhed, der er un-
derlagt reglerne i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU med senere &ndringer.
Stk. 2. Har filialen ikke de ngdvendige oplysninger, skal den anmode den udenlandske virksomhed eller
den gverste modervirksomhed om at modtage oplysningerne til brug for opfyldelse af forpligtelsen efter
stk. 1.
Stk. 3. Meddeler den udenlandske virksomhed eller den gverste modervirksomhed ikke oplysningerne,
skal filialen udarbejde rapporten pa grundlag af de oplysninger, som den er i besiddelse af, og afgive en
erklering om, at den udenlandske virksomhed eller den gverste modervirksomhed ikke har efterkommet
anmodningen.
Stk. 4. Filialen kan undlade at udarbejde en rapport, nar
1) bruttopreemierne for den udenlandske virksomhed i to pa hinanden fglgende regnskabsar ikke leengere
overskrider 5,6 mia. kr., og rapporten udarbejdes efter stk. 1, nr. 1, eller

2) de samlede bruttopraemier for koncernen i to pa hinanden falgende regnskabsar ikke leengere overskrider
5,6 mia. kr., og rapporten udarbejdes efter stk. 1, nr. 2, eller

3) filialens bruttopraemier i to pa hinanden fglgende regnskabsar ikke leengere overskrider 89 mio. kr.
Stk. 5. Virksomheden skal anvende 8§ 27 og 35 ved beregning af bruttopreemierne.
Stk. 6. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis
1) den udenlandske virksomhed eller den gverste modervirksomhed har udarbejdet en rapport om ind-
komstskatteoplysninger, der opfylder kravene i 88§ 165 og 166, eller

2) en anden filial af den udenlandske virksomhed eller en anden dattervirksomhed af den gverste moder-
virksomhed har udarbejdet en rapport om indkomstskatteoplysninger, der opfylder kravene i 88 165 og
166.
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Indholdet af rapport om indkomstskatteoplysninger

§ 165. Virksomheden skal lade sin rapport om indkomstskatteoplysninger indeholde oplysninger om
samtlige aktiviteter i
1) virksomheden, hvis rapporten udarbejdes efter § 162,

2) koncernen, herunder aktiviteter i alle de tilknyttede virksomheder, der indgar i koncernregnskabet for
det relevante regnskabsar, hvis rapporten udarbejdes efter §§ 161 eller 163,

3) den udenlandske virksomhed, hvis rapporten udarbejdes efter § 164, stk. 1, nr. 1, eller

4) koncernen, herunder aktiviteterne i alle de tilknyttede virksomheder, der indgar i koncernregnskabet for
det relevante regnskabsar, hvis den udenlandske virksomhed er en del af en koncern, og rapporten udar-
bejdes efter 8 164, stk. 1, nr. 2.

Stk. 2. Virksomheden skal udarbejde rapporten i samme valuta, som er anvendt i arsregnskabet for den
virksomhed, der udarbejder rapporten efter § 162, eller, hvis rapporten udarbejdes efter 8§ 161 eller 163-
164, i samme valuta, som er anvendt i arsregnskabet for den gverste modervirksomhed eller den udenland-
ske virksomhed. Stiller den gverste modervirksomhed ikke de ngdvendige oplysninger til radighed for en
dattervirksomhed, jf. 8 163, stk. 3, skal virksomheden udarbejde rapporten i samme valuta, som er anvendt
i dattervirksomhedens arsregnskab.

8 166. Virksomhedens skal lade sin rapport om indkomstskatteoplysninger indeholde falgende generelle
oplysninger:

1) Navn og CVR-nr. pa den virksomhed eller filial, der offentligger rapporten og navn, hjemsted og even-
tuelt CVR-nr. pa den virksomhed, rapporten vedragrer.

2) Det regnskabsar, som rapporten vedrgrer.

3) Den valuta, der er anvendt ved udarbejdelsen af rapporten.

4) De dattervirksomheder, der indgar i koncernregnskabet, og som er etableret i et EU/E@S-land eller er
anfart i bilag I eller 11 til Radets konklusioner om den reviderede EU-liste over ikke-samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner, hvis rapporten vedrerer en koncern.

Stk. 2. Ud over de i stk. 1 nevnte oplysninger skal rapporten endvidere indeholde fglgende oplysninger:
1) En kort beskrivelse af aktiviteten.

2) Antal beskaftigede opgjort som heltidsbeskeaftigede.

3) Indtegter inklusive transaktioner med nartstaende parter, herunder

a. bruttopreemier, andre driftsindteegter, indteegter af kapitalandele eksklusive udbytte fra tilknyttede virk-

somheder, indteegter af andre veerdipapirer og tilgodehavender, der udger en del af anlaegsaktiverne,
andre renteindteegter og tilsvarende indteegter, eller

b. indtegter, som defineret af den regnskabsmaessige begrebsramme, der ligger til grund for udarbejdel-

sen af regnskaberne for de virksomheder, der indgar i rapporten.

4) Resultat for skat.

5) Beregnet betalbar indkomstskat for det regnskabsar, rapporten vedrarer.

6) Betalt indkomstskat i det regnskabsar, rapporten vedrarer.

7) Akkumuleret overskud.

Stk. 3. Oplysningerne skal praesenteres separat for
1) aktiviteter for hvert land inden for EU/EQS,

2) aktiviteter for hver skattejurisdiktion, som den 1. marts i det regnskabsar, som rapporten vedrarer, er
anfart i bilag I til Radets konklusioner om den reviderede EU-liste over ikke-samarbejdsvillige skatteju-
risdiktioner, som offentliggjort i EU-Tidende,
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3) aktiviteter for hver skattejurisdiktion, som den 1. marts i det regnskabsar, som rapporten vedrarer, og
den 1. marts i det foregadende regnskabsar er anfart i bilag Il til Radets konklusioner om den reviderede
EU-liste over ikke-samarbejdsvillige skattejurisdiktioner, som offentliggjort i EU-Tidende.

Stk. 4. For gvrige aktiviteter uden for EU/E@S preaesenteres oplysningerne samlet.
Stk. 5. Oplysningerne efter stk. 2 kan opgares pa samme grundlag som den rapport, der matte veere ind-

givet til told- og skatteforvaltningen efter skattekontrollovens 88 48-52.

§ 167. Virksomheden kan udelade en eller flere specifikke oplysninger efter § 166 af rapporten, hvis
offentliggerelse heraf kan volde betydelig skade for den virksomhed, som oplysningerne vedrgrer, jf. dog
stk. 3. Virksomheden skal oplyse enhver udeladelse sammen med en behgrigt begrundet redeggarelse for,
hvorfor udeladelsen er ngdvendig.

Stk. 2. Virksomheden skal senest 5 ar regnet fra tidspunktet for udeladelsen medtage udeladte oplysninger
i en rapport om indkomstskatteoplysninger.

Stk. 3. Virksomheden kan uanset stk. 1 ikke udelade oplysninger, der vedrgrer en skattejurisdiktion, der
er anfart i bilag I eller 11 til Radets konklusioner om den reviderede EU-liste over ikke-samarbejdsvillige
skattejurisdiktioner.

Revisors udtalelse om rapport om indkomstskatteoplysninger

§ 168. Revisor skal i revisionspategningen pa et arsregnskab og eventuelt koncernregnskab for en virk-
somhed, som er forpligtet til at offentliggare en rapport om indkomstskatteoplysninger, afgive en udtalelse
om, hvorvidt virksomheden for det foregaende regnskabsar efter §§ 161-164 var forpligtet til at offentlig-
gare en rapport om indkomstskatteoplysninger og i sa fald har offentliggjort rapporten i overensstemmelser
med § 169.

Stk. 2. Revisor skal angive udtalelsen i et seerskilt afsnit i revisionspategningen.

Indsendelse af rapport om indkomstskatteoplysninger mv.

8 169. Virksomheder og filialer, der skal udarbejde en rapport om indkomstskatteoplysninger i henhold
til 88 161-164, og eventuel erkleering, jf. § 163, stk. 3, eller § 164, stk. 3, skal indsende disse til Erhvervs-
styrelsen senest 12 maneder efter afslutningen af det regnskabsar, som rapporten henholdsvis erklaringen
vedrarer.

Stk. 2. Dattervirksomheder og filialer, der er undtaget fra selv at udarbejde en rapport om indkomstskat-
teoplysninger efter § 163, stk. 1 eller § 164, stk. 6, skal indsende rapporten til Erhvervsstyrelsen.

Stk. 3. De omfattede virksomheder og filialer skal i minimum 5 ar pa deres hjemmeside henvise til rap-
porten pa det centrale virksomhedsregister.

Afsnit VI
Straffebestemmelser samt ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

Kapitel 10
Straffebestemmelser

8§ 170. Forseetlig eller groft uagtsom overtraedelse af 8 1, stk. 3, § 2, § 3, stk. 1-3, §§ 4-23, § 24, stk. 1 og
2,88 25-39, 88 41 0g 42, § 43, stk. 2, 88 44 og 45, § 46, stk. 1 og 3-5, 88§ 47-50, § 51, stk. 2, § 52, stk. 2 og 3,
88§ 53-66, § 67, stk. 1, 8 68, § 69, stk. 2-5, 8§ 70 og 71, § 72, stk. 2 og 4-5, 88 73-86, §§ 88-102, § 103, stk. 1
09 2, § 104, stk. 1, 88 105-122, § 123, stk. 1 og 2, 88 124 og 125, § 126, stk. 1, 88 127-133, § 134, stk. 1 og
2, 88 135-139, § 140, stk. 1, § 141, stk. 1, 3 0g 6, § 142, stk. 1-5, § 143, § 144, stk. 1-3 og 7-8, § 145, § 146,
stk. 1, 2,4 0g 5, 8 147, 88 149-151, § 152, stk. 1, 2 og 4, 88 153-156, § 157, stk. 3, 88 158-160, § 161, stk. 1
og stk. 4, § 162, stk. 1 og stk. 3, 8 163, stk. 1-3 og stk. 5, § 164, stk. 1-3 og stk. 5-6, §§ 165-169 straffes med
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bade.
Stk. 2. Der kan paleegges juridiske personer strafansvar efter reglerne i straffelovens kapitel 5.

Kapitel 11
Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser
8 171. Bekendtgarelsen treeder i kraft den 1. juni 2023, jf. dog stk. 2-4.
Stk. 2. 88 161-169 traeder i kraft den 22. juni 2023.

Stk. 3. 88 1 0g 2, 88 4-17, 88 19-40, 88 42 og 43, § 44, stk. 1-8, 88§ 45-160 og § 170 treeder i kraft den 1.
juli 2023.

Stk. 4. 88 3, 41 og 44, stk. 9 treeder i kraft den 1. januar 2024.

Stk. 5. 88 1-17 og 88 19-160 finder anvendelse pa udarbejdelse og afleeggelse af ars- og delarsrapporter,
der vedrgrer regnskabsperioder, der begynder den 1. januar 2024, jf. dog stk. 8-13. Bestemmelserne kan
dog frivilligt anvendes for ars- og delarsrapporter, der vedrgrer regnskabsaret 2023.

Stk. 6. § 18 finder anvendelse pa udarbejdelse og afleggelse af ars- og delarsrapporter, der vedrarer
regnskabsperioder, der begynder den 1. januar 2023.

Stk. 7. 88 161-169 finder anvendelse pa udarbejdelse og afleeggelse af ars- og delarsrapporter, der ved-
rarer regnskabsperioder, der begynder den 1. januar 2025.

Stk. 8. Reglerne i denne bekendtgerelse om indregning og maling af overtagne aktiver og forpligtelser i
forbindelse med virksomhedsovertagelser og fusioner m.v. finder ikke anvendelse pa virksomhedsoverta-
gelser og fusioner m.v., der har fundet sted fgr den 1. januar 2005.

Stk. 9. Virksomheder, der matte have indregnet goodwill i balancen pr. 31. december 2004 efter tidligere
geeldende regler, skal ikke lzengere afskrive denne efter de bestemmelser, der gjaldt, da den blev indregnet,
men vurdere den for veaerdiforringelse efter bestemmelserne i denne bekendtgarelse fra og med den 1. januar
2004.

Stk. 10. Reglerne i denne bekendtgarelse om aktiebaseret aflgnning finder alene anvendelse for program-
mer etableret efter den 1. januar 2004. Virksomheden kan for programmer etableret for den 1. januar 2004
veelge at lade bestemmelserne i denne bekendtggrelse finde anvendelse. Virksomheden kan dog, hvis pro-
grammet er etableret den 7. januar 2002 eller tidligere, kun anvende bekendtgarelsens bestemmelser, hvis
programmets dagsveerdi pa etableringstidspunktet har vaeret oplyst.

Stk. 11. Virksomheden kan foretage &ndring af metoderne for indregning og maling af immaterielle ak-
tiver, jf. 88 61 og 62, saledes, at alene forhold, der er indtruffet fra og med regnskabsaret 2003 og senere,
indregnes og males efter bekendtgarelsens regler.

Stk. 12. For virksomheder, der tidligere har aflagt arsregnskab efter bekendtgarelse om skadesforsikrings-
selskabers arsregnskaber, finder kravet om, at stigninger i domicilejendommes omvurderede vaerdi skal
indregnes i passivposten Opskrivningshenleggelser alene anvendelse pa den del af opskrivningsbelgbet,
der ligger ud over det hgjeste af falgende belgb:

1) Den verdi, hvortil den pagzldende ejendom var ansat i det arsregnskab, hvorpa bekendtgarelse nr. 723
af 27. november 1989 om skadesforsikringsselskabers arsregnskaber sidste gang fandt anvendelse.
2) Anskaffelsesprisen.

Stk. 13. For virksomheder, der tidligere har aflagt arsregnskab efter bekendtgarelse om livsforsikringssel-
skabers og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber, finder kravet om, at stigninger i domicilejendommes
omvurderede veardi skal indregnes i passivposten Opskrivningshenlaeggelser alene anvendelse pa den del
af opskrivningsbelgbet, der ligger ud over dagsveardien pr. 31. december 2003.
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Stk. 14. Bekendtgerelse nr. 937 af 27. juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveer-
gaende pensionskasser ophaves. Bekendtgarelse nr. 688 af 1. juni 2016, bekendtggrelse nr. 1442 af 3. de-
cember 2018 og bekendtgarelse nr. 1592 af 9. november 2020 om &ndring af bekendtgarelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser ophaves.

Finanstilsynet, den 27. april 2023
Jesper Berg

/ Birgitta Nielsen
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Bilag 1

Definitioner

1. Aktivt marked:
Et marked, i hvilket der finder transaktioner sted med et givet aktiv eller en given forpligtelse med til-
streekkelig hyppighed og volumen til, at der lgbende kan udledes information om prisen.

2. Finansiel leasing:
Leasingaftale, der overfarer alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten til et aktiv
uden hensyn til, om ejendomsretten overdrages ved leasingperiodens slutning eller ej.

3. Funktionel valuta:
Den valuta, der er geeldende i de gkonomiske omgivelser, som den regnskabsafleeggende virksomhed el-
ler en enhed inden for denne primert opererer i.

4. Felles kontrolleret virksomhed:

En felles kontrolleret virksomhed er et joint venture, der indebzrer etablering af en virksomhed pa bag-
grund af en aftale mellem deltagerne, som fastleegger felles bestemmende indflydelse pa virksomhedens
erhvervsmassige aktivitet.

5. Ikke-moneteere poster:
Aktiver og forpligtelser, der ikke er monetere poster.

6. Input:
De data og antagelser, som markedsdeltagere ville anvende, nér de skal prissatte et aktiv eller en forplig-
telse, herunder data og antagelser om risici som eksempelvis:
a) Den risiko, der er forbundet med en bestemt veerdiansettelsesteknik, der anvendes til at male dags-
veerdier (eksempelvis en prismodel).
b) Den risiko, der er forbundet med de input, der anvendes i veerdiansattelsesteknikken.
Input kan veere observerbare eller ikke-observerbare.

7. Monetare poster:
Likvide beholdninger samt aktiver og forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, der afregnes i fast-
lagte eller bestemmelige belgb.

8. Malinger til dagsveerdi:

a. Niveau 1:

Malinger til dagsverdi, hvor offentlige priser pa aktive markeder for identiske aktiver eller forpligtelser
er tilgeengelige pa malingstidspunktet.

b. Niveau 2:

Malinger til dagsveerdi, hvor andre direkte eller indirekte observerbare input end offentlige priser omfat-
tet af niveau 1 er tilgengelige.

c. Niveau 3:

Malinger til dagsveerdi, hvor input er ikke-observerbare

9. Nertstaende parter:
a) Personer eller virksomheder, hvoraf den ene direkte eller indirekte har bestemmende eller betydelig
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indflydelse pa den andens eller de andres driftsmaessige og finansielle ledelse, eller
b) Flere personer eller virksomheder, hvis driftsmassige eller finansielle ledelse er underlagt bestem-
mende indflydelse af den samme person eller virksomhed

10. Operationel leasing:
Leasingaftale, der ikke er finansiel leasing.

11. Preesentationsvaluta:
Den valuta, som et arsregnskab aflaegges i.

12. Sikringsforhold:

a) Sikring af dagsveerdi: En sikring mod risikoen for udsving i dagsverdien af et indregnet aktiv, en ind-
regnet forpligtelse eller en aftalt ikke-indregnet fremtidig betaling for varer eller tjenesteydelser

b) Sikring af betalingsstramme: En sikring mod risikoen for endringer i de betalingsstremme, der er
knyttet til indregnede aktiver eller forpligtelser, eller til meget sandsynlige fremtidige transaktioner,
og som kan pavirke fremtidige regnskabsresultater.

c) Sikring af investeringen i en udenlandsk enhed.

13. Tilknyttede virksomheder:
En virksomheds dattervirksomheder, dets moderselskaber og disses dattervirksomheder.

14. Udlan og tilgodehavender:
Ikke-afledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger, der ikke prissattes pa aktive mar-
keder.

15. Valutakursforskelle:
Den forskel, der fremkommer ved omregning af et givet belgb i en valuta til en anden valuta ved forskel-
lige valutakurser.

Arsrapportens elementer

16. Afledt finansielt instrument:

Et finansielt instrument,

a) hvis veerdi endres som falge af @ndringer i en specifik rentesats, veerdipapirkurs, ravarepris, valuta-
kurs, pris- eller renteindeks, kreditvurdering, kreditindeks eller lignende variabler (kaldes undertiden
det »underliggende«),

b) som ved indgaelse ikke kraever eller kun kraever begrenset nettoinvestering i forhold til andre typer
kontrakter, der pavirkes pa tilsvarende made pa andrede markedsvilkar, og

c) som afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

17. Aktiver:
Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra
fremtidige skonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.

18. Domicilejendomme:
Grunde og bygninger, som virksomheden anvender i egen drift.
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19. Eventualaktiver:

Et muligt aktiv, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan bekreeftes ved, at der ind-
treeffer eller ikke indtreeffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som ikke er under virksomhe-
dens fulde kontrol.

20. Eventualforpligtelser:

a) En mulig forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan bekraftes ved, at
der indtreeffer eller ikke indtraeffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som ikke er under
virksomhedens fulde kontrol, eller

b) en aktuel forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, men som ikke er indregnet, idet

i.  det ikke er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et treek pa virksomhedens
gkonomiske ressourcer, eller
ii. forpligtelsens starrelse ikke kan males med tilstreekkelig palidelighed.

21. Finansiel forpligtelse:

En forpligtelse i form af

a) en kontraktmaessig pligt til at overdrage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv til en an-
den part eller

b) en kontraktmaessig pligt til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa potentielt ugun-
stige betingelser pa vurderingstidspunktet.

22. Finansielt aktiv:

Et aktiv i form af

a) likvide beholdninger,

b) en kontraktmaessig ret til at modtage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv fra en anden
part,

c) en kontraktmaessig ret til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa potentielt gun-
stige betingelser pa vurderingstidspunktet eller

d) en anden virksomheds egenkapitalinstrumenter.

23. Finansielt instrument:
En kontrakt, som udger et finansielt aktiv i en virksomhed og en finansiel forpligtelse for en anden part
eller et egenkapitalinstrument i en anden virksomhed.

24. Finansielt instrument:
Eksisterende pligter for virksomheden opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og hvis indfrielse
forventes at medfare afstaelse af gkonomiske ressourcer.

25. Hensat forpligtelse:
Et belgb, der deekker forpligtelser, som er uvisse med hensyn til starrelse og/eller afviklingstidspunkt.

26. Indteegter:

Stigninger i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller veerdistigning af aktiver eller
fald i forpligtelser, som medfarer stigning i egenkapitalen. | indtaegter indgar dog ikke indskud fra ejere.

side 50







Bilag 1 §§ 1-171 og bilag 24-02-2023

27. Investeringsejendomme:
Grunde og bygninger erhvervet med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form af lg-
bende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

28. Omkostninger:

Fald i skonomiske fordele i regnskabsperioden i form af afgang eller vaerdiforringelse af aktiver eller
stigning i forpligtelser, som medfarer fald i egenkapitalen. 1 omkostninger indgar dog ikke udlodning el-
ler uddeling til ejere.

Maling

29. Amortiseret kostpris:

Det belgb som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev malt til ved fgrste indregning med

a) fradrag af afdrag

b) tilleeg eller fradrag af den samlede afskrivning pa forskellen mellem det oprindeligt indregnede belgb
og det belgb, der forfalder ved udlgb, og

c) fradrag af nedskrivning.

Afskrivningerne beregnes ved hjalp af den effektive rentemetode.

30. Dagsveerdi:
Den pris, der vil blive modtaget ved salg af et aktiv, eller som skal betales for at overdrage en forpligtelse
ved en normal transaktion mellem markedsdeltagere pa malingstidspunktet.

31. Genindvindingsvardi:

Det hgjeste af et aktivs nettosalgspris og dets nytteveerdi. Nytteveerdien er nutidsveerdien af de for- ven-
tede fremtidige betalingsstramme, som aktivet forventes at afstedkomme ved fortsat anvendelse og ved
afhandelse ved udgangen af dets brugstid.

Forsikringsbegreber

32. Akkumuleret veerdiregulering
Forskellen mellem Forsikringsmaessige henseattelser for livsforsikrings- og investeringskontrakter i alt,
efter Kollektive bonuspotentiale er fratrukket, og Retrospektive hensattelser.

33. Aflgbsresultat:

Forskellen mellem

a) erstatningshensattelserne i balancen ved regnskabsarets begyndelse, reguleret for valutaomregnings-
forskelle og diskonteringseffekter, og

b) summen af de i regnskabsaret udbetalte erstatninger og den del af erstatningshensattelserne, der ved-
rgrer skader indtruffet i tidligere regnskabsar.

Driver selskabet indirekte forsikring, skal aflgbsresultatet for de i tidligere regnskabsar resultatferte pree-

mieindteegter og provisioner for denne forretning indga i aflgbsresultatet.

34. Bedste skan:
Et sandsynlighedsveegtet gennemsnit af de betalingsstremme, der foranlediges af en given kontrakt. Ved
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vurderingen tages i videst muligt omfang hensyn til relevante aktuelle priser i markedet og palidelige, op-
daterede data.

35. Cedent:
En forsikrer, som har kabt eller efterspgrger genforsikringsdaekning.

36. Combined ratio:
Summen af erstatningsprocenten, jf. pkt. 38, omkostningsprocenten, jf. pkt. 59, og nettogenforsikrings-
procent, jf. pkt. 58.

37. Erstatningsfrekvensen:
Antallet af indtrufne skader i regnskabsperioden i forhold til det gennemsnitlige antal af forsikrings- kon-
trakter, som var i kraft i regnskabsperioden.

38. Erstatningsprocent:
Forholdet mellem erstatningsudgifter og preemieindtaegter i skadesforsikring. Preemieindtaegterne reduce-
res med bonus og preemierabatter.

39. Fakultativ indirekte forsikring:
Indirekte forsikring for individuelle risici, hvor genforsikreren bevarer muligheden for at acceptere eller
afvise hver risiko, som udbydes af cedenten, jf. pkt. 35.

40. Forsikringsaktiver:
En forsikringsvirksomheds nettorettigheder under en forsikringskontrakt.

41. Forsikringsbegivenhed:
En usikker fremtidig begivenhed, som er deekket af en forsikringskontrakt, og som medfarer forsikrings-
risiko.

42. Forsikringsforpligtelser:
En forsikringsvirksomheds nettoforpligtelser under en forsikringskontrakt, jf. pkt. 43.

43. Forsikringskontrak:

En kontrakt, hvorefter en part (forsikringsvirksomheden) patager sig betydelig forsikringsrisiko fra en
anden part (forsikringstageren, jf. pkt. 46) ved at indvillige i at kompensere forsikringstageren, hvis en
specificeret uvis fremtidig begivenhed (forsikringsbegivenheden, jf. pkt. 41) har en ugunstig virkning for
forsikringstageren, jf. pkt. 46.

44. Forsikringsmassige hensattelser:
De forsikringsmassige hensattelser svarer til passivpost 111, Hensattelser til forsikrings- og investerings-
kontrakter, i alt.

45. Forsikringsrisiko:

Risiko, bortset fra finansiel risiko, som overferes fra forsikringstageren, jf. pkt. 46, til udstederen af en
forsikringskontrakt, jf. pkt. 43.
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46. Forsikringstager:
Den part, som har ret til kompensation under en forsikringskontrakt, jf. pkt. 43, hvis en forsikringsbegi-
venhed, jf. pkt. 41, indtraeffer.

47. Fortjenstmargen:

En komponent i veerdien af en forsikrings- eller investeringskontrakt, der repraesenterer nutidsveerdi- en
af virksomhedens endnu ikke indtjente fortjeneste pa kontrakten, og som forventes indregnet i resultatop-
gerelsen i takt med, at virksomheden yder forsikringsdaekning og eventuelle andre ydelser under kon-
trakten.

48. Garanterede ydelser:

Nutidsveerdien af de ydelser, der er garanteret en forsikringstager eller en part i en investeringskontrakt
samt nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til administration af kontrakten med fradrag af
nutidsveerdien af de aftalte fremtidige preemier. Garanterede ydelser opgeres under hensyn til forsikrings-
tagerens eller kontraktpartens udnyttelse af optioner som tilbagekab eller preemieophar.

49. Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader:
Andelen af de samlede erstatninger i forhold til antallet af erstatninger i regnskabsperioden.

50. Gennemsnitsrenteprodukter:

Livsforsikringer eller investeringskontrakter omfattet af klasse | og klasse VI i klassifikationen over de
produkttyper, livsforsikringsselskaber kan have koncession til at udstede, jf. bilag 8 i lov om finansiel
virksomhed.

51. Individuelle bonuspotentialer:
Den del af veerdien af forsikringstagernes bonusret, der er indeholdt i retrospektive hensattelser, jf. pkt.
62.

52. Investeringskontraki:

En kontrakt, som forsikringsvirksomheden har koncession til at udstede, jf. bilag 8 i lov om finansiel
virksomhed, men som ikke indeholder tilstreekkelig forsikringsmaessig risiko til at veere omfattet af defi-
nitionen af forsikringskontrakter, jf. pkt. 43.

53. Kollektivt bonuspotentiale:
Den del af veerdien af forsikringstagernes bonusret, jf. pkt. 68, der ikke er fordelt til de enkelte forsikrin-
ger.

54. Livsforsikringsaktiver:
En forsikringsvirksomheds nettorettigheder under en livsforsikringskontrakt.

55. Livsforsikringsforpligtelser:
En forsikringsvirksomheds nettoforpligtelser under en livsforsikringskontrakt.

56. Livsforsikringskontrakt:

En forsikringskontrakt, som er omfattet af definitionen af forsikringskontrakter, jf. pkt. 43, og som forsik-
ringsvirksomheden har koncession til at udstede, jf. bilag 8 i lov om finansiel virksomhed.
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57. Markedsrenteprodukter:
Forsikringer eller investeringskontrakter tilknyttet investeringsfonde, jf. klasse 111 i klassifikationen over
de produkttyper, livsforsikringsselskaber kan have koncession til i bilag 8 i lov om finansiel virksomhed.

58. Nettogenforsikringsprocent:
Forholdet mellem genforsikringsresultat og preemieindtaegter. Preemieindteegterne reduceres med bo- nus
0g preemierabatter.

59. Omkostningsprocent:

Forholdet mellem forsikringsmassige driftsomkostninger og preemieindteegter i skadesforsikring. Pree-
mieindtaegterne reduceres med bonus og preemierabatter. De forsikringsmaessige driftsomkostninger op-
gares til summen af resultatposterne 5.1. Erhvervelsesomkostninger og 5.2. Administrationsomkostnin-
ger, jf. bilag 4, med fradrag af afskrivninger og driftsomkostninger pa domicilejendomme og med tilleeg
af beregnede omkostninger (husleje) vedrgrende domicilejendomme baseret pa en beregnet markedsleje.
Justeringen vedrgrende domicilejendomme skal kun omfatte den andel af afskrivninger og driftsomkost-
ninger, der vedrarer forsikringsdriften.

60. Operating ratio:

Beregnes som combined ratio, jf. pkt. 36, men baseret pa erstatnings-, omkostnings- og nettogen- forsik-
ringsprocenter, hvor det allokerede investeringsafkast, svarende til det belgb, der er opfert under forsik-
ringsteknisk rente i resultatopgerelsen (jf. post 2 i bilag 4) er lagt til preemieindteegter i naevneren.

61. Relativt aflgbsresultat:
Aflgbsresultatet, jf. pkt. 33, i forhold til de primohenseettelser, det vedrarer.

62. Retrospektive hensettelser:
Indbetalte preemier med fradrag af udbetalte ydelser, betaling for omkostninger, regulering for risiko og
med tilleg af tilskrevet rente m.v. pa den enkelte forsikring.

63. Risikomargen:

Det belgb, som virksomheden pa markedet ma forventes at skulle betale til en erhverver af virksom- he-
dens bestand af forsikringer, for at denne vil patage sig risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle be-
standen afviger fra nutidsveerdien af bedste skan over de betalingsstremme, der afvikler bestanden.

64. Ristornerede preemiebelgb:
Tilbagebetalte preemiebelgb, for eksempel nar en forsikring ophgrer i lgbet af en preemieperiode.

65. Skadesforsikringsaktiver:
En forsikringsvirksomheds nettorettigheder under en skadesforsikringskontrakt.

66. Skadesforsikringsforpligtelser:
En forsikringsvirksomheds nettoforpligtelser under en skadesforsikringskontrakt.

67. Skadesforsikringskontrakt:
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En forsikringskontrakt, der bade er omfattet af definitionen af forsikringskontrakter, jf. pkt. 43, og de for-
sikringsklasser, der er naevnt i bilag 7 i lov om finansiel virksomhed.

68. Veerdien af bonusret:

Den del af veerdien af en bestand af livsforsikringer eller investeringskontrakter, som fremkommer, nar
nutidsveerdien af fremtidige ydelser opgjort pa det anvendte beregningsgrundlag er fratrukket. Veardien af
bonusret bestar af individuelle bonuspotentialer, jf. nr. 51, og kollektivt bonuspotentiale, jf. nr. 53.
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Balanceskema

AKTIVER

10.
11.
12.

13.
14.
15.

IMMATERIELLE AKTIVER
Driftsmidler
Domicilejendomme

MATERIELLE AKTIVER, | ALT

Investeringsejendomme og andre materielle investeringsaktiver
4.1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

4.2. Udlan til tilknyttede virksomheder

4.3. Kapitalandele i associerede virksomheder

4.4. Udlan til associerede virksomheder

Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt
5.1. Kapitalandele

5.2. Investeringsforeningsandele

5.3. Obligationer

5.4. Andele i kollektive investeringer

5.5. Pantesikrede udlan

5.6. Andre udlan

5.7. Indlan i kreditinstitutter

5.8. @vrige

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt
Genforsikringsdepoter

INVESTERINGSAKTIVER, | ALT

INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET MARKEDSRENTEPRODUKTER
7.1. Genforsikringsandele af preemiehenseettelser

7.2. Genforsikringsandele af livsforsikringshenszttelser

7.3. Genforsikringsandele af erstatningshenszettelser

7.4. Dvrige

Genforsikringsandele af hensettelser til forsikringskontrakter, i alt
8.1. Tilgodehavender hos forsikringstagere

8.2. Tilgodehavender hos forsikringsmaeglere

Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER, I ALT
Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
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16. Likvide beholdninger

17. @vrige

VI. ANDRE AKTIVER, I ALT

18. Tilgodehavende renter samt optjent leje

19. Andre periodeafgraensningsposter

VII. PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT

AKTIVER, | ALT

PASSIVER

1. Aktie- eller garantikapital
2. Overkurs ved emission

3 Opskrivningshenlaeggelser

4.1. Sikkerhedsfond
4.2. Vedtegtsmaessige henlaeggelser
4.3. Andre henlaeggelser

4. Reserver, i alt

5. Overfart overskud eller underskud

6. Foreslaet udbytte

7. Minoritetsinteresser

I EGENKAPITAL, I ALT

8. Overskudskapital

9. Anden ansvarlig lanekapital

. ANSVARLIG LANEKAPITAL, | ALT

10. Preemiehenszttelser

11. Fortjenstmargen pa skadesforsikringskontrakter

12. Livsforsikringshensaettelser

13. Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter

14. Erstatningshensattelser (anvendes kun i forbindelse med skadesforsikring)

15. Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter

16. Hensaettelser til bonus og preemierabatter

II. HENSATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG INVESTERINGSKONTRAKTER, I
ALT

17. Pensioner og lignende forpligtelser

18. Udskudte skatteforpligtelser

19. Andre hensattelser

V. HENSATTE FORPLIGTELSER, I ALT
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V. GENFORSIKRINGSDEPOTER

20. Geld i forbindelse med direkte forsikring
21. Geld i forbindelse med genforsikring
22. Obligationslan

23. Konvertible gaeldsbreve

24. Udbyttegivende geeldsbreve

25. Geld til kreditinstitutter

26. Geeld til tilknyttede virksomheder

217. Geld til associerede virksomheder

28. Aktuelle skatteforpligtelser

29. Anden geld

VI. GALD, | ALT

VII. PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

PASSIVER, | ALT
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10.
11.
12.
.
13.
V.

Resultatopgarelsesskema for livsforsikringsvirksomheder
1.1. Bruttopreemier
1.2. Afgivne forsikringspremier
Premier f.e.r.,ialt
2.1. Indteegter fra tilknyttede virksomheder
2.2. Indteegter fra associerede virksomheder
2.3. Indteegter af investeringsejendomme og andre materielle investeringsaktiver
2.4. Renteindteegter og udbytter m.v.
2.5. Kursreguleringer
2.6. Renteudgifter
2.7 Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt
Pensionsafkastskat

4.1. Udbetalte ydelser

4.2. Modtaget genforsikringsdaekning
Forsikringsydelser f.e.r., i alt

51. Andring i livsforsikringshenszttelser
5.2. Andring i genforsikringsandel

AEndring i livsforsikringshenseettelser f.e.r., i alt
AEndring i fortjenstmargen
AEndring i overskudskapital

8.1. Erhvervelsesomkostninger
8.2. Administrationsomkostninger
8.3. Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt

Overfart investeringsafkast

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING
Egenkapitalens investeringsafkast

Andre indteegter

Andre omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat

ARETS RESULTAT
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Bilag 4
Resultatopggrelsesskema for skadesforsikringsvirksomheder
1.1. Bruttopreemier
1.2. Afgivne forsikringspremier
1.3. Andring i preemiehenseettelser
14. /ndring i fortjenstmargen og risikomargen
15. /ndring i genforsikringsandel af preemiehenseettelser
1. Praemieindtegter f.e.r., i alt
2. Forsikringsteknisk rente
3.1 Udbetalte erstatninger
3.2. Modtaget genforsikringsdaekning
3.3. /ndring i erstatningshenseettelser
3.4 Andring i risikomargen
3.5. Andring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser
3. Erstatningsudgifter f.e.r., i alt
4. Bonus og preemierabatter
5.1. Erhvervelsesomkostninger
5.2. Administrationsomkostninger
53. Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
5. Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt
I FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT
6.1. Indteegter fra tilknyttede virksomheder
6.2. Indtaegter fra associerede virksomheder
6.3. Indtaegter af investeringsejendomme og andre materielle investeringsaktiver
6.4. Renteindtaegter og udbytter m.v.
6.5. Kursreguleringer
6.6. Renteudgifter
6.7. Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
6. Investeringsafkast, i alt
7. Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige henseettelser
. INVESTERINGSAFKAST EFTER FORRENTNING OG KURSREGULERING AF
FORSIKRINGSMASSIGE HENSATTELSER
8. Andre indtaegter
9. Andre omkostninger
II. RESULTAT FZR SKAT
10. Skat

\V2 ARETS RESULTAT
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Resultatopgerelsesskema for koncerner

SKADESFORSIKRING

w

1.1. Bruttopreemier

1.2. Afgivne forsikringspraemier

1.3. /Endring i preemiehenseettelser

1.4. /Endring i fortjenstmargen og risikomargen

15. /ndring i genforsikringsandel af preemiehenseettelser

Praemieindteegter f.e.r.
Forsikringsteknisk rente f.e.r.

3.1 Udbetalte erstatninger

3.2. Modtaget genforsikringsdeekning

3.3. /ndring i erstatningshenseettelser
3.4. /Endring i risikomargen
3.5. /ndring i genforsikringsandel af erstatningshenszttelser

Erstatningsudgifter f.e.r.
Bonus og preemierabatter

5.1. Erhvervelsesomkostninger
5.2. Administrationsomkostninger
53. Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt
TEKNISK RESULTAT AF SKADESFORSIKRING

LIVSFORSIKRING

~

10.
11.
12.

13.

6.1. Bruttopreemier

6.2. Afgivne genforsikringspreemier

Premier f.e.r.

Overfart investeringsafkast f.e.r.
Pensionsafkastskat

9.1. Udbetalte ydelser

9.2. Modtaget genforsikringsdeekning
Forsikringsydelser f.e.r.

10.1.  Andring i livsforsikringshenseettelser

10.2.  Andring i genforsikringsandel

Andring i livsforsikringshensettelser f.e.r.
AEndring i fortjenstmargen

AEndring i overskudskapital

13.1.  Erhvervelsesomkostninger

13.2.  Administrationsomkostninger

13.3.  Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt
TEKNISK RESULTAT AF LIVSFORSIKRING
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IKKE-FORSIKRINGSTEKNISK VIRKSOMHED

14.
15.

16.
17.
18.
19.
20.
.
21.
V.

Teknisk resultat af skadesforsikring

Teknisk resultat af livsforsikring

16.1.  Indteegter fra associerede virksomheder

16.2.  Indtaegter af investeringsejendomme og andre materielle investeringsakti-
ver

16.3.  Renteindtegter og udbytter m.v.

16.4.  Kursreguleringer

16.5.  Renteudgifter

16.6.  Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt

Forrentning og kursregulering af skadesforsikringshenseettelser

Investeringsafkast overfart til livsforsikringsvirksomhed

Andre indteegter

Andre omkostninger

RESULTAT FR SKAT

Skat

ARETS RESULTAT
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Begreber, som anvendes af tveergaende pensionskasser

Bilag 6

Begreberne i kolonne 2 anvendes af tvaergaende pensionskasser i stedet for de overfor i kolonne 1 an-
farte begreber fra bekendtgarelsens tekst, jf. § 1, stk. 3.

Bekendtggrelsen

Tvaergaende pensionskasser

Praemier

Medlemsbidrag

Forsikringskontrakter

Pensionsaftaler

Forsikringsmassige henseettelser

Pensionsmassige hensettelser

Livsforsikringshensettelser

Pensionshensattelser

Forsikringsydelser

Pensionsydelser

Forsikringsvirksomhed

Pensionsvirksomhed

Forsikringsmaessige driftsomkostninger

Pensionsmassige driftsomkostninger

Forsikringsteknisk resultat

Pensionsteknisk resultat

Tilbagekab

Udtraedelsesgodtgarelser

Forsikringstagere

Medlemmer
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Bilag 7

Maling af ejendommes dagsveerdi

I henhold til 88 58 og 59 skal investeringsejendomme og domicilejendomme males til dagsveerdi, sidst-
naevnte ejendomme ved hjeelp af en omvurderingsmodel. Dette bilag beskriver metoderne til bestemmelse af
dagsverdien.

Hvis en ejendom tilhgrer en ensartet gruppe af ejendomme, der regelmassigt handles til offentlig- gjorte pri-
ser, skal ejendommens dagsveerdi fastsattes pa grundlag heraf. Dette kan vare tilfeeldet for mindre ejen-
domme, hvis dagsveerdi falgelig kan fastszettes til de offentliggjorte priser, jf. pkt. 7. | de fleste tilfeelde vil
en ejendoms dagsvaerdi dog skulle beregnes ved anvendelse af anerkendte malingsmetoder, jf. nedenfor.

En ejendoms dagsveerdi kan beregnes pa grundlag af
a) afkastmetoden eller
b) DCF-metoden (»discounted cash flows«).
Afkastmetoden
En ejendoms dagsveerdi fremkommer pa baggrund af ejendommens driftsafkast og et til ejendommen knyttet
forrentningskrav (afkastprocent).

Dagsveerdien er lig driftsafkastet ganget med 100 og divideret med afkastprocenten svarende til nutidsveer-
dien af en uendelig annuitet.

Den fremkomne dagsvardi ma eventuelt korrigeres, jf. pkt. 3

En ejendoms forrentningskrav (afkastprocent) fastsattes efter reglerne i pkt. 2.
1. Opggrelse af ejendommens driftsafkast

En ejendoms driftsafkast fremkommer séledes

+ lejeindteegt

- vedligeholdelsesomkostninger

- administrationsomkostninger

- driftsomkostninger

= driftsafkast

Alle de naevnte starrelser opgares pa arsbasis.

Lejeindtaegten indgar som udgangspunkt med den faktiske lejeindtaegt i den kommende 12 maneders periode
i henhold til indgaede lejekontrakter.

Hvis det vurderes, at den kontraktfastsatte leje afviger vaesentligt (+/- 10 pct.) fra markedslejen, jf. nedenfor,
skal markedslejen dog anvendes i stedet for den kontraktfastsatte leje.

| serlige tilfeelde kan en kontraktfastsat leje, uanset markedslejen, indga som lejeindtaegt. Sadanne tilfelde
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foreligger, nar lejeren kan anses for at veere solid, og der foreligger en uopsigelig langtidslejekontrakt, hvor-
under lejer har forpligtet sig til ikke at kreeve lejen nedsat i en periode pa mindst 10 ar regnet fra opgerelses-
tidspunktet.

Ved markedsleje forstas den leje, som de pageeldende arealer ma antages at kunne (gen)udlejes til inden for

en tidshorisont pa 6 maneder, fastsat under hensyntagen til kendskabet til de seneste indgaede lejekontrakter

for og udbuddet af tilsvarende arealer med hensyn til beliggenhed, art, starrelse, kvalitet, udstyr og vedlige-

holdelsesstand. | serlige tilfeelde, eksempelvis nar der er tale om stgrre domicilejendomme med kun én lejer,
kan der opereres med en lengere (gen)udlejningshorisont pa indtil 12 maneder.

For uudlejede arealer indgar en skannet markedsleje i lejeindtegten. For arealer, som virksomheden selv be-
nytter, fastseettes en skannet markedsleje, der indgar i lejeindtaegten.

Vedligeholdelsesomkostninger indgar med de gennemsnitlige arlige omkostninger, der skal anvendes for at
holde ejendommen i normal vedligeholdelsesstand.

Administrations- og driftsomkostninger indgar som udgangspunkt med de budgetterede omkostninger for
den kommende 12 maneders periode. | tilfeelde hvor omkostningerne ikke afholdes i form af honorar til en
ejendomsadministrator, der er uafhaengig af virksomheden, estimeres omkostningerne ud fra, hvad der ville
skulle betales til en ejendomsadministrator pa markedsbaserede vilkar.

Finansieringsomkostninger ma ikke indga i driftsomkostningerne.

2. Fastsattelse af ejendommens forrentningskrav

En ejendoms forrentningskrav fastsettes saledes, at dette efter bedste sken og under hensyn til den pagel-
dende ejendoms serlige forhold svarer til de forrentningskrav, som afspejles i de handler, der har fundet sted

pa ejendomsmarkedet op til vurderingstidspunktet.

Forrentningskravet for en ejendom afhanger af generelle samfundsgkonomiske forhold samt af forhold, der
er specifikke for den pagaeldende ejendom.

De generelle samfundsgkonomiske forhold er vasentligst obligationsrenten og konjunktursituationen.

De specifikke forhold ved den enkelte ejendom, der influerer pa forrentningskravet, er forhold, der pavirker
sikkerheden for, at ejendommens afkast vil kunne opretholdes.

Disse seerlige forhold er iseer
a) ejendomstype og anvendelsesmuligheder (beboelse, kontor, butik, industri, lager osv.),
b) beliggenhed,
¢) indretning og vedligeholdelsesstand samt
d) lejekontrakters lgbetid, lejereguleringsklausuler og lejeres bonitet.

Andre szrlige forhold ved den enkelte ejendom kan influere pa starrelsen af forrentningskravet.
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Ved fastsattelsen af forrentningskravet skal der kun tages hensyn til forhold vedrgrende indretning og vedli-
geholdelsestand, lejekontrakters lgbetid og lejereguleringsklausuler, hvis der ikke er taget hensyn til disse
forhold pa anden vis, enten ved korrektion af dagsverdien (afkastmetoden), eller ved indregning i betalings-
strammen (DCF-metoden).

3. Eventuel korrektion af dagsveerdien

Det vil ofte veere ngdvendigt at korrigere den vardi, der fremkommer pa baggrund af ovennavnte driftsafkast
og forrentningskrav. Det drejer sig om nedenstaende tilleeg og fradrag.

Tilleg for forudbetalinger og deposita

Der kan foretages tilleeg svarende til kapitalveerdien af afkastet af de indestaende belgb.

Tilleeg for merleje

Er den lejeindteegt (markedsleje), der indgar i beregningen, nedsat i forhold til den faktiske lejeindtaegt pa
vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, kan nutidsveerdien af »merlejen« i perioden frem til det forventede tidspunkt
for lejenedsattelse tilleegges.

Fradrag for uudlejede arealer

Leje for uudlejede arealer, der indgar i lejeindteegten efter pkt. 1, skal fradrages for en periode frem til det
tidspunkt, hvor arealerne forventes udlejet.

Fradrag for mindreleje

Er den lejeindteegt (markedsleje), der indgar i beregningen, forhgjet i forhold til den faktiske lejeindtegt pa
vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, skal nutidsvaerdien af »mindrelejen« i perioden frem til det forventede tids-
punkt for lejeforhgjelse fradrages.

Fradrag for udskudte vedligeholdelsesarbejder

Hvis der forestar starre vedligeholdelsesarbejder, som ikke daekkes af de gennemsnitlige vedligeholdelsesom-
kostninger, der indgar i beregningen efter pkt. 1, skal udgifterne hertil fradrages.

Fradrag for ngdvendige udaqifter til indretning.

Hvis udlejning af et uudlejet areal til en lejeindtaegt, der indgar i beregningen efter pkt. 1, forudsatter indret-
ning og istandseettelse efter lejers behov, skal udgifterne hertil fradrages.

DCF-metoden
En ejendoms dagsveerdi fremkommer som nutidsvardien af de fremtidige betalinger, som ejendom- mens

besiddelse medfarer, jf. pkt. 6. De fremtidige betalinger fastsettes som de estimerede betalinger i en planlag-
ningsperiode, jf. pkt. 4, samt en terminalveerdi, jf. pkt. 5.
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4. Opgerelse af de estimerede betalinger i planleegningsperioden

Der fastseettes en planleegningsperiode for ejendommen, der skal vare frem til ejendommens penge- stramme
er stabiliseret. Perioden vil typisk vaere 5-10 ar, men kan efter omstendighederne veere lengere eller kortere.
Betalingsstrammen i form af indtaeegter og omkostninger skal estimeres for hvert enkelt ar i planleegningspe-
rioden. | betalingsstrammen indgar de i pkt. 1 og 3 anfarte indteegter og omkostninger.

5. Opggrelse af terminalveerdien

Terminalperioden er perioden efter udlgbet af planlegningsperioden, og terminalaret er det fgrste ar i termi-
nalperioden. Terminalverdien af ejendommen er den beregnede dagsvardi i terminalaret. Ud fra en antagelse
om, at betalingsstrammen vil veere konstant i terminalperioden, beregnes terminal- veerdien efter afkastmeto-
den som beskrevet ovenfor. Den konstante arlige betalingsstrgm svarer til det forventede driftsafkast i termi-
nalaret opgjort i overensstemmelse med pkt. 1. Terminalvardien reguleres eventuelt efter reglerne i pkt. 3.

6. Opgerelse af nutidsveerdien af de fremtidige betalinger

De enkelte ars betalingsstremme i planlegningsperioden samt terminalverdien tilbagediskonteres med en
diskonteringsrente, som bestar af det pa ejendommen fastsatte forrentningskrav opgjort i overensstemmelse
med pkt. 2 med et tilleeg svarende til den inflationsforventning, som er indregnet i udviklingen i de lgbende
indtaegter og omkostninger.

7. Anvendelse af den offentlige ejendomsvurdering

For mindre ejendomme som enfamiliehuse, ejerlejligheder og sommerhuse kan den seneste offentlige ejen-
domsvurdering anvendes som dagsverdien, medmindre dette i det konkrete tilfeelde er abenlyst misvisende.

8. Anvendelse af en ekstern eksperts vurdering

Fastsettelsen af ejendommenes dagsvardi, herunder fastsattelse af de elementer, der i henhold til ovenstaende
indgar ved beregningen af dagsvaerdierne, kan basere sig pa en ekstern eksperts vurdering. De foretagne vur-
deringer samt det forhold, at beregningerne baserer sig pa et relevant datagrundlag, vil dog i alle tilfeelde veere
virksomhedens ledelses (direktions og bestyrelses) ansvar. Ansvaret for vurderingen kan ikke overlades til
eksterne eksperter.
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Bilag 8
Specifikation af oplysningskravene i § 107, stk. 4, 5, og 8, samt i § 108
§ 107, stk. 4

Virksomheden skal beregne afkastprocent for de enkelte rentegrupper i overensstemmelse med formlen i
bilag 9, pkt. 1.

Virksomheden skal opgere bonusgrad for de enkelte rentegrupper efter falgende formel:

Bonusgrad = (IB + KB)/H
De starrelser, der indgar i formlen, er defineret som falger:

IB: Samlet individuelt bonuspotentiale for rentegruppen ved udgangen af regnskabsaret
KB: Rentegruppens andel af kollektivt bonuspotentiale ved udgangen af regnskabsaret
H: De retrospektive hensattelser for rentegruppen ved udgangen af regnskabsaret

§ 105, stk. 5

Virksomheden skal opgere omkostningsresultat og risikoresultat i belgb og i pct. efter falgende i formler:

Omkostningsresultat = T-O

100 (T - 0)

Omkosmingsresultat i pet

365 - k;
yrrimo. uE B+ L |, [_Eiiﬁ ':')
Risikoresultat = R
- iz 100 K
isikoresultat i pct.= = 365 — k
FRTIme 4 14 EJ BJ + Ej -'r_|| (_S_EII_B_!I_)

De starrelser, der indgar i formlerne, er defineret som falger

T: Omkostningstilleeg efter tilskrivning af omkostningsbonus.

O: Avrets forsikringsmaessige driftsomkostninger svarende til resultatposterne 8.1. og 8.2., jf. bilag 3, med
fradrag af afskrivninger og driftsomkostninger pa domicilejendomme og med tilleeg af beregnede om-
kostninger vedrgrende domicilejendomme baseret pa en beregnet markedsleje. Justeringen vedrg-
rende domicilejendomme skal kun omfatte den andel af afskrivninger og driftsomkostninger, der ved-
rarer forsikringsdriften.

R: Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus.

V. Verdien af de forsikringsmaessige hensattelser (livsforsikringshensettelser + fortjenstmargen) vedrg-
rende de pagaldende forsikrings- og investeringskontrakter.
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B: De samlede beveagelser til og fra de pageldende forsikrings- og investeringskontrakter som falge af
ind- og udbetalinger (preemier og ydelser m.v.), der kan antages jaevnt fordelt over aret.

I: Betydende ind- og udbetalinger til de pagaeldende forsikrings- og investeringskontrakter, der har ka-
rakter af starre engangsbetalinger.

k: Antal dage efter arets begyndelse, hvor den betydende ind- og udbetaling finder sted.

§ 107, stk. 8

Virksomheden skal opgare forrentning af kundemidler efter omkostninger for skat (FK) efter falgende for-

mel:

FK

HEP"MR2 — HERT™ 4§~ E By — Xy

365k
rerimo o1 T fl
HEI % I, B+ 5 fJ{ e ]

De starrelser, der indgar i formlen er defineret som falger:

HFI:

De samlede henseettelser, med tilleeg af evt. overskudskapital, for henholdsvis gennemsnitsrentepro-
dukter og markedsrenteprodukter, ekskl. hensattelser til syge- og ulykkesforsikring.

Den pensionsafkastskat, der vedrgrer de pageeldende forsikrings- og investeringskontrakter.

De samlede bevagelser til og fra de pageeldende forsikrings- og investeringskontrakter som falge af
ind- og udbetalinger (preemier og ydelser m.v.), der kan antages jaevnt fordelt over aret.

Betydende ind- og udbetalinger til de pagaeldende forsikrings- og investeringskontrakter, der har ka-
rakter af starre engangsbetalinger.

Antal dage efter arets begyndelse, hvor den betydende ind- og udbetaling finder sted.
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§ 108

Virksomheden skal give oplysningerne ved falgende skematiske opstilling:

A:
Ar til pension Pct. af Afkast i pct. Risiko
gennemsnitlige henseettel-
ser
30 ar
15 ar
5ar
5 ar efter
Ikke livscyklus

Virksomheden kan som et alternativ til ovenstaende (komprimerede) format A, anvende et udvidet format
f.eks. med risikogrupper eller med produkter og risikogrupper, se formaterne B og C nedenfor. Hvis infor-
mationerne udvides med risikogrupper og/eller produkter, skal virksomheden bibeholde grundoplysningerne
i 1. kolonne og 1. raekke i ovenstaende format A.

B: (eksempel pa format, hvor oplysningerne gives fordelt pa risikogrupper (her: hgj, mellem og lav)):

Produkter med hgj risiko

At til pension Pct. af Afkast i pct. Risiko
gennemsnitlige hensat-
telser
30 ar
15 ar
5ar
5 ar efter
Ikke livscyklus

Produkter med mellem risiko

At til pension Pct af gennemsnitlige Afkast i pct. Risiko
henszttelser

30 ar

15 ar

5ar

5 ar efter

Ikke livscyklus
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Produkter med lav risiko
Ar til pension Pct. af gennemsnitlige Afkast i pct. Risiko
hensattelser

30 ar

15 ar

5ar

5 ar efter

Ikke livscyklus

C: (eksempel pa format, hvor bade risikogrupper og produkter er tilfgjet):
Produkt A Produkt B Produkt C

Ar til pension [Pct af gen- Afkast | |Risiko |Pct af gen- Afkast i [Risiko
nemsnitlige Pct. nemsnitlige pct.
hensettelser hensattelser

Hagj risiko

30 ar

15 ar

5ar

5 ar efter

Ikke

livscyklus

Mellem risiko

30 ar

15 ar

5 ar

5 ar efter

Ikke
livscyklus

Lav risiko

30 ar
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Bilag 9

Femoversigt over hoved- og nggletal for virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed

Virksomheden skal angive hovedtal for regnskabsaret samt tilsvarende tal for de forudgaende 4 regnskabsar i
skematisk form i femarsoversigten.

Femarsoversigten skal mindst indeholde fglgende hovedtal:
Praemier

Forsikringsydelser.

Investeringsafkast.

Forsikringsmassige driftsomkostninger, i alt.

Resultat af afgiven forretning.

Forsikringsteknisk resultat.

Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring.
Avrets resultat.

Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt.
10.  Egenkapital, i alt.

11.  Aktiver, i alt.

©ooN A~ WD

Femarsoversigten skal endvidere indeholde falgende nagletal:

Afkastpct. relateret til gennemsnitsrenteprodukter.

Afkastpct. relateret til markedsrenteprodukter.

Risiko pa afkast relateret til markedsrenteprodukter.
Omkostningsprocent af henseettelser.

Omkostninger pr. forsikret.

Egenkapitalforrentning efter skat.

Forrentning af overskudskapital, der tildeles afkast som egenkapital.

NogaMswhE

Beregning af nggletal i femarsoversigten

Generelt geelder, at belgbs- og antalsstarrelser vedrgrende investeringskontrakter indgar ved beregning af
nggletallene, medmindre det modsatte direkte anfares

1. Afkastnggletallene beregnes efter falgende formel:

100 A

Afkastpet. =

Eﬁiﬁ; k'l]

Vprimo 4 Fi Zici 4 EIDI (

De starrelser, der indgar i formlen, er defineret som falger

A: det investeringsafkast, der relaterer sig til henholdsvis gennemsnitsrenteprodukter og markedsrente-
produkter. Hvis det er relevant for opgarelsen, indgar et beregnet afkast af domicilejendomme op-
gjort efter samme principper som afkastet af investeringsejendomme og pa baggrund af en beregnet
markedsleje. Den andel af nettoomkostninger pa domicilejendomme baseret pa en beregnet lejeind-
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k:

teegt, som ikke er indregnet i arets forsikringsmaessige driftsomkostninger, jf. O nedenfor, skal fra-
drages. | den udstreekning en del af afkastet er indregnet i anden totalindkomst, jf. § 88, skal inve-
steringsafkastet justeres i overensstemmelse hermed. Resultater i dattervirksomheder skal indga i
investeringsafkastet far fradrag af selskabsskat, uanset at dattervirksomhedernes selskabsskat som
folge af sambeskatning er udgiftsfart hos moderselskabet. Den del af afkastet, der relaterer sig til
elementer, der ikke relaterer sig til enten gennemsnitsrenteprodukter eller markedsrenteprodukter,
som eksempelvis syge- og ulykkesforsikring, overskudskapital eller egenkapital, fradrages enten
forholdsmaessigt eller i overensstemmelse med den administrative fordeling af aktiverne til de en-
kelte elementerne, som virksomheden matte have foretaget. Afkast vedrarende markedsrenteproduk-
ter, hvor forsikringstagerne selv veelger aktiverne, medregnes ikke.

indbetalinger (eller udbetalinger med negativt fortegn) til henholdsvis gennemsnitsrentepro-
dukter og markedsrenteprodukter, dvs. preemier, forsikringsydelser, omkostninger, og PAL-

skat m.v., der forudsattes indbetalt jeevnt lgbende over regnskabsaret. Belgb vedrgrende
markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv vaelger aktiverne, medregnes ikke.
indbetalinger (eller udbetalinger med negativt fortegn) til henholdsvis gennemsnitsrentepro-
dukter og markedsrenteprodukter, jf. C ovenfor, der har karakter af starre engangsindbetalin-

ger. Belgb vedrgrende markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv veelger aktiverne,
medregnes ikke.

veerdien af virksomhedens forsikringsmaessige hensattelser (livsforsikringshensattelser + for-
tjenstmargen) for henholdsvis gennemsnitsrenteprodukter og markedsrenteprodukter. Belgb
vedrgrende markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv veelger aktiverne, medregnes
ikke.

antal dage efter arets begyndelse, hvor den store engangsind- eller udbetaling finder sted.

Er det i det enkelte tilfeelde ikke rimeligt at forudsette, at de lgbende nettoindbetalinger er jeevnt fordelt
over aret, ma de lgbende nettoindbetalinger indga i formlen pa samme made som starre engangsbetalin-
ger, jf. D ovenfor, eksempelvis saledes, at de lgbende nettoindbetalinger indregnes dagligt eller maneds-
vis i overensstemmelse med de faktiske daglige/manedlige nettoindbetalinger. Den anvendte bereg-
ningsmade med hensyn til de lgbende nettoindbetalinger skal oplyses i regnskabet.

2.

Risiko pa afkast til markedsrenteprodukter

Nggletallet opggres som standardafvigelsen (SD) pa det manedlige afkast relateret til markedsrentepro-
dukter over de seneste 36 maneder ved anvendelse af fglgende skala fra 1 til 7:

Risikoklasse Pct.

SD > SD<
1,000 0,00 0,50
2,000 0,50 2,00
3,250 2,00 3,00
3,500 3,00 4,00
3,750 4,00 5,00
4,250 5,00 6,70
4,500 6,70 8,34
4,750 8,34 10,00
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5,250 10,00 11,67
5,500 11,67 13,33
5,750 13,33 15,00
6,000 15,00 25,00
7,000 25,00

Standardafvigelsen konverteres til en risikokategori ved anvendelsen af falgende skala:

Afkast-frisikoprofil

1 |2 E | 4 5 G |7

Lav risiko Ha| risiko

Typisk lavt afkast Typisk hajt afkast
3. Omkostningsnggletal:

Omkostningsprocent af henszettelser

100x O
365 — k;
Vpru.'l() - 1/: z', C‘ + Z] D} (WL)

0

[}mkosminger pr. forsikret = w(F primo_ p ultimo Q?“"“"'+Q”“’"“+n, (G pPrme 4 G ||.|'|1r-'10}}

De starrelser, der indgar i formlerne, er defineret som falger:

F: antal forsikrede med individuelt tegnede forsikringskontrakter og investeringskontrakter
Antallet skal fremga af arsrapporten, jf. § 119, stk. 2
G:  antal forsikrede med gruppelivskontrakter. Antallet skal fremga af arsrapporten, jf. § 119, stk. 2
H:  summen af forsikringsmaessige hensettelser (livsforsikringshenseettelser + fortjenstmargen).
O:  arets forsikringsmaessige driftsomkostninger svarende til resultatposterne 8.1. og 8.2., jf. bilag 3, med

fradrag af afskrivninger og driftsomkostninger pa domicilejendomme og med tilleg af beregnede
omkostninger vedrgrende domicilejendomme baseret pa en beregnet markedsleje. Justeringen vedrg-
rende domicilejendomme skal kun omfatte den andel af afskrivninger og driftsomkostninger, der ved-
rarer forsikringsdriften.

Q: antal forsikrede med kontrakter, der er tegnet som led i et ansattelsesforhold. Antallet skal fremga af
arsrapporten, jf. § 119, stk. 2.
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4. Forrentningsnggletal

resultat efter skat
Egenkapitalforrentning efter skat = 365—d

. A A * . d
Yo(EKPrme + EK®I9me — 3 K, = Xy Uy) + LK, (T) + Zu Uy (3—3‘5—)

Forrentning af overskudskapital, der tildeles afkast som egenkapital, beregnes analogt til beregningen af
egenkapitalforrentningen.

De starrelser, der indgar i formlen, er defineret som falger:
EK: egenkapital svarende til passivpost I, jf. bilag 2.

K: kapitalforhgjelse og -nedseettelse.

U: udlodning til ejerne.

d: antal dage efter arets begyndelse, hvor udbyttebetalingen henholdsvis kapitalforhgjelsen eller -ned-
settelsen finder sted.

k: antal dage efter arets begyndelse, hvor den betydende ind- eller udbetaling finder sted.
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Bilag 10

Femarsoversigt over hoved- og nggletal for virksomheder, der driver skadesforsikringsvirksomhed

Virksomheden skal angive hovedtal samt nggletal for regnskabsaret samt tilsvarende tal for de forudgaende
4 regnskabsar i skematisk form i femarsoversigten.

Femarsoversigten skal mindst indeholde falgende hovedtal:
Bruttopreemieindtagter,
Bruttoerstatningsudgifter,

Forsikringsmeessige driftsomkostninger, i alt.
Resultat af afgiven forretning.
Forsikringsteknisk resultat.

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente.
Arets resultat.

Aflgbsresultat.

9. Forsikringsmeessige henseettelser, i alt.

10. Forsikringsaktiver, i alt.

11. Egenkapital, i alt.

12.  Aktiver, i alt.

N A~LDNE

Femarsoversigten skal endvidere indeholde mindst fglgende nagletal:

Bruttoerstatningsprocent.

Bruttoomkostningsprocent.

Combined ratio.

Operating ratio.

Relativt aflgbsresultat.

Egenkapitalforrentning i procent (forholdet mellem arets resultat og arets gennemsnitlige egenkapital,
i alt, jf. formlen i pkt. 4 i bilag 9.

S rLNE
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Bilag 1 §§ 1-171 og bilag

Virksomheden skal foretage specifikationen separat for aktiver tilknyttet gennemsnitsrenteprodukter og akti-
ver tilknyttet markedsrenteprodukter, hvis disse produkttyper hver iser er af vasentligt omfang, jf. § 104.
Virksomheden skal ikke medregne aktiver tilknyttet markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv veel-

Specifikation af aktiver og disses afkast

ger aktiverne.

24-02-2023

Bilag 11

Primo Ultimo Afkast i pct. p.a. far
skat

1. Grunde og bygninger
2.1  Noterede kapitalandele
2.2 Unoterede kapitalandele
2. Kapitalandele i alt
3.1  Stats- og realkreditobligationer
3.2  Indeksobligationer
3.3  Kreditobligationer og emerging mar-

kets obligationer
34 Udlanm.v.
3.  Obligationer og udlan i alt
4. Tilknyttede og associerede virk-

somheder
5. @vrige investeringsaktiver
6. Afledte finansielle instrumenter til

sikring af nettoeendringen af akti-

ver og forpligtelser
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Bilag 12
Regler for udfyldelse af skemaet i bilag 11
1. I\_/irksomheden kan sammendrage linjer i skemaet, der kun indeholder ubetydelige belgb, med andre
injer.
2. Virksomheden skal anfagre den samlede veerdi af den pagaldende aktivgruppe henholdsvis ved regn-
skabsarets begyndelse og ved regnskabsarets udgang i kolonnerne Primo og Ultimo.
3. Virksomheden skal anfgre det samlede tidsvagtede afkast i pct. med en decimal, der i regnskabsperi-

oden er opnaet af den pagaldende aktivgruppe, i kolonnen "Afkast i % p.a. far skat". Virksomheden
kan principielt beregne det tidsveegtede afkast ved fglgende formel:

T
r =1_[[1—|-rrj 1
=1

hvor rr er periodens samlede tidsveaegtede afkast, og r: er afkastene i delperioder, der afgraenses hver
gang, der sker en betaling til eller fra portefaljen. Virksomheden kan opgare det tidsveegtede afkast
tilnsermet ud fra afkastet i faste delperioder, f.eks. afkast pr. maned eller en kortere periode. Virksom-
heden skal oplyse den anvendte metode i tilknytning til skemaet.

4. Virksomheden skal lade det afkast, der indgar ved beregning af afkastprocenten omfatte savel resultat-
fart investeringsafkast som relevante afkast indregnet i anden totalindkomst jf. 8 88, og virksomheden
skal opgare det far pensionsafkastskat og selskabsskat.

5. Virksomheden skal som udgangspunkt lade verdien af investeringsforeningsbeviser samt andele i in-

vesteringsfaellesskaber og afledte finansielle instrumenter indga i de enkelte linjer efter de underlig-
gende aktivers karakter, jf. dog nedenfor. Investeringsfellesskaber omfatter kommanditselskaber, part-
nerselskaber og interessentskaber m.v., som er oprettet med det formal at skabe en juridisk ejerform for
finansielle investeringer, der foretages i feellesskab med andre investorer.
Virksomheden kan lade veerdien af valutaafdaekningsinstrumenter indga i linje 6, jf. pkt. 7, hvis den
enkelte kontrakt er indgaet med henblik pa at afdaekke/tilpasse valutakursrisikoen pa en portefglje af
flere aktivtyper. Virksomheden skal sarskilt oplyse det i en note til afkastskemaet, safremt veerdien af
valutaafdaekningsinstrumenter indgar i linje 6.

6. Virksomheden skal lade bade domicilejendomme og investeringsejendomme indga i linje 1, jf. bilag
2. Virksomheden skal indregne en beregnet husleje i afkastet for domicilejendomme.
7. Virksomheden skal lade investeringsaktiver, herunder genforsikringsdepoter, som ikke indgar i en af

de foregdende linjer, indga i linje 5. Virksomheden skal endvidere lade aktiver opfert under balance-
skemaets aktivpost V. Tilgodehavender, i alt, jf. bilag 2, og under aktivpost VI. Andre aktiver, i alt, jf.
bilag 2, indga nar det drejer sig om aktiver, der giver et afkast, eksempelvis rentebeerende anfordrings-
tilgodehavender. Virksomheden kan lade vardien af valutaafdakningsinstrumenter, jf. pkt. 5, indga.
Virksomheden kan lade investeringsforeningsbeviser indga i linje 5, hvis det ikke er muligt at katego-
risere dem efter de underliggende aktiver. Virksomheden skal underopdele linjen hvis der er undergrup-
per af aktiver af vaesentlig starrelse i linje 5.

8. Virksomheden skal lade afledte finansielle instrumenter indga i linje 6, hvis instrumentet er erhvervet
med henblik pa sikring af nettoendringen af aktiver og forpligtelser. Blandt mulige afledte finansielle
instrumenter kan naevnes CMS Floors, swaptioner og renteswaps.
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17. marts 2023
Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K
Att.: Hans Thorsge

Hgringssvar vedrgrende vejledende udtalelse om SUL

Den Danske Aktuarforening takker for muligheden for at afgive hgringssvar til den vejledende
udtalelse om SUL. Den Danske Aktuarforening bidrager med faglige synspunkter og viden inden for det
aktuarfaglige omrade, herunder lovgrundlaget for skadeforsikring og livsforsikring.

Den Danske Aktuarforening bakker op om, at Finanstilsynet anvender en offentligt tilgeengelig
vejledende udtalelse til at aendre praksis i de tilfaelde, hvor det ikke er muligt eller hensigtsmaessigt at
tydeligggre det direkte i bekendtggrelsen, da det bedst muligt sikrer transparens og fzelles forstaelse.
Dermed har bade branchen og aktuarer mulighed for at tilpasse deres fortolkning af regler og praksis,
inden Finanstilsynet eventuelt giver enkelte selskaber reaktioner.

Den Danske Aktuarforening er bekendt med Finanstilsynets overvejelser og arbejde med fremtidige
tilpasninger af regnskabs-, solvens- og kontributionsregler m.v., og bidrager gerne hertil i det videre
arbejde.

Den Danske Aktuarforenings bemaerkninger
Med den vejledende udtalelse bliver det mere tydeligt, at fortjenstmargen skal bade opggres og vises
saerskilt for henholdsvis SUL dele og @gvrige dele af livsforsikringskontrakterne. Den danske
aktuarforening papeger i denne forbindelse, at
e de danske regnskabsregler dermed gar i en anden retning end den, der er arbejdet pa i regi af
IFRS17, hvor der ses pa Iensomhed inden for kontrakterne frem for forsikringsklasserne,
e den vejledende udtalelse medfgrer mere ujaevn indtjening for selskaber, der har samlet positiv
Isnsomhed, men som har forventet fremtidigt tab pa enten SUL-elementet eller
livsforsikringselementet.

Den Danske Aktuarforening forstar Finanstilsynets behov for at praecisere regnskabsreglerne, sa
de i udgangspunktet fremstar og anvendes i mere direkte trad med de bagvedliggende direktiver,
men opfordrer samtidig Finanstilsynet til at overveje intentionen i bestemmelserne og se det i
sammenhang med det danske aftalelandskab, hvor der typisk tegnes samlede pensionsaftaler
med bade opsparing og forsikring inden for samme aftale. Dertil opfordres der til, at der
igangseettes et arbejde med at revidere regnskabsreglerne, sa regnskabsreglerne fremstar mere
rimelige over for bade selskaber og forsikringstagere og i trad med gvrige tendenser pa regnskabs-
og vaerdiansaettelsesomradet fra fx IFRS17 og Solvens Il.

Nedenfor redeggres naermere for de bagvedliggende overvejelser om retvisende regnskaber,
beregningsenheder m.v.

Den Danske Aktuarforening — e-mail: sekretaer@aktuarforeningen.dk
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Redeggrelse

Den Danske Aktuarforening opfatter den vejledende udtalelse om SUL som en andring af den
praksis, der er opstaet i forbindelse med indfgrelse af fortjenstmargen i hensattelserne i
forbindelse med indfgrelsen af Solvens Il og samtidig tilpasning af regnskabsbekendtggrelsen.
Specifikt omhandler andringen situationer, hvor der er forventet fremtidigt overskud pa
opsparingselementer og forventet tab pa ikke-forlgben del af risikoperioden pa risikodaekninger i
SUL — om end det modsatte ligeledes kan vaere galdende.

Den Danske Aktuarforening vurderer, at safremt et selskab skal aendre praksis som fglge af den
vejledende udtalelse, vil det for selskaber, hvor der ikke er positivt forventet fremtidigt overskud
pa bade livsforsikring og SUL, betyde en stigning i fortjenstmargen og et tilsvarende fald i
egenkapitalen (samt relevante skatteeffekter).

Den Danske Aktuarforening opfatter, at Finanstilsynet primaert begrunder vurderingen i regler om
saerskilt forvaltning af livsforsikring og SUL.

Retvisende regnskaber

Det er Den Danske Aktuarforenings holdning, at hovedformalet med regnskaber er at give
regnskabslaeseren et retvisende indblik i aktiver, forpligtelser og resultater. Dette er i gvrigt
formelt implementeret i lovgivningen i kapitel 13 i lov om finansiel virksomhed, hvilket ogsa er
hjemlen for Finanstilsynets fastlaeggelse af regnskabsbekendtggrelsen.

Som beskrevet ovenfor vedrgrer den vejledende udtalelse opggrelsen af fortjenstmargen.
Henszettelsesposten fortjenstmargen har den funktion, at fremtidig fortjeneste periodiseres over
kontraktperioden og ikke indtaegtsfgres straks ved fgrste indregning. Hvorvidt en metode for
opgarelse og frigivelse af fortjenstmargen er retvisende, bgr derfor iagttages ved fastlaeggelse af
metoden.

Den Danske Aktuarforening anerkender, at IFRS 17 ikke direkte er fortolkningsbidrag for den
danske regnskabsbekendtggrelse, men mener dog, at der kan drages inspiration i IASB’s arbejde
om samme problemstillinger. IASB har arbejdet efter, at tabsgivende aftaler bliver synlige i
regnskabet med det samme og ikke opg@res sammen med Ignsomme aftaler.

| det tilfeelde at et selskab indgar en aftale baseret pa én samlet kommerciel beslutning, som bade
indeholder forventet fremtidig fortjeneste fra opsparingen, og forventet tab pa risikodaekninger,
er det Den Danske Aktuarforenings opfattelse, at typiske danske produkter under IFRS 17 —og i
gvrigt ogsa IFRS 4 — vil blive behandlet som en samlet aftale.

Den vejledende udtalelse medfgrer, at i tilfaeldet med forventet fremtidig fortjeneste fra
opsparingen i markedsrente, og forventet tab pa SUL risikodakninger, vil indtjening af
fortjenesten blive fordelt over kontraktperioden, mens tabet pa risikodaekningerne indregnes
straks. Dermed fas en ujaevn indtjening fra samme kontrakt, hvilket har vaeret det modsatte af
IASB’s malsaetning med IFRS 17 om en jeevn resultatdannelse over kontraktperioden.

Den Danske Aktuarforening — e-mail: sekretaer@aktuarforeningen.dk
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Den Danske Aktuarforening er ikke overbevist om, at tidlig indregning af tabsgivende kontraktdele,
og udskydelse af indtjening fra en anden kontraktdel, giver et mere retvisende billede af indgdelse
af en sadan kontrakt baseret pa én samlet kommerciel beslutning.

Den Danske Aktuarforening mener dog samtidig ogsa, at forskellige kontrakter som resultat af
forskellige kommercielle beslutning ikke bgr kunne opgg@res samlet, men at kommercielle
beslutninger, der giver anledning til tab, synliggares for regnskabslaeseren ved at tabet indregnes
med det samme, og ikke kan indga i fortjeneste fra andre Isnsomme kontrakter og periodiseres
over kontraktperioden.

| relation til den nuvaerende regnskabsbekendtggrelse — og den vejledende udtalelse — kan denne
problemstilling med manglende synlighed af tabsgivende kontrakter veere gaeldende indenfor de
enkelte forsikringsklasser. Som beskrevet i det fglgende afsnit er dette relateret til fraveeret af en
definition af beregningsenhed i regnskabsbekendtggrelsen. Den Danske Aktuarforening vil gerne
indga i dialog med Finanstilsynet om den bredere og grundlaeggende problemstilling med at
synligggre tabsgivende kommercielle beslutninger.

Den Danske Aktuarforening er bekendt med direktiv om forsikringsselskabers arsregnskaber og
kravet deri om saerskilt opfgrelse af forsikringsmaessige hensattelser vedrgrende almindelig
livsforsikring, skadesforsikring og livsforsikring, hvor investeringsrisikoen beaeres af
forsikringstagerne, men ser ikke som naturlig konsekvens deraf, at ogsa fortjenstmargen skal
opf@res seaerskilt for gennemsnitsrente og markedsrente.

Den Danske Aktuarforening anerkender, at det, af andre arsager end at sikre retvisende
regnskaber, kan vaere relevant at dekomponere eksempelvis fortjenstmargen i dele hidrgrende fra
delelementer under en enkelt kontrakt. Sddanne delelementer kunne eksempelvis veaere
daekninger, grundlagselementer, forsikringsklasser, fgdselsargange eller lignende. Den Danske
Aktuarforening opfordrer til, at sddanne andre hensyn i relevant omfang imgdekommes gennem
noteoplysninger eller andre former for rapportering.

Beregningsenhed

Den Danske Aktuarforening bemaerker, at problemstillingen kun opstar, da der i
regnskabsbekendtggrelsen ikke er specificeret en beregningsenhed (unit of account) for opggrelse
af forsikringsforpligtelser. Den vejledende udtalelse introducerer to beregningsenheder for
opgerelse af fortjenstmargen; SUL (skadesforsikring) og livsforsikring.

| forleengelse af foregdende afsnit bemaerkes, at den sadvanlige beregningsenhed i de
internationale regnskabsstandarder er kontrakter som en udelelig enhed (med konkrete
undtagelser, som ikke vurderes relevante her). Finanstilsynet vaelger i stedet en opdeling baseret
pa traditionel daeknings-/produktterminologi.

Dette giver bl.a. anledning til en vis grad af uens behandling afhaengigt af kombinationen af typen

af risikodaekning og typen af opsparingsdaekning og giver saledes risiko for at der ikke er level
playing field i markedet.

Den Danske Aktuarforening — e-mail: sekretaer@aktuarforeningen.dk
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Om hgringssvaret

Hgringssvaret er forberedt af Den Danske Aktuarforenings Regnskabs-, Risiko- & Produktudvalg. Giver
ovenstdaende anledning til bemaerkninger eller spgrgsmal, er | velkomne til at kontakte udvalgets
formand, Kristian Buchardt, via telefon, 29 255 855, eller via e-mail, kristian@buchardt.net.

Med venlig hilsen

Lars Sommer Hansen
Formand for Den Danske Aktuarforening
formand@aktuarforeningen.dk

Den Danske Aktuarforening — e-mail: sekretaer@aktuarforeningen.dk
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Strandgade 29
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Att.: Specialkonsulent Hans Thorsge

Pr. e-mail: HTHO@FTNET.DK

17. marts 2023

Haringssvar vedrgrende ny hovedbekendtgarelse om finansielle rappor- FSR - danske revisorer.

. . o - . otsholmsgade 1, 4. sa
ter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser samt vejle- DK - 1216 Kabenhavn K
dende udtalelse om fortjenstmargen for livsforsikringsselskaber, der dri- Telefon +45 7225 5703
ver bade livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed (SUL) foreferdk

Tak for muligheden for at kommentere ovennaevnte bekendtggrelse og vejledende udta- g‘;?gfﬁgfﬁ 1

lelse. Reg. 9541

Konto nr. 2500102295
Vi har opdelt vores hgringssvar, saledes at bekendtgarelsen kommenteres i afsnit 1 og den
vejledende udtalelse i afsnit 2.

1. Bekendtggrelsen
Da vi har haft lejlighed til at afgive preehgringsvar af 3. februar 2023, vil vi tillade os at hen-
vise hertil og herudover fremkomme med fglgende kommentarer:

§18
§ 18 indgar i kapitel 2 om "klassifikation og opstilling”.

Som vi forstar eendringerne til § 18, stk. 1, er der blandt andet tale om, at passivpost num-
mer 13 "Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter” skal opdeles pa hen-
holdsvis:

e almindelig livsforsikring, herunder gennemsnitsrenteprodukter, og
e markedsrenteprodukter.

Under henvisning til, at der er tale om, at bestemmelsen indgar i kapitlet om klassifikation
og opstilling, gar vi ud fra, at der alene er tale om en bestemmelse, der specificerer po-
sterne, og ikke en malingsbestemmelse. | den udsendte fglgemail til bekendtgarelsen anfg-
res det imidlertid, at:

”..eksempelvis forventet fremtidig fortjeneste vedrarende livsforsikring tilknyttet investe-
ringsfonde (klasse Ill) ikke kan benyttes til at deekke henseettelser til komplementeere forsik-
ringer (klasse )"

Dette opfatter vi som en malingsbestemmelse, og i givet fald vil vi anbefale, at bestemmel-
sen indarbejdes i kapitel 3 om "indregning og maling” under afsnittet om hensaettelser til
livsforsikringsforpligtelser.
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Vi skal i gvrigt gare opmaerksom pa, at efter vores opfattelse vil det vaere en afvigelse fra de
internationale regnskabsstandarder bade i relation til den hidtidigt gaeldende IFRS 4 og den
fra 1. januar 2023 geeldende IFRS 17.

I IFRS 17 er blandt andet angivet, hvilket niveau ("unit of account”) der anvendes ved opgg-
relsen af de forsikringsmeessige hensaettelser, herunder fortjenst- eller servicemargen. Vi
kan ikke umiddelbart afggre, hvilken maleenhed der ligger til grund for § 18, hvorfor vi an-
moder om, at det uddybes.

Finanstilsynet bedes i gvrigt oplyse om, hvorvidt bestemmelsen kan opfyldes ved en noteop-
lysning. | beneegtende fald vil vi anbefale, at skemaopstillingen i Bilag 2, passivpost 13, brin-
ges i overensstemmelse med § 18, stk. 1.

§ 18, stk. 3, er en ny bestemmelse, ogsa i forhold til det i januar 2023 udsendte praehg-
ringsudkast:

"Stk. 3. Virksomheden skal, i det omfang den har livsforsikringsvirksomhed inden
for forsikringsklasse Il, IV, V eller VI, regnskabsmaessigt henfare de forsikringsmees-
sige henseettelser for forsikringsklasse I, IV, V eller VI under henholdsvis almindelig
livsforsikring, herunder gennemsnitsrenteprodukter, og markedsrenteprodukter, ud
fra de principper, der geelder for den udgvede livsforsikringsvirksomhed inden for
forsikringsklasse Il, IV, V eller VI.”

Vi vil opfordre Finanstilsynet til - for blandt andet at undga fortolkningstvivl - neermere at re-
deggre for baggrunden for samt bestemmelsens indhold i regnskabsmaessig henseende,
herunder om der er tale om definition af begreber, der retteligt henhgrer under "Definitio-
ner”.

Kapitel 9 - Rapport om indkomstskatteoplysninger

| bekendtggrelsens kapitel O er der indarbejdet nye krav om offentligggrelse af indkomst-
skatteoplysninger, hvilket inkluderer revisors rapporteringsforpligtelser. Det fremgar, at for-
muleringerne i udkastet ligger teet op ad tilsvarende bestemmelser i drsregnskabslovens ka-
pitel 18 a, der er sendt i hgring 13. februar 2023. Vores faglige udvalg har behandlet de nye
bestemmelser, og kommentarerne hertil har vi fremsendt til myndighederne i forbindelse
med hegringen om arsregnskabsloven. Vi formoder, at Finanstilsynet indarbejder de endelige
bestemmelser fra arsregnskabsloven, nar disse foreligger.

Vi bemeerker dog, at formuleringen af § 169, stk. 2, kan give anledning til usikkerhed om,
hvilken rapport en dattervirksomhed eller filial skal indsende til Erhvervsstyrelsen. Bestem-
melsen bgr tydeliggares pa samme made som arsregnskabslovens § 137 j, stk. 2.

8§ 171 lkrafttraedelsesbestemmelser

Af § 171, stk. 5, fremgar det, at regnskabsbekendtggrelsen finder anvendelse for udarbej-
delse og aflaeggelse af ars- og delarsrapporter, der vedrgrer regnskabsperioder, der begyn-
der den 1. januar 2024.

Dette er i overensstemmelse med tidligere praksis om, at regnskabsregler skal veere eendret
forud for regnskabsaret, for hvilket aendringerne finder anvendelse, sdledes at regnskabsaf-

leegger har de bedste muligheder for at foretage eventuelle tilpasninger m.v.

Af § 171, stk. 6, fremgar det imidlertid, at bestemmelserne i § 18 allerede finder anven-
delse for regnskabsperioder, der pabegyndes den 1. januar 2023. Vi vil opfordre til, at den

i
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hidtidige praksis fglges, sdledes at § 18 tidligst finder anvendelse for regnskabsperioder,
der pabegyndes den 1. januar 2024.

Afsluttende bemaerkninger til regnskabsbekendtgarelsen

Da der efter vores opfattelse pa flere og flere omrader er forskelle imellem regnskabsbe-
kendtgarelsen og henholdsvis de internationale regnskabsstandarder og Solvency ll-regler
om opggrelse og maling, kan der opsta tvivl om, hvilken referenceramme de enkelte be-
stemmelser har, og dermed hvorledes regnskabsbestemmelserne ved tvivisspgrgsmal skal
fortolkes.

Vi skal derfor opfordre til, at Finanstilsynet tilkendegiver, hvilke referencerammer der skal
anvendes ved fortolkningen af de enkelte bestemmelser i regnskabsbekendtgarelsen.

Tidligere har Finanstilsynet udarbejdet detaljerede bemaerkninger til regnskabsbekendtgga-
relsen, hvilket var et veerdifuldt bidrag til fortolkning af regnskabsbestemmelserne. Vi skal
opfordre til, at Finanstilsynet genoptager udarbejdelse heraf.

2. Vejledende udtalelse
Finanstilsynet har ved mail af 20. februar 2023 udsendt "Vejledende udtalelse om fortjenst-
margen for livsforsikringsselskaber, der driver bade livsforsikrings- og skadesforsikringsvirk-
somhed (SUL)” i hgring.

Efter den vejledende udtalelse vurderer Finanstilsynet, at livsforsikringsselskaber, der udby-
der SUL-forsikringer, ikke kan modregne et forventet fremtidigt underskud fra SUL-forsik-
ringsvirksomheden i et forventet fremtidigt overskud fra livsforsikringsvirksomheden.

Da modregning efter regnskabsreglerne - bade den hidtidigt gaeldende danske regnskabs-
bekendtggarelse og de internationale regnskabsstandarder (IFRS 4 og nu IFRS 17) - er til-
ladt, er det vores opfattelse, at eendring af reglerne skal ske ved en aendring af regnskabs-
bekendtggrelsen og ikke ved en vejledende udtalelse fra Finanstilsynet, ligesom der er tale
om en aendring i regnskabspraksis og ikke en preecisering, som Finanstilsynet anfgrer pa
side 4, naestsidste afsnit.

Grundleeggende regnskabsregler og navnlig fundamentale bestemmelser om maling bgr
fremga af regnskabsbekendtggrelsen og ikke reguleres via ikke-bindende, vejledende udta-
lelser.

I mailen af 20. februar 2023 anfgres det, at den vejledende udtalelse treeder i kraft ved of-
fentligggrelse, der forventes at ske primo maj 2023. Det er ikke anfart, hvilket tidspunkt Fi-
nanstilsynet mener, den vejledende udtalelse skal have virkning fra. Under henvisning til vo-
res ovenstaende bemaerkninger er det vores opfattelse, at der er tale om aendring i regn-
skabsreglerne, og at de, jeevnfar bemaerkningerne om ikrafttreedelsesbestemmelser i afsnit
1, tidligst skal have virkning fra regnskabsperioder, der pabegyndes 1. januar 2024.

Safremt ovenstaende giver anledning til spgrgsmal eller uddybning, star vi naturligvis gerne
til disposition.

Pa vegne af Forsikringsarbejdsgruppen i FSR - danske revisorer.

Med venlig hilsen
FSR - danske revisorer




Finanstilsynet

Strandgade 29

1401 Kebenhavn K

Sendt pr. mail til htho@ftnet.dk

Heoringssvar til offentlig horing af vejledende udtalelse
om fortjenstmargen for livsforsikringsselskaber, der dri-
ver bade livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksom-
hed (SUL)

F&P takker for muligheden for at give et svar til Finanstilsynets offentlige
hering af den vejledende udtalelse om SUL. De foreslaede @ndringer skal ses
i sammenhaeng med de @ndringer, der er foretaget i 2021 i bekendtgorelse
om livsforsikringsselskabers syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed. F&P
har den 1. september 2021 afgivet horingssvar pa selve SUL-bekendtgarel-
sen; udover de anforte bemaerkninger nedenfor henviser vi til dette horings-
svar samt de tilsvarende bemaerkninger, som fremgar af det separate ho-
ringssvar F&P af dagsdato har fremsendt til Finanstilsynets horing af regn-
skabsbekendtgarelsen.

Formadlet med den vejledende udtalelse

Det fremgar af hgringsbrevet, at formalet med den vejledende udtalelse er at
sikre bedre overensstemmelse med EU-forsikringsregnskabsdirektiv fra
1991. F&P er ikke enig i, at forslaget vil sikre dette. F&P kan forst4, at Finans-
tilsynet i denne forbindelse mener direktivets artikel 5 vedr. sammendrag-
ning af poster. F&P er direkte uenig i, at der er tale om sammendragning af
poster. Derimod handler dette om opgerelsen af nogle af de poster, der ind-
gar i de forsikringsmeessige hensattelser. Der er ikke nogen poster, der sam-
mendrages. Den foresldede opdeling vil skabe unedig stej i balancen, hvilket
serligt af hensyn til regnskabsbrugerne, herunder forbrugerhensyn er uhen-
sigtsmaessigt. F&P finder derved, at den foresldede @&ndring er i strid med det
grundlaeggende princip om, at regnskabet skal vare retvisende jf. Lov om fi-
nansiel virksomhed § 186. Derudover vurderer F&P, at regeleendringen ogsa
er i strid med de internationale regnskabsregler.

Det er F&P's laesning, at der med den vejledende udtalelse er tale om regule-
ring i en vejledning og ikke blot yderligere forklaring af geeldende retspraksis.

F&P

17.03.2023

F&P

Philip Heymans Allé 1
2900 Hellerup

TIf.: 41919191
fp@fogp.dk
www.fogp.dk

Anne Barrett

Fagleder for regnskabsregulering
Dir. 41919060
aba@fogp.dk

Voresref.  ABA
Sagsnr. GES-2014-00302
DokID 460810

Brancheorganisation
for forsikringsselskaber

og pensionskasser



Hvilket understottes af nedvendigheden af en tilsvarende a&ndring af regn-
skabsbekendtgerelsens § 18.

Med det foresldede er der ikke nogen tydelig referenceramme udover et til-
synsmaessigt formal. Det formal bliver tilgodeset i Solvensreguleringen, og
det bar ikke veere det baerende argument for regnskabsreguleringen.

F&P kan derved ikke folge argumentationen og vurdere pa den baggrund, at
der her er tale om et nationalt szerkrav alene af tilsynshensyn, der er regn-
skabsreguleringen uvedkommende.

Ikrafttraeden

Det fremgar af heringsmaterialet, at den vejledende udtalelse vil have virk-
ning fra det tidspunkt, hvor den offentliggeres, og &ndringen af regnskabs-
bekendtggrelsens § 18 vil have virkning for regnskabséar, der begynder 1. ja-
nuar 2023 eller senere. Dette betyder i praksis, at Finanstilsynet foreslar en-
dring i regnskabsregler i et igangveerende regnskabsar. En implementering
midt i et regnskabsar vil vere et absolut brud pa tidligere praksis for imple-
mentering af regnskabsregulering. Det har veret fast kutyme, at &ndringer
til regnskabsreguleringen far virkning for det efterfolgende regnskabsér. En
tidlig implementering kan vi visse tilfzlde, f.eks. grundet politiske aftaler el-
ler EU-regulering, vaere ngdvendigt. Der er i dette tilfaelde tale om nationale
saerregler, og der er derfor ikke hensyn, der kan begrunde, at man ser bort
fra de normale kutymer. De normale kutymer bygger pa et hensyn til de be-
rorte virksomheder og proportionalitetsbetragtninger.

F&P finder, at der for de foresldede aendringer i § 18 og den vejledende udta-
lelse er tale om danske sarregler, der ikke udspringer af EU-krav til regn-
skabsreguleringen. F&P kan ikke finde en arsag, som nedvendigger, at den
etablerede kutyme afviges. F&P anser derfor den foresldede ikrafttraeden for
§ 18 for at have karakter af lovgivning med tilbagevirkende kraft, og vi ma pa
det kraftigste advare imod at stille sidanne krav. Der er ikke forhold i denne
sag, som kan begrunde dette.

I dette konkrete tilfzelde ber de foreslaede regler - bade den foreslaede &n-
dring til § 18 og den vejledende udtalelse - derfor tidligst finde virkning for
regnskabsar, der begynder 1. januar 2024 eller senere og med en overgangs-
bestemmelse — siledes, at de nye regler kun gaelder for nye aftaler.

Bemaerkninger til den vejledende udtalelse

Med de foresldede e&ndringer skal livsforsikringsselskaberne opgere og op-
lyse fortjenstmargen for hhv. SUL, gennemsnitsrente og markedsrente sar-
skilt, uanset om SUL-produkter og livsforsikringsprodukter i gennemsnits-
rente/markedsrente er solgt som ét samlet produkt eller som adskilte pro-
dukter. F&P finder ikke dette hensigtsmaessigt af hensyn til regnskabsbru-
gerne. De produkter, som er solgt samlet, bor vises i det eksterne arsregnskab
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samlet, og de produkter, som er solgt enkeltvis, bar vises enkeltvis. Hermed
vil det eksterne arsregnskab til enhver tid afspejle den faktisk gennemforte
forretning, og det gkonomiske resultat af virksomhedens drift afspejler re-
sultatet af de produkter, som virksomheden salger eller har solgt. Ved at fast-
holde disse principper ogsa i forsikring vil vi felge de principper, som gene-
relt anvendes i de eksterne arsregnskaber. Det er hensigtsmaessigt af hensyn
til regnskabsbrugerne og deres forventninger til indholdet og opgerelsen i de
eksterne regnskaber.

F&P vil ogsa gore opmarksom pa, at med forslaget om saerskilt rapportering
af de forskellige forsikringsklasser gar Finanstilsynet imod de nyeste guide-
lines fra EIOPA — sarligt guideline 5 — om kontraktsgreenser. I denne guide-
line argumenterer EIOPA for at laegge sig teettere op ad IFRS 17, og dermed
for ikke at opgore de enkelte forsikringsklasser sarskilt i enhver situation. Vi
kan bl.a. henvise til folgende argumenter fra EIOPA for den nye guideline 5:

e “EIOPA considers that the new Guideline 5 follows the most efficient ap-
proach as it is significantly closer to IFRS 17 and does not lead to unbun-
dling as frequently as other alternatives considered, which is expected to
reduce the burden for undertakings”.

e “Regarding unbundling, EIOPA agrees on the efficiency to make the ap-
proach closer to IFRS 17 and this was one of the reasons that led the new
Guideline 5, which EIOPA considers to be significantly closer to IFRS 17.”

Alternativ lesningsmodel for aget gennemsigtighed

F&P vil foresla, at den enskede opdeling erstattes med et notekrav om, at
bruttofortjenstmargener pa de forskellige forretningsomrader (SUL og for-
sikringsklasser) oplyses. Hvilket sikrer fuld transparent rapportering om,
hvor stor en reduktion der er indregnet i fortjenstmargenen. Oplysningerne
kunne indarbejdes i den eksisterende note i regnskabsbekendtgerelsens §
101 a. F&P deltager gerne i arbejdet med at fa udformet en god og informativ
noteoplysning. Med dette forslag ber den eksterne regnskabsbrugers infor-
mationsbehov vere tilstraekkeligt opfyldt. Et notekrav vil i hgjere grad veere
i overensstemmelse med de internationale regnskabsregler. I tilfeelde af at
Finanstilsynet har brug for yderligere oplysninger til sit tilsynsarbejde, kan
disse evt. hentes via serskilte indberetninger fra selskaberne.

F&P vil derudover foresla, at der indferes en overgangsbestemmelse séledes,
at de nye regler kun geelder for nye aftaler. Som alternativ ber reglerne forst
treede i kraft den 1. januar 2025.

Hvis Finanstilsynet imod vores klare forventning ikke imgdekommer vores
forslag om at skabe storre transparens med et notekrav som beskrevet oven-
for og fastholder, at fortjenstmargener i hvert forretningsomrade skal opge-
res separat i regnskabet, uden nogen form for reduktion for hensattelser til
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fremtidige tab i andre forretningsomrader for de samme kontrakter, finder
F&P det helt centralt, at der indferes en overgangsbestemmelse i tillaeg til
Finanstilsynets foresldede bestemmelser. Overgangsbestemmelsen skal tage
hgjde for, at aftaler, som er indgéet for dette regelsaet traeder i kraft, kan
héndteres efter eksisterende praksis. Overgangsordningen kan vere frivillig,
og sammenlignelighed sikres via ensartede noteoplysninger. Den konkrete
udformning af en overgangsbestemmelse bar ske i teet samarbejde mellem
F&P og Finanstilsynet. Hvis Finanstilsynet gar i denne retning, vil vi for-
vente, at Finanstilsynet kontakter os snarest, sd vi kan komme i dialog om
udformningen af en overgangsbestemmelse inden den formelle hering.

Et alternativ til en overgangsbestemmelse kunne veare at udskyde implemen-
teringen af reglerne til regnskabsar, der begynder 1. januar 2025 eller senere.

Fortjenstmargen kan ikke vaere negativ

Af udtalelsen nederst side 4 og overst side 5 fremgar:

“Hvis SUL-virksomheden forventelig medforer et tab, vil fortjenstmargen
herpa vaere negativ og derfor skulle udgiftsfores med det samme”.

Formulering ... fortjenstmargen herpa vere negativ...” er ikke korrekt, da
en fortjenstmargen definitorisk ikke kan vare negativ, da det i givet fald ikke
vil veere en fortjenstmargen. Udover formuleringen ikke er korrekt kan bru-
gen af pageldende formulering ogsa skabe tvivl om en fortjenstmargen godt
kan vere negativ. F&P vil derfor foreslad at formuleringen aendres til:

“Hvis SUL-virksomheden forventelig medforer et tab skal dette udgiftsfores
med det samme.”

Afsluttende bemzrkninger

F&P deltager gerne i et mode, hvor vi nermere gennemgéar vores bemaerk-
ninger til den foresldede § 18 og den vejledende udtalelse. F&P star til radig-
hed for det videre arbejde.

I er naturligvis velkomne til at kontakte mig, hvis der er spgrgsmal eller kom-
mentarer til ovenstéende.

Med venlig hilsen

Anne Barrett
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Vores ref.

Sagsnr.

DokID

Side 4

ABA
GES-2014-00302

460810



	VS_ Høringssvar vedrørende udtalelse om fortjenstmargen for livsforsikringsselskaber, der driver både livsforsikrings- og skadeforsikringsvirksomhed (SUL) og ny hovedbekendtgørelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber o
	170323 DDA Høringssvar til vejledende udtalelse
	170323 FSR H046_H051-23_Hovedbek om finansielle rapporter mv. og vejledende udtalelse_170323
	170323 F&P Høringssvar til vejledende udtalelse om SUL

