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FINANSTILSYNET

Horingssvar

Felgende myndigheder og organisationer har afgivet hgringssvar uden
bemeerkninger:

e Advokatsamfundet

e Dansk Arbejdsgiverforening

e Rigsrevisionen

e Forsvarsministeriet

e Skatteministeriet

¢ Digitaliseringsstyrelsen

e Forbrugerombudsmanden

e Patent- og Varemeerkestyrelsen
e Sikkerhedsstyrelsen

e Sgfartsstyrelsen

Folgende myndigheder og organisation har afgivet hgringssvar med be-
meerkninger:

¢ Finans Danmark
e Den danske Fondsmaeglerforening

12. marts 2021
Ref. LOUP

J.nr. 1910-0077

FINANSTILSYNET
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

TIf. 335582 82
Fax 33 55 82 00
CVR-nr. 1059 81 84
finanstilsynet@ftnet.dk
www.finanstilsynet.dk

ERHVERVSMINISTERIET



From: Henriette Fagerberg Erichsen <hfe@advokatsamfundet.dk>

Sent: 3 februar 2021 09:25 (UTC +01)
To: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>
Subject: Sv: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i

pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder (Sagsnr.: 2021 - 3)

Tak for henvendelsen.

Advokatradet har besluttet ikke at afgive hgringssvar.

Med venlig hilsen

\ ADVOKATSAMFUNDET

Henriette Fagerberg Erichsen
Sekretaer

Advokatsamfundet, Kronprinsessegade 28, 1306 Kgbenhavn K
D +45 33 96 97 28

hfe@advokatsamfundet.dk - www.advokatsamfundet.dk

Til:

Fra: Louise Ostergaard Pedersen (FT) (LOUP@ftnet.dk)

Titel: Hgring over udkast til bekendtgerelse om lgnpolitik og aflanning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger
og visse holdingvirksomheder

Sendt 29-01-2021 14:15

Hermed sendes udkast om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmeeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse
holdingvirksomheder i hgring.

Se venligst vedhaeftede heringsbrev, haringsliste og udkast til bekendtggrelse bade i ren version og i track
changes-version.

Finanstilsynet skal venligst bede om at modtage eventuelle bemeerkninger til lovforslaget senest den 5.
marts 2021.

Bemaerkninger bedes sendt pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @ eller pr. e-mail til:
loup@ftnet.dk. Eventuelle spgrgsmal til bekendtggrelsen kan rettes til fuldmaegtig Louise Jstergaard
Pedersen pa loup@ftnet.dk eller + 45 33 55 84 64.

Pa forhand tak.

Med venlig hilsen

Louise @stergaard Pedersen


mailto:hfe@advokatsamfundet.dk
http://www.advokatsamfundet.dk/
mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk

Fuldmeegtig, cand.jur.
Kontor for Fintech, Betalingstjenester og Governance

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn &

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 84 64
mailto:loup@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan lsese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ger opmaerksom pa, at denne e-mail og eventuelle vedhaeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ger opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail veere
ulovlig.


mailto:loup@ftnet.dk
http://www.finanstilsynet.dk/
https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

From: Dansk Arbejdsgiverforening <DA@da.dk>

Sent: 29 januar 2021 18:37 (UTC +01)
To: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>
Subject: SV: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i

pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder

Under henvisning til det til DA fremsendte horingsbrev af d.d. vedrerende ovennaevnte skal vi
oplyse, at sagen falder uden for DA’s virkefelt, og at vi under henvisning hertil ikke onsker at
afgive bemeerkninger.

Med venlig hilsen

Susanne Borvang
Chefsekreteer

Fra: Louise @stergaard Pedersen (FT)

Sendt: 29. januar 2021 14:16

Emne: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og
visse holdingvirksomheder

Hermed sendes udkast om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse
holdingvirksomheder i hgring.

Se venligst vedhaeftede hgringsbrev, hgringsliste og udkast til bekendtggrelse bade i ren version og i track
changes-version.

Finanstilsynet skal venligst bede om at modtage eventuelle bemarkninger til lovforslaget senest den 5.
marts 2021.

Bemaerkninger bedes sendt pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @ eller pr. e-mail til:
loup@ftnet.dk. Eventuelle spgrgsmal til bekendtggrelsen kan rettes til fuldmaegtig Louise @stergaard
Pedersen pa loup@ftnet.dk eller + 45 33 55 84 64.

P& forhand tak.

Med venlig hilsen
Louise @stergaard Pedersen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Kontor for Fintech, Betalingstjenester og Governance

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @
TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 84 64

mailto:loup@ftnet.dk


mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan lsese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ggr opmaerksom p4, at denne e-mail og eventuelle vedhzeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ger opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail vaere
ulovlig.


http://www.finanstilsynet.dk/
https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

From: 19kontor@rigsrevisionen.dk <19kontor@rigsrevisionen.dk>

Sent: 11 februar 2021 15:03 (UTC +01)
To: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>
Subject: SV: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i

pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder

Finanstilsynet har den 29. januar 2021 sendt udkast til bekendtgarelse om Ignpolitik og aflenning i
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskab, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder i hgring.

Ministeriernes forpligtelse til at hgre Rigsrevisionen er fastlagt af rigsrevisorloven, §§ 7 og 10
(Lovbekendtgarelse nr. 101 af 19/01/2012) og angar revisions- og/eller regnskabsforhold, der kan have
betydning for Rigsrevisionens opgaver.

Vi har gennemgaet bekendtgerelsen og kan konstatere, at det ikke omhandler revisions- eller
regnskabsforhold i staten eller andre offentlige virksomheder, der revideres af Rigsrevisionen.

Vi har derfor ikke behandlet henvendelsen yderligere.

Med venlig hilsen

Mette E. Matthiasen
Specialkonsulent

FOLKETINGET
RIGSREVISIONEN

Landgreven 4
DK-1301 Kgbenhavn K

TIf. +45 33 92 84 00
Dir. +4533 928573
mem@rigsrevisionen.dk

www.rigsrevisionen.dk

Fra: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP @ftnet.dk>

Sendt: 29. januar 2021 14:16

Emne: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og
visse holdingvirksomheder

Hermed sendes udkast om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse
holdingvirksomheder i hgring.


mailto:mem@rigsrevisionen.dk
http://www.rigsrevisionen.dk/
mailto:LOUP@ftnet.dk

Se venligst vedhaeftede hgringsbrev, hgringsliste og udkast til bekendtggrelse bade i ren version og i track
changes-version.

Finanstilsynet skal venligst bede om at modtage eventuelle bemarkninger til lovforslaget senest den 5.
marts 2021.

Bemaerkninger bedes sendt pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @ eller pr. e-mail til:
loup@ftnet.dk. Eventuelle spgrgsmal til bekendtggrelsen kan rettes til fuldmaegtig Louise @stergaard
Pedersen pa loup@ftnet.dk eller + 45 33 55 84 64.

Pa forhand tak.

Med venlig hilsen
Louise @stergaard Pedersen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Kontor for Fintech, Betalingstjenester og Governance

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn &

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 64
mailto:loup@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan leese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ggr opmaerksom pa, at denne e-mail og eventuelle vedhzeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ger opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail veere
ulovlig.


mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk
http://www.finanstilsynet.dk/
https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

From: FMN-ASJ Jensen, Anna Sandberg Vig <ASJ@fmn.dk>

Sent: 2 marts 2021 14:30 (UTC +01)

To: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>

Cc: FMN-MRD Roden, Mads <MRD@fmn.dk>

Subject: SV: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i

pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, mv. [RELEASABLE TO INTERNET
TRANSMISSION]

RELEASABLE TO INTERNET TRANSMISSION

Kaere Louise

Forsvarsministeriet har ikke bemaerkninger til det fremsendte udkast.

Med venlig hilsen

Anna Sandberg Vig Jensen
Fuldmaegtig

FORSVARSMINISTERIET
Koncerncontrolling

Holmens Kanal 9, 1060 Kgbenhavn K
Telefon +45 6187 1666

E-mail: asj@fmn.dk / Fiin: fmn-asj@fiin.dk
www.fmn.dk

RELEASABLE TO INTERNET TRANSMISSION

Fra: Louise @stergaard Pedersen (FT) [mailto:LOUP@ftnet.dk]

Sendt: 29. januar 2021 14:16

Emne: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og
visse holdingvirksomheder

(FMI-KI besked: Denne mail kommer fra Internettet.)

Hermed sendes udkast om Ignpolitik og aflenning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse
holdingvirksomheder i hgring.

Se venligst vedhaeftede hgringsbrev, hgringsliste og udkast til bekendtggrelse bade i ren version og i track
changes-version.

Finanstilsynet skal venligst bede om at modtage eventuelle bemarkninger til lovforslaget senest den 5.
marts 2021.

Bemaerkninger bedes sendt pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @ eller pr. e-mail til:
loup@ftnet.dk. Eventuelle spgrgsmal til bekendtggrelsen kan rettes til fuldmaegtig Louise @stergaard
Pedersen pa loup@ftnet.dk eller + 45 33 55 84 64.


mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk

P& forhand tak.

Med venlig hilsen
Louise @stergaard Pedersen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Kontor for Fintech, Betalingstjenester og Governance

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 84 64
mailto:loup@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan lsese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ggr opmaerksom pa, at denne e-mail og eventuelle vedhzeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ger opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail vaere
ulovlig.


mailto:loup@ftnet.dk
http://www.finanstilsynet.dk/
https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

From: Fie Christine Mgller Jensen <FJ@skm.dk>

Sent: 3 februar 2021 10:45 (UTC +01)

To: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>

Subject: Sv: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder (SKM: 609754)

Kaere Louise

Skatteministeriet har gennemgaet det tilsendte og har ingen bemaerkninger til denne hgring.

Vh. Fie

Med venlig hilsen

Fie Mgller Jensen
Fuldmaegtig
Selskab, Aktionaer og Erhverv

Tel. +45 72 37 27 31
Mail FJ@skm.dk

Skatteministeriet/Ministry of Taxation
Nicolai Eigtveds Gade 28
DK 1402 - Kgbenhavn K

Mail skm@skm.dk
Web www.skm.dk

Sadan behandler vi persondata

Til:

Fra: Louise Ostergaard Pedersen (FT) (LOUP@ftnet.dk)

Titel: Hgring over udkast til bekendtgerelse om lgnpolitik og aflanning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger
og visse holdingvirksomheder

Sendt 29-01-2021 14:15

I Denne e-mail kommer fra internettet og er saledes ikke ngdvendigvis fra en intern kilde selvom afsenderadresse kan indikere det.

Hermed sendes udkast om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse

holdingvirksomheder i hgring.

Se venligst vedhaftede hgringsbrev, hgringsliste og udkast til bekendtggrelse bade i ren version

og i track changes-version.


http://www.skm.dk/
https://www.skm.dk/info/privatlivspolitik/

Finanstilsynet skal venligst bede om at modtage eventuelle bemaerkninger til lovforslaget senest
den 5. marts 2021.

Bemaerkninger bedes sendt pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @ eller pr.
e-mail til: loup@ftnet.dk. Eventuelle spgrgsmal til bekendtggrelsen kan rettes til fuldmaegtig
Louise @stergaard Pedersen pa loup@ftnet.dk eller + 45 33 55 84 64.

Pa forhand tak.

Med venlig hilsen
Louise Ostergaard Pedersen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Kontor for Fintech, Betalingstjenester og Governance

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn &

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 64
mailto:loup@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan leese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ggr opmaerksom pa, at denne e-mail og eventuelle vedhzeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ger opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail vaere
ulovlig.


mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk
http://www.finanstilsynet.dk/
https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

From: Morten Jacob Leth <mojal@digst.dk>

Sent: 31 januar 2021 20:46 (UTC +01)
To: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>
Subject: Sv: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i

pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomhederDIGST (Id nr.: 1029533)

Kaere Louise Pedersen
Digitaliseringsstyrelsen har ingen bemaerkninger.
Med venlig hilsen

Morten Leth

£

DIGITALISERINGSSTYRELSEN

Morten Jacob Leth
Fuldmaegtig, jurist
T: +45 41782431

E: mojal@digst.dk

Kontor for jura og internationale forhold
Digitaliseringsstyrelsen

Landgreven 4

1017 Kebenhavn K

www.digst.dk — fordi hverdagen er digital

Til:

Fra: Louise Jstergaard Pedersen (FT) (LOUP@ftnet.dk)

Titel: Hgring over udkast til bekendtgerelse om lgnpolitik og aflanning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger
og visse holdingvirksomheder

Sendt 29-01-2021 14:15

Hermed sendes udkast om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse
holdingvirksomheder i hgring.

Se venligst vedhaeftede hgringsbrev, hgringsliste og udkast til bekendtggrelse bade i ren version
og i track changes-version.

Finanstilsynet skal venligst bede om at modtage eventuelle bemaerkninger til lovforslaget senest
den 5. marts 2021.


about:www.digst.dk

Bemaerkninger bedes sendt pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @ eller pr.
e-mail til: loup@ftnet.dk. Eventuelle spgrgsmal til bekendtggrelsen kan rettes til fuldmaegtig
Louise @stergaard Pedersen pa loup@ftnet.dk eller + 45 33 55 84 64.

Pa forhand tak.

Med venlig hilsen
Louise @stergaard Pedersen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Kontor for Fintech, Betalingstjenester og Governance

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn &

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 64
mailto:loup@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan lsese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ggr opmaerksom pa, at denne e-mail og eventuelle vedhzeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ger opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail vaere
ulovlig.


mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk
http://www.finanstilsynet.dk/
https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

From: Jacob Linkis <jli@forbrugerombudsmanden.dk>

Sent: 5 marts 2021 14:17 (UTC +01)
To: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>
Subject: SV: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i

pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder

Kaere Louise @stergaard Pedersen

Med henvisning til din mail af 29. januar 2021 kan jeg oplyse, at udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og
aflenning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder ikke giver Forbrugerombudsmanden anledning til
bemaerkninger.

Med venlig hilsen
Pa Forbrugerombudsmandens vegne

Jacob Tanderup Linkis
Specialkonsulent, cand.jur., ph.d., procedgr
Direkte tIf.: 4171 5066

E-mail: jli@forbrugerombudsmanden.dk

— T
FoRBRUGEROMBUDSMANDEN

Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf. +45 4171 5151

Se vores privatlivspolitik pd forbrugerombudsmanden.dk.

Fra: Louise @stergaard Pedersen (FT)

Sendt: 29. januar 2021 14:16

Emne: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflenning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og
visse holdingvirksomheder

Hermed sendes udkast om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse
holdingvirksomheder i hgring.

Se venligst vedhaeftede hgringsbrev, hgringsliste og udkast til bekendtggrelse bade i ren version og i track
changes-version.

Finanstilsynet skal venligst bede om at modtage eventuelle bemarkninger til lovforslaget senest den 5.
marts 2021.


mailto:jli@forbrugerombudsmanden.dk
http://www.forbrugerombudsmanden.dk/
http://www.forbrugerombudsmanden.dk/

Bemaerkninger bedes sendt pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @ eller pr. e-mail til:
loup@ftnet.dk. Eventuelle spgrgsmal til bekendtggrelsen kan rettes til fuldmaegtig Louise @stergaard
Pedersen pa loup@ftnet.dk eller + 45 33 55 84 64.

Pa forhand tak.

Med venlig hilsen
Louise Ostergaard Pedersen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Kontor for Fintech, Betalingstjenester og Governance

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 84 64
mailto:loup@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan lsese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ggr opmaerksom pa, at denne e-mail og eventuelle vedhzeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ger opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail veere
ulovlig.


mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk
mailto:loup@ftnet.dk
http://www.finanstilsynet.dk/
https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

From: 3 - PVS Ministerbetjening <ministerbetjening@dkpto.dk>

Sent: 24 februar 2021 11:02 (UTC +01)
To: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>
Subject: SV: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i

pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder

Patent- og Varemeaerkestyrelsen har ingen bemaerkninger til den fremsendte hgring.

Venlig hilsen

Marie Louise Rosendal
Direktionssekretaer
Direktionen

M: 2961 4348

T: 4350 8425

mir@dkpto.dk

I — 1

Patent- og Varemaerkestyrelsen | Helgeshgj Allé 81 |
2630 Taastrup | www.dkpto.dk | 4350 8000

Fra: - PVS Patent- og Varemaerkestyrelsens officielle postkasse

Sendt: 29. januar 2021 14:26

Til: 3 - PVS Ministerbetjening

Emne: VS: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og
visse holdingvirksomheder

Frist 05.03.2021 /mlr

Fra: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>

Sendt: 29. januar 2021 14:16

Emne: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og
visse holdingvirksomheder

Hermed sendes udkast om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse
holdingvirksomheder i hgring.

Se venligst vedhaeftede hgringsbrev, hgringsliste og udkast til bekendtggrelse bade i ren version og i track
changes-version.


mailto:mlr@dkpto.dk
https://www.dkpto.dk/
mailto:LOUP@ftnet.dk

Finanstilsynet skal venligst bede om at modtage eventuelle bemarkninger til lovforslaget senest den 5.
marts 2021.

Bemaerkninger bedes sendt pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @ eller pr. e-mail til:
loup@ftnet.dk. Eventuelle spgrgsmal til bekendtggrelsen kan rettes til fuldmaegtig Louise @stergaard
Pedersen pa loup@ftnet.dk eller + 45 33 55 84 64.

Pa forhand tak.

Med venlig hilsen
Louise @stergaard Pedersen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Kontor for Fintech, Betalingstjenester og Governance

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 84 64
mailto:loup@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan lsese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ggr opmaerksom pa, at denne e-mail og eventuelle vedhzeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ggr opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail veere
ulovlig.

Vi behandler dine personoplysninger i overensstemmelse med persondataforordningen, forvaltningsretlige regler og vores
privatlivspolitik. Lees vores privatlivspolitik og find kontaktoplysninger pd vores databeskyttelsesradgiver her.
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From: 3 - SIK Hgringer (SIK) <horinger-sik@sik.dk>

Sent: 1 marts 2021 10:53 (UTC +01)
To: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>
Subject: VS: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i

pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder

Kzere Finanstilsynet

Sikkerhedsstyrelsen har ingen bemaerkninger til hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og
aflgnning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder.

Mange hilsner
Lisbeth

..--—"'_-_-___“'---.
SIKKERHEDSSTYRELSEN

Lisbeth Thuesen Laigaard
Direktionssekretzer

Direkte: +4533 73 2074
Mobil: +45 25 43 16 27

E-mail: LTH@sik.dk

Sikkerhedsstyrelsen
Esbjerg Brygge 30
6700 Esbjerg

TIf.: +45 33 73 20 00
www.sik.dk

Denne e-mail og enhver vedheeftet fil er fortrolig. Hvis ikke du er den rette modtager, bedes du venligst omgdende kontakte os og

derefter slette e-mailen og enhver vedheeftet fil. Pa forhdnd tak.

Fra: Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK)

Sendt: 1. februar 2021 07:43

Til: 3 - SIK Hgringer (SIK)

Emne: VS: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og
visse holdingvirksomheder

Venlig hilsen


mailto:LTH@sik.dk
http://www.sik.dk/
https://www.facebook.com/Sikkerhedsstyrelsen
https://www.linkedin.com/company/sikkerhedsstyrelsen

Bettina Grosen
Kundekonsulent
Direkte: 33732015

E-mail: bgr@sik.dk

Fra: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>

Sendt: 29. januar 2021 14:16

Emne: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og
visse holdingvirksomheder

Hermed sendes udkast om Ignpolitik og afl@nning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse
holdingvirksomheder i hgring.

Se venligst vedhaeftede hgringsbrev, hgringsliste og udkast til bekendtggrelse bade i ren version og i track
changes-version.

Finanstilsynet skal venligst bede om at modtage eventuelle bemarkninger til lovforslaget senest den 5.
marts 2021.

Bemaerkninger bedes sendt pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @ eller pr. e-mail til:
loup@ftnet.dk. Eventuelle spgrgsmal til bekendtggrelsen kan rettes til fuldmaegtig Louise @stergaard
Pedersen pa loup@ftnet.dk eller + 45 33 55 84 64.

P& forhand tak.

Med venlig hilsen
Louise @stergaard Pedersen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Kontor for Fintech, Betalingstjenester og Governance

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 84 64
mailto:loup@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan lsese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ger opmaerksom pa, at denne e-mail og eventuelle vedhaeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ger opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail veere
ulovlig.
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From: Birger Frederik Nordvig Lind <BIL@dma.dk>

Sent: 10 februar 2021 11:32 (UTC +01)

To: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>

Subject: Hgring - udkast til BEK - Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter m.fl. -
Sefartsstyrelsen(SFS Id nr.: 1319936)

Attachments: twitter.png, linkedIn.png, logo.png, twitter.png, linkedIn.png, logo.png
Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kegbenhavn O

A: Fuldmegtig Louise Ostergaard Pedersen

E: loup@ftnet.dk
T: +45 3355 8464

Sefartsstyrelsen har fra Finanstilsynet modtaget en hering over udkast til BEK om lenpolitik og
aflenning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeglerselskaber,
investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder, jf. de
medfelgende filer.

Heringen vurderes ikke at vere relevant for Sefartsstyrelsens virke. Sefartsstyrelsen afgiver derfor
ikke heringssvar 1 sagen.

Med venlig hilsen

Birger Frederik Nordvig Lind
Chefkonsulent

Maritim regulering og jura
Dir.tlf.:  +45 7219 6333
E-mail: BIL@dma.dk

---'-'--____ ____-_-'"---
SOFARTSSTYRELSEN

Casper Brands Plads 9
DK-4220 Korsgr

TIf.: 72196000

Web: www.soefartsstyrelsen.dk
Fglg os:

m Sgfartsstyrelsen

u Danish Martime Authority

Du kan lzese om behandling af persondata i Sgfartsstyrelsen, dine rettigheder og klageadgang i Sgfartsstyrelsens persondata-
og privatlivspolitik.



mailto:loup@ftnet.dk
www.soefartsstyrelsen.dk
https://www.linkedin.com/company/s%C3%B8fartsstyrelsen
$https$
https://www.soefartsstyrelsen.dk/OmOs/OmSoefartsstyrelsenDk/Privatlivspolitik/Sider/default.aspx
https://www.soefartsstyrelsen.dk/OmOs/OmSoefartsstyrelsenDk/Privatlivspolitik/Sider/default.aspx

Fra: Louise @stergaard Pedersen (FT) <LOUP@ftnet.dk>

Sendt: 29. januar 2021 14:16

Emne: Hgring over udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik og aflgnning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber,
investeringsforeninger og visse holdingvirksomheder

Hermed sendes udkast om lgnpolitik og aflganning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse
holdingvirksomheder i hgring.

Se venligst vedhaeftede hgringsbrev, hgringsliste og udkast til bekendtggrelse bdde i ren
version og i track changes-version.

Finanstilsynet skal venligst bede om at modtage eventuelle bemaerkninger til lovforslaget
senest den 5. marts 2021.

Bemaerkninger bedes sendt pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @ eller
pr. e-mail til: loup@ftnet.dk. Eventuelle spgrgsmal til bekendtggrelsen kan rettes til
fuldmaegtig Louise @stergaard Pedersen pa loup@ftnet.dk eller + 45 33 55 84 64.

Pa forhand tak.

Med venlig hilsen
Louise Ostergaard Pedersen

Fuldmeegtig, cand.jur.
Kontor for Fintech, Betalingstjenester og Governance

FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tIf.: +45 33 55 84 64
mailto:loup@ftnet.dk
www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan lsese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ggr opmaerksom pa, at denne e-mail og eventuelle vedhzeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ger opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail veere
ulovlig.
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Finanstilsynet
Arhusgade 110 \/V
2100 Kgbenhavn @

Att.: Louise @stergaard Pedersen

Sendt pr. e-mail til loup@ftnet.dk Ef&lf\TAl\ld\ifRK
Haringssvar til udkast til bekendtgarelse

om lgnpolitik og aflenning i pengeinsti-

tutter m.fl. Haringssvar
Resumé 5. marts 2021

Dok: FIDA-931287038-690049

Kontakt Marie-Louise Aldershvile

Finans Danmark er positive over for det nye regime for fondsmceglerselskaber,
som skaber bedre balance mellem fondsmcaeglerselskabernes aktiviteter og risici
og de filsynsmaessige krav. Overordnet bgr den danske regulering bidrage til at
skabe den balance. Der er forhold, som begrunder danske scerregler, da de ska-

ber level playing field p& tveers af den finansielle sektor i Danmark.

Finans Danmark stgtter op om ens aflenningsregler p& tveers af den finansielle
sektor, da det netop bidrager fil et level playing field i Danmark. Vi stgtter derfor
ogsd, at de danske scerregler pd aflanningsomrddet for fondsmoeglerselskaber

viderefgres i bekendtgerelsen.

Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kgbenhavn K | www.finansdanmark.dk


mailto:loup@ftnet.dk

Haring om udkast til bekendtgerelse om

lgnpolitik og aflenning i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaoeglerselska-

ber, investeringsforvaltningsselskaber, in-
vesteringsforeninger og visse holdingvirk-
somheder

Generelle bemcerkninger

Finans Danmark takker for muligheden for at give bemcerkninger til udkast til be-
kendtgerelse om lgnpolitik og aflenning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmceeglerselskaber, investeringsforvaliningsselskaber, investeringsforeninger
og visse holdingvirksomheder ("bekendtgerelsen”). Vi statter formdlet med at
cendre bekendtgerelsen, som er begrundet i en implementering af direktivet om

tilsyn med investeringsselskaber ("IFD”).

Finans Danmark er positive over for det nye regime for fondsmcaeglerselskaber,
som skaber stgrre balance mellem pd den ene side fondsmceglerselskabernes
akftiviteter og risici og p& den anden side de filsynsmaessige krav, som de skal
overholde. Overordnet bgr den danske regulering veere med til at opfylde hen-
sigten i direktivet og skabe den balance. Finans Danmark er generelt fortaler for
en direktivhcer implementering af EU-regler, da det skaber et level playing field
pd tveers af medlemsstaterne i EU. Der kan dog veere veesentlige forhold, som
begrunder danske scerregler, da de kan voere med fil at skabe et level playing

field p& tveoers af den finansielle sektor i Danmark.

Som fglge af de politiske aftaler p& aflanningsomrédet implementeres undtagel-
sesmulighederne for smd& eller ikke store fondsmaeglerselskaber, ikke i bekendtga-
relsen. Finans Danmark statter ens aflenningsregler pé tvecers af den finansielle
sektor. Vi statter derfor ogsé en viderefarelse af de danske scerregler pé aflan-
ningsomrédet for fondsmcaeglerselskaber, som er med til at skabe et level playing

field pd& tveers af den finansielle sektor i Danmark.

IFD giver European Banking Authority ("EBA") mandat fil at udarbejde retningslin-
jer p& aflenningsomrédet. EBA har udarbejdet guidelines on sound remuneration
policies for investment firms, som pd& nuvcerende tidspunkt er i haring. Disse
guidelines udfylder bestemmelserne om aflenning i IFD. Vi vil gerne opfordre til,
hvor det er foreneligt med den danske implementering, at der tages udgangs-
punkt i EBAs guidelines ved fortolkning af aflenningsreglerne for fondsmaoeglersel-

skaber.

D
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Heringssvar

5. marts 2021
Dok. nr.: FIDA-931287038-690049



Samtidig er EBA bemyndiget til at udarbejde en raekke regulatoriske tekniske
standarder (RTS’er) i form af delegerede forordninger, som er direkte anvende-
lige i Danmark. Der bar ogsd tages hajde for RTS'erne i udformningen af de dan-
ske aflgnningsregler. Af scerlig relevans er den delegerede forordning ("RTS’en”)T,
som skal udstedes i henhold til IFD artikel 30(1) for at angive passende kriterier for
identifikation af medarbejderkategorier, hvis arbejde har vcesentlig indflydelse
pd investeringsselskabets risikoprofil. Forordningen er ikke udstedt endnu, men fo-

religger i udkast.

Konkrete bemcerkninger

Udpegning af vcesentlige risikotagere - § 4, stk. 2. nr. 2

Begrebet "@vrige kontroller” er uklart og kan medfagre, at alle medarbejdere kan Haringssvar
betragtes som vaesentlige risikotagere. Dette antages ikke at vcere hensigten

med bestemmelsen.
5. marts 2021

Dok. nr.: FIDA-931287038-690049
At en medarbejder udfgrer konfroller, er ikke det samme som, at den pdgcel-

dende medarbejder er en voesentlig risikotager. Det begr derfor prceciseres i be-
stemmelsen f.eks. ved at cendre "@vrige kontroller” til "konftrolfunktioner”, som det

er defineret i RTS'en.

Udpegning af vcesentlige risikotagere - § 4, stk. 2. nr. 3

I mindre fondsmaeglerselskaber er aflanningen af bestyrelsen typisk mere beske-
den, og bestemmelsens udformning giver ikke relevante kriterier for at definere
voesentlige risikotagere. Bestemmelsen bar derfor proeciseres som defineret i
RTS'en.

Med venlig hilsen

Marie-Lovise Aldershvile

Direkte: +45 5060 8399
Mail: mal@fida.dk

1 Regulatory Technical Standards on criteria to identify categories of staff whose professional ac-
fivities have a material impact on an investment firm's risk profile or assets it manages under Di-
rective (EU) 2019/2034 of the European Parliament and of the Council on the prudential supervi-
sion of investment firms af 21. januar 2021.

=N
-
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Finanstilsynet

Att.: Louise Ostergaard Pedersen
Arhusgade 110

2100 Kebenhavn @

5. marts 2021

Horingssvar vedrorende udkast til bekendtgerelse om lenpolitik og af-
lenning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber,
investeringsforvaltningsselskaber, investeringsforeninger og visse hol-
dingvirksomheder

Fondsmeglerforeningen har modtaget Finanstilsynets horing af 29. januar 2021 om ud-
kast til bekendtgerelse om lenpolitik og aflenning i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, finansielle holdingvirksom-
heder og investeringsforeninger.

Fondsmeglerforeningen ensker indledningsvis at kvittere for, at Finanstilsynet har frem-
sendt udkast til bekendtgerelse med @ndringsmarkerer pa eget initiativ sammen med
heringsmaterialet. Det gor det vaesentligt mindre byrdefuldt at gennemgé og sammen-
holde @ndringer.

Fondsmeglerforeningen har fundet anledning til at fremfore folgende bemarkninger pa
baggrund af det fremsendte udkast:

Generelle bemaerkninger

Forholdet til det nye EU-reguleringsregime for fondsmeeglerselskaber
Fondsmeglerforeningen har flere gange tidligere argumenteret for, at en regulering for
aflonning 1 fondsmaglerselskaber, herunder governance-regler, bedst tager udgangs-
punkt i det nye EU-reguleringsregime for fondsmeglerselskaber og ikke i nationale saer-
regler.

Fondsmaglerselskaber har 1 en arrekke varet underlagt stort set samme reguleringsre-
gime som banker, hvilket har fort til en unedvendig kompleks og disproportional

Den danske Fondsmaeglerforening

Bgrsen

1217 Kgbenhavn k

Telefon 3374 6000

Telefax 3374 6001
www.fondsmaeglerforeningen.dk
info@fondsmaeglerforeningen.dk

e
]

FONDSMZZEGLER
FORENINGEN



regulering af fondsmeglerbranchen. Nu er der vedtaget ny EU-regulering serskilt for
fondsmeglerselskaber. Den danske regulering af fondsmeglerselskaber ber derfor efter
fondsmaglerforeningens opfattelse tage udgangspunkt i det nye EU-reguleringsregime
(alene) 1 form, indhold og struktur 1 stedet for — 1 visse tilfelde — at viderefere den uned-
vendige komplekse regulering for fondsmaglerbranchen, der som navnt ovenfor kan
fore til fortolkningsvanskeligheder. Ved en direktivnaer implementering sikres der her-
udover i videst muligt omfang Level Playing Field for danske fondsmaeglerselskaber 1
forhold til fondsmaglerselskaber 1 andre EU-lande. Flere medlemmer af Fondsmaegler-
foreningen har internationale kunder, hvorfor det er vigtigt, at nationale sarregler ikke
forstyrrer budskabet om, at der er tale om en falles ny regulering.

Som ogsa navnt 1 Fondsmaglerforeningens heringssvar til den nye lov for fondsmaeg-
lerselskaber af 16. december 2020 til Finanstilsynet om implementering af det nye EU-
reguleringsregime 1 dansk ret skal foreningen pd den baggrund opfordre til, at der fore-
tages en direktivnar implementering, hvorved foreningen forstar en implementering,
hvor der tages udgangspunkt i EU-reguleringen og ikke i geldende national regulering,
og hvor nationale saerregler i udgangspunktet ikke viderefores, medmindre der foreligger
serlige vagtige grunde, der kan henfores specifikt til det pAgeldende omrade.

Dette gaelder naturligvis ogsé for reglerne for aflenning, der i Danmark hviler pd politi-
ske aftaler fra 2011 og dermed er udtryk for nationale s@rregler. Fondsmeglerforeningen
har flere gange tidligere argumenteret for, at danske regler for aflenning er uforholds-
massigt byrdefulde navnlig for fondsmaglerselskaber.

For det forste har fondsmaglerselskaber I (geldende kategorisering) ikke tilladelse til at
tage risiko pa egen bog/foretage egen handel. Dernaest vedrerer de risici, reglerne seger
at begraense (at risikotagere tager for store risici pa selskabets vegne for at maksimere
egen variabel aflonning), 1 langt mindre grad fondsmaglerselskabers end eksempelvis
pengeinstitutters aktiviteter.

For det andet er fondsmaeglerselskaber typisk mindre virksomheder, der ikke har mulig-
hed for at satte de programmer op, som er nedvendige for at kunne tilbyde variabel
aflenning til vesentlige risikotagere indenfor de geldende regler. Dette betyder, at
fondsmeglerselskaberne bliver mindre attraktive, fordi de ikke kan tilbyde variabel af-
lonning, eller de er nedt til at indregne den forventede variable lon i den faste lon, hvilket
giver storre faste omkostninger og @ger selskabets risiko i &r med darligere indtjening
end forventet. Herudover vil fondsmaeglerselskaber som mindre selskaber med faerre an-
satte typisk fa en uforholdsmassig stor andel vesentlige risikotagere i forhold til det
samlede antal medarbejdere som folge af reglerne om udpegning af de vasentlige risi-
kotagere.

Ovenstdende medferer den modsatte effekt af, hvad man generelt soger at opnd med
reglerne om variabel aflenning, herunder motiverne bag den politiske aftale om
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aflenning. COVID-19 har samtidig vist, at det kan veare uhensigtsmaessigt for sma akte-
rer at veere bundet af fast lgn i stedet for en stgrre variabel andel. Fondsmaglerforenin-
gen har forstaelse for motiverne bag den politiske aftale om aflenning, men skal opfordre
til, at vurderingen af forudsatningerne for aftalen — og navnlig forudsatningerne for, at
fondsmeeglerselskaber er omfattet af aftalen — genbesages ogsa i lyset af, at aftalen blev
indgaet 1 2011.

Fondsmaeglerforeningen har derfor flere gange efterspurgt en sarskilt regulering af af-
lonning for fondsmeglerselskaber, der udskilles fra den evrige finansielle sektor, og
hvor der tages hensyn til de serlige forhold, der gor sig geldende for fondsmaeglersel-
skaber. Det var en af grundpreemisserne for det nye EU-reguleringsregime for fonds-
maglerselskaber. Fondsmaglerforeningen skal i den forbindelse opfordre til, at regule-
ringen for aflenning i fondsmaeglerselskaber tager udgangspunkt i det nye EU-regule-
ringsregime for fondsmaglerselskaber og ikke i nationale serregler, herunder de politi-
ske aftaler for aflenning.

Foreningen finder i den anledning grundlag for at papege, at foreningen generelt er kri-
tisk overfor, nar der udstedes nationale bekendtgerelser pa omrader, hvor der er direkte
anvendelige EU-regler som pa aflenningsomradet, hvor den nye forordning for fonds-
maglerselskaber fastsa@tter regler om aflonningsomradet. Som eksempel herpa er der 1
bekendtgerelsesudkastet defineret "vasentlige risikotagere”. Vasentlige risikotagere vil
desuden blive reguleret i EBA’s Regulatory Technical Standards on criteria to identify
categories of staff whose professional activities have a material impact on an investment
firm's risk profile or assets it manages under Directive (EU) 2019/2034 (IFD) of the
European Parliament and of the Council on the prudential supervision of investment
firms. I den gamle bekendtgoerelse (fra for implementeringen af CRD V) indeholdt be-
kendtgerelsen en henvisning til forordning (EU) 604/2014. I den nye bekendtgerelse er
der bade for banker og fondsmeglerselskaber indsat korte definitioner pa vaesentlige
risikotagere, der ikke er overensstemmende med definitionerne i forordningen/RTS’en
og som samtidig ikke indeholder en henvisning til den underliggende EU-regulering.

Ved at fokusere pa en direktivner implementering undgas fortolkningsvanskeligheder i
praksis ved eventuelle forskelle i definitioner fra en bekendtgerelse som her og forord-
ningen/RTS. Sadanne forskelle i definitioner mv., giver i dag efter den eksisterende lov-
givning anledning til udfordringer, og det frygtes derfor ogsa her. Se ogsd narmere ne-
denfor under de specifikke bemarkninger til bekendtgerelsen.

EBAS horinger over guidelines til det nye EU-reguleringsregime for fondsmceglersel-
skaber pa aflonningsomradet

Fondsmaeglerforeningen blev i december opmarksom pa, at EBA (Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed) har udsendt en reekke heringer over guidelines til det nye EU-
reguleringsregime for fondsmaglerselskaber (IFD og IFR).
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Det drejer sig bl.a. om guidelines for aflenningspolitikker og intern governance for in-
vestmentfirms” (fondsmaeglerselskaber 1 dansk ret).

For sa vidt angér de anforte guidelines for aflonningspolitikker fremgér folgende af ho-
ringen:

“Investment firms should implement any adjustments of their remuneration policies by
31.12.2021 and update the required documentation accordingly. Where shareholders ap-
provals are required for such revisions, approvals should be requested before
30.06.2022.

The remuneration policy should be applied in line with these guidelines for the perfor-
mance year starting after 31 December 2021.”

Der leegges saledes op til, at &ndringer i regler om aflenningspolitikker skal vere im-
plementeret med virkning fra 31. december 2021 med virkning fra 2022.

Fondsmaglerforeningen skal opfordre Finanstilsynet til allerede nu at tenke en tilsva-
rende proces ind i den danske implementering af IFD/IFR, herunder for aflonningsreg-
lerne.

Specifikke bemarkninger

Til § 1, stk. 2:

Det fremgar af bekendtgerelsens § 1, stk. 2, at bekendtgerelsen ikke finder anvendelse
for ansettelsesforhold omfattet af en kollektiv overenskomst. Denne undtagelse gar be-
tydeligt leengere end undtagelsen i lov om finansiel virksomhed § 77a, stk. 7, der kun
vedrarer kravene i lov om finansiel virksomhed § 77a, stk. 1- 6. Undtagelsens omfang
ber praciseres n&rmere.

Til § 4:

I forhold til bekendtgerelsens § 4 bemarkes det generelt, at der skal sikres overensstem-
melse med EBA’s Regulatory Technical Standards on criteria to identify categories of
staff whose professional activities have a material impact on an investment firm's risk
profile or assets it manages under Directive (EU) 2019/2034 (IFD) of the European Par-
liament and of the Council on the prudential supervision of investment firms (RTS).
RTS’en foreligger i en Final Report dateret den 21. januar 2021.

I bekendtgerelsens § 4, stk. 2, nr. 2, skal “kontroller” herudover @&ndres til “kontrolfunk-
tioner”.

I et fondsmaeglerselskab vil en meget bred kreds af medarbejdere pa alle niveauer vere
ansvarlige for at udfere kontroller. Det faktum, at en ansat udferer kontroller, er ikke
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ensbetydende med at den pagaldende er en vaesentlig risikotager. Udtrykket “kontrol-
funktion” er defineret i artikel 1(2) i RTS’en. En medarbejder, der har managerial re-
sponsibilities for the activities of a control function” vil I henhold til RTS’ens artikel
3(5) veere en vasentlig risikotager.

Bekendtgerelsens § 4, stk. 2, nr. 3, ber udga eller @ndres, sé den er i overensstemmelse
med RTS’ens artikel 4(1). Artikel 4(1) er begranset til de vasentlige risikotagere, der
fremgar af artikel 3(1), (3), (4), (8) og (9). Artikel 4(1) omfatter saledes ikke alle vae-
sentlige risikotagere, herunder bl.a. ledelsesansvarlige for kontrolfunktioner.

Med den foresldede formulering vil bekendtgerelsens § 4 séledes vare vasentlig mere
omfattende end RTS’en og de tilsvarende regler for pengeinstitutter og realkredit, jf.
bekendtgerelsens § 2 og Kommissionens delegerede forordning (EU) 604/2014 artikel

4(1)(©).

I forlengelse af ovennavnte har Fondsmaglerforeningen bemarkninger til kriteriet for
vurdering af vasentlige risikotagere ud fra aflenning af bestyrelsesmedlemmer i be-
kendtgerelsens § 4, stk. 2, nr. 3.

Bestyrelsesmedlemmer far normalt et fast arlig honorar/vederlag og ikke en fast méneds-
lon. Typisk vil et bestyrelsesmedlem f et honorar for bestyrelsesarbejde, der har et la-
vere niveau end en fastansats medarbejders arlig lon 1 virksomheden. Fondsmaglerfor-
eningen kan oplyse, at i nogle tilfaelde vil samtlige medarbejdere i en virksomhed fa en
arslon, der er storre end bestyrelsesmedlemmers honorar.

Kriteriet for at blive veesentlig risikotager pa baggrund af en sammenligning af aflenning
til et bestyrelsesmedlem (honorar/vederlag) i forhold til medarbejderes lenniveau virker
derfor ikke efter hensigten.

Finanstilsynet ber pa den baggrund @ndre kriterie i bekendtgerelsens § 4, stk. 2, nr. 3,
omkring sammenligning af bestyrelsesmedlemmers og medarbejderes niveau for aflon-
ning. Fondsmaglerforeningen henstiller, at Finanstilsynet grundleggende tager ud-
gangspunkt i1 de kvalitative og kvantitative kriterier, som fremgar af udkast til RTS en
ved vurdering af vaesentlige risikotagere.

Fondsmaglerforeningen henviser 1 det hele til det anforte 1 foreningens heringssvar af
16. december 2020, 18. december 2020 samt til foreningens heringssvar af 21. august
2020 vedrerende udkast til aflenningsbekendtgerelsen, der er vedlagt som kopi.

Med venlig hilsen

Marianne Settnes
Bestyrelsesformand
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