Bekendtgarelse om tilladelse til forvaltere af alternative
investeringsfonde til markedsfaring til detailinvestorer?

| medfgr af § 5, stk. 7, § 5 a, stk. 2, og § 190, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., jf. lovbekendtggrelse nr. 1047 af 14. oktober 2019, fastszettes:

Anvendelsesomrdde

§ 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse pa:

1)

2)

Forvaltere af alternative investeringsfonde fra Danmark, som har tilladelse til at
forvalte alternative investeringsfonde efter § 11 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., og som gnsker at markedsfgre fglgende alternative
investeringsfonde, som de forvalter, til detailinvestorer i Danmark:

a) Alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i Danmark.

b) Alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i et andet land
inden for Den Europaeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, som forvalteren har anmeldt
markedsfgring af til professionelle investorer i Danmark.

c) Alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i et tredjeland,
som forvalteren er meddelt tilladelse til at markedsfgre til professionelle
investorer i Danmark.

Forvaltere af alternative investeringsfonde fra et andet land inden for Den
Europaeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde
i henhold til regler, der gennemfgrer direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde, og som gnsker at markedsfgre
felgende alternative investeringsfonde, som de forvalter, til detailinvestorer i
Danmark:

a) Alternative investeringsfonde fra et land inden for Den Europaiske Union
eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, som forvalteren har anmeldt markedsfgring af til professionelle
investorer i Danmark.
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b) Alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i et tredjeland,
som forvalteren er meddelt tilladelse til at markedsfgre til professionelle
investorer i Danmark.

3) Forvaltere af alternative investeringsfonde fra et tredjeland, som opfylder
betingelserne i § 5 a i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., og
som gnsker at markedsfgre fglgende alternative investeringsfonde, som de
forvalter, til detailinvestorer i Danmark:

a) Alternative investeringsfonde fra et tredjeland som opfylder
betingelserne i § 5 a i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. og som forvalteren er meddelt tilladelse til at markedsfgre til
professionelle investorer i Danmark.

b) Alternative investeringsfonde fra et land inden for Den Europeeiske Union
eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, som forvalteren er meddelt tilladelse til at markedsfgre til
professionelle investorer i Danmark.

Definitioner

§ 2. | denne bekendtggrelse forstas ved:

1) Alternativ investeringsfond: En enhed som defineret i

a) § 3, stk. 1, nr. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
samt regler udstedt i medfgr af § 3, stk. 8, i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v., eller

b) regler, som gennemfgrer artikel 4, stk. 1, litra a, i FAIF-direktivet.

2) Det gverste ledelsesorgan: Ledelsesorgan som definereti § 3, stk. 2 og 3, i lovom
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

3) Detailinvestor: En investor som definereti § 3, stk. 1, nr. 42, i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v.

4) Finansielle aktiver: Pantebreve, valutaspotforretninger i investeringsgjemed med
henblik pa at opna fortjeneste ved kurseendringer pa valuta samt finansielle
instrumenter som defineret i regler, der gennemfgrer bilag 1 afsnit C i direktiv
2014/65/EU af 15. maj 20014 om markeder for finansielle instrumenter.

5) Forvalter af alternativ investeringsfond: En enhed som defineret i § 3, stk. 1, nr.
3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

6) Markedsfgring: Markedsfgring som defineret i § 3, stk. 1 nr. 31, i lovom
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

7) Professionel investor: En investor som defineret i § 3, stk. 1, nr. 39, i lovom
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.



8)

9)

10)

@vrige aktiver: Alle aktiver som ikke er finansielle aktiver, jf. nr. 4.

FAIF-direktivet: Direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde.

Et varigt medium: Et varigt medium som defineret i artikel 2, stk. 1, litra m), i
direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer
(investeringsinstitutter).

Ansg@gning

§ 3. En forvalter af alternative investeringsfonde, som gnsker at markedsfgre andele i en

alternativ investeringsfond, som den forvalter, til detailinvestorer i Danmark, skal spge

om tilladelse hos Finanstilsynet.

Stk. 2. Ansggningen skal indeholde fglgende:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Dokumentation for, at forvalteren har anmeldt eller faet tilladelse til
markedsfgring i Danmark, i henhold til regler, der gennemfgrer FAIF-direktivet.

En erklaering fra tilsynsmyndigheden i forvalterens hjemland om, at forvalteren
er underlagt hjemlandets tilsyn, og at forvalteren har tilladelse til at forvalte den
alternative investeringsfond, hvis forvalteren har hjemsted i et tredjeland.

En erklaering fra tilsynsmyndigheden i den alternative investeringsfonds
hjemland om, at den alternative investeringsfond er underlagt hjemlandets
tilsyn, hvis bade forvalteren og den alternative investeringsfond har hjemsted i et
tredjeland.

Fondsbestemmelser, vedteegter eller gvrige stiftelsesdokumenter for den
alternative investeringsfond, medmindre den alternative investeringsfond ikke er
stiftet.

De oplysninger, som er tilgaengelige for investorerne, om den alternative
investeringsfond, jf. § 62 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
eksempelvis i form af et prospekt eller et lignende dokument.

Vaesentlig investorinformation efter bekendtggrelse om form og indhold af et
dokument, der indeholder vaesentlig investorinformation for alternative
investeringsfonde.

Den seneste arsrapport, medmindre den alternative investeringsfond endnu ikke
har drevet virksomhed i en hel regnskabsperiode, og en eventuel halvarsrapport.

Kopi af de risikorammer (fondsinstruks), der er fastlagt af det gverste
ledelsesorgans, jf. § 5.



9) Navn og adresse pa den alternative investeringsfonds depositar, udpeget i
medfgr af § 45, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
eller regler, som gennemfgrer artikel 21, stk. 1 i FAIF-direktivet.

10)  Ansggningsskema pa virk.dk om tilladelse til markedsfgring af andele i alternative
investeringsfonde til detailinvestorer i Danmark, herunder

a) navn og adresse pa den alternative investeringsfond og forvalteren,

b) beskrivelse af den planlagte markedsfgring i Danmark, herunder om der
er tale om direkte eller indirekte markedsfgring,

c) oplysninger om, i hvilket omfang den alternative investeringsfond ma
henvende sig til offentligheden i hjemlandet, herunder oplysninger om,
hvorvidt den alternative investeringsfond ma rette henvendelse til
detailinvestorer, hvis den alternative investeringsfond ikke har registreret
hjemsted i Danmark,

d) oplysninger om de foranstaltninger, som forvalteren patenker at
gennemfgre her i landet for at sikre investorernes ret til udbetaling af
udbytte og indlgsning af andele, hvis den alternative investeringsfond
ikke har registreret hjemsted i Danmark,

e) hvis den alternative investeringsfond ikke har registreret hjemsted i
Danmark, oplysninger om den information, som det pahviler den
alternative investeringsfond at formidle til sine investorer efter
hjemlandets regler, herunder de oplysninger den alternative
investeringsfond skal formidle, hvis fonden ophgrer med at markedsfgre
sig her i landet,

f) navne pa de afdelinger og andelsklasser, som ansggningen omfatter, og

g) oplysninger om, hvor master-fonden er etableret, hvis en af fondene er
en feeder-fond.

11) Eventuelle andre dokumenter, som den alternative investeringsfond er forpligtet
til at offentligggre i hjemlandet, hvis fonden ikke har registreret hjemsted i
Danmark.

Stk. 3. Dokumenter, som er naevnt i stk. 2, nr. 1-4, 7 og 11, skal veere originale
dokumenter eller kopier, der er bekraeftet af personer, der er skriftligt bemyndiget til at
handle pa den alternative investeringsfonds vegne i denne forbindelse.

Stk. 4. Dokumenter og oplysninger, som er naevnt i stk. 2, skal veere affattet pa dansk
eller engelsk. Det geelder dog ikke vaesentlig investorinformation, som naevnt i stk. 2, nr.
6, der skal veere affattet pa dansk.

Stk. 5. Inden for tre maneder efter indgivelsen af en fuldstaendig ansggning om tilladelse
til at markedsfgre andele i en alternativ investeringsfond eller en afdeling heraf til



detailinvestorer i Danmark, jf. stk. 2, underetter Finanstilsynet forvalteren om tilladelsen
er givet eller ej. Finanstilsynet kan forlaenge fristen med op til tre maneder, hvis
Finanstilsynet anser det for ngdvendigt pa grund af sagens szerlige omstaendigheder og
efter at have underrettet forvalteren herom.

Stk. 6. Forvalteren kan begynde at markedsfgre andele i den alternative
investeringsfond til detailinvestorer i Danmark, nar forvalteren har modtaget
Finanstilsynets tilladelse.

Stk. 7. Det vil fremga af Finanstilsynets tilladelse, om forvalteren har tilladelse til at
markedsfgre den alternative investeringsfond til detailinvestorer som en alternativ
investeringsfond, der hovedsageligt investerer i finansielle aktiver, eller om forvalteren
har tilladelse til at markedsfgre den alternative investeringsfond til detailinvestorer som
en alternativ investeringsfond, der hovedsageligt investerer i gvrige aktiver.

Krav til den alternative investeringsfond som @gnskes markedsfart til detailinvestorer

§ 4. En alternativ investeringsfond skal have fastlagt sin investeringspolitik og risikoprofil
i den alternative investeringsfonds vedtagter, fondsbestemmelser eller gvrige
stiftelsesdokumenter. Vedtaegterne, fondsbestemmelserne eller gvrige
stiftelsesdokumenter skal ligeledes indeholde bestemmelser om den alternative
investeringsfonds emission og indlgsning af medlemmernes andele.

Stk. 2. En alternativ investeringsfond, som er daben, og som hovedsageligt investerer i
finansielle aktiver, skal i sine vedtaegter, fondsbestemmelser eller gvrige
stiftelsesdokumenter have fastsat bestemmelser om, at den alternative investeringsfond
skal offentligg@gre emissions- og indlgsningsprisen mindst hver 14. dag, og at den
alternative investeringsfond skal vaere dben for indlgsning mindst en gang om maneden.

§ 5. Forvalterens gverste ledelsesorgan skal fastleegge risikorammer for den alternative
investeringsfond eller dens afdelinger. Risikorammerne skal ligge inden for
vedtaegternes, fondsbestemmelsernes eller gvrige stiftelsesdokumenters
investeringspolitik og risikoprofil.

Stk. 2. Forvalteren skal senest otte hverdage efter, at der er truffet beslutning om
2ndring i fondens eller en afdelings risikorammer, underrette de navnenoterede
investorer om andringerne samt offentligggre sendringerne. £ndringerne kan tidligst
traede i kraft efter fondens eller afdelingens investorer har haft mulighed for at fa indlgst
deres andele.

§ 6. En forvalter af alternative investeringsfonde skal sikre, at den alternative
investeringsfond overholder de risikorammer, som er fastsat for fonden eller afdelingen,
if. § 5.

Stk. 2. Overskrider den alternative investeringsfond investeringspolitikken, risikoprofilen
eller risikorammer, som er fastsat i vedtaegterne, fondsbestemmelserne eller gvrige
stiftelsesdokumenter, eller som er fastsat af forvalterens gverste ledelsesorgan, skal
overskridelserne straks bringes i overensstemmelse med investeringspolitikken,
risikoprofilen eller risikorammerne.



Stk. 3. Forvalterens gverste ledelsesorgan skal offentligggre overskridelser omfattet af
stk. 2. Offentligggrelsen skal finde sted senest otte hverdage efter, at en overskridelse
har fundet sted.

Master-feeder

§ 7. Er den alternative investeringsfond en feeder-fond, er det en betingelse, at master-
fonden er fra et land inden for Den Europeeiske Union eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, samt at master-fondens forvalter tillige er
fra et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.

Oplysninger

§ 8. En forvalter af alternative investeringsfonde skal ved enhver tegning eller indlgsning
af andele i en alternativ investeringsfond give oplysninger om prisen ved emissionen
eller indlgsningen til investor.

§ 9. En forvalter af alternative investeringsfonde skal, hvis den alternative
investeringsfond har andelsklasser, pa sin hjemmeside give oplysninger om de
karakteristika, der geelder for hver andelsklasse, og om principperne for fordeling af
omkostninger.

§ 10. En forvalter af alternative investeringsfonde skal inden tre hverdage offentligggre
oplysninger om suspension eller udsattelse af indlgsning af andele, udskiftning af
depositar eller forvalter, @&ndringer i gebyrsatser i forhold til investorerne samt
2ndringer i andre vaesentlige forhold.

§ 11. Har den alternative investeringsfond ikke har registreret hjemsted i Danmark, skal
forvalteren sgrge for offentligg@relse her i landet af de dokumenter og oplysninger, som
den alternative investeringsfond Igbende skal offentligggre i fondens hjemland.
Offentligggrelsen skal ske pa samme made som i hjemlandet. Forvalteren skal dog s@rge
for offentligggrelse her i landet, hvis det er hjemlandets tilsynsmyndighed, der
offentligg@r oplysninger i hjemlandet.

Stk. 2. Dokumenter og oplysninger omfattet af stk. 1 skal vaere affattet pa dansk eller
engelsk.



Andringer af oplysninger

§ 12. En forvalter af alternative investeringsfonde skal underrette Finanstilsynet om
planlagte, vaesentlige @ndringer i forhold, der er lagt til grund for meddelelsen af
tilladelsen til at markedsfgre andele til detailinvestorer, herunder vaesentlige andringer
af oplysninger, som Finanstilsynet har modtaget i forbindelse med ansggningen.
Underretningen skal ske, f@r @ndringerne gennemfgres. Uforudsete aendringer skal
meddeles Finanstilsynet straks efter, at @&ndringen er sket.

Stk. 2. Kan Finanstilsynet ikke godkende de andringer, som underretningen i stk. 1
vedrgrer, skal Finanstilsynet give meddelelse til forvalteren herom inden for en maned
efter modtagelsen af underretningen. Finanstilsynet kan forleenge fristen med op til en
maned, hvis det er ngdvendigt pa grund af sagens saerlige omstaendigheder.
Finanstilsynet skal i sa fald give forvalteren meddelelse om eventuel udskydelse af
fristen, inden for en maned efter, at Finanstilsynet har modtaget underretningen efter
stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i forlaengelse af underretning til forvalteren efter stk. 2, indfgre
restriktioner eller afvise de andringer, som forvalteren har planlagt. Finanstilsynet kan
endvidere palaegge forvalteren at rette op pa aendringerne, hvis disse allerede er sket.
Forvalteren kan henholdsvis ivaerksaette eller opretholde sndringerne, hvis
Finanstilsynet ikke modszetter sig aendringerne inden fristens udlgb.

Opgaver

§ 13. En forvalter af alternative investeringsfonde, der har til hensigt at markedsfgre
andele i en alternativ investeringsfond i Danmark, skal indrettes sadan, at den kan
varetage fglgende opgaver:

1) Behandle investorernes tegning-, tilbagekgbs- og indlgsningsordrer i relation til
andele i den alternative investeringsfond. Behandlinger skal ske i
overensstemmelse med de betingelser, der er fastsat i den alternative
investeringsfonds dokumenter.

2) Give investorerne oplysninger om, hvordan en ordre omfattet af nr. 1, kan
foretages, og hvordan tilbagekgb og indlgsning betales.

3) Lette handteringen af oplysninger om udfgrelsen af investorernes rettigheder
som fglge af deres investeringer i den alternative investeringsfond, der
markedsfgres i Danmark.

4) Give investorer adgang til oplysninger og dokumenter omfattet af artikel 22 og
23 i FAIF-direktivet med henblik pa neermere undersggelse og rekvirering af
eksemplarer heraf.

5) Pa et varigt medium give investorerne oplysninger af relevans for de opgaver,
som forvalteren udfgrer.

6) Fungere som kontaktpunkt for kommunikation med Finanstilsynet og andre
kompetente myndigheder.

Stk. 2. Opgaver efter stk. 1 kan udfgres uden forvalterens eller tredjeparters fysiske
tilstedeveerelse i Danmark.



Stk. 3. Forvalteren eller en tredjepart, der er underlagt regulering og tilsyn vedrgrende
de opgaver, der varetages af tredjeparten, stiller faciliteter til udfgrsel af opgaver efter
stk. 1 til radighed for danske investorer pa dansk. Der kan ikke stilles krav om, at
faciliteterne stilles til radighed ved forvalterens eller tredjeparters fysiske
tilstedeveerelse i Danmark.

Stk. 4. Udpegelsen af en tredjepart skal dokumenteres ved en skriftlig aftale, der
praeciserer hvilke opgaver efter stk. 1 tredjeparten udfgrer pa vegne af forvalteren. Det
skal fremga af den skriftlige aftale, at tredjeparten modtager alle relevante oplysninger
og dokumenter fra forvalteren.

Vaesentlig investorinformation

§ 14. En forvalter af alternative investeringsfonde skal ved udbud af andele i en
alternativ investeringsfond eller en afdeling heraf udlevere et dokument med vaesentlig
investorinformation til interesserede detailinvestorer. Dokumentet skal udarbejdes i
overensstemmelse med bekendtggrelse om form og indhold af et dokument, der
indeholder vaesentlig investorinformation for alternative investeringsfonde.

Ophgr af markedsfgring til detailinvestorer

§ 15. Finanstilsynet kan i fglgende tilfeelde kraeve, at forvalteren ophgrer med at
markedsfgre den alternative investeringsfond til detailinvestorer:

1) Forvalterens foranstaltninger til sikring af investorernes ret til udbetaling af
udbytte og indlgsning af andele sikrer ikke i tilstraekkelig grad investorernes
rettigheder.

2) Den alternative investeringsfond markedsfgres ikke i overensstemmelse med

markedsfgringsmaterialet.

3) Forvalteren ggr sig skyldig i grov eller gentagen overtreedelse af reglerne i denne
bekendtggrelse eller anden relevant dansk lovgivning.

4) Forvalterens tilladelse til at forvalte den alternative investeringsfond inddrages
eller bortfalder pa anden vis.

5) Forvalteren har ikke rettidigt betalt afgift til Finanstilsynet.

§ 16. Nar en forvalter af alternative investeringsfonde beslutter at ophgre med at
markedsfgre den alternative investeringsfond eller afdelinger heraf til detailinvestorer i
Danmark, skal forvalteren senest 14 dage efter, at beslutningen er truffet, give
meddelelse til alle danske investorer herom, samt underrette Finanstilsynet om
tidspunktet herfor. Det samme geaelder, hvis Finanstilsynet kreaever, at forvalteren
ophgrer med at markedsfgre den alternative investeringsfond, jf. § 15.

Stk. 2. Forvalteren af den alternative investeringsfond skal samtidig oplyse, hvordan
forvalteren iveerkszetter foranstaltningerne efter § 3, stk. 2, nr. 10, litra d, til sikring af
danske investorers rettigheder.



Straf

§ 17. Et bestyrelsesmedlem hos forvalteren af alternative investeringsfonde straffes
med bgde ved overtraedelse af § 3, stk. 1 og stk. 6, §§ 4-6, §§ 8-14 og § 16.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i
straffelovens kapitel 5.

Ikrafttraeden

§ 18. Bekendtggrelsen traeder i kraft den 1. juli 2021.

Stk. 2. Bekendtggrelse nr. 797 af 26. juni 2014 om tilladelse til forvaltere af alternative
investeringsfonde til markedsfgring til detailinvestorer ophaeves.



