Forslag
til

Lov om &ndring af lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om investe-
ringsforeninger m.v., hvidvaskloven og forskellige andre love?

(@get investorbeskyttelse ved graenseoverskridende markedsfaring af investeringer samt styrket tilsyn med aktarer pa
det digitale marked for finansielle ydelser m.v.)
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I lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber jf. lovbekendtggrelse nr. 932 af 6. september
2019, som &ndret ved lov nr. 1374 af 13. december 2019, foretages falgende &ndringer:

1. § 1, stk. 2, affattes saledes:
»Stk. 2. Fonden skal ydedzkning i henhold til § 5.i fglgende tilfeelde:
1) Et direkte tegnende skadesforsikringsselskab, derihar faet Finanstilsynets tilladelse til at
drive forsikringsvirksomhed, eller som viafilial.eller greenseoverskridende tjenesteydelses-
virksomhed driver forsikringsvirksemhed | Danmark, bliver erklaret konkurs.
2) Et direkté tegnende skadesforsikringsselskab, der har faet Finanstilsynets tilladelse til at
drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, eller som via filial eller greenseoverskridende
tjenesteydelsesvirksomhed tegner arbejdsulykkesforsikringer i Danmark, far inddraget sin
tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, og Finanstilsynet har truffet be-
slutning om, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden skal tages under administration af Fon-
den, jf. 8 226, stk. 3, 8 242 a eller § 243, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed.«

2. I § 1,stk. 4, 2. pkt/, @ndres »8 1, stk. 2« til: »8 3, stk. 1«.

3. I § 3, stk. 2, 0g § 4, stk. 1 og 2, &ndres »300 mio. kr.« til: »500 mio. kr.«.

!Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/1160/EU af 20.
juni 2019 om @ndring af direktiv 2009/65/EF (UCITS-direktivet) og 2011/61/EU (FAIF-direktivet) for sd vidt angar
graenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter, Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU)
2019/2177 af 18. december 2019 om @&ndring af direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og gen-
forsikringsvirksomhed (Solvens I1), direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter og af direktiv (EU)
2015/849 om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller finan-
siering af terrorisme (omnibusdirektivet), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig
afregning i betalingssystemer og veerdipapirafviklingssystemer, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/1148/EU-
NIS-direktivet i direktiv nr. 1148 af 6. juli 2016 om foranstaltninger, der skal sikre et hgjt felles sikkerhedsniveau for
net- og informationssystemer i hele Unionen, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014 om
sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med betalingskonti, flytning af betalingskonti og adgang til betalingskonti
med basale funktioner



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

| § 3, stk. 2, indsaettes som 2. pkt.:
»Mindst 200 mio. kr. af fondens formue udggres af biddrag fra forsikringsselskaber, som
tegner arbejdsulykkesforsikringer.«

8 3, stk. 4, 2. pkt., ophaves.
| § 3, stk. 5, 1. pkt., udgar »pr. police.

| § 3, stk. 5, indseettes efter 1. pkt. som ny punktum:

»Finanstilsynet skal ved fastsattelse af belgbet tage hgjde for, at de forsikringsselskaber,
der tegner arbejdsulykkesforsikringer, i videst muligt omfang deekker. de udgifter, som er
forbundet med Fondens administration af arbejdsulykkesforsikringer.«

| § 3, stk. 11, indsattes efter »Fondens formue«: »uden at Finanstilsynet samtidig medde-
ler, at der skal opkraeves bidrag til Fonden jf. stk. 5«,

| § 5, stk. 1, udgar », der falger af et skadesforsikringsselskabs konkurs,«.
| §5, stk. 1, nr. 4, udgar »samt«.
I 85, stk. 1, nr. 5, &ndres »sikrede.« til: »sikrede, «.

| § 5, stk. 1, indszettes somnr. 6 0g 7:
»6) sikrede i henhold.til byggeskadeforsikringer; og
7) sikrede i henhold tilarbejdsulykkesforsikringer.«

| § 5 indsattes efter stk. 1 som nyt stykKe:

»Stk. 2,Nar Fonden tager et forsikringsselskabs arbejdsulykkesforsikringsbestand under
administration, overtager Fonden de rettigheder og forpligtelser, som forsikringsselskabet
har i henhold'til lov om arbejdsskadesikring.«

Stk. 2-6 bliver herefter stk. 3-8.

§ 5, stk. 2, der bliver stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Fonden'dzkker erstatningskrav, der er opstaet senest 4 uger efter, at enten kurator
eller Fonden, har givet meddelelse om forsikringsselskabets konkurs til fordringshaverne,
eller Finanstilsynet har offentliggjort en meddelelse om, at et forsikringsselskabs arbejds-
ulykkesforsikringsbestand tages under administration af Fonden.«

| 8 5, stk. 3, der bliver stk. 4, &ndres »stk. 2« til: »stk. 3«.

| § 5, stk. 5, der bliver stk. 6, &ndres »stk. 4« til: »stk. 5«.



17.

18.
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22.

23.
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| § 5, stk. 6, der bliver stk. 7, &ndres »og selgeransvarsforsikringer, jf. stk. 3« til: », sal-
geransvarsforsikringer og arbejdsulykkesforsikringer, jf. stk. 4.«.

Efter 8 5 b indsattes:

»5 €. Fonden overtager de rettigheder og forpligtelser, som Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring har overtaget fra forsikringsselskaber i forbindelse Finanstilsynets inddragelse af for-
sikringsselskabers tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, og som et
selskab havde inddragelsen af tilladelsen til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed
efter lov om arbejdsskadesikring.

Stk. 2. Fonden indtraeder i de rettigheder, forpligtelser, aftaler og krav, som Arbejdsmarke-
det Erhvervssikring har over for de konkursboer, hvor Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
har varetaget administrationen af selskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand. Fonden ind-
treeder pa samme vis i og overtager udestaender, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
har med konkursboet eller gvrige parter som faglge af varetagelse.af administrationen af et
selskab.

Stk. 3. Fonden anvender den dividende, som.Fonden modtager fra konkursboerne, jf. stk. 2,
til at refundere de belgb, som forsikringsselskaber har betalt til, Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring for administrationen af arbejdsulykkesforsikringsbestandene. Er dividenden
ikke tilstraekkelig til at deekkeforsikringsselskabernes fulde krav fordeler Fonden dividen-
den forholdsmaessigt ar for ar, sa de belgb, der er betalt til Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring det tidligste ar indef bestandens overdragelse, dekkes farst, indtil dividenden er for-
delt.«

I § 6, stk. 1, 2¢'pkt., @ndres»stk. 3 «til: »stk. 4«.

| § 6 indsattes efter stk. 1 som nyt stykKe:

»Stk. 2. For anmeldelse af erstatningskrav efter en arbejdsulykke finder reglerne i kapitel 7
i lov om arbejdsskadesikring anvendelse.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

| §6,stk. 2, der bliver stk. 3, indsattes efter »stk. 1«: »0g 2«.

I § 6 a, stk. 1;:8: pkt., endres »8 6, stk. 2« til: »8 6, stk. 3«.

I §7,stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »krav«: », jf. dog stk. 2«.

| § 7 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Udbetalinger fra Fonden vedrgrende arbejdsulykkesforsikringer sker efter reglerne

i lov om arbejdsskadesikring.«
Stk. 2 bliver herefter stk. 3.



25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

I 88, stk. 1, nr. 2, &ndres »8 5, stk. 3« til: »8 5, stk. 4«.

I 8 8, stk. 1, nr. 4, indsette efter »stk. 1«: »0Q 2«.

I 88, stk. 2, nr. 1, &ndres »8 5, stk. 6« til: »8 5, stk. 7«.

I 88, stk. 2, nr. 3, indseettes efter »§ 6, stk. 1, 1. og 2. pkt., »: »0g stk. 2,«.

| § 8 indsaettes som nyt stykke:

»Stk. 4 stk. 1 finder med de forngdne tilpasninger anvendelse ved beslutning om, at et for-
sikringsselskabs arbejdsulykkeforsikringsbestand skal tages under administration af Fon-
den.«

| § 12, stk. 1, &endres »inden 3 maneder« til: »senest 4, maneder«

I § 12, stk. 1, indseettes som 2. pkt.:

»Fonden skal i regnskabet redegare seerskilt for administrationen af eventuelle arbejdsulyk-

kesforsikringsbestande«

§2

I lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtgarelse nr. 376 af 31. marts 2020, foretages falgende
@ndringer:

1.

| § 33 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3¢ Har Garantifonden for skadesforsikringsselskaber overtaget administrationen af en
bestand,af arbejdsulykkesforsikringer i det forsikringsselskab, hvor der er tegnet forsikring,
jf. lov om'en garantifond for skadesforsikringsselskaber, skal anmeldelsen ske til Garanti-
fonden for skadesforsikringsselskaber.«

| §46,zndres »88'52 0g 54. « til: »§ 52. «.

| § 46 indseettes som stk. 2:

»Stk. 2. Garantifonden for skadesforsikringsselskaber har ankeadgang som navnt i § 44 i
sager om arbejdsulykker, som Garantifonden for skadesforsikringsselskaber administrerer
efter lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber.«

8 54 ophaves.

| § 60, stk. 1, 1. pkt. udgar »54, stk. 5,«.



| § 88, 4. pkt., &ndres »8 48, stk. 6, 88 52 0g 54.« til: »§ 48, stk. 6, og § 52.«.

Efter § 89 indseettes:

»89 a. Arbejdsmarkedets Erhvervssikring overdrager til Garantifonden for skadesforsik-
ringsselskaber alle aktiver og rettigheder, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring frem til
den 1. juli 2021 har erhvervet som fglge af overtagelsen af en bestand af arbejdsulykkes-
forsikringer i medfar af § 54. Overdragelsen sker samtidig med tidspunktet for overdragel-
sen af opgaver fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, jf. lov om en‘garantifond for skades-
forsikringsselskaber.

Stk. 2. Arbejdsmarkedets Erhvervssikring overdrager til Garantifonden for skadesforsik-
ringsselskaber alle eksisterende og fremtidige forpligtelser, som Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring frem til den 1. juli 2021 har faet palagt:somfglge af overtagelsen af en be-
stand af arbejdsulykkesforsikringer i medfgr § 54. Overdragelsen sker samtidig,med tids-
punktet for overdragelsen af opgaver fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, jf. lov om en
garantifond for skadesforsikringsselskaber.«
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I lov om arbejdsmiljg, jf. lovbekendtgarelse nr. 674 af 25. maj 2020, som &ndret ved lov nr. 1554 af
27. december 2019, foretages falgende @ndringer:

| § 68, stk. 1, nr. 3.udgar »og«.

| § 68, stked, .nr. 4 @ndres ».«til », 0g«

| § 68, stk. 1, indsattes som nr. 5:

»5) Garantifonden faorskadesforsikringsselskaber i de situationer, hvor Garantifonden har

overtaget administrationen af en bestand af arbejdsulykkesforsikringer i et forsikringssel-
skab, jf. lov omen garantifond for skadesforsikringsselskaber.«

§4

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 937 af 6. september 2019, som senest &n-
dret ved lov nr. 554 af 7. maj 2019, lov nr. 1374 af 13. december 2019, lov nr. 1563 af 27. decem-
ber 2019, lov nr. 641 af 19. maj 2020, og lov nr. 801 af 9. juni 2020, foretages falgende &ndringer:

| fodnoten til lovens titel &ndres »og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2017/828/EU af 17. maj 2017 om andring af direktiv 2007/36/EF, for sa vidt angar til-
skyndelse til langsigtet ejerskab, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1.« til: »dele af Europa-



Parlamentets og Radets direktiv 2017/828/EU af 17. maj 2017 om &ndring af direktiv
2007/36/EF, for sa vidt angar tilskyndelse til langsigtet ejerskab, EU-Tidende 2017, nr. L
132, side 1, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/1160/EU af 20. juni
2019 om a&ndring af direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU for sa vidt angar greenseoverskri-
dende distribution af kollektive investeringsinstitutter, EU-Tidende 2019, nr. L 188, s.
106.«.

I 81, stk. 4, 2. pkt., indseettes efter »§ 152 a, stk. 2, 2. pkt., «: »0g 8 307 a, stk. 1, 1. pkt., «.

I 38, stk. 7, indsattes som 5. pkt.:

»Finanstilsynet skal underrette investeringsforvaltningsselskabet inden 15 arbejdsdage ef-
ter modtagelsen af oplysningerne som naevnti 1. pkt. om, atinvesteringsforvaltningssel-
skabet ikke ma iveerksette eendringen af filialen, hvissinvesteringsforvaltningsselskabet ved
endringen ikke lengere overholder direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning
af love og administrative bestemmelser om visse institutter forkellektiv investering i veer-
dipapirer (investeringsinstitutter) (UCITS-direktivet).«.

| § 226, stk. 3, indsettes som 3. pkt.:

»For forsikringsselskaber, der driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan Finanstil-
synet beslutte, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden tages under administration af Garan-
tifonden for skadesforsikringsselskaber efter reglerne i 8 230 a.«

I § 230 &ndres »Arbejdsmarkedets Erhvervssikring I'henhold til § 54 i lov om arbejdsska-
desikring« til: »Garantifonden for skadesforsikringsselskaber efter reglerne i § 230 a«.

Efter § 230 indszttes far overskriften far 8 231:

»§ 230sa. Nar et forsikringsselskab overdrager en arbejdsulykkeforsikringsbestand til Ga-
rantifonden for skadesforsikringsselskaber, jf. § 226, stk. 3, 88 242 a eller 243, stk. 2, skal
forsikringsselskabet samtidig gverdrage de forsikringsmassige hensattelser, der knytter
sig til bestanden. Forsikringsselskabet skal endvidere overdrage aktiver, der modsvarer de
forsikringsmaessige hensattelser. Endelig skal forsikringsselskabet overdrage et belgb, der
svarer. til den del af selskabets kapitalkrav, som vedrarer de overfarte aktiver og passiver.
Stk. 2:Starrelsen af de belgb, som forsikringsselskabet skal overdrage til Garantifonden for
skadesforsikringsselskaber efter stk. 1, fastsattes pa baggrund af en uvildig undersggelse
af selskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand.

Stk. 3. Den uvildige undersggelse skal foretages af en eller flere sagkyndige personer. For-
sikringsselskabet udpeger de sagkyndige personer inden for en frit fastsat af Finanstilsynet,
og afholder udgifterne forbundet med undersggelsen. Finanstilsynet skal dog godkende de
foreslaede sagkyndige personer.

Stk. 4. Forsikringsselskabet skal give de sagkyndige personer de oplysninger, der er ngd-
vendige for gennemfarelsen af den uvildige undersggelse.
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10.

11.

12.

Stk. 5. Resultatet af den uvildige undersggelse skal afgives i en skriftlig rapport, som skal
foreligge inden for en frist fastsat af Finanstilsynet. Finanstilsynet skal godkende den ende-
lige rapport.

Stk. 6. Nar Garantifonden for skadesforsikringsselskaber har taget arbejdsulykkesforsik-
ringsbestanden under administration og modtaget de belgb, som fastsattes ved den uvil-
dige undersggelse, kan Garantifonden for skadesforsikringsselskaber ikke gare krav geel-
dende over for forsikringsselskabet for manglende belgb til deekning af de forsikringsmees-
sige henseettelser. Tilsvarende kan forsikringsselskabet ikke gare krav geeldende over for
Garantifonden for skadesforsikringsselskaber for eventuelle overskydende belgb efter af-
viklingen af den overdragne bestand.

Stk. 7. Stk. 1-6 finder ikke anvendelse, nar et forsikringsselskab afvikles ved konkurs. «

| § 234, stk. 4, indseettes som 2. pkt.:

»Har forsikringsselskabet tegnet arbejdsulykkesforsikringer, tages arbejdsulykkesforsik-
ringsbestanden uanset 1. pkt. under administration af Garantifoenden for skadesforsikrings-
selskaber pa tidspunktet for konkursdekretets afsigelse.«

Efter § 242 indsattes:

»8 242 a. Finanstilsynet kan beslutte, at en arbejdsulykkesforsikringsbestand i et forsik-
ringsselskab omfattet af § 30,stk. 1, og § 31, stk. 15 skal tagestunder administration af Ga-
rantifonden for skadesforsikringsselskaber, hvis tilsynsmyndigheden i forsikringsselska-
bets hjemland har inddraget selskabets tilladelse til. at drive arbejdsulykkesforsikringsvirk-
somhed. 8 230 a finder tilsvarende anvendelse.«

| § 243 indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. Vedrgrer forbud udstedt efter stk..4 et forsikringsselskab, som har tegnet arbejds-
ulykkesforsikringer her i landet, treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvorvidt selskabets
arbejdsulykkesforsikringsbestand skal tages under administration af Garantifonden for ska-
desforsikringsselskaber. «

8250, stk. 2, 2. pkt. ophaves.

| § 307 &, stk. 1, indseettes som 2. pkt.:

»Det samme geelder filialer af kreditinstitutter med hjemsted i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.«

8§ 361, stk. 2, nr. 7, affattes saledes:
»7) En godkendt offentliggerelsesordning (APA) og en godkendt indberetningsmekanisme
(ARM), der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 600/2014 af



15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og har en undtagelse i overensstem-
melse med forordningens artikel 2, stk. 3, betaler 725.000 kr. pr. type af APA eller ARM,
der udbydes.«

13. | § 373, stk. 2, 1. pkt., indsettes efter »§ 206,«: »8§ 230 a, stk. 1-4,«.
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| lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. lovbekendtgarelse 1047 af 14. oktober
2019, som e&ndret ved § 4 i lov nr. 369 af 9. april 2019, 8 9 i lov nr554 7. .maj 2019, § 9 i lov nr.
1563 af 27. december 2019 og senest ved § 2 i lov nr. 641 af 19. maj,2020, foretages falgende &n-
dring:

1. | fodnoten til lovens titel ndres »og dele af Europa-Parlamentets,og Radets direktiv (EU)
2017/828 af 17. maj 2017 om @ndring af direktiv 2007/36/EF, for sa vidt angar tilskyn-
delse til langsigtet aktivt ejerskab, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1.« til: »dele af Eu-
ropa-Parlamentets Radets direktiv (EU) 2017/828.af 17. maj 2017 om e&ndring af direktiv
2007/36/EF, for sa vidt angar tilskyndelse til'langsigtetiaktivt ejerskab, EU-Tidende 2017,
nr. L 132, side 1, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/1160/EU af 20.
juni 2019 om &ndring af direktiv 2009/65/EF 0g 2011/61/EU for sa vidt angar greenseover-
skridende distribution af kollektive investeringsinstitutter, EU-Tidende 2019, nr. L 188, s.
106. «

2. | § 3, stk. 1, indseettes somunr. 55:
»55) Preemarkedsfering: Udleveringafioplysninger eller meddelelser, direkte eller indi-
rekte, om investeringsstrategier eller -ideer fra en forvalter af alternative investeringsfonde,
der+harsit vedtegtsmaessige hjemsted i Den Europaiske Union, i et land, som Unionen har
indgaet aftale med padet finansielle omrade, eller pa forvalterens vegne, til potentielle pro-
fessionelle investorer, som er hjemmehgrende eller har deres vedtegtsmassige hjemsted i
Unionen, for at afprgve investorers interesse i:
a) Enalternativ investeringsfond, der endnu ikke er etableret,
b) enafdeling i alternativ investeringsfond, der endnu ikke er etableret,
c) en alternativiinvesteringsfond eller en afdeling i en alternativ investeringsfond, der er
etableret, men som endnu ikke har indgivet anmeldelse om markedsfgring i overensstem-
melse med artikel 31 eller 32 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8.
juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde, i den pagaldende medlemsstat,
hvor de potentielle investorer er hjemmehgrende eller har deres vedteegtsmassige hjem-
sted, og som i det enkelte tilfelde ikke udger det samme som et udbud til eller en placering
hos investoren med henblik pa at investere i andelene eller kapitalandelene i den pagel-
dende alternative investeringsfond eller afdeling.«



| § 5, stk. 7, udgar »samt, og efter »markedsfgringen vedrgrende dette« indszttes: »0g
regler for faciliteter til radighed for detailinvestorer«.

| § 81, stk. 2, indseettes efter som nr. 9:
»9) Forvalterens adresse og de oplysninger, der er ngdvendige for, at tilsynsmyndighe-
derne i veertslandet kan fakturere og meddele lovbestemte gebyrer eller afgifter.

§ 86, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2 Finanstilsynet skal inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen af alle de oplysnin-
ger, der er omhandlet i stk.1, meddele forvalteren, at forvalteren ikke ma ivaerksatte en
planlagt endring, hvis forvalterens forvaltning af den.alternative investeringsfond i hen-
hold til den planlagte &ndring ikke leengere vil veerge 1 overensstemmelse med.denne lov
eller regler udstedt i medfar heraf, eller hvis forvalteren i gvrigt ikke leengere ville over-
holde denne lov eller regler udstedt i medfar heraf.«

§ 86, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Finanstilsynet skal treeffe de nedvendige foranstaltninger I overensstemmelse med
artikel 46 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv2011/62/EW af 8. juni 2011 om forval-
tere af alternative investeringsfonde , herunder am ngdvendigt et udtrykkeligt forbud mod
markedsfgring af den altérnative investeringsfond, hvis en planlagt &ndring ivaerksattes pa
trods af Finanstilsynets meddelelse, jf. stk. 2, eller hwvis der har fundet en uforudset endring
sted, hvorved forvalterens forvaltning af den.alternative investeringsfond ikke laengere vil
veere i overensstemmelse:med denne lov eller regler udstedt i medfar heraf, eller hvis for-
valteren i gvrigt ikke leengere.opfylder.denne lov eller regler udstedt i medfer heraf «.

Efter'8 87 indsattes far overskriften for § 88:

»Anmeldelse af ophgr af aftaler, der er indgaet med henblik pa markedsfgring af andele
eller kapitalandele i nogle eller alle alternative investeringsfonde fra et land inden for
Unionen eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, i an-
dre medlemsstater end forvalterens hjemland.

§ 87 a. En forvalter kan pa vegne af en alternativ investeringsfond fra et land inden for Den
Europziske Union eller fra et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, indgive en anmeldelse om ophgr af aftaler, der er indgaet med henblik pa mar-
kedsfaring, for nogle eller alle sine andele eller kapitalandele i en medlemsstat, for hvilke
den har indgivet en anmeldelse i overensstemmelse med artikel 32, hvis fglgende betingel-
ser er opfyldt, jf. dog stk. 2:

1) Der er fremsat et generelt tilbud om tilbagekab eller indlgsning
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a) uden nogen gebyrer eller fradrag,

b) af alle sddanne andele eller kapitalandele i alternative investeringsfonde, der besiddes af
investorer i den pageeldende medlemsstat,

c¢) som er offentligt tilgeengeligt i mindst 30 arbejdsdage, og

d) der er stillet individuelt, enten direkte eller via finansielle formidlere, til alle investorer i
den pagaldende medlemsstat, hvid identitet er kendt.

2) Hensigten til at opsige aftaler, der er indgaet med henblik pa markedsfaring af andele
eller kapitalandele i nogle eller alle alternative investeringsfonde pa‘'den pagealdende med-
lemsstats omrade, offentliggares via et offentligt tilgeengeligt medium, herunder ad elektro-
nisk vej, der sedvanligvis anvendes til markedsfering af alternative investeringsfonde og
er egnet for en typisk investor i en alternativ investeringsfond.

3) Eventuelle aftaler med finansielle formidlere eller den som markedsfaringen.er.delege-
ret til &ndres eller opsiges med virkning fra datoen for.anmeldelsen af ophgret. En s&ndring
eller opsigelse skal have virkning fra datoen for anmeldelsenaf opharet med henblik pa at
forhindre eventuel ny eller yderligere direkte eller indirekte udbud eller placering af de an-
dele eller kapitalandele, der er angivet i den I'stka3 omhandlede anmeldelse. Fra og med
datoen for anmeldelsen af ophgret, skal forvalteren‘ophgre med ethvert nyt eller yderligere
direkte eller indirekte udbud eller placering af'andele eller'kapitalandele i den alternative
investeringsfond, som foryvalteren forvalter i den medlemsstat, for hvilken forvalteren har
indgivet en anmeldelsegjf. stk. 3.

Stk. 2. Stk. 1, nr. 1 gaelder ikke for alternativerinvesteringsfonde af den lukkede type og
fonde, der reguleres ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2015/760.

Stk. 3.Forvalteren skal femsende en anmeldelse til Finanstilsynet, der indeholder de oplys-
ninger, der er omhandlet i stk. 1, nr. 1-3

Stk. 4. Finanstilsynet skabhkentrollere, om forvalterens anmeldelse, jf. stk. 3 er fuldstendig.

Stk. 5. Finanstilsynet skal videresende anmeldelsen til tilsynsmyndighederne i den med-
lemsstat; der er angivet i anmeldelsen og til ESMA senest 15 arbejdsdage efter at have
modtaget en fuldsteendig anmeldelse jf. stk. 3, skal. Efter at have videresendt anmeldelsen
skal Finanstilsynet straks underrette forvalteren herom.

Stk. 6. I en periode pa 36 maneder fra datoen for anmeldelsen af ophgret jf. stk. 1, nr. 3, 1.
pkt. ma forvalteren ikke foretage preemarkedsfering af andele eller kapitalandele i de alter-
native investeringsfonde, der er angivet i anmeldelsen, eller i forbindelse med lignende in-
vesteringsstrategier eller investeringsidéer, i medlemsstaten, der er angivet i anmeldelsen
omhandlet i stk. 3.
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Stk. 7. Forvalteren skal give investorer, der vedbliver med at investere i den alternative in-

vesteringsfond, og Finanstilsynet de oplysninger, der kraeves i henhold til artikel 22 og 23 i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alter-
nativ investeringsfonde. Forvalteren kan anvende digital kommunikation eller andre midler
til fjernkommunikation til at sende oplysninger, jf. 1. pkt.«

Efter § 88 indsettes i kapitel 13:

»Praemarkedsfering i et land inden for Den Europaiske Union eller ‘et land, som Unionen

har indgaet aftale med pa det finansielle omrade af andele i altérnative investeringsfonde

fra et land inden for Den Europaiske Union, som foretagesaf enforvalter med registreret
hjemsted i Unionen.

8 88 a. En forvalter med tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde kan foretage
premarkedsfering inden for Den Europaiske Union eller i et.land;.som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade jf. dog stk. 2.

Stk. 2. En forvalter med tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde ma ikke fore-
tage preemarkedsfaring, hvis de oplysninger,der gives til potentielle professionelle investo-
rer

1) Er tilstreekkelige til at sgtte investorerne i stand til at forpligte sig til at erhverve andele
eller kapitalandele i en_ bestemt alternativ investeringsfond,

2) udger det samme som tegningsformularer eller lignende dokumenter, i udkast eller i en-
delig form, eller

3) udger det samme som stiftelsesdekumenter, et prospekt eller udbudsdokumenter for en
endnu ikke etableret alternativ, investeringsfond i endelig form.

Stk#3.'Udleverede udkast til et prospekt eller udbudsdokumenter ma ikke indeholde oplys-
ninger, derer tilstreekkelige til at udgare grundlag for en investeringsbeslutning for inve-
storerne. Det'skal fremga tydeligt af udkastet til et prospekt eller udbudsdokumenter, at

1) De.ikke udger et tilbud om eller en invitation til at tegne andele eller kapitalandele i en
alternativ, investeringsfond, og

2) oplysningeri udkastet ikke kan gares geeldende, da de er ufuldsteendige og kan blive &n-
dret.

Stk. 4. En forvalter har ikke pligt til at underrette Finanstilsynet om indholdet eller adressa-
terne for preemarkedsfaring.

Stk. 5. Forvalteren skal sikre, at investorer ikke erhverver andele eller kapitalandele i en
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alternativ investeringsfond gennem preemarkedsfaring, og at investorer, der kontaktes i for-
bindelse med preemarkedsfgring, kun ma erhverve andele eller kapitalandele i den pagel-
dende alternative investeringsfond efter markedsfering, som er tilladt i henhold til artikel
3109 32i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forval-
tere af alternative investeringsfonde.

Stk. 6. Professionelle investorers eventuelle tegning inden for 18 maneder efter, at forvalte-
ren er begyndt at foretage preemarkedsfaring, betragtes som verende et resultat af preemar-
kedsfaring, og vil veaere underlagt anmeldelsesprocedurerne i artikel'32.0g 32 i Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative inve-

steringsfonde, hvis investorerne tegner:

1) andele eller kapitalandele i en alternativ investeringsfond, der henvises til i den informa-
tion, som udleveret i forbindelse med preemarkedsf@ringen, eller
2) i en alternativ investeringsfond, der er etableret som. et resultat.af preemarkedsfaringen.

Stk. 7. Forvalteren skal sende en uformel'meddelelse, i papir- eller elektronisk form, til Fi-
nanstilsynet, inden for to uger efter at forvalterenshar pabegyndt preemarkedsfering. | med-
delelsen skal angives, i hvilke medlemsstater.og hvilkeperioder der foregar eller er fore-
gaet preemarkedsfgring, en kort beskrivelse af preemarkedsfgringen med oplysninger om de
fremlagte investeringsstrategier 0g, hvis det er relevant, endiste over de alternative investe-
ringsfonde og afdelinger af alternative investeringsfonde, der var genstand for preemar-
kedsfaring.

Stk. 8. En tredjepart ma kun foretage preemarkedsfaring pa vegne af en forvalter med tilla-
delse, hvis{den pagaldende har tilladelse som investeringsselskab i overensstemmelse med
Europa+Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU, som kreditinstitut i overensstem-
melse med Europa=Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU, som administrationssel-
skab for etinvesteringsinstitut I overensstemmelse med direktiv 2009/65/EF, som forvalter
i overensstemmelse med 2011/61/EU eller fungerer som tilknyttet agent i overensstem-
melse med direktiv 2014/65/EU. En sadan tredjepart er underlagt de betingelser, der er
fastsat i § 88a.

Stk. 9. Forvalteren skal sikre, at den preemarkedsfgring er tilstraekkeligt dokumenteret.«

§ 93, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Finanstilsynet skal inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen af alle de oplysnin-
ger, der er omhandlet i stk. 1, meddele forvalteren, at forvalteren ikke ma iveerksatte en
planlagt &ndring, hvis forvalterens forvaltning af den alternative investeringsfonde i hen-
hold til den planlagte a&ndring ikke leengere ville veere i overensstemmelse med denne lov



10.

11.

eller regler udstedt i medfar heraf, eller hvis forvalteren i gvrigt ikke leengere ville opfylde
denne lov eller regler udstedt i medfer heraf.«

§ 93, stk. 3, affattes saledes;

»Stk. 3. Finanstilsynet treeffer alle ngdvendige foranstaltninger i overensstemmelse med
artikel 46 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011, hvis en
planlagt endring iveerksattes pa trods af stk. 2 og 3, eller hvis en uforudset &ndring har
fundet sted, hvorved forvalterens forvaltning af den alternative investeringsfond ikke lzn-
gere vil veere i overensstemmelse med denne lov eller regler udstedt i'medfar heraf, eller
hvis forvalteren i gvrigt ikke leengere vil opfylde denne lov eller‘regler udstedt i medfer
heraf.«

I § 190, stk. 1, indseettes efter »8 86, stk. 1, «: »§ 87 a, stk. 6, «, og efter »88, stk. 1, « ind-
settes: »8§ 88 a, stk. 1-3, 5, 7, 1. pkt., og stk. 8 0og 9.«

86

I lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 2046 af 14 oktober 2019, som &ndret
ved lov nr. 532 af 29. april 2015, lov nr. 554 af 7. maj 2019; lov nr. 1374 af 13. december 2019, lov
nr. 1563 af 27. december 2019 og senest ved lov nr. 641 af 19. maj 2020, foretages falgende &ndring:

1.

13

| fodnoten til lovens titel @ndres »og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2017/828 af 17. maj.2017 om@ndring af direktiv’2007/36/EF, for sa vidt angar tilskyn-
delse til langsigtet aktivt ejerskab, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1.« til: »dele af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2017/828 af 17. maj 2017 om andring af direk-
tiv 2007/36/EF,for sa vidt angar tilskyndelse til langsigtet aktivt ejerskab, EU-Tidende
2017, nr. L 132,'side 1, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/1160
af 20. juni®2019 om&ndring af direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU for sa vidt angar gren-
seoverskridende distribution@f kollektive investeringsinstitutter, EU-Tidende 2019, nr. L
188, s. 106. «

I § 28, stk. 1, indsgttes som 4. pkt.:

»Anmeldelsenskal endvidere indeholde de oplysninger, herunder den danske UCITS’
adresse, der er ngdvendige for, at veertslandets tilsynsmyndigheder kan fremsende faktu-
raer og meddelelser om lovbestemte gebyrer, afgifter og oplysning om faciliteterne til at
udfere opgaver vedrgrende behandling, tegnings-, tilbagekabs- og indlgsningsordrer og
fortage andre udbetalinger til investorerne i forbindelse med andele i den danske UCITS.«
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§ 28, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Den danske UCITS skal, mindst en maned for ivaerkszattelse af en e&endring af op-
lysningerne, som er angivet i anmeldelsen, jf. stk. 1, eller en e&ndringen vedrgrende de an-
delsklasser, der skal markedsfares, give skriftlig meddelelse om &ndring til Finanstilsynet
og til tilsynsmyndighederne i veertslandet. Finanstilsynet skal inden for 15 arbejdsdage ef-
ter modtagelsen af alle oplysningerne, jf. 1. pkt., underrette den danske UCITS om, at den
danske UCITS ikke ma ivearksztte en &ndring, hvis endringen medfarer, at den danske
UCITS ikke leengere overholder denne lov eller regler udstedt i medfer af denne lov.«

8 28, stk. 3, efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Finanstilsynet treeffer alle negdvendige foranstaltninger i overensstemmelse med
artikel 98 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009, hvis en
planlagt endring iverksattes pa trods af stk. 2, 2. pktsi'hvorved den danske,UCITS’ mar-
kedsfaring ikke lengere vil vaere i overensstemmelse med denne lov eller regler udstedt i
medfer heraf, eller hvis den danske UCITS i gvrigt tkke lengerevil opfylde denne lov eller
regler udstedt i medfar heraf.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

Efter § 28 indsattes i kapitel 14:

»8 28 a. En dansk UCITS kandndgive anmeldelse.om ophar af aftaler, der er indgaet med
henblik pa markedsfaring af andele, herunder eventuelt andelsklasser, i en medlemsstat el-
ler i et land, som Unionén har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, for hvilken den
danske UCITS har indgivet en anmeldelse, jf. § 28, 0g hvor fglgende betingelser er op-
fyldt:

1) Der er fremsat et generelt tilbud em tilbagekab eller indlgsning

a) uden nogen gebyrer eller fradrag,

b) af alle sadanne andele eller kapitalandele i alternative investeringsfonde, der besiddes af
investorer i den pagzldende medlemsstat,

c) som offentligt tilgeengeligt i'mindst 30 arbejdsdage

d) er stillet individuelt, enten‘direkte eller via finansielle formidlere, til alle investorer i den
pagexldende medlemsstat, hvis identitet.

2) Hensigten til at/aftaler, der er indgaet med henblik pa markedsfgring af sadanne andele i
den pageeldende medlemsstat, offentliggeres via et offentligt tilgeengeligt medium, herun-
der ved anvendelse af digital kommunikation, der seedvanligvis anvendes til markedsfaring
af danske UCITS og er egnet for en typisk investor i danske UCITS.

3) Eventuelle aftaler med finansielle formidlere eller med den, som markedsfaringen er de-
legeret til, &endres eller opsiges med virkning fra datoen for anmeldelsen af ophgret med
henblik pa at forhindre eventuel ny eller yderligere direkte eller indirekte udbud eller pla-
cering af de andele, der er angivet i den i stk. 2 neevnte anmeldelse. Fra anmeldelsesdatoen



af ophgret skal den danske UCITS ophgre med ethvert nyt eller yderligere direkte eller in-
direkte udbud eller placering af andele, der var genstand for anmeldelse om ophgr i nevnte
medlemsstat.

Stk. 2. De i stk. 1, nr. 1 og 2, naevnte oplysninger skal klart beskrive, hvilke konsekvenser
det far for investorer, hvis de ikke accepterer tilbuddet om at indlgse eller tilbagekgbe de-
res andele. De i stk. 1, nr. 1 og 2, naevnte oplysninger skal stilles til radighed pa det offici-
elle sprog eller et af de officielle sprog i den medlemsstat, hvortil den danske UCITS har
indgivet en anmeldelse, jf. § 28, stk. 1, eller pa et sprog, der er godKendt af tilsynsmyndig-
hederne i den pageeldende medlemsstat.

Stk. 3. Den danske UCITS skal fremsende en anmeldelse til Finanstilsynet, der indeholder
oplysningerne, som er naevnt i stk.1, nr. 1-3.

Stk. 4. Finanstilsynet skal sikre, at den danske UCITS? anmeldelse.er fuldsteendig. Finans-
tilsynet skal underrette den danske UCITS straks, nar anmeldelsen, jf.stk. 3, er videresendt
til tilsynsmyndighederne i den medlemsstat;.som er angivet i anmeldelsen, og til ESMA.

Stk. 5. Den danske UCITS skal give investorer, dervedbliver med at investere i den danske
UCITS, og Finanstilsynet de oplysninger, somer ngvnt i afsnit V1, eller som er navnt i
regler som udstedt i medfgr af bestemmelser i afsnit V1. Der kan anvendes digital kommu-
nikation eller andre midler. til fjernkommunikation.under forudsatning af at informations-
og kommunikationsmidlerneer tilgeengelige for investorer pa det officielle sprog eller et af
de officielle sprog.i.den medlemsstat, hvor'investoren befinder sig, eller pa et sprog, der er
godkendt af denne medlemsstats kompetente myndigheder.«

| § 190; stk. 1, @ndres »§ 28,'stk. 1 0g 3« til: »8 28, stk. 1 og 4, § 28 a, stk. 3«.

87

| hvidvaskloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 380 af 2. april 2020, foretages felgende andringer:
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| § 1, stk. 1, indseettes som nr. 25-27:

»25) Udbydere af veksling mellem en eller flere typer af virtuel valuta.
26) Udbydere af overfarsel af virtuel valuta.

27) Udstedere af virtuel valuta.«.

I 8 5, ®&ndres »50.000« til: »20.000«.



10.

11.

12.

13.

14.

I §7,stk. 2, 1. pkt., endres », 23 0g 24,« til: »0g 23-27,«.

I § 10, nr. 2, litra c, indsattes efter »valutaveksling,«: »herunder veksling mellem virtuel
valuta og fiatvaluta«.

I § 10, nr. 2, indsattes som litra d:

»d) 1000 euro eller derover ved veksling mellem en eller flere typer af virtuel valuta, over-
farsel af virtuel valuta, udstedelse af virtuel valuta, hvad enten transaktionen sker pa én
gang eller som flere transaktioner, der er eller ser ud til at veeredndbyrdes forbundet, «

| 8 38, stk. 3, @ndres », 23 eller 24,« til: »eller 23-27 ,«.

| § 38, stk. 6, &ndres », 23 og 24« til: »0g 23-27,«.

I 8§47, stk. 1, 1. pkt., 8 49, stk. 1, 1. pkt., 8§ 51, § 51 a, stk. 1,851 b, stk. 1, 1. pkt., 8 53 0g §
54, stk. 1 og 2, @ndres », 23 0g 24,« til: »09,23-27,«.

| 8 47, stk. 3, og 8§ 50, stk. 2, &ndres: », 23 09:24,« til: »eg 23-27 «.
| § 48, stk. 2, &ndres »23 0g 24« til: »23-27 «.

| § 52 @ndres », 23 0g 24, « til: »0g 23-27 ,«.

I § 55, stk. 1,4. pkt., ®@ndres »eller 8 51« til: »§ 51 eller § 51 b«.

| § 55,stk. 2,1, pkt., indsaettes efter »ig: »mindst«.

| § 78, stkid, 2. pkt, indseettes efter »§ 49, stk. 1«: » og 2«.

88

I lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtgarelse nr. 377 af 2. april 2020, som &ndret ved i lov nr. 369
af 9. april 2019, lov nr. 641 af 19. maj 2020 og lov nr. 642 af 19. maj 2020, foretages falgende
&ndringer:

1.

16

| fodnoten til lovens titel indszettes efter »EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349,«: »som
andret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2177 af 18. december 2019,
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EU-tidende 2019, nr. L 334, s. 155,« og efter »EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 84,« ind-
seettes: »som &ndret ved Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2019/2175 af 18.
december 2019, EU-tidende 2019, nr. L 334, s. 1.«

8 1, stk. 7, ophaves.
Stk. 8-11 bliver herefter stk. 7-10.

83, nr. 12, 13 og 15, ophaves.
Nr. 14 bliver herefter nr. 12, og nr. 16-35 bliver herefter nr. 13-32,

§ 3, nr. 14, der bliver nr. 12, affattes saledes:

»12) Godkendt offentliggerelsesordning (APA): En godkendt offentliggerelsesordning
(APA) som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 34, i Europa=Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter.«

§ 3, nr. 16, der bliver nr. 13, affattes saledes:

»13) Godkendt indberetningsmekaniske (ARM): En godkendt indberethingsmekanisme
(ARM) som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.'36, i Europa-Parlamentets‘og Radets forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle mstrumenter.«

I § 3 indsaettes som nr. 36,09 37:

»36) Afregningskonto:£n konto i en centralbank, et afregningsfirma eller et depot hos en
veerdipapircentral (CSD) til anbringelse af midler eller veerdipapirer samt til afregning af
transaktioner mellem. deltagerne I et veerdipapirafviklingssystem, et registreret betalingssy-
stem og interaperabelt system.

37) Forretningsdag: bade dag~ og natafvikling omfattende alle handelser, der forekommer
i lobetaf et systems forretningsmaessige cyklus.«

| § 56, stkiid, 1. pkt., @ndres »udbydere af dataindberetningstjenester,« til: »godkendte of-
fentliggerelsesordninger (APA) eller godkendte indberetningsmekanismer (ARM), der er

undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og meddelt tilladelse og underlagt tilsyn fra Fi-
nanstilsynet,« og i'2. pkt. &@ndres »en udbyder af dataindberetningstjenester« til: »en god-

kendt offentliggaerelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM),
der er undtagetfra forordning (EU) nr. 600/2014 og meddelt tilladelse og underlagt tilsyn

fra Finanstilsynet,«.

| § 56, stk. 2 og 3, @ndres »en udbyder af dataindberetningstjenester,« til: »en godkendt of-
fentliggarelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der er
undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finanstilsy-
het,«.
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11.

12.
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14.

15.

16.

17.
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I § 57, stk. 1, endres »en udbyder af dataindberetningstjenester,« til: »en godkendt offent-
liggarelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der er undta-
get fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finanstilsynet,«.

I overskriften fgr 8 57 a &endres »eller udbydere af en dataindberetningstjeneste« til: »,
godkendte offentliggarelsesordninger (APA) eller godkendte indberetningsmekanismer
(ARM)«,

| § 57 a, stk. 1, endres »eller en udbyder af en dataindberetningstjeneste« til: », en god-
kendt offentliggaerelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM),
der er undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Fi-
nanstilsynet,«.

I §57 a, stk. 1, nr. 1 og 2, endres »eller udbyderen‘af.en dataindberetningstjenestes« til: »,
den godkendte offentliggerelsesordnings (APA) eller den'godkendte indberetningsmekanis-
mes (ARM),«.

| § 57 a, stk. 2, @ndres »eller udbyderen af en dataindberetningstjeneste« til: », med den
godkendte offentliggerelsesordning (APA) eller .den godkendte indberetningsmekanisme
(ARM), der er undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 ©g underlagt tilladelse og tilsyn
fra Finanstilsynet«.

| § 58, stk. 1, 1. pkt., og stk.4, endres »en udbyder af dataindberetningstjenester« til: »en
godkendt offentliggarelsesordning, (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme
(ARM), der er undtaget fra forordning,(EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn
fra Finanstilsynet«, og i § 58, stk. 5, 1. pkt., &ndres »udbyderen af dataindberetningstjene-
ster« til; »den godkendte offentliggarelsesordning (APA) eller den godkendt indberetnings-
mekanisme,(ARM), der er undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse
og tilsyn fra Finanstilsynet«

I §58.a, stk. 1, indszettes som 2. pkt.:
»Det samme geelder filialer af udenlandske operatarer af markedspladser«.

Afsnit 1X ophaves.

Efter § 163 indsattes:

»8 163 a. Afsigelse af konkursdekret eller indledning af rekonstruktionsbehandling mod
en deltager er ikke til hinder for, at midler eller vaerdipapirer, der er disponible pa deltage-
rens afregningskonto, kan anvendes pa forretningsdagen, hvor konkursen indtraeder eller
rekonstruktionsbehandlingen indledes, til at indfri deltagerens forpligtelser til at afvikle
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overfarselsordrer, der er indgaet i veerdipapirafviklingssystemet, det registrerede betalings-
system eller det interoperable system, jf. § 166, jf. § 163, stk. 2.«

1 8176, nr. 4, ®&ndres »27« til: »24«.

| 8 212, stk. 1, eendres »udbydere af dataindberetningstjenester,« til: »godkendte offentlig-
gerelsesordninger (APA) og godkendte indberetningsmekanismer (ARM), der er meddelt
tilladelse i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om mar-
keder for finansielle instrumenter og har en undtagelse i overensstemimelse forordningens
med artikel 2, stk. 3,«.

| § 214, stk. 2, 1. pkt., endres »og udbydere af dataindberetningstjenester« til: », godkendte
offentliggarelsesordninger (APA) og godkendte indberetningsmekanismer, (ARM), der er
undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra,Finanstilsy-
net, «.
| 8 214, stk. 4, &ndres »udbydere af dataindberetningstjenester« til: », en godkendt offent-
liggerelsesordning (APA) og en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der er undtaget
fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse,og tilsynfra Finanstilsynet,«.
1 §221, stk. 1, stk. 4, 1. pkt., og stk. 9, udgar »elleren udbyder af dataindberetningstjenesterx.
| § 221, stk. 2, og stk. 4, 3. pkt., udgar »eller i en udbyder af dataindberetningstjenester«.
| § 221, stk. 1i0g 2, &@ndres,»8 69, 8147, stk. 1, nr. 2-5, eller § 148« til: »eller § 69«.
| § 2214 stk. 4, 2. pkt., udgar », eller § 147, stk. 1, nr. 3«.
| § 221, stk. 5, eendres»§ 69, § 147, stk. 1, nr. 2, 4 eller 5, eller § 148« til: »eller § 69«.

| § 221, stk. 6, 1.\pkt., udgar », udbyderen af dataindberetningstjenester«.

| § 221, stk. 8, 1. pkt., udgar »eller udbyderen af dataindberetningstjenester« og », og § 144,
stk. 1, nr.5«og i 2. pkt. udgar »og § 144, stk. 1, nr. 5,«.

| 8 224, stk. 4, 8 225, stk. 1, nr. 8, 1. pkt., og nr. 10 og 12, § 226, nr. 11, og § 227, nr. 5,
@ndres »en udbyder af dataindberetningstjenester« til: »en godkendt offentliggarelsesord-
ning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der er undtaget fra forord-
ning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finanstilsynet« og i § 226, nr. 6,
endres »en central modpart (CCP), en verdipapircentral (CSD), en udbyder af dataindbe-
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retningstjenester« til: »en godkendt offentliggerelsesordning (APA) eller en godkendt ind-
beretningsmekanisme (ARM), der er undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt
tilladelse og tilsyn fra Finanstilsynet, en central modpart (CCP), en verdipapircentral
(CSD)«.

I § 233, stk. 1, 1. pkt., ®ndres »en udbyder af dataindberetningstjenester,« til: »en godkendt
offentliggarelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der er
undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finanstilsy-
net, «.

| § 242 &ndres »en udbyder af dataindberetningstjenester,« til: »en godkendt offentliggarel-
sesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM),.der er undtaget fra
forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse0g tilsyn fra Finanstilsynet, «.

§ 246, stk. 1, nr. 4, affattes saledes:

»4) Godkendte offentliggarelsesordning (APA) og godkendte indberetningsmekanisme
(ARM), der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 600/2014 af
15. maj 2014 om markeder for finansielle mstrumenter og haren undtagelse i overensstem-
melse med forordningens artikel 2, stk. 3.«

| 247, stk. 1, eendres »8 140, § 140 a, § 142, stk. 1, § 145, §146, stk. 1 og 2, § 147, stk. 2, jf.
stk. 1, nr. 3 0g 4, 8 1474stk. 4, jf. stk. 2, jf. stk. 1,'ar. 3 og 4, 88 149-162 og 8§ 241« til: »88
140, 140 a og 241 «.«.

| 8 248 indsattes efter »artikel 27, stk. 1,«: »artikel 27f, stk. 1- 3, artikel 27¢, stk. 1-5, og
artikel 27ig'stk. 1-4, nar en'godkendt offentliggerelsesordning (APA) eller en godkendt ind-
beretningsmekanisme (ARM) har en undtagelse i overensstemmelse med artikel 2, stk. 3,«.

| § 254, stk. 1, 1. pkt., 0g stk. 3, &ndres »en udbyder af dataindberetningstjenester,« til: »en
godkendt offentliggarelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme
(ARM), der er undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn
fra Finanstilsynet,«.

§ 254, stk. 2jaffattes saledes:
»Stk. 2. Med bgde straffes et bestyrelsesmedlem i en operatgr af et reguleret marked, der

ikke efterkommer et pabud, der er givet efter § 221, stk. 2, og. 3 og stk. 4, 3. pkt.«

I § 255, stk. 5, 1. pkt., indseattes efter »dette kapitel«: »skal der«.



38. I § 256, stk. 1, endres »en udbyder af dataindberetningstjenester,« til: »en godkendt offent-
liggarelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der er undta-
get fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finanstilsynet,«, og
i stk. 3 udgar »eller en udbyder af dataindberetningstjenester« og »henholdsvis udbyderen af
dataindberetningstjenester«.

89

I lov om ejendomskreditselskaber, jf. lovbekendtgarelse nr. 1045 af 14¢oktober 2019, som &ndret
ved lov nr. 1374 af 13. december 2019 og lov nr. 1563 af 27. december 2019, foretages felgende
e@ndringer:

1. | 8§ 3, stk. 1, nr. 3, indseettes efter »8 5,«» 0g«.
2. | § 3, stk. 1, nr. 4, &ndres »og« til: ».«.

3. 8 3, stk. 1, nr. 5, ophaeves.

4, | § 3 indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Et ejendomskreditselskab, der til forbrugere handler med pantebreve i fast ejen-
dom, skal udover at overholde kravene i stk. 1 dokumentere, at der er oprettet en serlig

konto, hvor det aftalte provenu skal indsettes; og at selskabet har etableret sikkerhed for
disse midler, 4f. stk. 6.«

Stk. 2-6 bliver herefter stk.3-7.

5. | § 3, stk. 2, der bliver til stk. 3, udgar »nr. 1-5«.
6. | 8§ 3, stk. 4 09\5 endres »stki 1, nr. 5« til: »stk. 2«.
7. I §12, stk. 7, eendres »8 3, stk. 1, nr. 5, § 3, stk. 5« til: »§ 3, stk. 2 og 6«.
8. | § 22, stk. 1 @ndres »§ 3, stk. 5« til: »8 3, stk. 6«.
§10

I lov om betalingskonti, jf. lovbekendtgarelse nr. 1805 af 12. december 2018, som &ndret ved lov nr.
1563 af 27. december 2019, foretages falgende &ndringer:
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I 89, stk. 1, indsattes far nr. 1 som nyt nummer:
»1) Muligheden for at abne, anvende og lukke en betalingskonto. «
Nr. 1-3 bliver herefter nr. 2-4.

§ 12 affattes saledes:

»§ 12. Et pengeinstitut skal tilbyde de tjenesteydelser, der er nevnt i § 9, vederlagsfrit eller
mod betaling af et rimeligt gebyr.

Stk. 2. Tjenesteydelser efter § 9, stk. 1, nr. 1-3, og nr. 4, litra b, ma uanset antal gennem-
forte betalingstransaktioner ikke paleegges gebyrer udover eventuelle timelige gebyrer.
Dette geelder dog ikke betalingstransaktioner med et kreditkort.

Stk. 3. Et pengeinstitut kan palaegge en forbruger et rimeligt.gebyri tilfeelde af manglende
overholdelse af forpligtelserne i henhold til en rammeaftale far en basalbetalingskonto.
Stk. 4. Ved fastleggelsen af et rimeligt gebyr, jf. stk.2=3,'skal der tages hensyn til

1) indkomstniveauet i Danmark,

2) de gennemsnitlige gebyrer, der opkraeves af pengeinstitutteri-Danmark for tjenesteydel-
ser i forbindelse med betalingskonti, og

3) pengeinstituttets omkostninger og en rimelig fortjeneste ved at tiloyde en basal beta-
lingskonto til forbrugere.«

§11

| lov om betalinger, jf. lovbekendtgarelse nr. 1024 af 3. oktober 2019, som &ndret ved § 4 i lov nr.
641 af 19. maj 2020 og 8 Zilov nr. 1374 af 13. december 2019, foretages falgende e&ndringer:

1.
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| § 25, stke3,.zendres »jf. stk. 2,« til:»jf. stk. 1 og 2,«.

§ 148, stk. 1, affattes saledes:
»Til deekning af omkostningerne ved Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens og Forbruger-
ombudsmandens tilsyn-efterdenne lov betaler falgende fysiske og juridiske personer om-
fattet af lov om betalinger arligt den nedenfor anfarte afgift til Konkurrence- og Forbruger-
styrelsen:

1) “Betalingsingtitutter betaler falgende:

a. 18460 kr., nar instituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner i 2.
halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvar af det indevaerende kalenderar
er mindre end 250 mio. kr.

b. 27.060 kr., nar instituttets samlede gennemfgrte betalingstransaktioner i 2.
halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvar af det indeveerende kalenderar
er mellem 250 mio. kr. og 100 mia. kr.



c. 169.120 kr., nar instituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner i 2.
halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvar af det indevaerende kalenderar
er stgrre end 100 mia. kr.

2) Betalingsinstitutter fra udlandet (filial i Danmark) betaler 8.940 kr.
3) E-pengeinstitutter betaler fglgende:

a. 8.460 kr., nar summen af pengeinstituttets gennemsnitlige udestaende elektro-
niske penge og instituttets samlede gennemferte betalingstransaktioner i 2.
halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvar af det indevaerende kalenderar
er mindre end 250 mio. kr.

b. 27.060 kr., ndr summen af pengeinstituttets gennemsnitlige udestaende elek-
troniske penge og instituttets samlede gennemf@rte betalingstransaktioner i 2.
halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvaraf det indeverende kalenderar
er mellem 250 mio. kr. og 100 mia. kr,

c. 169.120 kr., nar summen af pengeinstituttets gennemsnitlige udestaende elek-
troniske penge og instituttets samlede 'gennemfartebetalingstransaktioner i 2.
halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvar af det indevarende kalenderar
er stgrre end 100 mia. kr.

4) Virksomheder med begrenset tilladelse tibudstedelse afelektraniske penge eller til at
udbyde betalingstjenester betaler 3.750 kr.
5) Virksomheder med tilladelse til at udbyde kentooplysningstjenester betaler 8.460 kr.«

3. | § 148, stk. 2 og 4 @ndres »nr. 1-6« til: »nr. 1-5«.
§12

| lov nr. 116 af 7.april 1936 om Danmarks Nationalbank, som &ndret ved lov nr. 166 af 13. april
1938, 8 44 i lownr. 88 af.15. marts 1939, lov nr. 67 af 15. marts 1967, § 90 i lov nr. 174 af 30. april
1969 og § 1671 lov nr. 579 af 1. juni 2010, foretages fglgende e&ndring:

1. § 14 a affattes,saledes:
»8 14 a. De virksomheder, der er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister, skal pa
anmodning fra Danmarks Nationalbank give alle de oplysninger, der er ngdvendige for va-
retagelsen af Danmarks Nationalbanks opgaver, jf. bankens formal § 1.

Stk.2. Virksomheder, der har afgivet oplysninger efter stk. 1, har pligt til hurtigst muligt at
berigtige oplysningerne over for Danmarks Nationalbank, hvis det senere konstateres, at
oplysningerne ikke var korrekte pa tidspunktet for afgivelsen, eller oplysningerne senere er
blevet misvisende.

Stk. 3. Med bgde straffes de virksomheder, som er naevnt i stk. 1, der undlader rettidigt at
meddele de oplysninger, Danmarks Nationalbank anmoder om, som forsatligt eller ved grov
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uagtsomhed afgiver urigtige oplysninger eller som ikke hurtigst muligt berigtiger oplysnin-
ger efter stk. 2. Virksomhederne kan palegges strafansvar efter reglerne i straffelovens 5.
kapitel. «

§ 20 affattes saledes:

»8 20. Ansatte i Danmarks Nationalbank samt medlemmer af repraesentantskab og besty-
relse har under ansvar efter straffelovens 8§152-152 e tavshedspligt i forhold til de fortro-
lige oplysninger, som de far kendskab til gennem udgvelsen af bankens opgaver, jf. § 1.
Det samme geelder for personer, der udferer arbejde for DanmarksNationalbank. Dette
geelder ogsa efter ansattelses- eller kontraktforholdets ophar.

Stk. 2. Fortrolige oplysninger kan videregives til:

1) Den Kongelige Bankkommissger

2) Finansiel Stabilitet, under forudseetning af at oplysninger er ngdvendige, forat Finansiel
Stabilitet kan udfgre sine lovbestemte opgaver.

3) Finanstilsynet, under forudsaetning af at oplysningerneer ngdvendige for at Finanstilsy-
net kan udfgre sine lovbestemte opgaver.

4) Udvalg, grupper m.v. nedsat af Erhvervsministeren, der hartil formal at drafte og koor-
dinere indsatsen for at sikre den finansielle stabilitet

5) Den Europaiske System afCentralbanker samt.centralbanker beliggende i et EZS-land,
under forudsatning af at oplysningerne er ngdvendige for dem til opfyldelse af deres lov-
bestemte opgaver.

6) European Systemtic Risk Board, under forudsatning af at oplysningerne er ngdvendige
for, at European Systemtic Risk Board kan udfgre sine opgaver.

7) Danmarks Statistik

8) Europa<Kommissionens statistikkontor,,Eurostat, under forudseetning af at oplysninger
er ngdvendige for det statistiske samarbejde indenfor EU.

9) Bank,for international Settlements, under forudsztning af at oplysningerne er ngdven-
dige for det.internationale statistiske samarbejde.

10) International Monetary Fund, under forudseetning af at oplysninger er ngdvendige for
det internationale,samarbejde.

Stk. 3-Alle, der modtager fortrolige oplysninger fra Danmarks Nationalbank efter stk. 2, er
underlagt'deniitstk.1 omhandlende tavshedspligt for de videregivne oplysninger. Videregi-
velse efter stk. 2, nr. 9-19, kan alene ske pa baggrund af en international samarbejdsaftale,

og under forudsaetning af at modtagerne er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der sva-

rer til tavshedspligten i medfar af stk. 1, og har behov for oplysninger til varetagelse af de-
res opgaver.«

8§13

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2021. jf. dog stk. 2.
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Stk. 2. § 8, nr. 1-5, 7-14 og 16-38, traeder i kraft den 1. januar 2022.

Stk. 3. I perioden fra den 1. juli 2021 til den 31. december 2021 overdrager Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring al materiale vedrgrende forsikringsbestande, jf. 8§ 89 a i lov om arbejdsskadesikring,
som affattet ved denne lovs 8 2, nr. 7, til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, som Arbejds-
markedets Erhvervssikring er i besiddelse af, herunder personoplysninger, som vedrgrer konkrete
arbejdsulykkessager. Arbejdsmarkedets Erhvervssikring yder i samme periode bistand til Garantifon-
den for skadesforsikringsselskaber ved behandlingen af konkrete arbejdsulykkessager, som overdra-
ges til Garantifonden.

Stk. 4. Ved efterregulering af belgb efter § 54 i lov om arbejdsskadesikring,4f. lovbekendtgarelse nr.
376 af d. 31 marts 2020, finder § 48, stk. 6, 3. og 4. pkt., i lov om arbejdsskadesikring jf. lovbekendt-
gerelse nr. 376 af d. 31 marts 2020 anvendelse i 2021, 2022 og 2023. Eventuelle overskydende belgb,
som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har opkraevet efter § 54,.indgar i grundlaget for forhandsop-
kreevningen af gvrige belgb, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring opkreever efter, § 48, stk. 6, 3.
pkt., for perioden 2021-2023.

Stk. 5. Er en ansggning om tilladelse som udbyder af dataindberetningstjeneste modtaget af Finans-
tilsynet for den 1. oktober 2021, treeffes afggrelsen om registrering eller naegtelse af registrering af
Finanstilsynet.

Stk. 6. Enhver tilladelse til en udbyder af dataindberetningstjeneste, som,er meddelt af Finanstilsynet,
bevarer sin gyldighed efter overdragelsen af befgjelseritil Den Europaiske Verdipapir- og Markeds-
tilsynsmyndighed.

§ 14

Stk. 1. Loven geelder ikke for Feergerne og Gregnland jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. 88 1 og 4-13kan ved kongelig.anordning sattes helt eller delvis i kraft for Feergerne med de
&ndringer, som de feergske forhold tilsiger.

Stk. 3. 88 1 0g 4-13 kan'ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Grgnland med de
e@ndringer, som deigrgnlandske forhold tilsiger.
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Bemarkninger til lovforslaget
Almindelige bemerkninger
Indholdsfortegnelse

1. Indledning

2. Lovforslagets hovedpunkter

2.1. Overdragelse af administrationen af en arbejdsulykkesforsikringsbestand fra Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, nar et forsikringsselskab gar kon-
kurs eller far inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

2.1.1. Geeldende ret

2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.1.3. Den foreslaede ordning

2.2. Finanstilsynets underretningspligt i forbindelse med investeringsselskabers etablering.af filialer
i et andet land

2.2.1. Geeldende ret

2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.2.3. Den foreslaede ordning

2.3. Definition af preemarkedsfering

2.3.1. Gzldende ret

2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.3.3. Den foreslaede ordning

2.4. Bemyndigelse til at fastsatte regler for faciliteter til radighed for detailinvestorer

2.4.1. Geeldende ret

2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.4.3. Den foreslaede ordning

2.5. Oplysninger | anmeldelse af markedsfaring af alternative investeringsfonde

2.5.1. Geeldendeyret

2.5.2. Ethvervsministeriets overvejelser

2.5.3.4Den foreslaede ordning

2.6. Vasentlige endringeraf oplysninger vedrgrende forvalteres graenseoverskridende markedsfaring
2.6.1. Geeldende ret

2.6.2. Erhvervsministeriets'overvejelser

2.6.3. Den foreslaederordning

2.7. Forvaltere af alternative investeringsfondes anmeldelse om opher af aftaler om markedsfering
2.7.1. Geeldende ret

2.7.2 Erhvervsministeriets overvejelser

2.7.3 Den foreslaede ordning

2.8. Betingelser for preemarkedsfering af alternative investeringsfonde

2.8.1. Geeldende ret

2.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser
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2.8.3. Den foreslaede ordning

2.9. Vasentlige &ndringer af oplysninger vedrgrende greenseoverskridende forvaltning eller levering
af tjenesteydelser

2.9.1. Geeldende ret

2.9.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.9.3 Den foreslaede ordning

2.10. Danske UCITS’ graenseoverskridende markedsforing

2.10.1. Geeldende ret

2.10.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.10.3. Den foreslaede ordning

2.11. Danske UCITS anmeldelse af ophgr af aftaler om graenseoverskridende:markedsfaring
2.11.1. Geeldende ret

2.11.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.11.3. Den foreslaede ordning

2.12. Udbydere af tjenester med virtuel valuta

2.12.1. Geeldende ret

2.12.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.12.3. Den foreslaede ordning

2.13. Skeerpelse af kontantforbuddet

2.13.1. Geeldende ret

2.13.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.13.3. Den foreslaede ordning

2.14. Ophevelse af reglerne om udhydere af dataindberetningstjenester
2.14.1. Geeldende ret

2.14.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.14.3. Den foreslagde ordning

2.15. Andringer som fglger af finalitydirektivet

2.15.1. Geeldende ret

2.15.2. Erhvervsministeriets Qvervejelser

2.15.3{ Den foreslaedewordning

2.16. Anvendelse af administrative bedeforleeg pa kapitalmarkedsomradet
2.16.1. Geeldende ret

2.16.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.16.3. Geeldende ret

2.17. Basal betalingskonti

2.17.1. Geeldende ret

2.17.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.17.3. Den foreslaede ordning

2.18. Bemyndigelse til at fastseette regler vedrgrende ledelsen og styringen i e-pengeinstitutter og
betalingsinstitutter

2.18.1. Geeldende ret
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2.18.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.18.3. Den foreslaede ordning

2.19. Andring af regler om afgifter for betalingsinstitutter og e-pengeinstitutter
2.19.1. Geeldende ret

2.19.2. Erhvervsministeriets overvejelser

2.19.3. Den foreslaede ordning
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1. Indledning

Formalet med neervearende lovforslag er at gennemfare en reekke andringer af den finansielle lovgiv-
ning, der har til formal at gge forbruger- og investorbeskyttelsen samt sikre et styrket og malrettet
tilsyn pa det finansielle omrade.

Det foreslas, at det fremadrettet skal veere Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, som vareta-
ger administrationen af en arbejdsulykkeforsikringsbestand i tilfeelde af, attforsikringsselskab far
trukket sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesvirksomhed. Ligeledes fofeslas det, at Garantifonden
varetager administrationen af arbejdsulykkeforsikringsbestanden i tilfeelde af et arbejdsulykkesfor-
sikringsselskabs konkurs. Arbejdsmarkedets Erhvervssikring vil fortsat skulle‘behandle de sager om
arbejdsulykker, der efter geeldende regler i henhold til lov omsarbejdsskadesikring, skal anmeldes til
Arbejdsmarkedets Erhvervssikring. Zndringen vil sikre en samlet og koordineret indsats.til fordel
for forsikringstagere og sikrede, nar et skadesforsikringsselskab _gar kenkurs eller far inddraget sin
tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

Herudover foreslas en raekke @ndringer, som har til formal.at sikre ligewilkarblandt kollektive inve-
steringsinstitutter og afskaffe restriktionerne for den fribevagelighed for andele og aktier i kollektive
investeringsinstitutter i Unionen, samtidig med at der sikres’en mere ensartet beskyttelse for investo-
rer. Endvidere foreslas en raekke bestemmelser, der skal sikre tilsynet'med reglerne om markedsfaring
og preemarkedsfaring. £ndringerne felger af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/1160/EU
af 20. juni 2019 om &ndring af direktiv.2009/65/EF (UCITS-direktivet) og 2011/61/EU (FAIF-direk-
tivet) for sa vidt angar greenseoverskridende distributionsaf kollektive investeringsinstitutter, herefter
cross border-direktivets

Herudover foreslas enraekke &ndringer til hvidvaskloven, der skal sikre at udbydere af tjenester med
virtuel valuta' omfattes af'kravene til kundekendskabsprocedure m.v. Z£ndringen gennemfarer dele af
The Financial Action Taskforce,(FATF) anbefaling nr. 15 om regulering af udbydere af tjenester med
virtuelle valutaer. Formalet med @ndringerne er at styrke indsatsen mod bekaempelse af hvidvask og
finansiering af terrorismepa det finansielle marked for virtuelle valutaer. Herudover foreslas der en
nedszttelse af.forbuddet mod kontantbetaling for at imgdekomme den hgje risiko for hvidvask, der
er ved kontantbetalinger.

Herudover foretages der visse @ndringer af lov om kapitalmarkeder, som er foranlediget af omnibus-
direktivet og omnibusforordningen. Det medfarer, at reglerne i lov om kapitalmarkeder om udbydere
af dataindberetnings-tjenester ophaves, der blev indsat for at gennemfare reglerne i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter
(MIFID I1), og som nu bliver erstattet af bestemmelser i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter (MiFIR). Det medfarer,
at dataindberetningstjenester fremadrettet, som udgangspunkt vil vaere under tilsyn af den Europeeiske
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Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA). MiFIR indeholder dog en undtagelse, der inde-
beerer, visse dataindberetningstjenester fortsat skal veere under nationalt tilsyn. A£ndringerne i neer-
veerende lovforslag afspejler denne undtagelse.

Med henblik pa at pracisere kredsen af indberetningspligtige virksomheder til Danmarks National-
bank, foreslas derudover en pracisering af Danmarks Nationalbanks hjemmel til at indhente oplys-
ninger og bruge dem til at lgse opgaver inden for dens formal. For at beskytte oplysningerne fra de
indberetningspligtige virksomheder samt de sa&rlige opgaver, som Danmarks Nationalbank skal lase
efter nationalbanklovens § 1foreslas herudover en serlig tavshedspligt for ansatte i Danmarks Natio-
nalbank samt medlemmer af repraesentantskab og bestyrelse. Endvidere foreslas en udvidelse af mu-
lighederne for, at Danmarks Nationalbank kan videregive fortrolige«oplysninger til andre relevante
nationale myndigheder m.fl. Herved understreges vigtigheden af Danmarks Nationalbanks adgang til
fortrolige oplysninger til at understette dens formal. Samtidig.hefmed vil en lovbestemt tavshedspligt
bl.a. sikre de indberetningspligtiges fortrolige oplysninger, luden at det andrer pa Danmarks Natio-
nalbanks mulighed for at videregive fortrolige oplysninger til.den kglsbankkommissar eller andre
relevante myndigheder.
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2. Lovforslagets hovedpunkter

2.1. Overdragelse af administrationen af en arbejdsulykkesforsikringsbestand fra Arbejdsmarke-
dets Erhvervssikring til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, nar et forsikringssel-
skab gar konkurs eller far inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksom-
hed.

2.1.1. Geeldende ret

| tilfelde af, at et forsikringsselskab far inddraget sin tilladelse til at drive bestemte former for forsik-

ringsvirksomhed eller gar konkurs, administreres den efterladte forsikringsbestand i dag af henholds-

vis Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, hvis der er tale om arbejdsulykkesforsikringer, eller Garanti-

fonden, hvis der er tale om andre forsikringstyper, der falder inden for Garantifondens dekningsom-

rade.

Det falger af den geeldende § 250, stk. 2, i lov om finansielsvirksomhed, at et forsikringsselskabs
arbejdsulykkesforsikringsbestand tages under administration af Arbejdsmarkedets Erhvervssikring i
henhold til § 54 i lov om arbejdsskadesikring, nar Finanstilsynet inddrager.selskabets tilladelse til at
drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed. Tilsvarende fglger af den geeldende 8§ 54, stk. 1, i lov om
arbejdsskadesikring.

Det falger endvidere af § 54 i lov om arbejdsskadesikring, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring ved
overtagelsen af arbejdsulykkesforsikringsbestanden indtraeder i alle de rettigheder og forpligtelser
vedrgrende forsikringstagerne og de forsikrede arbejdstagere, som forsikringsselskabet havde forud
for overdragelsen, og deekker alle udekkede erstatningskrav vedrgrende skader, der er sket far Fi-
nanstilsynets inddragelse af forsikringsselskabets tilladelse, 0g som sker indtil 4 uger efter, at forsik-
ringsselskabet, likvidator eller kurator har orienteret forsikringstagerne om, at forsikringsselskabet
ikke leengere har tilladelse til"at udbyde arbejdsulykkesforsikringer. Endelig falger det, af samme
bestemmelse, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikringovertager forsikringsselskabets forpligtelser efter
lov om arbejdsskadesikring. Dette geelder bade behandling af konkrete skadesager, herunder behand-
ling af anmeldelser og stillingtagen til spgrgsmal om behandlingsudgifter og betaling for sagsoplys-
ning, erstatningsudgifter, hjelpemidler m.v.

Herudoverfalger det af §54 i lov.om arbejdsskadesikring, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring fi-
nansierer udgifterne, der falger af overtagelsen af arbejdsulykkesforsikringsbestanden, af aktiver,
herunder tilgodehavender fra genforsikringsaftaler, der overfares fra det overdragne forsikringssel-
skab eller boet efter dette selskab. Er der ikke overfart aktiver, eller er der ikke overfort tilstreekkelige
aktiver fra forsikringsselskabet eller boet efter dette selskab pa det tidspunkt, hvor udgifterne skal
afholdes, udleegger Arbejdsmarkedets Erhvervssikring udgifterne, indtil Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sikring modtager de forngdne aktiver fra forsikringsselskabet eller boet efter selskabet. De udgifter,
som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring afholder, finansieres af alle de forsikringsselskaber, der dri-
ver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.
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Er forsikringsselskabet gaet konkurs, skal Arbejdsmarkedets Erhvervssikring anmelde sit krav i kon-
kurshoet. Belgb, der indgar i boet fra deekning ved genforsikring vedrgrende bestanden af arbejds-
ulykkesforsikringer, som er omfattet af lov om arbejdsskadesikring, anvendes forlods til deekning af
krav fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, nar Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har betalt erstat-
ninger eller godtgarelser, som udlgser betaling fra genforsikringsselskaber. Kravet viger dog for de
fordringer, der er naevnt i konkurslovens 88 93 og 94, i det omfang disse fordringer ikke kan deekkes
af boets gvrige midler. Genforsikringskontrakter og registrerede aktiver, der udelukkende eller over-
vejende vedrgrer selskabets forpligtelser vedrgrende arbejdsulykkesforsikringer, skal overfares til
Arbejdsmarkedets Erhvervssikring og forvaltes efter de principper, som fglger af § 158 i lov om
finansiel virksomhed.

For bestemte typer af forbrugerforsikringer og forsikringer, der kan sammenlignes hermed, deekker
Garantifonden i tilfeelde af et forsikringsselskabs konkurs. Garantifonden yder saledes deekning i hen-
hold til 8 5 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, nar et direkte tegnende skadesfor-
sikringsselskab, der har faet Finanstilsynets tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed, eller som via
filial eller greenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed driverforsikringsvirksomhed i Danmark,
bliver erklaeret konkurs, jf. 8 1, stk. 2, i lov om en'garantifond for skadesforsikringsselskaber.

| medfer af 8 5, stk. 1, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber deekker Garantifonden
erstatningskrav, der falger af et skadesforsikringsselskabs konkurs, til'forsikringstagere med privat-
forsikringer og de sikrede, tredjemaend, der er sikret mod person- eller tingsskade ifglge motoran-
svarsforsikringer, tredjemand, der er sikret mod personskade ifglge gvrige ansvarsforsikringer, for-
sikringstagere og de sikrede under kollektive forsikringer, i det omfang en forsikring efter sin art
svarer til de omfattede individuelle forsikringer, samt forsikringstagere med bygningsbrandforsikrin-
ger uanset type af ejendom og de sikrede.

Garantifonden deekker erstatningskrav, der er opstaet 4 uger efter, at kurator har givet meddelelse om
forsikringsselskabets konkurs til fordringshaverne, jf. 8 5, stk. 2, i lov om en garantifond for skades-
forsikringsselskaber. Erstatningskrav i/henhold til en ejerskifteforsikring, en byggeskadeforsikring
og ensseelgeransvarsforsikring deekkes dog i hele forsikringens lgbetid, jf. 8 5, stk. 3, i lov om en
garantifond, for skadesforsikringsselskaber. Endelig deekker Garantifonden praemier, som er indbetalt
far konkursdekretets afgivelse, dog med en selvrisiko pa 1.000 kr. pr. police, jf. § 5, stk. 4, i lov om
en garantifond for,skadesforsikringsselskaber.

Det falger af 8 3, stk. 2, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at Garantifonden skal
have en formue pa mindst 300 mio. kr. De direkte tegnende skadesforsikringsselskaber har pligt til at
yde bidrag til Garantifonden. Forsikringsselskabernes bidrag til Garantifonden udgares af summen af
et af Finanstilsynet fastsat belgb pr. police for en reekke forbrugerforsikringer, jf. 8 3, stk. 4, i lov.om
en garantifond for skadesforsikringsselskaber.
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Et forsikringsselskab, der tegner arbejdsskadeforsikring, skal efter lov om arbejdsmiljg (arbejdsmil-
jeloven) bidrage til parternes indsats til forbedring af arbejdsmiljeet. Det folger af § 68, stk. 1, i ar-
bejdsmiljeloven, at midlerne til arbejdsmarkedets parters indsats til forbedring af arbejdsmiljeet til-
vejebringes gennem bidrag fra staten, Arbejdsmarkedets Erhvervssikring for sa vidt angar opgaveva-
retagelsen vedrgrende finansiering af erhvervssygdomsomradet, forsikringsselskaber, der tegner ar-
bejdsskadeforsikring, og kommuner, regioner og andre selvforsikrede arbejdsgivere.

Det folger af 8 68, stk. 2, i lov om arbejdsmiljg jf. lovebekendtgarelse nr. 672 af 25. maj 2020 (herefter
arbejdsmiljgloven), at bidraget efter stk. 1, bestar af et belgb pa 45 mio. krg der reguleres af beskaef-
tigelsesministeren efter indstilling fra Arbejdsmiljgradet. Videre falger'det, at belgbet fordeles for-
holdsmaessigt pa de bidragspligtige efter stk. 1, ud fra deres andele’af de samlede godtgerelser og
erstatninger, som er tilkendt efter lov om arbejdsskadesikring i arét.for det ar, hvor bidraget opkraeves.

Ifelge arbejdsmiljglovens § 68, stk. 3, bestar bidraget efter stk.1 endvidere af et belgb, som fastsattes
som gennemsnittet af to procent af de arlige godtgerelser og erstatninger, som er tilkéndt i arbejds-
ulykkessager i en 10-arig periode. Belgbet opkraves hos de bidragspligtige efter stk. 1, bortset fra
Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, jf. stk. 1, nr. 2,'ud fra.deres andehaf de samlede godtgarelser og
erstatninger som er tilkendt i arbejdsulykkessager i aret for detar, hvor bidraget opkraeves.

Efter 8 68, stk. 6, i arbejdsmiljgloven yder staten, ud over sin andel af de i stk. 2 og 3 naevnte bidrag,
tillige et arligt bidrag, som fastsattes af beskaftigelsesministeren.

Ifalge arbejdsmiljalovens 8 68, stk. 8, fastseetter beskeeftigelsesministeren naermere regler for bereg-
ning, opkreevningsperiode og indbetaling af bidrag efter stk. 2 og 3.

Arbejdsmiljgloven indeholder i dag ikke regler om, at andre skal bidrage til finansiering af parternes
arbejdsmiljgindsats, i de situationer, hvar Finanstilsynet har inddraget et forsikringsselskabs tilladelse
til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

2.12. Erhvervsministeriets og Beskeftigelsesministeriets overvejelser

Det er Erhvervsministeriets og Beskeftigelsesministeriets vurdering, at det er hensigtsmaessigt at
samle indsatsen ved et skadesforsikringsselskabs konkurs og inddragelse af et forsikringsselskabs
tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed ét sted. Hermed sikres en samlet og koor-
dineret indsats over for forsikringstagere og sikrede, nar et skadesforsikringsselskab gar konkurs eller
far inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, hvilket er til gavn for de
bergrte forsikringstagere og sikrede.

Den nuveerende pligt for Arbejdsmarkedets Erhvervssikring til efter 8 54 i lov om arbejdsskadesikring
at overtage en bestand af arbejdsulykkesforsikringer, nar Finanstilsynet inddrager et forsikringssel-
skabs tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, blev indsat i den dagaldende ulyk-
kesforsikringslov i 1959.
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Bestemmelsen blev forste gang anvendt i forbindelse med forsikringsselskabet Alpha Insurance A/S’
konkurs i 2018. Alpha Insurance A/S havde i en arreekke tegnet arbejdsulykkesforsikringer i Dan-
mark. Selskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand blev taget under administration af Arbejdsmarke-
dets Erhvervssikring, da selskabet blev erkleret konkurs, og Finanstilsynet inddrog selskabets tilla-
delse til at drive forsikringsvirksomhed.

Efter Arbejdsmarkedets Erhvervssikrings overtagelse af Alpha Insurance A/S’ arbejdsulykkesforsik-
ringsbestand blev der, for at tydeliggare retsstillingen for Arbejdsmarkedets Erhvervssikring og for-
sikringsselskaberne, af Beskaftigelsesministeriet ved lov nr. 550 af 7. maj 2019 foretaget en raekke
@ndringer af § 54 i lov om arbejdsskadesikring for at opdatere og preecisere,Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikrings og forsikringsselskabernes rettigheder og pligter, nar et forsikringsselskab far inddra-
get tilladelsen til at drive forsikringsvirksomhed. | forbindelsesmedbehandlingenaf lovforslaget blev
der fra flere sider stillet forslag om, at det fremadrettet burde veere Garantifonden for skadesforsik-
ringsselskaber, som daekkede erstatningskrav m.v. i henhold til en arbejdsulykkesforsikring, nar et
forsikringsselskab, som havde drevet arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, fik inddraget sin tilla-
delse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed. Det blev i den forbindelse fremhavet, at Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssikring ikke er indrettet til at drive forsikringswirksomhed, og at Garantifon-
den allerede yder deekning ved et forsikringsselskabs'konkurs og.dermed har en organisation, der er
rustet til at handtere administrationen af en forsikringsbestand.

Garantifonden blev etableret ved'lov i 2003. Garantifonden har til formal at sikre forsikringstagere
og de, som er sikrede efter forsikringsaftalerne, en betryggende retsstilling ved et skadesforsikrings-
selskabs konkurs. Lov om en.garantifond for skadesforsikringsselskaber er endret flere gange for at
sikre forsikringstagerne og de stkrede den forngdne beskyttelse ved et skadesforsikringsselskabs kon-
kurs. 1 2018 blev det eksempelvis vedtaget, at Garantifonden overtager administrationen af et skades-
forsikringsselskabs ejerskifteforsikringer, byggeskadeforsikringer og salgeransvarsforsikringer og
daekker skader henholdtil forsikringerne i hele forsikringens lgbetid.

Erhvervsministeriet ogiBeskaftigelsesministeriet vurderer, at pligten til at tage en arbejdsulykkesfor-
sikringshestand under administration, nar et skadesforsikringsselskab far inddraget sin tilladelse til at
drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, ber overga fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring til Ga-
rantifonden forskadesforsikringsselskaber. Garantifonden har opbygget erfaring med at handtere for-
sikringstagere og sikrede ved et skadesforsikringsselskabs konkurs. Den erfaring har Arbejdsmarke-
dets Erhvervssikring ikke i samme omfang. Samtidig vil forslaget i forhold til Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring betyde, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring ikke skal drive forsikringsvirksomhed,
men alene kan fokusere pa kerneopgaven, som bestar i at treeffe afgarelser om tilskadekomnes ret-
tigheder efter arbejdsskadesikringsloven.

| den forbindelse vurderer Erhvervsministeriet og Beskaftigelsesministeriet, at det er hensigtsmaes-
sigt, at de bestande af arbejdsulykkesforsikringer, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring allerede i
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dag har under administration som falge af, at et skadesforsikringsselskab har faet inddraget tilladelsen
til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, overdrages til Garantifonden for skadesforsikrings-
selskaber.

Som led i overdragelsen af de arbejdsulykkesforsikringsbestande, som Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sikring i dag har under administration, vurderer Erhvervsministeriet, at det er ngdvendigt at gge kravet
til Garantifonden for skadesforsikringsselskabers formue for at sikre, at Garantifonden har de midler,
der er ngdvendige for at foretage udbetalinger pa de bestande af arbejdsulykkesforsikringer, som Ga-
rantifonden overtager fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring. Erhvervsministeriet vurderer i den for-
bindelse, at det fortsat bar veere de forsikringsselskaber, som tegner arbejdsulykkesforsikringer i Dan-
mark, som skal finansiere Garantifondens administration af overtagne arbejdsulykkesforsikringsbe-
stande.

| forbindelse med forslaget om, at Garantifonden for skadesforsikringsselskaber fremaver skal daekke
erstatningskrav i henhold til en arbejdsulykkesforsikring, nar et forsikringsselskab far inddraget sin
tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, findes det hensigtsmaessigt at se pa, om
Garantifonden ogsa skal indtraede i forsikringsselskabets forpligtelse til at bidrage til parternes ar-
bejdsmiljgindsats i henhold til lov om arbejdsmiljg.

Efter lov om arbejdsmiljg finansieres arbejdsmarkedets parters arbejdsmiljgindsats af staten, Arbejds-
markedets Erhvervssikring, forsikringsselskaber der tegner arbejdsskadeforsikring, samt arbejdsgi-
vere som kommuner og regioner'og andre arbejdsgivere, som ikke har tegnet forsikring. Hermed er
det de akterer ud over staten, som-har en vesentlig gkonomisk interesse i at nedbringe antallet af
arbejdsskader, der medvirker.til at finansiere arbejdsmiljgindsatsen. Via praemier til forsikringssel-
skaberne og bidragsbetaling til*Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, der finansierer arbejdsskadesik-
ringen, bidrager arbgjdsgiverne indirekte til at finansiere det forebyggende arbejdsmiljgarbejde.

Der er ikke i“dag.i lov om arbejdsmiljg taget hgjde for, hvordan et forsikringsselskabs bidrag til ar-
bejdsmiljgindsatsenskal opkraves i tilfelde af, at et forsikringsselskab gar konkurs eller far inddraget
tilladelsen til at tegne arbejdsulykkesforsikringer. | forbindelse med konkursen i Alpha Insurance A/S
i 2018 er arbejdsmiljgbidraget ikke betalt, hvorfor staten har anmeldt krav i konkursboet uden at fa
betaling. Dengkonomiske ramme til partsindsatsen er saledes ikke pavirket af konkurs, men staten
har udleeg og barer dermed ogsa risikoen for, at der ikke er dividende til at deekke bidraget til parts-
indsatsen. Dette betyder, at der ved et forsikringsselskabs konkurs de facto sker en forskydning af
fordelingen af finansieringen af arbejdsmiljgindsatsen mellem staten og de gvrige bidragsydere i sta-
tens disfaver. Dette har ikke veeret tilsigtet og er ikke i overensstemmelse med intentionerne bag
bidragsfordelingen i lov om arbejdsmiljg.

Det foreslas i § 4, nr. 6, at Garantifonden overtager alle rettigheder og forpligtelser, som forsikrings-

selskabet har i henhold til lov om arbejdsskadesikring for sa vidt angar behandling af konkrete ska-
desager, herunder betaling af udgifter. Beskaftigelsesministeriet finder det derfor ogsa naturligt, at
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Garantifonden indtreeder i arbejdsulykkesforsikringsselskabets afledte pligter i forhold til lov om ar-
bejdsmiljg og dermed ogsa overtager forpligtelsen til at bidrage til finansieringen af arbejdsmiljgind-
satsen i henhold til lov om arbejdsmiljg. Derved indtreeder Garantifonden generelt i alle de direkte og
afledte forpligtelser, som et forsikringsselskab har i forhold til administrationen af arbejdsulykkes-
forsikringer.

Hermed sikres det, at Garantifonden traeder i forsikringsselskabets sted, og at der fortsat er den samme
kapitaltilfersel fra forsikringsbranchen og dermed indirekte fra arbejdsgiverne til arbejdsmiljgindsat-
sen, uanset om Finanstilsynet inddrager et forsikringsselskabs tilladelse til.attegne arbejdsulykkes-
forsikringer.

2.1.3.  Den foreslaede ordning

Det foreslas, at pligten til at tage en arbejdsulykkesforsikringsbestand under administration, nar et
skadesforsikringsselskab far inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed,
overgar fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring til Garantifonden for-skadesforsikringsselskaber.
Samtidig foreslas det, at Garantifonden overtager administrationen af de arbejdsulykkesforsikrings-
bestande, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring'allerede i dag har under administration som falge
af, at forsikringsselskaber har faet inddraget tilladelsen tilat.drive arbejdsulykkesforsikringsvirksom-
hed.

For at sikre, at denne overdragelse gennemfares, foreslas en reekke andringer i lov om finansiel virk-
somhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om arbejdsskadesikring og lov om
arbejdsmiljg.

Herunder foreslas det.at foretage &ndringerog tilfgje bestemmelser i lov om finansiel virksomhed,
saledes at FinanstilSynet fremadrettet'kan beslutte; at et forsikringsselskabs arbejdsulykkesforsik-
ringsbestand skal tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, nar
selskabet farinddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed. Ved selskabets
konkurs foreslas det, at selskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand automatisk tages under admini-
stration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, jf. lovforslagets § 4, nr. 7.

For at sikre, abdenne overdragelse gennemfares, foreslas en raekke a&ndringer i lov om finansiel virk-
somhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om arbejdsskadesikring og lov om
arbejdsmilje.

Herunder foreslas det at foretage e&ndringer og tilfgje bestemmelser i lov om finansiel virksomhed,
saledes at Finanstilsynet fremadrettet kan beslutte, at et forsikringsselskabs arbejdsulykkesforsik-
ringsbestand skal tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, nar
selskabet far inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed. Ved selskabets
konkurs foreslas det, at selskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand automatisk tages under admini-
stration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, jf. lovforslagets § 4, nr. 7.
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Endvidere foreslas der indsat en ny bestemmelse i lov om finansiel virksomhed, der fastsatter, at det
forsikringsselskab, som skal overdrage en arbejdsulykkeforsikringsbestand til Garantifonden for ska-
desforsikringsselskaber, skal overdrage de forsikringsmaessige hensattelser, der knytter sig til bestan-
den. Forsikringsselskabet skal endvidere overdrage aktiver, der modsvarer de forsikringsmaessige
hensattelser, herunder de genforsikringsaktiver, der knytter sig til arbejdsulykkesforsikringsbestan-
den. Endelig skal forsikringsselskabet overdrage et belgb, der svarer til den del af selskabets kapital-
krav, som vedrgrer de overfgrte aktiver og passiver.

Det foreslas i den forbindelse, at de belgh, som forsikringsselskabet skal.@verdrage til Garantifonden
for skadesforsikringsselskaber, fastsettes pa baggrund af en uvildigdundersggelse af selskabets ar-
bejdsulykkesforsikringsbestand. Undersggelsen skal foretages af en eller flere'sagkyndige personer,
som skal godkendes af Finanstilsynet. Det foreslas, at det ersforsikringsselskabet,.der udpeger de
sagkyndige personer, og som afholder udgifterne forbundet med undersggelsen. Resultatet af den
uvildige undersggelse skal afgives i en skriftlig rapport, som Finanstilsynet.skal godkende.

Endelig foreslas det, at Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, nar den har taget en arbejds-
ulykkesforsikringsbestand under administration og'madtaget de belgh; somf@lger af den uvildige
undersggelse, ikke kan gare krav geeldende over for forsikringsselskabet for manglende belab til deek-
ning af de forsikringsmaessige hensattelser. Tilsvarende foreslas det, at-forsikringsselskabet ikke kan
gere krav geldende over for Garantifonden for eventuelle overskydende belgb efter afviklingen af
den overdragne bestand.

Der henvises til lovforslagets.§ 4, nr. 6, samt bemarkningerne hertil.

Det foreslas, at foretage &ndringer og tilfaje bestemmelser i lov om en garantifond for skadesforsik-
ringsselskaber, saledes at Garantifonden fremadrettet skal yde dakning i henhold til loven, nar et
direkte tegnende,skadesfarsikringsselskab, der har faet Finanstilsynets tilladelse til at drive arbejds-
ulykkesforsikringsvirksomhed,.eller som via filial eller graenseoverskridende tjenesteydelsesvirk-
somhed tegner arbejdsulykkesforsikringer i Danmark, far inddraget sin tilladelse til at drive arbejds-
ulykkesforsikringsvirksomhed, og Finanstilsynet i henhold til lov om finansiel virksomhed har truffet
beslutning om,, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden skal tages under administration af Garantifon-
den.

Det foreslas i den forbindelse, at Garantifonden, nar den tager et forsikringsselskabs arbejdsulykkes-
forsikringsbestand under administration, overtager de rettigheder og forpligtelser, som forsikrings-
selskabet har i henhold til lov om arbejdsskadesikring for sa vidt angar behandling af konkrete ska-
desager, herunder behandling af anmeldelser og stillingtagen til spargsmal efter § 15 i lov om ar-
bejdsskadesikring og betaling for udgifter efter § 11, 8 35, stk. 7, og 88 38 og 59 i lov om arbejds-
skadesikring.
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Dakningsperioden foreslas fastsat til fire uger efter, at der er givet meddelelse til forsikringstagerne
og de sikrede om, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden er taget under administration af Garantifon-
den, som svarer til den nuvaerende daekningsperiode.

Endvidere foreslas det, at Garantifonden overtager administrationen af de arbejdsulykkesforsikrings-
bestande, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring ved lovens ikrafttreeden har under administration
som falge af, at forsikringsselskaber har faet inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsik-
ringsvirksomhed inden lovens ikrafttraeden.

Det foreslas endvidere, at Garantifonden indtraeder i alle rettigheder og forpligtelser samt krav, her-
under aftaler og retlige udestaender, som Arbejdsmarkedets Erhveryvssikring.har i de konkursboer,
hvor Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har varetaget administrationen af selskabets arbejdsulykkes-
forsikringsbestand. Dette vil indebeere, at Garantifonden eksempelvis indtraeder i"aftaler om garanti-
stillelser eller overtager retlige tvister, som relaterer sig til Arbejdsmarkedets Erhvervssikrings vare-
tagelse af administrationen af selskaber arbejdsulykkesforsikring.

Garantifonden anvender dividenden fra konkursboerne til at refundere de belgh, som forsikringssel-
skaber har betalt til Arbejdsmarkedets Erhvervssikring foradministratienen af‘arbejdsulykkesforsik-
ringsbestandene. Det foreslas i den forbindelse, at Garantifonden, i det omfang dividenden ikke er
tilstreekkelig til at deekke forsikringsselskabernes fulde kravy fordeler dividenden forholdsmaessigt ar
for ar, sa de belgb, der er betalt til Arbejdsmarkedets Erhvervssikring'det tidligste ar inden bestandens
overdragelse, daekkes farst, indtil dividenden er fordelt.

Endelig foreslas det, at kravet til Garantifondens formuem@ges fra 300 mio. kr. til 500 mio. kr., hvoraf
mindst 200 mio. kr. af«Garantifondens formue udgeres af bidrag fra forsikringsselskaber, som tegner
arbejdsulykkesforsikringer. | den forbindelse foreslas det, at Finanstilsynet ved fastsattelse af de be-
lgb, som forsikringsselskaberne skal betale bidrag til Garantifonden pa baggrund af, skal tage hgjde
for, at de forsikringsselskaber, der tegner arbejdsulykkesforsikringer, i videst muligt omfang daekker
de udgifter, som erforbundet med Garantifonden for skadesforsikringsselskabers administration af
arbejdsulykkesforsikringer.

Det foreslas 0gsa, at Garantifonden i sit arsregnskab skal redegere for administrationen af de arbejds-
ulykkesforsikringsbestande, som Garantifonden har under administration.

Der henvises til lovforslagets 8 1 samt bemaerkningerne hertil.

Det foreslas at ophaeve § 54 i lov om arbejdsskadesikring. § 54 fastsatter pligten for Arbejdsmarke-
dets Erhvervssikring til at overtage administrationen af en arbejdsulykkesforsikringsbestand, nar Fi-
nanstilsynet inddrager et forsikringsselskabs tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksom-
hed. Z£ndringen er en konsekvens af, at det i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber
foreslas, at Garantifonden skal yde daekning, nar et direkte tegnende skadesforsikringsselskab, der
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har faet Finanstilsynets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, eller som via filial
eller greenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed tegner arbejdsulykkesforsikringer i Danmark,
far inddraget denne tilladelse, og Finanstilsynet beslutter, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden skal
tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber.

Endvidere foreslas der indsat en ny bestemmelse i lov om arbejdsskadesikring, som fastsatter, at alle
eksisterende rettigheder og forpligtelser vedragrende forsikringsbestande, som Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring administrerer efter den far 1. juli 2021 geeldende 8§ 54, skal overfgres til Garantifonden
pa tidspunktet for overdragelsen af disse bestande til Garantifonden. Ligeledes'er der indsat en over-
gangsbestemmelse, som bl.a. sikrer, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har de ngdvendige gkono-
miske midler til at afslutte administrationen af en forsikringsbestandéefterden for 1. juli 2021 geel-
dende 8§ 54 og til at overdrage administrationen til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber.

Der henvises til lovforslagets 8 3, nr. 1-6, og 8 12, stk. 2, samt bemaerkningerne hertil.

| lov om arbejdsmilje foreslas det, at den eksisterende bestemmelse i-arbejdsmiljelovens § 68, stk. 1,
@ndres, sa Garantifonden kommer til at bidrage tilyparternes arbejdsmiljgindsats, nar Garantifonden
har overtaget administrationen af en bestand af arbejdsulykkesforsikringer i<€t forsikringsselskab i
henhold til lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaberabet vil i praksis sige i de situationer,
hvor et forsikringsselskab bliver erklaret konkurs eller far inddraget sin‘tilladelse til at drive arbejds-
ulykkesforsikringsvirksomhed af Finanstilsynet.

Forslaget vil indebere, at Garantifonden vil komme til at bidrage bade til belgbet pa 45 mio. kr., der
reguleres af beskeftigelsesministeren efter indstilling fra/Arbejdsmiljeradet efter arbejdsmiljglovens
§ 68, stk. 2, og til belgbet, som fastszttes som gennemsnittet af to procent af de arlige godtgarelser
og erstatninger, som er tilkendt i arbejdsulykkessager i en 10-arig periode, jf. arbejdsmiljglovens §
68, stk. 3. Begge typer af belgb fordeles forholdsmassigt pa de bidragspligtige ud fra deres andele af
godtgarelser”og erstatninger. Bidragsstarrelsen vil blive beregnet forholdsmaessigt i forhold til det
oprindelige forsikringsselskabs.andel af godtgerelser og erstatninger.

Forslaget vil vaere med tiliat sikre, at belgbene til drift og udvikling af parternes arbejdsmiljgindsats
ikke bliver pavirket af, om'et forsikringsselskab bliver erkleaeret konkurs eller far inddraget sin tilla-
delse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

For sa vidt angar andringerne i lov om arbejdsmiljg henvises der til lovforslagets § 3, nr. 1-3 samt
bemarkningerne hertil.

2.2. Finanstilsynets underretningspligt i forbindelse med investeringsforvaltningsselskabers etab-

leringer af filialer i et andet land
2.2.1. Geldende ret
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Bestemmelsen i 8 38 i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 937 af 6. september
2019, omhandler finansielle virksomheders etablering af filialer i et andet land.

Det folger af den gaeldende 8§ 38, stk. 1, at en finansiel virksomhed, der gnsker at etablere en filial i
et andet land, skal meddele dette til Finanstilsynet sammen med en raekke oplysninger, herunder i
hvilket land filialen gnskes etableret, en beskrivelse af filialens virksomhed, samt oplysninger om
organisation, om de planlagte aktiviteter, filialens adresse og navnene pa filialens ledelse.

Det fremgar af den geeldende § 38, stk. 7, at den finansielle virksomhed skal'meddele Finanstilsynet
enhver &ndring i de oplysninger, som virksomheden har givet til Finanstilsynet i forbindelse med
oprettelse af filialen. Finanstilsynet skal have modtaget meddelelsengenest imaned fer, &endringen
foretages. Hvis det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet endringensenest 1'maned far, &ndringen
foretages, skal meddelelse ske snarest muligt. Virksomhedenser forpligtet pa samme made over for
veertslandets tilsynsmyndigheder, hvis veertslandet er et andet land inden for Den Europeiske Union
eller et E@S-land. Vertslandet er det land, hvori filialen er etableret.

2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/1160/EUnaf 20. juni 2019 om @ndring af direktiv
2009/65/EF og 2011/61/EU for sa vidt angar greenseoverskridende distribution af kollektive investe-
ringsinstitutter (cross border-direktivet) omhandler bl.a..regler om-administrationsselskabers etable-
ring af en filial i et andet land. | Danmark er administrationsselskaber betegnet som investeringsfor-
valtningsselskaber.

Det fremgar af artikel 1, nr..1, i cross border-direktivetyat der tilfgjes to afsnit i UCITS-direktivets
artikel 17, stk. 8. Artikel 17, stk. 8,.er implementeret 1.8 38, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed.

/ndringen skalsikre, atet investeringsforvaltningsselskab ikke foretager en endring, der vil medfere
at selskabet ikke, leengere overholder UCITS-direktivet. Erhvervsministeriet finder det derfor hen-
sigtsmaessigt at indsatte en underretningspligt for Finanstilsynet i § 38, stk. 7, i lov om finansiel
virksemhed som 5. pkt:

2.2.3. Den, foreslaede ordning
Med lovforslagetiforeslas at implementere cross border-direktivets artikel 1, nr. 1, 1. afsnit, 1. pkt. i
8 38, stk. 7, 5. pkt.; 1 lov'om finansiel virksomhed.

Det foreslas, at det skal fglge af § 38, stk. 7, 5. pkt., i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet
skal underrette investeringsforvaltningsselskabet inden 15 arbejdsdage efter modtagelsen af oplys-
ningerne som navnt i bestemmelsens 1. pkt., om, at investeringsforvaltningsselskabet ikke ma iveerk-
sette eendringer af filialen, hvis investeringsforvaltningsselskabet ved &ndringen af filialen i et andet
land ikke leengere overholder UCITS-direktivet.
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2.3. Definition af preemarkedsfaring
2.3.1. Geldende ret
Der findes ikke i dag regler om praeemarkedsfgring af kollektive investeringsinstitutter i dansk ret.

2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Med cross border-direktivet indsettes en definition af preemarkedsfaring i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde og om
endring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr.
1095/2010 (FAIF-direktivet).

Preemarkedsfaring er udlevering af oplysninger til professionelle inveStorer 1 Unionen for at afpreve
investors interesse i en alternativ investeringsfond.

Regler om premarkedsfaring skal sikre en harmoniseret definition af preemarkedsfering,og.betingel-
serne for, hvordan forvaltere i EU med tilladelse til at forvalte alternativesinvesteringsfonde kan fo-
retage preemarkedsfaring.

Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmeessigt at indsatte definitionen@af preemarkedsfaring i
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.jf. lovbekendtgarelse nr. 1047 af d. 14 novem-
ber 2019.

2.3.3.  Den foreslaede ordning
Det foreslas, at cross border-direktivets definition af preemarkedsfering implementeres i § 3, stk. 1,
nr. 55 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde'm.v.

Dermed foreslas preémarkedsfaring defineret som en direkte eller indirekte udlevering af oplysninger
eller meddelelser om-investeringsstrategier eller -idéer fra en forvalter af alternative investerings-
fonde, eller pa forvalterens vegne, til potentielle professionelle investorer. De professionelle investo-
rer skal yveere hjemmehgrende eller have deres vedtegtsmassige hjemsted i Unionen. Udleveringen
af oplysninger eller meddelelser ma.ikke udgare det samme som et udbud til eller en placering hos
investorenimed henblik pa.at investere i andelene eller kapitalandelene i den pageeldende alternative
investeringsfond eller afdeling. Udleveringen af oplysningerne eller meddelelser skal have til hensigt
at afprave investorers interesse i en alternativ investeringsfond eller afdeling heri. Det kan bade vere
i alternative investeringsfonde eller afdelinger heri, som er etableret eller som endnu ikke er etableret.

Hvis den alternative investeringsfond eller afdeling heri er etableret, er det en betingelse, at der endnu
ikke er indgivet anmeldelse om markedsfagring i overensstemmelse med artikel 31 og 32 i FAIF-
direktivet i den pagaldende medlemsstat, hvor de potentielle investorer er hjemmehgrende eller har
deres vedtaegtsmaessige hjemsted.
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Preemarkedsfering vil alene kunne foretages af forvaltere med tilladelse til at forvalte alternative in-
vesteringsfonde og kun over for professionelle investorer og dermed ikke over for detailinvestorer
eller semi-professionelle investorer. Premarkedsfaringen ma ikke fa karakter af et reelt udbud eller
tilbud, og det ma ikke vaere muligt for investorerne at tegne andele eller kapitalandele i den pageel-
dende fond i lgbet af preemarkedsfaringsperioden.

Der henvises til lovforslagets § 5, nr. 2, og bemerkningerne hertil.

2.4. Bemyndigelse til at fastsatte regler for faciliteter til radighed

2.4.1. Geeldende ret

Det fremgar af Efter § 5, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 1047 af d. 14 november 2019, at er erhvervsministeren er bemyndiget til at fastseatte
naermere regler om, hvilke betingelser der skal vare opfyldtyforat en forvalter'med tilladelse ma
markedsfere andele i alternative investeringsfonde over for detailinvestorer i Danmark; samt regler
for tilladelsen og markedsfaringen vedragrende dette. Bemyndigelsesbestemmelsen gennemfarer sam-
men med § 5, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. FAIF-direktivets artikel
43 i dansk ret.

Bemyndigelsen er udnyttet til at udstede_ bekendtgarelse nr. 797 af 26.juni 2014 om tilladelse til
forvaltere af alternative investeringsfonde til markedsfaring il detailinvestorer og bekendtgarelse nr.
941 af 28. juni 2013 om form og indhold af dokumenter mdeholdende vaesentlig investorinformation
for alternative investeringsfonde:

2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Cross-border direktivet'indeholderkrav til, hvilke faciliteter der skal stilles til radighed for detailin-
vestorer, nar forvaltéren har til hensigtat markedsfare andele eller kapitalandele i en alternativ inve-
steringsfond til detailinvestorer.

Da det har vist sigiat veere byrdefuldt at stille faciliteter til radighed for detailinvestorer, og da de
lokale‘faciliteter sjeeldent benyttesiaf«dnvestorerne, er det Erhvervsministeriets vurdering, at kravene
til at stille faciliteter til radighed for detailinvestorerne bgr moderniseres og preciseres, sa der sikres
en mere ensartet beskyttelse for investorerne, og der bar ikke leengere vare krav til lokal fysisk til-
stedeveerelse. Dertil bor der sikres en konsekvent behandling af investorer, hvorfor reglerne om,
hvilke faciliteter der skal'veere til radighed for detailinvestorer, skal vaere ens, uanset om de investerer
i en alternativ investeringsfond eller en dansk UCITS.

Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmaessigt at endre erhvervsministerens bemyndigelse i
FAIF-lovens § 5, stk. 7, saledes at erhvervsministeren ogsa bemyndiges til at kunne fastsztte regler

om, hvilke faciliteter der skal vare til radighed for detailinvestorer.

2.4.3. Den foreslaede ordning
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Det foreslas at &ndre § 5, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., sa bemyn-
digelsen til erhvervsministeren udvides til ogsa at omfatte fastsettelse af regler vedrarende, hvilke
faciliteter der skal veere til radighed for detailinvestorer.

Der henvises til lovforslagets § 5, nr. 3, og bemarkningerne hertil.

2.5. Oplysninger i anmeldelse af markedsfaring af alternative investeringsfonde

2.5.1. Geeldende ret

Forvaltere af alternative investeringsfonde har pligt til at anmelde markedsfgring af alternative inve-
steringsfonde til professionelle investorer i en anden medlemsstat i EU eller et E@S-land til Finans-
tilsynet efter den geeldende bestemmelse i 8 81 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., jf. lovbekendtggrelse nr. 1047 af d. 14 november 2019. Bestemmelsen gennemfgrer bilag IV i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni2014 om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde og om @&ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt ‘forordning nr.
1060/2007/EF og nr. 1095/2010/EU (FAIF-direktivet).

Det folger af § 81, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at en dansk for-
valter af alternative investeringsfonde, der gnsker at markedsfere andele i alternative investerings-
fonde fra en medlemsstat eller et E@S-land, til professionelle investorer i en anden medlemsstat eller
et andet ES-land, skal give Finanstilsynet meddelelse‘herem.

Det folger af § 81, stk. 2, at anmeldelsen, jf. stk.1, skal indeholde en reekke oplysninger og dokumen-
tation vedrgrende fonden, som forvalteren gnsker at markedsfare, herunder driftsplan, vedtegter og
hvilke medlemsstater forvalteren vil markedsfare fondene'i.

2.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Med cross border-direktivet indsattes et yderligere krav til den dokumentation og information, som
en forvalter af alternative investeringsfonde har pligt til at indsende til Finanstilsynet ved anmeldelse
af markedsfering afalternative investeringsfonde til professionelle investorer i en anden medlemsstat
eller et EZS-land. Kravet er indsatii bilag 1V til FAIF-direktivet.

Det nye krav, som en forvalter skal opfylde ved anmeldelse om graeenseoverskridende markedsfaring
er afgivelse af @plysninger; der kan sikre bedre inddrivelse af lovbestemte gebyrer eller afgifter. Er-
hvervsministeriet finderdet derfor hensigtsmaessigt at indszette oplysningskravet i FAIF-lovens § 81,
stk. 2.

25.3.  Den foreslaede ordning

Det foreslas, at det skal fremga af § 81, stk. 2, nr. 9, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., at anmeldelsen af markedsfaring af alternative investeringsfonde til professionelle investorer i
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en anden medlemsstat eller E@S-land skal indeholde den adresse og de oplysninger, der er ngdven-
dige for, at tilsynsmyndighederne i veertslandet kan fakturere og meddele eventuelt geeldende lovbe-
stemte gebyrer eller afgifter.

Der henvises til lovforslagets § 5, nr. 4, og bemarkningerne hertil.

2.6. Vesentlige &ndringer af oplysninger vedrgrende forvalteres graenseoverskridende markedsfg-
ring

2.6.1. Geeldende ret

Det geeldende kapitel 13 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. jf. lovbekendtge-

relse nr. 1047 af 14. november 2019 indeholder regler om greenseoverskridende markedsfaring og

forvaltning af alternative investeringsfonde.

Vasentlige andringer i de oplysninger, som en forvalter af alternative investeringsfonde har givet til
Finanstilsynet i forbindelse med anmeldelse af greenseoverskridende markedsfering er reguleret i lo-
vens § 86.

Det folger af § 86, stk. 1, at forvalteren skriftligt skal underrette Finanstilsynet; hvis der sker vaesent-
lige endringer i de oplysninger, der er afgivet til tilsynet. Forplanlagte a&endringer skal underretningen
ske, senest 1 maned inden &ndringernefiveerksattes. Uforudsete endringer skal meddeles Finanstil-
synet, straks efter at endringen har fundet sted.

Det falger endvidere af 8§ 86, stk. 2, athvis de planlagte &ndringer medfarer, at forvalterens forvalt-
ning af den alternative investeringsfond ikke leengere vilvere i overensstemmelse med lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v. eller regler udstedt i medfar heraf, eller hvis forvalteren
i gvrigt ikke leengere vil kunne overholde loveneller regler udstedt i medfer heraf, kan Finanstilsy-
net pabyde forvalteren, at denne ikke ma ivarksette endringerne. Finanstilsynet skal meddele for-
valteren dette straks eftermodtagelse af meddelelsen i bestemmelsens stk. 1.

Hvis ef planlagt endring iverksattesipa trods af Finanstilsynets meddelelse efter stk. 2, eller hvis
der‘harfundet en uforudset endring sted, hvorved forvalterens forvaltning af den alternative inve-
steringsfond ikke lzengere averholder loven eller regler udstedt i medfar heraf, eller hvis forvalteren
pa anden made ikke lengere overholder loven eller regler udstedt i medfer heraf, skal Finanstilsynet
treeffe de nedvendigeferanstaltninger for at bringe aktiviteten til opher, herunder om ngdvendigt
forbyde markedsfgring af den alternative investeringsfond eller inddrage forvalterens tilladelse til at
forvalte alternative investeringsfonde, jf. § 86, stk. 3.

Endeligt fglger det af § 86, stk. 4, at hvis de meddelte andringer ikke er i strid med reglerne i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. eller regler udstedt i medfgr af loven, underretter

Finanstilsynet straks de kompetente myndigheder i forvalterens vaertsland om a&ndringerne.

Vertslandet er det land, hvor forvalteren markedsfgrer den alternative investeringsfond.
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2.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser
Reglerne om vesentlige &ndringer af oplysninger vedrgrende forvalters graenseoverskridende mar-
kedsfaring er ved cross border-direktivet delvist affattet pa ny.

Der er ved den nye affattelse af reglerne i cross border-direktivet blevet tilfgjet krav om, at tilsyns-
myndigheden inden for 15 arbejdsdage efter modtagelse af alle de oplysninger, der er omhandlet i §
86, stk. 1, meddeler forvalteren, at forvalteren ikke ma ivarkszatte en planlagt &ndring, hvis forval-
terens forvaltning af den alternative investeringsfond i henhold til den planlagte &ndring, eller hvis
forvalteren i gvrigt ikke leengere ville overholde denne lov eller regler udstedtinmedfar heraf.

Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmaessigt, at nyaffatte 8 86, stk-2eg 3 i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v.

Cross border-direktivets artikel 2, nr. 3, afsnit 2-3 &ndrer ga&ldende § 86, stk. 2 og 31 lov om forval-
tere af alternative investeringsfonde m.v., hvorfor Erhvervsministeriet-finder det hensigtsmaessigt at
ophave 8 86, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

2.6.3.  Den foreslaede ordning

Det foreslas at nyaffatte § 86, stk. 2, i lov,om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., sa det
fremgar, at Finanstilsynet inden for 154@rbejdsdage efter modtagelsenaf alle de oplysninger, der er
omhandlet i stk.1, skal meddele forvalteren, at forvalteren ikke ma dvaerksatte en planlagt endring,
hvis forvalterens forvaltning af den alternative investeringsfond i henhold til den planlagte andring
ikke lzengere vil veere i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
eller regler udstedt i medfar.heraf, eller hvis forvaltereni'ovrigt ikke lengere ville overholdelov om
forvaltere af alternative tnvesteringsfonde muyv. eller regler udstedt i medfer heraf.

Det foreslas endvidere at nyaffatte § 86, stk. 3,1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., sa det ffemgar, at Finanstilsynet skal treeffe de nadvendige foranstaltninger for at bringe aktivi-
teten til opher, herunder om'ngdvendigt forbyde markedsfering af den alternative investeringsfond,
og straks underrette tilsynsmyndighederne i vertslandet herom, hvis en planlagt endring iveerksettes
pa trods af\Finanstilsynets,meddelelse, eller hvis der har fundet en uforudset &ndring sted, hvorved
forvalterens forvaltning af den alternative investeringsfond ikke leengere vil veere i overensstemmelse
med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. eller regler udstedt i medfgr heraf.

Endvidere foreslas det, at det skal fremga, at Finanstilsynet skal traeffe de ngdvendige foranstaltnin-
ger, herunder om ngdvendigt forbyde markedsfagring af den alternative investeringsfond, og straks
underrette tilsynsmyndighederne i veertslandet herom, hvis forvalteren i gvrigt ikke leengere opfylder
loven eller regler udstedt i medfer heraf.

Der henvises til lovforslagets § 5, nr. 6, og bemarkningerne hertil.

45



2.7. Forvaltere af alternative investeringsfondes anmeldelse om ophgr af aftaler om markedsfgring
2.7.1. Geeldende ret

Kapitel 13 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. jf. lovbekendtgarelse nr. 1047 af
d. 14 november 2019 indeholder bl.a. regler for danske forvalteres markedsfering af alternative inve-
steringsfonde fra en medlemsstat eller et EZS-land, men indeholder ikke regler om anmeldelse af
opher af aftaler om markedsfering (markedsfaringsaftaler).

Den geldende bekendtgarelse nr. 797 af 26. juni 2014 om tilladelse til forvaltere af alternative inve-
steringsfonde til markedsfaring til detailinvestorer indeholder i 816 regler omophgr af markedsfaring
til detailinvestorer. Det fremgar af bestemmelsen, at hvis en forvalter beslutter at ophgre med at mar-
kedsfgre en alternativ investeringsfond eller afdeling heraf til detailinvestoreri, Danmark, sa skal for-
valteren senest 14 dage efter, at beslutningen er truffet, give meddelelse til alle danske investorer
herom, samt underrette Finanstilsynet.

2.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Cross border-direktivet indeholder nye regler vedragrende anmeldelse af ophgraf markedsfaringsaf-
taler., hvorefter der er krav til anmeldelse om opher.af markedsfaringsaftaler og hvilke betingelser,
der skal veere opfyldt for at ophere med markedsfaring.

Det er Erhvervsministeriets vurdering, at der er behov for klare ogensartede regler om ophgr af mar-
kedsfaringsaftaler for at undga ekonomisk og retlig usikkerhed forforvaltere. Det er vurdering, at
der bar indsattes betingelser forhvornar der kan indgives en anmeldelse af opher af de aftaler, der
er indgaet med henblik pa markedsfaring af fonde. Disse betingelser skal sikre balance mellem pa
den ene side de kollektive investeringsinstitutters ellerderes forvalteres mulighed for at bringe deres
aftaler vedrgrende markedsfaring af andele eller aktier til ophar, nar de fastsatte betingelser er op-
fyldt, og pa den anden side investorernes interesser+i sadanne fonde.

Der er ikke i"dansk ret regler, der regulerer betingelser for opher af markedsferingsaftaler, hvorfor
Erhvervsministerietfinder det hensigtsmeessigt at indsette en ny bestemmelse i lov om forvaltere af
alterpative investeringsfonde m.v.; der regulerer anmeldelse af ophgr af markedsfgringsaftaler, her-
under hvilke betingelser der skal veere opfyldt.

Erhvervsministeren finder det endvidere hensigtsmaessigt at straffe den forvalter, der efter anmeldelse
af ophgr af markedsfgring inden for 36 maneder herefter foretager preemarkedsfering af den anmeldte
ophgrte fond.

2.7.3. Den foreslaede ordning

Det foreslas at indsatte en ny bestemmelse i § 87 a i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. vedrgrende anmeldelse af ophgr af markedsfaringsaftaler vedrgrende andele eller kapitalandele
af alternative investeringsfonde i andre medlemsstater end forvalterens hjemland.
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Det foreslas, at det skal fremga af § 87 a, stk. 1 og 2, at en alternativ investeringsfond kan indgive en
anmeldelse om ophgr af markedsfaringsaftaler, hvis en raekke betingelser er opfyldt.

Det folger af den farste betingelse, at der skal vere fremsat et generelt tilbud om tilbagekeb eller
indlgsning, uden nogen gebyrer eller fradrag. Tilbuddet skal opfylde en raeekke kriterier, som fremgar
af bestemmelsen. Der er ikke krav til lukkede alternative investeringsfonde om at opfylde farste be-
tingelse.

Det falger af anden betingelse, at hensigten med at opsige markedsfaringsaftaler skal offentliggares
via et offentligt tilgeengeligt medium. Det kunne for eksempel veere forvalterens hjemmeside.

Det falger af tredje betingelse, at endringer eller opher af eventuelle aftaler med,finansielle formid-
lere eller med den, markedsfaringen er delegeret til, har virkning fradatoen for anmeldelsen af ophg-
ret.

Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 87 a, stk. 3, at forvalteren'skal fremsende en anmeldelse
til Finanstilsynet, der indeholder de oplysninger, der.er omhandlet i bestemmelsens stk. 1.

Det foreslas, at det skal fremga af § 87 a, stk. 4 og stk. 5, i loviem forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., at Finanstilsynet kontrollerer, om forvalterens anmeldelse er fuldsteendig. Senest 15
hverdage efter at have modtaget en fuldsteendig anmeldelse skal Finanstilsynet videresende anmel-
delsen til den relevante tilsynsmyndighed og til Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed (ESMA). Efter at have videresendt anmeldelsen, skal Finanstilsynet straks underrette forval-
teren herom.

Det foreslas, at detskal fremga af § 87, stk. 6, at.i-en periode pa 36 maneder fra anmeldelsesdatoen
af ophgret ma forvalteren ikke foretage preemarkedsfering af de andele eller kapitalandele i de alter-
native investeringsfonde, der er angivet I anmeldelsen, i medlemsstaten.

Endeligt foreslas det, at det skal fremga af § 87 a, stk. 7, at forvalteren skal give investorer, der ved-
bliver medat investere i den alternative investeringsfond, og Finanstilsynet de oplysninger, som for-
valteren erforpligtet til at give til investorerne i medfar af loven. Forvalteren kan anvende digital
kommunikation eller andre'midler til flernkommunikation til at sende oplysningerne.

Det foreslas i gvrigt at strafbeleegge overtreedelse af den foreslaede § 87a, stk. 6, sa overtraedelse
straffes med bgde eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter anden

lovgivning.

Der henvises til lovforslagets § 5, nr. 7, og bemarkningerne hertil.
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2.8. Betingelser for preemarkedsfgring af alternative investeringsfonde
2.8.1. Geldende ret
Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. indeholder ikke regler for preemarkedsfaring.

2.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Cross border-direktivet fastsatter betingelser for preemarkedsfgring af alternative investeringsfond,
som indseettes i FAIF-direktivet. FAIF-direktivet er gennemfart ved lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Regulering af preemarkedsfgring skal sikre harmoniserede betingelser far, hvordan forvaltere i Den
Europaeiske Union med tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde kan foretage preemar-
kedsfering. Hvis en forvalter af alternative investeringsfonde gnsker at.afprgve investorinteressen for
en bestemt investeringsidé eller investeringsstrategi inden forvalteren etablerer enxfond eller, hvis
fonden er etableret, inden den anmeldes til markedsfering, skal der veere ensartede betingelser for
praemarkedsfaringen i alle medlemsstater. Herved kan forvalteren undgasungdige omkostninger og
forvalteren kender betingelserne for preemarkedsfering i alle medlemslande.

Pa baggrund af dette finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaessigt atindsatte § 88 a i lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v.

2.8.3.  Den foreslaede ordning

Det foreslas, at det fremgar af §88 a, stk. 1., at det kun er.en forvalter med tilladelse til at forvalte
alternative investeringsfonde, der kanforetage preemarkedsfgring, og at preemarkedsfaringen kan fo-
retages i en medlemsstat eller.i et EZS-land.

Endvidere foreslasdet.i § 88 a, stk. 2093, at forvalteren ikke ma udlevere materiale m.v. i forbindelse
med praemarkedsfagringen til investorer, som s&tter investorerne i stand til at tegne andele i fonden
eller tage en‘investeringsbeslutning. Materialet ma ikke veere et reelt udbud eller tilbud af fonden.
Derfor skal det fremga klart, abudbudsmaterialet ikke udger et tilbud om at tegne fonden, og at op-
lysningerne ikke kan gares geldende. Preemarkedsfaring ma kun foretages over for professionelle
investorer og dermed ikke,overfor detailinvestorer.

Det foreslas videre, at det fremgar af § 88 a, stk. 4, at en forvalter ikke har pligt til at underrette Fi-
nanstilsynet om indholdet eller adressaterne for preemarkedsfaring.

Det foreslas, at det fremgar af § 88 a, stk. 5, at forvalteren skal sikre, at investorer ikke erhverver
andele i en alternativ investeringsfond gennem praeemarkedsfagring. Erhvervelse af andele skal ske
efter reglerne om graenseoverskridende markedsfering og forvaltning i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Med § 88 a, stk. 6, foreslas det, at safremt professionelle investorer erhverver andele i en alternativ
investeringsfond som falge af preemarkedsfaring, og erhvervelsen sker inden for 18 maneder efter, at
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forvalteren er begyndt at foretage preemarkedsferingen, sa betragtes det som verende et resultat af
markedsfaringen, og vil veere underlagt anmeldelsesprocedurerne i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 88 a, stk. 7, at forvalteren skal sende en uformel
meddelelse til Finanstilsynet inden for to uger efter, at forvalteren har pabegyndt preemarkedsfaring.
| meddelelsen angives en raekke oplysninger vedrgrende preemarkedsfaringen.

Det foreslas, at det skal fremga af § 88 a, stk. 8, at en tredjepart kun ma forétage praemarkedsfaring
pa vegne af en forvalter med tilladelse, hvis den pagaldende har tilladelse som fondsmaeglersel-
skab, som kreditinstitut, som administrationsselskab for et investeringsinstitut (i Danmark som in-
vesteringsforvaltningsselskab), som forvalter af alternative investeringsfonde, eller. fungerer som
tilknyttet agent. En sadan tredjepart er underlagt alle de betingelser, der er fastsat i'§ 88 a.

Bestemmelsen skal sikre, at delegation eller aftaler med en tredjepart vedrgrende preemarkedsfaring
ikke medferer en mulighed for omgaelse af reglerne om, at det kun er en forvalter med tilladelse, der
kan preemarkedsfere alternative investeringsfonde. Tredjeparter kan saledes kun vere de oplistede
finansielle virksomheder med tilladelse og dermed under-tilsyn.

Endelig foreslas det, at det skal fremga‘af § 88 a, stk. 9, at forvalteren skal sikre, at dens preemarkeds-
faring er tilstreekkeligt dokumenterét.

Det betyder for eksempel, at forvalteren skal.kunne dokumentere, at det materiale eller oplysninger,
der er udleveret i forbindelse med.preemarkedsfaringen ikke er tilstraeekkeligt til at seette professionelle
investorer i stand til at forpligte sig til at erhverve andele eller kapitalandele i en bestemt alternativ
investeringsfond,.€llerat forvalteren-har overholdt”18 maneders-graensen i § 88 a, stk. 6.

Med lovforslaget foreslas det i gvrigt at strafbeleegge overtraedelse af § 88 a, stk. 1-3, 5, 7, 1. pkt., 8
0g 9.

2.97 Veesentlige &ndringer af oplysninger vedrgrende graenseoverskridende forvaltning eller leve-
ring af tjenesteydelser

2.9.1. Geldende ret

Det geeldende kapitel, 144 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. indeholder bl.a.

regler om anmeldelse af greenseoverskridende forvaltning af alternative investeringsfonde samt green-

seoverskridende levering af tjenesteydelser.

Det fglger af den geeldende 8 90 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at farste
gang en dansk forvalter gnsker at forvalte alternative investeringsfonde, der er etableret i en anden
medlemsstat eller levere tjenesteydelser, sa skal forvalteren indgive en raekke oplysninger til Finans-
tilsynet.
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Den geeldende § 93 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. omhandler vasentlige
endringer i de oplysninger, som en forvalter af alternative investeringsfonde har givet til Finanstil-
synet i forbindelse med graenseoverskridende forvaltning eller graenseoverskridende levering af tje-
nesteydelser.

Det folger af den geeldende § 93, stk. 1, at forvalteren skriftligt skal underrette Finanstilsynet, hvis
der sker vasentlige @ndringer i de oplysningerne, der er indgivet til Finanstilsynet. For planlagte
andringer skal underretningen ske, senest 1 maned inden @&ndringerne iveerksettes. Uforudsete a&n-
dringer skal meddeles Finanstilsynet, straks efter at &ndringen har fundet sted.

| de tilfeelde hvor de planlagte endringer medfarer, at forvalterens forvaltning af den alternative in-
vesteringsfond eller levering af tjenesteydelser ikke lengere vil vaere'i,overensstemmelse med loven
eller regler udstedt i medfer heraf, eller hvis forvalteren i gvrigt ikke leengere vil kunne overholde
loven eller regler udstedt i medfar heraf, kan Finanstilsynet pabyde forvalteren ikke at iveerksatte
&ndringerne.

Hvis en planlagt &ndring iveerksettes pa trods af Finanstilsynets pabud om ikke at ivaerksatte an-
dringen, eller hvis der har fundet en uforudset &ndring sted, hvorved forvalterens forvaltning af den
alternative investeringsfond eller levering af tjenesteydelser, ikke lzengere overholder loven eller
regler udstedt i medfar heraf, eller hvis forvalteren pa andensmade ikke.leengere overholder loven
eller regler udstedt i medfer heraf, skal Finanstilsynet treeffe de nedvendige foranstaltninger for at
bringe aktiviteten til opher, herunder om'negdvendigt forbyde forvaltningen af den alternative inve-
steringsfond, forbyde leveringen af tjenesteydelser, eller inddrage forvalterens tilladelse.

Hvis de meddelte &ndringer ikke er i strid med reglerne i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. ellerregler udstedt i medfer af loven, underretter Finanstilsynet straks de kompetente
myndigheder. forvalterens,veertsland om &ndringerne.

2.9.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Med cross border-direktivets artikel 2, nr. 5, stk. 1 og 2, nyaffattes artikel 33, stk. 6, 2. og 3. afsnit i
FAIF-direktivetpsom omhandler krav om, at den kompetente tilsynsmyndighed inden for 15 arbejds-
dage efter modtagelse af alle de oplysninger, der er omhandlet i artiklens stk. 1, meddeler forvalteren,
at forvalteren ikke ma iveaerksette en planlagt eendring, hvis forvalterens forvaltning af den alternative
investeringsfond i henhold til den planlagte e&ndring, eller hvis forvalteren i gvrigt ikke lengere ville
overholde denne lov eller regler udstedt i medfer heraf. Kravene skal sikre retssikkerhed, hvorfor det
er ngdvendigt at ensrette anvendelsesdatoen for nationale love og administrative bestemmelser pa
bade UCITS- og FAIF-omradet.

Artikel 33 er implementeret i dansk ret ved 8 93 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v.
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Der er ved &ndringerne af reglerne i cross border-direktivet blevet tilfgjet

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt at implementere de s&ndringer, der bliver foretaget i
cross border-direktivets artikel 2, nr. 5, stk.1, i § 93, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.

2.9.3. Den foreslaede ordning

Det foreslas, at det skal fremga af § 93, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., at Finanstilsynet inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen af alle‘de oplysninger, som navnt
i stk. 1, skal meddele forvalteren om, at forvalteren ikke ma ivarksétte enplanlagt &ndring, hvis
forvalterens forvaltning af den alternative investeringsfond i henhold'til den planlagte endring eller
i gvrigt ikke laengere ville opfylde lov om forvaltere af alternative investeringsfonde,eller regler ud-
stedt i medfar heraf.

Det foreslas endvidere, at nyaffatte § 93, stk. 3, sa det fremgar af bestemmelsen, at Finanstilsynet
treeffer alle ngdvendige foranstaltninger i overensstemmelse med artikel 46 i |Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011, hvis en planlagt &ndring iveerksattes pa trods af stk.
2 0g 3, eller hvis en uforudset &ndring har fundet sted, hvorved forvalterens forvaltning af den alter-
native investeringsfond ikke laengere vil veere i overensstemmelse medidenne lov eller regler udstedt
I medfar heraf, eller hvis forvalteren i gvrigt ikke leengere vil opfylde denne lov eller regler udstedt i
medfar heraf.

2.10. Danske UCITS’ greenseoverskridende markedsforing

2.10.1. Geldende ret

Lov om investeringsforeninger m.v.indeholder bl.a. regler om danske UCITS’ greenseoverskridende
markedsfering,

Danske UCITS er investeringsforeninger, SIKAV’er (selskaber for investering med kapital, der er
variabel) og veerdipapirfonde.

Det falger af § 28, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., at hvis den danske UCITS gnsker at
markedsfaere sig ien anden medlemsstat eller i et E@S-land, skal dette anmeldes til Finanstilsynet.
Anmeldelsen skal“indeholde oplysninger om, hvor de kompetente myndigheder i veertslandet elek-
tronisk kan gare sig bekendt med de dokumenter, som den danske UCITS skal vedlaegge ansggnin-
gen, eventuelle oversattelser heraf og senere &ndringer af dokumenterne.

Det folger af 8 28, stk. 2, at Finanstilsynet skal fremsende den komplette dokumentation, som den
danske UCITS har indsendt sammen med anmeldelsen i stk. 1, til de kompetente myndigheder i det
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land, hvor den danske UCITS agter at markedsfare sine andele. Finanstilsynet skal fremsende doku-
mentationen, senest 10 arbejdsdage efter, at Finanstilsynet har modtaget anmeldelsen og den kom-
plette dokumentation.

2.10.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
Den geldende § 28 i lov om investeringsforeninger m.v. gennemfarer artikel 93 i UCITS-direktivet
I dansk ret.

Med artikel 1, nr. 5, i cross border-direktivet endres artikel 93 i UCITS-direktivet. Med &ndringerne
indfares der krav om oplysninger til brug for opkreevning af gebyrer.

Der er endvidere indfgrt krav om, at investeringsinstituttet skal meddele den kompetente myndighed,
hvis der sker endringer i afgivne oplysninger i artikel 93, stke®"eller vedrgrende de aktiekategorier,
der skal markedsfares. Ved andringer skal investeringsinstituttet skriftligt meddele dette ti} de kom-
petente myndigheder i investeringsinstituttets hjemland og vartsland mindst.en maned fgr ndringen
iveerksattes.

Der er videre indfert krav om, at den kompetente tilsynsmyndighed inden for 15 arbejdsdage efter
modtagelse af oplysninger om &ndringer skal underrette investeringsinstituttet om, at investeringsin-
stituttet ikke ma iveerkseette en planlagt&ndring, hvis investeringsinstituttet i henhold til den planlagte
@ndring ikke laengere ville overholde denne lov eller regler udstedt i medfer heraf.

Hvis en planlagt endring iveerksattes.selvom investeringsinstituttet har faet forbud herimod, og in-
vesteringsinstituttet ikke leengere overholder dennelovsregler udstedt i medfer heraf, skal Finanstil-
synet treeffe de ngdvendige foranstaltninger i, overensstemmelse med artikel 98, herunder om ngd-
vendigt et udtrykkeligt forbud mod markedsfaring af investeringsinstituttet.

Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmeaessigt at endre § 28, stk. 1, og nyaffatte § 28, stk. 2
og 3, i lov om investeringsfareninger m.v., og dermed implementere cross border-direktivets &n-
dringer af artikel 93 TUCITS-direktivet i dansk ret.

Artikel 1,'ara5, litra a i cross border-direktivet implementeres i § 28, stk. 1, artikel 5, litra b, 1. af-
snit, 2. afsnit, L.pkt., implementeres ved en nyaffattelse af § 28, stk. 2 og artikel 5, litra b 3. afsnit
implementeres i ved\en nyaffattelse af § 28, stk. 3 i lov om investeringsforeninger m.v.

2.10.3.  Den foreslaede ordning

Det foreslas at indsztte et 4. pkt. i § 28, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., sa det fremgar
af bestemmelsen, at anmeldelsen ogsa skal indeholde de oplysninger, herunder den danske UCITS’
adresse, der er ngdvendige for, at veertslandets tilsynsmyndigheder kan fremsende meddelelser om
lovbestemte gebyrer, afgifter og oplysning om faciliteterne til udfgrelse af opgaver vedrgrende be-
handling, tegnings-, tilbagekebs- og indlgsningsordrer og fortage andre udbetalinger til investorerne
i forbindelse med andele i den danske UCITS.
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Det foreslas endvidere at nyaffatte § 28, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., sa det fremgar,
at den danske UCITS, mindst en maned far iveerksattelse af en @ndring af oplysningerne, som er
angivet i anmeldelsen, jf. bestemmelsens stk. 1, skal give skriftlig meddelelse om &ndringen til Fi-
nanstilsynet og til tilsynsmyndighederne i veertslandet. Dette geelder ligeledes for &ndringer der ved-
rarer de andelsklasser, der skal markedsfares.

Finanstilsynet skal underrette den danske UCITS, inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen af alle
oplysninger, om, at den danske UCITS ikke ma ivarksette en endring, hvisden.danske UCITS efter
@ndringen ikke leengere overholder loven eller regler udstedt i medfer afoven.

Det foreslas videre, at nyaffatte § 28, stk. 3, sa det fremgar af bestemmelsen, at Finanstilsynet traeeffer
alle ngdvendige foranstaltninger i overensstemmelse med artikel’98:i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009, hvis en planlagt andring iveerkszttes pa trods afstk. 2; hvorved
investeringsinstituttets markedsfaring ikke lengere vil veere 1 overensstemimelse med denne lov eller
regler udstedt i medfer heraf.

2.11. Danske UCITS’ anmeldelse af ophgr af aftaler om markedsfaring

2.11.1.  Geldende ret

Lov om investeringsforeninger m.v. indeholder regler om danske UCITS’ grenseoverskridende mar-
kedsfgring, herunder regler om anmeldelse til Finanstilsynet, hvis den danske UCITS gnsker at mar-
kedsfare sig i en anden medlemsstat eller'i et EZS-land.

Lov om investeringsforeninger m.v. indeholder ikke regler om anmeldelse af opher af aftaler om
markedsfering.

Bekendtgoarelsemr. 786 af 17. juni 2014 om udenlandske UCITS’ markedsforing i Danmark indehol-
der regler, om atien udenlandsk UCITS eller en afdeling heraf, som ophgrer med at markedsfare sine
andele i Danmark, senest 14 dage efter, at beslutningen er truffet, skal give meddelelse til alle danske
investorer, samt underrette Finanstilsynet, om hvilke afdelinger der ophgrer og tidspunktet herfor.

2.11.2.  Erhvervsministeriets overvejelser
Cross border-direktivet indeholder bl.a. endringer til UCITS-direktivets regler om anmeldelse af op-
har af markedsferingsaftaler.

Der er behov for klare og ensartede regler om ophgr af markedsfaringsaftaler for at undga gkonomisk
og retlig usikkerhed. Erhvervsministeriet finder derfor, at der bar indsattes betingelser for, hvornar
en dansk UCITS kan indgive en anmeldelse af ophgr af de aftaler, der er indgaet med henblik pa
markedsfaring af fonden. Disse betingelser skal sikre balance mellem pa den ene side de kollektive
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investeringsinstitutters eller deres forvalteres mulighed for at bringe deres aftaler vedrgrende mar-
kedsfgring af andele eller aktier til ophgr, nar de fastsatte betingelser er opfyldt, og pa den anden side
investorernes interesser i sadanne fonde.

Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmaessigt at indsaette § 28 a i lov om investeringsforenin-
ger m.v. i kapitel 4 i lov om investeringsforeninger m.v., der regulerer anmeldelse om ophgr af mar-
kedsfaringsaftaler. Den foreslaede § 28 a vil implementere artikel 93 a i UCITS-direktivet i dansk
ret. Kapitel 4 i lov om investeringsforeninger m.v. omhandler greenseoverskridende virksomhed.

2.11.3.  Den foreslaede ordning
Det foreslas at indsztte § 28 a i lov om investeringsforeninger m.v.

Det foreslas, at det fremga af § 28 a, at en dansk UCITS kan indgive, anmeldelse omiophgr af aftaler,
der er indgaet med henblik pa markedsfaring af andele, herefter markedsfgringsaftaler. Anmeldelsen
skal indgives i den eller de medlemsstater, hvor den danske UCITS har.indgivet anmeldelse om mar-
kedsfaring efter lovens § 28.

Der foreslas en raekke betingelser, som skal vaere opfyldt ved anmeldelse.af opher af markedsfarings-
aftaler.

For det farste skal der veere fremsat et generelt tiloud om tilbagekab eller indlgsning af alle andele,
som besiddes af investorer i denpagaldende medlemsstat. Tilbuddet skal vaere offentligt tilgeengeligt
i mindst 30 arbejdsdage, og tilbuddet'skal vare stilet individuelt — enten direkte eller via finansielle
formidlere — til alle investorer.i den pageeldende medlemsstat.

For det andet skal hensigten om at opsige markedsferingsaftalen offentliggares via et offentligt til-
gengeligt medium, herunder ved anvendelse af digital kommunikation, der sedvanligvis anvendes
til markedsfaring af danske UCITS og er egnet for en typisk investor i danske UCITS.

For det tredje skal eventuelle aftaler.med finansielle formidlere eller med den, som markedsfgringen
er delegeret til, &ndres eller opsiges med virkning fra datoen for anmeldelsen af ophgret. Eventuelle
aftaler skal'opsiges med henblik pa at forhindre eventuel ny eller yderligere direkte eller indirekte
udbud eller placering af andele. Fra anmeldelsesdatoen af ophgret skal den danske UCITS ophgare
med ethvert nyt eller yderligere direkte eller indirekte udbud eller placering af andele, der var gen-
stand for anmeldelsen om ophgr i n&evnte medlemsstat.

Det foreslas, at det skal fremgar af § 28 a, stk. 2, at oplysninger, der er nevnt i § 28, stk. 1, nr. 1 og
2, klart skal beskrives, hvilke konsekvenser det far for investorerne, hvis de ikke accepterer tilouddet
om at indlgse eller tilbagekabe deres andele. Oplysningerne skal stilles til radighed pa det officielle
sprog eller et af de officielle sprog i den medlemsstat, hvortil den danske UCITS har indgivet en
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anmeldelse efter lovens § 28, eller pa et sprog, der er godkendt af tilsynsmyndighederne i den pagel-
dende medlemsstat

Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 28 a, stk. 3, at en danske UCITS skal fremsende en
anmeldelse til Finanstilsynet, der indeholder de oplysninger, som er navnt i § 28, stk. 1, nr. 1-3.

Med § 28 a, stk. 4, foreslas det, at Finanstilsynet skal sikre, at den danske UCITS’ anmeldelse er
fuldsteendig. Finanstilsynet skal underrette den danske UCITS straks, nar anmeldelsen, jf. stk. 3, er
videresendt til tilsynsmyndighederne i den medlemsstat, som er angivet i anmeldelsen, og til ESMA.

ESMA er det europaiske finanstilsyn for veerdipapirer og finansiellesmarkeder (European Securities
and Markets Authority).

Herudover foreslas det, at det skal fremgar af § 28 a, stk. 5,(i lov om investeringsforeninger m.v., at
den danske UCITS skal give investorer, der vedbliver med atiinvestere-i-den danske UCITS og Fi-
nanstilsynet de oplysninger, som er navnt i afsnit VII i om lov investeringsforeninger m.v., eller
naevnt i regler som udstedt i medfer af bestemmelser.i afsnit VVII. Oplysninger kan gives til investo-
rerne ved anvendelse af digital kommunikation.

Afsnit VII i lov om investeringsforeninger m.v. indehelder regler om”prospekter, central investor
information og oplysninger om andelsklasser.

Endeligt foreslas det, at manglende anmeldelse til Finanstilsynet efter § 28, stk. 3 skal kunne straffes
i medfar af § 190, stk. 1.

2.12. Udbydere af tjenester med virtuel valuta

2.12.1. Geeldende ret

Udbydere af‘tjenester med virtuel valuta er i dag delvist regulerede i hvidvaskloven, jf. lovbekendt-
gerelse pr. 380 af 2. april 2020,0m forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terroriSme. Det fremgar af hvidvasklovens § 1, stk. 1, nr. 23 og 24, at udbydere af veksling mellem
virtuel valuta og fiatvaluta, samt udbydere af virtuelle tegnebgger er omfattet af hvidvasklovens an-
vendelsesomrade.

Hvidvasklovens 82, nri15, indeholder en definition af udbydere af virtuelle tegnebgger, mens § 2,
nr.16, definerer virtuel valuta.

Hvidvaskloven § 10, stk. 1, nr. 2, litra c, regulerer, at der skal gennemfgres kundekendskabsprocedu-
rer ved valutaveksling pa 500 euro eller derover, hvad enten transaktionen sker pa én gang eller som
flere transaktioner, der er eller ser ud til at veere indbyrdes forbundet. Det falger af bemarkningerne
til 8 1, nr. 5, jf. Folketingstidende 2018-19, 1. samling. A, L 204, som fremsat, side 29, at § 10, stk.
1, nr. 2, litra ¢ ogsa geelder ved veksling mellem virtuel valuta og fiatvaluta.
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Reguleringen af udbydere af veksling mellem virtuel valuta og fiatvaluta samt udbydere af virtuelle
tegnebgger i hvidvaskloven er et resultat af implementering af artikel 1, stk. 1, litra c i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2018/843/EU af 30. maj 2018 om &ndring af direktiv (EU) 2015/849 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller
finansiering af terrorisme og om &ndring af direktiv 2009/138/EF og 2013/36/EU (5. hvidvaskdirek-
tiv), som er en tilfgjelse til artikel 2, stk. 1, nr. 3, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2015/849/EU om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvid-
vask af penge eller finansiering af terrorisme og om &ndring af direktiv 2009/138/EF og 2013/36/EU
(4. hvidvaskdirektiv).

2.12.2. Erhvervsministeriets overvejelser

FATF er er en international organisation, som Danmark er medlemaf. Organisationen har til formal
at fastlegge feelles standarder og at fremme implementeringen af juridiske, lovgivningsmassige og
operationelle foranstaltninger, der skal modvirke hvidvask, terrorfinansiering og andre trusler mod
integriteten i det internationale finansielle system. FATF har 1-denforbindelse udviklet en raekke
anbefalinger for bekempelse af hvidvask, terrorfinansiering og spredning af massegdelaeggelsesva-
ben. FATF monitorerer medlemsstaternes fremskridt iforhold til at implementere FATFs anbefalin-
ger.

Ifalge FATFs anbefaling nr. 15 bgr medlemsstaterne for'at styre og afbgde de risici, der opstar ved
virtuelle valutaer, sikre, at udbydere af tjenester med virtuelle valutaer er reguleret for at forebygge
hvidvask og finansiering af terrorisme, og at de er licenseret eller registreret og underlagt effektive
systemer til overvagning og.sikring af overholdelse afide relevante foranstaltninger, der kreeves i
FATFs anbefalinger. Med relevante foranstaltninger forstas bl.a. gennemfarelse af kundekendskabs-
procedurer ved etablering af kundefarhold og enkeltstaende transaktioner af en vis starrelse, lgbende
overvagning af kundeforhold, undersggelse af mistenkelige transaktioner og aktiviteter samt under-
retning til Hvidvasksekretariatet.

I FATF’s definition afludbydere af tjenester med virtuelle valutaer er der fem typer af aktiviteter: i.
veksling mellem virtuel valuta og fiatvaluta, ii. veksling mellem en eller flere typer af virtuel valuta,
iii. overforselaf virtuel valuta, iv. virtuelle tegnebgger og v. udstedelse af virtuel valuta.

Pa nuverende tidspunktiindeholder hvidvaskloven regler, der implementerer FATFs anbefaling nr.
15, for sé vidt angar nr. i. udbydere af veksling mellem virtuel valuta og fiatvaluta og nr. iv. udbydere
af virtuelle tegnebgger.

Erhvervsministeriet finder det afggrende i indsatsen mod hvidvask og finansiering af terrorisme, at
hvidvasklovens anvendelsesomrade udvides til at omfatte samtlige af de udbydere af tjenester med
virtuelle valutaer, som FATF anbefaler reguleret i henhold til forebyggelse af hvidvask og finansie-
ring af terrorisme. Der er en vaesentlig grad af anonymitet forbundet med tjenester med virtuel valuta.
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ZAndringen vil sikre en gget transparens, som vil veere med til at mindske de risici for hvidvask og
terrorfinansiering, der er ved virtuel valuta. Udbyderne af tjenester med virtuel valuta vil med &n-
dringen blive palagt krav om registrering i Finanstilsynets virksomhedsregister, og underlagt hvid-
vasklovens krav om gennemfarelse af kundekendskabsprocedurer, lgbende overvagning, undersg-
gelse af usaedvanlige transaktioner, underretning til Hvidvasksekretariatet mv.

| FATFs vejledning til en risikobaseret tilgang for udbydere af tjenester med virtuel valuta anbefales
det, at udbydere af tjenester med virtuel valuta skal gennemfgre kundekendskabsprocedurer pa alle
enkeltstdende transaktioner pa 1000 euro eller derover, hvad enten transaktionen.sker pa én gang eller
som flere transaktioner, der er eller ser ud til at veere indbyrdes forbundet«Det er Erhvervsministeriets
opfattelse, at fastsettelse af teerskelvardien for hvornar, der skal genfhemfares kundekendskabspro-
cedurer pa enkeltstaende transaktioner, skal fglge FATFs vejledning. Terskelveerdien er udtryk for
en afvejning af, at virksomhederne skal have en effektiv transaktionsovervagning, samtidig med at
de administrative byrder for virksomhederne omfattet af loven og disses kunder skal vare proportio-
nale.

2.12.3. Den foreslaede ordning
Det foreslas at udvide hvidvasklovens anvendelsesomrade;sa loven ogsa finder anvendelse pa udby-
dere af veksling mellem en eller flere typer af virtuel'valuta, udbydere af overfersel af virtuel valuta
samt udstedere af virtuel valuta.

Den foreslaede @ndring af hvidvasklovens § 1 vil medfgre, at udbydere af veksling mellem en eller
flere typer af virtuel valuta, udbydere af overfarsel af virtuel valuta og udstedere af virtuel valuta
fremover vil blive omfattet af de forpligtelser, der g&lderi hvidvaskloven. Det vil blandt andet inde-
bere, at de skal udarbejde en risikovurdering med baggrund i virksomhedens konkrete forretnings-
model, gennemfgre’kundekendskabsprocedurerpligesom at de bliver omfattet af pligten til Iabende at
overvage sine forretningsforbindelser og foretage undersggelser samt underrette Hvidvasksekretari-
atet, som det‘fremgar af hvidvasklovens 8§ 25 og 26.

Ligeledes foreslas detat tilpasse de.almindelige krav til kundekendskabsprocedurer i § 10, sa udby-
dere af veksling mellem en eller flere typer af virtuel valuta, udbydere af overfarsel af virtuel valuta
samt udstedere af virtuel valuta skal gennemfgre kundekendskabsprocedurer pa enkeltstdende trans-
aktioner pa 1000'euro eller/derover.

2.13. Skeerpelse af kontantforbuddet

2.13.1. Geeldende ret

Efter § 5 i hvidvaskloven ma erhvervsdrivende, som ikke er omfattet af lovens anvendelsesomradet,
ikke modtage kontantbetalinger pa 50.000 kr. eller derover, hvad enten betalingen sker pa én gang
eller som flere betalinger, der er eller ser ud til at veere indbyrdes forbundet.

2.13.2. Erhvervsministeriets overvejelser

57



Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt, at kontantforbuddet nedsattes som led i bekaeempelse
af hvidvask og finansiering af terrorisme. Risikoen for hvidvask er fortsat hgj ved kontantbetalinger.
Det fremgar blandt andet af den supranationale risikovurdering 2019 SNRA I1, som er udarbejdet af
Europa-Kommissionen, at kontantbetalinger udger et meget betydeligt trusselsniveau for hvidvask
og finansiering af terrorisme. Henset til dette findes det afgarende for kampen mod hvidvask og fi-
nansiering af terrorisme, at muligheden for at betale med hgje kontantbelgb indskraenkes. Samtidig
er det vurderingen, at den fortsatte teknologiske og digitale udvikling betyder, at omfanget af starre
kontantbetalinger i almindelighed er begreenset, og at en nedseettelse af kontantforbuddet derfor har
begranset forretningsmaessig betydning for de erhvervsdrivende og borgerne irgvrigt. Forbuddet vil
omvendt have virkning overfor kriminelle ved at begranse adgangen tildvidvask af udbytte fra kri-
minelle handlinger.

Det er Erhvervsministeriets opfattelse, at en nedszttelse af kentantforbuddet er I"overensstemmelse
4. hvidvaskdirektiv, hvoraf det af betragtning nr. 6 i preeamblen vedrgrende sterre kontantbetalinger
folger, at EU- eller E@S-landene skal have mulighed for atiindfere henheldsvis lavere teerskler og
yderligere generelle begraensninger i brugen af kontanter og strengere bestemmelser. En raekke lande
har indfart sddanne terskler og yderligere generelle begransninger for brug af kontanter. Disse er
dog implementeret pa forskellig vis i de enkelte nationale'levgivningerymen en'reekke heraf ma anses
for mere restriktive end det danske kontantforbud pa 50.000 kr.

Kontanter omfatter pengesedler og.mgnter, der er udstedt af centralbanken, og er ifelge § 8, stk. 2, i
lov om Danmarks Nationalbanket lovligt betalingsmiddel..Hovedformalet med bestemmelsen er at
sikre, at betaling kan ske umiddelbart.og med et betalingsmiddel, som den enkelte kan have tillid til.
En nedsattelse af belgbsgraensen vil begrense borgernes'muligheder for kontantbetalinger, hvilket
kan veere indgribendesver for-borgere, derikke har mulighed for eller et gnske om at betale med
betalingskort eller digitalt.

Den galdende belgbsgranse pa 50.000 kr. giver imidlertid mulighed for, at betydelige belgb for-
holdsvis, hurtigt kan,hvidvaskes, eksempelvis ved kontantkeb af lgsgregenstande, herunder (brugte)
biler ap til 49.000 kr.,"hvis de enkelte’kab ikke indbyrdes er forbundne, eller det ikke kan bevises, at
de indbyrdes er forbundne.

Forslaget til en ny. belgbsgreense er fastsat efter en samlet afvejning af de hensyn, der taler for hen-
holdsvis en lavere og en‘uendret belgbsgraense.

Forslaget til en ny belgbsgrense er saledes fastsat under hensyn til pa den ene side, at borgerne i
videst muligt omfang bevarer adgangen til at benytte sig af kontantbetaling, hvis de gnsker det, og til
pa den anden side den risiko for hvidvask, der er forbundet med store kontantbetalinger.

2.13.3. Den foreslaede ordning

Det foreslas, at greensen for kontantforbuddet i hvidvasklovens § 5 nedszttes fra 50.000 kr. til 20.000
kr., for erhvervsdrivende, som ikke er omfattet af hvidvaskloven.
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Der henvises til lovforslagets § 7, nr. 2 samt bemarkningerne hertil.

2.14. Ophevelse af reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester

2.14.1. Geeldende ret

De geldende 88 142-144 i lov om kapitalmarkeder stiller krav om tilladelse til drift af dataindberet-
ningstjenester og indeholder ogsa regler om inddragelse af tilladelse. Der sondres mellem tre katego-
rier af dataindberetningstjenester. Den fgrste kategori er en godkendt offentliggarelsesordning
(APA), hvis virksomhed bestar i at offentliggere handelsindberetninger pa végne af vardipapirhand-
lere. Den anden kategori er en udbyder af konsolideret Igbende handelsinformation (CTP), hvis virk-
somhed bestar i at indsamle handelsdata fra markedspladser og offéntliggare disse i konsolideret
form. Den sidste kategori er en godkendt indberetningsmekaniske (ARM), hvis virksomhed bestar i
at levere indberetningspligtige oplysninger til myndighedernes

De geeldende 88 145-149 i lov om kapitalmarkeder indeholder.krav omgat.medlemmer af ledelsen i
en udbyder af dataindberetningstjenester eller indehaveren af en‘udbyder af dataindberetningstjene-
ster, der er en enkeltmandsvirksomhed, til enhveritid skal veere egnede og heaederlige og afsztte til-
streekkelig tid til at varetage deres hverv eller stilling i'udbyderen. Derudover skal ledelsen henholds-
vis indehaveren besidde tilstraekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne for-
sta udbyderens aktiviteter og sikre en _geffektiv og forsigtigdedelse afwirksomheden, herunder fore-
byggelse af interessekonflikter.

| de geeldende 88§ 150-153, §§ 154-159 og §8§ 160-162 i lov om kapitalmarkeder fremgar serlige
regler om henholdsvis APA’er, CTP’er og ARM er.

§ 142 fastlegger dedbetingelser, som skal veere opfyldt, far tilladelse til levering af dataindberetnings-
tjenester kan gives i form af en APA; CTP eller ARM. Det er Finanstilsynet, der meddeler denne
tilladelse. Det erendvidere Finanstilsynet, der paser og farer tilsyn med, om de gaeldende regler bliver
overholdt.

Overtreedelse af de geldende 8 142, stk. 1, § 145, § 146, stk. 1 og 2, § 147, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og
4, 8147, stk. 4, jf. stk. 2, jfistk. 1, nr. 3 0g 4, og 88 149-162 er strafbelagt, jf. § 247, stk. 1, i lov om
kapitalmarkeder.

Reglerne om dataindberetningstjenester er en gennemfgrelse af afsnit V (artikel 59-66) i MiFID II,
som indeholder betingelserne for tilladelse som udbyder af en dataindberetningstjeneste, krav til ud-
bydernes ledelsesorganer samt de naermere organisatoriske krav til hver enkelt type af dataindberet-
ningstjeneste, herunder krav om passende kontroller og sikkerhedsmekanismer.

Baggrunden for reglerne i MiFID Il var ifglge betragtning nr. 1 i preeamblen til Europa-Parlamentets
og Radets direktiv (EU) 2019/2177 af 18. december 2019 om &ndring af direktiv 2009/138/EF om
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adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1), direktiv 2014/65/EU
om markeder for finansielle instrumenter og af direktiv (EU) 2015/849 om forebyggende foranstalt-
ninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme
(omnibusdirektivet), at der blev indfart reguleringsmassige rammebestemmelser om udbydere af da-
taindberetningstjenester og krav om, at en udbyder af efterhandelsdataindberetningstjenester skal
veere meddelt tilladelse som en godkendt offentliggarelsesordning (APA). Endvidere at en udbyder
af konsolideret lgbende handelsinformation (CTP) skulle udbyde konsoliderede handelsdata om alle
handler med bade aktieinstrumenter og andre instrumenter i hele EU samt, at transaktionsindberet-
ningskanaler til de kompetente myndigheder skulle formaliseres, idet der skullesstilles krav om, at en
tredjepart, som foretager indberetning pa vegne af investeringsselskaber$kal veere meddelt tilladelse
som en godkendt indberetningsmekanisme (ARM).

Den eneste danske virksomhed, som har tilladelse til en af ovenstdende er BEC, som er en ARM. |
Danmark har ingen virksomheder tilladelse som APA eller CTP.

2.14.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Reglerne om udbydere af dataindberetningstjenestervil fremadrettet veere reguleret i MiFIR, jf. arti-
kel 4 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2049/2175 af 18. december 2019 om &ndring
af forordning (EU) nr. 1093/2010 om oprettelse af en‘europaeiskitilsynsmyndighed (Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed), forordning (EU) nr. 1094/2010 om oprettelseaf en europeeisk tilsynsmyn-
dighed (Den Europeeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger),
forordning (EU) nr. 1095/2010.0m oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finan-
sielle instrumenter, forordning (EU) 2016/1011 om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle
instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pa at male investeringsfondes gkonomiske
resultater, og forordning (EU) 2015/847 om oplysninger, der skal medsendes ved pengeoverfarsler
(omnibusforordningen).'Reglerne minder i hgj grad om reglerne i afsnit V i MiFID 11, som udgar, jf.
artikel 1, stk¢'4,;i,omnibusdirektivet.

Af betfagtning 47 i preeamblen til emnibusforordningen fremgar det, at transaktionsdata er et vigtigt
veerktgj tibeffektiv handhaevelse af de krav, der fglger af MiFIR. Formalet med at lade udbydere af
dataindberetningstjenester veere omfattet af MiFIR er et hensyn til den graenseoverskridende dimen-
sion af datahandtering, datakvalitet og behovet for at opna stordriftsfordele samt at undga de skade-
lige virkninger af potentielle indbyrdes forskelle pa savel datakvaliteten som de opgaver, udbydere
af dataindberetningstjenester varetager. Derfor er det fundet hensigtsmaessigt, at meddelelse af tilla-
delse til og tilsyn med udbydere af dataindberetningstjenester samt befgjelser til at indsamle data bar
overdrages fra de kompetente nationale myndigheder til Den Europeiske Verdipapir- og Markeds-
tilsynsmyndighed (ESMA), med undtagelse af dem, der er omfattet af en undtagelsesbestemmelse.
ESMA’s befojelser preciseres i MiFIR, sa man samtidig muligger konsolidering af de fordele, der
opstar ved at samle datarelaterede kompetencer i ESMA.
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For at sikre en konsekvent overfarsel af sadanne befgjelser, er det fundet hensigtsmassigt, at bestem-
melserne vedrgrende operationelle krav til udbydere af dataindberetningstjenester og de kompetente
myndigheders kompetencer i forhold til udbydere af dataindberetningstjenester i MiFID Il udgar og
I stedet indfares i MiFIR.

Reglerne i MiFIR er umiddelbart geeldende i Danmark. Reglerne i afsnit 1X i lov om kapitalmarkeder
foreslas derfor ophzavet.

Imidlertid fremgar det af artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibusforordningen, at dervil komme til at geelde
en undtagelse i medfor af artikel 2, stk. 3, i MiFIR, hvorefter nogle APA’er og ARM’er vil blive
undtaget fra MiFIR pa grund af deres begransede relevans for det.indre marked, og derfor vil de
fortsat veere underlagt tilladelse og tilsyn fra en kompetent myndighed i det'enkelte medlemsland,
hvilket i Danmark er Finanstilsynet. Det er Kommissionen,.som er bemyndiget til,at vedtage den
delegerede retsakt, som skal fastsatte de neermere kriterier for at identificere de APA’erog ARM’er,
der skal falde ind under den navnte undtagelse. Kommissionens.arbejde-hermed er endnu ikke pabe-
gyndt og forventes farst pabegyndt i 2021. Det forventes ikke, at kriterierne er endeligt fastsat pa
tidspunktet for lovforslagets fremseettelse. Det er forventningen at undtagelsen vil gelde for mindre
virksomheder, for hvilke aktivitet som ARM eller APA ikke har et greenseoverskridende element.

Alle kompetencer og opgaver, der er farbundet med tilsyn0g handhavelse vedrgrende udbydere af
dataindberetningstjenester overgar til ESMA den 1. januar 2022, bortset fra de kompetencer og op-
gaver, der vedrorer APA’er og ARM er, som fortsat skal veere underlagt nationalt tilsyn. ESMA pa-
begynder udferelsen af de pagaldende overfarte befgjelser ag opgaver den samme dato.

En ansggning om tilladelse, som er.blevet modtaget af kompetente myndigheder far den 1. oktober
2021, overfares dog ikke til ESMA; hvorfor afgaerelse om registrering eller om afvisning skal beslut-
tes af den nationale tilsynsmyndighed.

Enhver tilladelse tihen udbyderaf dataindberetningstjenester, som er meddelt tilladelse af den natio-
nale myndighed bevarer sin gyldighed efter overdragelse af befgjelser til ESMA. Det vil sige, at har
en udbyder.af en dataindberetningstjeneste i dag en tilladelse som APA, ARM eller CTP, sa vil virk-
somheden bevare tilladelsen, selvom befajelserne overgar til ESMA pr. 1. januar 2022.

2.14.3. Den foreslaederordning

Det foreslas at ophave reglerne i afsnit IX i lov om kapitalmarkeder om udbydere af dataindberet-
ningstjenester som konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR.

Der vil imidlertid veere APA’er og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pa grund af deres begransede

relevans for det indre marked. Disse vil fortsat skulle meddeles tilladelse af og veere underlagt tilsyn
fra en kompetent myndighed i det enkelte medlemsland. Undtagelsen vil medfgre &ndringer i en
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reekke tilsynsbestemmelser i lov om kapitalmarkeder. Disse bestemmelser regulerer i dag udbydere
af dataindberetningstjenester i alle tre kategorier, men vil fremover alene komme til at regulere
APA’er og ARM’er, som er omfattet af den navnte undtagelse. Det vil foreslas andret ved neervee-
rende lovforslag.

Den foreslaede @ndring om at ophaeve afsnittet om udbydere af dataindberetningstjenester i lov om
kapitalmarkeder vil desuden medfare en reekke konsekvensandringer i gvrige bestemmelser i lov om
kapitalmarkeder samt i afgiftsbestemmelsen i § 361, stk. 2, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed.
Desuden foreslas strafbestemmelserne tilpasset.

For naermere om de &ndrede regler for udbydere af dataindberetningstjenester. henvises til lovforsla-
gets § 8, nr. 1-14 og 16-38, og 8 4, nr. 12, og bemarkningerne hertil.

2.15. /Endringer som fglge af nye processer i vaerdipapirafviklingen

2.15.1. Geeldende ret

Efter 8 163 i lov om kapitalmarkeder kan et betalingssystem og et veerdipapirafviklingssystem gen-
nemfare afvikling af overfgrselsordrer ved at anvende de indkomne betalinger udelukkende til fyl-
destgarelse af systemets gvrige deltagere. Det geelder, selwv.om der indledes insolvensbehandling mod
en af deltagerne i systemet.

En overfarselsordre er defineret i § .3, nr.:29, i lov om kapitalmarkeder som en instruks fra en deltager
i et verdipapirafviklingssystem gller et betalingssystem omat stille et belgb til radighed for en mod-
tager eller overfarsel af ejendomsretten til et veerdipapir.

Endvidere faglger det af'§ 3, nr. 28, lov om kapitalmarkeder, at ved netting omregnes fordringer og
forpligtelser, der fglger af overfgrselsordrer, til en_nettofordring eller en nettoforpligtelse.

Efter § 166 idoviem kapitalmarkeder skal der fastsettes et tidspunkt for, hvornar der indtreeder sakaldt
endelighed i afviklingen. Dettextidspunkt er afgerende for, hvornar overfagrselsordrer er bindende og
har retsvirkning over for tredjeparters En overforselsordre kan ikke tilbagekaldes af en deltager i et
system og heller ikke af en tredjepart efter det tidspunkt, der er fastsat i systemets regler.

Hensynet til driftsstabiliteten af et vaerdipapirafviklingssystem eller et betalingssystem tilsiger, at sy-
stemerne bgr kunne gennemfare overfarselsordrer via netting, selv om der indledes insolvensbehand-
ling mod en af deltagerne i systemet. Det falger af artikel 3 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/26/EF af 19. maj 1998 (finalitydirektivet), der er implementeret i § 163 i lov om kapitalmarkeder.

Finalitydirektivet har bl.a. til formal at beskytte afviklingen i betalingssystemer og veerdipapirafvik-

lingssystemer mod den situation, at der indledes insolvensbehandling mod en deltager. Direktivet
definerer ogsa de centrale begreber for afviklingen sasom overfarselsordrer og netting.
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2.15.2. Erhvervsministeriets overvejelser
Afviklinger af veerdipapirhandler pa det danske veerdipapirmarked er blevet en del af det falleseuro-
peiske system TARGET2-Securities (T2S), som drives af Den Europaiske Centralbank (ECB). T2S
er en platform, som en stor del af de europaiske vardipapircentraler (CSD’er) outsourcer afviklingen
af veerdipapirhandler til. Formalet med platformen er at gere det lettere at gennemfgre greenseover-
skridende afvikling af vaerdipapirhandler.

Som fglge af tilslutningen til T2S er der opstaet tvivl om, hvorvidt den beskyttelse af afviklingen i
betalingssystemer og verdipapirafviklingssystemer mod en deltagers insolvens,som geelder efter ka-
pitalmarkedslovens § 163, ogsa vil omfatte et indestdende pa den dedikeréde afregningskonto i Nati-
onalbanken.

Tilslutningen til T2S har medfart et behov for at tilpasse processerne pa det danske marked til de nye
feelles processer for afviklingen af vaerdipapirhandler. Afvikling af vaerdipapirhandler pa T2S sker i
hgj grad som lgbende afvikling hen over dagen. Deltagerne, f.eks. et pengeinstitut, har adgang til at
betale for veerdipapirhandlerne via en dedikeret afregningskonto " Nattonalbanken. Pengeinstituttet
har fuld radighed over kontoen og kan gennem dagen tilbagefare kronebelgb til sin hovedkonto (fo-
liokontoen), der er til pengeinstituttets frie disposition. Det.adskiller sig,fra dentidligere veerdipapir-
afvikling, hvor Nationalbanken stillede en kreditline (en garanti)til radighed for det belgb, der skulle
anvendes til afviklingen, og hvor Nationalbanken fik sikkerhed for'denne garanti i deltagerens afreg-
ningskonto. Denne kreditline og Nationalbankens sikkerhed i afregningskontoen kunne opretholdes
i tilfelde af et pengeinstituts konkurs.

Afviklingen far T2S er hovedsagelig foregaet i sakaldtenetto-afviklingsblokke, som opgeres pa faste
tidspunkter i lgbet af dagen.

Hvis der opstodren insolvenssituation'i forhold til en deltager, ville deltageren kun veere med i den
afviklingsblek, der var i“gang, og hvor Nationalbanken havde afgivet en kreditline. Men herefter
kunne Nationalbanken ikke lade deltageren treekke pa likviditet til afviklingen.

| den danske veerdipapircentral VP Securities A/S afvikles vardipapirhandler for private investorer
ligesom tidligere i realtid eller i afviklingsblokke i lgbet af hver afviklingsdag. Her stiller National-
banken fortsat ennkreditling til radighed for deltagerne.

Efter de nye faelles processer pd T2S er Nationalbanken forpligtet til at lade en deltagers indestaende
pa afregningskontoen forblive til radighed for betalingen af veerdipapirhandler resten af afviklings-
dagen, selv om der er opstaet en insolvenssituation.

Ifelge T2S-procedurer fastsat af ECB for handtering af en deltagers insolvens skal den insolvente

deltagers dedikerede afregningskonto i farste omgang speerres. Nar det er sikret, at yderligere likvi-
ditet ikke kan overfares til kontoen ved at speerre for stdende ordrer mv., skal kontoen abnes igen, og
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der kan treekkes pa den likviditet, der er pa kontoen til at fortszette dagens afvikling af den insolvente
deltagers handler.

Der er opstaet tvivl om, hvorvidt den beskyttelse af afviklingen i betalingssystemer og verdipapiraf-
viklingssystemer mod en deltagers insolvens, som geelder efter kapitalmarkedslovens § 163, ogsa vil
omfatte et indestaende pa den dedikerede afregningskonto i Nationalbanken. Det skyldes, at indesta-
endet er til pengeinstituttets frie disposition og ikke som tidligere er spaerret som fglge af National-
bankens pant til sikkerhed for den afgivne kreditline.

Det folger af artikel 4 i Europap-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF afd9xmaj 1998 om endelig
afregning i betalingssystemer og veerdipapirafviklingssystemer (finalitydirektivet), at medlemslan-
dene kan fastsatte, at indledning af insolvensbehandling mod en deltager ikke.ma veere til hinder for,
at midler eller veerdipapirer, der er disponible pa den insolvente deltagers afregningskonto, anvendes
til at indfri deltagerens forpligtelser inden for systemet pa forretningsdagen for insolvensbehandlin-
gens indledning.

Erhvervsministeriet vurderer, at der er behov for at regulere muligheden for-at.disponere over likvi-
diteten pa en konkursramt deltagers afregningskonto.eller beholdning af veerdipapirer, da det vil sikre
veerdipapirafvikling i systemet pa dagen for konkursens indtreeden. Foretages.afviklingen ikke, er der
risiko for, at den manglende afvikling vil fa en afsmittende virkning i systemet og skabe problemer
for gvrige deltagere i systemet, der mister tillid til, at ordrer kan gennemfares i systemet. Det er derfor
vigtigt at sikre, at afvikling kan ske,i tilfelde af konkurs ved de midler, der er stillet til radighed pa et
pengeinstituts dedikerede konto for.afviklingen af overfarselsordrer. | yderste konsekvens kan mang-
lende afvikling grundet konkurs skabe.mistillid til systemet.

Den foreslaede andring er en fravigelse af kenkurslovens almindelige principper (det konkursretlige
lighedsprincip). Fravigelsen er imidlertid begrundet i tunge samfundsgkonomiske hensyn, herunder
til en smidig afvikling'i de omfattede systemer. Hertil kommer hensynet til den finansielle stabilitet i
markedet, hvilket er finalitydirektivets overordnede formal. Erhvervsministeriet finder det pa den
baggrund hensigtsmaessigt, at der fastsaettes naermere regler om insolvensbehandling af deltagere.

2.15.3. Den foreslaede ordning

Det foreslas, at der i lov om kapitalmarkeder indsettes en § 163 a, som fastsetter, at indledning af
insolvensbehandling mod en deltager ikke er til hinder for, at midler eller veerdipapirer, der er dispo-
nible pa den pagaldende deltagers afregningskonto, anvendes til at indfri deltagerens forpligtelser
inden for systemet pa forretningsdagen for insolvensbehandlingens indledning.

Den foreslaede bestemmelse vil medfere, at den lgbende afvikling, som finder sted i en vaerdipapir-
central (CSD), vil veere beskyttet mod en deltagers insolvens pa den dag, hvor insolvensen indtraeder.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 8, nr. 6 og 17, samt bemarkningerne hertil.

2.16. Anvendelse af administrative bgdeforleeg pa kapitalmarkedsomradet
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2.16.1. Geeldende ret

Bestemmelsen i 8 257 i lov om kapitalmarkeder indeholder regler om Finanstilsynets mulighed for at
udstede administrative bgdeforeleg.

Det fremgar af § 257, stk. 1, at erhvervsministeren efter forhandling med justitsministeren kan fast-
seette regler om, at Finanstilsynet i neermere angivne sager om overtraeedelser af lov om kapitalmarke-
der, regler udstedt i medfer af lov om kapitalmarkeder og regler i den Europaiske Unions forordnin-
ger for de omrader af lov om kapitalmarkeder, som Finanstilsynet farer tilsynamed, der ikke skgnnes
at medfare hgjere straf end bade, i et badeforelaeg kan tilkendegive, at sagen kan afggres uden retssag,
hvis den, der har begaet overtraeedelsen, erklearer sig skyldig i overtreedelsen og erklarer sig rede til
inden en nermere angiven frist at betale en bade som angivet i bgdeforelzegget:

Det fremgar af forarbejderne til bestemmelsen, at Rigsadvokaten ogiStatsadvokaten for Seerlig @ko-
nomisk og International Kriminalitet er af den opfattelse, at en reekke bestemmelser-eraf’en sadan
karakter, at overtreedelser generelt vil vaere ukomplicerede og uden-bevismassige tvivisspargsmal, jf.
Folketingstidende 2016-17, A, L 155 som fremsat, side 384.

Lov om kapitalmarkeder indeholder i § 255 generelle bestemmelser omystraf. Wed udmaling af bader
leegges der veegt pa overtraedelsens grovhed og gerningsmandens.gkonomiske forhold. For overtre-
delser begaet af juridiske personer legges der ved vurderingen af gerningsmandens gkonomiske for-
hold veegt pa virksomhedens nettoarsomseetning pa gerningstidspunktet, og for overtraedelser begaet
af fysiske personer leegges der veegt pa den pagaldendes indteegtsforhold pa gerningstidspunktet, jf.
8§ 255, stk. 5. | forarbejderne til § 255 er der oplistet en reekke overtraedelser, som er vurderet generelt
egnede til udstedelse af administrative bgdeforeleeg, forudsat at der med vedtagelsen af lovforslaget
blev fastlagt retningslinjer for sanktionsfastsattelse. De oplistede bestemmelser var § 24, § 26, stk. 1
0g 3, § 27, stk. 1 0g3,.8 38, stk. 1, §39; stk. 1, 840,stk. 1, artikel 19 i markedsmisbrugsforordningen
og artikel 26, stk. 1, 1, afsnit, i MiFIR, jf. Folketingstidende 2016-17, A, L 155 som fremsat, side
379.

Den dagezldende lov om veerdipapirhandel m.v. indeholdt en bemyndigelse til at fastsztte regler om
administrative badeforelaeg, jf. § 93 a, stk. 1. Denne bemyndigelse blev udnyttet til at udstede be-
kendtgerelsenr. 186 af 8. marts 2011 om anvendelse af administrative bgdeforelaeg pa det finansielle
omrade. De overtraedelser af den tidligere geldende lov om verdipapirhandel m.v., der efter bekendt-
garelsen kan sgges afgjort ved badeforelaeg, fremgar af bekendtgarelsens § 3. Bekendtgarelsen er
stadig geeldende.

2.16.2. Erhvervsministeriets overvejelser

| bemaerkningerne til 8 255, stk. 5, i lov om kapitalmarkeder, er der tilvejebragt et normalstrafniveau
for overtraedelse af en reekke bestemmelser, herunder for en raekke af de bestemmelser, som fremad-
rettet skal kunne sanktioneres med et administrativt bgdeforelaeg, jf. Folketingstidende 2016-17, A,
L 155 som fremsat, side 380.
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Et normalstrafniveau er en af forudsaetningerne for, at overtraedelse af disse bestemmelser kan afslut-
tes med et administrativt bgdeforeleeg, medmindre der er en fast praksis for bgdeniveauet for over-
treedelse af bestemmelserne, hvilket ikke er tilfeeldet for de to bestemmelser, som er beskrevet neden-
for.

Der er ikke fastlagt et normalstrafniveau for overtreedelse af § 25, 1. pkt., og § 30. Pa denne baggrund
finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaessigt at fastlegge et sadant normalstrafniveau for § 25, 1.
pkt., og § 30 i bemerkningerne til § 255, stk. 5.

8 25, 1. pkt., vedrgrer indberetning af oplysninger til Finanstilsynet, jf. 824, stk. 1, hvoraf det falger,
at en udsteder skal offentliggere og udbrede oplysninger efter kapitelS om-oplysningspligter for ud-
stedere af omszttelige veerdipapirer optaget til handel pa regulerede markeder agpartikel 17, stk. 1 og
7, 1 markedsmisbrugsforordningen som vedrarer offentliggarelse-afintern viden.

& 30 indeholder en pligt til at offentligare andringer i storaktionerers besiddelser. Med den foreslaede
e@ndring, vil den nye bekendtgarelse komme til at indeholde en mulighed for anvendelse af et admi-
nistrativt bgdeforelaeg for overtraedelse af de to navnte bestemmelser.

2.16.3. Lovforslagets indhold
Det foreslas at e&endre § 255, stk. 5, i Jov om kapitalmarkeder, saledes’at der i bemarkningerne til
bestemmelsen kan blive tilvejebragt et normalstrafniveau for overtraedelse af § 25, 1. pkt., og § 30.

Der henvises til lovforslagets § 8, nr. 37 samt bemarkninger hertil.

2.17. Basal betalingskonto

2.17.1. Gaeldende ret

Efter det geeldende kapitel 4 i lov om betalingskonti, jf. lovbekendtgarelse nr. 1805 af 12. december
2018, er pengeinstitutter forpligtede til at tilbyde forbrugere en basal betalingskonto. Denne forplig-
telse galder ikke, hvis dbninghaf en sadan konto vil fare til overtreedelse af lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme (hvidvaskloven).

Herudover erpengeinstitutter ikke forpligtet til, at dbne en basal betalingskonto, hvis forbrugeren
ikke kan pavise en reel interesse i at abne en basal betalingskonto, hvis forbrugeren allerede har en
betalingskonto i Danmark, hvis forbrugeren har udgvet strafbare handlinger mod pengeinstituttet eller
forbrugeren har optradt anstgdeligt eller til gene for bankens gvrige kunder eller ansatte.

Reglerne i kapitel 4 gennemfarer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014

om sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med betalingskonti, flytning af betalingskonti og ad-
gang til betalingskonti med basale funktioner (»betalingskontodirektivet«).
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Pengeinstitutter er i henhold til 8 12 i lov om betalingskonti forpligtet til at stille en basal betalings-
konto til radighed vederlagsfrit eller mod betaling af et rimeligt gebyr. Forbrugeren kan endvidere
paleegges et rimeligt gebyr for manglende efterlevelse af rammeaftalen om en basal betalingskonto.

En basal betalingskonto skal efter betalingskontodirektivet omfatte en raekke tjenesteydelser, som
forbrugeren i ubegraenset omfang skal kunne gare brug af. Disse tjenesteydelser omfatter bl.a. retten
til at indseette midler pa kontoen, haeve kontanter fra betalingskontoen inden for EU/EQS, at foretage
betalingstransaktioner med et betalingskort m.v.

Betalingskontodirektivet anfarer i artikel 18, stk. 1, i betalingskontodirektivet, at medlemsstaterne
skal sikre, at kreditinstitutterne tilbyder de til kontoen tilknyttede tjenesteydelser vederlagsfrit eller
mod betaling af et rimeligt gebyr.

2.17.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt at nyaffatte §12 om gebyr.for en betalingskonto. Det
vurderes, at forpligtelsen efter direktivet ikke klart er afspejlet 1 den geeldende bestemmelse, idet di-
rektivet anfgrer, at de enkelte tjenesteydelser tilknyitet en basal betalingskonto skal vare vederlags-
frie eller rimelige, hvor den geeldende 8§ 12 angiver, at den,samlede pris for en basal betalingskonto
skal veere vederlagsfri eller rimelig.

2.17.3. Den foreslaede ordning
Det foreslas, at den geeldende § 42 i lov am betalingskonti‘nyaffattes med henblik pa en mere direk-
tivkonform implementering af reglerne om gebyr for en basal betalingskonto.

Det foreslas, at pengeinstitutterne skal sikre, at de til en'basal betalingskonto tilknyttede tjenesteydel-
ser skal tilbydes vederlagsfrit eller'mod betaling, af et rimeligt gebyr. | overensstemmelse med den
geeldende bestemmelse vil pengeinstituttet i tilfeelde af forbrugerens manglende efterlevelse af ram-
meaftalen for enybasal betalingskonto kunne paleegge forbrugeren et rimeligt gebyr. Ved fastleeggel-
sen af et rimeligt gebyr skal der tages/hensyn til indkomstniveauet i Danmark, de gennemsnitlige
gebyrer, der opkraevesi,Danmark foren basal betalingskonto, og pengeinstituttets omkostninger ved
at tilbyde en basal betalingskonto til forbrugere.

Der henvises til lovforslagets § 10 nr. 1 og 2 samt bemarkningerne hertil.

2.18. Bemyndigelse til at fastseette regler vedrgrende ledelsen og styringen i e-pengeinstitutter og
betalingsinstitutter

2.18.1. Geeldende ret

E-pengeinstitutter og betalingsinstitutter er i dag underlagt krav om, at virksomhederne skal have

effektive former for virksomhedsstyring i medfer af § 25, stk. 1, i lov om betalinger. | bestemmelsen

fastseettes en raekke krav til ledelse og indretning af virksomheden for e-pengeinstitutter og betalings-

institutter, som skal sikre, at virksomheden har effektive former for virksomhedsstyring.
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Den geeldende § 25 i lov om betalinger gennemfgrer dele af artikel 11, stk. 2 og 4, og artikel 5, stk.
1, litra e-l i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2015/2366/EU af 25. november 2015 om beta-
lingstjenester i det indre marked (2. betalingstjenestedirektiv), jf. Folketingstidende 2016-17, tilleeg
A, L 157 som fremsat, s. 132.

Bestemmelsen skal leeses i sammenhang med § 10, stk. 1, nr. 7, i lov om betalinger, hvorefter e-
pengeinstitutter og betalingsinstitutter skal have forsvarlige og effektive organisatoriske strukturer,
forretningsgange og procedurer, samt 8 11, stk. 1, nr. 10-17, om dokumentation for, at kravene er

opfyldt.

Det falger af de specielle bemarkninger til 8 25, stk. 1, i lov om betalinger, at bestemmelsen har
samme ordlyd som § 71, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.Sidstnaevnte bestemmelse kan derfor
anses som vejledende, idet der dog tages hensyn til betalingsinstitutters serlige forheld, jf. Folke-
tingstidende 2016-17, tilleeg A, L 157 som fremsat, s. 132.

Den geldende § 25 i lov om betalinger indeholder.ikke en bemyndigelse for Finanstilsynet til at
fastseette naermere regler vedrgrende ledelsen og styringeni.e-pengeinstitutterog betalingsinstitutter.

2.18.2. Erhvervsministeriets overvejelser

De naermere krav til ledelse og styring i bl.a. pengeinstitutter omfattet af 8 71 lov om finansiel virk-
somhed er i dag fastsat i bekendtgarelse nr. 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og styring af pengein-
stitutter m.fl. (ledelsesbekendtgarelsen). Da § 7luislov.omsfinansiel virksomhed skal anses som vej-
ledende for anvendelsen‘af 825 irlov ombetalinger, vurderes det hensigtsmeessigt, at neermere regler
omkring kravene i 825, stk. 1, ligeledes fastsattes i en bekendtgerelse med henblik pa at sikre, at
reglerne i § 25, stk. 1, ilov om betalinger sa vidt muligt anvendes i overensstemmelse med kravene i
8 71 i lov om4finansiel virksomhed.

Erhvervsministeriet vurderer derforgat det vil veere hensigtsmeessigt at indseette en hjemmel i § 25,
stk. 3, 1'low,om betalinger;;som bemyndiger Finanstilsynet til at fastsatte neermere regler vedrgrende
krav til effektiv virksomhedsstyring i e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter, jf. 8 25, stk. 1, i lov
om betalinger. | ferbindelse med fastsattelsen af de naermere regler skal der tages hensyn til e-pen-
geinstitutters og betalingsinstitutters serlige forhold og karakteristika, herunder at e-pengeinstitutter
og betalingsinstitutter i visse tilfeelde kan veere ganske sma virksomheder.

Den europziske banktilsynsmyndighed (EBA) har udarbejdet retningslinjer for IKT- og sikkerheds-
risikostyring (EBA/GL/2019/04). Retningslinjerne gelder for bade pengeinstitutter og e-pengeinsti-
tutter og betalingsinstitutter. For sa vidt angar pengeinstitutter bliver retningslinjerne implementeret
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i ledelsesbekendtggrelsen. For at sikre en konsistent implementering, der ogsa sikrer lige konkurren-
cevilkar, vurderes det hensigtsmassigt, at retningslinjerne ligeledes implementeres i en bekendtga-
relse for e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter.

2.18.3. Den foreslaede ordning

Det foreslas, at Finanstilsynet fremadrettet far bemyndigelse til at fastsatte neermere regler vedrg-
rende de foranstaltninger, som e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter skal treeffe med henblik pa at
sikre effektiv virksomhedsstyring efter § 25, stk. 1, i lov om betalinger. Med den foreslaede bestem-
melse vil Finanstilsynet eksempelvis kunne fastseette regler vedrgrende opgave-‘og ansvarsfordeling
for bestyrelse og direktion i e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter, regler for intern rapportering og
risikostyring og regler for handtering af interessekonflikter og funktionsadskillelse.

Det forventes i praksis, at Finanstilsynet ved fastsattelse af/regler efter § 25, stk. 3, vil tage hensyn
til de seerlige forhold, der karakteriserer e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter, herunder at der ta-
ges hensyn til deres starrelse og forretningsmodel.

2.19. Andring af regler om afgifter for betalingsinstitutter.og e-pengeinstitutter

2.19.1. Geeldende ret

Efter den geldende bestemmelse i § 148; stk. 1, nr. 1-6, iloviom betalinger betaler virksomheder med
tilladelse efter 88 8, 9, 50 og 51 i_lov am betalinger og udenlandske virksomheder med en filial i
Danmark en fast arlig afgift til Kenkurrence- og Forbrugerstyrelsen, der deekker de omkostninger,
som Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen og Forbrugerombudsmanden har ved at fere tilsyn med
virksomhederne efter lov om betalinger.

Virksomheder meddilladelse som betalingsinstitut efter 8 9 i lov om betalinger betaler i henhold til 8
148, stk. 1, nr. ;i lov.om betalinger arligt 26.820 kr. til Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen.

Udenlandske virksemheder med tilladelse som betalingsinstitut, der er meddelt i et andet EU- eller
E@S-land, med en filial i Danmark,der udbyder betalingstjenester i Danmark efter § 46 i lov om
betalingerpbetaler i henhold til § 148, stk. 1, nr. 2, i lov om betalinger arligt 8.940 kr. til Konkurrence-
og Forbrugerstyrelsen.

Virksomheder med tilladelse som e-pengeinstitut efter 8 8 i lov om betalinger betaler i henhold til §
148, stk. 1, nr. 3, i lov om betalinger arligt 45.880 kr. til Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen.

Virksomheder med begranset tilladelse til at udbyde betalingstjenester efter § 51 i lov om betalinger

betaler i henhold til § 148, stk. 1, nr. 4, i lov om betalinger arligt 3.150 kr. til Konkurrence- og For-
brugerstyrelsen.
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Virksomheder med begranset tilladelse til at udstede elektroniske penge efter § 50 i lov om betalinger
betaler i henhold til § 148, stk. 1, nr. 5, i lov om betalinger arligt 4.450 kr. til Konkurrence- og For-
brugerstyrelsen.

Virksomheder med tilladelse til at udbyde kontooplysningstjenester efter § 60 i lov om betalinger
betaler i henhold til § 148, stk. 1, nr. 6, i lov om betalinger arligt 8.560 kr. til Konkurrence- og For-
brugerstyrelsen.

Belgbene i § 148, stk. 1, nr. 1-6, i lov om betalinger er angivet i 2020-nivead og.reguleres arligt med
de satser for regulering af det generelle pris- og lgnindeks med niveaukaerrektion, der fastsattes i de
successivt offentliggjorte forslag til finanslov.

2.19.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Bestemmelsen i § 148, stk. 1, i lov om betalinger medferer, at alle e-pengeinstitutter, som.har tilla-
delse efter § 8 i lov om betalinger, betaler den samme arlige afgift til Kenkurrence- og Forbrugersty-
relsen uanset stgrrelse. Tilsvarende betaler alle betalingsinstitutter, som har tilladelse efter § 9 i lov
om betalinger, den samme arlige afgift til Konkurtence- og Forbrugerstyrelsen uanset starrelse. Af-
giften er hgjere for e-pengeinstitutter end for betalingsinstitutter, jf. ovenfor. Afgifterne har til formal
at deekke de omkostninger, som Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen og Forbrugerombudsmanden
har ved at fare tilsyn med virksomhederne efter lov om betalinger.

Det fglger i den forbindelse af forarbejderne til lov nr. 641 af 19. maj 2020, hvor afgiftsmodellen blev
indfart, at “for det tredje, skal afgiftsmodellen tage afset i den afgiftsmodel, der finansierer Finans-
tilsynets tilsyn efter lov om.betalinger™.

Da Finanstilsynetsfinansieringsmodel:for tilsynet med lov om betalinger overgar til differentierede
satser for betalingsinstitutter og e-pengeinstitutter som falge af [], findes det hensigtsmaessigt, at Kon-
kurrence- og'Forbrugerstyrelsen og Forbrugerombudsmandens finansieringsmodel tilsvarende over-
gar til differentierede satser for.disse virksomhedstyper. Forslaget til justering af afgiftssatserne for
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsensiog Forbrugerombudsmandens tilsyn med lov om betalinger in-
debzererikke en stigning fden samlede afgiftssum, men blot en justering i fordelingen inden for seer-
ligt betalingsinstitutter og e-pengeinstitutter med henblik pa at indfgre proportionalitet.

Det er endvidere Erhvervsministeriets vurdering, at en &ndring af afgiftsbestemmelsen kan bidrage
til at styrke innovationen pa betalingsomradet, da nystartede virksomheder, der i deres opstart typisk
gennemfarer meget fa transaktioner, vil blive palagt en mindre afgift, end tilfeeldet er i dag.

Der henvises i gvrigt til overvejelserne beskrevet i afsnit [] om [].

2.19.3. Den foreslaede ordning
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Det foreslas at nyaffatte § 148, stk. 1, hvorefter modellen for opggrelsen af den afgift, som e-penge-
institutter og betalingsinstitutter betaler til Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, baseres pa den be-
Igbsmaessige veerdi af det enkelte instituts samlede gennemfarte betalingstransaktioner og betalings-
initieringer tillagt de gennemsnitlige udestaende elektroniske penge, hvis der er tale om et e-penge-
institut.

Forslaget medfarer for betalingsinstitutter, at de betalingsinstitutter, der i 2. halvar af det foregaende
kalenderar og 1. halvar af det indeveerende kalenderar har gennemfart betalingstransaktioner for min-
dre end 250 mio. kr., skal betale en afgift pa 8.460 kr. Betalingsinstitutter, dérin2. halvar af det fore-
gaende kalenderar og 1. halvar af det indevaerende kalenderar har gennemfart betalingstransaktioner
for mellem 250 mio. kr. og 100 mia. kr., skal betale en afgift pa 27.060 kr..Endelig skal betalingsin-
stitutter, der i 2. halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvar af det indevaerende kalenderar har
gennemfart betalingstransaktioner for mere end 100 mia. kr., betale.en afgift pa 169:120 kr.

Forslaget medfarer for e-pengeinstitutter, at disse skal betale en,afgift pa-8:460 kr., nar summen af e-
pengeinstituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske penge og e-pengeinstituttets samlede gen-
nemfgrte betalingstransaktioner i 2. halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvar af det indevee-
rende kalenderar er mindre end 250 mio. kr. E-pengeinstituttet skal betale en afgift pa 27.060 kr., nar
summen af e-pengeinstituttets gennemsnitlige udestaende elektreniske penge og e-pengeinstituttets
samlede gennemfgrte betalingstransaktioner i 2. halvar.af det foregaende kalenderar og 1. halvar af
det indeveerende kalenderar er mellem 250 mio. kr. og 100 mia. kr. Endelig skal e-pengeinstitutter
betale en afgift pa 169.120 kr., nar summen af e-pengeinstituttets gennemsnitlige udestaende elektro-
niske penge og e-pengeinstituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner i 2. halvar af det fo-
regaende kalenderar og 1. halvar af det indeveerende kalenderar er starre end 100 mia. kr.

Forslaget medfagrer@ndvidere, at virksomheder med begranset tilladelse til at udbyde betalingstjene-
ster og virksomheder med begraenset tilladelse il at udstede elektroniske penge fremover skal betale
en afgift pa 3.750 kr.

Forslaget medfarer endelig, at virksomheder med tilladelse til at udbyde kontooplysningstjenester
fremover skal betale en afgift pa 8.460 kr.

Der er ikke med forslaget tilsigtet eendringer i den samlede afgiftssum, der betales til Konkurrence-
og Forbrugerstyrelsen;;men alene i fordelingen af afgiftssummen.

2.20. Andring af datahjemmel

2.20.1. Geeldende ret

Danmarks Nationalbank har i dag kompetence til at indsamle, bearbejde og offentliggere statistiske
oplysninger inden for dens kompetenceomrade, som de indberetningspligtige fysiske og juridiske
personer indberetter til Danmarks Nationalbank. Hertil kommer, at Danmarks Nationalbank kan an-
vende de indsamlede oplysninger, nar det er nadvendigt for udfgrelsen af dens opgaver. Dette galder
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dog ikke for oplysninger om fysiske personer, eftersom oplysningerne er indhentet til statistiske for-
mal.

2.20.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Danmarks Nationalbank har til opgave at medvirke til at sikre stabile priser, sikre betalinger og et
stabilt finansielt system samt varetage udarbejdelse af finansiel statistik indenfor dens kompetence-
omrade. For at kunne opfylde dens formal udarbejder Danmarks Nationalbank lgbende analyser, vur-
deringer og anbefalinger af dansk gkonomi, finansiel stabilitet samt forholdene pa kapitalmarkedet
og valutamarkedet. Dette arbejde baserer sig i hgj grad pa oplysninger undef den geeldende bestem-
melse om dataindsamling, der har udarbejdelse af statistik som sit hovedformal. De fortrolige oplys-
ninger er centrale for lgsningen af opgaverne i Danmarks Nationalbank, og indhentningen af oplys-
ningerne skal kunne understgtte alle dele af Danmarks Nationalbanks formal. Statistikbegrebet er
ikke nermere defineret ved lov, og anvendelsen af oplysningerne-til,understgttelse af Danmarks Na-
tionalbanks opgaver, fx i relation til Danmarks Nationalbanks anvendelse af oplysninger om fysiske
personer, kan derfor give anledning til fortolkningstvivl.

Den del af arbejdet i Danmarks Nationalbank, dervedregrer analyser, vurderinger og anbefalinger
anvender fortrolige oplysninger, herunder ogsa oplysninger.indhentet til statistiske formal, fra seerligt
finansielle virksomheder, starre ikke-finansielle virksemheder,sog virksomheder, der enten forestar
handel med og/eller clearing og afvikling af finansielle produkter."Det'geelder oplysninger om virk-
somhedernes finansielle forhold, transaktioner og modparter, herunder deres detaljerede balanceop-
lysninger og detaljerede oplysninger om de finansielle virksemheders kunder. For de finansielle virk-
somheder kan det fx veere oplysningerom kunders indlan, udlan, pensionshenszttelser og betalinger,
og for de ikke-finansielle virksomheder kan det fx véere oplysninger om deres ejerstruktur, finansie-
ring, investeringer og finansielle moedparter.

De fortrolige oplysninger er essentielle for udfarelsen af opgaverne i Danmarks Nationalbank og
understattelsén-af formalet'som centralbank og er et ngdvendigt grundlag for de konklusioner og
beslutninger, som Danmarks Nationalbank traeffer i relation til overvagningen af dansk gkonomi, den
finansielle stabilitet, herunder kreditrisici, systemiske risici, kapitalmarkedet og valutamarkedet samt
udarbejdelsen af finansielstatistik.

Det er pa den baggrund ngdvendigt at sikre klarhed om, at Danmarks Nationalbank har en hjemmel
til at indsamle og anvende oplysninger, der til fulde kan understette Igsningen af dens opgaver.

2.20.3. Den foreslaede ordning

Det foreslas at praecisere Danmarks Nationalbanks hjemmel til at indsamle fortrolige oplysninger fra
de for formalet relevante virksomheder saledes, at Danmarks Nationalbank kan indsamle de oplys-
ninger, der er ngdvendige for at understatte lgsningen af Danmarks Nationalbanks opgaver.
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Vurderingen af, hvilke oplysninger, der er ngdvendige at indhente fra virksomhederne vil bero pa
Danmarks Nationalbanks konkrete varetagelse af dens opgaver. Danmarks Nationalbank er tillagt et
betydeligt skan og ansvar ved udgvelsen af dens opgaver.

Der henvises til lovforslagets § 12, nr. 1 samt bemarkninger hertil.

2.21. Gennemfgrelse af lovbestemt tavshedspligt

2.21.1. Geeldende ret

For ansatte i Danmarks Nationalbank geelder den almindelige tavshedspligt foransatte i den offentlige
forvaltning, der falger af forvaltningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 433d@f 22. april 2014. Det bety-
der, at tavshedspligten for ansatte mv. i Danmarks Nationalbank fglger den generelle lovgivning for
ansatte, der virker inden for den offentlige forvaltning. Danmarks Nationalbank har mulighed for at
videregive fortrolige statistiske oplysninger til Det EuropaiskesSystem af Centralbanker og European
Systemic Risk Board. Danmarks Nationalbank kan ogsa videregive fortrolige oplysninge til.en anden
forvaltningsmyndighed efter forvaltningslovens regler herom..Det gelder,dog ikke for oplysninger,
der udelukkende er indsamlet til statistiske formal, der saledes ikke kan videregives til administrative
formal. For medlemmer af repraesentantskab og bestyrelse i Danmarks Nationalbank fglger tavsheds-
pligten af Reglement for Danmarks Nationalbank.

2.21.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Danmarks Nationalbank er som fglge af indsamlingen affortrolige aplysninger fra bl.a. finansielle
virksomheder i besiddelse af fortrolige oplysninger om virksomhederne selv og deres modparter,
herunder de finansielle virksomheders kunder. Der kan i nogle tilfeelde ogsa veere tale om endnu
ikke offentliggjorte oplysninger og oplysninger med drifts- og/eller forretningsmaessigt indhold af
vaesentlig betydning for de enkelte virksomheder. Ligeledes vil der kunne veere tale om oplysninger,
der er omfattet af bankhemmeligheden, der falger af lov om finansiel virksomhed.

Endvidere kommer Danmarks Nationalbank ogsa i besiddelse af fortrolige oplysninger i forbindelse
med dens gvrige opgaver, herunder i relation til fremstillingen af sedler, mgnter og kontantforsynin-
gen. Det geelder fx oplysninger am.transport af sedler og manter. Ligeledes geelder det oplysninger,
som vedrgrer fastsattelsen af pengepolitikken og ikke-offentliggjorte analyser og konklusioner i re-
lation til overwvagningen af den finansielle stabilitet eller betalingssystemerne.

For at underbygge dentillid, som virksomhederne m.v. kan have til Danmark Nationalbanks behand-
ling af de fortrolige oplysninger bar ansatte i Danmarks Nationalbank samt medlemmer af repraesen-
tantskab og bestyrelse vere underlagt en serlig tavshedspligt vedrgrende de fortrolige oplysninger,
som Danmarks Nationalbank kommer i besiddelse af ved udfgrelsen af dens opgaver med bl.a. at
sikre stabile priser, sikre betalinger og et stabilt finansielt system samt udarbejdelse af finansiel sta-
tistik indenfor dens kompetenceomrade. Herved sikres desuden en ensartethed mellem reglerne for
tavshedspligten for ansatte i Danmarks Nationalbank samt medlemmer af repraesentantskab og besty-
relse og Finanstilsynets ansatte.
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Det er ngdvendigt med et samarbejde mellem myndighederne pa omraderne for serligt overvagnin-
gen af den finansielle stabilitet, hvorfor tavshedspligten ikke bgr forhindre, at Danmarks National-
bank kan videregive fortrolige oplysninger til relevante nationale myndigheder, nar det vurderes ngd-
vendigt. Herudover bar fortrolige oplysninger fra Danmarks Nationalbank ogsa kunne videregives til
internationale myndigheder, som de fortrolige oplysningerne vurderes ngdvendige for, forudsat at
disse myndigheder er underlagt en tilsvarende lovbestemt tavshedspligt.

Tavshedspligten bgr heller ikke veere til hinder for, at Danmarks Nationalbank.fortsat kan varetage
opgaven med udarbejdelse af finansiel statistik i henhold til samarbejdsaftale med Danmarks Stati-
stik. Ogsa Danmarks Nationalbanks varetagelse af opgaver vedrgrende det internationale statistiske
samarbejde skal kunne varetages under tavshedspligten dels pa.baggrund af EU-forordninger eller
dels pa baggrund af aftaler indgaet med de pageeldende institutioner.

Oplysninger relateret til administrationen af Danmarks Nationalbank.og.dennes interne forhold fo-
reslas ikke underlagt szrlig tavshedspligt.

2.21.3. Den foreslaede ordning

Med lovforslaget foreslas det at indfgre en lovbestemt tavshedspligt for ansatte og medlemmer af
repraesentantskab og bestyrelse i Danmarks Nationalbank far de fortrolige oplysninger, som de far
kendskab til gennem udfgrelsen af deresiarbejde med at Sikre stabilepriser, sikre betalinger og et
stabilt finansielt system samt udarbejdelse af finansiel statistik indenfor dens kompetenceomrade.

Bestemmelsen er ny og indfarer en szrlig tavshedspligt for ansatte og medlemmer af repraesentant-
skab og bestyrelse i Danmarks Natienalbank: Bestemmelsen skal dels beskytte de meget fortrolige
oplysninger, som Danmarks Nationalbank eri besiddelse af, herunder oplysninger om de finansielle
virksomheders kunder, men ogsa sikre, at Danmarks Nationalbank kan udfgre dens opgaver bl.a.
gennem tilretteleggelsen afipenge- og valutapolitikken og ved den lgbende overvagning af den fi-
nansielle stabilitet.

Bestemmelsen @ndrer ikke pa galdende ret, der sikrer, at den kgl. bankkommisser kan fare tilsyn
mv. efter lovens § 7, og som falge heraf kan bede om samtlige oplysninger fra Danmarks National-
bank.

Forslaget medfarer saledes, at aktindsigtssager pa disse omrader fremadrettet vil blive behandlet efter
offentlighedslovens 8§ 35. Det galder dog alene fortrolige oplysninger, og hvor de fleste oplysninger
allerede i dag er undtaget for aktindsigt efter konkrete bestemmelser i offentlighedsloven. Oplysnin-
ger relateret til administrationen af Danmarks Nationalbank og dennes interne forhold er ikke under-
lagt seerlig tavshedspligt. Det samme gelder for oplysninger, der ikke er fortrolige eller allerede er
offentligt tilgeengelige. Det har den konsekvens, at de almindelige regler om offentlighed derfor fort-
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sat vil geelde i disse situationer. Tavshedspligten er heller ikke til hinder for, at Danmarks National-
bank kan videregive oplysninger, der ikke leengere er fortrolige, nar fx hverken den enkelte virksom-
hed, dens modparter eller dens kunder kan identificeres.

Danmarks Nationalbank skal kunne videregive fortrolige oplysninger til andre relevante nationale og
internationale myndigheder som et led i deres formal, og det foreslas i forlengelse heraf, at der ind-
seettes positiv hjemmel hertil. Der er tale om en udtemmende liste.

Der henvises til lovforslagets § 12, nr. 2 samt bemarkninger hertil.

3. @konomiske konsekvenser og implementeringskonsekvenser for det offentlige

Efter geeldende ret er der to forskellige myndigheder, som skal handtere udbetaling af erstatning i
tilfeelde af, at et skadesforsikringsselskab, som bade udbyder-arbejdsulykkesforsikringer og andre
forsikringer, som er daekket efter lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, far trukket
sin tilladelse og gar konkurs.

Forslaget om, at administrationen af arbejdsulykkesfersikringsbestanden, nar et skadesforsikringssel-
skab far inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, overgar fra Arbejds-
markedets Erhvervssikring til Garantifonden, har administrative, konsekvenser for Garantifonden.
Selvom Arbejdsmarkedets Erhvervssikring fortsat behandler sager-omarbejdsulykker, der efter geel-
dende regler i henhold til lov om arbejdsskadesikring skal anmeldes'til Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sikring, vil Garantifonden overtage den administration, som er knyttet til erstatningsudbetalingerne.
De administrative konsekvenser for Garantifonden modsvares af administrative lettelser for Arbejds-
markedets Erhvervssikring..Det ma forventes, at dérioverordnet er administrative lettelser ved lov-
forslaget, da det fremadrettet kun vil vaere én.myndighed, som skal foresta udbetalinger af erstatnin-
ger.

Lovforslagets §4 om &ndring af lov om finansiel virksomhed vurderes endvidere at have administra-
tive konsekvenser for Finanstilsynet, idet Finanstilsynet foreslas at fare tilsyn med Garantifonden og
Garantifondens formue. Konsekvenserne vurderes dog at veere begraensede, da Finanstilsynet i for-
vejen farentilsyn med Garantifondens formue.

Fremadrettet vil Finanstilsynet saledes blandt andet skulle forholde sig til, hvordan administrationen
af arbejdsulykkesforsikringer skal finansieres ud over den eksisterende opgave med at fastsatte bi-
drag i forbindelse med Fondens overtagelse af bestande, der hidtil har veeret omfattet af lov om en
garantifond for skadesforsikringsselskaber. Med lovforslaget skal Finanstilsynet dermed forholde sig
til to forskellige finansieringsmodeller for bidragene til Fonden.

Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har pa nuverende tidspunkt arbejdsulykkesforsikringsbestande
under administration, som konsekvens af, at skadesforsikringsselskaber har faet tilbagekaldt deres
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tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed. Der ma saledes forventes implemente-
ringsomkostninger i forbindelse med overdragelse af de rettigheder og forpligtelser, som fglger af
arbejdsulykkesforsikringsbestandene.

Det forventes, at lovforslagets § 5, nr. 7, og § 6, nr. 4 vil have administrative konsekvenser for det
offentlige, da det med forslaget foreslas, at forvaltere af alternative investeringsfonde og danske
UCITS skal sende en meddelelse vedrgrende preemarkedsfagring og ophgr af markedsfgringsaftaler til
Finanstilsynet, som skal behandle meddelelsen. Endvidere skal Finanstilsynet underrette tilsynsmyn-
digheder i andre medlemsstater om preemarkedsfering og ophgr af markedsferingsaftaler. Lovforsla-
get medferer dermed yderligere sagsbehandling for Finanstilsynet.

Lovforslaget medfarer agede ressourcer til Finanstilsynet teet pa ét arsveerk.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

Forslaget om overdragelse af forpligtelser i sager der er omfattet af arbejdsskadesikringslovens 8§ 54
fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring til Garantifonden forventes at medfgre begraensede udgifter
for private arbejdsgivere i forbindelse med selve awverflytningen, samt en fremrykning af udgifter til
finansiering af udgifter i forbindelse med eventuelle fremtidige situationer, jf.nermere i de fglgende
afsnit. Udgifterne er alene begraensede henset til, at det fortsat erde privatearbejdsgivere, som i sidste
ende skal finansiere de mulige omkostninger, der kan faglge@af overtagelsen af en arbejdsulykkesfor-
sikringsbestand. Forskellen vil veere, at Garantifonden delvist finansieres forskudsvist ved oparbej-
delsen af Garantifondens formue‘gennem indbetaling af de lgbende bidrag.

Der vil veere udgifter i forbindelse med overdragelseafiomradet fra Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring til Garantifondend form af overdragelse af sager og aktuelle erstatningsforpligtelser, overdra-
gelse af data vedrgrende verserende forsikringsforpligtelser samt systemintegration mellem Arbejds-
markedets Erhvervssikrings systemer '0g Garantifondens systemer. Dertil kommer udgifter i forbin-
delse med, at der. skal afklares en reekke juridiske forhold i forbindelse med flytningen. Isoleret set
skannes der at vaere.en engangsudgift for private arbejdsgivere pa mellem 1,5 og 2,5 mio. kr. i for-
bindelse med overdragelsen af opgaverne fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring til Garantifonden for
skadesforsikringsselskaber. Denne omkostning dakkes af forsikringsselskaberne i tilknytning til den
forhandsopkreevning og efterregulering af belgb til administration og erstatninger efter arbejdsskade-
sikringslovens 88,48, 52 og 54, der pagar primo hvert ar.

En overdragelse af opgaverne til Garantifonden vil betyde samlet varetagelse af alle udbetalinger af
krav fra forsikringstagere og tilskadekomne samt en samlet varetagelse i Garantifonden af alle krav
relateret til forsikringer mod konkurshoet efter konkursramte forsikringsselskaber, som har haft ret
til at tegne forsikring efter arbejdsskadesikringsloven. Det er opgaver, som Garantifonden lgser i dag
pa andre forsikringsomrader, og en samling vil forventeligt betyde stordriftsfordele og en ensartet
varetagelse af sadanne opgaver pa tvers af forsikringsomrader. Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
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har i 2018 og 2019 haft udgifter til administration af forsikringsforpligtelser efter konkursramte for-
sikringsselskaber pa henholdsvis 4,6 og 3,0 mio. kr., og det ma antages, at administrationsudgifterne
for Garantifonden i fremtidige sammenlignelige situationer vil blive mindre. Der kan saledes blive
tale om en mindre gkonomisk reduktion i udgifterne til behandling af sager efter konkursramte for-
sikringsselskaber med arbejdsskadeforsikring. Det er imidlertid ikke muligt at beregne den praecise
gkonomiske lettelse, som dog under alle omsteendigheder vurderes at veere begraenset.

Der vil desuden veare tale om en delvis fremrykning af udgifter til dekning af fremtidige erstatnings-
forpligtelser for aktuelle forsikringsselskaber med ret til at tegne arbejdsskadefersikring, og som se-
nere gar konkurs. Ved gaeldende ret deekkes denne type udgifter, i takt med at de opstar, i forbindelse
med den forhandsopkreaevning og efterregulering af belgb til administration og erstatninger efter ar-
bejdsskadesikringslovens 8§ 48, 52 og 54, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring foretager primo
hvert ar. Udgifterne vil som falge af forslaget blive deekket vedattheve Garantifondens formue fra
300 mio. kr. til 500 mio. kr. Det vil indebeere, at der er en betalingsmassig fremrykning, der.med stor
usikkerhed kan anslas til i sterrelsesordenen 200 mio. kr.

Herudover forventes det, at lovforslaget vil have skonomiske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet, da det med forslaget foreslas, at forvaltere'af alternativesinvesteringsfonde skal sende
en meddelelse vedrgrende preemarkedsfaring og ophgr af markedsferingsaftaler til Finanstilsynet.
Endvidere skal investeringsforvaltningsselskaber indsende anmeldelse af opher af markedsfaringsaf-
taler.

Den foreslaede @ndring til anvendelses omrade af hvidvaskloven forventes at medfare gkonomiske
konsekvenser for de virksomheder, der foreslas omfattet:af lovforslaget, da de skal leve op til hvid-
vasklovens krav om kundekendskabsprocedure m.v.

Lovforslagets 812 der indeholder forslag til @ndring af lov om Danmarks Nationalbank vurderes
ikke at have gkonomiske agradministrative konsekvenser for erhvervslivet, da lovforslaget praciserer
en allerede eksisterende hjemmel til at indhente oplysninger fra relevante juridiske og fysiske perso-
ner. Reélevante virksomheder indberetter saledes allerede i dag en reekke oplysninger til Danmarks
Nationalbank, og de indberetninger &ndrer lovforslaget ikke ved. Malgruppen af indberetningsplig-
tige virksomheder udvides dog bl.a. til at omfatte forskellige virksomheder, der har en rolle i beta-
lingsinfrastrukturen. Med lovforslaget kan Danmarks Nationalbank indhente oplysninger fra virk-
somheder registreret i'Det Centrale Virksomhedsregister om virksomhederne selv og relevante op-
lysninger, som de er i besiddelse af, hvis oplysningerne er ngdvendige for varetagelsen af Danmarks
Nationalbanks opgaver. Det gealder serligt oplysninger om virksomhedernes finansielle forhold,
transaktioner og modparter, herunder virksomhedernes detaljerede balanceoplysninger og detaljerede
oplysninger om de finansielle virksomheders kunder.

4.1. Agil erhvervsrettet regulering
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Lovforslaget som helhed vurderes at efterleve de fem principper for agil lovgivning. Lovforslaget
muligger anvendelse af nye forretningsmodeller, idet lovforslaget ikke forventes at opstille hindringer
for f.eks. brug af nye teknologier mv. Lovforslaget er enkelt og formalsbestemt, idet lovforslaget ikke
forventes at opstille deltaljerede krav, der ger det vanskeligt for virksomhederne at anvende nye tek-
nologier og forretningsmodeller. Lovforslaget er helhedsteenkende, idet virksomhederne forventes at
kunne anvende allerede eksisterende systemer. Princippet om brugervenlig digitalisering er ikke re-
levant for lovforslaget, da lovforslaget ikke retter sig mod det offentliges implementering af regule-
ring gennem erhvervsrettede digitale lgsninger.

5. Administrative konsekvenser for borgerne
Det vurderes, at lovforslaget ikke medfarer administrative konsekvenser for borgerne.

6. Miljgmaessige konsekvenser
Det vurderes, at lovforslaget ikke medfarer miljgmaessige konsekvenser.

7. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget implementerer Europa-Parlamentets ‘0g.Radets direktiv 2019/1160/EU af 20. juni 2019
om @ndring af direktiv 2009/65/EF (UCITS-direktivet) 0g,2011/61/EU,(FAIF-direktivet) for sa vidt
angar greenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter.

Ved lov nr. 553 af 7. maj 2019, § 1,nr. 59, gennemfgrtes-artikel 60, stk. 3, af Europa-Parlamentet og
Radets direktiv 2015/849/EU af20. maj 2015 om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af
det finansielle system til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme og om a&ndring af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU)nr. 648/20120g'om ophavelse af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2005/60/EF samt Kemmissionens direktiv 2006/70/EF (4. hvidvaskdirektiv).

Der var tale omen direktivnaer implementering,'der er i overensstemmelse med regeringens fem prin-
cipper for implementering af erhvervsrettet EU-regulering.

| neerveerende lovforslag 8§ 7, nr. 18 faretages en pracisering af bestemmelsen. Praciseringen er ikke
af materiehkarakter.

Lovforslaget implementerer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2177 af 18.
december 2019 om &ndring af direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens I1), direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumen-
ter og af direktiv (EU) 2015/849 om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle
system til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme (omnibusdirektivet).

Lovforslagets § 8, nr. 6 og 17 implementerer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv

98/26/EF af 19. maj 1998, om endelig afregning i betalingssystemer og verdipapirafviklingssyste-
mer.
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Desuden bliver der med lovforslaget foretaget de endringer som er foranlediget af Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) 2019/2175 af 18. december 2019 om @ndring af forordning (EU) nr.
1093/2010 om oprettelse af en europeaisk tilsynsmyndighed (Den Europeaiske Banktilsynsmyndig-
hed), forordning (EU) nr. 1094/2010 om oprettelse af en europaeisk tilsynsmyndighed (Den Europae-
iske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger), forordning (EU) nr.
1095/2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Veerdipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed), forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter, for-
ordning (EU) 2016/1011 om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle‘instrumenter og finan-
sielle kontrakter eller med henblik pa at male investeringsfondes gkonomiske resultater, og forord-
ning (EU) 2015/847 om oplysninger, der skal medsendes ved pengeoverfarsler (omnibusforordnin-

gen).

Der foretages endvidere en &ndring af § 9, stk. 1, i lov om betalingskonti, der implementerer artikel
17, stk. 1, litra b-d, og stk. 4, i Europa-Parlamentets og Radets,direktiv-2014/92/EU af 23. juli 2014
om sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med betalingskonti, flytning af betalingskonti og ad-
gang til betalingskonti med basale funktioner. | samme forbindelse gennemfares direktivets artikel
17, stk. 1, litra a, da man @ndrer pa den nuveerende modehfor gebyrerfor en basal betalingskonto.

Endeligt implementere lovforslaget betragtning 21 i preeamblen til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2016/1148/EU af 6. juli 2016 om foranstaltninger, der skal sikre et hgjt feelles sikkerhedsni-

veau for net- og informationssystemer i hele Unionen.

8. Harte myndigheder og.organisationer mv.

9. Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/mindreudgifter| Negative konsekven-

(hvis ja, angiv omfang/Hvis nej, an- ser/merudgifter
far »Ingen«) (hvis ja, angiv om-
fang/Hvis nej, anfar
»Ingen«)

@konomiske  konsekvenser(Garantifonden vil overtage en raekke|Garantifonden vil over-
for stat, kommunerog regio-lopgaver fra AES, hvilket vil medfereritage en raekke opgaver

ner besparelser for AES. fra AES, hvilket vil med-
fgrer udgifter for Garan-
tifonden.
Implementeringskonsekven- Garantifonden vil over-
ser for stat, kommuner og re- tage en rekke opgaver
gioner
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fra AES, hvilket vil med-
farer udgifter for Garan-
tifonden.

@konomiske konsekvenser
for erhvervslivet

De virksomheder, der|
som fglge af lovforslaget
vil skulle investere i til-
streekkelig  infrastruktur
til at kunne leve op til
hvidvasklovens krav om
kundekendskabsproce-
dure m.v.

Administrative  konsekven-
ser for erhvervslivet

De wvirksomheder, der|
som falge af lovforslaget
vil blive omfattet af
hvidvaskloven vil skulle
leve op til hvidvasklo-
vens krav om Kkunde-
kendskabsprocedure
m.v.

Reglerne om anmeldelse
af graenseoverskridende
markedsfering vil forar-
sage mindre gkonomiske
konsekvenser i forbin-
delse med, at den green-
seoverskridende  mar-
kedsfaring eller ophgr af]
samme vil skulle anmel-
des til finanstilsynet.
Dette er ligeledes tilfael-
det for premarkedsfg-
ring.

Forslaget til justering af]

afgiftssatserne for Kon-
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kurrence- og Forbruger-
styrelsens og Forbruger-
ombudsmandens tilsyn
med lov om betalinger|
indebarer ikke en stig-
ning i den samlede af-
giftssum, men blot en ju-
stering i fordelingen in-
den for serligt betalings-
institutter og e-pengein-
stitutter. med henblik pd
at indfgre,proportionali-

tet.
Administrative  konsekven-|Ingen Ingen
ser for borgerne
Miljgmeessige konsekvenser |Inge Igen

Forholdet til EU-retten

Europa-Parlamentets o0g.Radets direktiv (EU)/2019/2177 af 18.
december 2019 om &ndring af direktiv 2009/138/EF om adgang
til og udevelse af forsikrings--ogngenforsikringsvirksomhed
(Solvens I1), direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle
instrumenter og af direktiv (EU) 2015/849 om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvask af penge.eller finansiering af terrorisme.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2175 af
18. ‘december, 2019 om endring af forordning (EU) nr.
1093/2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Banktilsynsmyndighed), forordning (EU) nr.
1094/2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Ar-
bejdsmarkedspensionsordninger),  forordning  (EU) nr.
1095/2010 om oprettelse af en europeaisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed),
forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle in-
strumenter, forordning (EU) 2016/1011 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kon-
trakter eller med henblik pa at male investeringsfondes gkono-
miske resultater, og forordning (EU) 2015/847 om oplysninger,
der skal medsendes ved pengeoverfarsler (omnibusforordnin-

gen).
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Lovforslaget gennemfarer Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2019/1160/EU af 20. juni 2019 om &ndring af direktiv
2009/65/EF (UCITS-direktivet) og 2011/61/EU (FAIF-direkti-
vet) for sa vidt angar greenseoverskridende distribution af kol-
lektive investeringsinstitutter.

Lovforslaget implementerer dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv (EU) 2019/2177 af 18. december 2019 om a&n-
dring af direktiv 2009/138/EF om adgang til ogudgvelse af for-
sikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 1), direktiv
2014/65/EU om markeder for finangielle instrumenter og af di-
rektiv (EU) 2015/849 om forebyggende foranstaltninger mod
anvendelse af det finansiellessystem, til hvidvask afpenge eller
finansiering af terrorisme (0mnibusdirektivet).

Lovforslaget gennemfgrer Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) 2019/2175 af 18. december 2019 om &ndring af
forordning (EU) nr..1093/2010 om oprettelse af en europaisk
tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed),
forordning (EU) nr. 1094/2010 om oprettelse af en europeeisk|
tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for For-
sikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger), forordning
(EU) nr.1095/2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyn-
dighed (Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed), farordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finan-
sielle instrumenter; forordning (EU) 2016/1011 om indeks, der
bruges som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle
kontrakter eller med henblik pa at male investeringsfondes gko-
nomiske resultater, og forordning (EU) 2015/847 om oplysnin-
geryder skal medsendes ved pengeoverfarsler (omnibusforord-
ningen).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/92/EU af 23. juli
2014 om sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med beta-
lingskonti, flytning af betalingskonti og adgang til betalings-
konti med basale funktioner.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj
1998 om endelig afregning i betalingssystemer og veerdipapir-

afviklingssystemer.




Er i strid med de principper
for implementering

af erhvervsrettet EU-regule-
ring/

Gar videre end minimums-
krav i EU-regulering
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Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§1

Til nr. 1 (8 1, stk. 2 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geldende § 1, stk. 2, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
Garantifonden skal yde deekning i henhold til loven, nar et direkte tegnende skadesforsikringsselskab,
der har faet Finanstilsynets tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed, eller som via filial eller graen-
seoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed driver forsikringsvirksomhed i Danmark, bliver erkleret
konkurs.

Det falger af den geeldende § 5, stk. 1, i lov om en garantifond for skadeforsikringsselskaber, at Ga-
rantifonden daekker erstatningskrav, der falger af et skadeforsikringsselskabs konkurs, til forsikrings-
tagere med privatforsikringer (forbrugerforsikringer) og de sikrede, tredjemand, der er sikret mod
person- eller tingsskade ifglge motoransvarsforsikringer, tredjemand,.der.er sikret mod personskade
ifalge gvrige ansvarsforsikringer, forsikringstagere og de sikrede under kollektive forsikringer, i det
omfang en forsikring efter sin art svarer til de omfattede individuelle forsikringer, samt forsikrings-
tagere med bygningsbrandforsikringer uanset type af ejendom og de sikrede.

Det foreslas, at § 1, stk. 2, nyaffattes.

Efter det foreslaede 8 1, stk. 2, nf. 4, skal Garantifonden yde deekning i henhold til lovens § 5, nar et
direkte tegnende skadesforsikringsselskab, der har faet Finanstilsynets tilladelse til at drive forsik-
ringsvirksomhed, eller som.via filial eller greenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed driver for-
sikringsvirksomhed i Danmark-bliver erkleeret konkurs.

Efter det foreslaede §'1,stk. 2, nr. 2, skal Garantifonden yde deekning i henhold til lovens § 5, nar et
direkte tegnende,skadesfarsikringsselskab, der har faet Finanstilsynets tilladelse til at drive arbejds-
ulykkesforsikringsvirksomhed,.eller som via filial eller graenseoverskridende tjenesteydelsesvirk-
somhed tegner arbejdsulykkesforsikringer i Danmark, far inddraget sin tilladelse til at drive arbejds-
ulykkesfarsikringsvirksomhed, og Finanstilsynet har truffet beslutning om, at arbejdsulykkesforsik-
ringsforsikringsbestanden skal tages under administration af Garantifonden, jf. § 226, stk. 3, 8§ 242
a 0g 243 i lov emyfinansiel/virksomhed.

Garantifondens daekning af erstatningskrav vil saledes fremover ikke forudsette et forsikringssel-
skabs konkurs, men udvides til ogsa at skulle yde daekning i henhold til lovens § 5, nar et forsikrings-
selskab far inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, hvad enten det
er et direkte tegnende skadesforsikringsselskab, der har faet Finanstilsynets tilladelse, eller et uden-
landsk forsikringsselskab, som via filial eller greenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed, teg-
ner arbejdsulykkesforsikringer i Danmark, og Finanstilsynet har truffet beslutning om, at arbejds-
ulykkesforsikringsforsikringsbestanden skal tages under administration af Garantifonden.
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Andringen er en konsekvens af dette lovforslags § 4, nr. 4, hvor det foreslas, at Finanstilsynet for de
forsikringsselskaber, der driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan beslutte, at arbejdsulyk-
kesforsikringsbestanden tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber,
nar Finanstilsynet inddrager selskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

Endvidere er &ndringen en konsekvens af dette lovforslags § 4, nr. 8, hvor det foreslas, at Finanstil-
synet kan beslutte, at en arbejdsulykkesforsikringsbestand i et forsikringsselskab med hjemsted i et
andet EU/E@S-land, som via filial eller greenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed tegner ar-
bejdsulykkesforsikringer i Danmark, skal tages under administration.af Garantifonden for skadesfor-
sikringsselskaber, hvis tilsynsmyndigheden i forsikringsselskabets hjemland har inddraget selskabets
tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

Endelig er &ndringen en konsekvens af dette lovforslags § 4, 0.9, hvordetforeslas, at Finanstilsynet
kan beslutte, at Garantifonden skal overtage administrationen af en-arbejdsulykkesforsikringsbestand
i et forsikringsselskab med hjemsted i et andet EW/E@S-land i forbindelse med, at Finanstilsynet
forbyder selskabet at tegne arbejdsulykkesforsikringert Danmark.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindeligedemarkninger.

Til nr. 2 (8 1, stk. 4, 2. pkt. i lov.om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geeldende 8§ 1, stk.\4, | lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
erhvervsministeren ved ophgr. af Garantifonden med finansministerens godkendelse treeffer beslut-
ning om anvendelse af‘Garantifondens formue. Beslutning om anvendelse af Garantifondens formue
treeffes efter haring@f de forsikringsselskaber, der er neevnti 8 1, stk. 2.

Det folger af den geeldende,8 1, stk. 2, 1 lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
Garantifonden skalyde deekning. i henhold til loven, nar et direkte tegnende skadesforsikringsselskab,
der har faet Finanstilsynets tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed, eller som via filial eller graen-
seoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed driver forsikringsvirksomhed i Danmark, bliver erkleret
konkurs.

Det folger af den"geeldende 8§ 3, stk. 1, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
direkte tegnende skadesforsikringsselskaber, der har faet Finanstilsynets tilladelse til at drive forsik-
ringsvirksomhed, filialer beliggende i Danmark af direkte tegnende skadesforsikringsselskaber med
hjemsted i et andet land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, og direkte tegnende skadesforsikringsselskaber med hjemsted i
et andet land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, der er anmeldt til at drive forsikringsvirksomhed i Danmark via graenseover-
skridende tjenesteydelsesvirksomhed, skal vaere medlem af og yde bidrag til Garantifonden.
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Det foreslas, at henvisningen til § 1, stk. 2, i § 1, stk. 4, 2. pkt., &ndres til § 3, stk. 1.

Efter geeldende ret henvises der til, hvilke forsikringsselskaber Garantifonden skal yde daekning til i
tilfeelde af konkurs, jf. 8 1, stk. 2, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber. Det findes
hensigtsmaessigt, at der i stedet henvises til bestemmelsen om, hvilke selskaber der skal veere medlem
af og yde bidrag til Garantifonden, jf. 8 3, stk. 1, nr. 1-3, i lov om en garantifond for skadesforsik-
ringsselskaber, da det findes rimeligt, at kun de selskaber, der har ydet bidrag til Garantifonden, skal
hares i forbindelse med beslutning om anvendelse af Garantifondens formue.

Med forslaget skabes der sdledes sammenhang mellem de forsikringsselskaber, der skal veere med-
lem af og yde bidrag til Garantifonden og de forsikringsselskaber, som erhvervsministeren skal hgre
i forbindelse med en beslutning om at nedleegge Garantifondenog anvendelse af Garantifondens for-
mue.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 3 (8 3, stk. 2 0g § 4, stk. 1 og 2 i lov om en garantifend for skadesforsikringsselskaber)
Det folger af den geeldende 8§ 3, stk. 2, i lov om en‘garantifond, for skadesforsikringsselskaber, at
Garantifonden for skadesforsikringsselskabers formue skalidgegre mindst 300 mio. kr.

Det folger endvidere af den geldende 8 4, stk. 1, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselska-
ber, at en forsikringstager, indtil Garantifondens formue udger 300 mio. kr., ikke kan opsige en for-
sikringsaftale pa grund af_en, forhgjelse af preemien; som alene anvendes til betaling af bidrag til
Garantifonden.

Endelig folger det af den.gaeldende § 4, stk. 2, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber,
at hvis erhvervsministeren udnytter sin hjemmel i loven til at stille krav om en stgrre formue i Garan-
tifonden.end 300 mio. kr., finder stk. 1 tilsvarende anvendelse.

Med lovenr, 375 af 1. maj2018 om e&ndring af lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber
og lov om finansiel virksomhed blev der indfart en pligt for forsikringsselskaber med hjemsted i et
andet EU/E@S-land, som via filial eller greenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed driver for-
sikringsvirksomhed i’ Danmark, til at blive medlem af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber.
| den forbindelse blev der indfart et krav om, at hvert nyt medlem af Garantifonden skulle betale et
engangsbidrag til Garantifonden pa 100.000 kr. i § 3, stk. 3, i lov om en garantifond for skadesforsik-
ringsselskaber.

Det folger af forarbejderne til loven, at erhvervsministeren vil foretage en vurdering af kravet til
starrelsen af Garantifondens formue, nar de udenlandske forsikringsselskaber, som med loven bliver
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medlemmer af Garantifonden, har indbetalt engangsbidraget til Garantifonden, jf. Folketingstidende
2017-18, tilleeg A, L 176 som fremsat, side 5.

Det foreslas at &ndre kravet til starrelsen af Garantifondens formue fra 300 mio. kr. til 500 mio. kr. |
den forbindelse foreslas det at @ndre henvisningen til starrelsen af Garantifondens formue i § 3, stk.
2,00 8§ 4, stk. 1 og 2, fra 300 mio. kr. til 500 mio. kr.

Kravet til stgrrelsen af Garantifondens formue foreslas @ndret, dels som falge af den ggede risiko for
potentielle tab, der fglger af udvidelsen af Garantifondens medlemmer i lov nr, 375 af 1. maj 2018,
og dels som fglge af de @gede omkostninger, der paferes Garantifonden‘med dette lovforslags § 1,
nr. 1, og § 2, nr. 12, hvor Garantifonden overtager de forpligtelser,.som et forsikringsselskab har i
henhold til lov om arbejdsskadesikring for sa vidt angar behandling af'konkrete skadesager, herunder
behandling af anmeldelser, sagsoplysning og stillingtagen til spgrgsmal om dakning.af behandlings-
udgifter og udgifter til hjeelpemidler samt udgifter i forbindelse med udbetaling af erstatning og godt-
gerelse m.v. Endvidere overtager Garantifonden med dette lovforslags,8.1, nr. 17, de forpligtelser,
som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har overtaget fra forsikringsselskaber forbindelse med deres
konkurser, og som forsikringsselskaberne havde inden deres konkurser efter lov.om arbejdsskadesik-
ring for sa vidt angar behandlingen af konkrete skadesager, herunder udgifteri forbindelse med ud-
betaling af erstatning og godtgerelse m.v., som tilsvarende vurderes at gge Garantifondens lgbende
omkostninger.

Den ggede formue har til formalat sikre, at Garantifonden har tilstreekkelige midler til at kunne fore-
tage de udbetalinger, der er ngdvendige som felge af forsikringsselskabers konkurser.

Til nr. 4 (8 3, stk. 2 i lav.om en‘garantifond for skadesforsikringsselskaber)
Det folger af den geeldende § 3, stk. 2, i lov.om_en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
Garantifonden for skadesforsikringsselskabers formue skal udggre mindst 300 mio. kr.

Det foreslas, at det skal fremgaaf § 3, stk. 2, 2. pkt., at mindst 200 mio. kr. af Fondens formue udgeres
af bidrag fra forsikringsselskaber, som tegner arbejdsulykkesforsikringer.

Bestemmelsen,skal sikre, at de forsikringsselskaber, der tegner arbejdsulykkesforsikringer deekker de
udgifter, som er forbundet/med Garantifonden for skadesforsikringsselskabers administration af ar-
bejdsulykkesforsikringer.

Finanstilsynet fastsatter de naermere regler om forsikringsselskabernes bidrag til Garantifonden og
om, hvilke typer af forsikringer der er omfattet af bidragspligten, jf. 8 3, stk. 9, i lov om en garantifond
for skadesforsikringsselskaber. Finanstilsynet har benyttet bemyndigelsen til at udstede bekendtge-
relse nr. 1437 af 5. december 2018 om bidrag til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber.
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Andringen skal ses i ssmmenhzang med dette lovforslags § 2, nr. 3, hvor det foreslas at &ndre kravet
til Garantifondens formue fra 300 mio. kr. til 500 mio. kr.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Til nr. 5 (8 3, stk. 4, 2. pkt. i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber

Det fglger af den gaeldende § 3, stk. 4, 2. pkt., i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber,
at forsikringsselskabernes bidrag udgeres af summen af et af Finanstilsynet arligt fastsat belgb pr.
police inden for forbrugerforsikringer, jf. stk. 9.

Det foreslas, at 2. pkt. i § 3, stk. 4, ophaves.

Ophavelsen er en konsekvens af dette lovforslags § 2, nr. 1,.hvorefter Garantifonden ogsa skal yde
deekning i tilfeelde af, at et forsikringsselskab, som tegner arbejdsulykkesforsikringeri Banmark, far
inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhedg0g,Finanstilsynet har truffet
beslutning om, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden skal tages under administration af Garantifon-
den.

Arbejdsulykkesforsikringer er ikke forbrugerforsikringer. Det fglger af §48 i lov om arbejdsskade-
sikring, at arbejdsgivere har sikringspligt efter loven. Flere personer (arbejdstagere) er derfor som
udgangspunkt sikrede under samme police. Eftersom der er et stort'antal sikrede under én arbejds-
ulykkesforsikring, der som udgangspunkt indebarer veaesentlig hgjere preemier end forbrugerforsik-
ringer, findes det hensigtsmaessigt at der skelnes pa beregningsgrundlaget for bidraget til Garantifon-
den pa henholdsvis arbejdsulykkesforsikringer og @vrige forsikringer deekket under Garantifonden.
Bestemmelsen foreslas‘derfor ophaevet.

Finanstilsynet fastsetter.de nermere regler om forsikringsselskabernes bidrag til Garantifonden og
om, hvilke typeraf forsikringer der er omfattet af bidragspligten, jf. 8 3, stk. 9, i lov om en garantifond
for skadesforsikringsselskaber.aFinanstilsynet har udnyttet bemyndigelsen til at udstede bekendtge-
relse mr. 1437 af 5. december 2018,0m bidrag til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber.

Ophavelsen skal desuden ses i ssmmenhang med dette lovforslags § 2, nr. 7, hvor det foreslas, at
Finanstilsynet ved, fastsettelse af de belgb, som forsikringsselskaberne skal betale bidrag til Garanti-
fonden pa baggrund afyskal tage hgjde for, at de forsikringsselskaber, der tegner arbejdsulykkesfor-
sikringer, i videst muligt omfang deekker de udgifter, som er forbundet med Garantifonden for ska-
desforsikringsselskabers administration af arbejdsulykkesforsikringer.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 6 (8 3, stk. 5, 1. pkt. i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)
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Det fglger af den gaeldende § 3, stk. 5, 1. pkt., i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber,
at Finanstilsynet meddeler en gang om aret starrelsen af det belgb pr. police, som forsikringsselska-
berne skal anvende ved beregning af bidrag til Fonden.

Det foreslas i § 3, stk. 5, 1. pkt., at »pr. police« udgar.

/ndringen er en konsekvens af dette lovforslags § 1, nr. 5, hvorefter 2. pkt. i § 3, stk. 4, i lov om en
garantifond for skadesforsikringsselskaber, foreslas ophavet, idet forsikringsselskabernes bidrag ikke
leengere skal udgeres af summen af et af Finanstilsynet arligt fastsat belgbspripolice inden for for-
brugerforsikringer. Finanstilsynet skal i stedet tage hgjde for forskellendmellem arbejdsulykkesfor-
sikringspolicer og andre policer ved sin stillingtagen til beregning og opkrawvning af de lgbende bi-
drag, jf. lovforslagets § 1, nr. 7.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemerkninger.

Til nr. 7 (8 3, stk. 5, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geeldende § 3, stk. 5, i lov om'en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
Finanstilsynet meddeler en gang om aret starrelsen af det belgb pr. police, somforsikringsselskaberne
skal anvende ved beregning af bidrag til Garantifonden. Finanstilsynet skal offentliggare meddelel-
sen, senest 6 maneder far at forsikringsselskaberne skal indbetale bidrag til Garantifonden.

Det foreslas, at der i § 3, stk. 5,dndsattes et nyt 2. pkt., hvorefter Finanstilsynet ved fastsettelse af
belgbet skal tage hgjde for, at de forsikringsselskaber, der tegner arbejdsulykkesforsikringer, i videst
muligt omfang deaekker de udgifter, som er forbundet med Garantifondens administration af arbejds-
ulykkesforsikringer.

En arbejdsulykkesforsikring tegnes af‘arbejdsgiver til deekning af arbejdstagers ulykker. En arbejds-
ulykkesforsikringspolice kan have et stort antal sikrede, hvorfor preemien og eventuelle erstatnings-
udbetalinger er tilsvarende hgje. Efter geeldende ret ydes der bidrag til Garantifonden fra udvalgte
forbrugerforsikringer, hvor der som udgangspunkt maksimalt er op til én husstand daekket pr. police,
hvorfor preemierne og deeventuelle erstatningsudbetalinger som udgangspunkt er tilsvarende lavere
end for arbejdsulykkesforsikringspolicer. Samtidig findes det ikke rimeligt, hvis forbrugerforsikrin-
ger skal betale for.en arbejdsulykkesforsikringsbestand, der er overtaget af Garantifonden. Dette ska-
ber behov for en adskillelse af formen for beregning og opkraevning af bidrag pa henholdsvis arbejds-
ulykkesforsikringspolicer og andre policer, der skal betale til Garantifonden.

Med tilfgjelsen af det nye 2. pkt. skal Finanstilsynet derfor i videst muligt omfang tage hgjde for

forskellen mellem arbejdsulykkesforsikringspolicer og andre policer, der skal betale til Garantifon-
den, ved sin stillingtagen til beregning og opkraevning af de lgbende bidrag.
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Andringen er en konsekvens af dette lovforslags § 2, nr. 1, hvorefter Garantifonden ogsa skal yde
deekning i tilfeelde af, at et forsikringsselskab, som tegner arbejdsulykkesforsikringer i Danmark, far
inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, og Finanstilsynet har truffet
beslutning om, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden skal tages under administration af Garantifon-
den.

Andringen skal desuden ses i sammenhzang med dette lovforslags § 1, nr. 3, hvor det foreslas at haeve
kravet til Garantifondens formue fra 300 mio. kr. til 500 mio. kr.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 8 (8 3, stk. 11 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det fglger af den geeldende § 3, stk. 11, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
Erhvervsministeren kan tillade, at Garantifonden i en periode ikke opfylder kravet i stk. 2itil stgrrelsen
af Garantifondens formue. Garantifonden skal i anmodningen,til erhvervsministeren bl.a. redegare
for grundene til, at Garantifonden enten ikke overholder kravet til'stgrrelsen af Garantifondens for-
mue eller forventer ikke at kunne overholde kravetitil starrelsen af Garantifondens formue. Garanti-
fonden skal i redegarelsen angive et begrundet skan overphvilket belglb, Garantifondens formue for-
ventes at falde til, og i hvor lang en periode Garantifonden forventer, at formuen vil vaere under kravet
fastsat i loven. Garantifonden skal endvidere redegere for eventuelle tabsreducerende foranstaltnin-
ger, som Garantifondens bestyrelse har Ivaerksat for at sikre Garantifondens formue. Dette vil vare
serlig relevant i en situation, hyvor faldet i Garantifondens formue skyldes markedsudsving, der har
en negativ indvirkning pa Fondens investeringsaktiver. Erhvervsministeren kan bede om alle de op-
lysninger, som vurderes relevante og ngdvendige forbehandlingen af Garantifondens anmodning.

Erhvervsministeren‘’kan give tilladelse til, at Garantifonden i en periode ikke opfylder kravet til stor-
relsen af Garantifondens,formue, hvis det f.eks. skyldes midlertidige likviditetsforskydninger, hvor
Garantifonden kan godtgare nzere fremtidige betalingsstramme, der igen vil fa Garantifondens for-
mue op _pa det niveau, somloven foreskriver. Det kan veere en situation, hvor Garantifonden har
foretaget udbetaling af,starre erstatningsbelgb til forsikringstagere og sikrede i forbindelse med et
forsikringsselskabs konkurs, inden Garantifonden har faet udbetalt belgb fra forsikringsselskabets
konkursbo eller dettes genforsikringsselskaber. Det kan ogsa veere tilfeldet, hvor Garantifonden har
anlagt en sag modet forsikringsselskabs konkursbo for at fa anerkendt krav for udbetalte erstatninger
i forbindelse med et farsikringsselskabs konkurs.

Tilladelsen kan meddeles for et halvt ar med mulighed for forleengelse, hvis Garantifonden fortsat
kan sandsynliggare fremtidige indtegter, der ger, at Garantifonden igen kan opfylde lovens krav til
starrelsen af Garantifondens formue. Tilladelsen bar samlet ikke udstraekke sig til mere end to ar,
medmindre szrlige grunde taler herfor.
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Endvidere kan tilladelsen som udgangspunkt veere betinget af, at Garantifondens formue ikke falder
med mere end 50 mio. kr. i forhold til kravet til stgrrelsen af Garantifondens formue. | det tilfaelde vil
Finanstilsynet ivaerksette opkraevning af bidrag til Garantifonden med henblik pa at genetablere Ga-
rantifondens formue.

Det foreslas i § 3, stk. 11, at tilfgje efter »Fondens Formue« », uden at Finanstilsynet samtidig med-
deler, at der skal opkreeves bidrag til Fonden, jf. stk. 5.«.

/ndringen er en precisering af geeldende ret, hvorefter Garantifonden ikkeskal have Erhvervsmini-
sterens tilladelse til ikke at efterleve kravet til Garantifondens formuessafremt Finanstilsynet har
ivaerksat opkreevning af bidrag til Garantifonden. Den geeldende formulering:har givet anledning til
tvivl om, hvorvidt Garantifonden i alle tilfelde, hvor den ikke lever op til kravet.om formuens star-
relse, skal have Erhvervsministerens tilladelse. Dette er imidlertidikke tilfeeldet. Bestemmelsen retter
sig mod situationer, hvor mindstekravet til formuens starrelse kan genetableres som falge af kapital-
indteegter hidrgrende fra Garantifondens formue inden for en kort arreekke; som udgangspunkt mak-
simum to ar.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 9 (8 5, stk. 1 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det falger af den geeldende § 5, stk. 1, 1. pkt. i lov om en‘garantifond for skadesforsikringsselskaber,
at Garantifonden daekker erstatningskrav, der fglger af et'skadesforsikringsselskabs konkurs, til et
antal neermere angivne personer.

Det foreslas i § 5, stk.4, 1. pkt., at »der falger af et skadesforsikringsselskabs konkurs« udgar.

Andringen er en konsekvens af dette lovforslags § 1, nr. 1, hvorefter Garantifonden ogsa skal yde
deekning i tilfelde af, at et forsikringsselskab, som tegner arbejdsulykkesforsikringer i Danmark, far
inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, og Finanstilsynet har truffet
beslutning om, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden skal tages under administration af Garantifon-
den. Garantifondens daekning af erstatningskrav vil saledes fremover ikke forudsette et forsikrings-
selskabs konkurs.

Til nr. 10 (8 5, stk:-“d, nri’5 1 lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geeldende § 5, stk. 1, nr. 4, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber,
at Garantifonden deaekker erstatningskrav, der fglger af et skadesforsikringsselskabs konkurs, til for-
sikringstagere og de sikrede under kollektive forsikringer, i det omfang en forsikring efter sin art
svarer til de omfattede individuelle forsikringer, samt.

Det foreslas i § 5, stk. 1, nr. 4, at »samt« udgar.
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Andringen er en konsekvens af dette lovforslags § 1, nr. 12, hvorefter der indsattes nye numre.

Til nr. 11 (85, stk. 1, nr. 51 lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det falger af den geeldende § 5, stk. 1, nr. 5, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber,
at Garantifonden daekker erstatningskrav, der falger af et skadesforsikringsselskabs konkurs, til for-
sikringstagere med bygningsbrandforsikringer uanset type af ejendom og de sikrede.

Det foreslas i § 5, stk. 1, nr. 5, at &ndre »sikrede.« til: »sikrede, «.
Andringen er en konsekvens af dette lovforslags 8 1, nr. 12, hvorefter der indsattes nye numre.

Til nr. 12 (8 5, stk. 1 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geeldende 8 5, stk. 1, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
Garantifonden daekker erstatningskrav, der fglger af et skadesforsikringsselskabs konkurs, til forsik-
ringstagere med privatforsikringer (forbrugerforsikringer) og.de_sikredestredjemand, der er sikret
mod person- eller tingsskade ifglge motoransvarsforsikringer, tredjemeend, derer sikret mod person-
skade ifelge gvrige ansvarsforsikringer, forsikringstagere og de sikrede under kollektive forsikringer,
I det omfang en forsikring efter sin art svarer til de omfattede individuelle forsikringer, samt forsik-
ringstagere med bygningsbrandforsikringer uanset type af ejendom og de sikrede.

Det foreslas i § 5, stk. 1, at indsztte et nytnr. 6, hvorefter sikrede i henhold til byggeskadeforsikringer
inkluderes i oplistningen af deekkede efter § 5, stk. 1.

Den foreslaede bestemmelse.i 8§ 5, nr. 6 medfarer at'byggeskadeforsikringer vil vaere omfattet af
Garantifondens deekningsomrade.

For byggeskadeforsikringer gar det sig seerligt geeldende, at det er den udferende entreprengr af ny-
byggeri ellervasentlig ombygning af eksisterende byggeri til beboelse, som skal tegne forsikringen,
hvorimad den sikrede under-byggeskadeforsikringen er bygningsejeren. Der er saledes ikke tale om
en forbrugerforsikringefter den'gaeldende bestemmelse i 8 5, stk. 1, nr. 1, i lov om en garantifond for
skadesforsikringsselskaber.

Det foreslas i § 5pstk. 1, at/indsette et nyt nr. 7, hvorefter sikrede i henhold til arbejdsulykkesforsik-
ringer inkluderes 1oplistningen af deekkede efter § 5, stk. 1.

Den foreslaede bestemmelse i § 5, stk. 1 nr. 7 medfarer, at arbejdsulykkesforsikringer vil vaere om-
fattet af Garantifondens daekningsomrade.

Den foreslaede tilfgjelse af § 5, stk. 1, nr. 7, er en konsekvens af dette lovforslags § 2, nr. 1, hvorefter
Garantifonden ogsa skal yde deekning i tilfeelde af, at et forsikringsselskab, som tegner arbejdsulyk-
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kesforsikringer i Danmark, far inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksom-
hed, og Finanstilsynet har truffet beslutning om, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden skal tages
under administration af Garantifonden.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 13 (8 51 lov om en garantifond for arbejdsskadeforsikringsselskaber)

Det falger af den geeldende § 54, stk. 3, i lov om arbejdsskadesikring, at Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sikring overtager de forpligtelser, som det forsikringsselskab, der af Finanstilsynet har faet inddraget
sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikring efter § 250, stk. 2, i lov. om finansiel virksomhed,
har efter denne lov, for sa vidt angar behandling af konkrete skadesager, herunder behandling af an-
meldelser og stillingtagen til spargsmal efter § 15 og betaling for udgifter efter 8,11, § 35, stk. 7, og
88 38 0g 59. Arbejdsmarkedets Erhvervssikring kan overlade.denbehandling, der er.naevnt i 1. pkt.,
til et forsikringsselskab, der har tilladelse til at udbyde arbejdsulykkesforsikring.

Det foreslas, at der i § 5 indsattes et nyt stk. 2, der fastslar, at nar Garantifonden tager et forsikrings-
selskabs arbejdsulykkesforsikringsbestand undertadministration, overtager Garantifonden de ret-
tigheder og forpligtelser, som forsikringsselskabet hari-henhold til lovsom arbejdsskadesikring.

Rettighederne og forpligtelserne omfatter behandling afkonkrete skadesager, herunder behandling af
anmeldelser og stillingtagen til spgrgsmal efter § 15 i lov om arbejdsskadesikring og betaling for
udgifter efter § 11, § 35, stk. 7, 0g 88 38 0g 59 i lov om arbejdsskadesikring.

/ndringen viderefarer retstilstanden med den forskelrat'de rettigheder og forpligtelser, som forsik-
ringsselskabet har i henhold til'loviem arbejdsskadesikring for sa vidt angar behandling af konkrete
skadesager, overgar'til Garantifonden i stedet for Arbejdsmarkedets Erhvervssikring.

Andringen ef enkonsekvens af, at det med lovforslaget foreslas, at pligten til at tage en arbejdsulyk-
kesforsikringsbestand under-administration, nar et skadesforsikringsselskab far inddraget sin tilla-
delsetil at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, overgar fra Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring til Garantifonden for'skadesforsikringsselskaber.

Der henvises 1'gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 14 (8 5, stk. 2 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geeldende § 5, stk. 2, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
Garantifonden deekker erstatningskrav, der er opstaet senest 4 uger efter, at kurator eller Garantifon-

den har givet meddelelse om forsikringsselskabets konkurs til fordringshaverne.

Det foreslas, at § 5, stk. 2, der bliver stk. 3, nyaffattes.
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Det foreslas i stk. 3, at Garantifonden deaekker erstatningskrav, der er opstaet senest 4 uger efter, at
kurator eller Garantifonden har givet meddelelse om forsikringsselskabets konkurs til fordringsha-
verne, eller Finanstilsynet har offentliggjort en meddelelse om, at et forsikringsselskabs arbejdsulyk-
kesforsikringsbestand tages under administration af Garantifonden.

| forhold til arbejdsulykker anses et erstatningskrav for opstaet pa tidspunktet for arbejdsulykkens
indtreeden. Det gelder uanset, om arbejdsulykken farst anmeldes pa et senere tidspunkt.

Den foreslaede bestemmelse vil indebere, at den geeldende 4 ugers frist for'déekning af erstatnings-
krav efter meddelelse om et forsikringsselskabs konkurs ligeledes geelderii tilfeelde af, at Finanstilsy-
net har afgivet meddelelse om, at et forsikringsselskabs arbejdsulykkesforsikringsbestand tages under
administration af Garantifonden, jf. lovforslagets § 1, nr. 28. Bestemmelsen vil indebare, at der kan
veere to forskellige begyndelsestidspunkter for fristen pa 4 ugeriI forhold til deekning af erstatnings-
krav under arbejdsulykkesforsikringsbestanden, vil det veere det tidligste af disse to tidspunkter, som
geelder for beregningen af 4 ugers fristen.

Bestemmelsen er en konsekvens af, at deekning afierstatningskrav i forbindelse med overtagelse af
administrationen af arbejdsulykkesforsikringer, nar'et skadesforsikringsselskab far inddraget sin til-
ladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, overgar.fra Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber. Hermed sikres ensamlet og koordineret indsats
over for forsikringstagere og sikrede, nar et skadesforsikringsselskab gar konkurs eller far inddraget
sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

Andringen er saledes en konsekvens af dette lovforslagsi§4, nr. 4, hvor det foreslas, at Finanstilsynet
for de forsikringsselskaber, der-driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan beslutte, at arbejds-
ulykkesforsikringsbestanden tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringssel-
skaber, nar Finanstilsynet inddrager selskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirk-
somhed.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 levforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 15 (8 5;.stk. 3 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den,geldende § 5, stk. 3, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
uanset stk. 2 deekker Garantifonden erstatningskrav i henhold til en ejerskifteforsikring, en byggeska-
deforsikring og en s&lgeransvarsforsikring i hele forsikringens lgbetid. Endvidere daekker Garanti-
fonden erstatningskrav i henhold til en forsikring, der er tegnet hos et forsikringsselskab, som Finans-
tilsynet har meddelt forbud efter § 14, stk. 3, nar forsikringen var i kraft pa tidspunktet for Finanstil-
synets afgarelse.

Det foreslas, at henvisningen til stk. 2, i 8 5, stk. 3, som bliver stk. 4, &ndres til stk. 3.
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/ndringen er en konsekvens af lovforslagets 8 1, nr. 13, om et nyt stykke efter stk. 2 og medfarer
ikke materielle &endringer.

Til nr. 16 (8 5, stk. 5 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geeldende 8 5, stk. 5, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
Forsikringstagere kan ikke gere krav geeldende mod et forsikringsselskabs konkursho for selvrisikoen
pa 1.000 kr., jf. stk. 4.

Det foreslas, at henvisningen til stk. 4, i § 5, stk. 5, som bliver stk. 6, &ndresftibstk. 5.

ZAndringen er en konsekvens af lovforslagets § 1, nr. 13, om et nyt.stykke efter stk. 2 og medfarer
ikke materielle endringer.

Til nr. 17 (8 5, stk. 6 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geeldende 8 5, stk. 6, i lov om en garantifond_for skadesforsikringsselskaber, at
Garantifonden ikke dakker preemier pa ejerskifteforsikringer, byggeskadeforsikringer og selgeran-
svarsforsikringer, jf. stk. 3.

Det foreslas i § 5, stk. 6, der bliver stk. 7, at @ndre »0g selgeransvarsforsikringer, jf. stk. 3« til: »,
selgeransvarsforsikringer og arbejdsulykkesforsikringer, jfastk. 4.«

Andringen er en konsekvens afdette lovforslags § 1, nr. 1, hvorefter Garantifonden ogsa skal yde
deekning i tilfeelde af, at et forsikringsselskab, som tegner arbejdsulykkesforsikringer i Danmark, far
inddraget sin tilladelse til at.drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, og Finanstilsynet har truffet
beslutning om, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden skal tages under administration af Garantifon-
den, og en konsekvens af lovforslagets§ 1, nr. 23, om et nyt stykke efter stk. 2.

Til nr. 18 (85 b lov omen garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Efter dep geeldendeybestemmelse i § 54, stk. 1, i lov om arbejdsskadesikring overtager Arbejdsmar-
kedets'Erhvervssikringet forsikringsseélskabs bestand af arbejdsulykkesforsikringer, nar Finanstilsy-
net tilbagekalder forsikringsselskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikring efter § 250, stk.
2, i lov omfinansiel virksomhed.

Nar ArbejdsmarkedetsiErhvervssikring overtager en arbejdsulykkesforsikringsbestand efter den gel-
dende § 54, stk. 1, i lov om arbejdsskadesikring, indtreeder Arbejdsmarkedets Erhvervssikring i alle
de rettigheder og forpligtelser vedragrende forsikringstagerne og de forsikrede arbejdstagere, som det
konkursramte forsikringsselskab havde i tilknytning til arbejdsulykkesforsikringsbestanden. Arbejds-
markedets Erhvervssikring daekker alle udaekkede erstatningskrav vedrgrende skader, der er indtradt
for Finanstilsynets tilbagekaldelse af tilladelsen, jf. 8 250, stk. 2, 2. pkt. i lov om finansiel virksomhed,
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og som sker indtil 4 uger efter, at forsikringsselskabet, likvidator eller kurator har orienteret forsik-
ringstagerne om, at forsikringsselskabet ikke leengere har tilladelse til at udbyde arbejdsulykkesfor-
sikring.

Den foreslaede nye bestemmelse i § 5 ¢ i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber inde-
holder regler om Garantifondens overtagelse af de rettigheder og forpligtelser, som Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring har overtaget fra forsikringsselskaber i forbindelse med Finanstilsynets inddragelse
af forsikringsselskabers tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

Det foreslas i stk. 1, at Garantifonden overtager de rettigheder og forpligtelser, som Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring har overtaget fra forsikringsselskaber i forbindelse med Finanstilsynets inddragelse
af forsikringsselskabers tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, og som et selskab
havde inden inddragelsen af tilladelsen til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed efter lov om
arbejdsskadesikring.

Rettighederne og forpligtelserne omfatter behandling af konkrete skadesager, herunder behandling af
anmeldelser og stillingtagen til spargsmal efter 8145 i lov om arbejdsskadesikring og betaling for
udgifter efter § 11, § 35, stk. 7, og 88 38 og 59 i loviom arbejdsskadesikring.

Bestemmelsen vil indebeere, at Garantifonden overtageradministrationen af de arbejdsulykkesforsik-
ringsbestande, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring ved lovens ikrafttreeden har under administra-
tion som folge af, at Finanstilsynet har tilbagekaldt et forsikringsselskabs tilladelse til at drive ar-
bejdsulykkesforsikringsvirksomhed inden lovens ikrafttreeden. Garantifonden indtraeder saledes i de
rettigheder og forpligtelser,.som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har overtaget fra forsikringssel-
skaber i forbindelse med Finanstilsynets inddragelse af forsikringsselskabers tilladelse til at drive
arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

Bestemmelsen er.en konsekvens af, at det med lovforslaget foreslas, at pligten til at tage en arbejds-
ulykkesforsikringshestand under administration, nar et skadesforsikringsselskab far tilbagekaldt sin
tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, overgar fra Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sikring til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber.

Det foreslas i stkn2, 1. pkt./at Garantifonden indtreeder i de rettigheder, forpligtelser, aftaler og krav,
som ArbejdsmarkedetsErhvervssikring har over for de konkursboer, hvor Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring har varetaget administrationen af selskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand.

Bestemmelsen vil indebeere, at Garantifonden eksempelvis indtraeder i aftaler om garantistillelser el-

ler overtager retlige tvister, som relaterer sig til Arbejdsmarkedets Erhvervssikrings varetagelse af
administrationen af selskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand.
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Det foreslas i stk. 2, 2. pkt., at Garantifonden indtreeder pa samme vis i og overtager udestaender, som
Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har med konkursboet eller gvrige parter som folge af varetagelsen
af administrationen af et selskab.

Bestemmelsen har til formal at sikre, at der ikke i Arbejdsmarkedets Erhvervssikring efterlades ude-
staender, som knytter sig til de rettigheder, forpligtelser, aftaler og krav, som Garantifonden skal
overtage efter det foreslaede stk. 2, 1. pkt. Den foreslaede bestemmelse i stk. 2, 2. pkt. omfatter lige-
ledes eventuelle udestdender med gvrige parter.

Det foreslas i stk. 3, 1. pkt., at Garantifonden anvender den dividende, som.Garantifonden modtager
fra konkursboerne, jf. stk. 2, til at refundere de belgb, som forsikringsselskaber har betalt til Arbejds-
markedets Erhvervssikring for administrationen af arbejdsulykkesforsikringsbestandene.

Pa tidspunktet for fremsattelse af lovforslaget, har Arbejdsmarkedets Erhvervssikring flere arbejds-
ulykkesforsikringsbestande under administration. De konkursramte selskaber, som Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring har overtaget arbejdsulykkesforsikringsbestandene. fraser. endnu ikke afsluttet pa
tidspunktet for lovforslagets fremsattelse. Der ma saledes forventes dividende pa et senere tidspunkt.
Da geeldende ret indebeerer, at forsikringsselskaberpder driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed,
har lagt ud for udgifterne forbundet med Arbejdsmarkedet,Erhvervssikrings.avertagelse af det kon-
kursramte selskabs arbejdsulykkesforsikringsbestand; jf. 8 54, stk. 5, jf. §.48, stk. 6, 3. og 4. pkt., i
lov om arbejdsskadesikring, skal Garantifonden anvende den dividende, som Garantifonden modta-
ger fra konkursboerne til at deekke forsikringsselskabernes udleg.

Det foreslas i stk. 3, 2. pkt., at hvis dividenden ikke er tilstraekkelig til at deekke forsikringsselskaber-
nes fulde krav, fordeler Garantifonden dividenden forholdsmassigt ar for ar, sa de belgb, der er betalt
til Arbejdsmarkedets Erhvervssikring det tidligste ar inden bestandens overdragelse, daekkes farst,
indtil dividenden erfordelt.

Bestemmelsen har til formal at sikre, at/de forsikringsselskaber, der har bidraget mest til finansierin-
gen af Arbejdsmarkedets Erhvervssikrings administration af arbejdsulykkesforsikringsbestandene,
tildeles flest midler frakonkursboerne; nar enten Arbejdsmarkedets Erhvervssikring eller Garantifon-
den modtager dividende 1forbindelse med afslutningen af konkursboerne.

Der henvises 1'gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 19 (8 6, stk. 1, 2. pkt. i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Efter den geeldende § 6, stk. 1, 2. pkt., i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, skal
erstatningskrav i henhold til § 5, stk. 3, eller § 5 b anmeldes til Garantifonden senest 6 maneder efter

forsikringens ophar.

Det foreslas, at henvisningen til stk. 3, i § 6, stk. 1, 2. pkt., &ndres til stk. 4.
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Zndringen er en konsekvens af dette lovforslags 8§ 1, nr. 13, hvorefter der indsattes et nyt stk. 21 8
5 og medferer ikke materielle andringer.

Til nr. 20 (8 6 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det falger af § 6, stk. 1, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at krav, der gnskes
deaekket af Garantifonden, og som ikke er anmeldt til det forsikringsselskab, der er erkleret konkurs,
skal anmeldes til Garantifonden snarest muligt og senest 6 maneder efter konkursdekretets afsigelse.
Krav, som er anmeldt til det selskab, der er erklaeret konkurs, inden konkursdekretets afsigelse, anses
for anmeldt til Garantifonden.

Det foreslas, at der efter stk. 1 indsattes nyt stk. 2, hvorefter reglerned kapiteh7 i lov om arbejdsska-
desikring om anmeldelse, sagsbehandling og foraldelse finder anvendelse pa anmeldelse af erstat-
ningskrav efter en arbejdsulykke.

Det vil saledes fortsat veere Arbejdsmarkedets Erhvervssikringyder forestar.behandlingen af sager om
arbejdsulykker, der efter de geeldende regler i lov om arbejdsskadesikring, skal anmeldes til Arbejds-
markedets Erhvervssikring, selvom det med lovforslaget vil veere Garantifonden, som skal betale er-
statningen i tilfelde af en arbejdsulykkesforsikringsvirksomheds konkurs.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindeligedbemarkninger.

Til nr. 21 (8 6, stk. 2 i lov om en@arantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det falger af den geeldende § 6, stk 1;1.pkt., i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber,
at erstatningskrav i henhold.til 8 5, der gnskes deekketaf Garantifonden, og som ikke er anmeldt til
det forsikringsselskabs‘der er erkleeret konkurs, skal anmeldes til Garantifonden snarest muligt og
senest 6 maneder efter konkursdekretets afsigelse. Erstatningskrav i henhold til § 5, stk. 3, skal dog
anmeldes til Garantifonden senest 6 maneder efter forsikringens ophgr. Erstatningskrav, som er an-
meldt til detSelskab, derer erkleret konkurs, inden konkursdekretets afsigelse, anses for anmeldt til
Garantifonden.

Det folgeraf den geeldende § 6, stk. 2, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at 6-
maneders fristen ikke galder, hvis den dakningsberettigede har vaeret ude af stand til at gere sit krav
geeldende. Detvibsige, hvis den dekningsberettigede uforskyldt ikke har kunnet paberabe sig sin ret.
Dette kan for eksempelwere tilfeeldet, hvis vedkommende pa grund af alvorlig personskade ikke har
veeret i stand til at agere inden for tidsfristen. Manglende avislasning eller leengerevarende ferier i
udlandet vil ikke veere tilstreekkeligt til at paberabe sig bestemmelsen.

Dog finder foreeldelseslovens foreldelsesregler anvendelse med de undtagelser, der faglger af forsik-
ringsaftalelovens 8 29, for forsikringer, der ikke er arbejdsskadeforsikringer.

Det foreslas i § 6, stk. 2, der bliver til stk. 3, at indsatte »og 2 efter stk. 1«.
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Den foreslaede bestemmelse medfgrer at reglerne i kapitel 7 i lov om arbejdsskadesikring om anmel-
delse, sagshehandling og forzeldelse finder anvendelse pa anmeldelse af erstatningskrav efter en ar-
bejdsulykke.

/ndringen skal ses i sammenhang med dette lovforslags 8 1, nr. 19, hvorefter der indszttes et nyt
stk. 2i § 6.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 22(8 6, stk. 1, 3. pkt. i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)
Efter den geeldende 8 6 a, stk. 1, 3. pkt., i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, finder
8 6, stk. 2, ikke anvendelse for anmeldelser i henhold til 1. og2:pkt.

Det foreslas, at henvisningen til stk. 2, i § 6 a, stk. 1, 3. pkt., @ndres til stks3.

Andringen er en konsekvens af dette lovforslags 84, nr. 20, hvorefter der indsattes et nyt stk. 2i §
6, hvorefter stk. 2 bliver stk. 3, og medfgrer ikke materielle &endringer:

Til nr. 23 (8 7, stk. 1, 1. pkt. i lov om en‘garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det fglger af den geeldende § 7, stk,. 1, 1.\pkt., i lov om en‘garantifond for skadesforsikringsselskaber,
at udbetalinger fra Garantifonden'skal finde sted snarest muligt og senest 3 maneder efter anmeldelse
af kravet. Garantifonden forudseettes saledes at veere i stand til at foretage en vurdering af det an-
meldte krav indenfor maksimalt 3 maneder. Bestemmelsen skal sikre skadelidte personer hurtig be-
handling af anmeldte krav.

Efter geeldenderet sker erstatningsudbetalinger under arbejdsulykkesforsikringer fra Arbejdsmarke-
dets Erhvervssikring i tilfeelde af, at et forsikringsselskab, der driver arbejdsulykkesforsikringsvirk-
somhed, far tilbagekaldt sin tilladelse, jf. § 54 i lov om arbejdsskadessikring.

Det foreslas i § 7, stk. 1, T pkt., at indsette »jf. dog stk. 2 efter »kravet.

Forslaget skal ses,i sammenhaeng med § 1, nr. 24, hvor der i § 7, stk. 2, bliver indfert en undtagelse
til 3-maneders fristen'for Garantifondens udbetaling af erstatning efter stk. 1, nar et erstatningskrav
udspringer af en arbejdsulykkesforsikring. Udbetaling af erstatning under arbejdsulykkesforsikringer
vil fremadrettet ske fra Garantifonden under iagttagelse af reglerne i lov om arbejdsskadesikring.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 24 (8 7, stk. 2 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)
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Efter geeldende ret sker erstatningsudbetalinger under arbejdsulykkesforsikringer i tilfeelde af en ar-
bejdsulykkesforsikringsvirksomheds tilbagekaldelse af tilladelsen til at drive arbejdsulykkesforsik-
ringsvirksomhed fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, jf. 8 54, stk. 1, i lov om arbejdsskadessik-
ring.

Det foreslas at indsatte § 7, stk. 2, hvorefter at udbetalinger fra Garantifonden vedrgrende arbejds-
ulykkesforsikringer sker efter reglerne i lov om arbejdsskadesikring.

Der er saledes tale om en delvis viderefarelse af geldende ret, hvor &ndringen, vil indebzre, at det
fremadrettet vil veere Fonden, der udbetaler erstatningen i stedet for Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 25 (88, stk. 1, nr. 2 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)
Det folger af den geeldende § 8, stk. 1, nr. 2, at Finanstilsynet straks efter afsigelse af konkursdekret
skal indrykke meddelelse om forsikringsdeekningens,opher i dagspressen, jf. dag § 5, stk. 3.

Det folger af den geeldende 8 5, stk. 3, i lov om en‘garantifond, for skadesforsikringsselskaber, at
uanset stk. 2 deekker Garantifonden erstatningskrav i henhold til"en ejerskifteforsikring, en bygge-
skadefor-sikring og en sa&lgeransvarsforsikring i hele forsikringens'lgbetid. Endvidere daekker Ga-
rantifonden erstatningskrav i henheld tilien forsikring, der.er tegnet hos et forsikringsselskab, som
Finanstilsynet har meddelt forbud efter 8 14, stk. 3, nar forsikringen var i kraft pa tidspunktet for
Finanstilsynets afgarelse.

Det foreslas, at henvisningen til § 5, stk. 3, i 8 8;.stk. 1, nr. 2, a&ndres til § 5, stk. 4.

/ndringen er en konsekvens af dette lovforslags § 1, nr. 13, hvorefter der indsettes et nyt stk. 211 §
5, hvilket bevirker,at stk. 2-7 herefter bliver stk. 3-8.

/ndringen.er af lovteknisk karakter og medferer ikke materielle endringer.

Til nr. 26 (8 8,stk. 1, nr. 44 lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geeldende § 8, stk. 1, nr. 4, at Finanstilsynet straks efter afsigelse af konkursdekret
skal indrykke meddelelse om anmeldelse af erstatningskrav, som er omfattet af den geeldende 8§ 5 i
lov om en garantifond, til Fonden, jf. § 6, stk. 1, og hvortil anmeldelse kan ske i dagspressen.

Det foreslas, at der i § 8, stk. 1, nr. 4, ogsa henvises til den foreslaede § 6, stk. 2, saledes at Finanstil-

synet straks efter konkursdekretets afsigelse ligeledes i dagspressen skal indrykke meddelelse om
anmeldelse af erstatningskrav under en arbejdsulykkesforsikring til Fonden.
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Bestemmelsen medfarer, at Finanstilsynet, i forbindelse med Finanstilsynets orientering til offentlig-
heden om tilbagekaldelsen af et forsikringsselskabs tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikrings-
virksomhed, skal gare opmarksom pa, at anmeldelse af arbejdsskader fortsat skal ske efter reglerne
I lov om arbejdsskadesikring.

/ndringen er en konsekvens af dette lovforslags § 1, nr. 20, hvorefter der indsattes et nyt stk. 2,1 8
6.

Til nr. 27 (8 8, stk. 2, nr. 1 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geeldende § 8, stk. 2, nr. 1, at kurator i den meddelelsegSem sendes til fordringsha-
verne i henhold til konkurslovens § 124, stk. 1, skal oplyse forsikringstagere og skadelidte om, at
Garantifonden vil tilbagebetale preemie, undtagen i tilfeelde, hvor, der er tegnet ejerskifteforsikringer,
byggeskadeforsikringer og saelgeransvarsforsikringer, jf. 8 5,stk."6;i lov om en garantifond for ska-
desforsikringsselskaber.

Det foreslas i § 8, stk. 2, nr. 1, at henvisningen til § 5, stk. 6, &ndrestil § 5, stk 7.

/ndringen er en konsekvens af dette lovforslags § 2, ar.'43, hvorefterder indsettes et nyt stk. 211 §
5, hvorefter stk. 2-7 bliver til stk. 3-8.

Andringen er af lovteknisk karakter og medfgrer ikke materielle &ndringer.

Til nr. 28 (8 8, stk. 2, nr. 3 i lov omen.garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geeldende 8.8, stk. 2,'nr. 3;"1'lov. om en-garantifond for skadesforsikringsselskaber,
at kurator i den meddelelse, som sendes til fordringshaverne i henhold til konkurslovens § 124, stk.
1, skal oplyse forsikringstagere og skadelidte oam, atanmeldelse af erstatningskrav skal ske i overens-
stemmelse med«den galdende § 6, stk.'1, 1. og 2. pkt., i lov om en garantifond for skadesforsikrings-
selskaber.

Det falger af den geldende § 6, stk. 451. og 2. pkt., i lov om en garantifond for skadesforsikringssel-
skaber, at krav, der gnskes deekket'af Fonden, og som ikke er anmeldt til det forsikringsselskab, der
er erklaeret' konkurs, skal anmeldes til Garantifonden snarest muligt og senest 6 maneder efter kon-
kursdekretets afsigelse.

Det foreslas, at der i § 8, stk. 2, nr. 3 indsattes »og stk. 2« efter § 6, stk. 1, 1. og 2. pkt.
Det forslaede medfarer at kurator i den meddelelse, som sendes til fordringshaverne i henhold til
konkurslovens § 124, stk. 1, skal oplyse forsikringstagere og skadelidte om, at anmeldelse af erstat-

ningskrav under en arbejdsulykkesforsikring skal ske i overensstemmelse med reglerne i lov om en
arbejdsskadesikring.
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/ndringen skal ses i sammenhang med lovforslagets § 2, nr. 20, hvorefter de geeldende regler i ka-
pitel 7 i lov om arbejdsskadesikring om anmeldelse, sagsbehandling og foraldelse ogsa finder anven-
delse pa anmeldelse af erstatningskrav efter en arbejdsulykke.

Til nr. 29 (8 8 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geldende § 8, stk. 1, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
Finanstilsynet har pligt til straks efter afsigelse af konkursdekret at indrykke meddelelse i dagspressen
om forsikringsselskabets konkurs, forsikringsdaekningens opher, nytegning af lovpligtige forsikrin-
ger og forsikringer, der som bygningsbrandforsikringer kan sidestilles hermedisamt om anmeldelse
af krav til garantiordningen.

Finanstilsynets pligt skal ses pa baggrund af de srlige forhold, der gar sig geeldende for skadesfor-
sikring. Pa den ene side er det ikke alle selskabets kunder, derkan teenkes at fa kravamod Fonden, jf.
bestemmelsen i § 5. Pa den anden er det ikke alle, der kan teenkes at fa et krav mod Fonden, der er
kunder i det konkursramte selskab, idet Garantifonden ogsa deakker.skadelidte tredjemeend. Det er
derfor ngdvendigt, at der sker tydelig meddelelse til offentligheden om konkursen. Der vil for alle
lovpligtige forsikringer veaere pligt til at tegne en ny,forsikring til erstatning for den, som oprindelig
var tegnet i det konkursramte selskab. Derfor paleegges Finanstilsynet at.oplysé om nytegning af lov-
pligtige forsikringer og forsikringer, der kan sidestilles hermedsSom eksempel pa sidstnaevnte kan
anferes, at tegning af visse forsikringer kan veere en forudsathing for atréalkreditbelane fast ejendom.
Finanstilsynet har endvidere pligt til samtidigt at offentliggere, hvorledes krav skal anmeldes til Fon-
den.

Det foreslas i § 8, stk. 4, at stk. 1 med de fornadne tilpasninger finder anvendelse ved beslutning om,
at et forsikringsselskabs arbejdsulykkesforsikringsbestand skal tages under administration af Garan-
tifonden.

Bestemmelsen medfarer, atiden geldende regel i § 8, stk. 1, ogsa vil gaelde ved Finanstilsynets be-
slutning.om, at et selskabs arbejdsulykkesforsikringsbestand skal tages under administration med de
forngdne tilpasninger.

Det gar sig s&rligt geeldende for arbejdsulykkesforsikringer, at bestanden af arbejdsulykkesforsikrin-
ger overtages pa tidspunktet for Finanstilsynets tilbagekaldelse af tilladelsen til at drive arbejdsulyk-
kesforsikringsvirksomhed. Dette adskiller sig fra andre forsikringer, hvor forsikringsbestanden som
udgangspunkt tages under administration af Garantifonden pa tidspunktet for selskabets konkurs.

Finanstilsynets pligt til indrykke meddelelse efter den galdende § 8, stk. 1, vil saledes, for sa vidt
angar arbejdsulykkesforsikringer, allerede indtreede pa tidspunktet for Finanstilsynets tilbagekaldelse
af tilladelsen til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed. Dette vil blandt andet lade sig afspejle
i 8§ 8, stk. 1, nr. 1, hvorefter der ikke skal oplyses om forsikringsselskabets konkurs, men i stedet om,
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at Finanstilsynet har tilbagekaldt forsikringsselskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsik-
ringsvirksomhed.

Bestemmelsen er en konsekvens af dette lovforslags § 1, nr. 1, hvorefter Garantifonden ogsa skal yde
deekning i tilfeelde af, at et forsikringsselskab, som tegner arbejdsulykkesforsikringer i Danmark, far
inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, og Finanstilsynet har truffet
beslutning om, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden skal tages under administration af Fonden.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 30 (8 12, stk. 1 i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det folger af den geeldende 8§ 12, stk. 1, i lov om en garantifond for-skadesfarsikringsselskaber, at
bestyrelsen antager forngden medhjalp og inden 3 maneder eftér et kalenderars udlgb afgiver regn-
skab for det forlgbne ar med beretning om Garantifondens virksomhed til Finanstilsynét.

Ved lovforslagets § 1, nr. 28, foreslas det at forleenge tidsfristen'en'maned forafgivelse af regnskab
til Finanstilsynet fra »inden 3 maneder« efter et kalenderars udlgb til »senest 4 maneder« efter et
kalenderars udlgb.

Det foreslas saledes i § 12, stk. 1, at indén 3 maneder &ndres til senest4 méaneder.

Dette medferer, at bestyrelsen senest afgiver beretning om Garantifondens virksomhed til Finanstil-
synet 4 maneder efter et kalenderars udlgb afgiver regnskab for det forlgbne ar.

/Andringen medfarer, at afgivelse af Garantifondens regnskab falger fristen for finansielle virksom-
heders indsendelseaf arsrapport til Finanstilsynet, jf. § 195, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Der henvises'T gvrigt til pkt»2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til ng31 (8 12, stk. 1;:2. pkt. i lov.om'en garantifond for skadesforsikringsselskaber)

Det fglgeraf den geldende § 12, stk. 1, i lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, at
bestyrelsen‘antager forngden medhjeelp og inden 3 maneder efter et kalenderars udlgb afgiver regn-
skab for det forlgbne ar med beretning om Fondens virksomhed til Finanstilsynet.

Ved lovforslagets § 1, nr. 31, foreslas det at indsatte et 2. pkt. i § 12, stk. 1.

Det foreslas i § 12, stk. 1, 2. pkt., at Garantifonden i regnskabet skal redegare seerskilt for administra-
tionen af eventuelle arbejdsulykkesforsikringsbestande.

Bestemmelsen vil indebzre, at Garantifonden i arsregnskabets beretning skal redegere for admini-
strationen af de arbejdsulykkesforsikringsbestande, som Garantifonden har under administration.
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Finanstilsynet anvender allerede efter geeldende ret Fondens arsregnskab til at fastsztte bidragssatsen
til indbetalinger til Fondens formue. Da lovforslagets § 1, nr., 7, vil indebeere, at de forsikringssel-
skaber, der tegner arbejdsulykkesforsikringer, i videst muligt omfang skal deekke de udgifter, som er
forbundet med Fondens administration af arbejdsulykkesforsikringer, vil det veere ngdvendigt, at Ga-
rantifonden i sit arsregnskab redegar serskilt for administrationen af eventuelle arbejdsulykkesfor-
sikringsbestande.

Bestemmelsen er en konsekvens af dette lovforslags § 4, nr. 4, som vil indebére, at administrationen
af arbejdsulykkesforsikringer overgar fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring til Garantifonden for
skadesforsikringsselskaber.

Til §2

Til nr. 1 (8 33 i lov om arbejdsskadeforsikring)

Den galdende bestemmelse i 8 33 i lov om arbejdsskadesikring regulerer, hvortil arbejdsskader skal
anmeldes. Det fremgar af bestemmelsen, at skademanmeldes til Arbejdsmarkedets Erhvervssikring,
nar sikringspligten ikke er opfyldt, jf. § 48, stk. 4, derikke.er sikringspligt, jf<8 48, stk. 5 og 6, eller
skaden er omfattet af § 4, stk. 2, nr. 4.

De narmere regler om anmeldelse af arbejdsulykker til forsikringsselskaberne og om forsikringssel-
skabernes oversendelse af anmeldelserne til Arbejdsmarkedets Erhvervssikring fremgar af lov om
arbejdsskadesikring kapitel 7 og bekendtgerelse nr. 1629 af 16. december 2016 om anmeldelse af
ulykker efter arbejdsskadesikringsloven.

Anmeldelse skal ske digitalt via Arbejdstilsynets og Arbejdsmarkedets Erhvervssikrings felles an-
meldelsessystem | medfer af § 3, stk. 51 bekendtgarelse nr. 1629 af 16. december 2016 om anmeldelse
af ulykker efter-arbejdsskadesikringsloven.

Safremt skaden har medfort eller maantages at ville medfare tilskadekomnes dad, eller hvis skadens
falger kanbegrunde godtgarelse eller erstatning ud over udgifter til sygebehandling og hjelpemidler
m.v., jf. lovens § 15, eller hvis skaden har medfart, at den tilskadekomne senest pa 5-ugers dagen
efter ulykkens'indtraeden, ikke har kunne genoptage sit seedvanlige arbejde i fuldt omfang, skal for-
sikringsselskabet anmelde skaden til Arbejdsmarkedets Erhvervssikring.

| dette lovforslags § 4, nr. 5, foreslas det, at administrationen af et forsikringsselskabs bestand af
arbejdsulykkesforsikringer overfares fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring til Garantifonden for
skadesforsikringsselskaber, nar Finanstilsynet tilbagekalder forsikringsselskabets tilladelse til at
drive arbejdsulykkesforsikring efter § 250, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Garantifonden vil
med forslaget indtraede i de samme rettigheder og forpligtelser, som Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring har i dag efter 8 54, herunder i forhold til reglerne om anmeldelse af ulykker. Da forslaget om at
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overfgre administrationen til Garantifonden er en nyskabelse, vurderes det at veaere hensigtsmassigt
samtidigt at praecisere Garantifondens rolle i forhold til § 33.

Det foreslas derfor at indsztte § 33, stk. 3, hvorefter det falger, at har Garantifonden overtaget admi-
nistrationen af en bestand af arbejdsulykkesforsikringer i det forsikringsselskab, hvor der er tegnet
forsikring, jf. lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, skal anmeldelsen ske til Garan-
tifonden for skadesforsikringsselskaber.

Forslaget vil indebeere, at arbejdsgiveren vil skulle foretage anmeldelsen af€n‘arbejdsulykke til Ga-
rantifonden i situationer, hvor Garantifonden har overtaget en bestand af@arbejdsulykkesforsikringer,
som arbejdsgiveren er omfattet af.

De gvrige regler om anmeldelse af arbejdsulykker vil med forslaget geelde tilsvarende for ulykker
omfattet af den bestand af forsikringer, som Garantifonden har overtaget. Det samme\gar sig gel-
dende, hvis betingelserne for anerkendelse af ulykken som‘en arbejdsulykke efter Garantifondens
vurdering ikke er opfyldt, herunder at tilskadekomne ikke er sikret efter arbejdsskadesikringsloven,
eller nar falgerne ikke skyldes arbejdsulykken, og'nar arbejdsgiverens forsikring ikke er i kraft.

Med forslaget sikres det, at arbejdsgivere og andre ikke eri twvivl om, hvor en arbejdsulykke skal
anmeldes i den periode, hvor Garantifenden skal modtage.anmeldelserne. Dette vil medvirke til, at
behandlingen af ulykkessagen, herunder Garantifondens vurdering af tilskadekomnes ret til behand-
lingsudgifter mv. efter lovens 8 45, ikke bliver ungdigt forsinket.

Der henvises i gvrigt til de.almindelige bemeerkninger;pkt. 2.1.3.

Til nr. 2 og 3 (8 46400, 8 46, stk. 2 1'lov.om arbejdsskadesikring)

Opregningen afsklageberettigede i arbejdsskadesager er udtgmmende beskrevet i § 44 i lov om ar-
bejdsskadesikring. Opregningen af klageberettigede svarer i hovedsagen til det almindelige forvalt-
ningsretlige principiom, at det alene er sagens parter, der er klageberettigede. Hertil er arbejdsgiveren
uden at veere part i sagen dog tillagt klagekompetence for sa vidt angar spargsmalet om anerkendelse
af arbejdsskaden.

Det fremgar afden geeldende bestemmelse i § 44, stk. 1, nr. 2, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikrings
afgarelser efter § 40 kan‘indbringes for Ankestyrelsen af forsikringsselskabet i sager om ulykker.

Det fremgar endvidere af den geeldende bestemmelse i § 46 i lov om arbejdsskadesikring, at Forsik-

ring & Pension har ankeadgang som naevnt i § 44 i sager om arbejdsulykker, som af Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring henfares under § 48, stk. 6, 88 52 og 54.
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Baggrunden for forsikringsselskabets adgang til at klage i disse sager er, at forsikringsselskabet som
den, der finansierer udgifterne til erstatninger mv. i forbindelse med arbejdsulykker, er part i sagen
og har en veesentlig, retlig, individuel og direkte interesse i sagens afgarelse.

| tilfeelde af, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring traeffer afgarelser om erstatning mv. til tilskade-
komne, som er kommet til skade hos en arbejdsgiver, som ikke har en arbejdsulykkesforsikring, eller
i sager, hvor Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har overtaget en forsikringsbestand efter lovens 8§ 54,
fordi forsikringsselskabet fx er gaet konkurs, er forsikringsselskabets klagekompetence overfart til
Forsikring & Pension, som dermed varetager forsikringsselskabernes interesse‘i.disse sager.

| dette lovforslags § 1, nr. 1, foreslas det, at administrationen af et forsikringsselskabs arbejdsulyk-
kespolicer overfares fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring til Garantifonden for, skadesforsikrings-
selskaber, nar Finanstilsynet tilbagekalder forsikringsselskabgts'tilladelse til at drive:arbejdsulykkes-
forsikring efter § 250, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Det betyder samtidig, at 8 54-i lov om
arbejdsskadesikring foreslas ophavet, jf. lovforslagets § 2, nr. 4.

Pa den baggrund foreslas det i § 46, at 8§ 52 og 54.a@ndres til § 52, saledes at henvisningen til § 54
udgar som en konsekvens af, at § 54 foreslas ophavet.

Med forslaget sikres det, at Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, som afholder udgifterne til
erstatninger mv. i ulykkessager efter overtagelse af en bestand af ulykkesforsikringer, far samme
mulighed som forsikringsselskabet.for at'klage over Arbejdsmarkedets Erhvervssikrings afgarelser i
sager, som er omfattet af bestemmelsen.

Garantifonden vil indtreede 1 samme rettigheder og forpligtelser som forsikringsselskabet, herunder
geelder samme frister for at anke en‘afgarelse.

Der henvises'T gvrigt til de almindelige bemerkninger, pkt. 2.1.3.

Til n£4 (8 54 i lov omiarbejdsskadesikring)

Det fremgar af stk. 1 og 2.i den ge&ldende § 54 i lov om arbejdsskadesikring, at Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring skal overtage et forsikringsselskabs bestand af arbejdsulykkesforsikringer, som er
omfattet af arbejdsskadesikringsloven, nar Finanstilsynet tilbagekalder forsikringsselskabets tilla-
delse til at drive arbejdsulykkesforsikring efter § 250, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Arbejds-
markedets Erhvervssikring indtraeder i alle forsikringsselskabets rettigheder og forpligtelser vedrg-
rende forsikringstagerne og de forsikrede arbejdstagere i bestanden af arbejdsulykkesforsikringer,
som er omfattet af arbejdsskadesikringsloven, og deekker alle udekkede erstatningskrav vedrgrende
skader, der er sket fgr Finanstilsynets tilbagekaldelse af tilladelsen og som sker indtil 4 uger efter, at
forsikringsselskabet, likvidator eller kurator har orienteret forsikringstagerne om, at forsikringssel-
skabet ikke lengere har tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikring.
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Det folger endvidere af den geeldende 8 54, stk. 3, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring overtager de
forpligtelser, som forsikringsselskabet har efter arbejdsskadesikringsloven for sa vidt angar behand-
ling af konkrete skadesager, herunder behandling af anmeldelser og stillingtagen til spgrgsmal efter
loven. Arbejdsmarkedets Erhvervssikring kan velge at overlade denne behandling til et forsikrings-
selskab, der har tilladelse til at udbyde arbejdsulykkesforsikring.

Det fremgar af den geeldende § 54, stk. 4 og 5, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring finansierer de
udgifter, der falger af overtagelsen af arbejdsulykkespolicer af de aktiver, herunder tilgodehavender
fra genforsikringsaftaler, der overfares fra forsikringsselskabet eller fra boet efier dette selskab. Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssikring har pligt til at forvalte de modtagne aktiver efter de principper, som
folger af § 158 i lov om finansiel virksomhed. | det omfang de gvrigeforsikringsselskaber har finan-
sieret udgifterne, fordeles aktiverne til de enkelte selskaber i overensstemmelse med selskabernes
bidrag til finansieringen. Deaekker aktiverne ikke den fulde udgift, bliver aktiverne fordelt forholds-
maessigt ar for ar, saledes at de udgifter, der er afholdt i det tidligste ar efter bestandens,overtagelse,
daekkes farst, indtil alle midlerne er fordelt. Arbejdsmarkedets,Erhvervssikring skal udlegge udgif-
terne, indtil Arbejdsmarkedets Erhvervssikring modtager de forngdne aktiver fra forsikringsselska-
bet, hvis der ikke er overfart aktiver eller der ikkerer overfart tilstreekkelige aktiver fra forsikrings-
selskabet eller fra boet efter dette selskab pa det tidspunkt, hvor udgifterne skal afholdes. Udgifter
afholdt af Arbejdsmarkedets Erhvervssikring finansieres af alleforsikringsselskaber, der driver ar-
bejdsulykkesforsikring, og efter fordelingen i arbejdsskadesikringslovens § 48, stk. 6, 3. og 4. pkt.

Endelig felger det af den geeldende 8 54, stk. 6, at ved forsikringsselskabets konkurs skal Arbejds-
markedets Erhvervssikring anmelde sit krav efter arbejdsskadesikringsloven i konkursboet. Belab,
der indgar i boet fra deekning.ved genforsikring vedrgrende bestanden af arbejdsulykkesforsikringer,
som er omfattet af denne lov, anvendes forloeds til dekning af krav fra Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sikring, nar Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har betalt erstatninger eller godtgarelser, som udlgser
betaling fra genforsikringsselskaber. Kravet viger dog for de fordringer, der er nevnt i konkurslovens
88 93 og 941 det omfang disse fordringer ikke kan dakkes af boets gvrige midler. Genforsikrings-
kontrakter og registrerede aktiver, der udelukkende eller overvejende vedrarer selskabets forpligtelser
vedrgrende arbejdsulykkesforsikringer skal overferes til Arbejdsmarkedets Erhvervssikring og for-
valtes efter.de principper,'som fglger af § 158 i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at ophaeve § 54.

Forslaget om at ophaeve bestemmelsen er en konsekvens af, at overtagelsen af administrationen af
arbejdsulykkesforsikringsbestande, nar Finanstilsynet tilbagekalder et forsikringsselskabs tilladelse
til at drive arbejdsulykkesforsikring efter § 250, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, med dette
lovforslag foreslas overfart fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring til Garantifonden for skadesforsik-
ringsselskaber, jf. lovforslagets § 4, nr. 4.
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Der henvises til de almindelige bemarkninger, pkt. 2.1.3. og bemerkningerne til lovforslagets § 4,
nr. 4.

Til nr. 5 (8 60, stk. 1, 1. pkt. i lov om arbejdsskadesikring)

Det fremgar af den geeldende bestemmelse i § 60, stk. 1, 1. pkt. i lov om arbejdsskadesikring, at de
belgb, der forskudsvis er udlagt af Arbejdsmarkedets Erhvervssikring efter 8 48, stk. 6, § 52, stk. 1
0g 5, § 54, stk. 5, og § 57, forrentes med en arlig rente. De naermere regler for fastsattelse af renten
fastseettes af beskeftigelsesministeren.

Bestemmelsen giver mulighed for, at beskaftigelsesministeren kan fastsette renteniveauet for bl.a.
de belgb, som Arbejdsmarkedets Erhvervsforsikring forskudsvist harudlagt til erstatninger mv. og i
sager, hvor Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har overtaget et, forsikringsselskabs bestand af ar-
bejdsulykkesforsikringer, som er omfattet af arbejdsskadesikringsloven efter § 54 eller til tilskade-
komne, som er kommet til skade under arbejde for en arbejdsgiver, som ikke har opfyldt sin pligt til
at tegne arbejdsulykkesforsikring.

| lovforslagets § 2, nr. 4, foreslas arbejdsskadesikringslovens § 54 ophavet. Henvisningen til § 54,
stk. 5, vil derfor veere overflgdig i 8 60, stk. 1, 1. pkt.

Som konsekvens heraf foreslas det i lovforslagets § 2, nt. 54at henvisningen til § 54 udgar af bestem-
melsen.

Til nr. 6 (8 88, 4. pkt. i lov om arbejdsskadesikring)
Det fremgar af den geldende bestemmelse i § 88, 4. pktiyat arbejdsgivernes bidrag efter § 48, stk. 6,
8 52, stk. 1, og 8 54, stk. 5, opgares.efter reglen i § 48, stk. 6, 3. pkt.

Bestemmelsen har til formal at sikre, at arbejdsgivere, som efter den tidligere lov om forsikring mod
falger af ulykkestilfeelde er fritaget for at skulle tegne lovpligtig arbejdsskadesikring, har samme rets-
stilling efter arbejdsskadesikringsloven som et forsikringsselskab. Disse arbejdsgivere skal saledes
pa samme made som forsikringsselskaberne bl.a. medvirke til at finansiere erstatninger mv., som
Arbejdsmarkedets Erhvervssikring afholder som falge af, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har
overtaget et forsikringsselskabs bestand af arbejdsulykkespolicer efter arbejdsskadesikringslovens §
54.

Det foreslas i § 88, 4. pkt., at &ndre »§ 48, stk. 6, 88 52 0g 54. « til: »§ 48, stk. 6, 0g § 52.«.

Forslaget er en konsekvens af forslaget i lovforslagets 8 2, nr. 4, om at ophave arbejdsskadesikrings-
lovens § 54.

Til nr. 7 (8 89 a i lov om arbejdsskadesikring)
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Det foreslas at indsette en ny bestemmelse i § 89 a i lov om arbejdsskadesikring, der indeholder
regler om, hvordan en eksisterende bestand af arbejdsulykkesforsikringer, som Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring far 1. juli 2021 har overtaget efter lovens 8§ 54, overdrages til Garantifonden for ska-
desforsikringsselskaber, herunder hvilke rettigheder og forpligtelser som medfelger. Dette geelder i
forhold til forsikringsbestande, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har overtaget far og efter den
1. juli 2019.

| stk. 1, foreslas det, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring overdrager alle aktiver og rettigheder, som
Arbejdsmarkedets Erhvervssikring frem til den 1. juli 2021 har erhvervet sam'fglge af overtagelsen
af en bestand af arbejdsulykkesforsikringer i medfar af § 54, til Garantifenden for skadesforsikrings-
selskaber. Overdragelsen sker fra tidspunktet for overdragelsen af opgaver fra,Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring.

Dette betyder bl.a., at Garantifonden far seedvanlige forvaltningsretlige partsrettigheder; svarende til
et forsikringsselskab, i sager efter lov om arbejdsskadesikringyherunderi-forhold til indsigtsret. Det
betyder endvidere bl.a., at Garantifonden indtreeder i Arbejdsmarkedets Erhvervssikrings krav mod
genforsikringsselskaber og alle kreditorkrav i konkursboer efter forsikringsselskaber, hvor Arbejds-
markedets Erhvervssikring har overtaget forsikringsbestanden efter 8 54, fordi'et arbejdsulykkesfor-
sikringsselskab har faet inddraget tilladelsen til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, her-
under i tilfeelde af konkurs.

Garantifonden indtraeder endvidere,i retten til belgb, der indgar i et konkursho fra deekning ved gen-
forsikring vedrgrende en bestand af arbejdsulykkesforsikringer, som er omfattet af 8§ 54. Disse belgb
anvendes forlods til deekning.af krav fra Garantifondensfor skadesforsikringsselskaber, nar Arbejds-
markedets Erhvervssikring eller Garantifonden har betalt erstatninger eller godtgerelser, som udlgser
betaling fra genforsikringsselskaber. Kravet viger dog for de fordringer, der er naevnt i konkurslovens
88 93 0g 94, i det omfang disse fordringer ikke kan dakkes af boets gvrige midler. Genforsikrings-
kontrakter og registrerede aktiver, der udelukkende eller overvejende vedrgrer forpligtelser naevnt i §
54, stk. 2, overfgres,til Garantifonden og forvaltes efter de principper, som fglger af § 158 i lov om
finansiel virksomhed.

Garantifondeniindtraeder ogsa i retten til ikke-betalt praemie for arbejdsulykkesforsikring fra arbejds-
giveren for perioden fgr Finanstilsynets tilbagekaldelse af forsikringsselskabets tilladelse og indtil 4
uger efter, at forsikringstagerne har faet meddelelse om tilbagekaldelsen. Ligeledes vil Garantifonden
have ret til at haeve aftalen ved misligholdelse fra forsikringstagers side. Overdragelsen omfatter dog
ikke eventuelle overskydende belgb, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har opkravet efter lo-
vens § 48, stk. 6, 3. pkt., til deekning af udgifter efter § 54, jf. forslagets 8§ 5, stk. 2.

| forslaget til stk. 2, foreslas det, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring overdrager alle eksisterende
og fremtidige forpligtelser, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring frem til den 1. juli 2021 har faet
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palagt som falge af overtagelsen af en bestand af arbejdsulykkesforsikringer i medfar § 54, til Garan-
tifonden for skadesforsikringsselskaber. Overdragelsen sker fra tidspunktet for overdragelsen af op-
gaver fra Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, jf. lov om en garantifond for skadesforsikringsselska-
ber.

Dette vil bl.a indebeere, at Garantifonden overtager de forpligtelser, som Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sikring har faet palagt efter § 54 for sa vidt angar behandling af konkrete skadesager. Det drejer sig
om de opgaver, som pahviler forsikringsselskaber efter lov om arbejdsskadesikring, det vil sige be-
handling af anmeldelser, sagsoplysning og stillingtagen til spargsmal om dakning af behandlingsud-
gifter og udgifter til hjeelpemidler efter § 15 samt alle udgifter i forbindelse med udbetaling af erstat-
ning og godtgarelse m.v. efter § 11, 8 35, stk. 7, og §8 38 og 59. Garantifonden overtager ligeledes
de aftaler og forpligtelser, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har aver for konkursboer som fglge
af overtagelse af administrationen af et selskabs arbejdsulykkesforsikring.

Garantifonden overtager kun forpligtelser vedrgrende de ydelser, der fremgar af lov om arbejdsska-
desikring. Medmindre Garantifonden i gvrigt er forpligtet hertil'efterlov omen garantifond for ska-
desforsikringsselskaber, overtager Garantifonden‘saledes ikke forpligtelser efter anden lovgivning
eller andre forsikringer, uanset om forpligtelserne vedrarer.en arbejdsskade. Det geelder fx krav efter
erstatningsansvarsloven (differenceerstatning) og tilleegsforsikringer.

Der henvises til de almindelige bemarkninger, pkt. 2.1.3:

Til §3
Til nr. 1 (8 68, stk.4, nr. 3 i arbejdsmiljgloven)
Det fremgar af den geeldende bestemmelse i arbejdsmiljglovens § 68, stk. 1, nr. 3, at bl.a. forsikrings-
selskaber, der tegner arbejdsskadesforsikring, bidrager til parternes arbejdsmiljgindsats.
Det fofeslas i lovforslagets § 3, nralyat »og« udgar af § 68, stk. 1, nr. 3.
Det foreslaede,medfarer, at oplistningen af de, der bidrager til parternes arbejdsmiljgindsats, kan ud-
vides til ogsa at omfatte Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, nar garantifonden har overta-
get administrationen afen bestand af arbejdsulykkesforsikringer.
Forslaget skal ses i sammenhang med den foreslaede andring i lovforslagets § 3, nr. 3, hvorefter
Garantifonden skal bidrage til parternes arbejdsmiljgindsats pa samme vilkar som forsikringsselska-

ber, der tegner arbejdsulykkesforsikringer.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.
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Til nr. 2 (8 68, stk. 1, nr. 4 i arbejdsmiljagloven)
Det fremgar af den geeldende bestemmelse i arbejdsmiljglovens § 68, stk. 1, nr. 4, at bl.a. kommuner,
regioner og andre selvforsikrede arbejdsgivere bidrager til parternes arbejdsmiljgindsats.

Det foreslas i § 4, nr. 2, at ».« &ndres til » og«i § 68, stk. 1, nr. 4.
Det medfarer, at oplistningen af de, der bidrager til parternes arbejdsmiljgindsats, kan udvides.

Forslaget skal ses i sammenhang med den foreslaede andring i lovforslagets § 4, nr. 3, hvorefter
Garantifonden skal bidrage til parternes arbejdsmiljgindsats.

Til nr. 3 (8 68, stk. 1, nr. 5 i arbejdsmiljgloven)

Det fremgar af den geeldende bestemmelse i arbejdsmiljzlovens § 68, stk. 1, at midlerne.tit arbejds-
markedets parters indsats til forbedring af arbejdsmiljget tilvejebringesrgennem bidrag fra staten, Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssikring for sa vidt angar opgavevaretagelsen vedrgrende finansiering af er-
hvervssygdomsomradet, forsikringsselskaber, der tegner arbejdsskadeforsikring, og kommuner, regi-
oner og andre selvforsikrede arbejdsgivere.

Det foreslas i § 3, nr. 3, at der i § 68, stk. 1, som nr. 5 indszttes: »5) Garantifonden for skadesforsik-
ringsselskaber i de situationer, hvor Garantifonden har overtaget administrationen af en bestand af
arbejdsulykkesforsikringer i et forsikringsselskab, jf. lov om en garantifond for skadesforsikringssel-
skaber.«

Det foreslaede medfarer, at midler til staten, jf. stk. 7, og til gennemfarelse af Arbejdsmiljgradets
aktiviteter og indsatsen fra branchefeellesskaberne for arbejdsmiljg til forbedring af arbejdsmiljeet
tilvejebringes ved bidrag, jf. stk. 2 og 3, fra Garantifonden for skadesforsikringsselskaber i de situa-
tioner, hvor garantifonden har overtaget administrationen af en bestand af arbejdsulykkesforsikringer
I et forsikringsselskab, jf. lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber.

Det foreslaede medfarer, at hvis garantifonden har overtaget administrationen af en bestand af ar-
bejdsulykkesforsikringer i et forsikringsselskab, fordi forsikringsselskabet bliver erklaeret konkurs
eller far inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed af Finanstilsynet, vil
garantifonden overtage forpligtelsen til at bidrage til parternes arbejdsmiljgindsats. Forpligtelsen om-
fatter alle bidrag, som forfalder til betaling efter lovens ikrafttraeden, uanset hvornar forsikringssel-
skabet har faet inddraget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

Det foreslaede medfarer endvidere, at Garantifonden vil komme til at bidrage bade til belgbet pa 45
mio. kr., der reguleres af beskaftigelsesministeren efter indstilling fra Arbejdsmiljeradet, og til belg-
bet, som fastsattes som gennemsnittet af to procent af de arlige godtgarelser og erstatninger, som er
tilkendt i arbejdsulykkessager i en 10-arig periode. Begge typer af belgb fordeles forholdsmaessigt pa
de bidragspligtige ud fra deres andele af godtgerelser og erstatninger.
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Dermed sikres det, at bidragene til parternes arbejdsmiljgindsats, dvs. Arbejdsmiljgradets aktiviteter
og indsatsen fra branchefallesskaberne for arbejdsmiljg, i tilfeelde af, at et forsikringsselskab far ind-
draget sin tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, fortsat deekkes af arbejdsulyk-
kesforsikringsselskaber, som har en veesentlig gkonomisk fordel af parternes arbejdsmiljgindsats, via
deres bidrag til finansiering af Garantifonden.

Til§4

Til nr. 1 (fodnoten i lov om finansiel virksomhed)

Lov om finansiel virksomhed indeholder en note, der oplister de direktiver-og.endringsdirektiver,
som er implementeret helt eller delvist i loven. Endvidere er en reekkeforordninger oplistet, hvori
indgar bestemmelser, som er medtaget i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas, at fodnoten til lovens titel &ndres fra »og dele af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2017/828/EU af 17. maj 2017 om &ndring af direktiv 2007/36/EF, forsa.vidt angar tilskyn-
delse til langsigtet ejerskab, EU-Tidende 2017, nr. k132, side 1.« til: »dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2017/828/EU af 17. maj 2017 om andring af direktiv.2007/36/EF, for sa vidt an-
gar tilskyndelse til langsigtet ejerskab, EU-Tidende 2017, nr. L'432, side 1, og dele af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2019/1160/EU af 20. juni 2019.0m &ndring af direktiv 2009/65/EF og
2011/61/EU for sa vidt angar greenseoverskridende distrilution af kellektive investeringsinstitutter,
EU-Tidende 2019, nr. L 188, s. 106.«.

Andringen vil medfare, at det fremgar, at dele af Eliropa=Parlamentets og Radets direktiv
2019/1160/EU af 20. juni 2019 emeendring af direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU for sa vidt angar
greenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter, herefter cross border-direkti-
vet, er implementereti lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 2,(8 1, stk. 43,2. pkt. i'lov,om finansiel virksomhed)

§ 1 idov om finansielhvirksomhed indeholder regler om anvendelsesomradet for lov om finansiel
virksomhed. § 1, stk. 4, fastsatter nzermere, hvilke bestemmelser i loven, der finder anvendelse pa
filialer af udenlandske virksomheder med tilladelse i lande indenfor EU/E@S.

Det fremgar af § 1, stkad, 2. pkt. i lov om finansiel virksomhed, at for filialer her i landet af kreditin-
stitutter finder 8 152 a, stk. 2, 2. pkt., anvendelse.

Det foreslas i stk. 4, 2. pkt., at indsette § 307 a, stk. 1, 1. pkt., hvorefter § 307 a, stk. 1, 1. pkt., ogsa
vil finde anvendelse pa filialer af kreditinstitutter med tilladelse i et andet EU/E@S-land.

Det fremgar af § 307 a, stk. 1, at Finanstilsynet mindst hvert andet ar udpeger de penge- og realkre-
ditinstitutter, der er operatgrer af vaesentlige tjenester.
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Lovforslaget er en konsekvens af, at det i medfar af § 4, nr. 11, i lovforslaget foreslas at indsatte et
nyt punktum i § 307, stk. 1, hvoraf det fremgar, at § 307, stk. 1, ogsa geelder for filialer af kreditinsti-
tutter med hjemsted i et land indenfor EU/E@S.

Der henvises til lovforslagets § 1, nr. 11, i lovforslaget samt bemarkningerne hertil og afsnit 2.19 i
lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Til nr. 3 (8 38, stk. 7 i lov om finansiel virksomhed)
8§ 38 i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 457 af 24. april 2019, omhandler finan-
sielle virksomheders etablering af filialer i et andet land.

Det falger af § 38, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at en finansiel virksomhed, der.gnsker at
etablere en filial i et andet land, skal meddele dette til Finanstilsynet.sammen med en reekke oplys-
ninger om filialen.

Meddelelsen skal indeholde oplysninger om, i hvilketland.filialen gnskes etableret, en beskrivelse
af filialens virksomhed, herunder oplysninger om organisation, og.de planlagte aktiviteter, filialens
adresse, navnene pa filialens ledelse, for forsikringsselskaber navnet pafilialens generalagent og for
fondsmaeglerselskaber, pengeinstitutter ag realkreditinstitutter, hvorvidt filialen har til hensigt at an-
vende tilknyttede agenter, samt identiteten pa disse.

En finansiel virksomhed er en virksomhed, der er omfattet’af 8 5, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel
virksomhed.

Det falger af § 38, stk. 7;.i lov om finansiel virksomhed, at virksomheden skal meddele Finanstilsynet
enhver &ndring.i de i stk.1 og 2 nevnte forhold. Finanstilsynet skal have modtaget meddelelsen
senest 1 maned far@ndringenforetages. Hvis det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet &endringen
senestd maned fer @ndringen foretages, skal meddelelse ske snarest muligt. Virksomheden er for-
pligtet paisamme made over for vertslandets tilsynsmyndigheder, hvis vertslandet er et andet land
inden for Den, Europaiske Wnion eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.

Vertslandet er det land, hvori filialen er etableret.
8 38, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed gennemfarer artikel 17, stk. 8, i direktiv 2009/65/EF af 13.
juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv

investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter), UCITS-direktivet.

8§ 38 gennemfarer delvist artikel 17, stk. 8 i UCITS-direktivet. Cross border-direktivets artikel 1, nr.
1, 1. og 2. afsnit endrer i artikel 17, stk. 8 i UCITS-direktivet.
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Det foreslas, at der tilfgjes et 5. pkt. til § 38, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter Finans-
tilsynet skal underrette investeringsforvaltningsselskabet inden 15 arbejdsdage efter modtagelsen af
oplysningerne som naevnt i 1. pkt., om, at investeringsforvaltningsselskabet ikke ma iveerksette &n-
dringen af filialen, hvis investeringsforvaltningsselskabet ved &ndringen ikke lzengere overholder di-
rektiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse
institutter for kollektiv investering i veaerdipapirer (investeringsinstitutter) (UCITS-direktivet).

Tilfgjelsen af 5. pkt. vil medfare, at Finanstilsynet far en meddelelsespligt.over, for investeringsfor-
valtningsselskabet, hvis investeringsforvaltningsselskabet ikke leengere overholder UCITS-direktivet
efter endringen af en filial i et andet land. Meddelelsespligten skal iagttages inden 15 arbejdsdage fra
modtagelsen af oplysninger efter den geeldende § 38, stk. 1, i lov,om finansiel'virksomhed.

Forslaget gennemfarer cross border-direktivets artikel 1, nr./1, 1. og 2. afsnit
Der henvises i gvrigt til pkt. 2.2 i lovforslagets almindelige bemerkninger.

Til nr. 4 (8 226, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed)

Det Det falger af den geeldende § 226, stk. 3, i lovbekendtgarelse nr. 937 af 6. september 2019 om
finansiel virksomhed, at Finanstilsynetaed inddragelse af et forsikringsselskabs tilladelse til at drive
forsikringsvirksomhed traeffer beslutning om, hvorvidt forsikringsselskabet skal sgge sin forsikrings-
bestand overdraget til et eller flere forsikringsselskaber, derdriver forsikringsvirksomhed her i landet,
eller om selskabet pa anden made skal.sgge forsikringsbestanden afviklet.

For forsikringsselskaber, der driverarbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, fglger det af den geeldende
8§ 250, stk. 2, i lovdom finansiel virksemhed; at forsikringsbestanden tages under administration af
Arbejdsmarkedets Erhvervssikring i henhold til'§ 54 i lov om arbejdsskadesikring, nar Finanstilsynet
inddrager et#forsikringsselskabs tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

Det foreslas, at der i §226, stk. 3, indsettes et nyt 3. pkt., hvorefter Finanstilsynet for de forsikrings-
selskaber, 'der driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan beslutte, at arbejdsulykkesforsik-
ringsbestanden tages underiadministration af Garantifonden efter reglerne i 8 230 a i lov om finansiel
virksomhed.

Det foreslaede skal ses i sammenhaeng med den foreslaede § 230 a, der fastsetter de naermere regler
for overdragelsen af arbejdsulykkesforsikringsbestanden til Garantifonden, jf. lovforslagets 8§ 4, nr.
6.

Med forslaget overgar forpligtelsen til at tage en arbejdsulykkesforsikringsbestand under administra-

tion, nar Finanstilsynet inddrager et forsikringsselskabs tilladelse, fra Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber.
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| dag overtager Arbejdsmarkedets Erhvervssikring administrationen af en arbejdsulykkesforsikrings-
bestand fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet treeffer beslutning om at inddrage et forsikringsselskabs
tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed.

Med forslaget kan Finanstilsynet traeffe afgerelse om, at et forsikringsselskabs arbejdsulykkesforsik-
ringshestand skal tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, nar Fi-
nanstilsynet inddrager selskabets tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed.

Forslaget har til formal at sikre, at en arbejdsulykkesforsikringsbestand ikke tages under administra-
tion af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, far det er underSggt, om det er muligt at over-
drage arbejdsulykkesforsikringsbestanden til et andet forsikringsselskab.

| forbindelse med inddragelsen af et forsikringsselskabs tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsik-
ringsvirksomhed, eller i forbindelse med et forsikringsselskabs konkurs;szkan arbejdsulykkesforsik-
ringsbestanden godt veere likvid og veere af interesse for gvrige forsikringsselskaber med tilladelse til
at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed. | den.sammenhang vil det veare hensigtsmassigt, at
Finanstilsynet afklarer om andre forsikringsselskaber kanevertage arbejdsulykkesforsikringsbestan-
den. Finanstilsynet forventes saledes ikke at treeffe afggrelse ompat Garantifonden overtager admini-
strationen af en arbejdsulykkesforsikringsbestand, indtil\Finanstilsynet'har undersggt og konstateret,
at det ikke er muligt at overdrage bestanden til et andet forsikringsselskab. Det er saledes sidste udvej,
at bestanden tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber. Udgangs-
punktet er, at arbejdsulykkesforsikringsbestanden skal sgges overdraget til et andet forsikringssel-
skab, hvor forsikringerne kan.viderefares. Viser det'sig;at det ikke er muligt at overdrage arbejds-
ulykkesforsikringsbestanden til'et andet farsikringsselskab, forventes Finanstilsynet at treeffe afge-
relse om, at forsikringsbestanden tages .under-administration af Garantifonden for at sikre, at de for-
sikrede arbejdstagere modtager de erstatninger 0g de lgbende ydelser, som de er berettiget til i hen-
hold til arbejdsskadeforsikringerne og de regler, der falger af lov om arbejdsskadesikring.

Den foreslaede bestemmelse finder.anvendelse, nar Finanstilsynet inddrager et forsikringsselskabs
tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, og hvor selskabet fortsatter med at drive
forsikringsvirksomhed inden for de avrige forsikringsklasser, som forsikringsselskabet har tilladelse
til i henhold til'bilag 7 i loy om finansiel virksomhed. Den foreslaede bestemmelse finder endvidere
anvendelse, nar Finanstilsynet inddrager et forsikringsselskabs tilladelse til at drive forsikringsvirk-
somhed i sin helhed, og hvor selskabets forsikringsvirksomhed afvikles ved likvidation. Den foresla-
ede bestemmelse finder derimod ikke anvendelse i det tilfelde, hvor et forsikringsselskab, der har
tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, bliver erklaeret konkurs. I sadan et tilfeelde
tages forsikringsselskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand automatisk under administration af Ga-
rantifonden for skadesforsikringsselskaber, jf. dette lovforslags 8 4, nr. 7, og bemerkningerne hertil.

Til nr. 5 (8 230 i lov om finansiel virksomhed)
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Det folger af den geaeldende 8 230 i lov om finansiel virksomhed, at et forsikringsselskab, der driver
arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, ikke kan oplgses, medmindre det forinden har overdraget hele
sin arbejdsulykkesforsikringsbestand til et andet selskab i overensstemmelse med reglerne fastsat i §
204 i lov om finansiel virksomhed, eller dets arbejdsulykkesforsikringsbestand er taget under admi-
nistration af Arbejdsmarkedets Erhvervssikring i henhold til § 54 i lov om arbejdsskadesikring.

Det foreslas, at henvisningen til Arbejdsmarkedets Erhvervssikring i henhold til § 54 i lov om ar-
bejdsskadesikring a&ndres til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber efter reglerne i § 230 a.

Andringen er en konsekvens af dette lovforslags § 1, nr. 1, hvor det foreslas, at Finanstilsynet for de
forsikringsselskaber, der driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan beslutte, at arbejdsulyk-
kesforsikringsbestanden tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber,
nar Finanstilsynet inddrager et forsikringsselskabs tilladelsetil*atidrive arbejdsulykkesforsikrings-
virksomhed.

Det foreslaede skal endvidere ses i sammenhzange med den foreslaede § 230 a, der fastsatter de neer-
mere regler for overdragelsen af arbejdsulykkesforsikringsbestanden til Garantifonden, jf. lovforsla-
gets 8§ 4, nr. 6.

Til nr. 6 (8§ 230 a i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af den geeldende § 234 a i lov.om finansiel virksomhed, at kurator forlods anvender akti-
verne i et skadesforsikringsselskab til fyldestgarelse af forsikringstagerne og de sikrede. Forsikrings-
tagerne og de sikrede viger dog fra'defordringer, der er naevnt i konkurslovens 8§ 93 og 94.

Efter den geeldende 849, stk. 1,1 lev om-en, garantifond for skadesforsikringsselskaber, indtraeder
Garantifonden i det‘'omfang den har ydet deekning.+ forsikringstagerens eller den sikredes krav mod
det forsikringsselskab, der er gaet konkurs.

Eftersom Garantifonden indtrgeder i forsikringstagerens eller den sikredes krav efter den geeldende §
9, stkel, i lov om en‘garantifond\for'skadesforsikringsselskaber, opnar Garantifonden samme for-
trinsstilling.i konkursordenen som forsikringstageren eller den sikrede, jf. 8§ 234 a i lov om finansiel
virksomhed.

Med dette lovforslagsi84, nr. 4, foreslas det, at Finanstilsynet kan beslutte, at et forsikringsselskabs
arbejdsulykkesforsikringsbestand tages under administration af Garantifonden, nar Finanstilsynet

inddrager selskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

Det foreslas i den forbindelse, at der indsattes en ny bestemmelse i § 230 a, der fastsatter de naermere
regler for overdragelsen af arbejdsulykkesforsikringsbestanden til Garantifonden.
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Det foreslas i stk. 1, 1. pkt., at nar et forsikringsselskab overdrager en arbejdsulykkesforsikringsbe-
stand til Garantifonden for skadesforsikringsselskab, jf. § 226, stk. 3, 8 242 a eller § 243, stk. 2, skal
forsikringsselskabet samtidig overdrage de forsikringsmassige hensattelser, der knytter sig til be-
standen.

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at der i forbindelse med overdragelsen af arbejdsulykkesfor-
sikringsbestanden skal fastslas, hvor stor en del af selskabets samlede hensattelser, der knytter sig til
arbejdsulykkesforsikringsbestanden, saledes at henszttelserne kan overdrages til Garantifonden i for-
bindelse med portefgljeoverdragelsen.

Det foreslas i stk. 1, 2. pkt., at forsikringsselskabet endvidere skal ovérdrage aktiver, der modsvarer
de forsikringsmaessige hensettelser, herunder de genforsikringsaktiver, der knytter sig til arbejds-
ulykkesforsikringsbestanden.

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at der i forbindelse med overdragelsen af arbejdsulykkesfor-
sikringsbestanden skal fastslas, hvor stor en del af selskabets samlede aktiver, herunder genforsik-
ringsaktiver, der knytter sig til arbejdsulykkesforsikringsbestanden, saledes aktiverne kan overdrages
til Garantifonden i forbindelse med portefaljeoverdragelsen.

Det foreslas i stk. 1, 3. pkt., at forsikringsselskabet skal\overdrage et belgb, der svarer til den del af
selskabets kapitalkrav, som vedrgrer de overfarte aktiveriog passiver.

Et skadesforsikringsselskab kan drive forsikringsvirksomhed inden for forskellige forsikringsklasser.
Ved inddragelse af en tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed skal overdragelsen
af arbejdsulykkesforsikringsbestanden kunne,ske uafhangigt af den resterende forsikringsforretning.
Den foreslaede bestemmelse medfgrersaledes, at der ved udgvelse af skannet over, hvor stor kapital
der skal overfares, tilstreebes ikke vasentligt at @ndre selskabets solvensdakning. P4 denne made
tilstraeebes det, atiden resterende forsikringsforretning kan drives videre i selskabet efter selskabet har
faet inddraget sin tilladelse tilat drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed. Modsat sikres det, at
selskabet ikke opnar en, utilbgrlig:fordel ved inddragelsen af tilladelsen til at arbejdsulykkesforsik-
ringsvirksomhed. Dette eren falge af, at selskabets kapital indgar som en del af selskabets solvens-
daekning, som.er en forudseetning for at selskabet kan fortsatte driften. P4 denne made sikres en
balance mellem hensynet til at Garantifonden tilfares tilstreekkelige midler og at inddragelse af tilla-
delse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed ikke automatisk bevirker selskabets konkurs.

Den foreslaede bestemmelse i stk. 1 medfarer saledes, at samtlige af de rettigheder, der knytter sig til
en arbejdsulykkesforsikringsbestand, skal overdrages til Garantifonden samtidig med, at Finanstilsy-
net inddrager et forsikringsselskabs tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, jf.
lovforslagets § 1, nr. 6. Dette faglger af den geeldende § 54, stk. 2, i lov om arbejdsskadesikring, som
ved naervarende lovforslag foreslas ophavet.
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Formalet med bestemmelsen er saledes at sikre, at Garantifonden, i forbindelse med overtagelse af
en arbejdsulykkesforsikringsbestand, bliver tilfert tilstreekkelige midler til opfyldelse af de forplig-
telser, som folger af overtagelsen af arbejdsulykkesforsikringsbestanden. Bestemmelsen skal samti-
dig sikre, at Garantifonden ved overtagelsen af arbejdsulykkesforsikringsbestanden indtreeder i for-
sikringstagernes rettigheder, herunder den fortrinsstilling, der falger af den geeldende 8 234 a i lov
om finansiel virksomhed.

Endvidere foreslas manglende overholdelse af pligten i stk. 1 strafbelagt i lovforslagets § 4, nr. 13.

Det strafbare vil besta i, at selskabet ikke efterlever sine forpligtelser efter den foreslaede § 230 a,
stk. 1, til at overdrage henseettelser, aktiver, herunder genforsikringsaktiver, eg et belgb, der svarer
til den del af selskabets kapitalkrav, som vedrgrer de overfarte aktiver.og passiver.

Det falger af det foreslaede stk. 2, at starrelsen af de belgh, som forsikringsselskabet skal overdrage
til Garantifonden efter det foreslaede stk. 1, fastsattes pa baggrund.af.en uvildig undersggelse af
selskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand.

Formalet med den foreslaede bestemmelse er at sikre, at Garantifonden,modtager et belgb, der mod-
svarer de forpligtelser, som Garantifonden overtager fra det pageaeldende farsikringsselskab.

Det falger af det foreslaede stk. 3, 1. pkt., at den uvildige undersggelse skal foretages af en eller flere
sagkyndige personer.

Bestemmelsen vil indebare,.at Finanstilsynet anmoder forsikringsselskabet om at indstille en eller
flere sagkyndige personer til at foresta den uvildige undersagelse.

Ved sagkyndige’personer. forstas eksempelvis aktuarer eller andre fagpersoner med kendskab til for-
sikringsmatematik.

Bestemmelsen har til hensigt at sikreg@at den udpegede sagkyndige har de forngdne uddannelsesmaes-
sige forudseetninger for atikunne foresta undersggelsen i § 230 a.

Det falger af detiforeslaede stk. 3, 2. pkt., at forsikringsselskabet udpeger de sagkyndige personer
inden for en frist fastsatiaf Finanstilsynet og afholder udgifterne forbundet med undersggelsen.

Bestemmelsen vil indebzre, at Finanstilsynet vil herefter vurdere, om den eller de foreslaede sagkyn-
dige personer kan anses for uvildige, samt er i besiddelse af de forngdne kompetencer og dermed kan
udpeges som sagkyndig. Safremt de indstillede sagkyndige ikke vurderes egnede og uvildige, kan
Finanstilsynet udpege andre sagkyndige personer. Det centrale for Finanstilsynet afgerelse af, hvor-
vidt den eller de sagkyndige er uvildige, er, om de har tilknytning til virksomheden, eller om der i
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gvrigt foreligger forhold, hvorved der efter Finanstilsynets vurdering kan rejses tvivl om de pagel-
dendes uvildighed i forhold til denne. Ved vurderingen kan det bl.a. indga, hvorvidt den sagkyndige
opfylder habilitetskrav, svarende til konkurslovens 8 238 samt den relevante brancheorganisations
eventuelle egne habilitetskrav. Det vil ligeledes vere Finanstilsynets bestyrelse, der samtidig med
afgerelsen om pabuddet tager stilling til, om den eller de sagkyndige personer, som forsikringssel-
skabet har indstillet, kan udpeges, eller om der skal veelges en anden.

Det falger endvidere af det foreslaede stk. 3, 2. pkt., at udgifterne til den eller de sagkyndige personer
afholdes af forsikringsselskabet.

Det fglger af det foreslaede stk. 3, 3. pkt., at Finanstilsynet skal godkende de.udpegede sagkyndige
personer.

Bestemmelsen vil indebere, at Finanstilsynet kan afvise den eller de indstillede sagkyndige under
hensynstagen til eventuelle interessekonflikter eller frygt formanglende.faglige kompetencer.

Endvidere foreslas manglende overholdelse af pligten i stk. 3 strafbelagt i lovfarslagets § 4, nr. 13.

Den strafbare handling i stk. 3 bestar i, at selskabet ikke inden for.den af Finanstilsynet fastsatte frist
udpeger den eller de sagkyndige personer, som skal foretage den uvildige undersggelse af selskabets
arbejdsulykkesforsikringsbestand.

Det foreslas i stk. 4, at forsikringsselskabet skal give de sagkyndige personer de oplysninger, der er
ngdvendige for gennemfgrelsen af den‘uvildige undersggelse.

Da det er Finanstilsynet, der godkender den eller de sagkyndige personer, vil de i forhold til forsik-
ringsselskabet veere at opfatte som repreesentanter for Finanstilsynet. Dette vil indebare, at den eller
de sagkyndige vil i vidt omfang have adgang til oplysninger i samme omfang, som hvis Finanstilsynet
selv forestod undersggelsen.

Med den foreslaede bestemmelse/sikres klarhed om, at den eller de sagkyndige personer kan fa de
oplysningertil.brug for undersggelsen af det pageeldende forsikringsselskab, som de finder ngdven-
dige, pa samme made somhvis Finanstilsynet selv forestod undersggelsen, jf. lov om finansiel virk-
somhed § 347, stk:1.

Endvidere foreslas manglende overholdelse af pligten i stk. 4 strafbelagt i lovforslagets § 4, nr. 13.
Den strafbare handling i stk. 4 bestar i, at forsikringsselskabet ikke giver den eller de sagkyndige

personer de oplysninger, der er ngdvendige for gennemfgarelsen af den uvildige undersggelse. Hen-
sigten med at strafbeleegge bestemmelsen er, at de sagkyndige personer rettidigt modtager de ngd-
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vendige oplysninger, saledes rapporten kan udarbejdes inden for fristen under hensyntagen til, at ak-
tiver og forsikringsmaessige henszttelser skal overdrages samtidig med de pligter, der falger af ar-
bejdsulykkesforsikringsbestanden, jf. lovforslagets § 1, nr. 6.

Det falger af det foreslaede stk. 5, 1. pkt., at resultatet af den uvildige undersggelse skal afgives i en
skriftlig rapport, som skal foreligge inden for en frist fastsat af Finanstilsynet. Finanstilsynet skal
godkende den endelige rapport.

Finanstilsynet vil efter den foreslaede bestemmelse fastsztte en frist for dengkriftlige rapport, nar de
sagkyndige personer er udpeget. Finanstilsynet vil i samarbejde med de sagkyndige personer fastsatte
fristen og vil i den forbindelse inddrage de sagkyndige personers vurdering af.,omfanget af opgaven.
Ved fastleeggelse af fristen skal sterrelsen af arbejdsulykkesforsikringsbestanden eg kvaliteten af for-
sikringsselskabets data indga som forhold.

Det foreslas i stk. 5, 2. pkt., at Finanstilsynet skal godkende den.endeligesrapport.

Formalet med rapporten er, at der dannes et retvisende billede af selskabets hensattelser, aktiver,
herunder genforsikringsaktiver, og det belgb, der svareritil den del af, selskabets kapitalkrav, som
vedrgrer de overfarte aktiver og passiver, jf. § 230 a,stk. 1, séledes at Garantifonden i forbindelse
med overtagelse af arbejdsulykkesforsikringsbestanden modtager de gkonomiske rettigheder og for-
pligtelser, der knytter sig til arbejdsulykkesforsikringsbestanden.

| forbindelse med Finanstilsynets godkendelse af den endelige rapport, vil afgerelse herom treeffes
inden for rimelig tid under_hensynstagen til rapportenstomfang og kompleksitet.

Det falger af den foreslaede stk. 6, 1. pkt., at ndr.Garantifonden har taget arbejdsulykkesforsikrings-
bestanden under administration og modtaget de belgb, som falger af den uvildige undersggelse, kan
Garantifonden tkke gere krav geldende over for forsikringsselskabet for manglende belgb til deekning
af de forsikringsmassige henszttelser.

Den foreslaede bestemmelse fastsetter, at overdragelsen til Garantifonden sker til fuld og endelig
opgaerelse af arbejdsulykkesforsikringsbestanden.

Den foreslaede bestemmelse har dermed til formal at skabe forudsigelighed for forsikringsselskabet
om, hvad det skal overdrage til Garantifonden, nar Garantifonden overtager administrationen af sel-
skabets arbejdsulykkesforsikringsbestand. Dette vil vere relevant i de tilfeelde, hvor bestanden ud-
vikler sig negativt i forhold til, hvad der blevet antaget ved den skriftlige rapport efter det foreslaede
stk. 4.

Det falger af den foreslaede stk. 6, 2. pkt., at forsikringsselskabet ikke kan ggre krav gaeldende over
for Garantifonden for eventuelle overskydende belgb efter afviklingen af den overdragne bestand.
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Den foreslaede bestemmelse vil indebeere, at forsikringsselskabet ikke senere hen vil kunne gere krav
geeldende over for Garantifonden, hvis det viser sig, at bestanden udvikler sig mere positivt end an-
taget i den skriftlige rapport fra de sagkyndige personer.

Det falger af det foreslaede stk. 7, at de foreslaede stk. 1-6 ikke finder anvendelse, nar et forsikrings-
selskab afvikles ved konkurs.

Forslaget betyder, at der ved et forsikringsselskabs konkurs ikke skal ske_ overdragelse af belgb til
Garantifonden samtidig med, at Garantifonden overtager administrationen af selskabets arbejdsulyk-
kesforsikringsbestand. Endvidere skal der ikke foretages en uvildig undersggelse af den arbejdsulyk-
kesforsikringsbestand, som Garantifonden overtager. Garantifonden vil i stedet,skulle anmelde sit
krav i konkursbhoet efter forsikringsselskabet.

I henhold til 8 234 a i lov om finansiel virksomhed har alle forsikringstagere og sikrede1 et skades-
forsikringsselskab en fortrinsret til at blive fyldestgjort i et forsikringsselskabs aktiver. Garantifonden
indtraeder, i det omfang den har ydet deekning, i farsikringstagerens eller den sikredes krav mod det
forsikringsselskab, der er gaet konkurs, jf. § 9, stk. 1, i low,om en garantifond<for skadesforsikrings-
selskaber. Garantifonden opnar saledes samme fortrinsstilling itkonkursboet, som forsikringsselska-
bets forsikringstagere og sikrede, jf. 8 234 a i lov om finansiel virksomhed.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14'lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 7 (8 234, stk. 4 i lov.om finansiel virksomhed)

Det folger af den geeldende § 234, sik. 4, i'lov.om finansiel virksomhed, at lovens § 252 finder tilsva-
rende anvendelse, nar et forsikringsselskab, derikke driver livsforsikringsvirksomhed, erklaeres kon-
kurs.

I henhold til § 252"lov om finansiel virksomhed skal Finanstilsynet snarest mulig efter, at et forsik-
ringssélskab er tradt i likvidation, i.samrad med likvidatorerne lade undersgge, om det vil vare hen-
sigtsmeessigt at sgge forsikringsbestanden helt eller delvis overdraget til et eller flere forsikringssel-
skaber. Indkommer der tiloud om en sadan overtagelse, skal Finanstilsynet, hvis det finder tilbuddet
antageligt, lade udarbejde en redegarelse om overdragelsen og et forslag til aftale med vedkommende
selskab. Det er erhvervsministeren, der treeffer beslutning om, hvorvidt forsikringsbestanden kan
overdrages efter den geeldende § 252, stk. 3.

Det foreslas, at der i § 234, stk. 4, indsattes et nyt 2. pkt., der fastslar, at har forsikringsselskabet

tegnet arbejdsulykkesforsikringer, tages arbejdsulykkesforsikringsbestanden uanset 1. pkt. under ad-
ministration af Garantifonden pa tidspunktet for konkursdekretets afsigelse.
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Den foreslaede bestemmelse har til formal at sikre, at de forsikrede arbejdstagere far udbetalt deres
tilkendte erstatninger og lgbende ydelser, og at betalingerne ikke skal afvente Finanstilsynets og ku-
ratorernes undersggelse af, om det er muligt at overdrage bestanden til et andet forsikringsselskab.
Garantifonden overtager saledes administrationen af arbejdsulykkesforsikringsbestanden pa tids-
punktet for konkursdekretets afsigelse og sikrer udbetalingen af erstatninger og de lgbende ydelser.

Den foreslaede bestemmelse sikrer endvidere, at behandlingen af anmeldte arbejdsskader ikke bliver
sat i bero i den periode, hvor Finanstilsynet sammen med kuratorerne undersgger mulighederne for,
at et andet forsikringsselskab overtager arbejdsulykkesforsikringsbestanden

Andringen skal ses i sammenhzang med dette lovforslags § 4, nr. 4, hvor det foreslas, at Finanstilsynet
for de forsikringsselskaber, der driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kanbeslutte, at arbejds-
ulykkesforsikringsbestanden tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringssel-
skaber, nar Finanstilsynet inddrager selskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirk-
somhed.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemerkninger.

Til nr. 8 (8 242 a i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af den geeldende § 30, stk. 45 1 lov om finansielwirksomhed; at et forsikringsselskab, der
er meddelt tilladelse til at udgve forsikringsvirksomhed'i et andet 4and inden for Den Europeiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa finansielle omrade, kan begynde at
udgve virksomhed her i landet gennem en filial 2 maneder efter, at Finanstilsynet har modtaget med-
delelse herom fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet:

Det faglger endvidere af den geeldende 8§ 31, stk. 4, idov om finansiel virksomhed, at et forsikringssel-
skab, der er meddelt tilladelse til at udgve forsikringsvirksomhed i et andet land inden for Den Euro-
paeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan
begynde. at yde tjenesteydelserher i landet, nar Finanstilsynet har modtaget meddelelse herom fra
tilsynsmyndighederne‘i,hjemlandet.

Det foreslas, at der indsaettes en ny bestemmelse i § 242 a, hvorefter Finanstilsynet kan beslutte, at
en arbejdsulykkesforsikringsbestand i et forsikringsselskab omfattet af lovens § 30, stk. 1, og § 31,
stk. 1, skal tages underadministration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, hvis tilsyns-
myndigheden i forsikringsselskabets hjemland har inddraget selskabets tilladelse til at drive arbejds-
ulykkesforsikringsvirksomhed. § 230 a finder tilsvarende anvendelse.

Safremt en arbejdsulykkeforsikringsbestand tages under administration af Garantifonden efter den
foreslaede § 242 a finder den foreslaede § 230 a anvendelse.
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Andringen skal ses i sammenhzang med dette lovforslags § 4, nr. 4, hvor det foreslas, at Finanstilsynet
for de forsikringsselskaber, der driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan beslutte, at arbejds-
ulykkesforsikringsbestanden tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringssel-
skaber, nar Finanstilsynet inddrager selskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirk-
somhed.

Forslaget har til formal at sikre, at Garantifonden kan overtage administrationen af en dansk arbejds-
ulykkesforsikringsbestand i et forsikringsselskab med hjemsted i et andet EU/E@S-land og dermed
sikre, at verserende sager om arbejdsulykker bliver behandlet og tilkendterstatninger og lgbende
ydelser bliver udbetalt.

Nar Finanstilsynet modtager meddelelse fra en tilsynsmyndighed i et'andet EU/E@S-land om, at til-
synsmyndigheden har inddraget et forsikringsselskabs tilladelsetil at drive arbejdsulykkesforsik-
ringsvirksomhed, og forsikringsselskabet har tegnet arbejdsulykkesforsikringer i Danmark,.undersg-
ger Finanstilsynet med den pageeldende tilsynsmyndighed, om. tilsynsmyndighedens beslutning om
at inddrage tilladelsen tillige omfatter selskabets mulighed for at behandle skader pa allerede tegnede
policer. | det omfang, at tilsynsmyndigheden i hjemlandet vurderer, at det er forsvarligt, at forsik-
ringsselskabet fortseetter med at behandle skader, og selskabet fortsatforetager udbetaling af erstat-
ninger og lgbende ydelser, vil Finanstilsynet ikke foretage stg yderligere.

Safremt tilsynsmyndigheden i hjemlandet vurderer, at forsikringsselskabet ikke skal fortsatte med at
behandle skader og udbetale erstatninger og lgbende ydelser vil Finanstilsynet hgre tilsynsmyndig-
heden i hjemlandet, om muligheden for at Garantifonden tager arbejdsulykkesforsikringsbestanden
under administration. | et sadant tilfzlde foreslas det'med det foreslaede 2. pkt., at den foreslaede §
230 a, jf. dette lovforslags S 4, nr. 6, finder anvendelse.

Det foreslaede 2. pkt.'har. til formal at'sikre, at Garantifonden far overdraget belgb til deekning af de
forpligtelsery'som Garantifonden overtager fra et forsikringsselskab med hjemsted i et andet EU/E@S-
land i forbindelse 'med, at Garantifonden overtager administrationen af selskabets danske arbejds-
ulykkesforsikringsbestand.

Det forhold, at selskabet har hjemsted i et andet EU/E@S-land kan vanskeliggere den proces, der er
foreskrevet i denforeslaede § 230 a. Finanstilsynet vil i dialog med den relevante hjemlandsmyndig-
hed koordinere processen foreskrevet i den foreslaede § 230 a, som omfatter udpegning af sagkyndige
personer, som kan foresta en uvildig undersggelse af forsikringsselskabets arbejdsulykkesforsikrings-
bestand med henblik pa at kunne fastsla, hvilke belgb forsikringsselskabet skal overdrage til Garan-
tifonden i forbindelse med Garantifonden for skadesforsikringsselskabers overtagelse af administra-
tionen af selskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand.
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| det tilfeelde, hvor forsikringsselskabet ikke frivilligt overdrager de belgb, som det er palagt i henhold
til den foreslaede § 230 a, og hjemlandsmyndigheden ikke kan pabyde selskabet at foretage de ngd-
vendige betalinger til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, vil det veere Garantifonden for
skadesforsikringsselskabet, som vil skulle tage de ngdvendige juridiske skridt med henblik pa at fa
inddrevet de skyldige belgb. Det kan betyde, at Garantifonden vil skulle udtage steevning mod forsik-
ringsselskabet og anlaegge sag ved retten i forsikringsselskabets hjemland.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 9 (8 243, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af den geeldende § 243 i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet efter de procedurer,
der er fastsat i EU-retlige regler herom, kan forbyde et udenlandsk forsikringsselskab omfattet af §
30, stk. 1, og 8 31, stk. 1, med hjemsted i et andet land inden*for:Den Europaiske,Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle amrade, at udgve virksomhed her i landet
gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser her i landet. Einanstilsynet kan forbyde de i 1. pkt.
nevnte virksomheder at udgve virksomhed som navnt i 1. pkt., hvis'virksomheden groft eller gen-
tagne gange har overtradt bestemmelser i denneloy, regler udstedt i medfar af loven eller anden
lovgivning, der retter sig mod forsikringsselskabet, og detikke ved pabud ellersanktioner efter denne
lov har veaeret muligt at bringe overtraedelsen til ophar.

Det foreslas, at der i § 243 indsettes et nyt stk. 2, der fastslar, at vedrarer forbuddet i stk. 1 et forsik-
ringsselskab, som har tegnet arbejdsulykkesforsikringer heri landet, treeffer Finanstilsynet beslutning
om, hvorvidt selskabets danske arbejdsulykkesforsikringsbestand skal tages under administration af
Garantifonden for skadesforsikringsselskaber.

Finanstilsynet forventes at treffe afggrelse om, at forsikringsselskabets arbejdsulykkesforsikringsbe-
stand skal tagesuuinderadministration af Garantifonden, hvis Finanstilsynets forbud gives pa baggrund
af selskabets’handtering af danske kunder i forbindelse med behandlingen af anmeldte skader. Ved-
rgrer Finanstilsynets forbud derimod ikke selskabets skadesbehandling men f.eks. den made, som
selskabet har markedsfart sig pa overfor danske kunder, forventes Finanstilsynet ikke at treeffe afge-
relse om, at.forsikringsselskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand tages under administration af Ga-
rantifonden, medmindre Finanstilsynet i gvrigt finder det uhensigtsmeessigt, at selskabet fortsatter
behandlingen af skader.

Finanstilsynets beslutning om, hvorvidt forsikringsselskabet fortsat skal have mulighed for at vare-
tage skadebehandlingen i det tilfeelde, hvor Finanstilsynet forbyder selskabet at tegne forsikringer i
Danmark, vil blive truffet i teet dialog med selskabets hjemlandsmyndighed, idet det er hjemlands-
myndigheden, som har fart tilsyn med selskabet, herunder selskabets skadesbehandling.
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Andringen skal ses i sammenhzang med dette lovforslags § 4, nr. 4, hvor det foreslas, at Finanstilsynet
for de forsikringsselskaber, der driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan beslutte, at arbejds-
ulykkesforsikringsbestanden tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringssel-
skaber, nar Finanstilsynet inddrager selskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirk-
somhed.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 10 (8 250, stk. 2, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af den geeldende § 250, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,at Finanstilsynet pabyder et
forsikringsselskab, der ikke driver livsforsikringsvirksomhed, indendor en af Finanstilsynet fastsat
frist at foretage de foranstaltninger, der er ngdvendige, safremt selskabet ikke har hensat tilstraekke-
lige belgb til deekning af forsikringsmeessige forpligtelser, Finanstilsynet ikke finder den made,
hvorpa selskabets midler er anbragt, betryggende, eller selskabet ikke overholder loven:

Endvidere falger det af den geeldende § 250, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at hvis de pabudte
foranstaltninger ikke er truffet inden for den fastsatte frist, og skannes undladelsen at medfare fare
for de forsikrede, kan Finanstilsynet treeffe bestemmelsesom, at selskabet skal treede i likvidation.
Safremt selskabet driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed;skan Finanstilsynet tilbagekalde sel-
skabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksamhed, hvorefter forsikringsbestanden ta-
ges under administration af Arbejdsmarkedets Erhvervssikring i henhold til 8§ 54 i lov om arbejdsska-
desikring, jf. 2. pkt.

Det foreslas, at 2. pkt. i § 250, stk. 2, ophaeves.

Andringen er en kahsekvens af dette lovforslags.§8.4, nr. 4, hvor det foreslas, at Finanstilsynet for de
forsikringsselskaber, ‘der,driver arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan beslutte, at arbejdsulyk-
kesforsikringsbestanden tages under administration af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber,
nar Finanstilsynet inddrager selskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed.

Med forslaget skal Arbejdsmarkedets Erhvervssikring ikke leengere overtage administrationen af en
arbejdsulykkesforsikringsbestand, nar Finanstilsynet inddrager et forsikringsselskabs tilladelse til at
drive arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed. Denne opgave foreslas overfart til Garantifonden i lov-
forslagets § 4, nr. 4. Bestemmelsen i § 250, stk. 2, 2. pkt., foreslas derfor ophavet.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.
Til nr. 11 (8 307 a, stk. 1 i lov om finansiel virksomhed)

Efter 8 307 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed udpeger Finanstilsynet mindst hvert andet ar de
penge- og realkreditinstitutter, der er operatarer af veesentlige tjenester. | medfer af § 307 a, stk. 2,
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skal Finanstilsynet i forbindelse med udpegningen leegge veaegt pa, at de tjenester, der leveres, er vee-
sentlige for opretholdelsen af kritiske samfundsmeessige eller gkonomiske aktiviteter, leveringen af
tjenesten afhanger af net- og informationssystemer, og en haendelse vil fa vasentlige forstyrrende
virkninger for leveringen af tjenesten.

Det foreslas, at indsztte et nyt punktum i § 307 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, hvoraf frem-
gar, at det samme geelder filialer af kreditinstitutter med hjemsted i et andet land inden for Den Euro-
paeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Lovforslaget implementerer betragtning 21 i preeamblen til NIS-direktivet i.direktiv nr. 1148 af 6. juli
2016 om foranstaltninger, der skal sikre et hgjt feelles sikkerhedsniveau for net- og informationssy-
stemer i hele Unionen.

Med lovforslaget vil Finanstilsynet kunne udpege filialer af kreditinstitutter med hjemsted.i et andet
EU/E@S-land, som operatgrer af vaesentlige tjenester, safremt disse opfylder kriterierne herfor i med-
for af § 307 a, stk. 2. Bliver en filial udpeget som operater af vaesentlige tjenester, skal virksomheden
bl.a. underrette Finanstilsynet og Center for Cybersikkerhed om haendelser, der har vasentlige kon-
sekvenser for kontinuiteten af de vasentlige tjenester, som.virksomheden leverer.

| forhold til filialer af kreditinstitutter med hjemsted udenfer EU/E@Syfinder lov om finansiel virk-
somhed anvendelse pa disse, jf. § 1, stk. 3, 1. pkt., i loven, herunder bestemmelsen i § 307 a i lov om
finansiel virksomhed om udpegelse af operatarer af vaesentlige tjenester.

Til nr. 12 (8§ 361, stk. 2, nr..Z.i lov om finansiel virksomhed)

Udgifterne til Finanstilsynet deekkes af de finansielle virksomheder m.fl., som Finanstilsynet farer
tilsyn med. Den arlige afgift for de forskellige typer af virksomheder er fastsat i §§ 361-366 i lov om
finansiel virksomhed.

Det folger af § 361,stk. 2, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed, at udbydere af dataindberetningstje-
nesterimed tilladelse efier kapitel 26.ilov om kapitalmarkeder betaler 725.000 kr. pr. type af dataind-
beretningstjeneste, der udbydes. Afgiften er angivet i 2016-niveau og bliver reguleret arligt svarende
til udviklingen,i Finanstilsynets bevilling pa finansloven, jf. § 361, stk. 10.

Afgiften blev indfgrt ved lov nr. 665 af 8. juni 2017 i forbindelse med gennemfgrelsen af MiFID I,
da udbydere af dataindberetningstjenester blev underlagt tilsyn og palagt en reekke forpligtelser i hen-
hold til MiFID I, hvilket ggede Finanstilsynets omkostninger pa omradet. Afgiften blev fastsat med
udgangspunkt i det forventede ressourceforbrug og det forventede antal udbydere af dataindberet-
ningstjenester.
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Det foreslas at affatte § 361, stk. 2, nr. 7, saledes, at en godkendt offentliggerelsesordning (APA) og
en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med for-
ordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og har en und-
tagelse i overensstemmelse forordningens med artikel 2, stk. 3, betaler 725.000 kr. pr. type af APA
eller ARM, der udbydes.

Der skal saledes betales én afgift pr. type af dataindberetningstjeneste. Det vil sige, at en virksomhed,
der eksempelvis bade driver en APA og en ARM, skal betale afgift to gange i henhold til bestemmel-
sen. | Danmark er der alene én virksomhed, som har tilladelse som ARM og.ngen virksomheder med
tilladelse som APA eller CTP.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil ESMA som udgangspunkt veere den kompetente tilsyns-
myndighed for udbydere af dataindberetningstjenester. Der|vil imidlertid vaere APA’eriog.ARM’er,
der er undtaget fra MiFIR pa grund af deres begraensede relevans for.det.indre marked, hvorfor de
fortsat vil veere underlagt nationalt tilsyn. Dette fglger af artikel 2,'stk. "3, T MIFIR, som bliver indfert
ved artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibusforordningen.

Derfor foreslas det, at de APA’er eller ARM’er, der fremover vil vere underlagt tilsyn af Finanstil-
synet skal betale afgift til Finanstilsynet. De udbydere af dataindberetningstjenester, som vil vere
underlagt tilsyn af ESMA palaegges et gebyr herfor i medfar af artikel 38n i MiFIR, jf. artikel 4, stk.
6, i omnibusforordningen.

Der henvises i gvrigt til pkt..2.14. i lovforslagets almindelige bemarkninger og de specielle bemaerk-
ninger til lovforslagets®& 8, nr. 32.

Til nr. 13 (8§ 373, stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
Det falger af'den geeldende § 373, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, at overtraedelse af en reekke
nermere angivne bestemmelser.i loven og i forordninger straffes med bade.

Ansvarssubjektet er finansielle virksomheder, hvorved forstas pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmeeglerselskaber og farsikringsselskaber, jf. 8 5, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Ved overtreedelse af enstrafbelagt bestemmelse i lov om finansiel virksomhed vil Finanstilsynet ud
fra et proportionalitetshensyn vurdere den rette reaktionsform bade i forhold til overtreedelsens ka-
rakter og i forhold til den overtreedende virksomhed. Konstaterer Finanstilsynet en overtraedelse af
loven, kan Finanstilsynet give en patale, et pabud eller politianmelde virksomheden. Ved vurderingen
indgar bl.a. forhold vedrgrende den konkrete overtraeedelse, herunder om den er begaet forsatligt eller
uagtsomt, om det er en farstegangsforseelse eller en gentagelsessituation, om virksomheden selv har
gjort opmeerksom pa forholdet eller forsggt at skjule det, samt hvor klart indholdet af den pageeldende
regel er.
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Med lovforslagets § 4, nr. 6, foreslas det at indsette § 230 a i lov om finansiel virksomhed. Det
foreslas i den forbindelse, at der indsettes en henvisning til § 230 a, stk. 1-4, i straffebestemmelsen i
§ 373, stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed. Den foreslaede a&ndring vil betyde, at overtre-
delser af § 230 a, stk. 1-4, vil kunne straffes med bade.

Til 85

Til nr. 1 (fodnoten i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mav.)

Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. indeholder en‘note, der oplister de direktiver
og @ndringsdirektiver, som er implementeret helt eller delvist i loven."Endvidereer en reekke forord-
ninger oplistet, hvori indgar bestemmelser, som er medtaget.islov-om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v.

Det foreslas, at fodnoten til lovens titel affattes saledes, at det fremgar, at loven ogsa gennemfarer
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2029/1160/EU af 20. juni 2019,0m a&ndring af direk-
tiv 2009/65/EF og 2011/61/EU for sa vidt angar greenseoverskridende distribution af kollektive inve-
steringsinstitutter, EU-Tidende 2019, nr. L 188, s. 106.

Andringen vil medfare, at det fremgar'af fodnoten til loven, at dele af cross border-direktivet er
implementeret i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Det er de dele af direktivet,
der omhandler forvaltere af alternative investeringsfondes premarkedsfering af alternative investe-
ringsfonde, oplysninger eller.gendringer i oplysninger,;;som forvalteren skal angive i anmeldelse om
markedsfgring til Finanstilsynet ogranmeldelse af ophgr af markedsfaringsaftaler.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 2,(8 3, stk. Tynr. 55, r'lov. om foryvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
8§ 3 idov om forvaltere af alternative’investeringsfonde m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 1166 af 19.
september2018, indeholder definitioner af en reekke begreber, som finder anvendelse i loven.

Premarkedsfaring fremgarikke i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., da det er et
nyt begreb, som indfgres med cross border-direktivet, hvorfor der ikke findes en definition af prae-
markedsfering i geeldende ret.

Cross border-direktivets artikel 2, nr. 1, tilfgjer enen definitionen af preemarkedsfering til FAIF-di-
rektivets artikel 4, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde og om &ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt
forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (FAIF-direktivet). Artikel 4, stk. 1, i FAIF-
direktivet er implementeret i § 3 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
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Det foreslas at indsztte en definition pa preemarkedsfgring i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. i § 3, stk. 1, nr. 55, hvorefter preemarkedsfaring foreslas defineret som, udlevering
af oplysninger eller meddelelser, direkte eller indirekte, om investeringsstrategier eller -idéer fra en
forvalter af alternative investeringsfonde, der har sit vedtegtsmaessige hjemsted i Unionen, i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa finansielle omrade. eller pa forvalterens vegne, til potentielle
professionelle investorer, som er hjemmehgrende eller har deres vedtegtsmaessige hjemsted i Unio-
nen, for at afprgve investorers interesse i en alternativ investeringsfond, der endnu ikke er etableret,
en afdeling i en endnu ikke etableret alternativ investeringsfond, en alternativ-investeringsfond eller
en afdeling i en alternativ investeringsfond, der er etableret, men som endnu ikke har indgivet anmel-
delse om markedsfaring i overensstemmelse med artikel 31 og 32 i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde, i den pageldende
medlemsstat, hvor de potentielle investorer er hjemmehgrendeellerhar deres vedtegtsmaessige hjem-
sted, og som i det enkelte tilfeelde ikke udger det samme som et udbud til eller en placering hos
investoren med henblik pa at investere i andelene eller kapitalandelene.i-den pageeldende alternative
investeringsfond eller afdeling.

Praeemarkedsfaring vil kun kunne anvendes af forvaltere med tilladelse'til at forvalte alternative inve-
steringsfonde og dermed ikke af registrerede forvaltere af alternative investeringsfonde.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.3 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 3 (8 5, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det falger af § 5, stk. 7, i lov.om forvaltere af alternativerinvesteringsfonde m.v., at erhvervsministe-
ren kan fastseette nermere regler om, hvilke betingelser der skal veere opfyldt, for at en forvalter med
tilladelse ma markedsfare andele i alternative investeringsfonde over for detailinvestorer i Danmark,
samt regler for tilladelsen og markedsfgringen vedrgrende dette.

Bemyndigelsesbestemmelsen 1§ 5, stk. 7, er udnyttet til at udstede bekendtgarelse nr. 797 af 26. juni
2014 om tilladelse til forvaltere afalternative investeringsfonde til markedsfering til detailinvestorer
og ved bekendtgarelse nr, 941 af 28. juni 2013 om form og indhold af dokumenter indeholdende
vaesentlig investorinformation for alternative investeringsfonde, der delvist gennemfarer artikel 43 i
FAIF-direktivet.

Cross border-direktivets artikel 2, nr. 6, tilfgjeren ny artikel, artikel 43 a, til FAIF-direktivet vedrg-
rende, hvilke faciliteter der skal veere til radighed for detailinvestorer, nar forvalteren har til hensigt
at markedsfare andele eller kapitalandele i en alternativ investeringsfond til detailinvestorer.

Reglerne om, hvilke faciliteter der skal vaere til radighed for detailinvestorer, skal sikre en konsekvent

behandling af detailinvestorer, uanset om de investerer i en alternativ investeringsfond eller en dansk
UCITS. Der findes tilsvarende regler for udenlandske UCITS, der markedsfare sig i Danmark.
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Det foreslas, at der i § 5, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. efter »samt
regler for tilladelsen« indsattes », regler for faciliteter til radighed for detailinvestorer.

ZAndringen vil medfare, at erhvervsministeren bemyndiges til at fastsatte naermere regler for de faci-
liteter, der skal veere til radighed for detailinvestorer. Med bemyndigelsen kan reglerne i bekendtgg-
relse nr. 797 af 26. juni 2014 om tilladelse til forvaltere af alternative investeringsfonde til markeds-
faring til detailinvestorer tilpasses.

Bemyndigelsen skal anvendes til at implementere cross border direktivets artikel 2, nr. 6, i bekendt-
gerelse om tilladelse til forvaltere af alternative investeringsfonde til markedsfgring til detailinvesto-
rer. Artiklen regulerer, hvordan en forvalter af alternative investeringsfonde, der har til hensigt at
markedsfgre andele i en alternativ investeringsfond direkte ellerindirekte i Danmark, skal indrettes,
nar forvalteren varetager en raeekke opgaver.

Det foreslaede implementerer cross border-direktivets artikel 2, nr. "6 som @&ndrer i § 43 a i FAIF-
direktivet.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.4 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 4 (8 81, stk. 2, nr. 9 og 105 I lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

8 81 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. fastseetter en pligt for danske forvaltere
af alternative investeringsfonde til, at anmelde markedsfaring af alternative investeringsfonde til pro-
fessionelle investorer ifen anden medlemsstat eller et E@S-land til Finanstilsynet. § 81 i lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde.m.v. gennemfarer bilag 1V i FAIF-direktivet i dansk ret.

Det folger af/881, stk. 2,1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at anmeldelsen
efter stk. 1 skal vaere skriftlig og omfatte bestemte former for dokumentation og oplysninger.

Cross-border direktivetsartikel 2,nr. 8, litra i, eendrer i bilag 1V i FAIF-direktivet.

Det foreslas derfor, at der i'8 81, stk. 2 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. ind-
saettes et nyt nr. 9, hvoraf det fremgar, at forvalterens adresse og de oplysninger, der er ngdvendige
for, at tilsynsmyndighederne i vartslandet kan fakturere og meddele lovbestemte gebyrer eller afgif-
ter, skal inkluderes i meddelesen til finanstilsynet efter § 81, stk. 1.

Andringen vil medfere, at markedsfaringsanmeldelsen, som en forvalter sender ind til Finanstilsy-
net, jf. 8 81 stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde ogsa skal indeholde forvalte-
rens adresse og de oplysninger, der er ngdvendige for, at tilsynsmyndighederne i vertslandet kan
fakturere og meddele lovbestemte gebyrer eller afgifter.
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Zndringen vil gennemfare cross border-direktivets artikel 2, nr. 8, litra i, som &ndrer i bilag IV i
FAIF-direktivet i dansk ret.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.5 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 5 (8 86, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

8 81, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. omhandler den dokumentation
og de oplysninger, som skal indga i en forvalters anmeldelse til Finanstilsynet om markedsfering
efter § 81 stk. 1.

Det falger af 8 86, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at forvalteren
skriftligt skal underrette Finanstilsynet, hvis der sker veasentlige gndringer i de oplysninger, der er
afgivet i henhold til § 81, stk. 2. For planlagte @ndringer skal underretningen ske'sénest 1 maned,
inden &ndringerne iverkseattes. Uforudsete andringer skal meddeles Finanstilsynet straks efter, at
@ndringen har fundet sted.

Det falger endvidere af 8§ 86, stk. 2, i FAIF-lovenyat hvis de planlagte endringer medfgrer, at for-
valterens forvaltning af den alternative investeringstondiikke lengerewil vaered overensstemmelse
med denne lov eller regler udstedt i medfar heraf, eller hvisforvalteren 1'gvrigt ikke laengere vil
kunne overholde denne lov eller regler udstedt i medfar.heraf, kan Finanstilsynet pabyde forvalte-
ren, at denne ikke ma iveerksette aendringerne. Finanstilsynet skal meddele forvalteren dette straks
efter modtagelse af meddelelsen i‘stk. 1.

Det falger af § 86, stk. 3, i FAIF-loven, at hvis enplanlagt-endring ivaerksattes pa trods af Finans-
tilsynets meddelelse efter stk: 2, eller hvis der har fundet en uforudset &ndring sted, hvorved forval-
terens forvaltning af‘den alternative investeringsfond ikke laengere overholder denne lov eller regler
udstedt i medfar. heraf, eller hvis forvalteren pa anden made ikke lzengere overholder denne lov eller
regler udstedit medfer heraf, skal Finanstilsynet treeffe de ngdvendige foranstaltninger, herunder
om ngdvendigt forbyde markedsfaring af den alternative investeringsfond eller inddrage forvalte-
rens tilladelse til at forvalte alternative'investeringsfonde, jf. 8 17.

8 86 i lov om\forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. gennemfarer artikel 32, stk. 7, i FAIF-
direktivet. Crasssborder-direktivet, artikel 2, nr. 3, 1. afsnit, eendrer artikel 32, stk. 7, i FAIF-direkti-
vet.

Det foreslas derfor, at nyaffatte § 86, stk. 2, sa det fremgar af bestemmelsen, at Finanstilsynet skal
meddele forvalteren inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen af alle de oplysninger, der er om-
handlet i stk.1, om, at forvalteren ikke ma iveerksatte en planlagt @ndring, hvis forvalterens forvalt-
ning af den alternative investeringsfond i henhold til den planlagte &ndring eller hvis forvalteren i
gvrigt ikke lengere ville overholde denne lov eller regler udstedt i medfer heraf.
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Den foreslaede &ndring vil medfare, at Finanstilsynets meddelelsespligt ndres, da Finanstilsynet nu
inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen af alle de oplysninger, der er omhandlet i § 86, stk. 1, jf.
§ 81, stk. 2, skal meddele forvalteren, at &ndringen ikke ma ivaerksattes.

Nyaffattelsen gennemfarer artikel 2, nr. 3, 1. afsnit, i cross border-direktivet, som &ndrer i artikel 32,
stk. 7, i FAIF-direktivet i dansk ret.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.6 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 6 (8 86, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfondem.v.)

8 86 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. omhandler vasentlige &ndringer i de
oplysninger, som en forvalter har angivet til Finanstilsynet i forbindelse med anmeldelse om mar-
kedsfgring.

Det falger af 8 86, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at forvalteren
skriftligt skal underrette Finanstilsynet, hvis der sker vaesentlige @ndringer i de oplysninger, der er
afgivet i henhold til § 81, stk. 2. For planlagte &ndringer skal underretningen ske senest 1 maned,
inden a&ndringerne ivaerkseattes. Uforudsete aendringer skal meddeles Rinanstilsynet straks efter, at
endringen har fundet sted.

8§ 81, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. omhandler den dokumentation
og de oplysninger, som skal indgd'i en forvalters anmeldelse til Finanstilsynet om markedsfaring
efter § 81 stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Det falger endvidere af 886, stk22, i lov.om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at hvis
de planlagte endringer medfarer, at forvalterens forvaltning af den alternative investeringsfond ikke
leengere vil veere 4 overensstemmelse ' med denne lov eller regler udstedt i medfar heraf, eller hvis
forvalteren i gvrigt ikke leengere vil kunne overholde denne lov eller regler udstedt i medfer heraf,
kan Finanstilsynetypdbyde forvalteren, at denne ikke ma ivearksette @ndringerne. Finanstilsynet
skal meddele forvalteren dette straks efter modtagelse af meddelelsen i stk. 1.

Det falgeraf.8 86, stk. 3, i'lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at hvis en plan-
lagt @ndring iveerksattes pa trods af Finanstilsynets meddelelse efter stk. 2, eller hvis der har fundet
en uforudset endring.sted; hvorved forvalterens forvaltning af den alternative investeringsfond ikke
leengere overholder denne lov eller regler udstedt i medfgr heraf, eller hvis forvalteren pa anden
made ikke laengere overholder denne lov eller regler udstedt i medfar heraf, skal Finanstilsynet
treeffe de nedvendige foranstaltninger, herunder om ngdvendigt forbyde markedsfgring af den alter-
native investeringsfond eller inddrage forvalterens tilladelse til at forvalte alternative investerings-
fonde, jf. 8 17.
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Det foreslas at nyaffatte § 86, stk. 3, sa det fremgar af bestemmelsen, at Finanstilsynet skal treeffe de
ngdvendige foranstaltninger i overensstemmelse med artikel 46 i FAIF-direktivet, herunder om ngd-
vendigt et udtrykkeligt forbud mod markedsfgring af den alternative investeringsfond, og straks un-
derrette tilsynsmyndighederne i vartslandet herom, hvis en planlagt @ndring ivaerksattes pa trods af
Finanstilsynets meddelelse, jf. stk. 2, eller hvis der har fundet en uforudset s&ndring sted, hvorved
forvalterens forvaltning af den alternative investeringsfond ikke leengere vil veere i overensstemmelse
med denne lov eller regler udstedt i medfar heraf, eller hvis forvalteren i gvrigt ikke leengere opfylder
denne lov eller regler udstedt i medfar heraf.

Nyaffattelsen medfarer, at Finanstilsynet far en underretningspligt til vattslandet, hvor den alterna-
tive investeringsfond markedsfares, hvis forvalteren iveerksatter endendring, trods Finanstilsynets
meddelelse om ikke at ivaerksatte eendringen. Finanstilsynet skal.treeffe ngdvendige foranstaltninger,
sa som undersgge eller foretage inspektioner hos forvalteren,give pabud og pataler eller treekke for-
valterens tilladelse, jf. § 4, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mav.

Det vil bero pa en konkret vurdering, om Finanstilsynet vil give et udtrykkeligt forbud mod markeds-
faring, treekke forvalterens tilladelse, undersgge eller foretage inspektion af forvalteren eller treeffer
andre foranstaltninger.

Nyaffattelsen gennemfarer en del af artikel 2, nr. 3, i crass border-direktivet, som &ndrer i 8 32, stk.7
I FAIF-direktivet i dansk ret.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.2 i lovferslagets almindelige bemerkninger.

Til nr. 7 (8 87 a, i lov.am forvaltere.af alternative investeringsfonde m.v.)

De geeldende regler kapitel 13 i lov.om forvaltere«af alternative investeringsfonde m.v. omhandler
greenseoverskridende ‘markedsfering af alternative investeringsfonde. Loven indeholder ikke regler
om anmeldelSe af ophgr af aftaler om greenseoverskridende markedsfering, herefter markedsfarings-
aftaler.

Med cross border-direktivets artikel 2, nr. 4, indfgres en ny artikel 32 a i FAIF-direktivet vedrgrende
anmeldelse af.ophear af markedsfaringsaftaler. Det foreslas, at artikel 32 a implementeres som en ny
8 87 a i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Det foreslas, at der indsattes en ny overskrift i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
efter § 87, hvoraf det skal fremga at:

Anmeldelse af opher af aftaler, der er indgaet med henblik pa markedsfaring af andele eller kapital-
andele i nogle eller alle alternative investeringsfonde fra et land inden for Unionen eller et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, i andre medlemsstater end forvalterens
hjemland.
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Det foreslas endvidere, at indsette § 87 a i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
Det foreslas at bestemmelsen skal indeholde de betingelser, som forvalteren skal opfylde for at opsige
en aftale, der er indgaet med henblik pa markedsfgring af andele i alternative investeringsfonde fra et
land inden for Den Europeiske Union, som foretages af en forvalter med registreret hjemsted i unio-
nen.

Det foreslas, at det skal fremga af § 87 a, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., at en forvalter pa vegne af en alternativ investeringsfond fra et land inden.for Den Europziske
Union eller fra et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansiélle omrade, kan indgive en
anmeldelse om opher af aftaler, der er indgaet med henblik pa markedsfaring, for nogle eller alle
andele eller kapitalandele i en medlemsstat, for hvilke den har indgivet.en anmeldelse i overensstem-
melse med § 81, hvis alle betingelserne i § 87 a, stk. 1, nr. 1-3s0pfyldt, jf. dog stk 2:

Den foreslaede § 87 a, stk. 1 medfarer, at den alternative investeringsfond kan indgive enjanmel-
delse til Finanstilsynet ved ophgr af en markedsferingsaftale, Jf:§81'i lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde m.v.

Det foreslas, at det skal fremga af nr. 1, at der skal veerefremsat et generelt tiloud om tilbagekeb
eller indlgsning, og at dette tilbud skal opfylde alle betingelserne i nr. 1, litra a-d.

Det foreslas at det skal fremga af nr. Ldlitra a-d, at et generelt tiloud om tilbagekeb eller indlgsning,
skal vaere fremsat uden nogen gebyrer eller fradrag, af alle sddanne andele eller kapitalandele i al-
ternative investeringsfonde, derdesiddes af investorer i denpagaldende medlemsstat, som er of-
fentlig tilgaengeligt i mindst 30 arbejdsdage, og er stillet individuelt, enten direkte eller via finan-
sielle formidlere, til alle investorer i den pagaeldende medlemsstat, hvis identitet er kendt.

Det forslas at det skal fremga af nr. 2; at hensigten til at opsige aftaler, der er indgaet med henblik
pa markedsfaring/af.andele eller kapitalandele i nogle eller alle alternative investeringsfonde pa den
pagaeldende médlemsstatsiomrade, offentliggeres via et offentligt tilgeengeligt medium, herunder ad
elektronisk vej, der seedvanligvis anvendes til markedsfgring af alternative investeringsfonde og er
egnet far en typisk iwestor i en alternativ investeringsfond.

Et offentligt tilgeengeligt'medium kan for eksempel vare forvalterens hjemmeside.

Det foreslas, at.det skal fremga af nr. 3, 1. pkt., at eventuelle aftaler med finansielle formidlere eller
den som markedsfaringen.er delegeret til &endres eller opsiges med virkning fra datoen for anmel-
delsen af ophgret.

Det foreslas, at det skal fremga af nr. 3, 2. pkt., at en @ndring eller opsigelse skal have virkning fra
datoen for anmeldelsen af opharet, jf. 1. pkt., med henblik pa at forhindre eventuel ny eller yderli-
gere direkte eller indirekte udbud eller placering af de andele eller kapitalandele, der er angivet i
den i stk. 2 anmeldelse, der er naevnt i stk. 3.

Det foreslas at det skal fremga af nr. 3, 3. pkt., at fra og med datoen for anmeldelsen af ophgret, jf.
1. pkt., skal forvalteren ophgre med ethvert nyt eller yderligere direkte eller indirekte udbud eller
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placering af andele eller kapitalandele i den alternative investeringsfond, som forvalteren forvalter i
den medlemsstat, for hvilken forvalteren har indgivet en anmeldelse, jf. stk. 2.

Den foreslaede § 87 a, stk. 1 implementerer cross border-direktivets artikel 2, nr. 4, stk. 1, 1. afsnit,
litra a-c, og 2. afsnit.

Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 87 a, stk. 2 i FAIF-loven, at nr. 1 geelder ikke for al-
ternative investeringsfonde af den lukkede type og fonde, der reguleres ved Europa-Parlamentets og
Radets Forordning (EU) 2015/760.

Med en lukket fond menes en ”AIF af den lukkede type”, jf. Kommissionens delegerede forordning
nr. 694/2014 af 17. december 2013 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2011/61/EU for sa vidt angar reguleringsmaessige tekniske standarder til bestemmelse af typer af
forvaltere af alternative investeringsfonde.

Fonde, der reguleres ved Europa-Parlamentets og Radets forordning'2015/760/EU er europziske
langsigtede investeringsfonde.

Den foreslaede § 87 a, stk. 2 gennemfarer delvist artikel 2, nr. 4,'stk. 1, litra @ i.cross border-direkti-
vet, som tilfgjer en ny artikel, artikel 32 a, i FAIF=direktivet.

Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 87 a, stk. '3 irlov om forvalteres@af alternative investe-
ringsfonde m.v., at forvalteren skal fremsende en anmeldelse til Finanstilsynet, der indeholder de
oplysninger, der er omhandlet i stk. 1,r. 1-3.

Den foreslaede § 87 a, stk. 3 medfarer, at forvaltere af alternative investeringsfonde skal anmelde til
Finanstilsynet, hvis en markedsfgringsaftale opsiges. Anmeldelsen skal inde holde de oplysninger,
som er oplistet i 8 87 a, stk. 1.

Den foreslaede § 87 ayStk. 3, gennemfarer delvist artikel 2, nr. 4, stk. 2 i cross border-direktivet,
som tilfgjer en ny artikel, artikel 32, i FAIF-direktivet.

Det foreslas endvidere, at:det skal fremga af § 87 a, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., at Finanstilsynet kontrollerer, om forvalterens anmeldelse er fuldstendig.

Den foreslaede § 87 aystk. 4, vil medfgre, at Finanstilsynet skal kontrollere, at anmeldelsen indehol-
deralle'ngdvendige oplysninger.

Den foreslaede.§ 87 a, stk. 4 gennemfarer en del af artikel 2, nr. 4, stk. 3, 1. afsnit., i cross border-
direktivet, somindfarer en/del af en ny artikel, artikel 32 a, i FAIF-direktivet.

Det foreslas, at det skal fremga af § 87 a, stk. 5, 1. pkt., i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., at Finanstilsynet skal videresende anmeldelsen til tilsynsmyndighederne i den
medlemsstat, der er angivet i anmeldelsen og til ESMA senest 15 arbejdsdage efter at have modta-
get en fuldstendig anmeldelse jf. stk. 3.

Det foreslas, at det skal fremga af § 87 a, stk. 5, 2. pkt., i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., at efter at have videresendt anmeldelsen skal Finanstilsynet straks underrette for-
valteren herom.
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Den foreslaede § 87 a, stk. 5, 2. pkt., vil medfare, at Finanstilsynet far en underretningspligt over
for forvalteren. Finanstilsynet skal underrette forvalteren om, at anmeldelsen er sendt til relevante
tilsynsmyndighed og den Europeeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA).

Den foreslaede § 87 a, stk. 5 gennemfarer delvist artikel 2, nr. 4, stk. 3, 2. afsnit., i cross border-di-
rektivet, som tilfgjer en ny artikel, artikel 32 a, i FAIF-direktivet.

Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 87 a, stk. 6, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., at i en periode pa 36 maneder fra datoen for anmeldelsen af ophgret jf. stk. 1, nr. 3,
1. pkt. ma forvalteren ikke foretage preemarkedsfering af andele eller kapitalandele i de alternative
investeringsfonde, der er angivet i anmeldelsen, eller i forbindelse med lignende investeringsstrate-
gier eller investeringsidéer, i medlemsstaten, der er angivet i anmeldelsen.

Den foreslaede § 87 a, stk. 6, medfarer, at fra datoen for anmeldelsen af ophgret og i en periode pa
36 maneder frem ma forvalteren ikke foretage preemarkedsfaring afiden eller de alternative investe-
ringsfonde, som er angivet i anmeldelsen af ophgr af markedsfaringsaftale.

Vedrgrende definitionen af premarkedsfaring samt betingelserne for preemarkedsfaring henvises i
gvrigt til lovforslagets 8 5, nr. 2 0og § 2, nr. 8.

Den foreslaede § 87 a, stk. 6, gennemfarer artikel 2, nr. 4;.stk. 3, 3. afsnit i cross border-direktivet,
som indfarer dele af en ny artikel 32 a i FAIF-direktivet.

Det foreslas, at det skal fremgar af § 87 a, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., at forvalteren skal give investorer, der vedbliver med at investere i den alternative investe-
ringsfond, og Finanstilsynet de.oplysninger, der kraeves i henhold til artikel 22 og 23 i Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investerings-
fonde. Forvalteren kan anvende. digital kommunikation eller andre midler til fjernkommunikation til
at sende oplysninger.

Bestemmelsen medfarer, at forvalteren skal overholde de oplysningsforpligtelser, som falger af arti-
kel 22 og 23 ifEuropa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde til Finanstilsynet og til investorer, der vedbliver med at investere i fon-
den trods opher af markedsfgringsaftalen.

Oplysningsforpligtelserneii artikel 22 og 23 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU
af 8. juni 2012.0m forvaltere af alternative investeringsfonde omhandler blandt andet krav til ars-
rapporten og oplysninger til investorerne.

Den foreslaede § 87 a, stk. gennemfarer artikel 2, nr. 4, stk. 4 og stk. 8. i cross border-direktivet,
som indfarer dele af en ny artikel 32 a i FAIF-direktivet.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.7 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 8 (8 88a i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
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De geldende regler kapitel 13 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. omhandler
greenseoverskridende markedsfering af alternative investeringsfonde og levering af tjenesteydelser.

Loven indeholder ikke regler om premarkedsfering.

Med cross border-direktivet artikel 2, nr. 2, indsattes en ny artikel 30 a i FAIF-direktivet vedrgrende
preemarkedsfaring. Det foreslas, at bestemmelsen implementeres som § 88 a, i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v., i dansk ret. Der henvises til lovforslagets § 5, nr. 2 vedrgrende
definitionen af preemarkedsfering.

Det foreslas at indsatte en overskrift efter § 88 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. Det foreslas, at falgende skal fremga af overskriften:

Preemarkedsfering i et land inden for Den Europziske Unioneller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade af andele i alternative investeringsfonde fra et land inden for
Den Europaiske Union, som foretages af en forvalter med registreret hjemsted\ Unionen.

Det foreslas endvidere at indsette § 88 a i lov om forvaltere af alternative_investeringsfonde m.v.
efter overskriften. Det foreslas, at bestemmelsen skal‘indeholderde betingelser, som forvalteren skal
opfylde ved premarkedsfaring af alternative investeringsfonde. Forvalteren vil ikke have pligt til at
opfylde andre betingelser eller krav.end dem, der fastsat 1 S 88 a.

Det foreslas, at det skal fremga af 8 88 a, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., at en forvalter med tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde kan foretage praeemar-
kedsfgring inden for Den Europeiske Union.eller i et'land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omréade.

Den foreslaede §.88 a, stk. L. medfarer, at det kun er en forvalter med tilladelse til at forvalte alterna-
tive investeringsfonde, jf. 8 11i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., der kan fo-
retage‘preemarkedsfering i andre medlemslande eller i et E@S-land. Forvaltere med registrering, jf. 8
9 i lov omiforvaltere af alternative investeringsfonde m.v. ma saledes ikke foretage premarkedsfa-
ring.

Den foreslaede & 88 aystk. 1 gennemfarer en del af artikel 2, nr. 2, stk.1, 1. afsnit, i cross border-
direktivet, som tilfgjer dele af en ny artikel 30 a i FAIF-direktivet.

Endvidere foreslas bestemmelsen strafbelagt. Se lovforslagets § 5, nr. 11 og bemarkningerne hertil.

Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 88 a, stk. 2, 1.pkt i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., at en forvalter med tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde ikke
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ma foretage preemarkedsfaring, hvis de oplysninger, der gives til potentielle professionelle investorer
opfylder en eller flere af betingelserne i § 88 a, stk. 2, nr.1-3.

Den foreslaede § 88 a, stk. 2, 1. pkt. medfarer, at preemarkedsfaring kun ma foretages over for pro-
fessionelle investorer og dermed ikke detailinvestorer.

Det foreslas at det skal fremga af nr.1, at er oplysningerne tilstreekkelige til at satte investorerne i
stand til at forpligte sig til at erhverve andele eller kapitalandele i en bestemt alternativ investerings-
fond ma praemarkedsfaring ikke foretages.

Den foreslaede nr.1 medfarer, at oplysninger ikke ma veere sa omfangsrige, at investorerne vil vaere
i stand til at forpligte sig til at erhverve andele.

Det foreslas, at det skal fremga af nr. 2, at oplysningerne ikke ma udgere det samme sem.tegnings-
formularer eller lignende dokumenter, i udkast eller i endelig ferm.

Det foreslas at det skal fremga af nr. 3, at oplysninger ikke ma udgere det samme som stiftelsesdo-
kumenter, et prospekt eller udbudsdokumenter for'en.endnu ikke etableret alternativ investeringsfond
i endelig form.

Preemarkedsfaringsmaterialet ma ikke vere et reelt udoud eller tilbud af fonden.

Den foreslaede bestemmelse genhemfarer en del af artikel 2, nr. 2, stk.1, 1. afsnit, litra a-c, i cross
border-direktivet, som tilfgjer dele‘afen ny artikel 30 a i FAIF-direktivet.

Endvidere foreslas bestemmelsen strafbelagt. Se lovfarslagets § 5, nr. 11 og bemarkningerne hertil.

Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 88 a, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde mi'v.,\at udleveret udkast til prospekt eller udbudsdokumenter ikke ma indeholde oplys-
ninger, der er tilstraekkelige tilat udgere grundlag for en investeringsbeslutning. Det skal fremga
tydeligt af udkastet til'prospekt eller.udbudsdokumenter, at de ikke udger et tilbud om eller en invi-
tation tilat.tegne andele eller kapitalandele i en alternativ investeringsfond, og oplysningerne i ud-
kastet ikke kan gares geeldende, da de er ufuldstendige og kan blive sndret.

Det skal dermed vaere klart, at der ved preemarkedsfaring skal vere tale om et udkast, og at oplysnin-
gerne i dokumenterne derfor ikke er endelige, kan &ndres og ikke kan geres geeldende.

Den foreslaede bestemmelse gennemfarer artikel 2, nr. 2, stk. 1, 2. afsnit, litra a-b, i cross border-
direktivet som tilfgjer en del af en ny artikel 30 a i FAIF-direktivet.

Endvidere foreslas bestemmelsen strafbelagt. Se lovforslagets § 5, nr. 11 og bemarkningerne hertil.
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Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 88 a, stk. 4, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., at en forvalter ikke har pligt til at underrette Finanstilsynet om indholdet eller adres-
saterne for preemarkedsfering.

Den foreslaede bestemmelse gennemfarer artikel 2, nr. 2, stk. 1, 3. afsnit, i cross border-direktivet,
som tilfgjer dele af en ny artikel 30 a i FAIF-direktivet.

Endvidere foreslas bestemmelsen strafbelagt. Se lovforslagets § 5, nr. 11 og bemaerkningerne hertil.

Det foreslas, at det skal fremga af § 88 a, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., at forvalteren skal sikre, at investorer ikke erhverver andele eller kapitalandele i en alternativ
investeringsfond gennem praeemarkedsfering, og at investorergder kontaktes i forbindelse med pree-
markedsfaring, kun ma erhverve andele eller kapitalandele i den pageeldende alternativelinvesterings-
fond efter markedsfgring, som er tilladt i henhold til artikel 31 0g.32.i_Eurepa-Parlamentets og Radets
direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde .

Bestemmelsen medfarer, at forvalteren er forpligtet til'at sikre, at ingenyinvestorer erhverver andele i
fonden gennem preemarkedsfering. Erhvervelse af andele 1 den alternative investeringsfond skal ske
efter regler om markedsfaring i lov omdorvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Bestemmelsen gennemfarer cross border-direktivets artikel 2, nr. 2, stk. 2, 1. afsnit, som tilfgjer
dele af en ny artikel 30 a i FAIF-direktivet, i dansk ret.

Endvidere foreslas bestemmelsen strafoelagt. Se 8 5, nr. 11 og bemarkningerne hertil.

Det foreslas endviderepat det skal fremga af § 8874, stk. 6, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.y., at professionelle investorers éventuelle tegning inden for 18 maneder efter, at for-
valteren er begyndt at foretage preemarkedsfaring, betragtes som varende et resultat af markedsfering
og vil véere underlagbanmeldelsesprocedurerne i til artikel 31 og 32 i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde, hvis investorerne
tegner andele eller kapitalandele 1 en alternativ investeringsfond, der henvises til i den information,
som er udleveret i forbindelse med preemarkedsferingen, eller i en alternativ investeringsfond, der er
etableret som et resultat af preemarkedsferingen.

Hvis professionelle investorer investerer i en alternativ investeringsfond inden for 18 maneder efter,
at forvalteren har pabegyndt preemarkedsfgring af den pageeldende fond, og der i preemarkedsferings-
materialet er henvist til den pageeldende fond, betragtes det som markedsfering. | dette tilfaelde vil
forvalteren skulle opfylde anmeldelsesprocedurerne, som fremgar reglerne i FAIF-direktivet herom.
Det samme gar sig geeldende, hvis professionelle investorer investerer i en alternativ investeringsfond
inden for 18 maneder efter, at forvalteren har pabegyndt preemarkedsfaring af den pagaeldende fond,
og fonden er etableret som resultat af preemarkedsfaringen.
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Bestemmelsen gennemfarer cross border-direktivets artikel 2, nr. 2, stk. 2, 2. afsnit som tilfgjer dele
af en ny artikel 30 a i FAIF-direktivet, i dansk ret.

Endvidere foreslas bestemmelsen strafbelagt. Se lovforslagets § 5, nr. 11 og bemaerkningerne hertil.

Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 88 a, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., at forvalteren skal sende en uformel meddelelse, i papir- eller elektronisk form, til
Finanstilsynet, inden for to uger efter, at forvalteren har pabegyndt preemarkedsfering. | meddelel-
sen angives, i hvilke medlemsstater og hvilke perioder der foregar eller erforegaet preemarkedsfg-
ring, en kort beskrivelse af preemarkedsfgringen med oplysninger om de fremlagte investeringsstra-
tegier og, hvis det er relevant, en liste over de alternative investeringsfonde og afdelinger af alterna-
tive investeringsfonde, der var genstand for preemarkedsfaringen.

Den foreslaede § 88 a stk. 7, 1. pkt. vil medfare, at forvalteren vil fa en meddelelsespligt til Finans-
tilsynet. Med uformel meddelelse menes, at meddelelsen ikke skal godkendes.af Finanstilsynet.
Meddelelsen skal sendes til Finanstilsynet inden for to uger efter, at forvalteren er pabegyndt pree-
markedsfaringen. Meddelelsen skal indeholde de oplysninger, som er.oplistet i'bestemmelsens 2.
pkt.

Endvidere foreslas bestemmelsen strafbelagt. Se lovforslagets § 5, nr. 11 og bemarkningerne hertil.

Den foreslaede bestemmelsen gennemfarer cross border-direktivets artikel 2, nr. 2, stk. 2, 3. afsnit,
som tilfgjer dele af en ny artikel 30 a't FAIF=direktivet.

Det foreslas, at det skal'fremga af 888 a, stk:.8, i lov am forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v., at en tredjepart kun ma foretage preemarkedsfering pa vegne af en forvalter med tilladelse,
hvis den pageeldende hantilladelse som investeringsselskab i overensstemmelse med Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/65/EU, som kreditinstitut i overensstemmelse med Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2018/36/EU, som administrationsselskab for et investeringsinstitut i
overensstemmelse med,direktiv-2009/65/EF, som forvalter i overensstemmelse med 2011/61/EU
eller fungerer som tilknyttet agent i overensstemmelse med direktiv 2014/65/EU. En sadan tredje-
part er underlagt alle de betingelser, der er fastsat i § 88a.

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at en tredjepart kun ma foretage preemarkedsfaring pa vegne
af forvalteren, hvis tredjeparten har tilladelse som investeringsselskab (i Danmark: fondsmaglersel-
skaber), som kreditinstitut, som administrationsselskab (i Danmark: investeringsforvaltningssel-
skab), som forvalter af alternative investeringsfonde eller fungerer som tilknytte agent. Tredjeparten
er underlagt reglerne, som fremgar af 8§ 88 a i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.
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En tilknyttet agent er en fysisk eller juridisk person, som pa kun ét investeringsselskabs fulde og be-
tingelseslase ansvar, for hvis regning der handles over for kunder eller potentielle kunder markeds-
farer investeringsservice og accessoriske tjenesteydelser, modtager og formidler kundens instrukser
eller ordrer vedrarende investeringsservicer eller finansielle instrumenter, placerer finansielle in-
strumenter eller radgiver kunder eller potentielle kunder om sadanne finansielle instrumenter eller
tjenesteydelser, jf. 4, stk. 1, nr. 29, i lov om finansiel virksomhed.

Den foreslaede bestemmelsen skal sikre, at delegation eller aftaler med en tredjepart vedrgrende
preemarkedsfaring ikke medfarer en mulighed for omgaelse af reglerne om,@atdet kun er en forval-
ter med tilladelse, der kan preemarkedsfare alternative investeringsfondesTredjeparter kan saledes
kun veere de oplistede finansielle virksomheder med tilladelse og dermed under tilsyn.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 2, nr. 2, stk. 3, i cross border-direktivet, som tilfgjer dele af en
ny artikel 30 a i FAIF-direktivet.

Endvidere foreslas bestemmelsen strafbelagt. Se § 2, nr. 11 ag.bemarkningerne hertil.

Endeligt foreslas, at det skal fremga af § 88 a, stk. 9yi.lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v., at forvalteren skal sikre, at dens preemarkedsfgring er tilstreekkeligt dokumenteret.

Bestemmelsen medfarer, at forvalteren‘blandt andet skal kunne dokumentere, hvor og hvordan alle
alternative investeringsfonde er blevet preemarkedsfert. Det skal kunne dokumenteres, at der ikke er
foretaget preemarkedsfaring over for. detailinvestorer, og premarkedsfaringsmaterialet ikke har in-
deholdt tilstreekkelige oplysninger til, at investorer kan tegne fondene.

§ 88 a foreslas strafbelagt, da det ervigtigt atypreemarkedsfaring ikke anvendes til omgaelse af
FAIF-direktivets bestemmelser om markedsfering:0g anmeldelses herom. Der henvises i gvrigt til
lovforslagets §2, nr. 11 og bemerkningerne hertil.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 2, nr. 2, stk. 4, i cross border-direktivet som tilfgjer dele af en ny
artikel'30.a i FAIF-direktivet, i dansk ret.

Der henvises bgvrigt til pkt. 2.8 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 9 (8 93, stk. 2, i'lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Kapitel 14 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. indeholder regler om greenseover-
skridende forvaltning af alternative investeringsfonde samt greenseoverskridende levering af tjeneste-
ydelser.

Det folger den geeldende 8 93, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at

forvalteren skriftligt skal underrette Finanstilsynet, hvis der sker vaesentlige andringer i de oplys-
ninger, der er afgivet i henhold til § 90. For planlagte &ndringer skal underretningen ske, senest 1
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maned inden @&ndringerne ivarksattes. Uforudsete andringer skal meddeles Finanstilsynet, straks
efter at eendringen har fundet sted.

Endvidere falger det af den geeldende 8§ 93, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v., at hvis de planlagte endringer medfarer, at forvalterens forvaltning af den alternative
investeringsfond eller levering af tjenesteydelser omfattet af bilag 1, nr. 3, ikke leengere vil veere i
overensstemmelse med denne lov eller regler udstedt i medfer heraf, eller hvis forvalteren i gvrigt
ikke lengere vil kunne overholde denne lov eller regler udstedt i medfar heraf, kan Finanstilsynet
pabyde forvalteren, at denne ikke ma ivaerksatte endringerne. Finanstilsynet'skal meddele forvalte-
ren dette straks efter modtagelse af meddelelsen i stk. 1.

Det fremgar af den geeldende § 93, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
at hvis en planlagt endring iveerksettes pa trods af Finanstilsynetsimeddelelse efterstk. 2, eller hvis
der har fundet en uforudset &ndring sted, hvorved forvalterens forvaltning af den alternative inve-
steringsfond eller levering af tjenesteydelser omfattet af bilagd, nr. 3, ikke leengere overholder
denne lov eller regler udstedt i medfer heraf, eller hvis forvalteren pa anden made ikke lengere
overholder denne lov eller regler udstedt i medfgriheraf, skal Finanstilsynet traaffe de ngdvendige
foranstaltninger, herunder om ngdvendigt forbyde markedsfaring af den alternative investerings-
fond, forbyde leveringen af tjenesteydelser omfattet af.bilag 1, nr. 3, ellerinddrage forvalterens til-
ladelse i medfer af § 11, jf. § 17.

Det falger endvidere af 8 93, stk«4, i loviom forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at hvis
de meddelte endringer ikke er'i strid med reglerne i denne lov eller regler udstedt i medfar af loven,
underretter Finanstilsynet straks de kompetente myndigheder i forvalterens vertsland om andrin-
gerne.

Det foreslas at nyaffatte,§ 93, stk. 2, i'lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., sa det
fremgar af bestemmelsen, at Finanstilsynet skal inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen af alle
de oplysninger, derer omhandlet i stk. 1, meddele forvalteren, at forvalteren ikke ma ivaerksatte en
planlagt endring, hvis,forvalterens forvaltning af den alternative investeringsfonde i henhold til den
planlagte endring ikke lengere ville vare i overensstemmelse med denne lov eller regler udstedt i
medfar heraf,eller hvis forvalteren i gvrigt ikke lzengere ville opfylde denne lov eller regler udstedt
i medfer heraf.

Nyaffattelsen medfarer, at Finanstilsynet har en meddelelsespligt over for forvalteren, hvis en plan-
lagt endring eller oplyste forhold i gvrigt vil medfere, at forvalteren ikke leengere overholder lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. eller regler udstedt i medfgr af loven. Finanstil-
synet skal inden for 15 arbejdsdage efter, at alle oplysninger er modtaget, underrette forvalteren om,
at @ndringen ikke ma ivaerksattes.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 2, nr. 5, 1. stk. 1, i cross border-direktivet, som &ndrer i artikel
33, stk. 6, 2. afsnit i FAIF-direktivet.
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Der henvises i gvrigt til pkt. 2.9 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 10 (8 93, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Kapitel 14 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. indeholder en raekke regler om
greenseoverskridende forvaltning af alternative investeringsfond samt graenseoverskridende levering
af tjenesteydelser.

8 93 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. omhandler vasentlige &ndringer i de
oplysninger, som en forvalter af alternative investeringsfonde har givet til Finanstilsynet i forbindelse
med greenseoverskridende forvaltning eller greenseoverskridende levering af.tjenesteydelser.

Det folger af § 93, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde muyv., at forvalteren
skriftligt skal underrette Finanstilsynet, hvis der sker vasentlige a&ndringer i de oplyshingerne, der er
indgivet til Finanstilsynet. For planlagte e&ndringer skal underretningen ske, senest 1:maned inden
e@ndringerne iveerksettes. Uforudsete endringer skal meddeles Finanstilsynet; straks efter at endrin-
gen har fundet sted.

Det falger af 8 93, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde'm.v., at i tilfelde af, at
de planlagte endringer medfarer, at forvalterens forvaltning af den.alternative investeringsfond eller
levering af tjenesteydelser ikke leengere vil vaere i overensstemmelse med loven eller regler udstedt

i medfar heraf, eller hvis forvalteren i gvrigt ikke laengere vil kunne overholde loven eller regler ud-
stedt i medfar heraf, kan Finanstilsynet pabyde forvalteren at iveerksatte endringerne.

Hvis en planlagt endring.iveerkszttes pa trods af Finanstilsynets pabud om ikke at ivaerksatte &n-
dringen, eller hvis der‘har fundeten uforudset.zendring sted, hvorved forvalterens forvaltning af den
alternative investeringsfond eller levering af tjenesteydelser, ikke leengere overholder loven eller
regler udstedt iimedfar-heraf, eller hvis forvalteren pa anden made ikke leengere overholder loven
eller regler udstedt i medfar heraf, skal Finanstilsynet treeffe de nedvendige foranstaltninger, herun-
der om ngdvendigt forbyde markedsfaring af den alternative investeringsfond, forbyde leveringen
af tjenesteydelser, ellerinddrage forvalterens tilladelse, jf. § 93, stk. 3, i lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde muwv.

Hvis de meddelte:@ndringer ikke er i strid med reglerne i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. ellerregler udstedt i medfer af loven, underretter Finanstilsynet straks de kompe-
tente myndigheder i forvalterens veertsland om &ndringerne, jf. 8 93, stk. 4, i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v.

Vertslandet er den medlemsstat eller E@S-land, hvor den alternative investeringsfond forvaltes
graenseoverskridende eller hvor tjenesteydelsen leveres.

Det foreslas, at § 93, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. nyaffattes, hvor-
efter det fremgar, at Finanstilsynet treeffer alle ngdvendige foranstaltninger i overensstemmelse med
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artikel 46 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011, hvis en planlagt
andring ivaerksattes pa trods af stk. 2 og 3, eller hvis en uforudset &ndring har fundet sted, hvorved
forvalterens forvaltning af den alternative investeringsfond ikke leengere vil veere i overensstemmelse
med denne lov eller regler udstedt i medfer heraf, eller hvis forvalteren i gvrigt ikke leengere vil
opfylde denne lov eller regler udstedt i medfer heraf

Cross border-direktivets artikel 2, nr. 5, stk. 2, nyaffatter artikel 33, stk. 6, andet og tredje afsnit i
FAIF-direktivet. Artikel 33, stk. 6, i FAIF-direktivet er implementeret i 8 93, stk. 3, i lov om forval-
tere af alternative investeringsfonde m.v., hvorfor geldende § 93, stk. 3, nyaffattes.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.9 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 11 (8 190, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

8 190 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. regulerer straf for overtraedelse af en

reekke bestemmelser i loven samt artikler i en reekke forordninger.

Det falger af § 190, stk. 1, at overtreedelse af de oplistede bestemmelser og forordninger straffes med
bede eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efteranden lovgivning.

Med lovforslagets § 2, nr. 7 og 8, foreslas det at indsztte.§ 87 a 0og 88 @i’ lov om investeringsforenin-
ger.

Det foreslas i den forbindelse, at der indséttes henvisninger til § 88 a, stk. 1-3, 5, 7, 1. pkt., og stk. 8
0g 9,1 8190, stk. 1, i lov om.forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Andringen vil medfare, at overtreedelse af § 87:a, stk. 6 og § 88 a ogsa kan straffes efter § 190, stk.
1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

8§ 87 a, stk. 6, i loviem alternative investeringsfonde m.v. omhandler ophgr af markedsfagringsaftaler.
Den strafbare handling i 8,87, stk. 6 bestar i, at en forvalter foretager pr&emarkedsfaring i en periode
pa 36 maneder fra datoen for anmeldelsen af ophgret, jf. § 87 a, stk. 1, nr. 3, i lov om forvaltere af

alternative investeringsfonde.

Ansvarssubjektet er bestyrelsen eller direktionen hos forvalteren, der preemarkedsfarer en alternativ
investeringsfond i strid med § 87 a, stk. 6, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 5, nr. 7, samt bemarkningerne hertil.

8 88 a i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., omhandler preemarkedsfering af al-
ternative investeringsfonde. Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 2, nr. 8 samt bemarkningerne
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hertil.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af de 8§ 88 a, stk. 1-3 og 5, 7-9 er bestyrelsen eller direktionen i en
forvalter med tilladelse til at forvalte en alternativ investeringsfond.

Den strafbare handling i § 88 a, stk. 1 bestar i, at premarkedsfering af en alternativ investeringsfond
foretages af en registreret forvalter, der alene er registeret ikke har tilladelse. Straffen er bagde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter anden lovgivning.

Den strafbare handling i § 88 a, stk. 2 bestar i, at premarkedsfare overfor andre end professionelle
investorer, f.eks. detailinvestorer.

Den strafbare handling i § 88 a, stk. 2, nr. 1 bestar i, at give oplysningerne til professionelle investorer
i forbindelse med praemarkedsfaring, som er tilstreekkelige til at forpligte investoren til, at.erhverve
andele eller kapitalandele i en bestemt alternativ investeringsfond.

Den strafbare handling i § 88 a, stk. 2, nr. 2 bestar iyat.give oplysningerne til professionelle investorer
i forbindelse med praeemarkedsfaring, som udger det samme som tegningsformularer eller lignende
dokumenter, i udkast eller i en endelig form.

Den strafbare handling i § 88 a, stk..3, 1. pkt. bestar i, at et udkast til et prospekt eller udbudsdokument
indeholder oplysninger, der er tilStreekkelige til at udgere grundlag for en investeringsbeslutning for
investorerne.

Den strafbare handling § 88 a, stka3, nr."1 bestar i, atiet udkast til et prospekt eller udbudsdokument
udleveres uden, at déet fremgar tydeligtyat prospektet eller udoudsdokumentet ikke udger et tiloud om
eller en invitation til at tegne andele eller kapitalandele i en alternativ investeringsfond.

Den strafbare handling i § 88 aystk. 3, nr. 2 bestar i, at et udkast til et prospekt eller udoudsdokument
udleveres uden, at tydeligt fremgar; atoplysninger i udkastet ikke kan gares geeldende, da de er ufuld-

steendige 0g kan blive &ndret.

Den strafbare handling i §,88 a, stk. 5 bestar i, at en forvalter med tilladelse ikke sikrer sig, at inve-
storerne ikke kan erhverve andele i en alternativ investeringsfond, som forvalteren preemarkedsfarer.

Den strafbare handling i § 88 a, stk. 7 bestar i, at en forvalter med tilladelse ikke opfylder meddelel-
sespligten i § 88 a, stk. 8.

Den strafbare handling i § 88 a, stk. 8 i, at en forvalter med tilladelse indgar aftale med en tredjepart
om preemarkedsfaring af alternative investeringsfonde pa vegne af forvalteren, og tredjeparten ikke
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har tilladelse som investeringsselskab i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2014/65/EU, som kreditinstitut i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2013/36/EU, som administrationsselskab for et investeringsinstitut i overensstemmelse med di-
rektiv 2009/65/EF, som forvalter i overensstemmelse med 2011/61/EU eller fungerer som tilknyttet
agent i overensstemmelse med direktiv 2014/65/EU.

Den strafbare handling i § 88 a, stk. 9 bestar i, at en forvalter med tilladelse ikke sgrger for, at pree-
markedsfaringen er tilstreekkeligt dokumenteret.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af de 8§ 88 a, stk. 1-3 og 5, 7-9 er bestyrelsen eller direktionen i en
forvalter med tilladelse til at forvalte en alternativ investeringsfond.

Straf for overtraedelse af efter § 88 a, stk. 1-3, 5, 7, 1. pkt., og.stk.8:09 9 vil kunne straffes med bgde
eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter anden lovgivning.

Til§6

Til nr. 1 (fodnoten i lov om investeringsforeninger m.v.)

Lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtggrelse nr. 1154 af 19. september 2019 indeholder
en note, der oplister de direktiver og &ndringsdirektiver, som er-implementeret helt eller delvist i
loven. Endvidere er en reekke forordninger oplistet, hvori‘indgar bestemmelser, som er medtaget i lov
om investeringsforeninger m.v.

Det foreslas, at fodnoten tillovens titel @ndres saledesyat'det fremgar, at loven ogsa gennemfarer
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/1160 af 20. juni 2019 om andring af di-
rektiv 2009/65/EF.0g 2011/61/EU (cross border-direktivet) for sa vidt angar graenseoverskridende
distribution af kollektive,investeringsinstitutter, EU-Tidende 2019, nr. L 188, s. 106.

Andringen vil medfare, at det, fremgar af fodnoten til loven, at dele af cross border-direktivet er
implementeret i lov om, investeringsfende m.v. Det er de dele af direktivet, der omhandler, oplysnin-
gerellerandringer i oplysninger, som den danske UCITS skal angive i anmeldelse om markedsfaring
til Finanstilsynet og anmeldelse af ophgr af markedsferingsaftaler.

Til nr. 2 (8§ 28, stk. 1pislov om investeringsforeninger m.v.))
8§ 28 i lov om investeringsforeninger m.v. omhandler danske UCITS’ greenseoverskridende markeds-

faring.

Danske UCITS er investeringsforeninger, SIKAV’er (selskaber for investering med kapital, der er
variabel) og veerdipapirfonde.

Det folger af § 28, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., at en dansk UCITS, der gnsker at
markedsfare sine andele i et andet land inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen
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har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, skal sende en anmeldelse herom til Finanstilsynet.
Anmeldelsen skal opfylde kravene i Kommissionens forordning nr. 584/2010 om gennemfarelse af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for sa vidt angar form og indhold af standard-
modellen til anmeldelsesskrivelse og erklering om investeringsinstituttet, brug af elektronisk kom-
munikation mellem kompetente myndigheder i forbindelse med anmeldelser og procedurer ved kon-
troller og undersggelser pa stedet samt udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder.
Den danske UCITS skal i anmeldelsen oplyse, hvor de kompetente myndigheder i vertslandet elek-
tronisk kan gare sig bekendt med de dokumenter, som den danske UCITS skal vedlaegge ansggnin-
gen, eventuelle oversattelser heraf og senere a&ndringer af dokumenterne.

Med cross border-direktivets artikel 1, nr. 5, 1. afsnit, &ndres artikel93 i UCITS-direktivet. Artikel
93 er implementeret i § 28 i lov om investeringsforeninger, hvorfor det foreslasiat &ndre § 28 i lov
om investeringsforeninger m.v. og dermed gennemfgrer cross'border-direktivets artikel 1, nr. 5, 1.
afsnit, i dansk ret.

Det foreslas at indsatte et 4. pkt. i § 28, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., hvoraf det frem-
gar, at anmeldelsen ogsa skal indeholde de oplysninger, herunder den danske UCITS adresse, der er
ngdvendige for, at veertslandets tilsynsmyndigheder kan fremsende fakturaer og meddelelser om lov-
bestemte gebyrer, afgifter og oplysning om faciliteterne til atudfgre opgaver vedrgrende behandling,
tegnings-, tilbagekabs- og indlgsningserdrer og fortage andre udbetalinger til investorerne i forbin-
delse med andele i den danske UCITS.

Den foreslaede tilfgjelse vil medfere, at en dansk UCITS, der gnsker at markedsfare sine andele i en
anden medlemsstat eller i et EZS-land; i anmeldelsentiliFinanstilsynet ogsa skal anfare oplysninger,
som er ngdvendige forgat veertslandets tilsynsmyndigheder kan fremsende meddelelser til den danske
UCITS. I anmeldelsen skal den danske,UCITS adresse fremga.

8§ 28, stk. 1,7/erved den geeldende § 190, stk. 1, strafbelagt med bgde, hvorfor den danske UCITS
ledelse kan straffesyhvis den'danske UCITS markedsfares, uden at dette er anmeldt til Finanstilsynet.

Den foreslaede bestemmelse gennemfarer artikel 1, nr. 5, 1. afsnit, litra a, i cross border direktivet.

Til nr. 3 (8 28, 'stk. 2, i lov.om investeringsforeninger m.v.)
§ 28 1 lov om investeringsforeninger m.v. omhandler danske UCITS’ graenseoverskridende markeds-
faring.

Det falger af 8 28, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., at Finanstilsynet fremsender den
komplette dokumentation, som den danske UCITS har indsendt sammen med anmeldelsen i stk. 1,
til de kompetente myndigheder i det land, hvor den danske UCITS agter at markedsfare sine andele.
Finanstilsynet skal fremsende dokumentationen, senest 10 arbejdsdage efter at Finanstilsynet har
modtaget anmeldelsen og den komplette dokumentation.
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Med cross border-direktivets artikel 1, nr. 5, 1. afsnit, endres artikel 93 i UCITS-direktivet. Artikel
93 er implementeret i § 28 i lov om investeringsforeninger, hvorfor det foreslas at &ndre § 28 i lov
om investeringsforeninger m.v. og dermed gennemfgrer cross border-direktivets artikel 1, nr. 5, 1.
afsnit.

Det foreslas at nyaffatte § 28, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., sa det fremgar af bestem-
melsen, at den danske UCITS skal, mindst en maned far iveerksattelse af en andring af oplysnin-
gerne, som er angivet i anmeldelsen, jf. stk. 1, eller en &ndring vedrgrende deandelsklasser, der skal
markedsfares, give skriftlig meddelelse om &ndringen til Finanstilsynet.og. til tilsynsmyndighederne
i veertslandet. Finanstilsynet skal inden for 15 arbejdsdage efter modtagelsen,af alle oplysningerne,
jf. 1. pkt., underrette den danske UCITS om, at den danske UCITS ikke ma iveaerksztte en andring,
hvis @ndringen medfarer, at den danske UCITS ikke lengeresoverholder denne fow.eller regler ud-
stedt i medfar af denne lov.

Nyaffattelsen medfarer, at den danske UCITS har en meddelelsespligt til Finanstilsynet og tilsyns-
myndighederne i veertslandet, hvis de oplysninger;'som er angivet i anmeldelsen om markedsfering,
Jf. 8 28, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. elleroplysninger om andelsklasser andres. Den
danske UCITS skal meddele Finanstilsynet om a&ndringen mindst.en maned for a&ndringen iveerksat-
tes.

Nyaffattelsen medfgrer endvidere, at Finanstilsynet har en underretningspligt over for en dansk
UCITS, hvis en endring medferer, at den danske UCITS ikke lengere overholder UCITS-direktivet.
Finanstilsynet skal underrette.den danske UCITS indenfor 15 dage fra modtagelsen af alle oplysnin-
ger.

Den foreslaedebestemmelse gennemfarer artikel 1, nr. 5, 1. afsnit, litra b, 1. afsnit og 2. afsnit, 2.
pkt., i cross border direktivet.

Til nrd4 (8 28, stk. 3, lov om investeringsforeninger m.v.)
§ 28 11ov om investeringsforeninger m.v. omhandler danske UCITS’ grenseoverskridende markeds-
faring.

Med cross border-direktivets artikel 1, nr. 5, &ndres artikel 93 i UCITS-direktivet. Artikel 93 er im-
plementeret i § 28 i lov om investeringsforeninger, hvorfor det foreslas at &ndre § 28 i lov om inve-
steringsforeninger m.v. for, at implementere cross border-direktivets artikel 1, nr. 5 afsnit.

Det foreslas at indsette stk. 3 i § 28 i lov om investeringsforeninger m.v., sa det fremgar af bestem-
melsen, at Finanstilsynet treeffer alle ngdvendige foranstaltninger i overensstemmelse med artikel 98
i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009, hvis en planlagt &ndring
iverksattes, selvom Finanstilsynet i henhold til stk. 2, 2. pkt. har meddelt den danske UCITS, at
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@ndringen ikke ma ivaerksattes, og hvorved den danske UCITS’ markedsfering ikke leengere vil veere
i overensstemmelse med denne lov eller regler udstedt i medfar heraf, eller hvis den danske UCITS i
gvrigt ikke leengere vil opfylde denne lov eller regler udstedt i medfar heraf.

Det foreslaede stk. 3 medfarer, at Finanstilsynet kan treeffe de ngdvendige foranstaltninger i medfar
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009, hvis en planlagt &ndring
iveerkseettes pa trods af, at Finanstilsynet har afgivet meddelelse til den danske UCITS om, at den
ikke ma iveerksette en aendring.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 1, nr. 5, 1. afsnit, litra b, 3. afsnit i cress border direktivet.

Til nr. 5 (8 28 a, i lov om investeringsforeninger m.v.)
Lov om investeringsforeninger m.v. indeholder ikke regler for"danske UCITS’ anmeldelse af opher
af aftaler om markedsfaring, herefter markedsfaringsaftaler.

Med cross border-direktivet artikel 1, nr. 6, indseettes en ny artikel' 93 atUCITS-direktivet vedrgrende
anmeldelse af ophgr af markedsfaringsaftaler. Detforeslas at indsette § 28 a i lov om investerings-
foreninger m.v. i kapitel 4 i lov om investeringsforeninger.m.v., for dermed at implementere artikel
93 a i UCITS-direktivet. Kapitel 4 i lov om investeringsforeninger m.v. omhandler graenseoverskri-
dende virksomhed.

Det foreslas, at det skal fglge af 8§28 a, stk. 1, 1. pkt. i lov om investeringsforeninger m.v., at en dansk
UCITS kan indgive anmeldelse omopher af aftaler, der er indgaet med henblik pa markedsfering af
andele, herunder eventuelt andelsklasser, i en'medlemsstateller i et land, som Den Europaiske Union
har indgaet aftale medspa det finansielle omréade, for hvilken den danske UCITS har indgivet en an-
meldelse, jf. 8 28, 0@ den danske UCITS har opfyldt falgende betingelser:

Den foreslaede'§ 28, stk. 4, 1. pkt., medfgrer, at en dansk UCITS kan indgive en anmeldelse til Fi-
nanstilsynet ved opher af en markedsfgringsaftale, som er anmeldt, jf. 8 28, i lov om investerings-
foreninger m.v., hvis\betingelserne i nr 1-3 er opfyldt.

Detforeslas med nr. 1, atien af betingelse for anvendelsen af stk. 1 vil vare, at der er fremsat et ge-
nerelt tilbud om tilbagekab eller indlgsning, uden nogen gebyrer eller fradrag, af alle sadanne an-
dele, som besiddes af investorer i den pageldende medlemsstat, som er offentligt tilgengeligt i
mindst 30 arbejdsdage.og det er stilet individuelt — enten direkte eller via finansielle formidlere — til
alle investorer i den pageldende medlemsstat, hvis identitet er kendit.

Det foreslas med nr. 2, at en af betingelserne for anvendelsen af stk. 1 vil vare, at hensigten om at
opsige aftaler, der er indgaet med henblik pa markedsfering af sddanne andele i den pagealdende
medlemsstat, offentliggares via et offentligt tilgeengeligt medium, herunder ved anvendelse af digi-
tal kommunikation, der seedvanligvis anvendes til markedsfering af danske UCITS og er egnet for
en typisk investor i danske UCITS.
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Det foreslas med nr. 3, at en af betingelse for anvendelsen af stk. 1 vil vare, at eventuelle aftaler
med finansielle formidlere eller med den, som markedsfaringen er delegeret til, ndres eller opsiges
med virkning fra datoen for anmeldelsen af ophgret med henblik pa at forhindre eventuel ny eller
yderligere direkte eller indirekte markedsfaring eller placering af de andele, der er angivet i den i
stk. 2 nevnte anmeldelse. Fra anmeldelsesdatoen af ophgret skal den danske UCITS ophgre med
ethvert nyt eller yderligere direkte eller indirekte udbud eller placering af andele, der var genstand
for anmeldelsen om ophgr i neevnte medlemsstat.

Den foreslaede bestemmelse gennemfarer artikel 1, nr. 6, stk. 1, 1. afsnit litra.a-b samt litra c, 1. af-
snit og 3. afsnit, 2. pkt. i cross border-direktivet.

Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 28 a, stk. 2, at de i stk.4, nr. 2,0g 2 naevnte oplysnin-
ger klart skal beskrive, hvilke konsekvenser det far for investorer, hvis de ikke accepterer tilouddet
om at indlgse eller tilbagekabe deres andele. De i stk. 1, nr. 1 ogi2naevnte oplysninger skal stilles til
radighed pa det officielle sprog eller et af de officielle sprog'i den medlemsstat, hvortil.den danske
UCITS har indgivet en anmeldelse, jf. § 28, eller pa et sprog, der er godkendt af tilsynsmyndighe-
derne i den pageeldende medlemsstat.

Bestemmelsen medfarer, at det skal fremga klart afanmeldelsen, hvilke konsekvenser det har for
investorerne, hvis de ikke accepterer at blive indlgst. Endvidere skal oplysninger i anmeldelsen stil-
les til radighed pa det officielle sprog i den medlemsstat, hvor den.danske UCITS bliver markeds-
fort eller et sprog, som tilsynsmyndighéderne i den pagaldende medlemsstat har godkendt. Hvis
medlemsstaten har flere officielle sprog, er det tilstreekkeligt at oplysningerne er til radighed pa et
enkelt et af sprogene.

Den foreslaede bestemmelse gennemfarer artikel.1, nr. 6, stk. 1, litra c. 2. afsnit og 3. afsnit, 1. pkt. i
cross border-direktivet.

Det foreslas, at det.skal fremga af § 28.a, stk. 3;i lov investeringsforeninger m.v., at den danske
UCITS skal fremsende en anmeldelse til Finanstilsynet, der indeholder oplysningerne, som er
nevnt i stk.1y'ne, 1-3.

Det foreslas endvidere ved lovforslagets § 3, nr. 5, at manglende anmeldelse efter § 28 a, stk. 3
straffes med bgde.

Den foreslaede bestemmelse gennemfarer artikel 1, nr. 6, stk. 2, i cross border-direktivet, som indfga-
rer en del af en ny § 93 a i UCITS-direktivet, i dansk ret.

Det foreslas, at i medfar af § 28 a, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v., skal Finanstilsynet
sikre, at den danske UCITS’ anmeldelse er fuldstaendig. Finanstilsynet skal underrette den danske
UCITS straks, nar anmeldelsen, jf. stk. 3, er videresendt til tilsynsmyndighederne i den medlems-
stat, som er angivet i anmeldelsen, og til ESMA.

Bestemmelsen medfarer, at Finanstilsynet skal sikre, at anmeldelsen, som modtages fra den danske
UCITS er fuldstendig.
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Bestemmelsen medfarer endvidere, at Finanstilsynet har en forpligtelse til at videresende den fuld-
steendige anmeldelse til tilsynsmyndighederne i den medlemsstat, hvor markedsfaringen skal op-
hgre med at finde sted samt til den Europeeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA).

Endeligt medfarer bestemmelsen, at Finanstilsynet far en underretningspligt over for den danske
UCITS. Finanstilsynet skal underrette den danske UCITS, nar anmeldelsen er videresendt.

Den foreslaede bestemmelse gennemfarer artikel 1, nr. 6, stk. 3, 1. afsnit, 1. pkt. og 2. afsnit, i cross
border-direktivet.

Det foreslas endvidere, at det skal fremga af § 28 a, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v., at
den danske UCITS skal give investorer, der vedbliver med at investere i den danske UCITS, og Fi-
nanstilsynet de oplysninger, som er navnt i afsnit VI, eller nevnt i“regler som,udstedt i medfar af
bestemmelser i afsnit VVI1. Der kan anvendes digital kommunikation eller andre midler til fjernkom-
munikation under forudsetning af at informations- og kommunikationsmidlerne ertilgengelige for
investorer pa det officielle sprog eller et af de officielle sprog i den medlemsstat, hvor investoren
befinder sig, eller pa et sprog, der er godkendt af denne medlemsstats kompetente myndigheder.

Bestemmelsen medfarer, at den danske UCITS skal‘overholde de oplysningsforpligtelser, som fol-
ger af 8§ 102-108 i lov om investeringsfareninger m.v. (afsnit VhL.i lov om investeringsforeninger)
over for Finanstilsynet og over for investorer, der vedbliver'med atinvestere i fonden trods ophgr af
markedsfaringsaftalen.

Bestemmelsen medfgrer endvidere, at den danske UCITS kansanvende digital kommunikation eller
andre midler til fjernkommunikation, nar demdanske UCITS skal give investorer, der vedbliver med
at investere i den danskeddCITSieg Finanstilsynet de oplysninger, som er naevnt i afsnit VII i lov om
investeringsforeninger m.v., ellernavnt i regler som udstedt i medfar af bestemmelser i afsnit VII.

Den foreslaede bestemmelse i § 28 a, stk. 5, gennemfarer artikel 1, nr. 6, stk. 4, og artikel 1, nr. 6,
stk. 7, i cross border-direktivet.

Til pro6 (8 190, stk. 1, ilov om investeringsforeninger m.v.)
Den geldende § 190 i lov.om investeringsforeninger m.v. er en strafbestemmelsen, som regulerer

straf for overtraedelse af en reekke bestemmelser i loven.

Det falger af 8 190, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., at overtraedelse af de oplistede be-
stemmelser straffes med bgde.

Det foreslas at der i § 190, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., indsettes en henvisning til §
28 a, stk. 3.
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/ndringen vil medfere, at bestyrelsesmedlemmerne i den danske UCITS kan straffes med bgde, hvis
den danske UCITS ikke fremsender en anmeldelse om ophgr af aftaler om markedsfaring til Finans-
tilsynet, jf. 8 28 a, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.

Til§7

Til nr. 1 (8 1, stk. 1 i hvidvaskloven)

Efter den geeldende § 1, stk. 1, nr. 23-24, i hvidvaskloven er udbydere af veksling mellem virtuel
valuta og fiatvaluta og udbydere af virtuelle tegnebgger omfattet af hvidvasklovens anvendelsesom-
rade. Hvidvasklovens § 2, nr. 15-17, omfatter definitioner af virtuelle tegnebgger, virtuel valuta og
fiatvaluta.

Ved virtuel valuta forstas efter § 2, stk. 1, nr. 16 et digitalt udtryk for veerdi, som ikke er udstedt eller
garanteret af en centralbank eller en offentlig myndighed, ikke ngdvendigvis er bundetitil en lovligt
oprettet valuta og ikke har samme retsstatus som valuta eller penge,.men,som accepteres af fysiske
og juridiske personer som vekslingsmiddel, som kan overfares, lagres og handles elektronisk.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til 8 1, nr. 10, jfaFolketingstidende 2018-19, 1. samling. A,
L 204, som fremsat, side 36.

Det foreslas i § 1, stk. 1, nr. 25-27, at indsette tre nye numre.

Det foreslas i nr. 25, at udbydere afveksling mellem en eller flere virtuelle valutaer omfattes af hvid-
vaskloven.

Den foreslaede bestemmelse omfatter.de virksemheder og personer, som foretager en veksling af
virtual valuta pa vegne af en tredjemand.

Ved veksling af virtual valutayforstas alle former for veksling af virtuel valuta, bade veksling til
samme type af virtuel'valuta som veksling til en eller flere andre typer af virtuel valuta.

Et eksempel pa en aktivitet, som er omfattet af begrebet veksling af virtuel valuta er, hvor en kunde,
som gnsker at'veksle sin virtuelle valuta af en type til en anden type. Kunden overfarer valutaen til
en udbyder af vekslingimellem virtuelle valutaer, hvorefter udbyderen overfgrer den gnskede valuta
til kunden. I disse tilfeelde modtager udbyderen kundens valuta, inden vekslingen er gennemfart. Der
veksles ligeledes med virtuelle valuta i de tilfeelde, hvor udbyderen ikke modtager valutaen fra kun-
den, for vekslingen er gennemfart. Her sker udvekslingen simultant ved en automatiseret og typisk
mere decentral proces. Nar en kunde velger denne type tjeneste til at foretage en veksling, er det
typisk for at undga ungdig modpartsrisiko til udbyderen af tjenesten, idet udbyderen af tjenesten ikke
er i besiddelse af begge valutaer samtidig.
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Der er ingen fiatvaluta involveret i vekslingen. Det er i gvrigt ikke ngdvendigt for udbyderen af veks-
lingstjenesten at have en bankkonto for at gennemfare vekslingen.

Ved veksling mellem samme type af virtuel valuta forstas den situation, hvor en kunde veksler sin
virtuelle valuta af en vis veerdi til samme type virtuel valuta. Denne veksling sker typisk til en lidt
mindre veerdi, fordi der fratrukket et gebyr til udbyderen. Dette svarer til den situation, hvor en kunde
veksler f.eks. en 100 kr. seddel til 99 kroner.

Det kan imidlertid ogsa svare til den situation, hvor en kunde veksler én 100 k. seddel til en anden
100 kr. seddel. Her kan formalet med vekslingen vare at gge anonymitetén og gare det vanskeligere
at folge transaktionshistorikken. FATF betegner denne form for virksomhedsaktivitet “mixers og
tumblers.” For sa vidt angdr FATFs anbefalinger henvises nermere til'de almindelige bemarkninger,
afsnit 3.1.1.

Bestemmelsen omhandler endvidere situationer, hvor en kunde,veksler.én.type af virtuel'valuta til en
anden type af virtuel valuta. Dette svarer til den situation, hvor en‘kunde veksler f.eks. danske kroner
til Euro. Formalet med veksling mellem flere typeraf virtuel valuta kan eksempelvis veere, at kunden
har brug for en specifik type virtuel valuta til at betale med, fordi kunden gnsker at handle med en
virksomhed, som kun modtager den specifikke type virtuel'valuta. Et andet eksempel kan veere, at
kunden handler i spekulationsgjemed og derfor ansker at investere i forskellige typer af virtuel valuta
ud fra et investeringsperspektiv. Baggrunden for dette er, at vaerdien'pa visse typer virtuelle valutaer
er defineret af udbud og efterspargsel, mens vaerdien pa andre typer virtuel valuta er kurssikret mod
eksempelvis den amerikanske dollar. Formalet med veksling mellem flere typer valutaer kan herud-
over veare, at kunden gnsker.at benytte sin virtuelle Valutasom kollateral/pant/deponering for at opna
en modydelse, eksempélvis ved at stille sikkerhed for at kunne optage et lan eller for at kunne udnytte
likviditet som det kendes med pantebreve. Kunden-overgiver herved retten til at disponere over sine
virtuelle valuta.og kan herved opfylde'sin del af en aftale.

Den foreslaede @ndring vil indebere, at udbydere af veksling mellem en eller flere virtuelle valutaer
bliveromfattet af hvidvaskloven, og.at de dermed blandt andet skal overholde hvidvasklovens regler
om kundekendskabsprocedurer, overvagning af kundeforhold, undersggelse af transaktioner mv. og
underretning af Hvidvasksekretariatet. Det betyder, at der skal gennemfares kundekendskabsproce-
durer, nar der etableres en forretningsforbindelse. En forretningsforbindelse anses for at vere etable-
ret, nar der eksempelvisiér blevet oprettet en bruger hos udbyderen eller i visse tilfelde fgrst i forbin-
delse med at en transaktion skal gennemfares.

Ved dette lovforslags § 1, nr. 6, foreslas det, at der i § 10, stk. 1, nr. 2, tilfgjes et litra d, hvorefter
virksomheder og personer omfattet af hvidvaskloven, skal gennemfgre kundekendskabsprocedurer,
jf. 88 10-21, nar de udfarer en enkeltstadende transaktioner pa 1000 euro eller derover ved veksling
mellem en eller flere typer af virtuel valuta, hvad enten transaktionen sker pa én gang eller som flere
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transaktioner, der er eller ser ud til at veere indbyrdes forbundet. Der henvises i gvrigt til de specielle
bemarkninger til lovforslagets 8§ 7 nr. 5

Kravene til, hvornar kundekendskabsprocedurerne skal gennemfares, fremgar af hvidvasklovens §
10.

Det foreslas i nr. 26, at udbydere af overfarsel af virtuel valuta omfattes af hvidvaskloven.

Bestemmelsen omfatter virksomheder og personer, som gennemfgrer transaktioner med virtuel va-
luta pa vegne af tredjemand.

Ved overfarsel af virtuel valuta forstas en centraliseret eller decentraliseret lgsning, hvorefter en vir-
tuel valuta flyttes fra én virtuel valutaadresse til en anden ellershvisider sker skifte af.ejerskab af den
adresse eller wallet hvor de virtuelle valutaer opbevares uden der er tale om en egentligt overfarsel,
dette kan eksempelvis ske ved ajourfgring af en centraliseret.hovedboegy(ogsa kaldetien off-chain
transaktion).

Ved en centraliseret lgsning vil belgbet, der sendes, veere.virksomhedens besiddelse, mens det ved
den decentrale lgsning sker ved brug af virksomheden system uden, at den virtuelle valuta kommer i
virksomhedens vareteegt. Der henvisesd‘@vrigt til de specielle bemarkninger til lovforslagets 8 1, stk.
1, nr. 25.

Overfarsel af virtuel valuta svarer til overfgrsel af fiatvalutaer fra én konto til en anden.

Den ydelse, som bestemmelsen regulerer, bestar i, at'en kunde benytter en udbyders tjeneste til at
gennemfare overfarslen af den virtuelle valuta. Kunden beskytter typisk selv sin private kryptografi-
ske nggler, og udbyderen har dermed‘ikke mulighed for at disponere over de virtuelle valutaer (be-
tegnet normalt'som non-custodial). Kunden benytter herved udbyderens tjeneste til at overfgre den
virtuelle,valuta til betalingsmodtageren. Et eksempel herpa kan vare, at en person benytter sig af en
udbyders tjeneste til atigennemfare averfarelser af virtuelle valuta pa grund af en nemt tilgeengelig
brugergreenseflade. Et andet eksempel kan veere, at kunden benytter sig af en anden funktionalitet,
der er gjorttilgengelig i tilknytning til overfarslen, eksempelvis generering af en faktura, der knytter
sig til overfarslenaaf den virtuelle valuta.

Den foreslaede bestemmelse omfatter udbydere af overfarsel af virtuel valuta. Indikatorer pa at der
er tale om en udbyder omfattet af denne lov, kan vare, at tjenesten direkte gares tilgeengelig eksem-
pelvis via en hjemmeside der administreres eller ejes af den pagealdende, at den pagaldende modtager
gebyr, i forbindelse med at tjenesten bruges, at den pagealdende lgbende leverer opdateringer af sy-
stemet, der bruges til at gennemfare overfarsler, eller at den pagaldende har bestemmende indflydelse
pa beslutninger der vedrarer tjenesten. En anden indikator er graden af centralisering, idet meget
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decentrale tjenester kan anses for at vare en del af infrastrukturen der som udgangspunkt ikke kan
eller bar omfattes.

Den foreslaede bestemmelse regulerer saledes selve udbyderen af tjenesten, mens bestemmelsen og
hvidvaskloven i gvrigt ikke regulerer den teknologi, hvorved overfarslen sker.

Den foreslaede andring vil indebare, at udbydere af overfarsel af virtuelle valutaer bliver omfattet
af hvidvaskloven, og at de dermed blandt andet skal overholde hvidvasklovens regler om kundekend-
skabsprocedurer, overvagning af kundeforhold, undersggelse af transaktionef my. og underretning af
Hvidvasksekretariatet. Dette betyder, at udbyderen skal gennemfare kundekendskabsprocedurer, nar
der etableres en forretningsforbindelse. Dette sker typisk, nar kunden opretter sig som bruger hos
udbyderen eller i visse tilfeelde forst i forbindelse med at en transaktion skal gennemfares.

Ved dette lovforslags § 7, nr. 5, foreslas det, at der i § 10, stk. 1, nr. 2, tilfgjes et litra.d, hvorefter
virksomheder og personer omfattet af hvidvaskloven, skal gennemfare kundekendskabsprocedurer,
jf. 88 10-21, nar de udfarer en enkeltstaende transaktioner pa 1000 euro eller derover ved overfarsel
af virtuel valuta, hvad enten transaktionen sker paén gang eller som flere transaktioner, der er eller
ser ud til at veere indbyrdes forbundet.

Der henvises i gvrigt til de specielle bemeerkninger til lovforslagets 8§ Zonr. 6.

Kravene til, hvornar kundekendskabsprocedurerne skal gennemfares, fremgar af hvidvasklovens §
10.

Det foreslas i nr. 27, at‘'udstedere af.virtuel valuta omfattes af hvidvaskloven.

Den foreslaede/bestemmelse omfatter virksomheder og personer, som udsteder virtuel valuta med
henblik pa overdragelse til tredjemand.

Virtuelle valutaer kanud over at bruges som betalingsmiddel for varer og som spekulationsobjekt
repraesentere en rettighedfor den, der har adgang til at disponere over dem. Denne ret kan eksempel-
vis besta i en stemmeret og retten til et udbytte fra en virksomhed, som det kendes fra aktier.

Retten kan ogsa vaergudtryk for et ejerskab af et individuelt identificerbart fysisk eller digitalt aktiv,
som det kendes fra tingsretten.

Ved udstedelse af virtuel valuta forstas den situation, hvor en virksomhed eller person udsteder virtuel
valuta, som kan overdrages til tredjemand, hvilket typisk sker mod betaling, som det kendes fra ka-
pitalselskabsretten nar en kapitalejer erhverver udstedte kapitalandele i et selskab. Det kan f.eks. vere
i form af en initial coin offering (ICO), som er en metode til at rejse kapital ved at udstede virtuelle
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valutaer (der ogsa betegnes tokens eller coins), som tredjemand modtager til gengzld for sit indskud.
Et eksempel herpa kan vere en udsteder, som via en ICO gnsker at rejse kapital til sin virksomhed.

| nogle tilfelde sker udstedelsen af virtuelle valuta uden direkte involvering af en virksomhed eller
person. Dette er bl.a. tilfeeldet, nar kunden deponerer kollateralt og til gengaeld modtager ny udstedt
virtuel valuta. Ved en vurdering af om en virksomhed eller person omfattes af hvidvasklovens regler
som udsteder, indgar bl.a. graden af decentralisering i vurderingen.

De virksomheder og personer, som indskyder kapital i virksomheden, modtager virtuelle valutaer,
som repreesenterer en ret i virksomheden. Hvis den virtuelle valuta kan handles, repraesenterer den
ogsa en gkonomisk veerdi. Darlig omszttelighed eller manglende efterspgrgsel pa de markeder, hvor
den virtuelle valuta kan handles, &ndrer ikke pa, om det er en virtuelévaluta.’l forbindelse med gen-
nemfarelsen af en 1CO, kan der tidligt i forlgbet veere tale om, at den, der indskyder kapital, alene
modtager retten til at fa virtuelle valutaer, som efterfglgende overdrages indskyderenynar udstedelsen
af de virtuelle valutaer teknisk er gennemfart.

Den foreslaede @ndring vil indebere, at udstedere af virtuelle valutaer bliver omfattet af hvidvasklo-
ven, og at de dermed blandt andet skal overholde hvidvasklovens regler om kundekendskabsproce-
durer, overvagning af kundeforhold, undersggelse af transaktioner mv:eg undeérretning af Hvidvask-
sekretariatet. Dette betyder, at udbyderen skal gennemfare kundekendskabsprocedurer, nar der etab-
leres en forretningsforbindelse. Dette sker typisk, nar kunden opretter'sig som bruger hos udbyderen
eller i visse tilfeelde forst i forbindelse med at en transaktion skal gennemfares.

Ved lovforslagets § 7, nr. 5, foreslas det, ‘at der i § 10, stk. 1, nr. 2, tilfgjes et litra d, hvorefter virk-
somheder og personer omfattet af hvidvaskloven, skal gennemfare kundekendskabsprocedurer, jf. 88
10-21, nar de udfgrer enenkeltstaende transaktion pa 1000 euro eller derover ved udstedelse af virtuel
valuta, hvad enten transaktionen sker pa én gang.eller som flere transaktioner, der er eller ser ud til at
veere indbyrdesforbundet.

Kravene, til, hvornar kundekendskabsprocedurerne skal gennemfares, fremgar af hvidvasklovens §
10.

Der henvises igvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 2 (8 5 i hvidvaskloven)

Den gaeldende bestemmelse i hvidvasklovens § 5 medfarer, at erhvervsdrivende, som ikke er omfattet
af hvidvaskloven § 1, stk. 1, ikke ma modtage kontantbetalinger pa 50.000 kr. eller derover, hvad
enten betalingen sker pa én gang eller som flere betalinger, der er eller ser ud til at vere indbydes
forbundet.
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Det foreslas, at § 5 @ndres, sa erhvervsdrivende, som ikke er omfattet af hvidvaskloven § 1, stk. 1,
ikke ma modtage kontantbetalinger pa 20.000 kr. eller derover, hvad enten betalingen sker pa én gang
eller som flere betalinger, der er eller ser ud til at veere indbydes forbundet.

Anvendelsesomradet for bestemmelsen og fortolkningen af denne vil i gvrigt veere det samme som i
den geeldende lov. Det bemarkes, at det alene er belgbsgraensen, der endres.

Overtreedelse af bestemmelsen er strafbelagt, jf. 8 78, stk. 1, 2. pkt. Ansvarssubjektet for overtreedelse
af 8 5 er erhvervsdrivende, som ikke er omfattet af § 1, stk. 1, og den strafbare handling bestar i at
modtage en kontantbetaling, pa 20.000 kr. eller derover.

Til nr. 3 (8 7, stk. 2, 1. pkt. i hvidvaskloven)

Den geeldende bestemmelse i hvidvasklovens 8 7, stk. 2, medf@rer,at den daglige ledelse i de virk-
somheder, der er omfattet af lovens 8§ 1, stk. 1, nr. 1-8, 10, 11,19, 23 og 24, skal udpege.en ansat, der
har fuldmagt til at treeffe beslutninger om virksomhedens risikeeksponering, pa vegne af virksomhe-
den, som virksomhedens hvidvaskansvarlige i henhold til § 8, stk.2,817,stk. 2, nr. 5, § 18, stk. 3,
og § 19, stk. 1, nr. 3. Det fremgar af bestemmelsenpat personen kan vare medlem af virksomhedens
daglige ledelse. Personen skal endvidere have tilstreekkeligt kendskabytil virksomhedens risiko for
hvidvask og terrorfinansiering til at kunne treeffe beslutninger,'der kan pavirke virksomhedens risi-
koeksponering. Endelig skal personen_have et tilstreekkeligt'godt omdgmme og ma ikke have udvist
en adferd, der giver grund til at antage, at personen ikke Vil varetage stillingen pa forsvarlig made.

Det foreslas at udvide § 7, stk. 2, 1. pkt., saledes, at udbydere af veksling mellem en eller flere typer
af virtuel valuta, udbydere af.overforsel af virtuel valutaog udstedere af virtuel valuta bliver omfattet
§ 7, stk. 2, da anvendelsesomradet'for hvidvaskloven foreslas udvidet med dette lovforslags § 1, nr.
1.

Den foreslaede hestemmelse vil indebzre, at udbydere af veksling mellem en eller flere typer af vir-
tuel valuta, udbydere af overfersel af virtuel valuta og udstedere af virtuel valuta skal udpege en
hvidvaskansvarlig.

Overtraedelse af bestemmelsen er strafbelagt, jf. hvidvasklovens § 78, stk. 1, 2. pkt. Ansvarssubjek-
terne for overtreedelse af § 7, stk. 2, er virksomheder og personer omfattet af hvidvasklovens § 1, stk.
1, og den strafbare-handling bestar i ikke at have udpeget en person med fuldmagt til at treeffe beslut-
ninger pa vegne af virksomheden eller en person, der har tilstreekkeligt kendskab til virksomhedens
risiko for hvidvask og terrorfinansiering. Et eksempel pa overtreedelse af bestemmelsen kan veere,
hvor en virksomhed har udpeget en ansat, der ikke har indgaende kendskab til virksomhedens risiko,
eller hvor en virksomhed ikke har givet personen fuldmagt til at tegne virksomheden

Til nr. 4 (8 10 nr. 2, litra c i hvidvaskloven)
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Den geeldende bestemmelse i hvidvasklovens § 1, stk. 1, nr. 23, fastseetter, at udbydere af veksling
mellem virtuel valuta og fiatvaluta er omfattet af hvidvaskloven.

Den gaeldende bestemmelse i hvidvaskloven § 10, nr. 2, litra c, fastsetter, at virksomheder og perso-
ner omfattet af hvidvaskloven skal gennemfare kundekendskabsprocedurer, jf. 88 10-21, nar de ud-
farer en enkeltstaende transaktion pa 500 euro eller derover ved valutaveksling, hvad enten transak-
tionen sker pa én gang eller som flere transaktioner, der er eller ser ud til at veere indbyrdes forbundet.

Det falger af bemarkningerne til § 1, nr. 5at § 10, nr. 2, litra ¢, ogsa gelderved veksling mellem
virtuel valuta og fiatvaluta, jf. Folketingstidende 2018-19, 1. samling. A, L 204, som fremsat, side
29.

Det foreslas, at § 10, stk. 1, nr. 2, litra ¢, &ndres saledes, at detfremgar, at bestemmelsen ogsa om-
fatter veksling mellem virtuel valuta og fiatvaluta.

Den foreslaede andring har til formal at tydeliggere, at udbydere af veksling mellem virtuel valuta
og fiatvaluta skal gennemfare kundekendskabsprocedurer pa enkeltstaende transaktioner pa 500 euro
eller derover.

Til nr. 5 (8 10, nr. 2, litra d, i hvidvaskloven)

Den geeldende bestemmelse i hvidyasklaven § 10, stk. 1, nr. 2, litra‘a-c, fastsatter, at virksomheder
og personer omfattet af hvidvaskloven skal gennemfare kundekendskabsprocedurer, jf. 8§ 10-21, nar
de udfarer en enkeltstdende transaktien, hvad enten transaktionen sker pa én gang eller som flere
transaktioner, der er eller ser.ud til at'veere indbyrdesforbundet, pa mindst 15.000 euro, mere end
1.000 euro i form af en‘pengeoverfarsel, og 500 euro eller derover ved valutaveksling.

| dette lovforslag § 7, nrad, foreslas det, at udbydere af veksling mellem en eller flere typer af virtuel
valuta, udbydere,af overfarsel af virtuel valuta og udstedere af virtuel valuta omfattes af hvidvasklo-
vens anvendelsesomrade. Det betyder, at de vil blive omfattet af hvidvasklovens 88§ 10-21 om gen-
nemfarelse af kundekendskabsprocedurer.

Det foreslas, at der i § 10, nr. 2, tilfgjes et nyt litra d, hvorefter virksomheder og personer omfattet af
hvidvaskloven'skal gennemfgre kundekendskabsprocedurer, jf. 88 10-21, nar de udferer en enkelt-
stdende transaktioneripa 2000 euro eller derover ved veksling mellem en eller flere typer af virtuel
valuta, overfarsel af virtuel valuta, og udstedelse af virtuel valuta, hvad enten transaktionen sker pa
én gang eller som flere transaktioner, der er eller ser ud til at veere indbyrdes forbundet.

Der henvises i gvrigt til punkt 2.12 i de almindelige bemarkninger.

Til nr. 6 og 7 (8 38, stk. 3 og 6 i hvidvaskloven)
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Den galdende bestemmelse i hvidvasklovens § 38 omhandler tavshedspligt i forbindelse med under-
sggelser og underretninger i henhold til 88 25 og 26. Bestemmelse omhandler endvidere, hvornar
virksomheder og personer kan udveksle sadanne oplysninger uden at bryde tavshedspligten.

Det fremgar af hvidvasklovens § 38, stk. 3, at oplysninger om, at der er givet underretning efter
hvidvasklovens § 26, stk. 1 og 2, eller at dette overvejes, eller at der er eller vil blive ivaerksat en
undersggelse efter § 25, stk. 1, kan videregives mellem virksomheder i koncerner omfattet af 8 1, stk.
1, nr. 1-13,19, 23 eller 24, og andre virksomheder i koncernen, der har hjemsted eller er hjemmehg-
rende i et EU- eller EQJS-land.

Den foreslaede bestemmelse i lovforslagets § 7, nr. 1, vil medfare, at'anvendelsesomradet for hvid-
vaskloven udvides til ogsa at omfatte udbydere af veksling mellem en.eller flere.typer af virtuel va-
luta, udbydere af overfarsel af virtuel valuta og udstedere af virtuelvaluta.

Pa den baggrund foreslas anvendelsesomradet for lovens § 38y stk. 3, @ndret saledes, at oplysninger
om, at der er givet underretning efter hvidvasklovens 8§ 26, stk. 1'0g 2, eller-at.dette overvejes, eller
at der er eller vil blive ivaerksat en undersggelse efter 8 25, stk. 1, kan videregives mellem virksom-
heder i koncerner omfattet af 8 1, stk. 1, nr. 1-13, 19 eller23-27, og andse virksomheder i koncernen,
der har hjemsted eller er hjemmehgrende i et EU- eller, E@S-land.

Det fremgar af den gaeldende bestemmelse i hvidvasklovens § 38, stk. 6, at oplysninger om, at der er
givet underretning efter 8 26, stk¢1.0g 2, eller at dette overvejes, eller at der er eller vil blive iveaerksat
en undersggelse efter § 25, stk. 1, kanwideregives mellem virksomheder og personer omfattet af § 1,
stk. 1, nr. 1-15, 17, 19, 21,.23 og 24, forudsat at oplysningerne vedrgrer samme kunde og samme
transaktion, at modtageren af oplysningerneer underlagt krav til bekeempelse af hvidvask og finan-
siering af terrorisme, der svarer til kravene i Eurepa-Parlamentets og Radets direktiv 2015/849/EU af
20. maj 2015 om forebyggende foranstaltninger'mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask
af penge eller finansiering af terrorisme, og at modtageren er underlagt forpligtelser med hensyn til
tavshedspligt og beskyttelse af personoplysninger.

Som en konsekvens af, atthvidvasklovens anvendelsesomrade foreslas udvidet med dette lovforslags
§ 7, nr. 1, foreslas § 38, stk. 6, endret, sa oplysninger om, at der er givet underretning efter § 26, stk.
1 0g 2, eller at'dette overvejes, eller at der er eller vil blive iveerksat en undersggelse efter § 25, stk.
1, kan videregives mellem virksomheder og personer omfattet af 8 1, stk. 1, nr. 1-15, 17, 19, 21, 23
eller 24,, forudsat at oplysningerne vedrgrer samme kunde og samme transaktion, at modtageren af
oplysningerne er underlagt krav til bekeempelse af hvidvask og finansiering af terrorisme, der svarer
til kravene i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2015/849/EU af 20. maj 2015 om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller finansiering af
terrorisme, og at modtageren er underlagt forpligtelser med hensyn til tavshedspligt og beskyttelse af
personoplysninger, vil blive udvidet til ogsa at omfatte udbydere af veksling mellem en eller flere
typer af virtuel valuta, udbydere af overfarsel af virtuel valuta og udstedere af virtuel valuta.
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Til nr. 8 (§ 47, stk. 1, 1. pkt., 8 49, stk. 1, 1. pkt., § 51, § 51 &, stk. 1, § 51 b, stk. 1, 1.pkt., 8§ 53 og §
54, stk. 1 og 2 i hvidvaskloven)

Den galdende bestemmelse i § 47, stk. 1, 1. pkt., fastsaetter, at Finanstilsynet skal pase, at virksom-
heder og personer omfattet af hvidvasklovens § 1, stk. 1, nr. 1-13, 19, 23 og 24, overholder loven,
regler udstedt i medfar heraf, Europa-Parlamentets og Radets forordning 2015/847/EU af 20. maj
2015 om oplysninger, der skal medsendes ved pengeoverfarsler, og forordninger indeholdende regler
om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller.organer.

Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade foreslas udvidet med dette lovforslags
8§ 1, nr. 1, foreslas § 47, stk. 1, sa Finanstilsynet skal pase, at ogsa, virksomheder og personer omfattet
af hvidvasklovens 8 1, stk. 1, nr. 25-27, overholder de i den.geldende § 47, stk."1naevnte love og
regler udstedt i medfer heraf samt forordninger.

Den geeldende bestemmelse i hvidvasklovens § 49, stk. 1, medfarer, at virksomheder og personer, der
er nevnt i lovens § 1, stk. 1, nr. 1-13, 19, 23 og 24;samt leverandgrer og underleverandgrer til disse
skal give Finanstilsynet de oplysninger, der er ngdvendige.for tilsynetswirksomhed.

Omfattet af bestemmelsen er saledes de‘virksomheder, der er underlagttilsyn af Finanstilsynet.

Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade udvides med dette lovforslags § 7, nr.
1, foreslas det, at § 49, stk. 1, 1. pkt., sa det fremgar, at det er virksomheder og personer som navnt i
lovens 8 1, stk. 1, nr. 1-13,.19 og 23-27, samt leverandgrer og underleverandegrer til disse, der skal
give Finanstilsynet de.oplysninger,der er ngdvendige for tilsynets virksomhed.

Det betyder, at:med udvidelsen af § 49, stk. 1, hvorved udbydere af veksling mellem en eller flere
typer af virtuel valuta, udbydere af overfarsel af virtuel valuta og udstedere af virtuel valuta omfattes,
vil de oplysninger,'som Finanstilsynet kan hente direkte hos den underlagte virksomhed eller person
tilsvarénde kunne indhentes hosleverandgrer eller underleverandgrer. Formalet med at omfatte leve-
randgrer.0g, underleverandgrer er saledes, at Finanstilsynets indhentelse af oplysninger ikke kan hin-
dres eller omgas ved outsourcing.

Den geldende bestemmelse i § 51 fastsatter, at Finanstilsynet inden for en af Finanstilsynet fastsat
frist kan pabyde de virksomheder og personer, som er naevnt i § 1, stk. 1, nr. 1-13, 19, 23 og 24, at
foretage de ngdvendige foranstaltninger i tilfeelde af overtreedelse af bestemmelser i hvidvaskloven,
regler udstedt i medfar heraf, Europa-Parlamentets og Radets forordning 2015/847/EU af 20. maj
2015 om oplysninger, der skal medsendes ved pengeoverfarsler, eller forordninger indeholdende reg-
ler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer.
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Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade udvides med dette lovforslags § 7, nr.
1, foreslas det, at &ndre § 51, sa Finanstilsynet inden for en af Finanstilsynet fastsat frist ogsa kan
pabyde de virksomheder og personer, som er naevnt i § 1, stk. 1, nr. 25-27, at foretage de ngdvendige
foranstaltninger i tilfeelde af overtraedelse af bestemmelser i den geeldende § 51, naevnte love, regler
udstedt i medfar heraf samt forordninger.

Den foreslaede andring vil medfare, at Finanstilsynet kan udstede et pabud i de situationer, hvor
udbydere af veksling mellem en eller flere typer af virtuel valuta, udbydere af overfarsel af virtuel
valuta og udstedere af virtuel valuta skal efterleve en bestemt adfeerd ellershandling fremover. Det
kan bade skyldes, at en virksomhed eller person handler i strid med lovenge€ller at en virksomhed eller
person undlader at handle, hvor handling er pakraevet efter loven.

Den geeldende bestemmelse i hvidvasklovens § 51 a, stk. 1, fastseetter, at Finanstilsynet inden for en
af Finanstilsynet fastsat frist kan pabyde de virksomheder og personer, som er nevnti §.1, stk. 1, nr.
1-13, 19, 23 og 24, at afseette den person, der er udpeget i henhold til 8.7;stk. 2, hvis personen ikke
har tilstreekkelig godt omdgmme, eller personens adfaerd giver grund til at antage, at personen ikke
vil varetage stillingen pa forsvarlig made, jf. § 7, stk..2, 4. pkt.

Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade tdvides med dette lovforslags § 1, nr.
1, foreslas det, at ndre § 51 a, stk. 1, sdFinanstilsynet indenfor en‘af Finanstilsynet fastsat frist ogsa
kan pabyde de virksomheder og personer, som er naevnt i § 1, stk. 1, nr. 1 25-27, at afsatte den person,
der er udpeget i henhold til § 74 stk. 2, hvis personen ikke har tilstreekkelig godt omdemme, eller
personens adfeerd giver grund til at antage, at personen ikke vil' varetage stillingen pa forsvarlig made,
Jf. 87, stk. 2, 4. pkt.

Den geldende bestemmelse i § 51 b, stk. 1, fastseetter, at Finanstilsynet kan pabyde virksomheder og
personer som navnt '8 4, stk. 1, nr. 1-8, 10, 11,19, 23 og 24, at virksomheden eller personen mid-
lertidigt ikke'ma,optage nyekundeforhald, nar der er konstateret en alvorlig overtreedelse af bestem-
melser i denne lov-eller regler udstedt i/ medfer heraf. Er overtreedelsen foregaet helt eller delvis i en
virksemheds udenlandske filial, kanpabuddet udstraekkes til at omfatte filialen.

Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade udvides med dette lovforslags § 1, nr.
1, foreslas det, ateendre § 51 b, stk. 1 1. pkt., saledes at Finanstilsynet ogsa kan pabyde de virksom-
heder og personer, somernavnti 8§ 1, stk. 1, nr. 1 25-27, at virksomheden eller personen midlertidigt
ikke ma optage nye kundeforhold, nar der er konstateret en alvorlig overtraedelse af bestemmelser i
denne lov eller regler udstedt i medfar heraf.

Den geldende bestemmelse i hvidvasklovens 8§ 53 fastsatter, at for virksomheder, som navnt i 8 1,
stk. 1, nr. 1-13, 19, 23 og 24, kan erhvervsministeren fastsette regler om disse virksomheders pligt
til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurdering af virksomheden og om, at Finanstilsy-
net har mulighed for at offentliggere oplysningerne far virksomheden.
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Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade udvides med dette lovforslags § 1, nr.
1, foreslas det, at @ndre § 53, sa bestemmelsen fastsatter, at for virksomheder, som navnt i § 1, stk.
1, nr. 1-13, 19, 23-27, kan erhvervsministeren fastsette regler om disse virksomheders pligt til at
offentliggare oplysninger om Finanstilsynets vurdering af virksomheden og om, at Finanstilsynet har
mulighed for at offentliggare oplysningerne far virksomheden.

Forslaget vil indebare, at de virksomheder, der er omfattet af lovforslaget i henhold til § 55, stk. 1
skal offentliggere de reaktioner, som Finanstilsynet giver efter § 47, stk. 1, og2.eller § 51.

Den gaeldende bestemmelse i hvidvasklovens § 54, stk. 1, medfarer, athar en virksomhed eller person
omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-13, 19, 23 og 24, videregivet oplysninger.om virksomheden eller perso-
nen, og er disse kommet offentligheden til kendskab, kan Finanstilsynet pabyde virksomheden eller
personen at offentliggere berigtigende oplysninger inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis
oplysningerne efter Finanstilsynets vurdering er misvisende; og.hvis Finanstilsynet vurderer, at op-
lysningerne kan have skadevirkning for virksomhedens eller personens kunder, indskydere, gvrige
kreditorer, de finansielle markeder, hvorpa aktierngiwirksomheden eller vaerdipapirer udstedt af virk-
somheden handles, eller den finansielle stabilitet generelt:

Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade udvidesimed dette lovforslags § 1, nr.
1, foreslas det, at @endre § 54, stk., 1, sa bestemmelsen emfatter virksomheder og personer, der er
omfattet af hvidvasklovens § 1, stk. 1, nr; 1-13, 19 og 23-2%.

Det betyder, at udbydere af.veksling mellem en eller flere typer af virtuel valuta, udbydere af over-
farsel af virtuel valuta0g udstedere.af virtuel valuta omfattes af Finanstilsynets adgang til at pabyde
berigtigelse. Finanstilsynets adgang hertil er dog,betinget af, at Finanstilsynet vurderer, at de af virk-
somheden ellerpersonenoffentliggjorte oplysninger kan have skadevirkning for virksomhedens eller
personens kunder, indskydere, avrige kreditorer, de finansielle markeder, hvorpa aktierne i virksom-
heden eller vaerdipapirer udstedt af virksomheden handles, eller den finansielle stabilitet. Finanstil-
synet fastsatter en kort frist, indenfor hvilken virksomheden eller personen skal offentliggere de
berigtigende oplysninger.

Den geeldendebestemmelse i § 54, stk. 2, fastsatter, at hvis en virksomhed eller person omfattet af
hvidvasklovens §1, stkad, nr. 1-13, 19, 23 og 24, ikke berigtiger oplysningerne i overensstemmelse
med Finanstilsynets pabud og inden for den af Finanstilsynet fastsatte frist, kan Finanstilsynet offent-
liggere pabuddet, der er meddelt efter stk. 1.

Bestemmelsen skal ses i sammenhang med hvidvasklovens § 49, stk. 2, hvorefter Finanstilsynets
tavshedspligt ikke ophaves, selvom den, som tavshedspligten tilsigter at beskytte, giver samtykke til,
at Finanstilsynet kan videregive oplysninger. Finanstilsynets tavshedspligt er i hgj grad baseret pa et
gnske om at beskytte de omfattede virksomheders og personers kunder, det veere sig privatpersoner
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eller erhvervskunder. Hertil kommer et gnske om - af konkurrencemaessige grunde - at beskytte de
omfattede virksomheders og personers forretningsmassige forhold. Med bestemmelsen abnes dog op
for Finanstilsynets mulighed for offentliggerelse af tavshedsbelagte oplysninger i tilfeelde, hvor en
virksomhed eller en person har videregivet fejlagtige oplysninger om virksomheden eller personen,
og hvor virksomheden eller personen ikke inden for en af Finanstilsynet fastsat frist har berigtiget de
fejlagtige oplysninger.

Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade foreslas udvidet med dette lovforslags
8§ 1, nr. 1, foreslas det, at @ndre § 54, stk. 2, sa den omfatter virksomhedér eller personer, der er
omfattet af hvidvasklovens 8 1, stk. 1, nr. 1-13, 19 og 23-27.

Dette betyder, at Finanstilsynets adgang til at offentliggere pabuddet,ogsa vil omfatte udbydere af
veksling mellem en eller flere typer af virtuel valuta, udbydereraf averforsel af virtuel valuta og ud-
stedere af virtuel valuta. Laengden af den af Finanstilsynet meddelte frist for virksoamhedens eller
personens berigtigelse af de misvisende oplysninger vil afh@nge af oplysningernes karakter. Efter
omstendighederne vil der kunne vare tale om, at berigtigelse skal ske inden, for samme dag som
meddelelsen af pabuddet.

Til nr. 9 (8 § 47, stk. 3, og 8 50, stk. 2)

Den geeldende bestemmelse i 8 47, stk«3, fastseetter, at'Finanstilsynet skal samarbejde med de kom-
petente myndigheder i EU- eller EGS-lande om at medvirke ved tilsynsaktiviteter, kontroller pa stedet
eller inspektioner her i landet, naf det gelder virksomheder.og personer omfattet af § 1, stk. 1, nr. 9,
der er under tilsyn i et andet EU- eller, E@AS-land, eller en dansk virksomhed eller person omfattet af
8 1, stk. 1, nr. 1-13, 23 0g.24, der er underlagt dansktilsyn, men opererer i andre EU- eller EQS-
lande.

Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade foreslas udvidet med dette lovforslags
§ 1, nr. 1, foreslas det, at@ndre § 47, stk. 3, sa forpligtelserne for Finanstilsynet, som falger af den
geeldende § 47, stk8, udvides til ogsa at omfatte virksomheder og personer omfattet af de i hvidvask-
lovendforeslaede § 1 nr,25-27.

Befgjelser til at meddele og inddrage tilladelser m.v. henhgrer under hjemlandsmyndighedens kom-
petence. Finanstilsynet skal samarbejde med de kompetente myndigheder i andre lande inden for
EU/E@S om at medvirke'ved tilsynsaktiviteter, kontroller pa stedet eller inspektioner her i landet, nar
det geelder virksomheder og personer som omfattet af § 1, stk. 1, nr. 9, og § 1, stk. 1, nr. 1-13 og 23-
27, der er under tilsyn i et andet land inden for EU/E@S. Samtidig skal Finanstilsynet samarbejde
med veertslandet ved tilsynsaktiviteter, kontroller pa stedet eller inspektioner i vaertslandet af en dansk
virksomhed.

Det fremgar af den gaeldende bestemmelse i § 50, stk. 2, at Finanstilsynet kan anmode de kompetente
myndigheder i et EU- eller E@S-land om at medvirke til at pase overholdelsen af hvidvaskloven og
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de regler, der er udstedt i medfer loven, vedrgrende virksomheder og personer, som er omfattet af
hvidvasklovens § 1, stk. 1, nr. 1-13, 23 og 24, med hjemsted i et andet EU- eller E@S-land ved til-
synsaktioner, kontroller pa stedet eller inspektioner pa et andet EU- eller E&S-lands omrade.

Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade foreslas udvidet med dette lovforslags
8§ 7, nr. 1, foreslas det, at &ndre § 50, stk. 2, sa forpligtelserne for Finanstilsynet som fglger af den
geeldende § 50, stk. 2, udvides til ogsa at omfatte virksomheder og personer omfattet af de i hvidvask-
loven foreslaede § 1 nr. 25-27.

De navnte foreslaede @ndringer af bestemmelserne i § 47, stk. 3, og 8 50, stk. 2, er en konsekvens
af, at Finanstilsynet fremover skal fare tilsyn med udbydere af veksling mellem en eller flere typer af
virtuel valuta, udbydere af overfarsel af virtuel valuta og udstedere afvirtuel valuta.

Til nr. 10 (8 48, stk. 2 i hvidvaskloven)
Den geeldende bestemmelse i hvidvasklovens § 48, stk. 2, medfarer en.registreringspligt-hos Finans-
tilsynet for de virksomheder, der er omfattet af hvidvasklovens §1,stk."1, nr. 23 og 24.

Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade foreslaswudvidet'med dette lovforslags
8§ 1, nr. 1, foreslas § 48, stk. 2, sa virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1, nr. 23-27, ligeledes
skal registreres hos Finanstilsynet for at kunne udgve deresdaktiviteter./Anmeldelse skal ske, selvom
aktiviteten ikke er virksomhedens eller personens hovedaktivitet.

Anmeldelsespligten har til formal, at'Finanstilsynet kan fere tilsyn med virksomheder og personer,
der udbyder henholdsvis veksling mellem virtuelle valutaer og fiatvalutaer, virtuelle tegnebager, ud-
bydere af veksling mellem en eller flere typeraf virtuel'valuta, udbydere af overfersel af virtuel valuta
0g udstedere af virtuel valuta.

Overtraedelse afiden geeldende bestemmelse i § 48, stk. 2, er strafbelagt, jf. hvidvasklovens 8 78, stk.
1, 2. pkt. Ansvarssubjekterne for overtreedelse af hvidvasklovens § 48, stk. 2, er virksomheder og
personer, der udbydertjenester med.virtuelle valutaer, som angivet i § 1, stk. 1, nr. 23-27. Den straf-
bare handling bestar i ikke,at foretage en registrering hos Finanstilsynet, inden aktiviteten udgves.

Til nr. 11 (8 521 hvidvaskloven)

Den geeldende bestemmelse i hvidvasklovens § 52 medfarer, at Finanstilsynet, for virksomheder og
personer som navnt i § 1, stk. 1, nr. 8, 23 og 24, kan fastsatte neermere regler om anmeldelse, regi-
strering og offentliggerelse, herunder om, hvilke oplysninger der skal registreres, og hvilke forhold
anmeldere eller andre kan indsende og registrere elektronisk i Finanstilsynets it-system ved at benytte
digital eller tilsvarende elektronisk signatur, samt om brugen af dette system.

Den foreslaede bestemmelse i lovforslagets § 7, nr. 1, vil medfare, at udbydere af veksling mellem
en eller flere typer af virtuel valuta, udbydere af overfarsel af virtuel valuta og udstedere af virtuel
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valuta omfattes af hvidvaskloven. Det fglger endvidere af lovforslagets 8§ 1, nr. 9, at virksomheder og
personer, der er omfattet af lovens § 1, stk. 1, nr. 25-27, skal registreres hos Finanstilsynet for at
kunne udgve deres aktiviteter. Udbydere af veksling mellem en eller flere typer af virtuel valuta,
udbydere af overfarsel af virtuel valuta og udstedere af virtuel valuta bliver saledes omfattet af hvid-
vasklovens regler om registreringer.

Som en konsekvens af, at hvidvasklovens anvendelsesomrade foreslas udvidet med dette lovforslags
87, nr. 1, foreslas § 52 @ndret, saledes at Finanstilsynet kan fastsette neermere regler om anmeldelse,
registrering og offentliggarelse, herunder om, hvilke oplysninger der skal registreres, og hvilke for-
hold anmeldere eller andre kan indsende og registrere elektronisk i Finanstilsynets it-system ved at
benytte digital eller tilsvarende elektronisk signatur, samt om brugen.af dette system, for virksomhe-
der, der er omfattet af hvidvasklovens § 1, stk. 1, nr. 8 og 23-24,.@ndret saledes,at virksomheder og
personer omfattet af 8 1, stk. 1, nr. 25-27, ligeledes skal registreres hos Finanstilsynet for at kunne
udeve deres aktiviteter. Anmeldelse skal ske, selvom aktiviteten ikke er virksomhedens,eller perso-
nens hovedaktivitet.

Der er saledes tale om en udvidelse af bemyndigelsesbestemmelsen som falge af dette lovforslags §
7, nr. 1. Dette vil medfarer, at Finanstilsynet for udbydere.af vekslingsmellemen eller flere typer af
virtuel valuta, udbydere af overfarsel af virtuel valuta og udstedere af virtuel valuta kan fastseette
regler om hvilke oplysninger, der skal registreres.

Finanstilsynet har med hjemmeldi. 8 52 udstedt bekendtgarelse nr. 1346 af 9. december 2019 om
anmeldelse og registrering af virksomheder og personer i Finanstilsynets hvidvaskregister, Bekendt-
gerelsen fastsatter nermere_regler om, hvilke virksomheder og personer, der skal registreres hos
Finanstilsynet for at kunne udgve deres virksomhed, hvilke oplysninger der skal indsendes til Finans-
tilsynet til brug for régistrering, samt hvordandisse skal indsendes. Finanstilsynet vil endre bekendt-
garelsen, saledes at denitillige omfatter virksomheder og personer navnt i det foreslaede § 1, stk. 1,
nr. 25-27.

Til nr.42 (8 55, stk.1d.pkt. i hvidvaskloven)

Det'fglger.af den geeldende 8 55, stk. 1, 1. pkt., at reaktioner givet efter 8 47, stk. 1 og 2, eller § 51
eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skal offentliggeres af Finanstil-
synet pa Finanstilsynets hjemmeside.

Af § 51 b, som blev indfgrt ved endring af hvidvaskloven i 2019, jf. 8 1 i lov nr. 1563 af 27. december
2019 om andring af hvidvaskloven fglger, at Finanstilsynet kan pabyde en virksomhed eller person
omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-8, 10, 11, 19, 23 og 24, at virksomheden eller personen midlertidigt ikke
ma optage nye kundeforhold, nar der er konstateret en alvorlig overtreedelse af bestemmelser i denne
lov eller regler udstedt i medfar heraf.

Det foreslas, at § 55, stk. 1, 1. pkt., &ndres, saledes at § 51 b indszttes i oplistningen. Det vil indebere,
at reaktioner givet efter 8 51 b, skal offentliggares af Finanstilsynet pa Finanstilsynets hjemmeside.
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Til nr. 13 (8 55, stk. 2, 1. pkt. i hvidvaskloven)

Det fglger af den geeldende § 55, stk. 1, i hvidvaskloven, at reaktioner givet efter § 47, stk. 1 og 2,
eller 8 51 eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse skal offentliggeres af
Finanstilsynet pa Finanstilsynets hjemmeside, jf. dog stk. 6. Beslutninger om at overgive sager til
politimassig efterforskning, jf. 8 47, stk. 2, offentliggaeres som resumé, jf. dog stk. 6. Offentliggarel-
sen skal omfatte den juridiske eller fysiske persons navn, jf. dog stk. 3.

Den geldende bestemmelse i § 55, stk. 2, i hvidvaskloven medfarer, at offentliggjorte reaktioner
forbliver pa Finanstilsynets hjemmeside i 5 ar efter offentliggarelse4Personoplysninger indeholdt i
offentliggarelsen ma dog kun forblive pa Finanstilsynets hjemmeside i,det ngdvendige tidsrum, jf. 2.
pkt.

Bestemmelsen implementerer artikel 60, stk. 3 i 4. hvidvaskdirektiv..Der-er. tale om enitekstnaer im-
plementering af artikel 60, stk. 3.

Det foreslas, at § 55, stk. 2, 1. pkt., preeciseres, sa det fremgar af bestemmelsen, at offentliggjorte
reaktioner forbliver pa Finanstilsynets hjemmeside i mindst 5 drefter offentliggerelse.

Den foreslaede a&ndring har til formal at tydeliggere, at reaktioner offentliggjort af Finanstilsynet
efter § 55, stk. 2, skal forblive pa Finanstilsynets hjemmeside i mindst 5 ar efter offentliggarelsen.
Der er fortsat tale om en direktivnar implementering af artikel 60, stk. 3, i 4. hvidvaskdirektiv, som
ikke fastsaetter en gvre greense for, hvornar reaktionernesskal fiernes fra Finanstilsynets hjemmeside,
men derimod fastseetter en minimumsgranse, for, hvor lenge reaktionerne skal forblive pa hjemme-
siden.

Til nr. 14 (8§65, stk. 2, 1.'pkt. i hvidvaskloven)

Hvidvasklovens § 78,'stk. 1, 2. pkt.,4ndeholder hjemmel til at fastsette bade for bl.a. visse overtrae-
delser af hvidvaskloven. lstk. 2 er der fastsat en forhgjet strafferamme pa feengsel i indtil 2 ar for
serligt grove eller omfattende forsatlige overtreedelser af visse bestemmelser i hvidvaskloven.

Hvidvasklovens §49;stKk. 2, om pligt til at berigtige oplysninger over for Finanstilsynet tradte i kraft
den 10. januar 2020. Overtraedelse af berigtigelsespligten er omfattet af den forhgjede strafferamme
i hvidvasklovens § 78, stk. 2, og kan derfor efter omsteendighederne sanktioneres med faengsel i indtil
2 ar. Overtraedelse af bestemmelsen er imidlertid ved en fejl ikke tilfgjet reekken af bestemmelser i
hvidvaskloven, hvor overtraedelse efter den almindelige strafferamme i bestemmelsens stk. 1, 2. pkt.
kan vere forbundet med bgdestraf.
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Det foreslas pa den baggrund i § 78, stk. 1, 2. pkt., at overtreedelse af bl.a. hvidvasklovens § 49, stk.
2, straffes med bgde, medmindre hgjere straf er forskyldt efter straffelovens regler.

Forslaget har til hensigt at sikre, at overtreedelse af berigtigelsespligten i § 49, stk. 2, ikke kun vil
veaere strafbart, hvis der foreligger et groft eller omfattende forsatligt forhold af manglende berigti-
gelse.

Til 88
Til nr. 1 (fodnoten i lov om kapitalmarkeder)
Det fremgar af fodnoten til lov om kapitalmarkeder, at loven indeholderbestemmelser der gennem-
farer dele af MiFID I1. Det fremgar endvidere af fodnoten til lov omdkapitalmarkeder, at der i loven
er medtaget visse bestemmelse fra MiFIR.

Det fglger af den foreslaede @ndring, at fodnoten til lov om kapitalmarkeder @ndres, saledes at det
fremgar, at MiFID Il er &ndret ved omnibusdirektivet, og at MiFIR er.andret ved omnibusforordnin-
gen, sdledes at det er klart, at disse EU-retsakter er indarbejdet i lov-om kapitalmarkeder i det omfang,
det er relevant, herunder at dele af loven er endret'som falge af de endrede EU-retsakter.

Til nr. 2 (8 1, stk. 7 i lov om kapitalmarkeder)

| medfer af den geeldende § 1, stk. 7, idlov om kapitalmarkeder, geelder reglerne i kapitel 26-30 for
udbydere af dataindberetningstjenester, der for juridiske personer har hjemsted i Danmark, og som
for fysiske personer har hovedkentor i Danmark.

Bestemmelsen implementererartikel 1;stk. 1, artikel 1;stk: 3, litra d, artikel 1, stk. 4, litra c, og artikel
1, stk. 6, i MIiFID I1. Artikel 1, stk. &, i MIiFID. Il &2ndres ved artikel 1, stk. 1, i omnibusdirektivet ved,
at udbydere af dataindberetningstjenester udgaraf artikel 1, stk. 1 i omnibusforordningen.

Det foreslas/at 8.1, stk. 7, ilov om kapitalmarkeder ophaves.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vilveere reguleret iI"MIFIR. Herefter vil den Europeiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed (ESMA) som udgangspunkt veere den kompetente tilsynsmyndighed for udbydere af dataind-
beretningstjenester. Der vil'imidlertid vare APA’er og ARM er, der er undtaget fra MiFIR pa grund
af deres begransede relevans for det indre marked, hvorfor de fortsat vil vaere underlagt nationalt
tilsyn. Dette folger af artikel 2, stk. 3, i MiFIR, som bliver indfert ved artikel 4, stk. 2, litra b, i
omnibusforordningen.

Forslaget skal sikre, at der ikke vil komme dobbeltregulering pa omradet og er en konsekvens af, at

kapital 26-30 i lov om kapitalmarkeder foreslas opheevet. Herefter vil det ikke leengere veare relevant
at have § 1, stk. 7, i lov om kapitalmarkeder.
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Zndringen implementerer artikel 4, stk. 1, i omnibusdirektivet.
Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 3 (8 3, nr. 12, 13 og 15, i lov om kapitalmarkeder)
Den gezeldende 8 3 i lov om kapitalmarkeder indeholder definitioner af en reekke begreber, som bruges
i loven.

Den geeldende § 3, nr. 12, definerer levering af dataindberetningstjenester, 0ger en implementering
af bilag 1, afsnit D i MiFID 11, som udgar af MiFID I1, jf. artikel 1, stk. 24,.i omnibusforordningen.

Den geeldende § 3, nr. 13, definerer udbyder af dataindberetningstjenester, og-enen implementering
af artikel 4, stk. 1, nr. 63, i MiFID I1, som udgar af MiFID 1l jfrartikel 1, stk. 2, litra.b, i omnibusdi-
rektivet.

Den geeldende 8 3, nr. 15, definerer udbyder af konsolideret Igbende handelsinformation (CTP), og
er en implementering af artikel 4, stk. 1, nr. 53, i MiFEID I1, som udgar af MiFID I1, jf. artikel 1, stk.
2, litra b, i omnibusdirektivet.

Det foreslas, at § 3, nr. 12, 13 og 15, i lov om kapitalmarkeder ophaves.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil den Europeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed (ESMA), som udgangspunkt vere den kompetente tilsynsmyndighed for udbydere af dataind-
beretningstjenester. Der vil imidlertid veere APA’er og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pa grund
af deres begransede relevans for det indre marked, hvorfor de fortsat vil veaere underlagt nationalt
tilsyn. Dette fglger af § 2, stk. 3, i MIFIR, som bliver indfgrt ved artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibus-
forordningen: Reglerne udgar derfor af MiFID 11, herunder de tilhgrende definitioner.

Fremover vil definitionen af udbyderé af dataindberetningstjenester samt CTP er fremga af MiFIR,
Jf. artikel 4, litra a, nr. iif),0g iv), 'omnibusforordningen, mens definitionen om levering af dataind-
beretningstjenester ikke overfares.

Der ses derfor ikke behov for, at disse fortsat fremgar af lov om kapitalmarkeder.

Andringen er en gennemfarelse af artikel 1, stk. 2, litra b, og artikel 1, stk. 11, i omnibusdirektivet.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 4 (8 3, nr. 12, i lov om kapitalmarkeder)
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Den gezeldende 8 3 i lov om kapitalmarkeder indeholder definitioner af en reekke begreber, som bruges
i loven.

Den geeldende § 3, nr. 14, definerer en godkendt offentliggarelsesordning (APA), som en fysisk eller
juridisk person, der efter denne lov har tilladelse til at udgve virksomhed med offentliggerelse af
efterhandelsdata pa vegne af fondsmaglerselskaber i medfgr af artikel 20 og 21 i Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumen-
ter.

Det foreslas, at § 3, nr. 14, som bliver nr. 12, nyaffattes saledes, at en godkendt offentliggerelsesord-
ning (APA) defineres som, som en godkendt offentliggerelsesordning (APA).som defineret i artikel
2, stk. 1, nr. 34, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EW) nr..600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af ‘dataindberetningstjenesteripr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil den Europeeiske Veerdipapir--0g. Markedstilsynsmyn-
dighed (ESMA), som udgangspunkt veere den kompetente tilsynsmyndighed for udbydere af dataind-
beretningstjenester. Der vil imidlertid vaere APA’er'og ARM ’er, der emundtaget fra MiFIR pa grund
af deres begransede relevans for det indre marked, hvorfor desfortsat vil vaere underlagt nationalt
tilsyn. Dette falger af § 2, stk. 3, i MiEIR, som bliver indfgrt ved artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibus-
forordningen. Reglerne udgar derfor af MiFID 11, herunder de tilhgrende definitioner.

Fremover vil definitionen af en godkendt offentliggarelsesardning (APA) veere omfattet af MiFIR,
jf. artikel 4, litra a, nr. iii), i.omnibusforordningen. Detforeslas derfor, at definitionen i lov om kapi-
talmarkeder indeholder'en henvisning til definitionen rartikel 2, stk. 1, nr. 34, i MiFIR,

Artikel 2, stk. 15 nr. 34, MiFIR kommer med omnibusforordningen til at definere en godkendt of-
fentliggerelsesordning eller APA som en person, der er godkendt efter denne forordning til at udgve
virksomhed, der bestar i at offentliggere handelsindberetninger pa vegne af investeringsselskaber i
medfar af artikel 20 0gy21.

Arsagen til, atbestemmelsen ikke foreslas ophavet, er, at der efter overgangen af reglerne om udby-
dere af dataindberetningstjenester fra MiFID II til MiFIR fortsat vil veere APA’er, der vil vare un-
derlagt nationalt tilsyn;hvis de har begreenset relevans for det indre marked. Dette folger af artikel 2,
stk. 3, i MIFIR, jf. artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibusforordningen. Derfor vil disse stadig veere omfattet
af regler i lov om kapitalmarkeder, hvorfor det er fundet hensigtsmaessigt fortsat at have en definition
af en APA.

Andringen er en gennemfarelse af artikel 1, stk. 2, litra b, i omnibusdirektivet.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.
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Til nr. 5 (8 3, nr. 13, i lov om kapitalmarkeder)
Den geeldende 8 3 i lov om kapitalmarkeder indeholder definitioner af en reekke begreber, som bruges
i loven.

Den geeldende § 3, nr. 16, definerer en godkendt indberetningsmekaniske (ARM), som en fysisk eller
juridisk person, der efter denne lov har tilladelse til pa vegne af fondsmeeglerselskaber at udgve virk-
somhed, der bestdr i at levere data om transaktioner til Finanstilsynet og Den Europaiske Verdipapir
og Markedstilsynsmyndighed (ESMA).

Det foreslas, at § 3, nr. 16, som bliver nr. 13, nyaffattes saledes, at en'godkendt indberetningsmeka-
nisme (ARM) defineres, som en godkendt indberetningsmekanisme (ARM) som defineret i artikel 2,
stk. 1, nr. 36, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EW) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil DennEuropziske Verdipapir og Markedstilsynsmyn-
dighed (ESMA), som udgangspunkt vere den kompetente tilsynsmyndighed for udbydere af dataind-
beretningstjenester. Der vil imidlertid veere APA’er og ARM’erpder er undtaget fra MiFIR pa grund
af deres begransede relevans for det indre marked, hverfer de fortsat'vil veere underlagt nationalt
tilsyn. Dette fglger af § 2, stk. 3, i MiFIR, som bliver indfgrt ved artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibus-
forordningen. Reglerne udgar derfor af MiFID I1, herunder de tilharende definitioner. Reglerne udgar
derfor af MiFID II, herunder de tilhgrende definitioner.

Fremover vil definitionen af en godkendt indberetningsmekaniske (ARM) vaere omfattet af MiFIR,
jf. artikel 4, litra a,/Ar..iii), i omnibusforordningen..Det foreslas derfor, at definitionen i lov om kapi-
talmarkeder indeholder en henvisning til definitionen, i artikel 2, stk. 1, nr. 36, i MiFIR.

Artikel 2, stk. 1, nry,36, i MIEIR kommer med omnibusforordningen til at definere en godkendt ind-
beretningsmekanisme eller ARM som‘en person, der er godkendt efter denne forordning til pa vegne
af investeringsselskaber at udgve virksomhed, der bestar i at levere indberetningsoplysninger om
transaktioner til de kompetente myndigheder eller Den Europziske Veardipapir og Markedstilsyns-
myndighed (ESMA).

Arsagen til, at definitionen ikke foresls ophavet, er, at der efter overgangen af reglerne om udbydere
af dataindberetningstjenester fra MiFID II til MiFIR fortsat vil vaere ARM’er, der vil vere underlagt
nationalt tilsyn, hvis de har begreenset relevans for det indre marked. Dette faglger af artikel 2, stk. 3,
I MiFIR, jf. artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibusforordningen. Derfor vil disse fortsat veere omfattet af
regler i lov om kapitalmarkeder, hvorfor det er fundet hensigtsmaessigt fortsat at have en definition
af en ARM.
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Zndringen er en gennemfgrelse af artikel 1, stk. 2, litra b, i omnibusdirektivet.
Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1. i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 6 (8 3, nr. 36 og 37, i lov om kapitalmarkeder)
Bestemmelsen i 8 3 i lov om kapitalmarkeder indeholder definitioner af en raeekke begreber, som
bruges i loven.

Det foreslas, at der i § 3 indsaettes et nyt nr. 36, hvorefter en afregningskento, skal forstds som en
konto i en centralbank, et afregningsfirma eller et depot hos en vardipapircentral (CSD) til anbrin-
gelse af midler eller veaerdipapirer samt til afregning af transaktioner mellem deltagerne i et veerdipa-
pirafviklingssystem, et registreret betalingssystem eller et interoperabelt system.

Med den foreslaede definition vil en afregningskonto omfatte pengekonti i centralbanker, herunder
Nationalbanken, eller depoter til opbevaring af veerdipapirer'i en veerdipapircentral.

Et afregningsfirma er defineret i artikel 2, litra d, i finalitydirektivet og er en enhed, som stiller afreg-
ningskonti til radighed for institutter og/eller en central modpart, der deltager.i‘systemer, som anven-
des til afregning af overfgrselsordrer inden for sadanne systemer, og som eventuelt yder kredit til
brug for afregningen.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 2, litra I, i finalitydirektivet.

Det foreslas, at der i § 3 indsattes et nyt nr. 37, hvorefteren forretningsdag skal forstas som bade
dag- og natafvikling omfattende alle haendelser, der farekommer i et systems forretningsmaessige
cyklus.

Med den foreslaede definition vil en forretningsdag i et veerdipapirafviklingssystem, et registreret
betalingssystem 0g.et interoperabelt system omfatte bade dag- og natafvikling i systemet.

Det er tkke ualmindeligt, at systemer arbejder med forretningsdegn, der ikke falger kalenderdggnet.
Et afviklingsdagn kan eksempelvis begynde kl. 18.00 for handler, der skal gennemfgres med effekt
pr. dagen efter.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 2, litra n, i finalitydirektivet.

Til nr. 7 (8 56, stk. 1, 1.pkt., i lov om kapitalmarkeder)

Den geldende § 56 indeholder reglerne om tavshedspligt for bestyrelsesmedlemmer, revisorer samt
direkterer og gvrige ansatte hos operatarer af et reguleret marked, udbydere af dataindberetningstje-
nester, CCP’er og CSD’er.

Det folger af den geeldende 8 56, stk. 1, 1. pkt., at bestyrelsesmedlemmer, revisorer samt direktarer
0g @vrige ansatte hos operatgrer af et reguleret marked, udbydere af dataindberetningstjenester,
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CCP’er og CSD’er ikke uberettiget ma rabe, hvad de under udevelsen af deres stilling eller hverv har
faet kundskab om.

Det falger af den geeldende § 56, stk. 1, 2. pkt., at hvis en udbyder af dataindberetningstjenester drives
som enkeltmandsvirksomhed, finder 1. pkt. tilsvarende anvendelse pa indehaveren.

Det foreslas at &ndre § 56, stk. 1, saledes, at udbydere af dataindberetningstjenester andres til god-
kendte offentliggarelsesordninger (APA) eller godkendte indberetningsmekanismer (ARM), der er
undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og meddelt tilladelse og underlagttilsyn fra Finanstilsynet.

En APA eller ARM kan fa tilladelse og dermed veere under tilsyn frasFinanstilsynet, nar de kriterier,
der er fastsat for at identificere de ARM’er og APA’er, der som en undtagelse fra MiFIR pa grund af
deres begransede relevans for det indre marked er underlagt-tilladelse og tilsyn fra en kompetent
myndighed i et medlemsland, er opfyldt, jf. artikel 2, stk. 3, i MiFIR, jf. artikel 4, stk. 2, litra b, i
omnibusforordningen. Kommissionen er tillagt befgjelse til'at,vedtage.deleregerede retsakter, som
skal fastseette kriterierne. Det er endnu ikke sket, og kriterierne kendes derfor ikke pa fremsattelses-
tidspunktet.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed (ESMA), som udgangspunkt vare den kompetente tilsynsmyndighed for udbydere af dataind-
beretningstjenester.

Derfor er der nogle regler.ilov om kapitalmarkeder, som bor gelde for de APA’er og ARM’er, der
fortsat er underlagt nationalt tilsyns Det geelder bl.a. reglerne om tavshedspligt for bestyrelsesmed-
lemmer, revisorer samt direktgrer 0g @vrige ansatte'i en APA eller en ARM, som er underlagt tilsyn
af Finanstilsynet, som séledes fortsat skal overholde reglerne om tavshedspligt som fastsat i § 56 i
lov om kapitalmarkeder."Der henvises til de oprindelige bemarkningerne til § 56, stk. 1, jf. Folke-
tingstidende 2016-17, tilleeg AL 155 som fremsat, side 154.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1. i’ lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 8 (8 56, stk.. 2, i lov.om kapitalmarkeder)

Den geldende § 56 indeholder reglerne om tavshedspligt for bestyrelsesmedlemmer, revisorer samt
direktgrer og gvrige ansatte hos operaterer af et reguleret marked, udbydere af dataindberetningstje-
nester, CCP’er og CSD’er.

Det folger af den geeldende stk. 1, at bestyrelsesmedlemmer og revisorer samt direkterer og gvrige

ansatte hos operatarer af et reguleret marked, udbydere af dataindberetningstjenester, centrale mod-
parter (CCP’er) og vardipapircentraler (CSD’er) ikke uberettiget ma rabe, hvad de under udevelsen
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af deres stilling eller hverv har faet kundskab om. Drives en udbyder af dataindberetningstjenester
som enkeltmandsvirksomhed, finder 1. pkt. tilsvarende anvendelse pa indehaveren.

Det folger af den geeldende stk. 2, at tavshedspligten i stk. 1 ikke er til hinder for, at en virksomhed
omfattet af stk. 1 som led i et samarbejde med andre virksomheder omfattet af stk. 1, et reguleret
marked for finansielle instrumenter i et EU/E@S-land m.v. eller et af Finanstilsynet anerkendt uden-
landsk reguleret marked, udbyder af dataindberetningstjenester, CCP og CSD videregiver oplysnin-
ger til disse, hvis oplysningerne er undergivet tilsvarende tavshedspligt hos modtagerne.

Det folger af den geeldende stk. 3, at tavshedspligten i stk. 1 tillige omfatter oplysninger, som en
virksomhed omfattet af stk. 1 modtager fra andre virksomheder omfattet af stk. 1 eller udenlandske
regulerede markeder, udbydere af dataindberetningstjenester, CCP’eriog CSD’eér med angivelse af,
at oplysningerne er hemmelige eller fortrolige, eller hvor dettesfalger af oplysningernes karakter.

Det foreslas at @ndre § 56, stk. 2 og 3, saledes, at udbydere af.dataindberetningstjenester &ndres til
en godkendt offentliggarelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der
er undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finanstilsynet.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af‘dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed (ESMA), som udgangspunkt vere den kompetente tilsynsmyndighed for udbydere af dataind-
beretningstjenester. Der vil imidlertid veere APA’er og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pa grund
af deres begransede relevans for detiindre marked, hvorfor de fortsat vil veere underlagt nationalt
tilsyn. Dette folger af artikel 2, stk. 3, i MIFIR, som bliver indfart ved artikel 4, stk. 2, litra b, i
omnibusforordningen.

Derfor er der nogle regler i lov om kapitalmarkeder, som bar gelde for disse, herunder reglerne om
tavshedspligt. En APA eller.en ARM som er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, skal saledes fortsat
overholde reglerne’am tavshedspligt i 856 i lov om kapitalmarkeder. Der henvises til de oprindelige
bemarkningerne til 8§56, stk. 2'0g:3,4f. Folketingstidende 2016-17, tilleeg A, L 155, side 154.

Bestemmelsen,har betydning i de situationer, hvor modtageren af fortrolige oplysninger ikke i forve-
jen er palagt tavshedspligt i'medfar af den finansielle lovgivning. Ligesom for stk. 1 kan videregivelse
af fortrolige oplysninger'kun ske, hvis videregivelsen er berettiget.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 9 (8 57, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder)

Den gaeldende § 57 i lov om kapitalmarkeder vedrarer indsendelse af revisionsprotokollat og arsrap-
porter. Det fglger af stk. 1, 1. pkt., at for en operatar af et reguleret marked, en udbyder af dataindbe-
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retningstjenester, en CCP, en CSD eller et registreret betalingssystem skal revisors revisionsproto-
kollat vedrgrende arsrapporten, samt for virksomheder med intern revision tillige den interne revisi-
onschefs revisionsprotokollat vedrgrende arsrapporten, indsendes til Finanstilsynet senest samtidig
med indrapportering af arsrapporten til Erhvervsstyrelsen.

Det foreslas at &@ndre § 57, stk. 1 1. pkt., saledes, at en udbyder af dataindberetningstjenester e&ndres
til en godkendt offentliggerelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM),
der er undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finanstilsynet.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed (ESMA), som udgangspunkt veere den kompetente til-synsmyndighed for udbydere af data-
indberetningstjenester. Der vil imidlertid veere APA’er og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pa
grund af deres begransede relevans for det indre marked, hvorfor de fortsat vil veere underlagt natio-
nalt tilsyn. Dette falger af § 2, stk. 3, i MiFIR, som bliver indfart ved.artikel 4, stk. 2, litra b i omni-
busforordningen.

Derfor er der fortsat nogle regler i lov om kapitalmarkederysom bgr geelde for disse, herunder reglerne
om indsendelse af revisionsprotokollater og arsrapporter.

Formalet med & 57 er at sikre, at Finanstilsynet far tilsendt relevante’oplysninger om virksomheden i
form af revisionsprotokollater m.v. ZAndringen sikrer, at en APA eller en ARM, som er underlagt
tilsyn af Finanstilsynet, fortsat skal'overholde reglerne om at indsende revisionsprotokollater og ars-
rapporter, som Finanstilsynet.bruger i det/lgbende tilsynimed de pageeldende virksomheder. Der hen-
vises til de oprindeligefbemaerkningerne til 8,57, jf. Folketingstidende 2016-17, tilleeg A, L 155 som
fremsat, side 155.

Der henvises'T gvrigt til pktn2.14. i lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Til nrg£10-13 (overskriften til 8 57'a.00 8§ 57 a, stk. 1 og 2, i lov om kapitalmarkeder)
Den galdende 8 57 a vedrarer oplysningspligt for eksterne revisorer for operatarer af et reguleret
marked og udbydere af dataindberetningstjenester.

Den geldende § 57a,stk. 1, nr. 1, forpligter en ekstern revisor for en operater af et reguleret marked
eller en udbyder af en dataindberetningstjeneste til straks at meddele Finanstilsynet om ethvert for-
hold og enhver afggrelse vedrgrende virksomheden, som revisor bliver vidende om under udgvelsen
af hvervet som revisor, og som kan udggre en veesentlig overtreedelse af lovbestemmelser eller for-
skrifter, som fastszetter betingelserne for meddelelse af tilladelse eller som seerlig vedrarer virksom-
heden.
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Det folger af den geeldende 8§ 57 a, stk. 1, nr. 2, at oplysningspligten tillige indtreeder ved forhold,
som pavirker virksomhedens fortsatte aktivitet.

Det falger af den geeldende § 57 a, stk. 2, at meddelelsespligten omfatter ethvert forhold og enhver
afgarelse omfattet af stk. 1, som den eksterne revisor bliver vidende om som revisor for en virksom-
hed, der har snavre forbindelser med operatgren af et reguleret marked eller udbyderen af en data-
indberetningstjeneste.

Bestemmelsen er en implementering af artikel 77 i MiFID II.

Det foreslas at @ndre overskriften far § 57 a saledes, at eller udbydere@f en'dataindberetningstjeneste
@ndres til godkendte offentliggarelsesordninger (APA) eller godkendte indberetningsmekanismer
(ARM).

Det foreslas endvidere at @ndre § 57 a, stk. 1, saledes, at en udbyder af en.dataindberetningstjeneste
@ndres til godkendte offentliggarelsesordninger (APA) eller godkendte tndberetningsmekanisme
(ARM). 1 8 57 a, stk. 1, nr. 1 og 2, foreslas at @ndre udbyderen af en dataindberetningstjenestes til
den godkendte offentliggarelsesordnings (APA) ‘eller den godkendte indberetningsmekanismes
(ARM). Endelig foreslas § 57, stk. 2, @ndret saledes, at udbydere af en dataindberetningstjeneste
&ndres til med den godkendte offentliggarelsesordning (APA) ellerden'godkendte indberetningsme-
kanisme (ARM), der er undtaget fra forardning (EU) nr. 600/2014 ©g underlagt tilladelse og tilsyn
fra Finanstilsynet.

Forslagene er en konsekvens.af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester fremover vil
veere reguleret i MIEIR. Herefter wil den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
(ESMA), som udgangspunkt veere den kompetente-tilsynsmyndighed for udbydere af dataindberet-
ningstjenester. Der vil imidlertid veere APA’er og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pa grund af
deres begraensede relevans for det indre'marked, hvorfor de fortsat vil vaere underlagt nationalt tilsyn.
Dette falger af § 2;istk. 3, i MIEIR, som bliver indfart ved artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibusforord-
ningen.

Derfor er der nogle regler iflov om kapitalmarkeder, som bgr geelde for disse, herunder reglerne om
den eksterne revisors meddelelsespligt. En ekstern revisor for en APA eller en ARM, som er underlagt
tilsyn af Finanstilsynetyskal saledes fortsat overholde reglerne om meddelelsespligten, som er fastsat
i § 57 a i lov om kapitalmarkeder.

| praksis vil der eksempelvis straks skulle gives meddelelse fra den eksterne revisor til Finanstilsynet,
hvis den eksterne revisor for en operatar af et reguleret marked eller en udbyder af en dataindberet-
ningstjeneste eksempelvis opdager alvorlige problemer med - eller veesentlig risiko for alvorlige pro-
blemer med - tekniske funktioner, IT-sikkerhed eller manglende styring af vasentlige processer, jf. §
57 a, stk. 1, nr. 1 og 2.
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Andringen er en gennemfarelse af artikel 1, stk. 7, i omnibusdirektivet.
Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14. i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 14 (8§ 58, stk. 1, 4 og 5, i lov om kapitalmarkeder)

Den geeldende § 58 i lov om kapitalmarkeder fastleegger reglerne for oprettelsen af en whistleblower-
ordning for operatgrer af et reguleret marked, udbydere af dataindberetningstjenester og veerdipapir-
centraler (CSD).

Det folger af den geeldende stk. 1, at en operatgr af et reguleret marked, en-udbyder af dataindberet-
ningstjenester og en veerdipapircentral (CSD) skal have en ordning, hvorefter virksomhedens ansatte
gennem en sa&rlig, uafhaengig og selvstendig kanal kan indberette overtraeedelser eller potentielle over-
treedelser af denne lov eller regler fastsat i medfar heraf eller Den Europaiske Unionsforerdninger
for de omrader af loven, som Finanstilsynet paser overholdelsen af i medfar.af de regler, der fremgar
af § 211, stk. 1-3, og § 213, stk. 1-3 og 5, begaet af virksomheden, herunder af ansatte eller medlem-
mer af bestyrelsen i virksomheden. Indberetningertil.ordningen skal kunne foretages anonymt. Virk-
somheden skal fglge op pa indberetninger til ordningenteg skriftligt*kunne dokumentere, hvordan
virksomheden har fulgt op pa indberetningerne.

Det falger af den geeldende stk. 4, at hvisien ansat eller en'tidligere ansat og en operatar af et reguleret
marked, en udbyder af dataindberetningstjenester eller en ‘veerdipapircentral (CSD) indgar en aftale
om en tavshedsklausul, skal det fremga af aftalen, at den ansatte eller tidligere ansatte ikke er afskaret
fra at indberette oplysninger.om overtraedelser eller potentielle overtraeedelser af denne lov eller regler
fastsat i medfar heraf €ller Den Europziske,Unions forordninger for de omrader af loven, som Fi-
nanstilsynet paser averholdelsen af i medfar af de regler, der fremgar af § 211, stk. 1-3, og § 213, stk.
1-3 og 5, til offentlige-myndigheder.

Det fglger af den geeldende stk 5, at uanset stk. 4 er den ansatte eller tidligere ansatte ikke afskaret
fra atdndberette oplysninger om overtraedelser eller potentielle overtraedelser af lov om kapitalmar-
keder ellerregler fastsat i'medfar heraf eller Den Europziske Unions forordninger for de omrader af
loven, som Finanstilsynet paser overholdelsen af i medfer af de regler, der fremgar af § 211, stk. 1-
3, 0og § 213, stk.n1-3 og 5; til offentlige myndigheder, selv om et sadant forbud indgar i en aftale
mellem den ansatte ellertidligere ansatte og operatgren af et reguleret marked, udbyderen af dataind-
beretningstjenester eller veerdipapircentralen (CSD).

Bestemmelsen er blandt andet en implementering af artikel 73, stk. 2, i MiFID 11, som ikke &ndres
ved omnibusdirektivet.

Det foreslas at &ndre § 58, stk. 1, 1. pkt. og stk. 4, saledes, at en udbyder af dataindberetningstjenester
@ndres til en godkendt offentliggarelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme
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(ARM), der er undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finans-
tilsynet. Derudover foreslas § 58, stk. 5, 1. pkt., @ndret saledes, at udbyderen af dataindberetningstje-
nester eéndres til den godkendte offentliggarelsesordning (APA) eller den godkendt indberetnings-
mekanisme (ARM), der er undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn
fra Finanstilsynet.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed (ESMA), som udgangspunkt vaere den kompetente tilsynsmyndighed#forudbydere af dataind-
beretningstjenester. Der vil imidlertid veere APA’er og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pa grund
af deres begransede relevans for det indre marked, hvorfor de fortsat vil'veere underlagt nationalt
tilsyn. Dette folger af artikel 2, stk. 3, i MiFIR, som bliver indfart'ved artikeh 4, stk. 2, litra b, i
omnibusforordningen.

Derfor er der fortsat nogle regler i lov om kapitalmarkeder, sombgar gaeldefor disse, herunder reglerne
om virksomhedernes whistleblowerordning. En APA eller en ARM under tilsyn af Finanstilsynet,
skal saledes fortsat have en whistleblowerordning;sem fastsat i § 58 i lov om kapitalmarkeder. Der
henvises til de oprindelige bemarkningerne til 8 58, Jf. Folketingstidende 2016-17, tilleg A, L 155
som fremsat, side 155.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14. i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 15 (8 58, a, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder)

Efter § 58 a, stk.1, i lov om.kapitalmarkeder udpeger Finanstilsynet mindst hvert andet ar de opera-
torer af markedspladser og centrale,modparter (CCP’¢r), der er operaterer af vasentlige tjenester. |
medfgr af § 58 a,stk. 2, skal Finanstilsynet i forbindelse med udpegningen leegge veegt pa, at de
tjenester, der leveres, er veesentlige foropretholdelsen af kritiske samfundsmaessige eller gkonomiske
aktiviteter, at'leveringen af tjenesten afheénger af net- og informationssystemer, og at en handelse vil
fa veesentlige forstyrrende virkninger for leveringen af tjenesten.

Det foreslas, at indsette €t nyt punkt i § 58 a, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder, hvoraf fremgar, at
Finanstilsynets. mulighed for at udpege operatarer af markedspladser som operatgrer af vaesentlige
tjenester ogsa geelder for filialer af udenlandske operatarer af markedspladser.

Lovforslaget implementerer betragtning 21 i preeamblen til NIS-direktivet i direktiv nr. 1148 af 6. juli
2016 om foranstaltninger, der skal sikre et hgjt feelles sikkerhedsniveau for net- og informationssy-
stemer i hele Unionen (NIS-direktivet).

En operatgr af en markedsplads kan enten vaere en operater af et reguleret marked, en multilateral

handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret handelsfacilitet (OHF). Lov om kapitalmarkeder giver
ikke mulighed for, at en operatgr af et reguleret marked, der er meddelt tilladelse hertil i et andet
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EU/E@S-land eller et land udenfor EU/E@S kan fa tilladelse til at drive en markedsplads her i landet
igennem en filial. Den udenlandske operatgr skal have tilladelse som operatgr af et reguleret marked
fra Finanstilsynet, pa samme vis som en dansk virksomhed ville skulle, og opfylde de krav, der stilles
til en sadan tilladelse, jf. 8 127 i lov om kapitalmarkeder.

Derimod kan et investeringsselskab eller et kreditinstitut med hjemsted i et andet land indenfor eller
udenfor EU/E@S fa tilladelse til at drive en MHF eller OHF igennem en filial her i landet, jf. hen-
holdsvis § 30, stk. 1, 1. og 2. pkt., og 8 33 g, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Med lovforslaget vil Finanstilsynet kunne udpege filialer af udenlandske®peratgrer af markedsplad-
ser, som operatgrer af vaesentlige tjenester, safremt disse opfylder kriterierne herfor i medfer af § 58
a, stk. 2. Bliver en filial udpeget som operater af veesentlige tjenester, skal virksomheden bl.a. under-
rette Finanstilsynet og Center for Cybersikkerhed om handelser; derhar vaesentlige konsekvenser for
kontinuiteten af de veesentlige tjenester, som virksomheden leverer.

I forhold til centrale modparter (CCP’er) gaelder en tilladelse hertil'1hele EU, jf. artikel 14, stk. 2, 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nia648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, cen-
trale modparter og transaktionsregistre. Desuden fremgarndet af artikeh25, stk. 1, i forordningen, at
en CCP, der er etableret i et tredjeland, kan levere clearingydelser til clearingmedlemmer eller han-
delspladser, der er etableret i Unionenghvis CCP'en er anerkendt af Den Europeiske Verdipapir og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA). Pa baggrund heraf findes det ikke ngdvendigt at tilfgje filialer
af CCP’er til bestemmelsen i § 58 a, stk. 1.

Til nr. 16 (88 142-162 i lov.om kapitalmarkeder)
Afsnit IX i lov om kapitalmarkederwedrgrerreglerne for udbydere af dataindberetningstjenester.

De geldende §8142-144 i lov om kapitalmarkeder stiller krav om tilladelse til drift af dataindberet-
ningstjenestet og.indeholder.ogsa reglerom inddragelse af tilladelse. Der sondres mellem tre katego-
rier af dataindberetningstjenester. Den forste kategori er godkendte offentliggarelsesordninger (her-
efter APA’er), hvis virksomhed bestéaf 1 at offentliggere handelsindberetninger pa vegne af vaerdipa-
pirhandlere. Den anden kategori er udbydere af konsolideret Igbende handelsinformation (herefter
CTP’er), hviswirksomhed bestar i at indsamle handelsdata fra markedspladser og offentligggre disse
i konsolideret form. Den sidste kategori er godkendte indberetningsmekanismer (herefter ARM’er),
hvis virksomhed bestami‘at levere indberetningspligtige oplysninger til myndighederne.

De geeldende 88 145-149 i lov om kapitalmarkeder indeholder krav om, at medlemmer af ledelsen i
en udbyder af dataindberetningstjenester eller indehaveren af en udbyder af dataindberetningstjene-
ster, der er en enkeltmandsvirksomhed, til enhver tid skal veere egnede og haederlige og afsette til-
streekkelig tid til at varetage deres hverv eller stilling i udbyderen. Derudover skal ledelsen henholds-
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vis indehaveren besidde tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne for-
sta udbyderens aktiviteter og sikre en effektiv og forsigtig ledelse af virksomheden, herunder fore-
byggelse af interessekonflikter.

| de geeldende 8§ 150-153, §§ 154-159 og 88§ 160-162 i lov om kapitalmarkeder fremgar serlige
regler om henholdsvis APA’er, CTP’er og ARM’er.

Reglerne om dataindberetningstjenester er en gennemfarelse af afsnit V (artikel 59-66) i MiFID II,
som indeholder betingelserne for tilladelse som udbyder af en dataindberetningstjeneste, krav til ud-
bydernes ledelsesorganer samt de nermere organisatoriske krav til hver@nkelt type af dataindberet-
ningstjeneste, herunder krav om passende kontroller og sikkerhedsmekanismer.

Det foreslas at ophaeve afsnit IX i lov om kapitalmarkeder. Forslaget.er en konsekvens af, at reglerne
om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar 2022 vil vere reguleret i MiFIR:, Herefter vil
Den Europaiske Verdipapir og Markedstilsynsmyndighed (ESMA),-som, udgangspunkt vare den
kompetente tilsynsmyndighed for udbydere af dataindberetningstjenester.

Overgangen til MiFIR medfarer, at udbydere af dataindberetningstjenester fremover er reguleret i
afsnit IVa i MiFIR. Desuden indsettes 1 MiFIR et afsnit VIa'ommESMA s befojelser og kompetence-
omrader som ogsa vil omfatte de befgjelser den Europaiske’Vardipapir- og Markedstilsynsmyndig-
hed (ESMA) vil have i forhold til. deres tilsyns- og handhavelsesaktiviteter over for udbydere af
dataindberetningstjenester. Reglerne i MIFIR er umiddelbart geldende i Danmark.

Der vil imidlertid vere APA’er og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pa grund af deres begransede
relevans for det indre marked, hvorfor de fortsat vil vaere underlagt nationalt tilsyn fra en kompetent
myndighed i det enkelte medlemsland: Dette falger af artikel 2, stk. 3, i MiFIR, som bliver indfart
ved artikel 4, stk. 2, litraxb, i omnibusforordningen.

Kommissionen er hemyndiget til at vedtage den delegerede retsakt, som skal fastsatte de nermere
kritecier, for at identificere de APA’ef og ARM’er, der skal falde ind under den navnte undtagelse.
Det er forventningen, at undtagelsen vil gaelde for mindre virksomheder, hvis aktivitet som APA eller
ARM ikke har et greenseoverskridende element, og som derfor er nationale virksomheder. Der vil
derfor pa trodsaf.forslaget/om at ophave afsnit IX i lov om kapitalmarkeder veere en reekke tilsyns-
bestemmelser, som fortsat vil gelde APA’er og ARM’er under tilsyn af Finanstilsynet.

/Andringen er en gennemfarelse af artikel 1, stk. 4, i omnibusdirektivet.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14. i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 17 (8 163 a, i lov om kapitalmarkeder)
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8 163 i lov om kapitalmarkeder regulerer beskyttelsen af overfarselsordrer i tilfeelde af en deltagers
konkurs. Bestemmelsen regulerer muligheden for, at et veerdipapirafviklingssystem, et registreret be-
talingssystem, interoperable systemer eller Danmarks Nationalbank kan gennemfgre afvikling af
overfgrselsordrer via netting. Netting indebarer, at de indkomne betalinger i systemets clearing ude-
lukkende anvendes til fyldestgarelse af systemets gvrige deltagere. Dette galder ogsa i tilfelde af
insolvensbehandling mod en deltager efter § 163.

Det falger af artikel 4 i finalitydirektivet, at medlemslandene kan fastsette, at indledning af insol-
vensbehandling mod en deltager ikke ma veere til hinder for, at midler ellerveerdipapirer, der er di-
sponible pa den insolvente deltagers afregningskonto, anvendes til at indfri deltagerens forpligtelser
inden for systemet pa forretningsdagen for insolvensbehandlingens indledning.

Det foreslas pa den baggrund at indsette en § 163 a i lov om.kapitalmarkeder, hvorefter afsigelse af
konkursdekret eller indledning af rekonstruktionsbehandling mod en deltager ikke vilveere til hinder
for, at midler eller veerdipapirer, der er disponible pa den pageldende deltagers afregningskonto, kan
anvendes pa forretningsdagen, hvor konkursen indtraeder eller rekonstruktionsbehandlingen indledes,
til at indfri deltagerens forpligtelser til at afvikle overfarselsordrer, der er indgaet i veerdipapirafvik-
lingssystemet, det registrerede betalingssystem eller det interoperable‘systemy jf. 8 166, jf. 163, stk.
2.

Det foreslas, at afregningskonto defineres i § 3, nr. 36, i'lov om kapitalmarkeder, jf. lovforslagets §
8, nr. 6.

Ved afvikling af veerdipapirhandler, hvor derleveres veerdipapirer mod penge, stiller Nationalbanken
kroner til radighed for@fviklingenaDet galder ogsa, hvis afvikling sker pa T2S-platformen, hvorpa
deltagerne har dedikerede afregningskonti, der stilles til radighed af Nationalbanken.Det laegges til
grund, at deltagernes dedikerede afregningskontr er gremaerket som afregningskonto og udelukkende
kan anvendes som afregningskonto ved deltagelse i veerdipapirafviklingen.

For en deltager, der ogsa er kontoefgrende institut, vil insolvens ogsa have den konsekvens, at en
tilslutningsaftale ophgrermed omgaende virkning, jf. § 193, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder, hvilket
har den konsekvens, at det'kontofaerende institut ikke leengere kan foretage indrapportering til regi-
strering i en vardipapircentral. Systemet vil dog fortsat veere beskyttet mod deltagerens insolvens,
selv om tilslutningsaftalén som kontofgrende institut er ophgrt med omgaende virkning.

En overfgrsel i Nationalbankens system til en T2S-konto, en sakaldt dedicated cash account (DCA),
er en intern overfarsel og ikke en overfgrselsordre som defineret i 8 3, nr. 30, i lov om kapitalmarke-
der. Denne overfarsel til den dedikerede afregningskonto er derfor ikke beskyttet efter den geeldende
8 163, hvorfor en loveendring er ngdvendig.
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Den foreslaede bestemmelse har til formal at sikre, at en vaerdipapirafvikling, der finder sted uden
afgivelse af garantistillelse, som det f.eks. er tilfeeldet pd T2S, vil veaere beskyttet mod en deltagers
insolvens i lgbet af den dag, hvor insolvensen indtreeder. Forpligtelsen til at stille likviditet pa en
afregningskonto til radighed til brug for afviklingen indtil de respektive cut-offs, vil herefter kunne
efterleves uden risiko for, at dispositionerne efterfglgende bliver underkendt af den insolvente delta-
gers konkursbo.

Afviklingssystemer kan kun bruge afregningskontoen til at inddaekke ordrer, der er blevet endelige,
jf. 8 166, hvorefter et system skal have fastsat et tidspunkt for, hvornar def indtreeder endelighed i
afviklingen. Tidspunktet er afgarende for, hvornar overfgrselsordrer er bindende og har retsvirkning
over for tredjeparter. Efter § 163, stk. 2, kan en fordring blive uigenkaldelig I'henhold til et tidspunkt
fastsat i henhold til 8 166 efter, at der er afsagt konkursdekret eller indledt rekonstruktionsbehandling,
men pa den dag, hvor konkursdekret er afsagt eller rekonstruktionsbehandling er indledt, hvis sy-
stemoperatgren, veerdipapirafviklingssystemet, det registrerede betalingssystem, interoperable sy-
stem eller Danmarks Nationalbank hverken var eller burde have veeret,vidende om konkursen eller
rekonstruktionsbehandlingen.

Det falger af § 163 a, at det er midler eller vaerdipapirer, der er disponible pa deltagerens afregnings-
konto, som kan anvendes til at afvikle overfarselsordrer, derer indgaet i et system, jf. § 166, jf. § 163,
stk. 2.

Med den foreslaede bestemmelse Vil et konkursho skulle respektere, at der treekkes pa en insolvent
deltagers afregningskonto i forbindelse med realtidsafvikling. En insolvent deltager vil saledes kunne
deltage i afviklingen resten.af forretningsdagen, hvorkonkursen indtraeder, sa leenge der er dekning
pa den dedikerede afregningskonto:

Den foreslaede.gendringer en fravigelse af konkurslovens almindelige principper (det konkursretlige
lighedsprincip). En sadan fravigelse kan kun begrundes i tungtvejende samfundsgkonomiske hensyn
til den grundlaeggende sikkerhed i betalingssystemer og veerdipapirafviklingssystemer. Det overord-
nede formal med finalitydirektiveterat sikre denne grundleeggende sikkerhed omkring afviklingen i
systemerne,ved at eliminere de risict, som deltagerne (finansielle institutter) har, hvis afviklingen ikke
forlgber smidigt og f.eks. bliver stoppet eller rullet tilbage pga. insolvens hos en deltager. Herved
sikres den samfundsmaessige interesse i, at betalingssystemer og verdipapirafviklingssystemer fun-
gerer sikkert og effektivt'med henblik pa at sikre den finansielle stabilitet i markedet.

Bestemmelsen gennemfarer artikel 4 i finalitydirektivet.
Der henvises til punkt 2.15 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 18 (8 176, nr. 4, i lov om kapitalmarkeder)
Den geeldende 8§ 176 fastlaegger, hvilke aktarer der kan vaere deltagere i et registreret betalingssystem.
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Det foreslas at &ndre § 176, nr. 4, sdledes, at henvisningen til § 3, nr. 27, i stedet bliver § 3, nr. 24.
Forslaget er alene en konsekvensandring af lovforslagets 8 8, nr. 3, som ophaver en reekke numre i
8 3 i lov om kapitalmarkeder, hvorefter nr. 27 bliver nr. 24. Forslaget indeholder ingen materielle
endringer.

Der henvises i gvrigt til de specielle bemarkninger til 8 8, nr. 3.

Til nr. 19 (8§ 212, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder)

Den gaeldende § 212 fastleegger, hvilke virksomheder Finanstilsynet i henhold til lov om kapitalmar-
keder farer tilsyn med. Tilsynsvirksomheden bestar bl.a. i udstedelsef tilladelser, lgbende indberet-
ninger samt undersggelser pa stedet.

Det falger af den geeldende § 212, stk. 1, at Finanstilsynet farer tilsyn med operatereraf.en.markeds-
plads, udbydere af dataindberetningstjenester, centrale modparter. (CEP er), vardipapircentraler
(CSD’er), kontoferende institutter, registrerede betalingssystemer samt administratorer af bench-
marks og stillere af data til brug for fastseettelse afbenchmarks.

Det foreslas at &ndre § 212, stk. 1, saledes, at udbydere af dataindberetningstjenester endres til god-
kendte offentliggarelsesordninger (ARA) og godkendte indberetningsmekanismer (ARM), der er
meddelt tilladelse i overensstemmelse med MiFIR og har en undtagelse i overensstemmelse med
artikel 2, stk. 3, i MiFIR.

Forslaget er en konsekvens.af, at reglerne-om udbydereraf dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere regulerett MiFIR. Herefter vil ESMA som udgangspunkt veere den kompetente tilsyns-
myndighed for udbydere af dataindberetningstjenester. Der vil imidlertid vaere APA’er og ARM’er,
der er undtagetfra MiFIR pa grund af deres begransede relevans for det indre marked, hvorfor de
fortsat vil veere underlagt nationalt tilsyn. Dette fglger af § 2, stk. 3, i MiFIR, som bliver indfert ved
artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibusforordningen. Derfor er der fortsat behov for, at Finanstilsynet har
adgang til at fare tilsynymed disse imedfar af 8 212 i lov om kapitalmarkeder.

Der henvises igvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 20 og 21 (§214;stk. 2, 1. pkt., og stk. 4, i lov om kapitalmarkeder)

Den galdende 8§ 214 i lov om kapitalmarkeder fastleegger Finanstilsynets befgjelse til at kreeve op-
lysninger, dokumenter eller andre former for data hos fysiske og juridiske personer til brug for Fi-
nanstilsynets tilsyn med de virksomheder, som er omtalt i § 212, og Finanstilsynets undersggelse af
forhold vedrarende regler, som Finanstilsynet paser overholdelsen af.

Det folger af den geldende stk. 2, 1. pkt., at Finanstilsynet kan kraeve at revisorer for fondsmaegler-
selskaber, operatgrer af et reguleret marked og udbydere af dataindberetningstjenester samt revisorer,
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der reviderer eller udfgrer andre revisionsopgaver for udstedere, udbydere af omsattelige vaerdipapi-
rer eller personer, der anmoder om optagelse til handel af et finansielt instrument pa en markedsplads,
fremlaegger oplysninger, der skannes at veere ngdvendige for Finanstilsynets afgerelse af, om der er
sket en overtraeedelse af regler, som Finanstilsynet paser overholdelsen af i medfar af de regler, der
fremgar af § 211, stk. 1-3, og § 213, stk. 1-3 og 5, i lov om kapitalmarkeder. Finanstilsynet kan
endvidere kreeve dokumenter udleveret fra revisor til brug for Finanstilsynets afgerelse af, om der er
sket en overtraedelse af reglerne i kapitel 5 0og 7 og § 213 i lov om kapitalmarkeder.

Det falger af den geeldende stk. 4, at Finanstilsynet endvidere uden retskendelse'kan kraeve udlevering
af eksisterende optagelser af telefonsamtaler, elektronisk kommunikation eller fortegnelser over da-
tatrafik hos et fondsmaeglerselskab, operatgrer af en markedsplads, udbydere af dataindberetningstje-
nester samt administratorer af benchmarks og stillere af data til brug for fastsattelse af benchmarks.

Det foreslas at &endre § 214, stk. 2, 1. pkt., og stk. 4, saledes, at udbydere af dataindberetningstjenester
@ndres til godkendte offentliggerelsesordninger (APA) oggodkendtesindberetningsmekanismer
(ARM), der er undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finans-
tilsynet.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil Den Europziske Veerdipapir og Markedstilsynsmyn-
dighed (ESMA) som udgangspunkt veere den kompetente tilsynsmyndighed for udbydere af dataind-
beretningstjenester. Der vil imidlertid veere APA’er og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pa grund
af deres begransede relevans for detvindre marked, hvorfor de fortsat vil veere underlagt nationalt
tilsyn. Dette folger af artikel 2, stk. 3, i MIFIR, som bliver indfart ved artikel 4, stk. 2, litra b, i
omnibusforordningensDerfor er der.fortsat nogle regler1 lov om kapitalmarkeder, som bgr gelde for
disse. Herunder defregler i § 214, "hvermed Finanstilsynet har mulighed for at indhente relevante
oplysninger til brug for tilsynsvirksomheden hos de APA’er og ARM’er, der matte vare under tilsyn
af Finanstilsynet, Der henvises de oprindelige bemarkningerne til § 214, jf. Folketingstidende 2016-
17, tilleeg A, L 155'som fremsat, side 306.

Forslaget implementerer artikel 1, stk. 3, i omnibusdirektivet.

Der henvises 1'gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Til nr. 22-28 (8 221 i lov om kapitalmarkeder)

Den geldende § 147 i lov om kapitalmarkeder fastleegger reglerne om egnethed og haderlighed for
ledelsen af udbyder i dataindberetningstjenester, og den geldende § 148 indeholder krav om, at le-
delsesmedlemmer i en udbyder af dataindberetningstjenester eller indehaveren af en udbyder af da-

taindberetningstjenester skal afseette tilstraekkelig tid til varetagelsen af hvervet eller stillingen i den
pagaldende udbyder.
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Den geeldende § 221 i lov om kapitalmarkeder fastleegger regler om Finanstilsynets muligheder for
at afsatte et ledelsesmedlem hos en operatgr af et reguleret marked eller en udbyder af dataindberet-
ningstjenester. Derudover fastsatter § 221 en raekke befgjelser for Finanstilsynet til at kunne meddele
pabud over for en udbyder af dataindberetningstjenester eller et medlem af bestyrelsen i en udbyder
af dataindberetningstjenester, som ikke overholder reglerne i henholdsvis 88 147 og 148.

Den geldende § 221 i lov om kapitalmarkeder implementerer artikel 45, stk. 7, 63, stk. 5, og 69, stk.
2, litra u, i MiFID 1I.

Det foreslas i § 221, stk. 1 og 2, stk. 4, 1. og 3. pkt., samt stk. 6, 8 0g9, at udbydere af dataindberet-
ningstjenester udgar. Det betyder, at begrebet vil udga alle steder. i § 221.

Det foreslas endvidere i § 221, stk. 1 og 2, at henvisningen til § 147, stk. 1, nr. 2-5, og §.148 udgar. |
§ 221, stk. 4, 1. pkt., foreslas det, at henvisningen til § 147, stk..1, nr..3;udgar.

| § 221, stk. 5 foreslas det, at henvisningen til § 147pstk. 1, nr. 2, 4 eller 5, og § 148 udgar, og i § 221,
stk. 8 foreslas det, at henvisningen til § 144 stk. 1, nr.’5, udgar.

De foreslaede &ndringer medfarer, at alle henvisninger til 88 147 og 148 udgar af § 221. §§ 147 og
148 foreslas ophavet ved lovforslagets § 8, nr. 16.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester fremover vil
veere reguleret i MiFIR. Reglerne i MiFIR er umiddelbart geldende i Danmark. De foreslaede &n-
dringer af § 221 skal_ derfor ses i sammenheang med lovforslagets § 1, nr. 14, hvor det foreslas at
ophave reglerne i afsnit IX i lov om kapitalmarkeder.

| og med at<reglerne i lov em kapitalmarkeder om, at udbydere af dataindberetningstjenester skal
egnetheds- og haederlighedsvurderes ophzves, foreslas det som konsekvens heraf ligeledes at ophaeve
reglerne. om Finanstilsynets mulighed for at afsztte et ledelsesmedlem hos en udbyder af dataindbe-
retningstjenester, hvis ledelsesmedlemmet ikke lever op til de geeldende regler.

Der vil vaere APA’er og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pa grund af deres begransede relevans
for det indre marked, hvorfor de fortsat vil veere underlagt nationalt tilsyn fra en kompetent myndig-
hed i det enkelte medlemsland. Dette faglger af artikel 2, stk. 3, i MiFIR, som bliver indfart ved artikel
4, stk. 2, litra b, i omnibusforordningen. For de APA’er og ARM’er som vil vare underlagt tilsyn af
Finanstilsynet geelder kravene til ledelsesorganet hos en udbyder af dataindberetningstjenester i arti-
kel 27f i MiFIR, jf. artikel 4, stk. 6, i omnibusforordningen.

8 211 i lov om kapitalmarkeder er den generelle hjemmel for Finanstilsynet til at give reaktioner
sasom pabud og pataler. Bestemmelsen fastlaegger, hvilke regler Finanstilsynet paser overholdelsen
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af i medfar loven, regler fastsat i medfar af loven samt gvrig regulering, som Finanstilsynet paser
overholdelsen af. Det fglger af § 211, stk. 2, nr. 6, at Finanstilsynet paser overholdelsen af MiFIR og
regler fastsat i medfar heraf. § 212 i lov om kapitalmarkeder fastlaegger, hvilke virksomheder Finans-
tilsynet i henhold til loven skal fare tilsyn med. Tilsynsvirksomheden bestar i udstedelse af tilladelser,
Igbende indberetninger m.v. samt undersggelser pa stedet. Det betyder, at Finanstilsynet kan anvende
de tillagte tilsynsbefojelser i lov om kapitalmarkeder overfor de APA’er og ARM’er, som fremover
vil veere omfattet af den omtalte undtagelse i MiFIR, og derfor vil skulle meddeles tilladelse og veere
under tilsyn af Finanstilsynet.

Herudover kan Finanstilsynet i medfgr af § 220, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder pabyde en fysisk
eller juridisk person at &ndre en bestemt adfzerd eller handling, hvis denne tkke opfylder sine forplig-
telser efter lov om kapitalmarkeder eller regler fastsat i medfer af loven og efter forordninger naevnt
i § 211, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder. Efterkommer en juridisk person ikke pabuddet, kan Finans-
tilsynet i seerlige tilfeelde benytte hjemlen i 8 256 i lov om kapitalmarkeder til at udstede.tvangsbeder
indtil personen efterkommer pabuddet. Kun i helt szrlige tilfeelde kan Finanstilsynet paleegge fysiske
personer tvangsbader. Finanstilsynets anvendelse af tvangsbgdererunderlagt de almindelige forvalt-
ningsretlige principper om proportionalitet. Der skahveere sarligt tungtvejende grunde til anvendelse
af reglerne om tvangsbeder. Manglende efterlevelse af etypabud kan éndvidere medfare bade i hen-
hold til § 254i lov om kapitalmarkeder. Ansvarssubjektet for overtraedelse heraf er den fysiske eller
juridiske person, som er modtager af pabuddet.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14°1 lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 29 (8§ 224, stk. 4, 8 225, stk. 1, §226, nr. 6 0g 11;00 § 227 i lov om kapitalmarkeder)

De geeldende 88 224-227 1 lov om kapitalmarkeder vedrarer alle tavshedspligt og undtagelser hertil i
form af videregivelse af fortrolige ‘oplysningeri. specifikt angivne tilfelde og til specifikt angivne
myndigheder mev.

Den geldende § 224 i lov om kapitalmarkeder indeholder regler om tavshedspligt for Finanstilsynet,
Erhvervsstyrelsen og Danmarks Nationalbank. Det faglger af stk. 4, at fortrolige oplysninger kan vi-
deregives under en civil retssag, nar en operatar af en markedsplads, en udbyder af dataindberetnings-
tjenester, en central modpart (CCP), en veerdipapircentral (CSD), et registreret betalingssystem eller
andre omfattet-afilov om kapitalmarkeder er erklearet konkurs eller er tradt i likvidation og oplysnin-
gerne ikke vedrgrer kundeforhold eller tredjemand, der er eller har veeret involveret i forsgg pa at
redde de pagealdende personer eller andre omfattet af denne lov.

Den galdende § 225 foreskriver, at § 224 ikke er til hinder for, at fortrolige oplysninger videregives
til en raekke nationale myndigheder og domstole. Det galder bl.a. Folketingets staende udvalg ved-
rgrende generelle gkonomiske forhold i bl.a. en udbyder af dataindberetningstjenester, for sa vidt
angar krisehandtering af virksomhederne, nar der treeffes beslutning om, hvorvidt staten skal yde
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garanti eller stille midler til radighed, jf. nr. 8. Det geelder desuden videregivelse af fortrolige oplys-
ninger til interessenter, herunder myndigheder, involveret i et forsgg pa at redde bl.a. en ngdlidende
udbyder af dataindberetningstjenester, nar Finanstilsynet har modtaget et mandat fra erhvervsmini-
steren pa betingelse af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor, jf. nr. 10. Ligeledes er det
muligt at videregive fortrolige oplysninger til personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision
af regnskaber for bl.a. en udbyder af dataindberetningstjenester pa betingelse af, at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelse af deres opgaver, jf. nr. 12.

Den geeldende § 226 foreskriver, at 8§ 224 ikke er til hinder for, at fortroligedoplysninger videregives
til en reekke institutioner, myndigheder og organer m.v. i et andet EU/E@S-land m.v. Det geelder bl.a.
for myndigheder, der farer tilsyn med personer i andre lande inden for Den'Europziske Union eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,.der er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af regnskaber for bl.a. en udbyder af dataindberetningstjenester og et registreret be-
talingssystem pa betingelse af, at modtagerne af oplysningerne har behov herfor til'varetagelsen af
deres opgaver. Det gelder ogsa for ministre med ansvar for,den finansielle lovgivning i et andet
EU/E@S-land m.v., i forbindelse med krisehandtering af bl.a. en‘udbyder af dataindberetningstjene-
ster, hvis virksomhed har veasentlig betydning for den finansielle stabilitet i det pageeldende land.

Den gaeldende § 227 foreskriver, at 8 224 ikke er til hinder for, at fortrolige oplysninger videregives
til en raekke institutioner, myndigheder©g organer m.v..i etitredjeland:’Det gelder bl.a. for myndig-
heder i et tredjeland, der fgrer tilsyn med personer i lande uden for Den Europeaiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftalesned pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for den lovpligtige
revision af regnskaber for bl.a. en udbyder af dataindberetningstjenester.

Det foreslas at &ndre §224, stk. 4,8 225, stk.. 1, nr. 8,1. pkt., nr. 10 og nr. 12, § 226, nr. 6 og nr. 11,
og § 227, nr. 5, saledes, at en udbyder af dataindberetningstjenester endres til en godkendt offentlig-
gerelsesordning’(APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der er undtaget fra for-
ordning (EU) nr,600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finanstilsynet.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vilvere reguleret i MiFIR. Herefter vil ESMA som udgangspunkt veere den kompetente tilsyns-
myndighed for, udbydere af dataindberetningstjenester. Der vil imidlertid vaere APA’er og ARM’er,
der er undtaget fra MiFIR ppa grund af deres begransede relevans for det indre marked, hvorfor de
fortsat vil veere underlagt nationalt tilsyn. Dette fglger af artikel 2, stk. 3, i MiFIR, som bliver indfert
ved artikel 4, stk. 2, litra b, omnibusforordningen.

Derfor er der fortsat er nogle regler i lov om kapitalmarkeder, som bgr gelde for disse. Herunder
regler om tavshedspligt og undtagelser hertil vedrerende de APA’er og ARM’er, der er underlagt
tilsyn af Finanstilsynet. Der henvises til de oprindelige bemerkningerne til 8 224, stk. 4, § 225, stk.
1,nr. 8,10 0g 12, § 226, nr. 6 og 11, og § 227, nr. 5, jf. Folketingstidende 2016-17, tilleeg A, L 155
som fremsat, side 322 ff.
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Som falge af det foreslaede vil reekkefglgende i § 226, nr. 6, &endres saledes, at reekkefalgen i bestem-
melsen bliver enslydende med reekkefglgen i de gvrige bestemmelser, som er naevnt. Der er alene tale
om en korrektion uden materielle a&ndringer.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 30 (8 233, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder)

Den geeldende § 233 fastleegger klageadgangen for personer, som en afgerelse.retter sig mod, i det
tilfeelde hvor afgarelsen er truffet af en operater af et reguleret marked, en operater af en MHF eller
en OHF, en udbyder af dataindberetningstjenester, en CCP, en CSD eller et kentofagrende institut.

Det falger saledes af § 233, stk. 1, 1. pkt., at afgarelser truffetaf'bl.a. en udbyderaf dataindberet-
ningstjenester kan indbringes for Finanstilsynet af den, som afgarelsen retter sig mod, senest 4 uger
efter, at afgerelsen er meddelt den pageeldende.

Det foreslas at &endre § 233, stk. 1, 1. pkt., saledes, aten udbyder af dataindberetningstjenester &ndres
til en godkendt offentliggerelsesordning (APA) eller en goedkendt indberetningsmekanisme (ARM),
der er undtaget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og.tilsyn fra Finanstilsynet.
Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil ESMA som udgangspunkt veere den kompetente tilsyns-
myndighed for udbydere af dataindberetningstjenester. Der\vil imidlertid vaere APA’er og ARM’er,
der er undtaget fra MiFIR pa grund af deres begransede relevans for det indre marked, hvorfor de
fortsat vil veaere underlagt nationalt tilsyn. Dette fglgerafartikel 2, stk. 3, i MiFIR, som bliver indfart
ved artikel 4, stk. 2, litra'b, I omnibusforordningen.

Derfor foreslas/det, at der fortsat er nogle regler i lov om kapitalmarkeder, som gelder for disse.
Derfor bgr der fortsat veere klageadgang for den fysiske eller juridiske person, som en APA eller
ARM, der fremoveryvil veere underlagt tilsyn, treeffer imod personen eller virksomheden. Der henvi-
ses tildde oprindelige bemarkningerne til § 233, jf. Folketingstidende 2016-17, tilleg A, L 155 som
fremsat, side 338.

Der henvises 1'gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Til nr. 31 (8 242 i lov om kapitalmarkeder)

Det falger af den geeldende § 242, at hvis en operatgr af en markedsplads, en udbyder af dataindbe-
retningstjenester, en CCP eller en CSD videregiver oplysninger om virksomheden, og oplysningerne
er kommet offentligheden til kendskab, kan Finanstilsynet pabyde virksomheden at offentliggare be-
rigtigende oplysninger inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis oplysningerne efter Finanstil-
synets vurdering er misvisende, og Finanstilsynet vurderer, at oplysningerne kan have skadevirkning
for virksomhedens kunder, gvrige kreditorer, de finansielle markeder, hvorpa finansielle instrumenter

187



udstedt af virksomheden handles, markedets ordentlige funktion eller den finansielle stabilitet gene-
relt.

Det foreslas at &ndre § 242 saledes, at en udbyder af dataindberetningstjenester @ndres til en god-
kendt offentliggarelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der er und-
taget fra forordning (EU) nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finanstilsynet.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil ESMA som udgangspunkt veere‘den kompetente tilsyns-
myndighed for udbydere af dataindberetningstjenester. Der vil imidlertid vere APA’er og ARM’er,
der er undtaget fra MiFIR pa grund af deres begraensede relevans fof det indre marked, hvorfor de
fortsat vil veaere underlagt nationalt tilsyn. Dette falger af artikel 2, stk:'3, i MIFIR; som bliver indfart
ved artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibusforordningen.

Derfor foreslas det, at der fortsat er nogle regler i lov om kapitalmarkeder, som gelder for disse.
Derfor bgr Finanstilsynet fortsat have befajelse til pabyde en APA eller ARM, der fremover vil vare
underlagt tilsyn af Finanstilsynet, at berigtige oplysninger, som er kommet offentligheden til kend-
skab, og som Finanstilsynet vurderer, er misvisende 0g kan have en skadevirkende effekt. Der hen-
vises til de oprindelige bemarkningerne til § 242, jf. Folketingstidende 2016-17, tilleg A, L 155, side
350.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14°1 lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 32 (8 246, stk. 1, i lov.om kapitalmarkeder)
Den gaeldende 8§ 246 fastlegger hvilke fysiske og juridiske personer, der skal betale afgift til Finans-
tilsynet. Af nr. 4 fremgar udbydere af dataindberetningstjenester.

Der foreslas7at @ndre § 246, stk. 1, nr.'4, saledes, at udbydere af dataindberetningstjenester &ndres
til en godkendt offentliggarelsesordning (APA) og en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der
er meddelt tilladelse 1 averensstemmelse med forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om mar-
keder for finansielle instrumenter og har en undtagelse i overensstemmelse med artikel 2, stk. 3, i
navnte forordning.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil ESMA som udgangspunkt veere den kompetente tilsyns-
myndighed for udbydere af dataindberetningstjenester. Der vil imidlertid vaere APA’er og ARM’er,
der er undtaget fra MiFIR pa grund af deres begransede relevans for det indre marked, hvorfor de
fortsat vil veaere underlagt nationalt tilsyn. Dette falger af artikel 2, stk. 3, i MiFIR, som bliver indfart
ved artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibusforordningen.
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Derfor foreslas det, at de APA’er eller ARM’er, der fremover vil vaere underlagt tilsyn af Finanstil-
synet skal betale afgift til Finanstilsynet. Der henvises til de oprindelige bemarkningerne til § 246,
jf. Folketingstidende 2016-17, tilleg A, L 155 som fremsat, side 354.

Kapitel 22 i lov om finansiel virksomhed omhandler finansieringen af Finanstilsynet, der primaert
daekkes af opkreevning af afgifter. § 361, stk. 2, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed foreslas ligeledes
@ndret ved nerveerende lovforslag. Der henvises til lovforslagets 8 4, nr. 12.

Det grundbelgb, der skal betales i medfer af § 361 i lov om finansiel virksomhed, reguleres arligt
svarende til udviklingen i Finanstilsynets bevilling pa finansloven. Afgifterne for det pagaeldende ar
opkraves primo december med betalingsfrist ultimo aret, jf. § 369 i lov om finansiel virksomhed.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 33 (8 247, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder)

| medfar af den geeldende § 247 i lov om kapitalmarkeder straffes overtreedelse af en reekke naermere
angivne bestemmelser i loven med bgde, medmindre.hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning. Bestemmelsen implementerer bl.a. artikel 70, stk. 3plitra a, og artikel 704stk. 4, litra a, i MIFID
.

Det foreslas i oplistningen i § 247, stk. 1,at henvisningerne til § 142, stk. 1, § 145, § 146, stk. 1 og 2,
§ 147, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 147, stk. 4, jf. stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, §8 149-162 udgar.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR, og at de geeldenderegler om udbydere af dataindberetningstjenester
foreslas ophavet ved lovforslagets § 8, nr. 16. Henvisningerne til de bestemmelser, som foreslas op-
haevet, foreslds saledes at udga af strafbestemmelsen.

Artikel 70, stk. 3, litra'a, og artikeh70; stk. 4, litra a, i MIFID Il &ndres ved § 1, stk. 5, i omnibusdi-
rektivet. A£ndringerne medfarer, at henvisningerne til de bestemmelser, som vedrgrer udbydere af
dataindberetningstjenester, som udgar med artikel 1, stk. 4, i omnibusdirektivet, udgar af strafbestem-
melserne i MIFID,II.

ZAndringen er en gennemfarelse af artikel 1, stk. 5, litra a, nr. i), og en delvis gennemfarelse af artikel
1, stk. 5, litra b, i omnibusdirektivet.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 34 (8 248 i lov om kapitalmarkeder)
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Overtreedelse af reglerne for udbydere af dataindberetningstjenester straffes efter geeldende ret med
bgde i henhold til § 247, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder.

Den geldende § 248 i lov om kapitalmarkeder fastleegger hvilke overtraedelser af reglerne i MiFIR,
der straffes med bgde, medmindre hgjere straf er forskyld efter den gvrige lovgivning. Bestemmelsen
implementerer artikel 70, stk. 3, litra b, og stk. 4, litra b, i MiFID II.

Det foreslas, at § 248 a&ndres saledes, at overtraedelse af artikel 27f, stk. 1- 3, artikel 27g, stk. 1-5, og
artikel 27i, stk. 1-4, hvis en APA eller ARM har en undtagelse i overensstemmelse med artikel 2, stk.
3, I MiFIR kan straffes med bgde medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR, og at de geeldende regler omudbydere af dataindberetningstjenester
foreslas ophaevet ved lovforslagets § 1, nr. 16. Herefter vil ESMA som udgangspunktvere den kom-
petente tilsynsmyndighed for udbydere af dataindberetningstjenester..Dervil imidlertid vaere APA’er
og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pé grund af deres begransede relevans for det indre marked,
hvorfor de fortsat vil vaere underlagt nationalt tilsyn. Dette fglger af artikel 2, stk. 3, i MiFIR, som
bliver indfert ved artikel 4, stk. 2, litra b.

Derfor bar Finanstilsynet have sanktionsmuligheder overfor disse, hvisde ikke overholder de speci-
fikt oplistede regler i MiFIR. For udbydere af dataindberetningstjenester, som vil veere underlagt til-
syn af ESMA, har ESMA en raekke sanktionsbefgjelser overfor disse.

/ndringen er en gennemfarelse af artikeh1, stk. 5, litraaynr. ii), og en delvis gennemfarelse af artikel
1, stk. 5, litra b, i omnibusdirektivet, som'&ndrer artikel 70, stk. 3, litra b, og stk. 4, litra b, i MiFID
I

Det folger af'§ 255, stk. 3, at der kan paleegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter
5. kapitel i straffeloven. Af 8 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven fremgar, at strafansvar for en juridisk
person forudsatter, at'der indenfor dens virksomhed er begaet en overtraedelse, der kan tilregnes en
eller flere til den juridiskeyperson knyttede personer eller den juridiske person som sadan.

| de tilfeelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden, er
de mulige ansvarssubjekter virksomheden og/eller en eller flere personer med tilknytning til virksom-
heden, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Ved valg af ansvarssubjekt er det udgangspunktet,
at tiltalen rejses mod den juridiske person. Der kan i en raekke tilfelde vere anledning til - ud over
tiltalen mod den juridiske person - tillige at rejse tiltale mod en eller flere fysiske personer, safremt
den eller de pagaldende har handlet forsetligt eller udvist grov uagtsomhed.

Det folger endvidere af § 255, stk. 5, at der ved udmaling af bader efter § 248 skal leegges veegt pa
overtraedelsens grovhed og gerningsmandens gkonomiske forhold.
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Nedenfor vil det fremga, hvis der skal leegges vaegt pa noget sarligt ved vurderingen af overtraedel-
sens grovhed, eller hvis der skal indga noget sarligt som skeerpende eller formildende omstaendighe-
der. Hvor der ikke skal legges vaegt pa noget serligt, vil det vaere de almindelige regler, herunder
serligt 88 51 og 80-82 i straffeloven, der finder anvendelse.

Nedenfor anfares forpligtelserne vedrgrende de enkelte artikler, der kan overtreedes:

Artikel 27f i MIFIR indeholder regler om krav til ledelsesorganet hos en udbyder af dataindberet-
ningstjenester.

| henhold til stk. 1 skal ledelsesorganet hos en udbyder af dataindberetningstjenester til enhver tid
have et tilstreekkeligt godt omdgmme, have tilstreekkelig viden, faglig kompetence, og erfaring og
afseette tilstraekkelig tid til at udfere sine opgaver. Ledelsesorganet skal besidde tilstreekkeligkollektiv
viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne forsta de aktiviteter-der. udferes af udbyderen af
dataindberetningstjenester. Hvert medlem af ledelsesorganet skal‘udvise haderlighed, integritet og
uafhaengighed for effektivt at kunne anfeegte afggrelser truffet af den gverste ledelse, hvor det er
ngdvendigt, og for effektivt at kunne fare tilsyn med og overvage ledelsens beslutningstagning, hvor
dette er ngdvendigt.

I henhold til stk. 2 skal en udbyder,af dataindberetningstjenester underrette ESMA eller, hvor det er
relevant, den nationale kompetente.myndighed om navnene pa alle medlemmer af udbyderens ledel-
sesorgan og om samtlige a&ndringer af dets medlemskab sammen med alle oplysninger, der er ngd-
vendige for at vurdere, om.enheden opfylder bestemmelserne i stk. 1.

| henhold til stk. 3¢skal ledelsesorganet hos ensudbyder af dataindberetningstjenester fastleegge og
fare tilsyn medsgennemfgrelsen af governanceordninger, som sikrer effektiv og forsigtig ledelse af
en organisation, herunderadskillelse af opgaver i organisationen og forebyggelse af interessekonflik-
ter, og pa en sadan‘made at markedets integritet fremmes og kundernes interesser tilgodeses.

Ifglge artikel 2, nr. 22, i MiFIR skal ledelsesorgan i MiFIR forstas i overensstemmelse med artikel 4,
stk. 1, nr. 36, i, MiFID II. Det folger af artikel 4, stk. 1, nr. 36, i MiFID II, som a&ndret ved artikel 1,
stk. 2, litra a, at et ledelsesorgan er defineret som det eller de organer i et investeringsselskab, en
markedsoperatar, elleren udbyder af dataindberetningstjenester som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.
36a), i forordning (EU) nr. 600/2014, som er udpeget i overensstemmelse med national lovgivning,
der har befgjelse til at fastleegge enhedens strategi, malsatninger og generelle ledelsesprincipper, og
som farer tilsyn med og overvager ledelsens beslutningstagning og omfatter personer, som varetager
enhedens daglige ledelse. Nar der i dette direktiv henvises til ledelsesorganet og hvor ledelsesorganers
ledelsesfunktion og tilsynsfunktion i henhold til national lovgivning overdrages til forskellige organer
eller forskellige medlemmer i et organ, foretager medlemsstaten en skelnen mellem de ansvarlige
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organer eller medlemmer af ledelsesorganet i overensstemmelse med sin nationale lovgivning, med-
mindre andet er fastsat i dette direktiv.

Det mulige ansvarssubjekt for straf for overtreedelse af savel artikel 27f, stk. 1 og 3, er herefter det
pageeldende ledelsesmedlem, eller for en APA eller ARM, der er en enkeltmandsvirksomhed, inde-
haveren. Det mulige ansvarssubjekt for straf for overtreedelse af artikel 27f, stk. 2, er den eller de
ledelsesansvarlige for udbyderen af dataindberetningstjenester. Med den eller de ledelsesansvarlige
forstas den eller de personer, der er ansvarlige for den overordnede henholdsvis daglige ledelse af
APA’en eller ARM’en. Den formelle stillingsbetegnelse er ikke afgarendedory,om en person anses
for at veere den ledelsesansvarlige. Det afgagrende for, hvilke personer der omfattes af egnetheds- og
haederlighedskravene, er, om den eller de pagealdende personer faktisk er ansvarlige for den overord-
nede og/eller den daglige ledelse af udbyderen.

Artikel 27g 1 MiFIR fastsatter de organisatoriske krav til APA’er. Stk. 1 og 2 omhandler offentlig-
gerelse af en raekke oplysninger, herunder at der skal veere etableret.egnede politikker 0g ordninger
til at kunne offentliggere de pageeldende oplysninger. Stk. 3 fastseetter, at en' APA skal have og ved-
ligeholde effektive administrative ordninger medthenblik pa at forebygge interessekonflikter med
kunderne. Stk. 4 fastsetter, at en APA skal etablere forsvarlige sikkerhedsmekanismer med henblik
pa at garantere sikre midler til overfgrsel af information, minimere risikoen for dataforveksling og
uautoriseret adgang og forhindre lekage af oplysninger fgr offentliggerelse. Stk. 5 fastsetter, at
APA’en skal etablere systemener, som gor det muligt effektivt at Kontrollere, om handelsindberet-
ningerne er fuldstendige, identificere udeladelser og dbenbare fejl og anmode om fornyet fremsen-
delse af enhver fejlbehaftet indberetning.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af stk. 1-5 er den fysiske eller juridiske person, der har tilladelse
til at drive APA’en¢

Artikel 271 fastsatter de organisatoriske krav til ARM’er. Stk. 1 fastsetter at en ARM skal etablere
egnede politikker og ordninger.til at kunne indberette nogle specifikt bestemte oplysninger. Stk. 2
fastseetter, at en ARM'skal have og.védligeholde effektive administrative ordninger med henblik pa
at forebygge interessekonflikter med kunderne. Stk. 3 fastsatter, at en ARM skal etablere forsvarlige
sikkerhedsmekanismer med henblik pa at garantere sikkerheden og autentificering af midlerne til
overforsel af information, minimere risikoen for dataforvanskning og uautoriseret adgang og forhin-
dre lzekage af oplysninger, saledes at datafortroligheden opretholdes til enhver tid. Stk. 4 fastsatter,
at ARM’en skal etablere systemener, som effektivt kan kontrollere, om transaktionsindberetningerne
er fuldsteendige, identificere udeladelser og abenbare fejl forarsaget af investeringsselskabet, og hvor
en sadan fejl eller udeladelse forekommer, meddele investeringsselskabet nermere oplysninger om
fejlen eller udeladelsen og anmode om fornyet fremsendelse af enhver saledes fejlbehaftet indberet-
ning.

192



Ansvarssubjektet for overtreedelse af stk. 1-4 er den fysiske eller juridiske person, der har tilladelse
til at drive ARM’en.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 35 (8§ 254, stk. 1 og 3, i lov om kapitalmarkeder)
§ 254 i lov om kapitalmarkeder indeholder regler om straf for manglende efterlevelse af pabud og
afgivelse af urigtige eller vildledende oplysninger.

Det folger af § 254, stk. 1, at bl.a. en udbyder af dataindberetningstjenester, der undlader at efter-
komme et pabud fra Finanstilsynet givet i medfar af § 220 eller som afgiver-urigtige eller vildledende
oplysninger til Finanstilsynet, straffes med bgde, medmindre hgjere straf er‘forskyldt efter anden
lovgivning.

Det falger af § 254, stk. 3, at hvis en person, der er knyttet til bl.a. en.udbyder af dataindberetnings-
tjenester giver urigtige eller vildledende oplysninger til Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Danmarks
Nationalbank eller anden offentlig myndighed, straffes den pageeldende med bgde eller fengsel indtil
4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den'gvrige lovgivaing.

Det foreslas at &endre § 254, stk. 1 og 3; saledes, at en udbyder af dataindberetningstjenester &ndres
til en godkendt offentliggerelsesordning (APA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM),
der er undtaget fra forordning (EU).nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finanstilsynet.

Forslaget er en konsekvens.af, at reglerne-om udbydereraf dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret 1 MIFIR. Herefter vil den Europeeiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed, som udgangspunkt vere den kompetente tilsynsmyndighed for udbydere af dataindberet-
ningstjenester. Der vil imidlertid vere APA’er og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pa grund af
deres begraensede relevans for det indre'marked, hvorfor de fortsat vil veaere underlagt nationalt tilsyn.
Dette falger af § 2;istk. 3, i MIEIR, som bliver indfert ved artikel 4, stk. 2, litra b, i omnibusforord-
ningen.

Derfor ber deogsa veere omfattet af de sanktionsmuligheder, der er i Danmark i de tilfelde, hvor en
ARM eller APA under nationalt tilsyn ikke efterlever et pabud eller giver urigtige eller vildledende
oplysninger til Finanstilsynet m.fl. Der henvises til de oprindelige bemarkningerne til § 254, jf. Fol-
ketingstidende 2016-17, tilleeg A, L 155 som fremsat, side 378.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.
Til nr. 36 (8§ 254, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder)

Den geldende § 254 i lov om kapitalmarkeder indeholder regler om straf for manglende efterlevelse
af pabud og afgivelse af urigtige eller vildledende oplysninger.
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Det falger af § 254, stk. 2, at med bgde straffes et bestyrelsesmedlem i en operatgr af et reguleret
marked eller i en udbyder af dataindberetningstjenester, der ikke efterkommer et pabud, der er givet
efter 8 221, stk. 2 og stk. 4, 3. pkt. Med bgde straffes tillige et bestyrelsesmedlem i en operater af et
reguleret marked, der ikke efterkommer et pabud, der er givet efter § 221, stk. 3.

Det foreslas at nyaffatte § 254, stk. 2, saledes at bestemmelsen fastsatter, at med bgde straffes et
bestyrelsesmedlem i en operatar af et reguleret marked, der ikke efterkommer et pabud, der er givet
efter § 221, stk. 2, og 3, og stk. 4, 3. pkt. Zndringen er en konsekvens af degendringer til § 221 i lov
om kapitalmarkeder, som foreslas i lovforslagets § 8, nr. 22. Som det fremgar af de specielle bemark-
ninger til lovforslagets § 8, nr. 22 foreslas det, at udbydere af dataindbéretningstjenester helt udgar af
§ 221 i lov om kapitalmarkeder. Derfor foreslas det ligeledes, at udbydere af dataindberetningstjene-
ster udgar af § 256, stk. 3, da disse ikke leengere vil kunne fa_etpabud efter § 221, stk. 2 og stk. 4, 3.
pkt. Da udbydere af dataindberetningstjenester ikke leengere bgr indga i § 254, stk. 2,,vedrarer be-
stemmelsen alene en operater af et reguleret marked. Derfor foreslas det-at-nyaffatte § 254, stk. 2 ved
at sammenskrive 1. og 2. pkt.

§ 221, stk. 2 og 3, og stk. 4, 3. pkt., giver Finanstilsynet mulighed for atpabyde'et bestyrelsesmedlem
i en operater af et reguleret marked at nedlaegge sit hverv, hvis denne ikkelever op til egnetheds og
Haderligheds kravene, begransningend antal af ledelsespaoster og kravet om afszttelse af tilstraeekke-
lig tid. Et bestyrelsesmedlem i en operater af et reguleret marked kan palegges bade, hvis den pa-
geeldende ikke efterkommer et pabud om at nedlaegge sit hverv, som falge af at denne ikke lengere
lever op til egnetheds- og haederlighedskravene.

Egnetheds- og haderlighedskravene for sa vidt angar operatarer af et reguleret marked fremgar af §
68 i lov om kapitalmarkeder.

Der henvises'na&rmere til'de specielle bemarkninger til lovforslagets 8 8, nr. 22-28 og 35. Der hen-
vises i gyrigt til pkty2.14 i lovferslagets almindelige bemerkninger.

Til nr. 37 (8 255, stk. 5, T.pkt., i lov om kapitalmarkeder)

Den geldende,§ 255, stk. 5, 1. pkt., i lov om kapitalmarkeder fastleegger, at ved udmaling af bader
efter kapitel 42 leegges vaegt pa overtreedelsens grovhed og gerningsmandens gkonomiske forhold.
Det foreslas i § 255, stk. 5, 1. pkt. at indsatte »skal der« i bestemmelsen efter »dette kapitel«,

Der er alene tale om en sproglig &ndring af lovteksten, som har til formal at give mulighed for i

bemarkningerne at angive nermere retningslinjer om strafniveauet for § 25, 1. pkt., og § 30 i lov om
kapitalmarkeder.
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8 25, 1. pkt., vedrarer indberetning af oplysninger til Finanstilsynet, og 8 30 vedrgrer oplysningspligt
om andringer i storaktionarers besiddelser.

Der findes allerede i dag i bemaerkningerne til § 255 et vejledende bgdeniveau for overtraedelse af en
raekke bestemmelser, som Finanstilsynet vil kunne fa hjemmel til at udstede administrative badefo-
releg for, jf. Folketingstidende 2016-17, A, L 155 som fremsat, side 381.

| forbindelse med arbejdet pa en ny bekendtgarelse om anvendelse af administrative badeforeleeg pa
kapitalmarkedsomradet er det fundet hensigtsmassigt at kunne udstede administrative bgdeforeleg
for overtraedelse af 8 25,1. pkt., og 8 30 i lov om kapitalmarkeder. Der er imidlertid ikke et vejledende
bgdeniveau for overtraedelse af disse bestemmelser i lovbemarkningerne, hvilket er en forudsaetning
for at kunne udstede administrative bgdeforeleeg. Formalet med a&ndringen er derfor, at fa tilvejebragt
et normalstrafniveau for overtraedelse af de pageeldende bestemmelser.

Det falger af § 25, 1. pkt., i lov om kapitalmarkeder, at en udsteder.samtidig med offentliggerelsen
af oplysninger, som navnt i 8 24, stk. 1, skal indsende oplysningerne til Finanstilsynet, som opbevarer
dem. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse afbestemmelsen er udstederen. Den strafbare hand-
ling bestar i at undlade at indsende offentliggjorte aplyshinger til Finanstilsynet. Formalet med be-
stemmelsen er at give offentligheden mulighed for at kunne hente,oplysninger om udstedere ét samlet
sted. De indsendte oplysninger indgar.€ndvidere i FinanstilSynets generelle overvagning af kapital-
markederne.

Overtraedelse af bestemmelsen kan medfgre, at offentligheden ikke har adgang til de oplysninger,
som de skal have i henhold.til lov om kapitalmarkeder: Yderligere kan overtraedelser medvirke til at
skade tilsynet med kapitalmarkederne.

En strafbar handling kah,bl.a. besta i,'at.en udsteder forsetligt undlader at indsende oplysninger til
Finanstilsynet, eller at en‘udsteder pa grund af uagtsomhed fejlagtigt sender offentliggarelse af intern
viden som en pressemeddelelsevia deres nyhedsdistributar uden at sikre, at der samtidig sker indsen-
delseaf oplysningerneitil Finanstilsynet.

Finanstilsynetwurderer, at konstateringen af overtraedelser generelt vil veere ukompliceret, og at fler-
tallet af sager 1kke vil giveanledning til bevismaessig tvivl.

Badeniveauet for en overtreedelse forudsaettes som udgangspunkt fastsat til en bade pa 10.000 kr. i
farstegangstilfeelde. Der er herved lagt vaegt pa, at overtreedelse af bestemmelsen kan medfare, at
offentligheden ikke har adgang til de oplysninger, de skal have i henhold til lov om kapitalmarkeder,
og at overtraedelser kan medvirke til at skade tilsynet med kapitalmarkederne. Endvidere er der lagt
veegt pa overtreedelsens sammenlignelighed med en overtraedelse af § 24, jf. Folketingstidende 2016-
17, tilleg A, L 155 som fremsat, side 381, hvoraf fremgar af bemarkninger til bestemmelsen, at
straffen for overtraedelse af reglerne om offentliggerelse af oplysninger, jf. 8 24, som udgangspunkt
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er en bgde pa 10.000 kr. i farstegangstilfeelde. Pendanten til den patenkte bestemmelse i en ny be-
kendtgarelse om anvendelse af administrative bgdeforeleeg pa kapitalmarkedsomradet findes i den
geeldende § 3, nr. 1, i bekendtgarelse nr. 186 af 8. marts 2011 om anvendelse af administrative bade-
foreleeg pa det finansielle omrade.

Det falger af § 30 i lov om kapitalmarkeder, at en udsteder af aktier efter modtagelsen af en medde-
lelse om flagning af stemmerettigheder og aktiekapital, jf. 88 38-40 i lov om kapitalmarkeder, skal
offentliggere indholdet af meddelelsen, og at dette skal ske efter modtagelsen af meddelelsen, dog
senest tre hverdage herefter. 88 38-40 omhandler storaktionaermeddelelsers Ansvarssubjektet i for-
hold til overtreedelse af § 30 er udstederen.

Oplysning om starre aktiebesiddelser er af veesentlig betydning for kapitalmarkederne. En udsteders
manglende videreformidling af stgrre aktiebesiddelser m.v. kan‘derfer medfare, atinvestorer mangler
veesentlig information om en udsteders ejerforhold.

Den strafbare handling kan besta i, at udstederen undlader at offentliggere indholdet af den medde-
lelse, som er modtaget efter §§ 38-40, senest tre hverdage efter modtagelsen. Et eksempel pa over-
treedelse af bestemmelsen er bl.a., hvis en virksomhed forsetligt undlader at offentliggare visse inve-
storers aktiebesiddelser, men offentligger andre besiddelser. Derkan endvidere vere tale om en over-
treedelse, hvis en udsteder ikke offentligger informationerneseerskilt efter at have modtaget disse. En
sadan situation kan eksempelvis opsta, hvor udsteder valger at samle modtagne meddelelser og of-
fentliggere i en samlet meddelelse.

Finanstilsynet vurderer, at konstateringen af overtreedelser generelt vil vaere ukompliceret, og at fler-
tallet af sager ikke vil give anledning til bevismassig tvivl.

Badeniveauet for en overtreedelse forudszettes som udgangspunkt fastsat til en bade pa 50.000 kr. i
farstegangstilfeelde. Der er herved lagt veegt pa, at en overtreedelse af bestemmelsen ber anses for en
grov overtreedelse af loven, og dermed ber badeniveauet veere betydeligt hgjere end udgangspunktet
for enfovertreedelse afistoraktionarens flagningspligt pa 15.000 kr., jf. Folketingstidende 2016-17,
tilleg A, 155 som fremsat, side/381, hvoraf det fremgar, at straffen for overtraedelse af flagnings-
regler for storaktionzrer, jf.§ 38, stk. 1, § 39, stk. 1, og § 40, stk. 1, som udgangspunkt er en bgde pa
15.000 kr. i fgrstegangstilfalde. | dag er det muligt at anvende administrativt bgdeforeleeg ved mang-
lende, mangelfuld ellerforkert meddelelse til selskabet og Finanstilsynet om besiddelse af aktier samt
manglende, mangelfuld eller forkert offentliggerelse af besiddelse af aktier, jf. 8 3, nr. 5, i bekendtgerelse
nr. 186 af 8. marts 2011 om anvendelse af administrative bgdeforeleeg pa det finansielle omrade.
Fremadrettet forventes bestemmelsen saledes viderefgrt i en ny bekendtggrelse om anvendelse af
administrative bgdeforelaeg pa kapitalmarkedsomradet.
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Hvis en overtreedelse af de pageldende bestemmelser ikke kan anses for ukompliceret, uden bevis-
maessige tvivisspargsmal eller overtraedelsen rejser tvivl om det rette sanktionsniveau, skal Finanstil-
synet overgive sagen til politiet og anklagemyndigheden til videre foranstaltning.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.16 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til nr. 38 (8§ 256, stk. 1 og 3, i lov om kapitalmarkeder)
Den galdende 8§ 256, i lov om kapitalmarkeder fastleegger reglerne for tvangsbgder.

Det fremgar af stk. 1, at hvis en direkter, et bestyrelsesmedlem eller en@visor hos bl.a. en udbyder
af dataindberetningstjenester, undlader at efterkomme de pligter, der efter lov om kapitalmarkeder
eller regler fastsat i medfar heraf, forordninger naevnt i § 211, stk. 2, lov om kapitalmarkeder eller
regler udstedt i medfar heraf pahviler dem eller paleegges demsaf Finanstilsynet ellenErhvervsstyrel-
sen, kan Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen som tvangsmiddel palegge de pagaldende daglige
eller ugentlige bader.

Det folger af stk. 3, at hvis en operater af et reguleret marked eller en udbyderaf dataindberetnings-
tjenester undlader at efterkomme et pabud meddelt'i medfar af § 221ystk. 1409 stk. 4, 1. pkt., kan
operatgren af det regulerede marked henholdsvis udbyderen afidataindberetningstjenester paleegges
daglige eller ugentlige tvangsbader.

Det foreslas at &ndre § 256, stk.d, saledes, at en udbyder af dataindberetningstjenester endres til en
godkendt offentliggarelsesordning (ARA) eller en godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der er
undtaget fra forordning (EU).nr. 600/2014 og underlagt tilladelse og tilsyn fra Finanstilsynet.

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om udbydere af dataindberetningstjenester pr. 1. januar
2022 vil veere reguleret i MiFIR. Herefter vil den Europeeiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed (ESMA), som udgangspunkt vare den kompetente tilsynsmyndighed for udbydere af dataind-
beretningstjenesteraDer vil imidlertid vaere APA’er og ARM’er, der er undtaget fra MiFIR pa grund
af deres begransede relevans for det’'indre marked, hvorfor de fortsat vil vare underlagt nationalt
tilsyn. Dette folger af artikel 2, stk. 3, i MiFIR, som bliver indfart ved artikel 4, stk. 2, litra b, i
omnibusforardningen.

Derfor ber de ogsa veere'omfattet af de muligheder i lov om kapitalmarkeder, der er for at anvende
tvangsbgder. Der henvises til de oprindelige bemarkningerne til § 256, stk. 1, jf. Folketingstidende
2016-17, tilleg A, L 155 som fremsat, side 383.

Det foreslas desuden at andre § 256, stk. 3, saledes, at udbydere af dataindberetningstjenester udgar

af bestemmelsen. Zndringen er en konsekvens af de &ndringer til § 221 i lov om kapitalmarkeder,
som foreslas i lovforslagets § 8, nr. 22. Som det fremgar af de specielle bemaerkninger til lovforslagets
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§ 8, nr. 22, foreslas det, at udbydere af dataindberetningstjenester helt udgar af § 221 i lov om kapi-
talmarkeder. Derfor foreslas det ligeledes, at udbydere af dataindberetningstjenester udgar af § 256,
stk. 3, da disse ikke lengere vil kunne fa et pabud efter § 221, stk. 1 og stk. 4, 1. pkt.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.14 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Til§9
Til nr. 1 (8 3, stk. 1, nr. 3, i lov om ejendomskreditselskaber)
Selskaber der har til formal erhvervsmassigt at kebe og selge pantebreved fast ejendom eller yde
boligkreditaftaler, skal efter § 3 i lov om ejendomskreditselskaber, jf. lovbekendtgarelse nr. 1045 af
14. oktober 2019, have tilladelse af Finanstilsynet til at udgve den pageeldende virksomhed.

Det folger af § 3, stk. 1, nr. 3, at et selskab, der gnsker tilladelse'sem ejendomskreditselskab, i for-
bindelse med ansggning til Finanstilsynet, skal dokumentere, at den person i selskabet, som er an-
svarlig for handel med pantebreve, nar selskabet udaver virksomhed.omfattet af § 1, stk. 2, nr. 1, og
den, som er ansvarlig for kreditgivning, nar selskabet udgver virksomhed omfattet af § 1, stk. 2, nr.
2, opfylder betingelserne i § 5.

Forslaget er en konsekvensrettelse som fglge af den foteslaede &@ndring i lovforslagets § 9, nr. 3, hvor
den galdende § 3, stk. 1, nr. 5, foreslastophaevet. Som falgeheraf foreslas det, at indsatte »og« i nr.
3, sa setningskaden bliver korrekt.

Tilnr. 2 (8 3, stk. 1, nr. 4, i lov omejendomskreditselskaber)

Efter § 3, stk. 1, nr. 4, i lov.om ejendomskreditselskaber skal et selskab, der gnsker tilladelse til at
drive ejendomskreditselskab, dokumentere, at ejerne af kvalificerede andele i selskabet opfylder prin-
cipperne i 88 61-62'0m ejerforhold1 lov om finansiel virksomhed.

Forslaget er €n'konsekvensrettelse som falge af den foreslaede @ndring i lovforslagets § 9, nr. 3, hvor
den geeldende § 3,'stk. 1, nr..5yforeslas ophavet. Med henblik pa at sikre en korrekt setningskaede
foreslds det i nr. 4 at slette »og«.

Til nr. 3 (83, stk. 1, nr. 5, i'lov om ejendomskreditselskaber)

Selskaber der hantil formal erhvervsmassigt at kabe og selge pantebreve i fast ejendom eller yde
boligkreditaftaler, skalefter 8 3 i lov om ejendomskreditselskaber, have tilladelse af Finanstilsynet
til at udeve den pagaldende virksomhed.

Finanstilsynet giver pa baggrund af en reekke krav et selskab tilladelse til at udgve virksomhed som
ejendomskreditselskab. Selskabet skal saledes drives i aktie- eller et anpartsselskabsform, have en
ledelse, der opfylder lovens § 4 m.fl. Efter stk. 1, nr. 5, skal selskabet endvidere dokumentere, at der
er oprettet en seerlig konto, hvor det aftalte provenu indszttes. Selskabet skal endvidere sgrge for, at
der er stillet passende sikkerhed for disse midler.
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Det foreslas med lovforslagets § 9, nr. 4, at indsztte et nyt stk. 2 i § 3, der indeholder krav om opret-
telse af en sarlig konto for ejendomskreditselskaber, der til forbrugere handler med pantebreve i fast
ejendom.

Som en konsekvens af den i § 9, nr. 4, foreslaede @ndring, foreslas det at ophaeve § 3, stk. 1, nr. 5,
idet bestemmelsens indhold viderefares i et nyt stk. 2. Der henvises i gvrigt neermere til bemaerknin-
gerne til forslagets 8 9, nr. 4.

Til nr. 4 (8 3 i lov om ejendomskreditselskaber)

Selskaber der har til formal erhvervsmaessigt at kabe og slge pantebreve ixfast ejendom eller yde
boligkreditaftaler, skal efter § 3 i lov om ejendomskreditselskaber have tilladelseiaf Finanstilsynet til
at udgve den pagaeldende virksomhed.

Finanstilsynet giver et selskab tilladelse til at udeve virksomhed som.ejendomskreditselskab, nar sel-
skabet drives i aktie- eller et anpartsselskabsform, selskabet har en‘bestyrelse'ag.en direktion og med-
lemmerne opfylder betingelserne i lovens § 4, den'pantebrevsansvarlige opfylder betingelserne i § 5,
og ejerne af kvalificerede andele i selskabet opfylder principperne i 88'61-62 om ejerforhold i lov om
finansiel virksomhed.

Efter den geeldende stk. 1, nr. 5, skal selskabet dokumentere, at der €r oprettet en seerlig konto, hvor
det aftalte provenu indsattes. Selskabet skal endvidere sgrge for, at der er stillet passende sikkerhed
for disse midler.

Det forslas, at indsztte€t nyt stk. 2 & 3, hvorefter et ejendomskreditselskab, der til forbrugere handler
med pantebreve i fast ejendom, udover kravenei stk. 1 skal dokumentere, at der er oprettet en serlig
konto, hvor detaftalte prevenu skal indsattes, og at selskabet har etableret sikkerhed for disse midler,
jf. stk. 6. BeStemmelsen“svarer med mindre andringer til den geeldende 83, stk. 1, nr. 5, i lov om
ejendomskreditselskaber.

Nar et ejendomskreditselskab kaber et pantebrev af en forbruger skal selskabet, i perioden fra aftalen
er indgaet til provenuet kan udbetales, overfare det omhandlede provenu til en sarskilt konto i et
pengeinstitut, ofte kaldet en klientkonto. Et ejendomskreditselskab, der handler med forbrugere, skal
for at imgdekomme kravet om sikkerhed tegne en garantiforsikring eller en garantistillelse fra et pen-
geinstitut for denne serskilte konto.

Bestemmelsen stiller krav om, at der foreligger sikkerhed for opfyldelsen af pengekrav, en forbruger
matte fa mod selskabet i tilknytning til pantebrevshandlen. Dette skal sikre, at forbrugere har sikker-
hed for at fa udbetalt det aftalte provenu, nar forbrugeren szlger et pantebrev til selskabet eller har
sikkerhed, hvis vedkommende forudbetaler kabesummen pa et pantebrev. Pa denne made sikres det,
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at forbrugeren ikke kommer i en situation, hvor provenuet ikke kommer til udbetaling, men at pante-
brevet til trods herfor seelges videre (negotiabilitet).

Den foreslaede bestemmelse vil medfare, at det fremover alene vil vere ejendomskreditselskaber,
der handler pantebreve med forbrugere, som i forbindelse med en ansggning til Finanstilsynet skal
dokumentere, at der er oprettet en klientkonto. Ejendomskreditselskaber, der ikke som led i deres
virksomhed kaber eller slger pantebreve til forbrugere, vil saledes vaere undtaget fra at skulle oprette
— og dokumentere — en klientkonto. Disse selskaber skal i forbindelse med ansggningen over for
Finanstilsynet erklere, at selskabet ikke handler med pantebreve til forbrugere.

Til nr. 5 (8 3, stk. 2, i lov om ejendomskreditselskaber)
Den gaeldende 8§ 3, stk. 2, anfarer, at kravene i 8 3, stk. 1, nr. 1-5, skal'veere opfyldt ved indgivelse af
ansggning samt til enhver tid, efter at tilladelse er givet.

| lovforslagets § 9, nr. 3, foreslas det at ophzave stk. 1, nr. 5, hvorefter.ejendomskreditselskaber, der
til forbrugere handler med pantebreve i fast ejendom, skal dokumentere, at der. er oprettet en seerlig
konto til brug for det aftalte provenu. Indholdet afidbestemmelsen foreslas i lovforslagets § 9, nr. 4,
indsat som et nyt stk. 2. Der henvises nermere til bemerkningerne til'8,9, nr..3 og 4.

Med forslaget foreslas det at slette henvisningen til nr. 1-5 i€ 3, stk. 2;%idet en henvisning til stk. 1 vil
veere tilstreekkeligt.

Forslaget er en konsekvens af &ndringerne i lovforslagets 8 9, nr. 3 og 4.
Til nr. 6 (8 3, stk. 4 ogs5, 1 lov om ejendomskreditselskaber)
Den gezldende 8 3,stk. 4, indeholder hjemmel til at fastseette neermere regler om omfang, art og den

tidsmaessige udstraekning,af sikkerheden naevnt'rstk. 1, nr. 5.

Af § 3, stk. 5, fremgar, at ejendomskreditselskaber arligt skal indsende en erkleering fra en godkendt
revisor om sikkerheden,naevnt i'stk. 5 nr. 5.

| lovforslagets.§ 9, nr. 3, foreslas det at ophave stk. 1, nr. 5, hvorefter ejendomskreditselskaber, der
til forbrugere handler med pantebreve i fast ejendom, skal dokumentere, at der er oprettet en seerlig
konto til brug for det'aftalte provenu. Indholdet af bestemmelsen foreslas i lovforslagets § 9, nr. 4,
indsat som et nyt stk. 2. Der henvises naermere til bemarkningerne til § 9, nr. 3 og 4.

Med forslaget &ndres henvisningen til stk. 1, nr. 5, 1 8 3, stk. 4 og 5, til stk. 2.

Forslaget er en konsekvens af endringerne i lovforslagets § 9, nr. 3 og 4.

Til nr. 7 (8 12, stk. 7, i lov om ejendomskreditselskaber)
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Den gaeldende § 12, stk. 7, anfarer at Finanstilsynet kan give pabud om berigtigelse af forhold, der er
i strid med en reekke bestemmelser i loven, herunder § 3, stk. 1, nr. 5.

| lovforslagets § 9, nr. 3, foreslas det at ophave stk. 1, nr. 5, hvorefter ejendomskreditselskaber, der
til forbrugere handler med pantebreve i fast ejendom, skal dokumentere, at der er oprettet en seerlig
konto til brug for det aftalte provenu. Indholdet af bestemmelsen foreslas i lovforslagets § 9, nr. 4,
indsat som et nyt stk. 2, hvorefter stk. 2-6 bliver til stk. 3-7. Der henvises nermere til bemarkningerne
til § 9, nr. 3 0g 4.

Med forslaget andres henvisningen til § 3, stk. 1, nr. 5, i § 12, stk. 7 til 83, stk. 2. Endvidere &ndres
henvisningen til § 3, stk. 5, til § 3, stk. 6.

Forslaget er en konsekvens af endringerne i lovforslagets § 9ynr."3:0g 4.

Til nr. 8 (8 22, stk. 1, i lov om ejendomskreditselskaber)
Den geeldende § 22, stk. 1, anfarer at overtraedelse af en raekke bestemmelser i loven, herunder § 3,
stk. 5, kan straffes med bade, medmindre hgjere straf er forskyldt efter gvrig lovgivning.

| lovforslagets § 9, nr. 3, foreslas det at ophave stk. 1, nr. 5, hvorefter ejendomskreditselskaber, der
til forbrugere handler med pantebreve i‘fast ejendom, skal.dokumentere, at der er oprettet en seerlig
konto til brug for det aftalte provenu. Indholdet af bestemmelsen foreslas i lovforslagets § 9, nr. 4,
indsat som et nyt stk. 2, hvorefterStk. 2-6 bliver til stk. 3-7. Der henvises nermere til bemarkningerne
til § 9, nr. 3 0g 4.

Med forslaget &ndres henvisningenitil § 3, stk. 5, i § 22, stk. 7, til § 3, stk. 6.
Forslaget er en konsekvens af endringerne i loyforslagets § 9, nr. 3 og 4.

Til §10
Til nred (8 9, stk. 1, i oy om betalingskonti)
Efter den geeldende § 11 i"lov om betalingskonti, jf. lovbekendtgarelse nr. 1805 af 12. december 2018,
er et pengeinstitut forpligtettil at tiloyde en forbruger en basal betalingskonto, medmindre oprettelsen
heraf vil stride'med reglerne i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme. | en reekkerangivne tilfeelde kan oprettelse af en basal betalingskonto nagtes, jf. stk. 3.

Af den geldende § 9 i lov om betalingskonti fglger det, at en basal betalingskonto skal indeholde
muligheden for en reekke tjenesteydelser, som forbrugeren i et ubegraenset omfang skal kunne benytte
sig af. Det omfatter muligheden for at kunne indsatte midler, haeve kontanter i et EU/E@S-land,
direkte debiteringer og betalingstransaktioner med betalingskort eller onlinebetaling samt kredittrans-
aktioner, herunder staende ordrer, ved, safremt de forefindes, terminaler, henvendelse i pengeinsti-
tuttets forretningslokale og via onlinefaciliteter.
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Den geldende 8 9, stk. 1, implementerer artikel 17, stk. 1, litra b-d, og stk. 4, i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med
betalingskonti, flytning af betalingskonti og adgang til betalingskonti med basale funktioner (»beta-
lingskontodirektivet«).

Artikel 17, stk. 1, litra a, 1 betalingskontodirektivet anfgrer, at medlemsstaterne skal sikre, at en basal
betalingskonto omfatter muligheden for at abne, anvende og lukke en betalingskonto. | forbindelse
med implementeringen af betalingskontodirektivet i 2016 valgte man ikke atdimplementere artikel 17,
stk. 1, litra a, da man i dansk ret havde valgt at operere med en samlet prisfor en basal betalingskonto.

Den geeldende § 12 indeholder en forpligtelse for pengeinstitutter tilat tilbyde forbrugere en basal
betalingskonto vederlagsfrit eller mod betaling af et rimeligtsgebyr. Bestemmelsen,foreslas a&ndret
ved lovforslagets § 10, nr. 2. Der henvises naermere til de almindelige bemarkninger pkt. 2:16.

Som led i den foreslaede @ndring i lovforslagets § 10, nr. 2, vurderes det relevant at implementere
artikel 17, stk. 1, litra a, idet man ikke leengere opererer med en samlet pris for en basal betalings-
konto. I forslagets § 10, nr. 2, foreslas en tilpasning af den nuvarende,model, idet det fremover vil
veere den enkelte tjenesteydelse, der skal veere rimeligii pris. Som en konsekvens heraf vurderes det
saledes relevant at implementere artikel 17, stk. 1, litra,a,.0om tjenesteydelser der gar det muligt at
abne, anvende og lukke en betalingskonto.

Det falger af den foreslaede § 9, stk. Iy.nr. 1, at tjenesteydelser efter § 9 endvidere omfatter mulighe-
den for at abne, anvende og.lukke en betalingskonto.

Den foreslaede bestemmelse medfarer; at et pengeinstitut skal sikre, at en basal betalingskonto i det
pageeldende pengeinstitut indeholder muligheden for at abne, anvende og lukke en betalingskonto.
Denne mulighed,skal forbrugeren have ubegraenset mulighed for at anvende. Det falger dog af stk. 2,
at pengeinstituttet kun er forpligtet til at tilbyde de i stk. 1 neevnte tjenesteydelser, i det omfang tje-
nesteydelserne i forvejen udbydes til forbrugere, som har andre betalingskonti end en basal betalings-
konto.

For pengeinstituttets adgang til at opkreeve et gebyr henvises til bemarkningerne til forslagets §10,
nr. 2.

Til nr. 2 (8 12 i lov om betalingskonti)

Den geldende 8§ 12 i lov om betalingskonti medfarer, at et pengeinstitut skal tilbyde en forbruger en
basal betalingskonti vederlagsfrit eller mod betaling af et rimeligt gebyr. Pengeinstituttet kan paleegge
forbrugeren et rimeligt gebyr ved manglende efterlevelse af forpligtelserne i en rammeaftale for en
basal betalingskonto. Ved fastleeggelsen af et rimeligt gebyr skal der tages udgangspunkt i indkomst-
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niveauet i Danmark, de gennemsnitlige gebyrer, der opkreaeves af danske pengeinstitutter for en beta-
lingskonto samt pengeinstituttets omkostninger og en rimelig fortjeneste ved at tilbyde en betalings-
konto. Gebyret for en basal betalingskonto ma ikke veere afhangig af antal gennemfarte tjenesteydel-
ser efter den geeldende § 9, stk. 1, nr. 1 og 2, og nr. 3, litra b.

Det foreslas at nyaffatte § 12 i lov om betalingskonti. Den foreslaede bestemmelse implementerer
artikel 18 i betalingskontodirektivet vedrgrende det gebyr, et pengeinstitut kan opkraeve i relation til
de tjenesteydelser, der skal tilbydes en indehaver af en basal betalingskonto enten for at tilbyde en
basal betalingskonto eller i tilfelde af, at en forbruger ikke overholder sine forpligtelser i henhold til
en rammeaftale for en basal betalingskonto. Endvidere implementerer bestemmelsen artikel 17, stk.
5.

Den foreslaede bestemmelse har til formal at fastleegge de forpligtelser, der falger af direktivet. Be-
stemmelsen skal sikre forbrugere, der har benyttet sig af retten til en basal betalingskonto.og de til-
knyttede tjenesteydelser forbundet hermed, far tilbudt dette vederlagsfritseller mod betaling af et ri-
meligt gebyr. Endvidere skal bestemmelsen sikre, at udbydere afbetalingskonti skal kunne opkraeve
de gebyrer, der er ngdvendige for at kunne tilbyde,betalingskonti og sikre sig en indtjening pa de
tilknyttede tjenesteydelser.

Det falger af den foreslaede stk. 1, at etfpengeinstitut skal tilbyde de tjenesteydelser, der er nevnt i §
9, til forbrugere vederlagsfrit eller ;nod betaling af et rimeligt gebyr. Bestemmelsen implementerer
artikel 18, stk. 1, i betalingskontodirektivet.

Den foreslaede bestemmelse, fastleegger det overordnede princip om, at de tjenesteydelser, der er
knyttet til det at have en betalingskento, enten skal vere gratis eller alene veere underlagt et rimeligt
gebyr. Hvad der forstas ved et rimeligtigebyr, enreguleret i forslaget til § 12, stk. 4.

Efter stk. 2 ma tjenesteydelser efter § 9,'stk. 1, nr. 1-3, og nr. 4, litra b, uanset antallet af gennemfarte
betalingstransaktioner ikke paleegges gebyrer ud over et eventuelt rimeligt gebyr. Denne begraensning
geelder ikke betalingstransaktioner.med kreditkort. Bestemmelsen gennemfarer artikel 17, stk. 5, i
betalingskoentodirektivet.

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at gebyrer for tjenesteydelser efter § 9, stk. 1, nr. 1-3, og nr.
4, litra b, ikke ma fastsaettes pa baggrund af antal gennemfarte transaktioner. Begraensningen gelder
dog ikke direkte debiteringer og kredittransaktioner, jf. § 9, stk. 1, nr. 4, litra a og c. Endvidere gelder
begraensningen ikke transaktioner foretaget ved brug af kreditkort.

For transaktioner med direkte debiteringer, kredittransaktioner og kreditkort vil et pengeinstitut sale-

des kunne opkraeve et gebyr, der er baseret pa antallet af gennemfarte transaktioner. Disse gebyrer
skal dog veere rimelige, jf. stk. 1, jf. kriterierne i stk. 4. Hvis pengeinstituttet veelger at tage seerskilt
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betaling for disse tjenesteydelser, kan omkostningerne hertil ikke indga i vurderingen af, hvad der er
et rimeligt gebyr.

Efter stk. 3 kan et pengeinstitut paleegge forbrugere et rimeligt gebyr i tilfeelde af manglende overhol-
delse af forpligtelserne i en rammeaftale for en basal betalingskonto. Bestemmelsen implementerer
artikel 18, stk. 2, i betalingskontodirektivet.

Definitionen pa en rammeaftale falger af § 2, nr. 15, i lov om betalingskonti. Ved en rammeaftale
forstas en aftale om betalingstjenester, der regulerer den fremtidige udfarelsé af.individuelle og suc-
cessive betalingstransaktioner, og som kan indeholde forpligtelser og betingelser for oprettelse af en
betalingskonto.

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at et pengeinstitut kangaleegge en forbruger et rimeligt gebyr
i tilfeelde af forbrugerens manglende efterlevelse af aftalevilkarene i rammeaftalen for en basal beta-
lingskonto, eksempelvis ved forbrugerens manglende iagttagelse af sikkerhedsforanstaltninger ved
brug af netbank, brug af betalingskort eller overholdelse af betingelserne for gennemfgrelse af direkte
debiteringer. Kriterierne for hvornar et gebyr er rimeligt falger af det foreslaede stk. 4.

Det falger af det foreslaede stk. 4, at der ved fastleeggelsen af étrimeligt gebyr skal tages hensyn til
indkomstniveauet i Danmark, de gennemsnitlige gebyrer, der opkraevesiaf pengeinstitutter i Danmark
for tjenesteydelser i forbindelse med betalingskonti, pengeinstituttets omkostninger og muligheden
for, at pengeinstituttet kan opna€n.rimelig fortjeneste ved at tilbyde en basal betalingskonto til for-
brugere. Bestemmelsen implementerer. artikel 18, stk. 3, i betalingskontodirektivet.

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at etirimeligt gebyr er et dynamisk begreb, der skal afspejle
forbrugernes kebekraft, det gennemsnitlige gebyrniveau og pengeinstituttets omkostninger. Opreg-
ningen er udtemmende, ©g et pengeinstitut kan derfor ikke veelge at fastleegge et gebyr pa baggrund
af en kreditvardering af den.enkelte kunde.

Ved fastleeggelsen af gebyrets starrelse vil der skulle tages hensyn til indkomstniveauet i Danmark,
jf. stk. 4, nr. 1. Dette skalisikre, at gebyrets starrelse ikke afholder forbrugere fra at oprette en basal
betalingskonto. Ved fastleggelsen af indkomstniveauet i Danmark vil der blive taget udgangspunkt i
oplysninger fra Danmarks Statistik.

Der skal endvidere, jf. forslaget til stk. 4, nr. 2, tages hensyn til de gennemsnitlige gebyrer, der op-
kreeves af pengeinstitutter i Danmark for tjenesteydelser i forbindelse med betalingskonti. Bestem-
melsen forbyder ikke gebyrer over det gennemsnitlige niveau, men hvis et gebyr bliver fastsat over
dette niveau vil dette kunne indga som moment i, at et gebyr ikke vil bliver anset som varende rime-
ligt. Bestemmelsen henviser til de gennemsnitlige gebyrer for betalingskonti. Dermed skal pengein-
stitutterne tage hgjde for det generelle gebyrniveau for betalingskonti og ikke kun niveauet af gebyrer
for basale betalingskonti ved fastleeggelsen af, hvad der er et rimeligt gebyr.

204



For at #ge gennemsigtigheden for forbrugerne og dermed gare det lettere at traeffe beslutning om valg
af udbyder af basal betalingskonto, er der i regi af Finans Danmark etableret en portal www.basalbe-
talingskonti.dk, hvor en lang reekke pengeinstitutters gebyrer for en basal betalingskonto er offentlig
tilgeengelige. En gennemgang heraf viser, at den arlige pris for en basal betalingskonto ligger mellem
0 og 1000 kr.

Endelig foreslas det ved stk. 4, nr. 3, at pengeinstituttets omkostninger og en rimelig fortjeneste ved
at tilbyde en basal betalingskonto til forbrugere vil indga i vurderingen af, om-et gebyr er rimeligt.

Omkostninger omfatter bade direkte og indirekte omkostninger. Ved direkte. omkostninger forstas
omkostninger, som direkte kan henfares til at udbyde en basal betalingskonto, herunder drift af de
tekniske systemer, der handterer en basal betalingskonto. Indirekte amkostninger omfatter eksempel-
vis omkostninger til husleje og andre omkostninger, der afholdes af pengeinstituttet, men.som ikke
direkte kan henfares til udbuddet af en basal betalingskonto.

En evaluering af loven viser, at det arlige gebyr,'sem pengeinstitutterne tager for drift af en basal
betalingskonto, ligger pa mellem 0 og 700 kr.

Alle kriterierne i § 12, stk. 4, skal indgad vurderingen af, oméet gebyr errimeligt. Hvis et pengeinstitut
har meget hgje omkostninger, og dette medfarer, at gebyret ligger over det gennemsnitligt opkraevede
gebyr, jf. stk. 4, nr. 2, eller ikkedstar i et rimeligt forhold til indkomstniveauet i Danmark, vil dette
kunne medfare, at gebyret ikke anses:for at vare et rimeligt gebyr. Hvis det derimod viser sig, at et
gebyr svarer til det gennemsnitligt opkraevede gebyr for tjenesteydelser i forbindelse med betalings-
konti, vil dette som udgangspunkt blive anset. som rimeligt.

Kriterierne medfarer tilsammen, at begrebet rimeligt gebyr er dynamisk, da det skal afspejle den
gkonomiskesSituation i Danmark. Opregningen af kriterier er udtgmmende, og et pengeinstitut kan
derfor ikke vaelge at fastlegge gebyrer individuelt pa baggrund af en kreditvurdering af den enkelte
kunde: Bestemmelsen‘er dog ikke tilshinder for, at gebyret for en basal betalingskonto kan differen-
tieres i farhold til et pengeinstituts kundeprogrammer, sa leenge gebyret er rimeligt.

Det pahviler detenkelte pengeinstitut at fastsette starrelsen for et rimeligt gebyr i henhold til de
opregnede kriterier. DarFinanstilsynet farer tilsyn med institutternes efterlevelse af denne lov, vil
Finanstilsynet som led i sin virksomhed have til opgave at overvage, at pengeinstitutterne ikke op-
kraever et urimeligt gebyr for en basal betalingskonto.

Hvis et gebyr ikke er rimeligt, vil Finanstilsynet kunne pabyde pengeinstituttet at nedsatte gebyret.
Finanstilsynet vil derimod ikke kunne palaeegge pengeinstituttet at tiloagebetale gebyrer, der er i strid
med stk. 1 og 3. | denne situation vil Finanstilsynet kunne underrette Forbrugerombudsmanden, der
herefter vil kunne anlaegge sag om tilbagesggning af det uretmaessigt opkraevede belgb.
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Til §11
Til nr. 1 (8 25, stk. 1, i lov om betalinger)

Det falger af § 25, stk. 1, i lov om betalinger, at e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter skal have
effektive former for virksomhedsstyring. | bestemmelsens fastsattes en reekke krav til ledelse og ind-
retningen af virksomheden for e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter, som skal sikre, at virksom-
heden har effektive former for virksomhedsstyring.

Bestemmelsen har samme ordlyd som 8 71, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed; der kan anses som
vejledende, idet der dog tages hensyn til betalingsinstitutters serlige forhold. Derudover skal § 25,
stk. 1, leeses i sammenhang med § 10, stk. 1, nr. 7 i lov om betalinger, hvoreftere-pengeinstitutter og
betalingsinstitutter skal have forsvarlige og effektive organisatoriske strukturer, forretningsgange og
procedurer, samt § 11, stk. 1, nr. 10-17, i lov om betalinger om dokumentation foryat kravene er

opfyldt.

Detaljerede regler angaende ledelse og styring i finansielle virksomheder geelder i dag for bl.a. pen-
geinstitutter, jf. bekendtgarelse nr. 1026 af 30. juni 2016,0m ledelsevog styring af pengeinstitutter
m.fl.

8§ 25, stk. 3, i lov om betalinger indeholder i dag alene hjemmel til, at Finanstilsynet kan fastsette
nermere regler om de foranstaltninger, som e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter skal treeffe i
medfar af § 25, stk. 2, der vedrerer effektive procedurer forproduktgodkendelse.

Det foreslas i § 25, stk. 3, at »jf. stk. 2« &endresitil »jf. stk. 1 og 2«.

/ndringen vil medfare, at Finanstilsynet bemyndiges til at udstede naermere regler i bekendtgarel-
sesform.om de foranstaltninger,som e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter skal treeffe med henblik
pa atsikre, at virksomheden hareffektive former for virksomhedsstyring efter § 25, stk. 1.

Med &ndringen,af § 25, stk. 3, er det saledes hensigten, at Finanstilsynet i bekendtgarelsesform kan
fastseette neermere regler vedrgrende de enkelte krav, der falger af § 25, stk. 1, i lov om betalinger.
Med den foreslaede bestemmelse vil Finanstilsynet eksempelvis kunne fastsatte regler vedrgrende
opgave- og ansvarsfordeling for bestyrelse og direktion i e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter,
regler for intern rapportering og risikostyring og regler for handtering af interessekonflikter og funk-
tionsadskillelse.

Det forventes i praksis, at Finanstilsynet vil fastsette regler i lighed med de regler, der folger af
bekendtgarelse nr. 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. Det forudsaet-
tes dog, at Finanstilsynet, i forbindelse med fastseettelse af neermere regler om ledelse og styring i e-
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pengeinstitutter og betalingsinstitutter, tager hensyn til e-pengeinstitutter og betalingsinstitutters seer-
lige forhold og karakteristika, herunder at e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter i visse tilfelde kan
vaere ganske sma virksomheder

Bemyndigelsen vil blandt andet blive anvendt til at implementere retningslinjer fra den Europeiske
banktilsynsmyndighed (EBA) for IKT- og sikkerhedsrisikostyring. Retningslinjerne fra EBA gelder
for bade pengeinstitutter og e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter. Pa pengeinstitutomradet vil ret-
ningslinjerne blive implementeret i bekendtggrelsen om ledelse og styring af pengeinstitutter. Det er
saledes hensigten med den foreslaede ordning, at EBAs regler skal finde ens anvendelse, nar penge-
institutter og e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter udferer de samme aktiviteter, sasom udbud af
betalingskort eller internetbaserede betalingstjenester.

Til nr. 2 (8§ 148, stk. 1, i lov om betalinger)

Aa

| medfer af § 148, stk. 1, i lov om betalinger skal virksomheder, til deekning af Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsens og Forbrugerombudsmandens. tilsyn efter loven, arligt betale en afgift.

Efter § 148, stk. 1, nr. 1, i lov om betalinger skal betalingsinstitutter arligt”etale 26.820 kr. Efter §
148, stk. 1, nr. 2, i lov om betalinger skal udenlandske betalingsinstitutter med en filial i Danmark
arligt betale 8.940 kr. Efter § 148, stk“1, nr. 3, i lov om betalinger skal e-pengeinstitutter arligt betale
45.880 kr. Efter § 148, stk. 1, nr.4, i lov.om betalinger skal virksomheder med begranset tilladelse
til at udbyde betalingstjenesterdrligtbetale 3.150 kr. Efter § 148, stk. 1, nr. 5, i lov om betalinger skal
virksomheder med begraenset tilladelse til udstedelse af e-penge arligt betale 4.450 kr. Efter § 148,
stk. 1, nr. 6, i lov om betalinger skal virksomheder med tilladelse til at udbyde kontooplysningstjene-
ster arligt betale 8.560 kr.

Det foreslas at nyaffatte § 148, stk. 1, hvorefter fysiske og juridiske personer omfattet af lov om
betalinger arligt betaler et grundbelgb til Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen.

Det/foreslas i § 148, stkd, nr. 1, at fastseztte en ny model for opkraevning af afgifter for betalingsin-
stitutter. Detiforeslas i litraa, at betalingsinstitutter betaler en afgift pa 8.460 kr., nar instituttets sam-
lede gennemfarte betalingstransaktioner i 2. halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvar af det
indevearende kalenderar er mindre end 250 mio. kr.

Herved skal betalingsinstitutter, der gennemfarer betalingstransaktioner for mindre end 250 mio. kr.,
arligt betale en afgift pa 8.460 kr., fremfor 26.820 kr.

Det foreslas i litra b, at betalingsinstitutter betaler en afgift pa 27.060 kr., nar instituttets samlede

gennemfarte betalingstransaktioner i 2. halvar af det foregdende kalenderar og 1. halvar af det inde-
veerende kalenderar er mellem 250 mio. kr. og 100 mia. kr.
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Herved skal betalingsinstitutter, der gennemfarer betalingstransaktioner for mellem 250 mio. kr. og
100 mia. kr. arligt betale en afgift pa 27.060 kr., fremfor 26.820 kr.

Det foreslas i litra c, at betalingsinstitutter betaler en afgift pa 169.120 kr., nar instituttets samlede
gennemfarte betalingstransaktioner i 2. halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvar af det inde-
veerende kalenderar er starre end 100 mia. kr.

Herved skal betalingsinstitutter, der gennemfarer betalingstransaktioner for mere end 100 mia. kr.,
arligt betale en afgift pa 169.120 kr., fremfor 26.820 kr.

Forslaget svarer til den tilsigtede a&ndring af Finanstilsynets afgiftsmodel"i []. Se i den forbindelse
Erhvervsministeriets overvejelser i afsnit [].

Det foreslas, at afgiften efter § 148, stk. 1, nr. 1, fastseattes pa baggrund af betalingsinstituttets sam-
lede gennemfarte betalingstransaktioner i 2. halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvar af det
indeverende kalenderar.

Det foreslas, at de samlede gennemfgrte betalingstransaktioner opgares ud fra den samlede belgbs-
maessige veerdi af de betalingstransaktioner, som betalingsinstituttet har gennemfart i perioden. Hvis
et betalingsinstitut udbyder betalingsinitieringstjenester,jf.bilag 1, ar. 7, til lov om betalinger, indgar
den belgbsmaessige veerdi af de initierede betalingstransaktioner i beregningen af instituttets samlede
gennemfarte betalingstransaktioner. pa samme made, som hvis instituttet selv havde gennemfart be-
talingstransaktionen.

Forslaget om opgarelse af de samlede betalingstransaktioner pr. 1. oktober begrundes i, at betalings-
institutter allerede iddag har en indberetningsfarpligtelse over for Finanstilsynet vedrgrende driften af
de betalingstjenester, som betalingsinstituttet udbyder, hvormed fristen for indberetning falder den 1.
april og den<. oktober. Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen modtager i den forbindelse oplysninger
fra Finanstilsynet vedrgrende de opgjorte betalingstransaktioner til brug for styrelsens administration
af § 148, stk. 1, i loviem betalinger«/Det falger saledes af § 127, stk. 3, i lov om betalinger, at et
betalingsinstitut skal indrapportere statistik om drift af de betalingstjenester, som denne udbyder i
medfar af 8127, stk. 3, til Finanstilsynet. | medfar af § 127, stk. 4, i lov om betalinger har Finanstil-
synet fastsat n&rmere regler for denne indberetning ved bekendtgarelse nr. 1259 af 28. november
2019 om udbydere-af betalingstjenesters indberetning af statistik om drift og misbrug af betalingstje-
nester. | medfar af denne bekendtgarelse er betalingsinstituttet palagt at indberette oplysninger om
virksomhedens samlede betalingstransaktioner til Finanstilsynet henholdsvis den 1. april, som omfat-
ter 2. halvar af det foregaende kalenderar og den 1. oktober, som omfatter 1. halvar af det indevaerende
kalenderar. Det indebaerer, at Finanstilsynet pr. 1. oktober vil veare i besiddelse af oplysninger om et
betalingsinstituts samlede betalingstransaktioner for 12 maneder opgjort over 2. halvar af det forega-
ende kalenderar og 1. halvar af det indeveerende kalenderar. Forslaget indebarer derfor ikke en ny
indberetningsforpligtelse for virksomhederne.
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Forslaget svarer til den tilsigtede a&ndring af Finanstilsynets afgiftsmodel i []. Se i den forbindelse
Erhvervsministeriets overvejelser i afsnit [].

Det foreslaede § 148, stk. 1, nr. 2, er en viderefarelse af den geldende § 148, stk. 1, nr. 2. Bestem-
melsen blev indsat i § 148, stk. 1, i lov om betalinger ved lov nr. 641 af 19. maj 2020. Lovforslaget
medfgrer ingen materiel &ndring af denne bestemmelse, og afgiftsniveauet foreslas viderefart.

Det foreslas i § 148, stk. 1, nr. 3, at fastsatte en ny model for opkreevning aféafgifter af e-pengeinsti-
tutter.

Det foreslas i nr. 3, litra a, at e-pengeinstitutter fra udlandet med.en filial i Danmark betaler en afgift
pa 8.460 kr., nar summen af instituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske penge og instituttets
samlede gennemfgrte betalingstransaktioner i 2. halvar af det foregdende kalenderarog.1./halvar af
det indeverende kalenderar er mindre end 250 mio. kr.

Herved skal e-pengeinstitutter, hvor summen af instituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske
penge og instituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner er mindre end 250 mio. kr., arligt
betale en afgift pa 8.460 kr., fremfor 45.880 kr.

Det foreslas i nr. 3, litra b, at e-pengeinstitutter fra udlandet med en filial i Danmark betaler en afgift
pa 27.060 kr., nar summen af instituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske penge og instituttets
samlede gennemfgrte betalingstransaktioner i 2. halvar af det foregaende kalenderar og 1. halvar af
det indeverende kalenderar.er mellem 250 mio. kr. 0g'200 mia. kr.

Herved skal e-pengginstitutter, hvor summen af.instituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske
penge og instituttets samlede gennemfgarte betalingstransaktioner for mellem 250 mio. kr., og 100
mia. kr., arligt betale en afgift pa 27.060 kr., fremfor 45.880 kr.

Det foreslas i nr. 3, litra c, at e-pengeinstitutter fra udlandet med en filial i Danmark betaler en afgift
pa 169.120,kr., nar summen af instituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske penge og institut-
tets samlede gennemfarte betalingstransaktioner i 2. halvar af det foregdende kalenderar og 1. halvar
af det indevaerende kalenderar er starre end 100 mia. kr.

Herved skal e-pengeinstitutter, hvor summen af instituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske
penge og instituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner for mere end 100 mia. kr., arligt

betale en afgift pa 169.120 kr., fremfor 45.880 kr.

Forslaget svarer til den tilsigtede a&ndring af Finanstilsynets afgiftsmodel i []. Se i den forbindelse
Erhvervsministeriets overvejelser i afsnit [].
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Den foreslaede @ndring vil medfere, at det grundbelab, der betales af e-pengeinstitutter, bliver juste-
ret, sd e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter betaler det samme grundbelgb til Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsen, dog afhangig af starrelse, jf. ovenfor. Dette er anderledes end de geeldende regler,
hvor e-pengeinstitutter betaler et hgjere belgb end betalingsinstitutter. Det foreslas dog, at afgiften
for e-pengeinstitutter efter § 148, stk. 1, nr. 3, fastsattes pa baggrund af summen af e-pengeinstituttets
gennemsnitlige udestaende elektroniske penge og e-pengeinstituttets samlede gennemfarte betalings-
transaktioner, saledes at beregningen fortsat afspejler e-pengeinstituttets udvidede virksomhedsom-
rade.

Forslaget svarer til den tilsigtede &ndring af Finanstilsynets afgiftsmodel.i []. Se i den forbindelse
Erhvervsministeriets overvejelser i afsnit [].

E-pengeinstituttets gennemsnitlige udestaende elektroniske penge beregnes i overensstemmelse med
§ 31, stk. 3, i lov om betalinger som de samlede krav pa (udstederen, der hidrgrer fra udestaende
elektroniske penge opgjort pa baggrund af det daglige udestéende vedsudgangen af hver dag i de
foregaende 6 maneder. Opggarelsen foretages den farste dag i hver maned. Hvis virksomheden ikke
har gennemfart 6 maneders drift pa datoen for berégningen, anvendes de eventuelt gennemfarte ma-
neder med drift og virksomhedens estimater for de gennemsnitlige udestaende€lektroniske penge for
det kommende ar som grundlag for beregningen.

E-pengeinstituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner i 2./halvar af det foregaende kalen-
derdr og 1. halvar af det indevarende kalenderar opgeres pr. 1. oktober, da e-pengeinstitutter, som
udbydere af betalingstjenester, allerede i dag har en indberetningsforpligtelse over for Finanstilsynet
om e-pengeinstituttets drift.af de betalingstjenester, sominstituttet udbyder, hvormed fristen for ind-
beretning falder den 1<oktober. Det.folger saledes af § 127, stk. 3, i lov om betalinger, at et e-penge-
institut skal indrapportere statistik om drift af'de betalingstjenester, som denne udbyder i medfer af §
127, stk. 3, til Finanstilsynet. | medfgr af § 127, stk. 4, i lov om betalinger har Finanstilsynet fastsat
naermere reglerfor denne‘indberetning ved bekendtgerelse nr. 1259 af 28. november 2019 om udby-
dere af hetalingstjenesters indberetning af statistik om drift og misbrug af betalingstjenester. | medfar
af denhe bekendtgerelse er e-pengeinstituttet palagt at indberette oplysninger om virksomhedens
samlede betalingstransaktioner til/Finanstilsynet henholdsvis den 1. april, som omfatter 2. halvar af
det forudgaende kalenderar,og den 1. oktober, som omfatter 1. halvar af det indeveerende kalenderar.
Det indebeerer, at\Finanstilsynet pr. 1. oktober samlet set vil veere i besiddelse af oplysninger om et
e-pengeinstituts samlede betalingstransaktioner for 12 maneder opgjort over 2. halvar af det forega-
ende kalenderar og 1. halvar af det indeveerende kalenderar. Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen
modtager i den forbindelse tal fra Finanstilsynet til brug for styrelsens afgiftsopkraevning. Forslaget
indebarer saledes ikke en ny indberetningsforpligtelse for virksomhederne.

Tilladelsen som e-pengeinstitut giver mulighed for bade at udstede elektroniske penge og udbyde
betalingstjenester. Det vurderes derfor mest hensigtsmaessigt at anvende summen af e-pengeinstitut-
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tets gennemsnitlige udestaende elektroniske penge og veerdien af e-pengeinstituttets samlede gen-
nemfarte betalingstransaktioner, da dette kriterium bedst muligt afspejler det enkelte e-pengeinstituts
starrelse og aktiviteter. Safremt der alene anvendes et af de to belghb med henblik pa at fastsette
afgiftens starrelse, vil dette medfere, at afgiften ikke i praksis reelt afspejler omfanget af e-pengein-
stituttets samlede tilladelsespligtige aktiviteter. Hvis et e-pengeinstitut udbyder betalingsinitierings-
tjenester, jf. bilag 1, nr. 7, til lov om betalinger, indgar den belgbsmassige veerdi af de initierede
betalingstransaktioner i beregningen af instituttets samlede gennemfarte betalingstransaktioner pa
samme made, som hvis instituttet selv havde gennemfart betalingstransaktionen.

Forslaget svarer til den tilsigtede a&ndring af Finanstilsynets afgiftsmodel if[}»Se i den forbindelse
Erhvervsministeriets overvejelser i afsnit [].

Det folger i dag af § 148, stk. 1, nr. 4, i lov om betalinger, at virksomheder med begreenset tilladelse
til at udbyde betalingstjenester arligt betaler en afgift pa 3.1504K¥., til Konkurrence- eg Forbrugersty-
relsen, mens virksomheder med begreenset tilladelse til at udstede e-penge i henhold'til'§ 148, stk. 1,
nr. 5, i lov om betalinger betaler en arlig afgift pa 4.450 kr. til styrelsen:

Det foreslas i stk. 1, nr. 4, at indfare en ny afgiftsmodel, hvor virksomheder med begranset tilladelse
til at udbyde betalingstjenester eller til at udstede elektroniske penge arligt betaler 3.750 kr. i afgift.

Herved skal virksomheder med begraenset tilladelse til at udbyde betalingstjenester arligt betale en
afgift pa 3.750 kr., fremfor 3.150 kr., og virksomheder med begraenset tilladelse til udstedelse af e-
penge skal arligt betale en afgiftpa.3.750 kr., fremfor 4.450.kr.

Forslaget svarer til den tilsigtede endring af Finanstilsynets afgiftsmodel i []. Se i den forbindelse
Erhvervsministeriets overvejelser irafsnit [].

Den geeldende 8 148, 'stk. 1, nr. 4, i lov om betalinger blev indsat ved lov nr. 641 af 19. maj 2020 i
lov om betalinger. Afgiftenforeslas fastsat som et tilneermet gennemsnit af den afgiftssats, der efter
de gldende reglerarligt betales af virksomheder med begreenset tilladelse til at udbyde betalingstje-
nester‘og den afgiftssats, der efter.de‘geldende regler betales af virksomheder med begraenset tilla-
delse til'atwdstede elektroniske penge. Forslaget vil medfere, at virksomheder med begranset tilla-
delse til at udbyde betalingstjenester vil betale en starre afgift, end de hidtil har gjort, mens virksom-
heder med begreenset tilladelse til at udstede elektroniske penge vil betale en afgift, der er lavere.
Den foreslaede stk. 1, nr5, er en viderefarelse af den gaeldende § 148, stk. 1, nr. 6, i lov om betalinger.
Bestemmelsen blev indsat i 8§ 148, stk. 1, nr. 6, i lov om betalinger ved lov nr. 641 af 19. maj 2020.
Det foreslas i den forbindelse, at afgiftssatsen for virksomheder med tilladelse til at udbyde kontoop-
lysningstjenester reduceres til 8.460 kr. fra 8.560 kr., sa afgiftssatsen ogsa for denne virksomhedstype
forholdsmaessigt svarer til den tilsigtede &ndring af Finanstilsynets afgiftsmodel i [].

Der er ikke med forslaget tilsigtet endringer i den samlede afgiftssum, som virksomhederne betaler
til Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, men alene fordelingen af afgiftssummen.
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Til nr. 3 (8 148, stk. 2 og 4, i lov om betalinger)
Det foreslas at &@ndre § 148, stk. 2 0g 4, i lov om betalinger, sa bestemmelserne henviser til de korrekte
numre i 8 148, stk. 1, i lov om betalinger.

Med dette lovforslag er der alene tale om en lovteknisk a&ndring af bestemmelsen som falge af den
foresldede model i § 148, stk. 1.

Der er saledes ikke tale om en materiel &ndring af bestemmelsen.

Til§12

Til nr. 1 (8 14 a i lov om Danmarks Nationalbank)

Den geldende § 14 a, stk. 1, i lov om Danmarks Nationalbank fastsatter, at Danmarks Nationalbank
har kompetence til at indsamle, bearbejde og offentliggere statistiske oplysninger inden for dens kom-
petenceomrade. Hertil kommer, at Danmarks Nationalbank kan anvende de indsamlede oplysninger,
nar det er ngdvendigt for udfgrelsen af dens opgaver, hvilket dog ikke geelder for oplysninger om
fysiske personer.

Det falger af den geeldende § 14 a, stk.2, i lov om Danmarks Nationalbank, at de indberetningsplig-
tige fysiske og juridiske personer med hjemsted i Danmark er personer, som udgver finansiel virk-
somhed, som har gkonomiske mellemvarender med udlandet, som har udstedt eller ejer veerdipapi-
rer eller som forestar handel med eller.clearing og afvikling af finansielle produkter. Her til kommer
filialer eller lignende i Danmark, der ikke betragtes som-juridiske eller fysiske personer, men som i
gvrigt udgver den ovenfor beskrevne virksomhed.

Herudover folger det af den geeldende 8 14 a, stk. 3, at de indberetningspligtige personer, der undla-
der at meddele de oplysninger, som Danmarks Nationalbank anmoder om, eller som forsatligt eller
ved grov uagtsomhed afgiver urigtige oplysninger, straffes med bade.

Endelig fglger det af den'geeldende s 14 a, stk. 4 og 5, at Danmarks Nationalbank kan videregive
fortrolige statistiske oplysninger pa individ niveau til Det Europaeiske System af Centralbanker og
European Systemic Risk Board.

Det foreslas i stk. 1, at virksomheder registreret i Erhvervsstyrelsens virksomhedsregister skal give
Danmarks Nationalbank de oplysninger, der er ngdvendige for at kunne understgtte Danmarks Nati-
onalbanks formal.

Det foreslaede stk. 1 er en delvis viderefarelse af den gaeldende § 14 a, stk. 1 og 2. Der er ikke tilsigtet

@ndringer i den formelle og praktiske proces omkring virksomhedernes indberetning til Danmarks
Nationalbank.
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Bestemmelsen vil indebare, at Danmarks Nationalbank far adgang til at kraeve alle de oplysninger,
der er relevante for Danmarks Nationalbanks formal fra de virksomheder, der er registreret i Det
Centrale Virksomhedsregister. Bestemmelsen er tilsigtet at preecisere kredsen af de indberetnings-
pligtige personer, idet Danmarks Nationalbank fortsat kun kan indhente de oplysninger, der er ngd-
vendige for Danmarks Nationalbanks formal. Med andringen ophaves muligheden for, at Danmarks
Nationalbank kan indhente oplysninger fra fysiske personer, der ikke er registreret i Det Centrale
Virksomhedsregister.

Indberetningspligtige virksomheder til Danmarks Nationalbank vil derfor.ogsa fremover veare her-
vaerende finansielle virksomheder, ikke-finansielle virksomheder, filialer oglignende i Danmark af
udenlandske virksomheder, udenlandske filialer af danske virksamheder mv., virksomheder, der fo-
restar enten handel med og/eller clearing, afvikling og opbevaring af finansielle produkter, virksom-
heder, som udsteder eller ejer veerdipapirer, virksomheder, der har udenlandske mellemwveerender, sa-
som f.eks. lan ydet til eller optaget hos udlendinge, eller somhar erhvervetudenlandske veaerdipapirer
mv., samt gvrige virksomheder registreret i CVR, som Danmarks Nationalbank.vurderer det ngdven-
digt at indsamle oplysninger fra. Som noget nyt villegsa virksomheder, der har'en rolle i betalingsin-
frastrukturen blive indberetningspligtig til Danmarks Natienalbank. Baseret pa den konkrete vareta-
gelse af Danmarks Nationalbanks opgaver, kan det ikke udelukkes at andre typer af virksomheder
registreret i Det Centrale Virksomhedsregister, kan blive indberetningspligtige til Danmarks Natio-
nalbank.

Som det er geldende i dag kan Danmarks Nationalbank med bestemmelsen indsamle alle de oplys-
ninger, som skennes ngdvendige for, at Danmarks Nationalbank kan medvirke til at sikre stabile pri-
ser, sikre betalinger, et stabilit finansielt system samt udarbejdelsen af finansiel statistik inden for
dens kompetenceomrade. Hjemmelen emfatter dermed ogsa muligheden for at indsamle oplysninger
om fysiske personer fra'finansielle virksomheder, som fx oplysninger om kundernes indlan, udlan,
pensionshenseettelser, investeringer og betalinger. For de ikke-finansielle virksomheder omfatter det
f.eks. oplysninger om ejerstrukiur, finansielle transaktioner og modparter for at kunne kortleegge og
overvage det finansielle kredslgh. Forvirksomheder, der har en rolle i betalingsinfrastrukturen, drejer
det sig omif.eks. oplysninger om indlgsning af elektroniske betalinger, clearing og afvikling og op-
bevaring affinansielle instrumenter.

Eftersom der er tale omen eksplicit hjemmel for Danmarks Nationalbank til at indhente oplysninger
om betalinger fra virksomheder, der har en rolle i betalingsinfrastrukturen, finansielle virksomheder
og ikke-finansielle virksomheder, forudsat oplysningerne er ngdvendige for Danmarks Nationalbanks
formal, kan videregivelsen ske i overensstemmelse med betalingslovens § 125, stk. 6.

Netop fordi der ogsa indsamles oplysninger om fysiske personer, kan Danmarks Nationalbank be-

handle de indberettede oplysninger om fysiske personer til at understgtte dens formal og dermed fx
undersgge, om fysiske personers finansielle transaktioner kan skade den finansielle stabilitet ved at
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flere finansielle virksomheder har stor risiko for tab pa samme fysiske person. Som en fglge af Dan-
marks Nationalbanks formal er det ikke identifikationen af fysiske personer, der er vasentlig, men
derimod hensynet til de finansielle virksomheder, og den ustabilitet eller koncentrationsrisiko, som
fysiske personers ageren kan medfare i finansielle virksomheder. Danmarks Nationalbanks behand-
ling af personoplysninger skal ske i henhold til geeldende regler for persondatabeskyttelse.

Eftersom der er tale om en eksplicit pligt for blandt andre finansielle virksomheder til at give Dan-
marks Nationalbank de oplysninger, der er ngdvendige for dens formal, vil de finansielle virksomhe-
ders videregivelse af oplysninger til Danmarks Nationalbank skulle betragteés som berettiget pa lige
fod med videregivelse af oplysninger til Finanstilsynet, jf. lov om finansiel virksomhed § 117.

Ud fra et hensyn om ikke at paleegge de indberetningspligtige vitksomheder ungdige indberetnings-
byrder skal Danmarks Nationalbank tilretteleegge indberetningen-af.oplysningerne mest effektivt.
Danmarks Nationalbank skal derfor tilretteleegge sin dataindsamling i samarbejde med andre myn-
digheder, som indsamler tilsvarende oplysninger fra virksomhederne..Det.drejer sig fx om Dan-
marks Statistik og Finanstilsynet. Herudover skal Danmarks Nationalbank tkke.indsamle oplysnin-
ger fra de indberettende virksomheder, som Danmarks Nationalbank allerede er i besiddelse af, som
felge af udfarelsen af dele af dens opgaver. Det gar'sig fxigeldende i den situation, hvor Danmarks
Nationalbank er i besiddelse af en raekke oplysninger'om finansielle virksomheders betalinger og
overfarsler som fglge af Danmarks Nationalbanks rolle'i betalingsinfrastrukturen.

Det foreslas i stk. 2, at virksomheder, der har afgivet oplysninger efter stk.1, har pligt til hurtigst
muligt at berigtige oplysningerne over for Danmarks Nationalbank, hvis virksomheden eller Dan-
marks Nationalbank efterfglgende konstaterer, at oplysningerne ikke var korrekte pa tidspunktet for
afgivelsen, eller oplysningerne senere er blevet misvisende.

En tilsvarende bestemmelse geelder i § 347, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed. At berigtigelsen
skal ske hurtigstimuligt betyder, at det normalt ikke vil vaere muligt at afvente en bestyrelsesbehand-
ling af, om berigtigelse skal ske.

Det foreslaede stk. 3 er enyviderefgrelse af den geldende § 14 a, stk. 3.

Til nr. 2 (8 201 lov om Danmarks Nationalbank)

Ansatte i Danmarks Nationalbank er underlagt forvaltningslovens almindelige regler om en strafbe-
lagt tavshedspligt. Det geelder f.eks. fsva. enkeltpersoners private, herunder gkonomiske forhold, tek-
niske indretninger eller om drifts- eller forretningsforhold mv. For medlemmer af bestyrelse og re-
preesentantskabet i Danmarks Nationalbank geelder en tavshedspligt efter Reglementet for Danmarks
Nationalbank.
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Som falge af forvaltningslovens regler kan Danmarks Nationalbank efter gaeldende regler videregive
fortrolige oplysninger til andre myndigheder, f.eks. nar det ma antages, at oplysningen vil vere af
veesentlig betydning for myndighedens virksomhed eller for en afgarelse, myndigheden skal traffe.

Det foreslas i stk. 1, 1. pkt., at ansatte i Danmarks Nationalbank samt repraesentantskab og besty-
relse, omfattes af en sarlig tavshedspligt. Tavshedspligten vil ogsa galde efter ansattelses- eller
kontraktforholdets opher. Bestemmelsen om en lovbestemt tavshedspligt skal ses i lyset af hensynet
til at beskytte oplysningerne fra de indberetningspligtige virksomheder samt de sarlige opgaver,
som Danmarks Nationalbank skal lgse efter lov om Danmarks Nationalbank'81.,

Danmarks Nationalbank kommer i besiddelse af fortrolige oplysninger, der relaterer sig til oplysnin-
ger, der vedrgrer fastsettelsen af pengepolitikken og ikke-offentliggjorte analyser og konklusioner i
relation til overvagningen af den finansielle stabilitet eller betalingssystemerne, hvor. Danmarks Na-
tionalbank bl.a. agerer bank for de pengepolitiske modparter. Neermere bestemt kan det.eksempelvis
veere oplysninger, som Danmarks Nationalbank far om virksemhedernesskonkrete forhold. Omfattet
af tavshedspligten er ogsa oplysninger, som — hvis de kom til"offentlighedens kendskab — kunne
frembringe en finansiel ustabilitet. Herunder faldemsaledes oplysninger relateret til f.eks. navngivne
finansielle virksomheder, og oplysninger vedrgrende Danmarks Nationalbanks vurdering af potenti-
elle risikoscenarier af veesentlig betydning for bade de enkelte institutter og den finansielle stabilitet.
Der kan i nogle tilfeelde ogsa veare talelom endnu ikke offentliggjorte’oplysninger eller oplysninger
med drifts- eller forretningsmeessigt indhold af vaesentlig betydning for de enkelte virksomheder.
Endvidere vil der ogsa kunne vafe tale om oplysninger, derville vaere omfattet af bankhemmelighe-
den i lov om finansiel virksomhed.

Det er ligeledes vigtigtiat kunne beskytte aplysninger om de indberettende virksomheders kunder og
finansielle modparter. Derudover erder konkurrencemaessige hensyn at tage til de indberetningsplig-
tige virksomheder, deresikunder og finansielle modparter. Hertil kommer, at disses oplysninger ogsa
vil vaere underlagt serlig fortrolighed, hvis de pa tilsvarende vis indberettes til Finanstilsynet, og det
er vaesentligt, at virksomhederne og deres kunder kan nere tillid til, at Danmarks Nationalbank ikke
videregiver fortrolige oplysninger;.og behandler oplysningerne efter en tilsvarende lovbestemt for-
trolighed, som virksomhederne er bekendte med via Finanstilsynet. Det samme gelder i forhold til
ikke-finansielle indberettende virksomheder og de oplysninger, som relaterer sig til deres finansielle
forhold.

Derudover kan fortrolige oplysninger veere oplysninger i relation til kontantforsyningen og fremstil-

lingen af sedler og menter, eller fortrolige oplysninger relateret til Danmarks Nationalbanks beslut-
ninger relateret til pengepolitikken.
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Den foreslaede bestemmelse medfarer, at sager om indsigt i Danmarks Nationalbank behandles efter
offentlighedslovens § 35. Tavshedspligten geelder dog alene for fortrolige oplysninger, der i vid ud-
treekning er undtaget fra offentlighed efter offentlighedslovens undtagelsesregler fra retten til aktind-
sigt.

Det er saledes alene i forhold til fortrolige oplysninger, som Danmarks Nationalbank er i besiddelse
af i forbindelse med udfarelsen af sine opgaver, der ved aktindsigt kan behandles efter offentligheds-
lovens § 35. Oplysninger om f.eks. Danmarks Nationalbanks administration og interne forhold eller
anvendelse af ekstern bistand vil fortsat veaere underlagt offentlighedslovens almindelige regler om
offentlighed. Det samme geelder for aggregerede oplysninger, hvorimoddselve oplysningerne indbe-
rettet af virksomhederne vil blive undtaget fra offentlighed, som ogsd vil vere tilfeldet i dag under
offentlighedslovens regler.

Forslaget @ndrer ikke pa geldende ret, der sikrer, at den kgl. bankkommisseer kan fare tilsyn med, at
Danmarks Nationalbank opfylder sine forpligtelser efter lovenasErhvervsministeren vil saledes fortsat
kunne modtage samtlige oplysninger fra Danmarks Nationalbank; hvis det er ngdvendigt til brug for
ministerens tilsyn med Danmarks Nationalbank.

Med forslagets stk. 1, 2. pkt., foreslas det, at den serlige tavshedspligt ogsa skal galde personer, der
udfarer arbejde for Danmarks Nationalbank. Det kan vare personer, derer ansat i virksomheder, som
Danmarks Nationalbank har indgaet kontrakt med om udferelsen af serviceopgaver som led i udfe-
relsen af Danmarks Nationalbanks opgaver. Serviceopgaver som led i udfgrelsen af Danmarks Nati-
onalbanks opgaver kan f.eks. vare IT-leverandgrer eller konsulentbistand. Derudover geelder den
seerlige tavshedspligt ogsa for. personer, der modtageroplysninger efter stk. 2.

Endvidere foreslasdet i stk. 1, 3. pkt., at den sa&rlige tavshedspligt ogsa gelder for personer, som er
omfattet af 2. pkt, efter anseettelses- eller kontraktforholdets ophar.

§ 20, stk. 1 @ndremikke pa Danmarks Nationalbanks praksis for udarbejdelse af finansiel statistik.
Den seerlige tavshedspligt er derfor_ikke til hinder for, at Danmarks Nationalbank fortsat kan udar-
bejde statistiske opgerelser, analyser og prognoser. Samarbejdet med Danmarks Statistik om indsam-
ling og udarbejdelse af statistik reguleres i en rammeaftale med Danmarks Statistik, mens der tilsva-
rende er udarbejdet en aftale med Finanstilsynet om samarbejdet vedrgrende datagrundlaget for fi-
nansiel statistik ogtilsyn. Aftalerne er et udtryk for, at Danmarks Nationalbank er forpligtet til videst
muligt at minimere indberetningsbyrden i samarbejde med andre offentlige myndigheder, herunder
iseer Danmarks Statistik og Finanstilsynet.

Det foreslaede stk. 2 indeholder en opregning af kernetilfelde, hvor der inden for rammerne af stk. 1
kan videregives fortrolige oplysninger. Herudover kan der veere ganske sarlige tilfeelde, hvor videre-
givelse ogsa kan ske inden for rammerne af stk. 1. Det kan fx veere videregivelse til myndigheder
inden for EU, der driver tilsyns eller afviklingsvirksomhed af finansielle virksomheder i de tilfeelde,
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hvor nationale tilsyns- eller afviklingsmyndigheder ikke har mulighed for at videregive oplysnin-
gerne. En sadan videregivelse vil i sa fald ske i medfer af straffelovens § 152 e.

Det foreslaede stk. 2 er opbygget pa den made, at fortrolige oplysninger, der kan videregives til dan-
ske myndigheder m.fl., opregnesinr. 1 - 4.

Fortrolige oplysninger, der kan videregives til Det Europaiske System af Centralbanker, herunder
Den Europziske Centralbank og centralbanker i lande, der har indgaet aftale om Det Europeiske
@konomiske Samarbejdsomrade (E@S) falger af nr. 5.

Nr. 6 er en videreforelse af geldende ret og medfarer, at Danmarks Nationalbank fortsat kan videre-
give fortrolige oplysninger til European Systemic Risk Board.

Fortrolige oplysninger, der stilles til radighed for opgaver vedrgrende nationalt og internationalt sta-
tistisk samarbejde videregives efter nr. 7-9. Endelig kan Danmarks Nationalbank videregive fortro-
lige oplysningert til International Monetary Fund (IMF), hvis det er ngdvendigt som falge af IMF's
opgaver.

Danmarks Nationalbank kan videregive fortrolige oplysninger til.den kgl."bankkommissar efter for-
slagets stk. 2, nr. 1. Bestemmelsen skal@ikre, at Danmarks Nationalbank kan videregive oplysninger
til erhvervsministeren som kgl. Bankkommissar, bl.a. som led i dennes tilsyn med Danmarks Natio-
nalbanks forpligtelser efter loven'8.7.

Med forslaget til stk. 2, nr. 2 kan Danmarks Nationalbankvideregive fortrolige oplysninger til Finan-
siel Stabilitet som et led i arbejdet'med at handtere eller forberede afviklingen af ngdlidende finan-
sielle virksomheder, som Finansiel Stabilitet erpalagt ved lov om restrukturering og afvikling. Be-
stemmelsen muligger, abDanmarks Nationalbank fx kan videregive oplysninger til Finansiel Stabili-
tet i en situation; hvor en enkelt eller en flerhed af finansielle virksomheder far finansielle vanske-
ligheder, eller hvor,Danmarks Nationalbank er i besiddelse af oplysninger, som er ngdvendige for
Finansiel Stabilitets udfgrelse af sineOpgaver

Med det foreslaede stk. 2, nr. 3 kan fortrolige oplysninger videregives til Finanstilsynet under for-
udsaetning af, at oplysningerne er ngdvendige for at udfgrelsen af Finanstilsynets lovbestemte opga-
ver. Serligt i forbindelse'med overvagningen og vurderingen af den finansielle stabilitet i Danmark
er Danmarks Nationalbank i besiddelse af fortrolige oplysninger, der kan have vasentlig betydning
for Finanstilsynets udgvelse af tilsynsvirksomhed. Dette kan bade gere sig geeldende i relation til
oplysninger om enkelt virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet eller fysiske personers finan-
sielle transaktioner, som Danmarks Nationalbank vurderer, kan skade den finansielle stabilitet ved
at flere finansielle virksomheder har stor risiko for tab pa samme fysiske person. Som en fglge af
Danmarks Nationalbanks formal er det ikke identifikationen af fysiske personer, der er vaesentlig,
men derimod hensynet til de finansielle virksomheder, og den ustabilitet eller koncentrationsrisiko,
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som fysiske personers ageren kan medfgre i finansielle virksomheder. Danmarks Nationalbanks be-
handling af oplysninger om fysiske personer skal ske i henhold til geeldende regler for persondata-
beskyttelse.

Efter stk. 2 nr. 4 kan fortrolige oplysninger ogsa videregives til udvalg, grupper m.v. nedsat af er-
hvervsministeren, der har til formal at drafte og koordinere indsatsen for at sikre den finansielle sta-
bilitet. Herunder falder seerligt Koordinationsudvalget for Finansiel Stabilitet (KFS), der koordine-
rer indsatsen mellem de relevante myndigheder i forhold til nedlidende finansielle virksomheder.

Danmarks Nationalbank kan efter det foreslaede stk. 2, nr. 5 videregive fortrolige oplysninger til Det
Europaiske System af Centralbanker, herunder Den Europaiske Centralbank, samt centralbanker i
lande, der har indgaet aftale om Det Europaiske @konomiske Samarbejdsomrade (EZS), under for-
udsaetning af, at oplysningerne er ngdvendige for dem til opfyldelse,af deres lovbestemte opgaver.

Bestemmelsen viderefarer i overvejende grad den geeldende bestemmelsesi.lov om Danmarks Natio-
nalbank § 14 a, stk. 4, nr. 1 vedrgrende videregivelsen til Det Europeiske System af Centralbanker.
Danmarks Nationalbank deltager i veesentlige dele‘af.det europaiske centralbanksamarbejde i ESCB.
ESCB bestar af Den Europaiske Centralbank, ECB, og'centralbankérne fraalle EU-landene. Med
forslaget udvides videregivelsen til ogsa at geelde for gentralbanker i lande, der har indgaet aftale om
Det Europziske @konomiske Samarbejdsomrade (EQS). Eftersom DetEuropziske @konomiske Sa-
marbejdsomrade betyder, at de deltagende lande er med 1 EU’s indre marked, der bl.a. tillader fri
beveegelighed for kapital, vurderés.det hensigtsmaessigt, at der kan udveksles oplysninger med cen-
tralbanker beliggende i et E@S land, pa samme vis, som hvis der var tale om Det Europaiske System
af Centralbanker.

Med det foreslaedestk. 2, nr. 6 viderefares den geeldende bestemmelse i § 14 a, stk. 4, nr. 2, hvorefter
Danmarks Nationalbankkan videregive fortrolige oplysninger til European Systemic Risk Board (Det
Europaiske Jdvalg for Systemiske Risici), safremt oplysningerne er ngdvendige for, at European
Systemic Risk Board kan udfgre sine opgaver. Der er ikke tilsigtet nogle endringer af den geldende
bestemmelse.

Efter det foreslaede stk. 2, nr. 7 kan fortrolige oplysninger videregives til Danmarks Statistik. Stk. 1
andrer saledes ikke pa Danmarks Nationalbanks praksis med udarbejdelse af finansiel statistik. Vi-
deregivelsen til Danmarks Statistik reguleres i rammeaftalen om samarbejdet mellem Danmarks Na-
tionalbank og Danmarks Statistik.

Danmarks Nationalbanks videregivelse af personoplysninger skal ske i henhold til geeldende databe-
skyttelses regler.

218



Videregivelsen medfarer, at de fortrolige oplysninger til Danmarks Statistik bl.a. kan indga i de op-
lysninger, som Danmarks Statistik stiller til radighed for videnskabelige formal via dens forskerord-
ning.

Bestemmelsen viderefgrer geldende praksis.

Det falger saledes af nr. 8, at Danmarks Nationalbank kan videregive fortrolige oplysninger til Eu-
ropa-Kommissionens statistikkontor, Eurostat, under forudseetning af at oplysninger er ngdvendige
for det statistiske samarbejde indenfor EU. Eurostat konsoliderer data indsamlet.af nationale myndig-
heder, og Danmarks Nationalbank er, efter en reekke forordninger om sarligt betalingsbalance, nati-
onalregnskab og erhvervsstatistik, forpligtet til at videregive fortrolige oplysninger til Eurostat.

Bestemmelsen viderefgrer geldende praksis.

Derudover kan Danmarks Nationalbank efter nr. 9 videregive oplysninger til Bank farinternational
Settlements (BIS), der bl.a. anvender oplysningerne til udarbejdelse af international finansiel statistik.
Dette sker som fglge af internationalt statistisk samarbejde er af stigende betydning og har til formal
at gge sammenlignelighed af statistikker pa tvaers afilande og danner grundlag for statistisk belysning
over graenserne.

Endelig kan Danmarks Nationalbank efter nr. 10 ogsa videregive oplysninger til IMF, hvis det er
ngdvendigt for at IMF kan lgse sing opgaver i det internationale samarbejde, herunder ogsa udarbej-
delse af international finansiel statistik. Det er Danmarks Nationalbank, der varetager de finansielle
forhold mellem Danmark og IMF eg.koordinerer i det daglige arbejde Danmarks forhold til IMF
sammen med Finansministeriet.

Med det foreslaedesstk. 3 bliver alle, der modtager fortrolige oplysninger fra Danmarks Nationalbank
efter stk. 2, underlagt'den. i stk.1 omhandlende tavshedspligt for de videregivne oplysninger. Videre-
givelse efterstk.2, nr. 9-10,kan alene ske pa baggrund af en international samarbejdsaftale, og under
forudseetning af at modtagerne er underlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedspligten
i medfar af stk. 1, og har behov for,.oplysninger til varetagelse af deres opgaver.

Til §13
Det foreslas i stk. 1, at loven traeder i kraft den 1. juli 2021, jf. dog stk.2

Det foreslas i stk. 2, at § 8, nr. 1-5, 7-14 og 16-38, traeder i kraft den 1. januar 2022.

Det foreslas i stk. 3., at i perioden 1. juli 2021 til 31. december 2021 overdrager Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring alt materiale vedrgrende forsikringsbestande, jf. § 89 a i lov om arbejdsskadesikring,
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som affattet ved denne lovs 8 3, nr. 6, til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, som Arbejds-
markedets Erhvervssikring er i besiddelse af, herunder personoplysninger, som vedrgrer konkrete
arbejdsulykkessager. Arbejdsmarkedets Erhvervssikring yder i samme periode bistand til Garantifon-
den ved behandlingen af konkrete arbejdsulykkessager, som overdrages til Garantifonden.

Forslaget vil indebere, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring og Garantifonden far tid til i feellesskab
at gennemfare overdragelsesforretningen pa en betryggende made, som sikrer, at de tilskadekomne
ikke bliver pavirket af overdragelsen. Forslaget betyder, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring i peri-
oden 1. juli 2021 til 31. december 2021 far mulighed for at overdrage og afvikle alle forpligtelser og
rettigheder, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har haft i medfer af & 54 i lov om arbejdsskade-
sikring fer den 1. juli 2021, herunder kan na at overfare beholdningen‘af konkrete arbejdsulykkessa-
ger, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring matte have faet pligt til\at administrere som falge af
overtagelsen af en forsikringsbestand efter § 54. Det betyder.0gsa,:at Garantifonden, far tid til at til-
passe it-systemer og tilretteleegge de forngdne processer for/sagsbehandlingen mv.

Forslaget vil indebere endvidere, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring 1 perioden 1. juli 2021 til 31.
december 2021 far pligt til i forngdent omfang at'bistd Garantifonden med at sikre, at konkrete ar-
bejdsulykkessager, som omfattes af overdragelsen, fortsat:bliver behandlet, indtil Garantifonden har
faet etableret egne sagsbehandlingsprocesser mv.

Det forudseettes, at ovedragelsen af personoplysninger sker under {agttagelse af reglerne i lov om
supplerende bestemmelser til forordning om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med be-
handling af personoplysninger og omfri udveksling af sadanne oplysninger og Europarlamentets og
Radets Forordning (EU) 2016/679 af 27..april 2016 omubeskyttelse af fysiske personer i forbindelse
med behandling af personoplysninger og omifri udveksling af sadanne oplysninger og om ophavelse
af direktiv 95/46/EF (generel forordning om databeskyttelse).

Arbejdsmarkedets Erhvervssikring og Garantifonden aftaler den endelige overdragelsesdato inden
for perioden 1. julir2021 til 31..december 2021.

Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har ingen egenkapital. Efter 8 54, stk. 4 og 5, i lov om arbejdsska-
desikring finansierer Arbejdsmarkedets Erhvervssikring i dag de udgifter, der fglger af overtagelsen
af arbejdsulykkespolicer efter § 54, af aktiver, herunder tilgodehavender fra genforsikringsaftaler, der
overfares fra det forsikringsselskab eller fra boet efter det selskab, hvis bestand af arbejdsulykkespo-
licer Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har overtaget. Er der ikke overfart aktiver eller er der ikke
overfart tilstreekkelige aktiver fra forsikringsselskabet eller fra boet efter dette selskab pa det tids-
punkt, hvor udgifterne afholdes, udleegger Arbejdsmarkedets Erhvervssikring udgifterne, indtil Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssikring modtager de forngdne aktiver fra forsikringsselskabet. Udgifter af-
holdt af Arbejdsmarkedets Erhvervssikring efter § 54 i lov om arbejdsskadesikring finansieres af alle
forsikringsselskaber, der driver arbejdsulykkesforsikring, og efter fordelingen i § 48, stk. 6, 3. og 4.
pkt.
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Efter § 48, stk. 6, 3. pkt., i lov om arbejdsskadesikring sker finansieringen ved, at Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring opkraever udgiften aconto primo det ar, hvor udgifterne afholdes, hos alle forsik-
ringsselskaber, som driver arbejdsulykkesforsikring, med regulering i det efterfalgende ar. Efter § 48,
stk. 6, 4. pkt., i lov om arbejdsskadesikring har beskeftigelsesministeren fastsat nsermere regler om
finansieringsmodellen i bekendtggrelse nr. 645 af 28. juni 2019 om finansiering af visse erstatninger
m.v., der udbetales af Arbejdsmarkedets Erhvervssikring efter lov om arbejdsskadesikring og lov om
sikring mod felger af arbejdsskade. Det falger af bekendtgarelsen, at Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring opkraever senest i februar maned hvert ar hos alle betalingspligtige et acontebelgb. Samtidig med
aconto-opkraevningen efterregulerer Arbejdsmarkedets Erhvervssikringsforegaende ars difference i
forhold til det betalte acontobelgb pa baggrund af de faktiske udgifter'og denibetalingspligtiges fak-
tiske andel i udgiftsaret.

Forpligtelserne for Arbejdsmarkedets Erhvervssikring til at overtage administrationenyaf et forsik-
ringsselskabs arbejdsulykkesforsikringsbestand blev for fgrste,gang.anvendt i forbindelse med kon-
kursen i forsikringsselskabet Alpha Insurance A/S i 2018, hvor-Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
overtog selskabets bestand af arbejdsskadeforsikringer. Konkursboet efter Alpha Insurance A/S for-
ventes ikke at veere feerdigbehandlet i 2021 og Arbejdsmarkedets Erhvervssikring forventes ligeledes
ikke at have faet tilfert midler fra boet pa dette tidspunkt."Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har
derfor finansieret udgifterne som fglge@af overtagelsen af forsikringsbestanden ved at opkreaeve acon-
tobelgb hos forsikringsselskaberne efter ovennavnte finansieringsmodel. | marts 2020 erklaerede den
irske nationalbank forsikringsselskabet CBL konkurs efter;.at nationalbanken i 2019 havde tilbage-
kaldt selskabets tilladelse til at udbyde arbejdsulykkesforsikring. CBL har ogséa udbudt arbejdsulyk-
kesforsikringer i Danmark,.0g. Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har ogsa overtaget administratio-
nen, herunder udbetaling af erstatninger mvai disse sager efter lovens § 54. Det er usikkert, hvornar
konkursboet vil blive afsluttet. Udgifterne hertil.er-afholdt efter ovennaevnte model. Tilsvarende vil
gelde, hvis andre forsikringsselskaber'i perioden indtil 1. juli 2021 skulle fa inddraget deres tilladelse
til at seelge arbejdsulykkesforsikringer i Danmark.

Finansieringsmodellenyil indebeere,at den endelige afregning for udgifter, som Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring har afholdt efter 8 54 vedrgrende Alpha Insurance A/S og CBL i farste halvdel af
2021 farst skal ske primo 2022. Det er derfor ngdvendigt at sikre, at Arbejdsmarkedets Erhvervssik-
ring i 2022 endeligt kan afslutte regnskabet efter § 54 vedrgrende 2021. Ligeledes ma det paregnes,
at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring vil have visse afledte udgifter i andet halvar 2021 eller efterfgl-
gende, som relaterer sig til overdragelsen af forsikringsbestanden til Garantifonden for skadesforsik-
ringsselskaber, herunder omkostninger i forbindelse med den praktiske flytning af bestanden og til
regnskabsafslutning. Disse udgifter vil Arbejdsmarkedets Erhvervssikring ogsa have behov for at fa
daekket.

Det foreslas i stk. 4, at ved efterregulering af belgb efter § 54 i lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 376 af d. 31 marts 2020, finder § 48, stk. 6, 3. og 4. pkt., i lov om arbejdsskadesikring
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jf. lovbekendtgarelse nr. 376 af d. 31 marts 2020 anvendelse i 2021, 2022 og 2023. Eventuelle over-
skydende belgb, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har opkravet efter § 54, indgar i grundlaget
for forhandsopkraevningen af gvrige belgb, som Arbejdsmarkedets Erhvervssikring opkreever efter §
48, stk. 6, 3. pkt., for perioden 2021-2023.

Det foreslaede stk. 4 vil indebere, at finansieringsmodellen i § 48, stk. 6, 3. og 4. pkt., finder anven-
delse i 2021, 2022 og 2023 ved efterregulering af alle belgb i henhold til 8 54 i lov om arbejdsskade-
sikring jf. lovbekendtgerelse nr. 376 af d. 31 marts 2020. Dette gelder ogsa afledte udgifter, som
relaterer sig til overdragelsen af forsikringsbestanden til Garantifonden for.skadesforsikringsselska-
ber. Da det ikke kan udelukkes, at der vil kunne komme afledte udgifter vedrgrende § 54 og overdra-
gelsen til Garantifonden efter efterreguleringen i 2021 foreslas det, at Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sikring ogsa kan medtage sadanne udgifter i efterreguleringerne,i 2022 og 2023. Samtidig foreslas
det, at eventuelle overskydende belgb, som ArbejdsmarkedetsiErhwvervssikring har epkreevet efter §
54, indgar i grundlaget for acontoopkraevningen af gvrige belgb, som ArbejdsmarkedetsiErhvervssik-
ring opkreever efter § 48, stk. 6, 3. pkt., i 2021, 2022 og 2023. Formalet.med, dette er at sikre en enkel
afvikling af Arbejdsmarkedets Erhvervssikrings opgaver efter §'54.

Med forslaget sikres det, at Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har de ngdvendige gkonomiske midler
til at afslutte administrationen af forsikringsbestande ‘efter §541eq til at overdrage administrationen
til Garantifonden for skadesforsikringsselskaber.

Det foreslas i stk. 5, at Finanstilsynet treeffer afgarelse om tegistrering eller negtelse af registrering,
for sa vidt angar ansggninger om tilladelser, som er modtaget af Finanstilsynet far 1. oktober 2021,
jf. artikel 544, stk. 2, andet.led, i MiFIR, jf.artikel 4,'stk:12, i omnibusforordningen.

Det foreslas i stk. 64 at enhver tilladelse til en‘udbyder af dataindberetningstjenester, som er meddelt
af Finanstilsynet, bevarer sin gyldighed efter overdragelsen af befgjelser til ESMA, jf. artikel 54a,
stk. 5, I MiFIRjf. artikel'4,stk. 12, i omnibusforordningen.

Alle kompetencer og opgaver, dererforbundet med tilsyns- og handhaevelsesaktiviteter vedrgrende
udbydere af dataindberetningstjenester, overfares til ESMA den 1. januar 2022, bortset fra de kom-
petencer og opgaver, der vedrorer godkendte offentliggerelsesanordninger (APA’er) og godkendte
indberetningsmekanismer (ARM’er), der er omfattet af den i artikel 2, stk. 3, omhandlede undtagelse.
ESMA pabegynder udfgrelsen af de pagaldende overfarte befgjelser og opgaver den samme dato.
Det fremgar af artikel 54a, stk. 1, i MIFIR, jf. artikel 4, stk. 12, i omnibusforordningen.

Til§14

Lovforslagets § 14 angiver lovforslagets territoriale gyldighedsomrade.
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Det foreslas i stk. 1, at loven ikke skal gelde for Feergerne og Grgnland jf. dog de foreslaede stk. 2
0g 3.

Det foreslas i stk. 2, at lovforslagets 88 1 og 4-13 ved kongelig anordning kan szttes helt eller delvis
i kraft for Feergerne med de &ndringer, som de feergske forhold tilsiger.

Det foreslas i stk. 3, at lovforslagets 88 1 og 4-13 ved kongelig anordning kan settes helt eller delvis
i kraft for Feergerne med de &ndringer, som de feergske forhold tilsiger.

Det falger af lovene pa det finansielle omrade, at lovene ikke geelder for Fargerne og Grenland, men
at lovene ved kongelig anordning kan seettes helt eller delvis i kraft for Feergerne og Grgnland med
de &ndringer, som henholdsvis de fergske og granlandske forhold tilsiger.

Lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtgerelse nr. 376 af 31. marts 2020, og lov om arbejdsmiljg,

Jf. lovbekendtggerelse nr. 674 af 25. maj 2020, som &ndret ved. lov nr1554 af 27. december 2019,
geelder ikke i Grgnland, der har sine egne love pa disse omrader.
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