Forslag
til
Lov om &ndring af lov om Vakstfonden
(Finansiering gennem statsligt genudlan)
§1
I lov nr. 691 af 8. juni 2018 om Vakstfonden foretages falgende a&ndringer:
1. § 16, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Vaekstfonden kan optage lan, herunder statsligt genudlan, til finansiering af sine aktiviteter
i det omfang, der er etableret bevillingsmassig hjemmel hertil.«

2. 8 16, stk. 3-4, ophaves.

Stk. 5-7 bliver herefter stk. 3-5.

3. § 16, stk. 6-7, som bliver til stk. 4-5, ophaeves.
4.8 17, stk. 1, affattes saledes:

»8 17. Finansministeren kan, ud over adgangen til at optage lan, herunder statsligt genudlan, jf. §
16, stk. 2, lade Veakstfonden optage genudian hos Danmarks Nationalbank inden for en ramme pa 1
mia. Kr.«

§2
Loventreeder i kraft dagen efter bekendtggrelsen i Lovtidende.

§3

Loven geelder ikke for Feergerne og Grgnland, men kan ved kongelig anordning seettes helt eller delvis
I kraft for Feergerne og Grgnland med de &ndringer, som de feergske og grenlandske forhold tilsiger.
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0. Sammenfattende skema
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1. Indledning

Veekstfonden kan optage lan i‘markedet til finansieringaf en reekke ordninger og tiltag henlagt til
administration i Veekstfonden og til visse aktiviteter inden for egen ramme. Herudover har
Vakstfonden mulighed for at optage statsligt genudlan inden for en ramme pa 1 mia. kr. Med
lovforslaget indfgres en hjemmel til, at VVeekstfonden kan finansiere aktiviteter ud over den nuvaerende
ramme pa 1 mia. kr. med statsligt genudlan gennem Danmarks Nationalbank, safremt der er etableret
bevillingsmassig hjemmel hertil.

2. Formal og baggrund
Vakstfonden finansierer en reekke af sine aktiviteter gennem en statsgaranteret laneramme, som giver
Vakstfonden mulighed for at optage lan i det private marked med en tilknyttet statsgaranti.

I modsatning hertil finansierer en rekke andre statslige selskaber primert deres aktiviteter ved
genudlan gennem Danmarks Nationalbank. Ved genudlan optager selskabet lan direkte hos staten.
Laneprovenuet udbetales fra statens konto, og det afledte finansieringsbehov daekkes ved lgbende
udstedelser i statens lanepapirer.

| de senere ar er der generelt sket et skifte fra statsgaranterede lanerammer mod genudlan for at
effektivisere statens samlede laneoptag. | forlengelse heraf vurderes det hensigtsmaessigt, at en reekke
aktiviteter i Vaekstfonden, der i dag finansieres ved laneoptag i markedet, fremover far mulighed for
ogsa at kunne finansieres via genudlan. Formalet er saledes at sikre Vakstfonen en mere fleksibel
adgang til likviditet, og ikke at gge Veakstfondens samlede mulighed for at optage lan.

Veakstfonden fik med den politiske aftale om udvikling af Nordsgen af 22. marts 2017 adgang til
genudlan i form af et likviditetsberedskab pa 1 mia. kr. Med neerveerende forslag til eendring af lov



om Vakstfonden laeegges der op til at supplere dette beredskab med en mere generel adgang til
genudlan i det omfang, der er eller fremover etableres sarskilt bevillingsmassig hjemmel hertil.

Foruden adgang til genudlan indeberer narverende lovforslag, at opremsningen af en raekke
enkeltordninger, der administreres af Vakstfonden, og hvor Vakstfonden har faet mulighed for at
optage statsgaranterede lan, skrives ud af loven. Der tilsigtes ingen @ndringer i Veakstfondens
mulighed for laneoptag i den forbindelse. Ordningerne vil saledes fortsat veere hjemlet
bevillingsmassigt pa finansloven, ligesom der i en raekke tilfaelde er udstedt bekendtgarelser i medfar
af 8 91 lov om veaekstfonden, der neermere fastleegger rammerne for ordningerne. £ndringen har dels
til formal at skabe gget fleksibilitet i forbindelse med etablering eller &ndring af ordninger og dels at
skabe konsistens, da en raekke ordninger, der i dag er lagt til administration i Vakstfonden, ikke
fremgar af loven, men i stedet er etableret med saerskilt bevillingsmassig hjemmel og bekendtgarelse.
Forslaget skal ses i sammenhang med, at nye ordninger i VVeekstfonden i hgjere grad end tidligere
bliver reguleret ved bekendtgarelser frem for administrationsaftaler. Det skaber en gennemsigtighed
omkring ordningerne, hvilket var et af de beerende argumenter for at lade ordningerne fremga af lov
om Vakstfonden.

3. Lovforslagets hovedpunkter
3.1. Veekstfondens finansieringsmuligheder

3.1.1 Geeldende ret

Veekstfonden har ifglge 8 17, stk. 1, i'lov nr. 691 af 8. juni 2018 om Veekstfonden mulighed for at
optage genudlan hos Danmarks Nationalbank inden for en samlet ramme pa maksimalt 1 mia. kr., der
skal sikre Veakstfondens aktiviteter, hvis Vakstfondens likviditet kommer under pres i tilfelde af
lavkonjunktur eller et frosset venturemarked. Denne adgang er givet som opfalgning pa den fastlagte
udbyttepolitik for VVaekstfonden, der fglger af den politiske aftale om udvikling af Nordsgen af 22.
marts 2017.

Vakstfonden har.ikke hjemmel til at optage genudlan ud over dette likviditetsberedskab. | stedet ma
Vakstfonden optage lan pa det private marked til finansiering af sine aktiviteter, jf. § 16, stk. 2.
Vakstfonden har adgang til at optage finansiering til administration af visse, men ikke alle, ordninger,
som er skrevet ind i lov.om Vakstfondens § 16, herunder syndikeringslan i stk. 3, accelerationspuljen
i stk. 4, Dansk Veekstkapital i stk. 6 og Dansk Vekstkapital Il i stk. 7.

Den bevillingsmaessige hjemmel til VVaekstfondens finansiering af ordninger, der ikke fremgar af
loven, er etableret seerskilt ved aktstykke og optagelse af tekstanmeerkninger pa Finansloven. Den
naermere regulering af de i lov om Vakstfonden naevnte ordninger, sdvel som ordninger med saerskilt
bevillingsmassig hjemmel, er fastlagt ved administrationsaftale eller bekendtgarelse med hjemmel i
8 9 lov om Vakstfonden.

3.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser
| de senere ar er der generelt sket et skifte fra statsgaranterede lanerammer mod genudlan for at
effektivisere statens samlede laneoptag.



For at sikre Veakstfonden de bedst mulige vilkar for at finansiere sine aktiviteter, finder
Erhvervsministeriet det hensigtsmaessigt, at fonden far mulighed for at optage statslige genudlan i
Nationalbanken.

Samtidig vurderes det hensigtsmaessigt at sikre gget fleksibilitet i forhold til at kunne henlaegge
ordninger til administration i Veakstfonden og endre pa de finansielle rammer for ordninger, der
allerede er henlagt til administration i fonden, da der har vist sig at vaere et lgbende politisk gnske om
sadanne andringer. Samtidig sikres der et stramlinet lovgrundlag, der ikke foraldes i takt med, at
ordninger oprettes, justeres og nedlaegges.

3.1.3. Den foreslaede ordning
Med lovforslaget foreslas det, at Vakstfonden gives adgang til at.optage lan i markedet eller genudlan
i det omfang, der etableres serskilt bevillingsmassig hjemmel til det.

Herudover skrives opremsningen af en raekke enkeltordninger ud af loven. Der tilsigtes i den
forbindelse ingen andringer i Veekstfondens muligheder for at optage lan, men alene at sikre en
strgmlinet lovgrundlag, der ikke foraldes i takt med, at ordninger oprettes, justeres og nedleegges.

Den foreslaede &ndring af § 16, stk. 2, vil medfare, at Vakstfonden, foruden den eksisterende adgang
til at optage lan i markedet, fremover vil fa adgang. til at finansiere sine aktiviteter ved statsligt
genudlan.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for det offentlige

Lovforslaget vurderes at have positive gkonomiske konsekvenser for staten. Finansiering via
genudlan vurderes generelt at vere. billigere for Vakstfonden end at udstede geldsbreve med
statsgaranti, da likviditeten-er betydeligt hgjere i statens obligationsserier. Vakstfonden, som er ejet
af staten, sparer derfor den likviditetspreemie, som kabere af geldsbreve ellers ville kreeve i form af
hgjere rente.

Lovforslaget har ikke nogen gkonomiske konsekvenser for regioner og kommuner.

Lovforslaget vil have administrative konsekvenser for det offentlige, idet Danmarks Nationalbank
administrerer finansiering via genudlan.

5. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget vurderes at have positive gkonomiske konsekvenser for erhvervslivet. Lavere
finansieringsomkostninger for Veekstfonden kan understatte mere risikovillig finansiering til
virksomheder med perspektivrige projekter, som har vanskeligt ved at rejse fuld finansiering i
markedet. En overgang til genudlan vil dog medfare, at de finansielle virksomheder, som i dag
administrerer Vakstfondens udstedelse af gaeldsbreve, mister en indtaegt. Starrelsen pa den mistede
indteegt vil afheenge af omfanget af Vakstfondens brug af genudlan.

Lovforslaget har ikke nogen administrative konsekvenser for erhvervslivet.

6. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget vurderes ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.



7. Miljgmeessige konsekvenser
Lovforslaget har ikke nogen miljgmaessige konsekvenser.

8. Forholdet til EU-retten
Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

9. Harte myndigheder og organisationer m.v.
[Udfyldes efter den offentlige hegring.]

10. Sammenfattende skema

Positive
konsekvenser/mindreudgifter

Negative
konsekvenser/merudgifter

@konomiske konsekvenser for | Finansiering via genudlan
staten vurderes generelt at veere
billigere for Vaekstfonden end
at udstede geeldsbreve med
statsgaranti, da

likviditeten er betydeligt
hgjere i statens
obligationsserier.
Veakstfonden, som er ejet af
staten, sparer derfor den
likviditetspreemie, som kegbere
af gaeldsbreve

ellers ville kreeve i form af
hgjere rente.

Ingen

@konomiske konsekvenser for | Ingen
kommuner og regioner

Ingen

Administrative konsekvenser. | Ingen
for stat, kommuner og regioner

Danmarks Nationalbank
administrerer Vakstfondens
finansiering via genudlan.

@konomiske konsekvenser for | Lavere

erhvervslivet finansieringsomkostninger for
Va&kstfonden kan understatte
mere risikovillig finansiering
til virksomheder med
perspektivrige projekter, som
har vanskeligt ved at rejse fuld
finansiering i markedet.

En overgang til genudlan kan
medfgre indirekte
konsekvenser for
erhvervslivet, da de finansielle
virksomheder, som i dag
administrerer Veakstfondens
udstedelse af geeldsbreve,
mister en indtaegt.

Administrative konsekvenser | Ingen Ingen
for erhvervslivet
Miljgmeessige konsekvenser Ingen Ingen




Administrative konsekvenser | Ingen Ingen
for borgerne
Forholdet til EU-retten Ingen

Er i strid med de fem Nej Nej
principper for implementering
af erhvervsrettet EU-
regulering

Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§1

Tilnr. 1

Det fremgar af § 16, stk. 2, i lov om Veakstfonden, at Vakstfonden kan optage lan til finansiering af
sine aktiviteter, og at det samlede lanebelgb eksklusiv renter til og med 2020 ikke uden godkendelse
fra Folketingets Finansudvalg kan overstige 6 mia. kr., mens det samlede lanebelgh eksklusiv renter
kan efter 2020 ikke uden godkendelse fra Folketingets Finansudvalg overstige 500 mio. kr.

Det falger af den foreslaede andring af § 16, stk. 2, at Veaekstfonden far adgang til at optage lan, og
herunder statsligt genudlan, hos ' Danmarks * Nationalbank, i .det’ omfang, der etableres
bevillingsmassig hjemmel hertil. Derved sikres det, at VVekstfonden har adgang til den ngdvendige
likviditet pa de bedst mulige vilkar i det omfang, der foreligger politisk beslutning om at lade
Vakstfonden foretage laneoptag.

Bestemmelsen foreslas endret med henblik pa at-understette finansieringen af Veakstfondens
aktiviteter. Der er tale om en tidsubegraenset genudlansadgang.

Det er finansministeren, der formelt forestar optag af genudlan i Nationalbanken, idet
finansministeren har_ressortansvaret for statens lantagning og geald i henhold til § 2, stk. 1, i
bekendtgerelse nr. 849 af 22. juni 2010 af lov om bemyndigelse til optagelse af statslan. Den
foreslaede @ndring af bestemmelsen. vil. medfare, at finansministeren giver Veakstfonden en adgang
til statsligt genudlan i det omfang, den bevillingsmassigt hjemles eksplicit.

De narmere vilkar for adgangen til genudlan fastsettes ved aftale mellem Vaekstfonden, Danmarks
Nationalbank, Erhvervsministeriet og Finansministeriet.

Det foreslas desuden i § 16, stk. 2, at bestemmelsen om, at det samlede lanebelgb eksklusive renter
til og med 2020 ikke kan overstige 6 mia. kr. og efter 2020 ikke kan overstige 500 mio. kr. uden
godkendelse fra Folketingets Finansudvalg ophaves, idet det med den foreslaede @ndring fremgar,
at Vakstfonden kun kan optage lan i det omfang, der er etableret bevillingsmassig hjemmel hertil.

Tilnr. 2
Det fremgar af § 16, stk. 3, i lov om Vakstfonden, at Vakstfonden kan optage statsgaranterede lan
til finansiering af syndikeringslan. Det samlede lanebelgb eksklusiv renter kan ikke overstige 125
mio. kr.



Det fremgar af § 16, stk. 4, i lov om Vakstfonden, at Vakstfonden til og med 2030 kan optage lan til
finansiering af en accelerationspulje til virksomheder med serligt veekstpotentiale. Det samlede
lanebelgb eksklusiv renter kan ikke overstige 500 mio. kr.

Det foreslas, at § 16, stk. 3-4, ophaves, hvormed lanerammerne for enkeltordningerne
syndikeringslan og accelerationspuljen ikke leengere fremgar af lov om Veekstfonden.

For syndikeringslan skal dette dels ses i lyset af, at ordningen udlgb ved udgangen af 2015.
Accelerationspuljen udlgber i 2030, og bevillingen er pa nuveerende tidspunkt ikke hjemlet
andetsteds. Der kan imidlertid etableres sarskilt bevillingsmassig hjemmel for denne
accelerationspuljen, hvormed den omfattes af den foreslaede &ndring af § 16, stk. 2, hvor det fremgar,
at Veakstfonden kan optage lan i det omfang, der er etableret-bevillingsmaessig hjemmel hertil. Det
bemaerkes, at naervarende @ndringsforslag ikke har til formal at annullere Vakstfondens hjemmel til
laneoptag under accelerationspuljen, men i stedet at etablere denne ved en sarskilt bevillingsmaessig
hjemmel i stedet for i lov om Vekstfonden.

Det bemarkes, at et veaesentligt antal enkeltordninger, som administreres af VVakstfonden, ikke er
skrevet ind i loven.

Med ophevelsen af § 16, stk. 3-4, bliver stk. 5-7 til stk. 3-5.

Tilnr. 3

Det fremgar af § 16, stk. 6-7, som bliver til stk. 4-5, idov om Vakstfonden, at Vakstfonden kan
optage lan fra pensionsinstitutterne, som modsvares af tilsvarende tilsagn fra Veekstfonden om
indskud af egenkapital til .Dansk Vaekstkapital, og at Vekstfonden kan optage lan fra private
investorer, som modsvares af tilsvarende tilsagn fra Veekstfonden om indskud af egenkapital til Dansk
Veakstkapital 11, inden for en samlet finansieringsramme pa maksimalt 3 mia. kr.

Det foreslas, at § 16, stk. 6-7, som bliver til stk. 4-5, ophaves, hvormed adgangen til at optage lan
fra pensionsinstitutterne og andre private investorer 1 forbindelse med Vakstfondens engagement i
Dansk-Vakstkapital og Dansk Vekstkapital 11 ikke leengere fremgar af lov om Vekstfonden.

Bevillingerne til Dansk Vaekstkapital og Dansk Vakstkapital 1l er pa nuveerende tidspunkt ikke
hjemlet andetsteds. Der kan imidlertid etableres serskilt bevillingsmassig hjemmel for disse
ordninger, hvormed de omfattes af den foreslaede @ndring af § 16, stk. 2, hvor det fremgar, at
Vakstfonden kan optage 1an i det omfang, der er etableret bevillingsmassig hjemmel hertil. Det
bemaerkes, at naervaerende &ndringsforslag ikke har til formal at annullere Veakstfondens hjemmel til
laneoptag under Dansk Vakstkapital og Dansk Veekstkapital I, men i stedet at etablere denne ved en
seerskilt bevillingsmassig hjemmel i stedet for i lov om Veakstfonden.

Tilnr. 4

Det fremgar af § 17, stk. 1, i lov om Vakstfonden, at finansministeren kan lade Veekstfonden optage
genudlan hos Danmarks Nationalbank inden for en samlet ramme pa maksimalt 1 mia. kr., der skal
sikre Veaekstfondens aktiviteter i de tilfeelde, hvor Vakstfondens likviditet kommer under pres i
tilfeelde af lavkonjunktur eller et frosset venturemarked.



Det foreslas, at det i § 17, stk. 1, praeciseres, at den i bestemmelsen hjemlede adgang for
finansministeren til at lade Vakstfonden optage genudlan hos Danmarks Nationalbank inden for en
samlet ramme pa maksimalt 1 mia. kr. ligger ud over de lanemuligheder, der henvises til i § 16, stk.
2.

Med forslaget preeciseres afgreensningen mellem Vakstfondens almindelige adgang til laneoptag og
det seerlige likviditetsberedskab, der henvises til i § 17, stk. 1.

Til§2
Det foreslas, at loven treeder i kraft dagen efter bekendtggrelsen i Lovtidende.
Til 83
Det foreslas, at loven ikke finder anvendelse for Fergerne og Gragnland, men at den ved kongelig

anordning kan szttes helt eller delvist i kraft for Feergerne og Gregnland med de a&ndringer, som de
feergske og grenlandske forhold tilsiger.



