Forslag
til

Lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v., lov om investeringsforeninger m.v. og forskellige andre
love

(Zndringer som fglge af PEPP-forordningen, endring af reglerne for outsourcing og pracisering
af reglerne om forsikringsmeegleres uafhaengighed)

81

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 937 af 6. september 2019, som &ndret ved
bl.a. 8§ 2 i lov nr. 532 af 29. april 2015, 8 1 i lov nr. 1520 af 18. december 2018, 8 7 i lov nr. 554 af 7.
maj 2019, § 1 i lov nr. xx af xxxx [lovforslag L 46] og senest ved § 2 i lov nr. xx af xxxx [lovforslag
L 58], foretages falgende s&ndringer:

1. Fodnoten til lovens titel affattes saledes:

»1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfgrer Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december
1986 (bankregnskabsdirektivet), EF-Tidende 1986, nr. L 372, side 1, Radets direktiv 89/117/EQF af
13. februar 1989 (offentliggarelse af arsregnskabsdokumenter for filialer fra ikkemedlemslande), EF-
Tidende 1989, nr. L 44, side 40, Radets direktiv 91/674/EQF af 19. december 1991 (forsikringsregn-
skabsdirektivet), EF-Tidende 1991, nr. L 374, side 7, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
95/26/EF af 29. juni 1995 (BCCI-direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L 168, side 7, Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2001/24/EF af 4. april 2001 (likvidationsdirektivet for kreditinstitutter), EF-
Tidende 2001, nr. L 125, side 15, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/13/EF af 5. marts
2002 (solvens I-direktivet), EF-Tidende 2002, nr. L 77, side 17, Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2002/87/EF af 16. december 2002 (konglomeratdirektivet), EU-Tidende 2003, nr. L 35, side
1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/31/EF af 5. april 2006 (udsattelsesdirektivet),
EU-Tidende 2006, nr. L 114, side 60, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/44/EF af 5. sep-
tember 2007 (kapitalandelsdirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L 247, side 1, dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2007/64/EF af 13. november 2007 (betalingstjenestedirektivet), EU-Tidende
2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009
(UCITS-direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 32, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 (Solvens I1), EU-Tidende 2009, nr. L 335, side 1, Kom-
missionens direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 42, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 (CRD 1V), EU-Tidende 2013, nr. L
176, side 338, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/50/EU af 16. april 2014, EU-
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Tidende 2014, nr. L 128, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16.
april 2014 (DGSD), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 149, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 (MIFID I1), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 om &ndring af direktiv
2009/65/EF (UCITS V-direktivet), EU-Tidende 2014, nr. L 257, side 186, dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2015/849/EU af 20. maj 2015 (4. hvidvaskdirektiv), EU-Tidende 2015, nr. L
141, side 73, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2018/843/EU af 30. maj 2018, EU-
Tidende 2018, nr. L 156, side 43, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/97 af 20.
januar 2016, EU-Tidende 2016, nr. L 26, side 19, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2016/1148/EU af 6. juli 2016 (NIS-direktivet), EU-Tidende 2016, nr. L 194, side 1, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2017/828/EU af 17. maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1.
| loven er der endvidere medtaget visse bestemmelser fra Kommissionens forordning (EU) nr.
584/2010 af 1. juli 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 16, Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 1, Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr.
L 331, side 12, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010,
EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 48, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010
af 24. november 2010, nr. L 331, side 84, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
346/2013 af 17. april 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 18, Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 345/2013 af 17. april 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 1, Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), EU-Tidende 2013, nr. L
176, side 1, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 (MiFIR),
EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 84, og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1286/2014 af 26. november 2014 (PRIIP’er), EU-Tidende 2014, nr. L 352, side 1. Ifglge artikel 288
i EUF-traktaten geelder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestem-
melser i loven er saledes udelukkende begrundet i praktiske hensyn og bergrer ikke forordningernes
umiddelbare gyldighed i Danmark.«

2. 85, stk. 1, nr. 27, affattes saledes:

»27) Outsourcing: Enhver form for ordning mellem en virksomhed og en leverander, i henhold til
hvilken leverandgren udfarer en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet, som virksomheden ellers
selv ville udfare. For forsikringsselskaber defineres outsourcing som et arrangement af en hvilken
som helst art mellem et forsikringsselskab og en tjenesteyder, hvor tjenesteyderen enten direkte eller
gennem videreoutsourcing udfgrer en proces, en tjeneste eller en aktivitet, som forsikringsselskabet
ellers selv ville have udfaert.«

3. 187, stk. 5, 1. pkt., &ndres »jf. dog stk. 7« til »jf. dog stk. 6«.
4.18 33 a, stk. 2, nr. 3, &ndres »aktivitetsomrader« til »operationelle funktioner til tredjemandx.

5. § 72 a affattes saledes:
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»8 72 a. Et pengeinstitut, en sparevirksomhed, et realkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab og et
investeringsforvaltningsselskab kan outsource en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet, som
virksomheden ellers selv ville udfare til en leverandar.

Stk. 2. Finanstilsynet kan treeffe afgarelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal brin-
ges til ophgr inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller
dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfer af stk. 3.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter nsermere regler om outsourcing vedrgrende
1) outsourcingvirksomhedens ledelsesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rap-
portering i tilknytning til outsourcing til en leverandgr, herunder leverandgrens videreoutsourcing,
2) outsourcingvirksomhedens interne retningslinjer for outsourcing,

3) outsourcingvirksomhedens handtering af interessekonflikter i forbindelse med outsourcing,

4) krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal sikre, at leverandgrer eller underleveran-
darer til enhver tid skal opfylde, herunder ogsa adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos
leverandgrer og underleverandgrer,

5) krav, som outsourcingkontrakten skal indeholde og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten,
6) outsourcing pa koncern- og delkoncernniveau og

7) outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette Finanstilsynet om outsourcing.«

6. Efter § 72 a indseettes:

»8 72 b. Forsikringsselskaber kan outsource en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet, som
virksomheden ellers selv ville udfere, til en tjenesteyder.
Stk. 2. Forsikringsselskaber skal sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle funkti-
oner eller aktiviteter ikke foregar pa en made, der kan:
1) Medfere en vaesentlig forringelse af kvaliteten af ledelsessystemet i forsikringsselskabet.
2) Medfare en ungdig forggelse af den operationelle risiko.
3) Forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at forsikringsselskabet overholder
sine forpligtelser.
4) Veere til hinder for, at forsikringsselskabet til enhver tid kan tilbyde forsikringstagerne en til-
fredsstillende service.
Stk. 3. Forsikringsselskaber skal i god tid underrette Finanstilsynet om en forestaende outsourcing
af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. Finanstilsynet skal endvidere underrettes om
vaesentlige forandringer for de i 1. pkt., neevnte funktioner eller aktiviteter.
Stk. 4. Forsikringsselskaber er ansvarlige for samtlige outsourcede funktioner eller aktiviteter.
Stk. 5. Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om, at forsikringsselskabets outsourcing skal bringes til
ophgar inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller dennes
parter ikke opfylder reglerne i denne bestemmelse eller regler fastsat i medfar af stk. 6.
Stk. 6. Erhvervsministeren fastsaetter naermere regler om outsourcing vedrgrende
1) forsikringsselskabers ansvar og kontrol med en tjenesteyder, herunder deres videreoutsourcing,
2) forsikringsselskabers interne retningslinjer for outsourcing og
3) krav, som forsikringsselskaber som minimum skal sikre, at tjenesteydere eller underleverandg-
rer til enhver tid skal opfylde, og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten.«
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7. 18157 aog § 157 b, stk.1, endres »8§ 157, 2. pkt.« til: »§ 157, stk. 1, 2. pkt.«
8. 18194, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., indseettes efter »til Finanstilsynet«: »ved digital kommunikation«.

9. § 200 affattes saledes:

»8§ 200. En ekstern revisor og en intern revisionschef skal straks meddele Finanstilsynet om ethvert
forhold og enhver beslutning vedrgrende den finansielle virksomhed, som revisor bliver vidende om
under udevelsen af hvervet som revisor, og som kan
1) udgere en vaesentlig overtraedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastseetter betingelserne
for meddelelse af tilladelse, eller som seerlig vedrarer virksomhedens drift,

2) pavirke virksomhedens fortsatte aktivitet, eller
3) fare til nzegtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusionen modificeres.

Stk. 2. Meddelelsespligten omfatter tillige ethvert forhold og enhver beslutning omfattet af stk. 1,
som den eksterne revisor og en intern revisionschef bliver vidende om som revisor for en virksomhed,
der har snavre forbindelser med den finansielle virksomhed.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for forsikringsselskaber.«

10. Efter § 200 indsattes:

»8§ 200 a. En ekstern revisor og en intern revisionschef i et forsikringsselskab skal straks meddele
Finanstilsynet om ethvert forhold og enhver beslutning vedrgrende forsikringsselskabet, som revisor
bliver vidende om under udgvelsen af hvervet som revisor og som kan
1) udgare en vaesentlig overtreedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsatter betingelserne
for selskabets tilladelse eller udevelse af selskabets virksomhed,

2) pavirke selskabets fortsatte aktivitet,

3) fare til negtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusionen modificeres,
4) resultere i manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet, eller

5) resultere i manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet.

Stk. 2. Meddelelsespligten omfatter tillige ethvert forhold og beslutning omfattet af stk. 1, som den
eksterne revisor og en intern revisionschef bliver vidende om som revisor for en virksomhed, der har
snaevre forbindelser med forsikringsselskabet.«

11. 18 343 r, stk. 3, udgar »veesentlige«.

12. 1 8 344, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »standardiseret securitisering og regler udstedt i medfar
heraf,«: »Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1156/EU af 20. juni 2019 om lettere grean-
seoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og om a&ndring af forordning (EU)
nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014, Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt og regler udstedt i
medfar heraf,«.

13. 1 8 354, stk. 3, indsattes som 2. pkt.:
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»0plysninger i eller med neer tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe be-
slutning i medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, er ikke omfattet af 1. pkt. fra det tidspunkt, sagen er
omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, og indtil
bestyrelsen har truffet sin beslutning.«

14. 1 § 354, stk. 6, indsettes som nr. 46:
»46) Forbrugerombudsmanden i sager omfattet af stk. 3, 2. pkt.«

15. 18361, stk. 3, eendres »lov om betalingstjenester og elektroniske penge« til: »lov om betalinger«.

16. 1 § 372 a, stk. 1, @ndres »og Europa-Parlamentets og Radets forordning 2017/2402/EU« til: »,
Europa-Parlamentets og Radets forordning 2017/2402/EU«, og efter »standardiseret securitisering«
indsettes: »0g Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et pan-
europaeisk personligt pensionsprodukt«.

17. Efter 8 372 b indseettes far kapitel 24:

»§ 372 c. Erhvervsministeren kan fastsette regler om kompetencekrav til fysiske personer, der
yder radgivning om pensionsprodukter omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt. Erhvervsministeren
kan endvidere fastsztte regler om nationale underkontis opsparings- og udbetalingsfase, samt udbe-
talinger herfra, i overensstemmelse med artikel 47 og 57 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropeisk personligt pensionsprodukt.«

18. 1 8 373, stk. 1, indsaettes efter »200«: », 200 a«.

19. 18 373, stk. 2, 1. pkt., indsattes efter »§ 72, stk. 1 og 2, og stk. 3, 3. pkt.,«: »8 72 a, stk. 2-4,«, 0g
»samt artikel 28« andres til: », artikel 28«, »investeringsselskaber og« &ndres til »investeringssel-
skaber,«, og efter »(PRIIP’er)« indsattes: »og artikel 5-7, 18-30, 33-42, 44-46, 48, 50, og 52-56 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropzisk per-
sonligt pensionsprodukt«.

20. 1§ 373, stk. 9, &ndres »(Solvens 1) og« til: »(Solvens I1),«, og efter »(Den Europeaiske Verdipa-
pir- og Markedstilsynsmyndighed)« indsaettes: »Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaeisk personligt pensionsprodukt«.

§2
| lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 1047 af 14. oktober

2019, som endret ved 8 4 i lov nr. 369 af 9. april 2019, § 9i lov nr. 554 af 7. maj 2019 og § 9 i lov
nr. xx af xxxx [lovforslag L 58], foretages fglgende &ndringer:
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1. 1816, stk. 7, 1. pkt., eendres »§ 162, stk. 1, nr. 8« til: »88 157 a og 157 b«.

2. 18155, stk. 1, 6. pkt., indszttes efter »(PRIIP’er)«: », Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1156/EU af 20. juni 2019 om lettere greenseoverskridende distribution af kollektive investe-
ringsinstitutter og om &ndring af forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr.
1286/2014, og Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et pan-
europaisk personligt pensionsprodukt og regler udstedt i medfar heraf«.

3. 18170, stk. 3, nr. 1, indsettes efter »§ 18, stk. 3«: », medmindre oplysningerne indgar i eller har
ner tilknytning til en sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i medfar af § 156. |
sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning efter § 156, finder stk. 1 anvendelse fra
det tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil be-
styrelsen har truffet sin beslutning«.

4.18 170, stk. 7, indsettes som nr. 29:
»29) Forbrugerombudsmanden som uafhangig tilsynsmyndighed for efterlevelse af markedsfe-
ringsregler og forbrugerbeskyttende regler i sager omfattet af stk. 3, nr. 1, 2. pkt.«

5. 18190, stk. 2, &ndres », og artikel 5« til: », artikel 5«, »(PRIIP’er) samt« g&ndres til: »(PRIIP’er),,
og efter »pengemarkedsforeninger« indsaettes: »og artikel 5-7, 18-30, 33-42, 44-46, 48, 50, og 52-56
i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk per-
sonligt pensionsprodukt«.

§3
I lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 1046 af 14. oktober 2019, som &ndret
ved § 8 i lov nr. 532 af 29. april 2015, 8 10 i lov nr. 554 af 7. maj 2019, 8 3 i lov nr. xx af xxxx

[lovforslag L 46] og 8 8 i lov nr. xx af xxxx [lovforslag L 58], foretages falgende &ndringer:

1. 182,nr.50g09, indsettes efter »Den EU-medlemsstat«: »eller det land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade«.

2.182,nr. 6 0g 10, indsattes efter »En EU-medlemsstat«: »eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade«.

3.1810, stk. 1, nr. 2, &ndres »8§ 3, stk. 1-3, 6 og 7« til: »§ 3, stk. 1-3 0g 5«.
4.1811,stk. 1,nr. 1, 0g 8§ 11, stk. 2, &endres »§ 3, stk. 1-3, 8 og 9« til: »§ 3, stk. 1-3 og 6«.

5. 1894, stk. 5, indseettes efter »til Finanstilsynet«: »ved digital kommunikation«.
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6.1 8 161, stk. 1, 2. pkt., indszettes efter »pengemarkedsforeninger og regler fastsat i medfgr heraf«:
», Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1156/EU af 20. juni 2019 om lettere greenseover-
skridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og om &ndring af forordning (EU) nr.
345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014, og Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt og regler fastsat i
medfar heraf.

7. 18175, stk. 3, nr. 1, indsettes efter »§ 29, stk. 2«: », medmindre oplysningerne indgar i eller har
naer tilknytning til en sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslutning efter § 162. | sager,
hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning efter § 162, finder stk. 1 anvendelse fra det
tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrel-
sen har truffet sin beslutning«.

8. 18175, stk. 6, indsattes som nr. 28:
»28) Forbrugerombudsmanden som uafhangig tilsynsmyndighed for efterlevelse af markedsfe-
ringsregler og forbrugerbeskyttende regler i sager omfattet af stk. 3, nr. 1, 2. pkt.«

9. 18190, stk. 3, indsattes efter »pengemarkedsforeninger«: »og artikel 5-7, 18-30, 33-42, 44-46, 48,
50, og 52-56 i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et pan-
europaeisk personligt pensionsprodukt«.

84

I lov om betalinger, jf. lovbekendtgarelse nr. 1024 af 3. oktober 2019, som &ndret ved § 7 i lov nr.
xx af xxxx [lovforslag L 46] og 8 5 i lov nr. xx af xxxx [lovforslag L 58], foretages falgende &ndrin-
ger:

1.18 39, stk. 1, &ndres »vaesentlige driftsmaessige funktioner« til: »en proces, en tjenesteydelse eller
en aktivitet,

2. 839, stk. 1, nr. 1, opheeves.
Nr. 2-6 bliver herefter nr. 1-5.

3. § 39, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter neermere regler om e-pengeinstitutters og betalingsinstitut-
ters outsourcing vedrgrende
1) instituttets ledelsesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rapportering i tilknyt-
ning til outsourcing til en leverandgr, herunder leverandgrens videreoutsourcing,
2) instituttets interne retningslinjer for outsourcing,
3) instituttets handtering af interessekonflikter i forbindelse med outsourcing,
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4) krav, som instituttet som minimum skal sikre, at leverandgrer eller underleverandgrer til enhver
tid skal opfylde, herunder ogsa adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos leverandgrer og
underleverandgrer,

5) krav, som outsourcingkontrakten skal indeholde og som skal vare aftalt i outsourcingkontrakten
0g

6) institutternes pligt til at underrette Finanstilsynet om outsourcing.«

4.18 130, stk. 1, 2. pkt., eendres »artikel 3, artikel 3a, stk. 1-4 og 7, artikel 3b« til: »artikel 3-3b«.
5. 18138, stk. 1, 8. pkt., endres »artikel 3, artikel 3a, stk. 1-4 og 7, artikel 3b« til: »artikel 3-3b«.
6. 18 139, stk. 1, 2. pkt., endres »artikel 3, artikel 3a, stk. 1-4 og 7, artikel 3b« til: »artikel 3-3b«.
7. 18 143 &ndres »artikel 3, artikel 3a, stk. 1-4 og 7, artikel 3b« til: »artikel 3-3b«.

8. 18152, stk. 2, indsattes efter »artikel 3, stk. 1 og 1a,«: »artikel 3a, stk. 3-4, artikel 3b,«.

85

| lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtgarelse nr. 931 af 6. september 2019, som andret ved § 2 i
lov nr. 369 af 9. april 2019, § 2 i lov nr. xx af xxxx [lovforslag L 46] og 8 6 i lov nr. xx af xxxx
[lovforslag L 58], foretages felgende andringer:

1. § 62 affattes saledes:

»8 62. En operatar af et reguleret marked kan outsource en proces, en tjenesteydelse eller en akti-
vitet som operataren ellers selv ville udfare, til en leverandar.

Stk. 2. Outsourcing, outsourcingvirksomhed, leverandar og videreoutsourcing forstas med de ngd-
vendige tilpasninger, pa samme made som i § 5, stk. 1, nr. 27, 1. pkt., og § 5, stk. 1, nr. 29-31 i lov
om finansiel virksomhed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan traeffe afgarelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal brin-
ges til ophgr inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller
dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfer af stk. 4.

Stk. 4. Erhvervsministeren fastsatter nsermere regler om outsourcing vedrgrende
1) outsourcingvirksomhedens ledelsesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rap-
portering i tilknytning til outsourcing til en leverandgr, herunder leverandgrens videreoutsourcing,
2) outsourcingvirksomhedens interne retningslinjer for outsourcing,

3) outsourcingvirksomhedens handtering af interessekonflikter i forbindelse med outsourcing,

4) krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal sikre, at leverandgrer eller underleveran-
darer til enhver tid skal opfylde, herunder ogsa adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos
leverandgrer og underleverandgrer,
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5) krav, som outsourcingkontrakten skal indeholde og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten
0g
6) outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette Finanstilsynet om outsourcing.«

2. 18249, stk. 1, endres »artikel 19, stk. 1, 2,« til: »artikel 19, stk. 1-3,«.
3. 1§ 251 indsettes efter »artikel 4, stk. 1«: »0g 3a«.
4.1 8 251 indseettes efter »artikel 9, stk. 1,«: »1a og 1e,«.

5. 1 § 251 indseettes efter »artikel 10, stk. 1«: »0Q 2«.

86

I lov nr. 41 af 22. januar 2018 om forsikringsformidling, som andret ved § 7 i lov nr. 706 af 8. juni
2018, § 2i lov nr. 552 af 7. maj 2019, § 6 i lov nr. xx af xxxx [lovforslag L 46] og § 4 i lov nr. xx af
xxxx [lovforslag L 58], foretages falgende endringer:

1. 1816, stk. 3, indseettes efter »forsikringskontrakter«: »eller kundeopsparinger«.

2. 1822, stk. 1, 2. pkt., indsattes efter »(PRIIP er)«: », Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt og regler udstedt i
medfar heraf,«.

3. 1831, stk. 3, indseettes som 2. pkt.:

»0plysninger i eller med nar tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe be-
slutning i medfer af § 22, stk. 2, er ikke omfattet af 1. pkt. fra det tidspunkt, sagen er omfattet af
Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 22, stk. 2, og indtil bestyrelsen har truffet
sin beslutning.«

4.1 8 42, stk. 2, @ndres »0g 8§ 20« til: », § 20«, »samt artikel« a&ndres til: », artikel«, og efter

»(PRIIP’er),« indsattes: »og artikel 7, 18, 22-25, 33, 34, og 50 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt,«.

87

I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf. lovbekendtggrelse nr. 1110 af 10. oktober 2014, som
senest &ndret ved 8 14 i lov nr. xx af xxxx [lovforslag L 58], foretages felgende andringer:

1. § 23 c affattes saledes:
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»8§ 23 c. Arbejdsmarkedets Tilleegspension kan outsource en proces, en tjenesteydelse eller en ak-
tivitet, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og som Arbejdsmarkedets Tilleegspension ellers selv
ville udfare, til en leverandar.

Stk. 2. Arbejdsmarkedets Tillegspension skal sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige opera-
tionelle funktioner eller aktiviteter ikke foregar pa en made, der kan:

1) Medfare en veesentlig forringelse af kvaliteten af ledelsessystemet i Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion.

2) Medfgare en ungdig forggelse af den operationelle risiko.

3) Forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension
overholder sine forpligtelser.

4) Veere til hinder for, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension til enhver tid kan tilbyde sine medlemmer
en tilfredsstillende service.

Stk. 3. Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal underrette Finanstilsynet i forbindelse med indga-
else af aftale om outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. Finanstilsynet skal
endvidere underrettes om veaesentlige forandringer for de i 1. pkt., naevnte funktioner eller aktiviteter.

Stk. 4. Arbejdsmarkedets Tilleegspension er ansvarlig for samtlige outsourcede funktioner eller
aktiviteter.

Stk. 5. Finanstilsynet kan treeffe afgarelse om, at Arbejdsmarkedets Tilleegspensions outsourcing
skal bringes til ophgr inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten
eller dennes parter ikke opfylder reglerne i denne bestemmelse eller regler fastsat i medfer af stk. 6.

Stk. 6. Erhvervsministeren fastsatter neermere regler om outsourcing vedrgrende
1) Arbejdsmarkedets Tillegspensions ansvar og kontrol med en leverandgr, herunder leveranderens
videreoutsourcing,

2) Arbejdsmarkedets Tilleegspensions interne retningslinjer for outsourcing og
3) krav, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension som minimum skal sikre at leverandgrer til enhver
tid skal opfylde, og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten.«

88

I lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lovbekendtgarelse nr. 1109 af 9. oktober 2014, som se-
nest endret ved § 16 i lov nr. xx af xxxx [lovforslag L 58], foretages fglgende a&ndring:

1. § 4 d affattes saledes:

»8 4 d. Lenmodtagernes Dyrtidsfond kan outsource en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet,
som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og som Lgnmodtagernes Dyrtidsfond ellers selv ville udfare,
til en leverandar.
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Stk. 2. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle
funktioner eller aktiviteter ikke foregar pa en made, der kan:

1) Medfgre en veesentlig forringelse af kvaliteten af ledelsessystemet i Lanmodtagernes Dyrtidsfond.
2) Medfare en ungdig forggelse af den operationelle risiko.

3) Forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at Lanmodtagernes Dyrtidsfond over-
holder sine forpligtelser.

4) Veere til hinder for, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond til enhver tid kan tilbyde sine kontohavere en
tilfredsstillende service.

Stk. 3. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal underrette Finanstilsynet i forbindelse med indgaelse af
aftale om outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. Finanstilsynet skal endvi-
dere underrettes om vaesentlige forandringer for de i 1. pkt., naevnte funktioner eller aktiviteter.

Stk. 4. Lenmodtagernes Dyrtidsfond er ansvarlig for samtlige outsourcede funktioner eller aktivi-
teter.

Stk. 5. Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om, at Leanmodtagernes Dyrtidsfonds outsourcing skal
bringes til ophgr inden for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller
dennes parter ikke opfylder reglerne i denne bestemmelse eller regler fastsat i medfar af stk. 6.

Stk. 6. Erhvervsministeren fastseetter naermere regler om outsourcing vedrgrende
1) Lenmodtagernes Dyrtidsfonds ansvar og kontrol med en leverandgr, herunder leverandgrens vide-
reoutsourcing,

2) Lenmodtagernes Dyrtidsfonds interne retningslinjer for outsourcing og
3) krav, som Lgnmodtagernes Dyrtidsfond som minimum skal sikre at leverandgrer til enhver tid skal
opfylde, og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten.«

89
I lov nr. 450 af 24. april 2019 om forbrugslansvirksomheder foretages falgende @ndringer:

1. 1819, stk. 3, indsaettes som 2. pkt.:

»0plysninger i eller med nar tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treffe be-
slutning i medfar af § 15, stk. 2, er ikke omfattet af 1. pkt. fra det tidspunkt, sagen er omfattet af
Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 15, stk. 2, og indtil bestyrelsen har truffet
sin beslutning.«.

2. 1819, stk. 6, indsattes som nr. 13:
»13) Forbrugerombudsmanden som uafhzngig tilsynsmyndighed for efterlevelse af markedsfa-
ringsregler og forbrugerbeskyttende regler i sager omfattet af stk. 3, 2. pkt.«

§10

| lov om betalingskonti, jf. lovbekendtgerelse nr. 1805 af 12. december 2018, foretages felgende
&ndring:
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1. |1 § 14 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. Oplysninger i eller med neer tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal
treeffe beslutning i medfar af § 14, stk. 2, er omfattet af § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 14,
stk. 2, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Oplysninger omfattet af 1. pkt. kan videregives
til Forbrugerombudsmanden i medfar af § 354, stk. 6, nr. 46, i lov om finansiel virksomhed. «

§11

I lov nr. 1703 af 27. december 2018 om firmapensionskasser, som &ndret ved 8 6 i lov nr. 369 af 9.
april 2019, § 13 i lov nr. 552 af 7. maj 2019 og 8 8 i lov nr. 554 af 7. maj 2019, foretages falgende
endringer:

1. § 103, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa oplysninger i sager om god skik og oplysningspligt, jf. §
8 og bekendtggrelser udstedt i medfar heraf. Oplysninger i eller med nar tilknytning til sager, hvor
Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning i medfer af § 97, stk. 2, er ikke omfattet af 1. pkt. fra
det tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 97, stk.
2, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning.«

2. 18103, stk. 6, indsattes som nr. 30:
»30) Forbrugerombudsmanden som uafhangig tilsynsmyndighed for efterlevelse af markedsfe-
ringsregler og forbrugerbeskyttende regler i sager omfattet af stk. 3, 2. pkt.«

§12

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juli 2020.

Stk. 2. 8 4, nr. 8, treeder i kraft den 19. april 2020.

Stk. 3. 8 4, nr. 4-7, treeder i kraft den 19. april 2021.

Stk. 4. 8 5, nr. 4 og 5, treeder i kraft den 18. juni 2020.
Stk. 5. 8 5, nr. 3, treeder i kraft den 18. juni 2021.

Stk. 6. [bemyndigelse til at seette PEPP-&ndringer i kraft]

8§13

Stk. 1. Loven geelder ikke for Feergerne og Grenland.

Stk. 2. 88 1-5, 9 og 10 kan ved kongelig anordning szttes helt eller delvis i kraft for Feergerne med
de &ndringer, som de fergske forhold tilsiger.

Stk. 3. 88 1-6 0g 9-11 kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft for Grgnland med de
e@ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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Bemarkninger til lovforslaget
Almindelige bemerkninger

Indholdsfortegnelse

1. Indledning
2. Lovforslagets hovedpunkter
2.1. Andringer som fglge af PEPP-forordningen

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.1.1. Geeldende ret
2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.1.3. Lovforslagets udformning
/ndring af reglerne for brug af outsourcing
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2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.2.3. Lovforslagets udformning
Praecisering af regler om uafhangighed for forsikringsformidlere
2.3.1. Geeldende ret
2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.3.3. Lovforslagets udformning
Finanstilsynets tavshedspligt
2.4.1. Geeldende ret
2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.4.3. Lovforslagets udformning
Revisors meddelelsespligt til Finanstilsynet
2.5.1. Geeldende ret
2.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.5.3. Lovforslagets udformning
Anvendelse af digital kommunikation ved indsendelse af arsrapporter til Finanstilsynet
2.6.1. Geeldende ret
2.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.6.3. Lovforslagets udformning
Anvendelse af digital kommunikation ved feederinstitutters indsendelse af arsrapporter til Fi-
nanstilsynet
2.7.1. Geeldende ret
2.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser
2.7.3. Lovforslagets udformning
/ndringer som fglge af cross border-forordningen
2.8.1. Geeldende ret
2.8.2 Erhvervsministeriets overvejelser
2.8.3. Lovforslagets udformning
Gebyrer for graenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer
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2.9.1. Geeldende ret
2.9.2 Erhvervsministeriets overvejelser
2.9.3. Lovforslagets udformning
2.10. Straf for overtraedelse af nye bestemmelser i EMIR-forordningen
2.10.1. Geeldende ret
2.10.2 Erhvervsministeriets overvejelser
2.10.3. Lovforslagets udformning

3. @konomiske og administrative konsekvenser for det offentlige
4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

4.1. Administrative konsekvenser

4.2. @vrige gkonomiske konsekvenser

4.3. Agil erhvervsrettet regulering

5. Administrative konsekvenser for borgerne

6. Miljgmassige konsekvenser

7. Ligestillingsmaessige konsekvenser
8. Forholdet til EU-retten

9. Haring

10. Sammenfattende skema

1. Indledning

Formalet med lovforslaget er at sikre efterlevelse af Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1238/EU af 20 juni 2019 om et paneuropeisk personligt pensionsprodukt (PEPP-forordningen)
som blev vedtaget i juni 2019. Forordningen vil medfere, at europaiske pensionsudbydere i henhold
til forordningens regler vil kunne valge at tiloyde en ny form for frivillig og individuel pensionsord-
ning (et PEPP-produkt) til alle EU-borgere i alle EU-landene. PEPP-produktet vil kunne tilveelges
som et supplement til offentlige pensioner og arbejdsmarkedspensioner. Forordningen vil vare di-
rekte geeldende i dansk ret, nar den traeder i kraft. De ngdvendige tilpasninger i dansk lovgivning som
falge af forordningen er bl.a., at Finanstilsynets udpeges som kompetent myndighed til at pase over-
holdelsen af PEPP-forordningen, og at overtraedelse af en rekke af forordningens bestemmelser straf-
belaegges i de ovenfor nevnte love. Med lovforslaget foreslas derfor enkelte ngdvendige @ndringer
af lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., lov om inve-
steringsforeninger m.v. og lov om forsikringsformidling.

Det foreslas ogsa, at der foretages andringer i reglerne for finansielle virksomheders outsourcing af
aktiviteter sasom eksempelvis dataopbevaring eller handtering af bogfering til underleverandgrer. |
rapporten om eftersynet af den finansielle regulering blev det fremhavet, at de eksisterende regler og
krav for de finansielle virksomheder, der gor sig geldende for “vesentlig” outsourcing, har givet
anledning til tvivl i fortolkningen af “vasentlig”. Den tidligere anvendte terminologi omkring "vee-
sentlig outsourcing” foreslas derfor aflgst af en sondring mellem “’kritisk eller vigtig outsourcing” og
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”gvrig outsourcing”. Formalet med forslaget er at gore det klarere, hvornar de finansielle virksomhe-
ders outsourcing af aktiviteter er “’kritisk” eller vigtig”, hvor kravene til outsourcingen vil veere
starre, nar der er tale om kritisk eller vigtig outsourcing end til gvrig outsourcing. Hertil er formalet
at sikre, at de danske regler pa outsourcing omradet er i overensstemmelse med en reekke nye ret-
ningslinjer fra EU pa omradet. Z£ndringerne foretages i en rakke love for finansielle virksomheder
herunder bl.a. i lov om finansiel virksomhed, lov om betalinger og lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas endvidere, at der foretages ngdvendige @ndringer i tilsynsbestemmelserne i lov om fi-
nansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., lov om investeringsfor-
eninger m.v., saledes at Finanstilsynet udpeges som kompetent myndighed for tilsynet med overhol-
delse af Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1156/EU af 20. juni 2019 om lettere graen-
seoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og om &ndring af forordning (EU)
nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014 (cross border-forordningen). Cross border-
forordningen blev vedtaget i juni 2019, og dele af forordningen finder anvendelse allerede i dag.
Forordningen indeholder bl.a. bestemmelser, der skal gare det lettere for kollektive investeringsinsti-
tutter at yde greenseoverskridende tjenester, herunder ved at forbedre gennemsigtigheden med hensyn
til nationale markedsfgringskrav og en mere klar formulering af processen med kontrol af markeds-
fgringsmateriale.

Lovforslaget indeholder i gvrigt en reekke andringer af henvisninger i henholdsvis lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og lov om investeringsforeninger
m.v. Herudover indeholder lovforslaget praeciseringer om bl.a. indsendelse af arsrapporter til Finans-
tilsynet ved anvendelse af digital kommunikation.

Endelig foreslas det, at Finanstilsynet skal fare tilsyn med efterlevelsen af kravene i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om @ndring af forordning (EF) nr.
924/20009, for séa vidt angar gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer.

2. Lovforslagets hovedpunkter
2.1. Andringer som fglge af PEPP-forordningen

2.1.1. Geeldende ret

Der findes ikke i dag et europzisk indre marked for sakaldte paneuropziske personlige pensionspro-
dukter (PEPP-produkter). Personlige pensionsprodukter er individuelle pensionsordninger, som bor-
gerne kan valge at oprette ved siden af det, de modtager i folkepension og de bidrag, deres arbejds-
giver indsatter pa en arbejdsmarkedspension. Der findes allerede i dag et dansk marked for individu-
elle pensionsordninger, der i det danske pensionssystem typisk kaldes for ”sgjle 3”-pensionsordnin-
ger, hvor sgjle 1 udggares af de offentlige pensionsordninger sasom folkepension, mens sgjle 2 udgeres
af arbejdsmarkedspensionsordninger.

At der ikke i dag er et europaeisk indre marked for individuelle pensionsordninger skyldes bl.a., at der
i EU-landene er forskelligartede markeder for pension og pensionsprodukter, der er tilpasset nationale
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forhold og regler. Hertil er der forskellige skatteregimer i de enkelte medlemslande til handtering af
udbydere af pensionsordninger fra pensionsinstitutter med hjemsted i andre EU/E@S-lande.

Der er ikke tradition i dansk ret for at lave meget konkret regulering af personers opsparing i frivillige
individuelle pensionsordninger (sgjle 3-pensionsordninger). Personers opsparing i sgjle 3-pensions-
ordninger er som udgangspunkt udelukkende reguleret ved, at der i lov om beskatningen af pensions-
ordninger m.v. (pensionsbeskatningsloven) er fastsat krav til, hvordan opsparingen kan foretages for,
at opsparingen samtidig kan opna den lempelige skattebehandling. Reglerne indebzrer saledes en
raekke konkrete krav til nogle pensionsprodukter, herunder f.eks. belgbsgraenser for den arlige indbe-
taling pa pensionsordningen, for at produkterne kan leve op til kravene for lempelig skattebehandling
efter pensionsheskatningsloven. Som eksempel herpa kan navnes det lovfastsatte maksimale arlige
indskud pa ratepensioner og ophgrende alderspensioner, de er fast i pensionsbeskatningslovens § 16,
stk. 2.

Efter den geeldende 8§ 15 C i lov om beskatningen af pensionsordninger m.v. (pensionsbeskatningslo-
ven) er det endvidere muligt for et pensionsinstitut med hjemsted i et EU/E@S-land at fa typegodkendt
et pensionsprodukt, sa det kan udbydes til danske pensionsopsparere med samme skattebehandling
som danske pensionsudbydere far, hvis de lever op til tilsvarende krav. Det er saledes muligt for
danske pensionsopsparere at oprette og indbetale til en pensionsordning i en anden medlemsstat og
samtidig opna den samme skattemaessige behandling som ved indbetalinger pa danske pensionsord-
ninger, hvis pensionsordningen er typegodkendt.

Efter pensionsbeskatningslovens § 15 C er det et krav, at pensionsinstituttet er et livsforsikringssel-
skab, en pensionskasse eller et kreditinstitut med hjemsted i et EU/E@S-land, der i sit hjemland har
tilladelse til at drive den type virksomhed, for at pensionsinstituttet kan opna samme skattemaessige
behandling ved udbud af sine pensionsordninger i Danmark. Desuden stilles der en raekke krav til
selve pensionsproduktet, pensionsopspareren skal indvilge i at blive beskattet af pensionsudbetalinger
efter pensionsbeskatningsloven, og pensionsinstituttet skal patage sig de forpligtelser m.v., der stilles
til udbydere af pensionsordninger omfattet af kapitel 1 i pensionsbeskatningsloven. En ny form for
pensionsprodukt, sasom et PEPP-produkt, vil ogsa kunne opna godkendelse til samme skattebehand-
ling som andre pensionsordninger, hvis de lever op til de samme krav i lovgivningen. Det geelder
uanset om PEPP-produktet udbydes af danske eller udenlandske pensionsinstitutter. Typegodkendel-
sen gives af Skattestyrelsen pa baggrund af en konkret vurdering af ansggningen fra pensionsudby-
deren.

Efter pensionsbeskatningslovens § 1 a forstas pensionsudbetalingsalderen som 3 ar for folkepensi-
onsalderen, hvor folkepensionsalderen er fastsat i henhold til 8§ 1 a i lov om social pension. Der er
endvidere en reekke overgangsbestemmelser for pensionsudbetalingsalderen for personer fadt i peri-
oden 1. januar 1954 til 30. juni 1960 i pensionsbeskatningslovens § 1 a, stk. 2. For at en PEPP-
pensionsordning vil kunne skattebehandles efter reglerne i pensionsbeskatningsloven vil det derfor
veere et krav, at pensionsordningen fglger pensionsudbetalingsalderen.
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2.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20 juni 2019 om et paneuropzisk per-
sonligt pensionsprodukt (PEPP-forordningen) blev vedtaget i juni 2019. Forordningen vil fa direkte
virkning i Danmark fra anvendelsestidspunktet, der dog endnu ikke er fastlagt. Anvendelsesdatoen er
sat til 12 maneder efter offentliggarelsen af de delegerede retsakter, som Kommissionen skal vedtage.
De delegerede retsakter forventes offentliggjort i sensommeren 2020. Det indebarer, at PEPP-for-
ordningen forventes at treede i kraft i sensommeren 2021.

Erhvervsministeriet vurderer overordnet, at der er behov for at foretage de ngdvendige tilpasninger i
dansk lovgivning for, at Danmark kan leve op til sine forpligtelser i henhold til den nye EU-regulering
pa omradet.

PEPP-forordningen har til formal at skabe et stort og konkurrencedygtigt indre marked for opspa-
ringsprodukter, der kan veere med til at bidrage til flere langsigtede investeringer for private pensi-
onsprodukter. Det er ikke formalet med forordningen at erstatte eller harmonisere eksisterende nati-
onale personlige pensionssystemer. Forordningen tager sigte pa frivillige og individuelle pensions-
opsparinger, dvs. sakaldte private sgjle 3-pensionsprodukter, der supplerer de eksisterende pensions-
systemer, der findes i de forskellige medlemslande.

Forordningen introducerer et standardiseret pensionsprodukt, et PEPP-produkt, og definerer en reekke
egenskaber ved produktet, som skal veere opfyldt for, at det kan betegnes som et PEPP-produkt.
PEPP-produkter vil have de samme standardegenskaber, uanset hvor i EU de szlges, dog saledes, at
medlemslandene selv kan fastsette udbetalingsalder m.v. Standardegenskaberne ved et PEPP-pro-
dukt skal bl.a. sikre forbrugerbeskyttelsen og dermed give tillid til produktet pa tvaers af landegraen-
ser. Eksempelvis indeholder forordningen regler om, at kunder skal tilbydes grundig og individuali-
seret information bade far aftaleindgaelse og under opsparingen.

Forordningen skal sikre, at PEPP-udbydere far adgang til markedet i hele EU med én falles produkt-
tilladelse udstedt af Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensi-
onsordninger (EIOPA) pa grundlag af et felles regelsat. Virksomheder, der gnsker at udbyde PEPP-
produkter, skal sdledes indhente forudgaende tilladelse hertil, far udbyderen kan distribuere PEPP-
produkter. | Danmark vil ansggning skulle indgives til Finanstilsynet, som efter godkendelse videre-
sender til EIOPA med henblik pa registrering i et felles, offentligt register.

PEPP-produktet kan udbydes af bade banker, forsikringsselskaber, investeringsselskaber (UCITS) og
forvaltere af alternative investeringsfonde (FAIF’er). Forordningen supplerer de reguleringsmaessige
rammer, som udbyderne allerede er underlagt via anden EU-regulering, eksempelvis Solvens I1-di-
rektivet, der regulerer forsikringsvirksomheder, og MIFID Il-direktivet, der regulerer fondsmeegler-
selskaber.

Det bemeerkes i gvrigt, at forordningen ogsa tillader arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser
(IORP’er) at udbyde PEPP-produkter. IORP’er er i EU-retten reguleret ved et sa&rskilt regelseet, der
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er fastsat i IORP-direktivet (Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/2341/EU). IORP er udger
i nogle EU-lande en stor del af pensionsmarkederne. | Danmark finder IORP-direktivet kun anven-
delse for firmapensionskasser, der udgar ca. 1 procent af det danske pensionsmarked, hvor de danske
regler er fastsat i lov om firmapensionskasser. Det fremgar af lov om firmapensionskasser, at firma-
pensionskasser alene kan udbyde pensionsordninger, der er knyttet til et anseettelsesforhold. Danske
firmapensionskasser vil dermed ikke kunne udbyde PEPP-produkter. Resten af pensionsudbyderne
pa det danske pensionsmarked, herunder sarligt tveergaende pensionskasser og livsforsikringsselska-
ber, er underlagt reglerne fra Solvens I1-direktivet.

Erhvervsministeriet vurderer, at PEPP-produkter udbudt i henhold til PEPP-forordningens regler kan
bidrage til at skabe et steerkt og konkurrencedygtigt marked for frivillige individuelle pensionspro-
dukter i trad med forordningens formal. Det kan komme de forbrugere til gode, hvor produktet passer
til deres gnsker.

Det bemarkes, at Europa-Kommissionen sammen med forslaget til PEPP-forordningen offentlig-
gjorde en henstilling til medlemsstaterne om den skattemaessige behandling af PEPP-produkter. Eu-
ropa-Kommissionen anbefalede i henstillingen samme behandling som for sammenlignelige natio-
nale produkter. Kommissionens henstilling er ikke juridisk bindende for medlemsstaterne, og den
skattemaessige behandling er ikke en del af forordningen, idet skattelovgivning som udgangspunkt er
et national anliggende. Det er dog allerede indfart regler i dansk ret, der giver mulighed for typegod-
kendelse af udenlandske pensionsordninger til den samme skattemassige behandling som danske
pensionsordninger, hvis de lever op til de samme krav, som stilles til pensionsordninger, der bliver
udbudt af danske pensionsudbydere. Det er Erhvervsministeriets og Skatteministeriets vurdering, at
de eksisterende regler sikrer lige vilkar for danske og udenlandske udbydere af pensionsordninger,
hvilket er i overensstemmelse med Kommissionens henstilling.

Det bemarkes endvidere, at det er Erhvervsministeriets og Skatteministeriets hensigt, at det ved se-
nere fastsattelse af naermere regler for opsparing og udbetaling sikres, at PEPP-produkter reguleres i
overensstemmelse med galdende danske regler for pensionsopsparing og pensionsudbetalingsalder.

2.1.3. Lovforslagets udformning
Med lovforslaget foreslas, at Finanstilsynets udpeges som kompetent myndighed til at pase overhol-
delsen af PEPP-forordningen i forbindelse med udbud og distribution af PEPP-produkter.

PEPP-produkter vil efter ikrafttreedelse af PEPP-forordningen kunne udbydes og distribueres af bade
banker, forsikringsselskaber, investeringsselskaber (UCITS) og forvaltere af alternative investerings-
fonde (FAIF’er). Det foreslas derfor, at der foretages en reekke @&ndringer i bade lov om finansiel
virksomhed (for banker og forsikringsselskaber), lov om forsikringsdistribution, lov om investerings-
foreninger m.v. (der regulerer UCITS’er) og lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
(FAIF-loven).
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Det falger af PEPP-forordningen, at et PEPP-produkter vil skulle godkendes og registreres, inden de
kan udbydes og distribueres. Det foreslas derfor, at Finanstilsynet som kompetent myndighed vil
skulle administrere godkendelse og registrering af PEPP-produkter, hvis danske pensionsudbydere
gnsker at udbyde et PEPP-produkt. Finanstilsynet vil herefter skulle anmelde godkendelsen af PEPP-
produktet hos Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger (EIOPA). Pa den baggrund foreslas en raekke tilsynsbestemmelser i § 344, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, § 161, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., 8 155, stk. 1, i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og § 22, stk. 1, i lov om forsikringsformidling tilpas-
set.

Der henvises i gvrigt til bemarkninger til lovforslagets 81, nr. 9,82, nr. 2,83, nr. 6 og 8 6, nr. 2, for
en nermere beskrivelse af de relevante artikler i forordningen.

Det folger af PEPP-forordningen, at medlemsstaterne skal fastseette kompetencekrav til fysiske per-
soner, der radgiver om PEPP-produkter, og at medlemsstaterne kan fastsatte naermere betingelser for
opsparing i og udbetaling fra PEPP-produkter. Pa den baggrund foreslas indsat en ny § 372 ¢, i lov
om finansiel virksomhed, der bemyndiger ministeren til at udstede regler herom.

PEPP-forordningens regler vil desuden blive uddybet i delegerede retsakter, der udarbejdes af EIOPA
og vedtages af Kommissionen. Det foreslas derfor at tilfgje PEPP-forordningen til bemyndigelsesbe-
stemmelsen i § 372 a, i lov om finansiel virksomhed, sa ministeren bemyndiges til at fastsette naer-
mere regler pa baggrund af disse delegerede retsakter.

Det foreslas ogsa, at overtraedelse af PEPP-forordningens relevante artikler vil kunne straffes med
bagde. Dette skyldes, at PEPP-forordningen kraever at medlemsstaterne kan sanktionere overtraedelser
af de pagaldende artikler i forordningen. Det foreslas pa den baggrund, at der laves de ngdvendige
tilfgjelser til strafbestemmelserne i § 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, 8 190, stk. 2, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., § 190, stk. 3, i lov om investeringsforeninger
m.v., og § 42, stk. 2, i lov om forsikringsformidling.

Der henvises til bemerkninger til lovforslagets 81, nr. 19, 8 2, nr. 5, 8 3, nr. 9 og § 6, nr. 4, for en
neermere beskrivelse af sanktionsmulighederne for de relevante artikler i forordningen.

Da forordningens anvendelsesdato endnu ikke er fastlagt, foreslas det, at erhvervsministeren bemyn-
diges til at satte lovforslagets relevante bestemmelser i kraft pa et senere tidspunkt.

For &ndringerne i lov om finansiel virksomhed henvises til lovforslagets § 1, nr. 12, 13, 14, 15 og 16,
samt bemarkningerne til disse bestemmelser.

For &ndringerne i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven) henvises til
lovforslagets § 2, nr. 2 og 5, samt bemarkningerne til disse bestemmelser.
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For endringerne i lov om investeringsforeninger m.v. (der regulerer UCITS er) henvises til lovforsla-
gets § 3, nr. 6 og 9, samt bemarkningerne til disse bestemmelser.

For &ndringerne i lov om forsikringsformidling henvises til lovforslagets § 6, nr. 2 og 3, samt be-
meerkningerne til disse bestemmelser.

For erhvervsministerens bemyndigelse til at satte lovforslagets relevante bestemmelser i kraft pa et
senere tidspunkt henvises der til lovforslagets § 12, stk. 6, samt bemarkningerne til denne bestem-
melse.

2.2. /Endring af reglerne for brug af outsourcing

2.2.1. Geeldende ret

Outsourcing deaekker over situationer, hvor en virksomhed valger at kabe varer eller ydelser hos en
leverandgr, fremfor at opgaverne (f.eks. dataopbevaring eller handtering af bogfaring) varetages in-
ternt i den enkelte virksomhed. Det kreever en tilladelse af drive finansiel virksomhed, da virksomhe-
derne i henhold til lovgivningen har en reekke forpligtelser overfor bl.a. deres kunder og overfor Fi-
nanstilsynet. Outsourcingreglerne pa det finansielle omrade har derfor overordnet til formal at sikre,
at finansielle virksomheder fortsat barer ansvaret for de opgaver, der udfares hos leverandgren i til-
feelde af outsourcing, samt at sikre at Finanstilsynet fortsat kan udgve et effektivt tilsyn. Reglerne
fastsetter saledes, hvordan den finansielle virksomhed skal sikre, at en opgave varetages i henhold
til geeldende lovgivning, selvom den er henlagt til en leverander.

| den geeldende § 5, stk. 1, nr. 27, i lov om finansiel virksomhed, defineres outsourcing som en finan-
siel virksomheds henlaggelse af vaesentlige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn,
til en leverandgr. For gruppe 1-forsikringsselskaber defineres outsourcing dog som et arrangement af
en hvilken som helst art mellem et gruppe 1-forsikringsselskab og en tjenesteyder, hvor tjenesteyde-
ren enten direkte eller gennem videreoutsourcing udferer en proces, en tjeneste eller en aktivitet, som
gruppe 1-forsikringsselskabet ellers selv ville have udfart.

En outsourcingvirksomhed er en finansiel virksomhed, der veelger at outsource aktiviteter til en leve-
rander, jf. § 5, stk. 1, nr. 29, i lov om finansiel virksomhed. Ved finansiel virksomhed forstas penge-
institutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forsik-
ringsselskaber, jf. § 5, stk. 1, nr.1, i lov om finansiel virksomhed.

Ved en leverander forstas den virksomhed, som varetager outsourcede opgaver for outsourcingvirk-
somheden jf. § 5, stk. 1, nr. 30 i lov om finansiel virksomhed. Ved videreoutsourcing forstas en leve-
randgrs outsourcing af opgaver til en underleverandgr, nar der er tale om de opgaver, som leverandg-
ren skal varetage i henhold til en aftale med outsourcingvirksomheden. Der kan ogsa ske videreout-
sourcing til naeste led i keeden af underleverandgrer samt eventuel videreoutsourcing til andre led i
kaden af underleveranderer, jf. 8 5, stk. 1, nr. 31, i lov om finansiel virksomhed.
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Efter en raekke geeldende bestemmelser i lovgivningen for finansielle virksomheder kan erhvervsmi-
nisteren fastsatte neermere regler om outsourcing for outsourcingvirksomhederne. Erhvervsministe-
rens hjemmel til at udstede naermere regler for finansielle virksomheders anvendelse af outsourcing
er bl.a. fastsat i § 72 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, 8§ 62, og § 255, stk. 1, i lov om kapital-
markeder, § 39, stk. 3, og § 152, stk. 7, i lov om betalinger, § 23 c, stk. 1, og § 32 a, stk. 2, i lov om
Arbejdsmarkedets Tilleegspension og § 4 d, stk. 1, og 8 14 a, stk. 2, i lov om Lgnmodtagernes Dyr-
tidsfond.

Der er med hjemmel i de eksisterende bestemmelser pa tvars af lovgivningen for de finansielle virk-
somheder udstedt en bekendtgerelse, der fastsetter neermere regler for de finansielle virksomheders
outsourcing. Den geldende bekendtgarelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing med se-
nere &ndringer fastsaetter neermere regler for en reekke finansielle virksomheders outsourcing.

Bekendtgerelsen omfatter pengeinstitutter, realkreditinstitutter, sparevirksomheder, fondsmaeglersel-
skaber, investeringsforvaltningsselskaber, operatagrer af regulerede markeder, felles datacentraler,
Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond. Gruppe 2-forsikringsselskaber
er ligeledes omfattet af bekendtgerelsen, hvorimod gruppe 1-forsikringsselskaber kun i mindre om-
fang er omfattet af bekendtgarelsen. Danmarks Skibskredit A/S er ligeledes omfattet af reglerne, jf.
8 7 i bekendtgarelse nr. 79 af 27. januar 2015 om et skibsfinansieringsinstitut.

Bekendtgerelsens regler, der finder anvendelse for de finansielle virksomheders vaesentlige outsour-
cing, er bl.a. en raekke krav til outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol med leverandgrer, her-
under dennes videreoutsourcing, samt outsourcingvirksomhedens pligt til at have interne retningslin-
jer for outsourcing. Der stilles hertil krav til outsourcingvirksomhedens valg af leverander, sa det
sikres, at de har leverandgrerne forngdne tilladelser m.v. til at udfgre de outsourcede opgaver. Der
stilles endvidere krav til den kontrakt, som skal indgas med leverandgaren, saledes at kontrakten sikrer,
at opgaverne bliver udfart korrekt og rettidigt, samt giver outsourcingvirksomheden mulighed for at
fare lgbende kontrol med leverandgren. Endelig stilles der krav til, at Finanstilsynet far mulighed for
at fagre tilsyn med leverandgrerne, samt at outsourcingvirksomheder forpligtes til at underette Finans-
tilsynet om nye indgaede kontrakter om outsourcing. Der eksisterer et saerligt dansk krav i § 5, nr. 10
i bekendtgerelsen, der medfarer at outsourcingvirksomheden aktivt skal godkende leveranderens el-
ler underleverandgrens eventuelle videreoutsourcing af de outsourcede opgaver.

Der geelder i dag et vaesentlighedskrav for finansielle virksomheder, da reglerne alene finder anven-
delse ved outsourcing af “vasentlige” aktivitetsomrader. Outsourcing af en aktivitet er veesentlig,
hvis det gar ud over, hvad direktionen normalt kan beslutte, nar der tages hensyn til virksomhedens
art og starrelse samt til seedvane inden for de enkelte brancher. Det er ikke afggrende om bestyrelsen
har taget stilling til outsourcingen, men om det gar udover, hvad direktionen sedvanligt kan beslutte.
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Der er ikke tale om veesentlig outsourcing, hvis aftalen kun vedrarer en enkeltstaende ydelse. V-
sentlig outsourcing omfatter f.eks. som udgangspunkt ikke en beslutning om uddannelse af medar-
bejdere eller drift af kantine, da disse aktiviteter ikke vil vere veesentlige for virksomhedens kerne-
aktiviteter, og derfor heller ikke er underlagt Finanstilsynets tilsyn.

Betalingsinstitutter og e-pengeinstitutter har i dag inden for visse rammer mulighed for at outsource
vaesentlige driftsmaessige funktioner. Lov nr. 652 af 8. juni 2017 om betalinger indeholder en bemyn-
digelse til, at erhvervsministeren kan fastsette naermere regler vedrgrende e-pengeinstitutters og be-
talingsinstitutters outsourcing af veesentlige driftsmaessige funktioner, jf. § 39, stk. 3, i lov om beta-
linger. Erhvervsministeren har ikke udnyttet bemyndigelsen.

Virksomheder, der yder investeringsservice og udfarer investeringsaktiviteter, er underlagt regler om
outsourcing, i medfgr af Kommissionens delegerede forordning 2017/565/EU af 25. april 2017 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt angar de orga-
nisatoriske krav til og vilkarene for drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber med
henblik pa naevnte direktiv. Disse regler fungerer ved siden af den geeldende bekendtggrelse om out-
sourcing.

Operatarer af regulerede markeder er ud over reglerne i bekendtggrelsen om outsourcing ogsa under-
lagt regler om outsourcing i medfgr af Kommissionens delegerede forordning 2017/584/EU af 14.
juli 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt
angar reguleringsmaessige tekniske standarder om pracisering af organisatoriske krav til markeds-
pladser. Disse regler vedrgrer hel eller delvis outsourcing af operationelle funktioner i forbindelse
med systemer, der tillader eller giver mulighed for algoritmisk handel.

Gruppe 1-forsikringsselskabers anvendelse af outsourcing var frem til 1. januar 2018 omfattet af de
danske regler for outsourcing, men fra 1. januar 2018 er de primert reguleret af artikel 274 i Kom-
missionens delegerede forordning 2015/35/EU af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genfor-
sikringsvirksomhed (Solvens II-forordningen). For gruppe 1-forsikringsselskaber er outsourcing de-
fineret efter Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang
til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens Il-direktivet). Gruppe 1-forsik-
ringsselskaber er ikke leengere omfattet af de danske outsourcing-regler, da gruppe 1 forsikringssel-
skaber er direkte reguleret af artikel 274 i Solvens lI-forordningen. Ifglge disse krav skal gruppe 1-
forsikringsselskaber i god tid skal underrette Finanstilsynet om en forestaende outsourcing af kritiske
eller vigtige funktioner eller aktiviteter, og om efterfalgende veasentlige forandringer for sa vidt angar
disse funktioner eller aktiviteter. Ved vurderingen af om den outsourcede funktion eller aktivitet er
kritisk eller vigtig, bar forsikringsselskaberne vurdere, om funktionen eller aktiviteten er vigtig for
selskabets drift. Den outsourcede funktion eller aktivitet er kritisk eller vigtig, hvis forsikringsselska-
bet ikke ville kunne tilbyde forsikringstagerne service uden denne funktion eller aktivitet.

2.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser
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Arbejdsgruppen for eftersynet af den finansielle regulering afgav i april 2018 deres afrapportering,
der indeholdte en raekke anbefalinger til mulige justeringer i reguleringen, der kunne lempe erhvervs-
livets byrder, samtidig med at den finansielle stabilitet og forbrugerbeskyttelsen understettedes. |
rapporten blev det fremhevet, at de eksisterende regler og krav for de finansielle virksomheder, der
gor sig geeldende for vasentlig outsourcing”, har givet anledning til tvivl hos branchen i fortolknin-
gen af, hvad kriterierne er for, at outsourcing er ’vasentlig”.

Det anbefales derfor i rapporten om eftersynet af den finansielle regulering, at definitionerne pa out-
sourcing og vasentlighed i de eksisterende regler bliver preeciseret, sa bade omfanget i forhold til den
enkelte virksomhed og aktiviteten af outsourcingen fremover indgar i vurderingen. Det er endvidere
anbefalet, at de nye regler for banker bgr veere i overensstemmelse med Den Europaiske Banktil-
synsmyndigheds (EBA) kommende retningslinjer om outsourcing.

EBA har den 25. februar 2019 udstedt ”Retningslinjer for outsourcing”. Retningslinjerne erstatter
tidligere retningslinjer om outsourcing af 14. december 2006, som var udstedt af Det Europaiske
Banktilsynsudvalg (CEBS). Den galdende bekendtgerelse nr. 1304 af 25. november 2010 om out-
sourcing med senere andringer baserer sig pa de tidligere udstedte CEBS retningslinjer fra 2006.

De nye retningslinjer fra EBA ngdvendigger endringer i dansk ret, hvis Danmark skal veere i over-
ensstemmelse med de nye retningslinjer. Det er Erhvervsministeriets vurdering, at de nationale regler
om outsourcing skal harmoniseres med de regler, der anvendes i EU-reguleringen. | EBA’s "Ret-
ningslinjer for outsourcing” sondres der mellem kritisk eller vigtig outsourcing og gvrig outsourcing,
hvorimod der i dansk ret for blandt andet kreditinstitutter sondres mellem vasentlig eller uvasentlig
outsourcing. En revidering af de nationale regler om outsourcing vil ggre det nemmere for finansielle
virksomheder, at outsource til virksomheder med hjemsted i andre lande bade inden og uden for
EU/E@S.

| den geeldende bekendtgarelse om outsourcing er flere typer virksomheder omfattet, som efterfal-
gende har faet seerskilte regler. Det gelder bl.a. gruppe 1-forsikringsselskaber, der i dag primart er
reguleret af artikel 274 i Solvens Il-forordningen, artikel 49 i Solvens Il-direktivet, lov om finansiel
virksomhed og en enkelt bestemmelse i den geeldende bekendtgarelse nr. 1304 af 25. november 2010
om outsourcing med senere &ndringer. Gruppe 2-forsikringselskaber er i dag reguleret af de samme
regler som kreditinstitutter. Erhvervsministeriet finder det uhensigtsmaessigt, at der er forskelle i re-
gelszttene for forskellige typer forsikringsvirksomhed. Pa baggrund heraf vurderes det hensigtsmaes-
sigt at lade gruppe 2-forsikringsselskaber, Arbejdsmarkedets Tillegspension og Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond omfatte af samme regelset som gruppe 1-forsikringsselskaber, sa der ikke geelder en
raekke parallelle regelset inden for beslegtede virksomhedsomrader.

Hensigten er saledes at harmonisere de danske regler om outsorcing med de regler, der anvendes i

EU-reguleringen pa de forskellige virksomhedsomrader, og i samme forbindelse at ensarte regelsettet
for forsikringsvirksomheder.
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I forleengelse af rapporten “Eftersyn af den finansielle regulering”, er der desuden tydeliggjort et
behov for en pracisering af reglerne for outsourcing og cloud-lgsninger. Finansielle virksomheder
anvender i stigende grad cloud-lgsninger. Det skaber et behov for, dels at have regler der understgtter
virksomhedernes mulighed for at anvende cloud-leverandgrer, dels at sikre at virksomhederne bliver
drevet pa en made, sa kunderne kan have tiltro til, at deres midler og data bliver behandlet forsvarligt.
Med lovforslaget er gnsket derfor, at erhvervsministeren bemyndiges til at udstede bekendtgarelser,
hvor outsourcing til udbydere af cloud-lgsninger vil blive &ndret. Det betyder, at det i relation til
cloud-lgsninger tilsigtes, at der fremadrettet skal tages afset i en notifikationsmekanisme frem for det
nuveerende krav om aktiv godkendelse, jf. 8 5, nr. 10 i bekendtggrelse nr. 1304 af 25. november 2010
om outsourcing med senere &ndringer. Det er Erhvervsministeriets opfattelse, at det vil gare det let-
tere for virksomheder at outsource til flere forskellige finansielle cloud-leverandgrer, samtidig med
at virksomhederne sikrer tilstreekkelig kontrol med deres leverandgrer.

Det tilteenkes, at bemyndigelsen vil blive udnyttet til at udstede en ny bekendtgerelse, der erstatter
den eksisterende bekendtgarelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing med senere a&ndrin-
ger.

2.2.3. Lovforslagets udformning

Med lovforslaget foreslas det, at revidere reglerne for outsourcing, saledes at de harmoniseres med
den terminologi og de sondringer, der anvendes i EBA’s ”Retningslinjer for outsourcing” 0g Solvens
Il-forordningen. Reglerne for outsourcing vil for kreditinstitutter m.fl. fremover folge EBA’s “Ret-
ningslinjer for outsourcing”, imens reglerne om outsourcing for forsikringsselskaber, Arbejdsmarke-
dets Tilleegspension og Lenmodtagernes Dyrtidsfond fremover vil fglge Solvens I1-direktivet.

Med lovforslaget foreslas det farst og fremmest at nyaffatte definitionshestemmelsen om outsourcing
i 85, stk. 1, nr. 27, i lov om finansielvirksomhed. Bestemmelsen foreslas a&ndret saledes, at den vil
veaere 1 overensstemmelse med de definitioner, der anvendes 1 EBA’s ”Retningslinjer for outsourcing”
og Solvens Il-forordningen. Zndringen medfarer, at outsourcingbegrebet udvides, sa det ikke laen-
gere kun omfatter “vasentlig outsourcing”. £ndringen medfarer ogsa, at den definition for outsour-
cing, der faglger af Solvens II-forordningen, og som allerede geelder for gruppe 1-forsikringsselskaber,
fremover ogsa vil gelde for gruppe 2-forsikringsselskaber. Z£ndringerne af definitionsbestemmel-
serne forventes at gare det lettere for danske virksomheder at outsource til virksomheder med hjem-
sted i andre lande inden for EU/E@S, da terminologien vil veere i overensstemmelse med EU-regule-
ringen.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 2, og bemarkningerne hertil.
Det foreslas desuden at nyaffatte § 72 a i lov om finansiel virksomhed, sa bestemmelsen tilpasses de
nye ”Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA og vil ikke l&engere omfatte forsikringsvirksom-

heder. Det foreslas, at bestemmelsen skal indeholde en bemyndigelse for erhvervsministeren til at
fastseette neermere regler om outsourcing for kreditinstitutter m.fl., der skal vere i overensstemmelse
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med EBA’s ”Retningslinjer for outsourcing”. Erhvervsministeren vil med bemyndigelsen kunne fast-
seette krav til virksomhedens ledelsesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rap-
portering i tilknytning til outsourcing til en leverandgr. Erhvervsministeren vil desuden kunne fast-
seette neermere krav til virksomhedens interne retningslinjer, outsourcingkontrakten, krav til handte-
ring af eventuelle interessekonflikter og krav som en leverandgr eller en underleverander skal op-
fylde. Desuden vil ministeren kunne fastsattes neermere regler om outsourcingvirksomhedernes pligt
til at underrette Finanstilsynet om outsourcing.

E-pengeinstitutter og betalingsinstitutter er ogsa omfattet af EBA’s “Retningslinjer for outsourcing”
guidelines. Det foreslas derfor, at disse virksomheder ogsa bliver omfattet af de samme nationale
regler om outsourcing, der med lovforslaget foreslas for kreditinstitutter m.fl. Dette foreslas gjort ved,
at nyaffatte § 39, stk. 3, i lov om betalinger, sa der indsattes en tilsvarende bemyndigelsesbestem-
melse for erhvervsministeren, som den der foreslas i lovforslagets § 1, nr. 5.

Det foreslas endvidere, at operatgrer af regulerede markeder bliver omfattet af de samme nationale
regler om outsourcing, der foreslas for kreditinstitutter m.fl. For at harmonisere bemyndigelsesbe-
stemmelserne foreslas § 62 i lov om kapitalmarkeder nyaffattet, sa der indsattes en tilsvarende be-
myndigelsesbestemmelse for erhvervsministeren, som den der foreslas i lovforslagets § 1, nr. 5.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 5, 8 4, nr. 1 og 3, og 8 5, nr. 1, samt bemarkningerne
hertil.

Det foreslas herudover, at der indsettes en ny § 72 b i lov om finansiel virksomhed, jf. lovforslagets
8 1, nr. 6, der skal gelde for forsikringsselskaber. Formalet er at viderefare de krav til outsourcing,
der i dag alene geelder for gruppe 1-forsikringsselskaber, og som faglger af § 8 a i bekendtgarelse nr.
1304 af 25. november 2010 om outsourcing med senere &ndringer. Reglerne supplerer for gruppe 1-
forsikringsselskaber de regler, der allerede falger af Solvens I1-forordningen. Med bestemmelsen vil
kravene fremover galde alle forsikringsselskaber, herunder ogsa gruppe 2-forsikringsselskaber. Det
betyder bl.a., at forsikringsselskaber skal sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige operationelle
funktioner eller aktiviteter ikke medfarer en veesentlig forringelse af kvaliteten af ledelsessystemet i
forsikringsselskabet, ungdig forggelse af den operationelle risiko, forringelse af tilsynsmyndigheder-
nes kontrolmulighed eller hindre, at forsikringstagerne tilbydes en tilfredsstillende service. Formalet
med bestemmelsen er at sikre et mere ensartet regelset med samme terminologi og sondringer for
alle forsikringsvirksomheder.

Det forslas endvidere i lovforslagets § 1, nr. 6, at der indszttes en bemyndigelse til erhvervsministeren
til at fastsaette neermere regler om outsourcing for forsikringsselskaber. Dette geelder regler om for-
sikringsselskabets ansvar og kontrol med en tjenesteyder, herunder dennes videreoutsourcing, forsik-
ringsselskabets interne retningslinjer for outsourcing og de krav, som forsikringsselskabet skal sikre,
at tjenesteydere eller underleverandgrer opfylder, og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten.

Side 26 af 207



Denne bekendtgerelse skal gelde for gruppe 2-forsikringsselskaber, og i indhold skal svare til den
regulering, der fglger af artikel 274 i Solvens I1-forordningen, og som i dag geelder for gruppe 1-
forsikringsselskaber. Hensigten med bekendtgarelsen er, saledes at skabe ensartede forretningsbetin-
gelser for forsikringsselskaber i Danmark, uanset at det alene er gruppe 1-forsikringsselskaber, der er
omfattet af Solvens Il-reglerne.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 6, samt bemarkningerne hertil.

Det foreslas hertil ogsa, at nyaffatte § 23 ¢ i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, og § 4 d i lov
om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, sa disse i indhold svarer til den foreslaede § 72 b i lov om finansiel
virksomhed. Tilsvarende foreslas det, at § 23 c, stk. 6, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension og
8 4 d, stk. 6, i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, skalindeholde en bemyndigelsesbestemmelse
svarende til § 72 b, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed, sa Arbejdsmarkedets Tillegspension og
Lenmodtagernes Dyrtidsfond kan blive omfattet af den bekendtgarelse, der fremover skal geelde for
gruppe 2- forsikringsselskaber.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 7, nr. 1, og 8 8, nr. 1, samt bemarkningerne hertil.

2.3. Preecisering af regler om uafhaengighed for forsikringsformidlere

2.3.1. Geeldende ret

Lov om forsikringsformidling indeholder i kapitel 5 en reekke supplerende krav til en forsikringsfor-
midler, der betegner sig som uafhangig forsikringsformidler, forsikringsmaegler eller anvender lig-
nende betegnelser, der giver indtryk af, at forsikringsformidleren er uafhangig. Betegnelsen uaf-
hangige pensionsmaglere bruges f.eks. om den andel af “uathangige forsikringsformidlere”, hvis
primare forretningsmodel er at yde uafhangig radgivning om pension og at bistd virksomheder i
forbindelse med udbud af pensionsordninger til virksomhedernes medarbejdere.

Det er et grundleeggende princip i loven, at en uafhangig forsikringsformidler og forsikringsmaegler
skal handle som kundens uvildige radgiver. Derfor ma en uafheaengig formidler alene handle pa bag-
grund af kundens interesser og forhold, og ma ikke vaere pavirket af egne eller tredjemands interesser,
jf. 8 16, stk. 1, nr. 1, i lov om forsikringsformidling. Dette er ogsa baggrunden for, at bestemmelsen
bl.a. indeholder et provisionsforbud, jf. § 16, stk. 1, nr. 2, og et forbud mod forbindelser til forsik-
ringsdistributarer, der er egnede til at skabe tvivl om forsikringsformidlerens uafhangighed af andre
forsikringsdistributarers interesser, som ikke er en fglge af virksomhedernes indbyrdes ejerforhold,
jf. 8 16, stk. 1, nr. 3. Endvidere indeholder reglerne et forbud mod, at en forsikringsformidler placerer
forsikringskontrakter i virksomheder, som den uafhangige forsikringsformidler har snavre forbin-
delser med, jf. § 16, stk. 3.

Snevre forbindelser er defineret i § 2, stk. 1, nr. 7 i lov om forsikringsformidling. Der foreligger en
snaver forbindelse i de tilfeelde, hvor to eller flere virksomheder er knyttet til hinanden gennem ka-
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pitalinteresser (besiddelser af mindst 20 procent af stemmerettighederne eller kapitalen i en virksom-
hed direkte eller gennem kontrol), koncernforhold (moder- og dattervirksomheder) eller en situation,
hvor de virksomheder eller personer har en felles forbindelse med en virksomhed.

2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Erhvervsministeriet gnsker overordnet at sikre klarheden af uafhaengighedsprincippet for forsikrings-
formidlere, der betegner sig som uafhangige, saledes at der ikke kan opsta tvivl om forsikringsmeeg-
lernes uafhaengighed. Baggrunden er, at Finanstilsynet ved tidligere tilsynsreaktioner har konstateret,
at der har veeret eksempler pa forsikringsmaglere, der har handlet i strid med uafhangighedsprincip-
pet pa baggrund af nogle uklarheder i lovgivningen.

Det folger allerede af 8§ 16, stk. 1, nr. 3, i lov om forsikringsformidling, at forsikringsformidlere ikke
ma have direkte eller indirekte forbindelser til forsikringsdistributarer, der er egnet til at skabe tvivl
om uafhangigheden hos forsikringsformidleren. Det fremgar imidlertid ikke eksplicit af bestemmel-
sen, at en forsikringsformidler ikke ma have direkte eller indirekte forbindelser til andre virksomhe-
der, der er egnet til at skabe tvivl om en forsikringsformidlers uafhaengighed. Der kan saledes opsta
situationer, hvor en forsikringsformidlers uafhaengighed kan blive pavirket som falge af kolliderende
interesser i forhold til en virksomhed, som forsikringsformidleren har snavre forbindelser med (f.eks.
hvis forsikringsformidleren har kapitalinteresser i virksomheden).

Ligeledes indeholder § 16, stk. 3, ikke i dag et udtrykkeligt forbud mod placering af kundeopsparinger
i virksomheder, som forsikringsformidleren matte have snavre forbindelser til. En forsikringsformid-
ler kan have en direkte eller indirekte interesse i en kundes valg af selskab i forbindelse med et udbud
af en pensionsordning, f.eks. fordi forsikringsformidleren er koncernforbundet med udbydere af
fonde, som er tilgaengelig hos nogle pensionsselskaber men ikke hos andre. Ved udbud af en firma-
pensionsordning vil den uafhangige forsikringsformidler veere tilskyndet til at anbefale bud fra pen-
sionsselskaber, der har formidlerfonden blandt opsparingsmulighederne. Hvis den uafhangige for-
sikringsformidler efter udbuddet har en rolle med betjening af pensionskunderne, vil den uafhangige
forsikringsformidler endvidere have incitament til at anbefale pensionstageren til at vaelge den pa-
geeldende fond.

Det falger dog af Finanstilsynets praksis, at en uafhaengig forsikringsformidlers formidling af forsik-
ringsprodukter ikke ma medvirke til direkte eller indirekte at generere indtjening til virksomheder,
som den indgar i koncern med som fglge af den koncernforbundne virksomheds interesser i selve
forsikringsproduktet eller tilknyttede produkter.

Det er saledes allerede i dag i strid med uafhengighedsprincippet, hvis en uafhangig forsikringsfor-
midler har kolliderende interesser i forhold til en virksomhed, som den har snavre forbindelser med,
f.eks. som fglge af at forsikringsformidleren placerer sine kunders opsparinger i den pagzldende
virksomhed med den konsekvens, at forsikringsformidleren eller en koncernforbundet virksomhed
opnar en gevinst.
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Erhvervsministeriet vurderer, at det er hensigtsmaessigt at tydeliggare reguleringen i § 16, stk. 3, sa
det kommer til at fremga direkte af bestemmelsen, at uafhengige forsikringsformidlere ikke ma pla-
cere kundeopsparinger i virksomheder, som forsikringsformidleren har snaevre forbindelser med.

2.3.3. Lovforslagets udformning

Det foreslas at @ndre lovens § 16, stk. 3, sa det tilfgjes bestemmelsen, at det ikke vil vare tilladt for
en uafhaengig forsikringsformidler at placere kundeopsparinger i virksomheder, som den uafhangige
forsikringsformidler har snaevre forbindelser med.

Den foreslaede andring vil medfare, at forbuddet i § 16, stk. 3, tydeligt omfatter bade placering af
forsikringskontrakter og kundeopsparinger. £ndringen vil ikke indebare en &ndring af retstilstan-
den, men alene en tydeliggerelse af retstilstanden.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 6, nr. 1, samt bemarkningerne hertil.

2.4. Finanstilsynets tavshedspligt

2.4.1. Geeldende ret

Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens 88 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og afviklingsvirksomheden, og for-
trolige oplysninger, som de far kendskab til fra Finansiel Stabilitet. Ligeledes er personer, der udfarer
serviceopgaver som led i Finanstilsynets drift, og eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne,
underlagt samme tavshedspligt. Tavshedspligten geelder ogsa efter ansettelses- eller kontraktforhol-
dets ophgr. Den sarlige tavshedspligt for Finanstilsynets ansatte folger af § 354, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed.

Tavshedspligten omfatter ikke oplysninger i sager om god skik, prisoplysning og kontraktforhold, jf.
§ 354, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed. Formalet med at undtage disse oplysninger fra tavsheds-
pligten er at gge offentligheden og dbenheden pa forbrugeromradet. Tilsvarende bestemmelser findes
ogsa i de gvrige dele af den finansielle lovgivning, der indeholder regler om god skik m.v.

Ifalge bemeerkningerne til 8 354, stk. 3, skal bestemmelsen sikre den samme offentlighed om oplys-
ninger, der kommer frem i forbindelse med tilsynet med forbrugerrettede regler pa det finansielle
omrade, som hvis reglerne havde veeret underlagt Forbrugerombudsmandens tilsyn, jf. Folketingsti-
dende 2018-19 (1. samling), A, L 189 som fremsat, side 89. Bestemmelsen giver desuden mulighed
for, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger om tilsynsvirksomheden pa forbrugeromradet til
Forbrugerombudsmanden, hvilket ogsa kan ske efter § 348 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Offentligheden kan dermed fa aktindsigt i Finanstilsynets sager om god skik m.v. pa forbrugeromra-
det efter de almindelige regler om aktindsigt i offentlighedsloven, herunder de sager, hvor Finanstil-
synets bestyrelse skal treeffe beslutning i sagen, dog med de undtagelser, der falger af offentligheds-
lovens 88 19-34. Det betyder, at Finanstilsynet f.eks. kan undtage en sag om god skik m.v. fra retten
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til aktindsigt, hvis sagen skal overgives til politiet, jf. offentlighedslovens 8§ 19. Tilsvarende vil Fi-
nanstilsynet kunne undtage interne dokumenter fra retten til aktindsigt, jf. offentlighedslovens § 23.
Det omfatter dog ikke interne dokumenter, der er afgivet til udenforstaende. Efter § 23 i offentlig-
hedsloven mister et internt dokument sin interne karakter, nar det afgives til udenforstaende, f.eks.
personer eller virksomheder, som Finanstilsynet vil treeffe afgarelse overfor. Et udkast til afgarelse
mister dermed sin interne karakter, nar det i forbindelse med en partshgring videresendes til den virk-
somhed eller person, der skal treeffes afggrelse overfor, fordi det er afgivet til en udenforstaende i
forhold til Finanstilsynet.

Finanstilsynets bestyrelse har kompetence til treeffe beslutning i sager om god skik m.v., hvis sagerne
kan medfare politianmeldelse, er af principiel karakter eller har videregaende betydelige falger. Det
falger af 8 345, stk. 12, i lov om finansiel virksomhed. Bestyrelsens beslutningskompetence sikrer en
lebende kontrol med Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, heriblandt tilsynet med god skik m.v.

2.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Den geeldende retstilstand indebarer, at enhver som udgangspunkt har ret til aktindsigt i sager om
god skik m.v. Det omfatter ogsa sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i sagen,
men endnu ikke har faet sagen forelagt med henblik pa endelig stillingtagen. Retstilstanden er med
til at sikre abenhed og offentlighed. Den kan imidlertid vaere uhensigtsmassig i forhold til den be-
slutningskompetence, som Finanstilsynets bestyrelse er tillagt ved lov.

Finanstilsynets kompetencer og befgjelser er siden den finansielle krise blevet styrket for at fremme
den finansielle stabilitet og sikre en effektiv og velfungerende tilsynsvirksomhed, der kan imgdega
fremtidige kriser. De styrkede kompetencer og befgjelser kraever en steerk og effektiv organisation,
der kan treeffe indgribende beslutninger overfor aktgrer i den finansielle sektor. Pa baggrund heraf
blev Finanstilsynets bestyrelse etableret i 2014, og den treeffer i dag bl.a. beslutning i de tilsynsmaes-
sige sager, der kan medfgre politianmeldelse, er af principiel karakter eller har videregaende betyde-
lige folger. Finanstilsynets bestyrelse har kompetence til at treeffe beslutning i sager om god skik
m.v., fordi sagsomradet er omfattet af Finanstilsynets tilsynsvirksomhed.

Det forhold, at retten til aktindsigt i sager om god skik m.v. ikke kan begraenses med henvisning til
Finanstilsynets tavshedspligt, gar, at sagens omstendigheder og Finanstilsynets overvejelser kan
blive genstand for omtale i offentligheden forud for Finanstilsynets bestyrelses stillingtagen. Det om-
fatter eksempelvis udkast til afgerelser, der ikke leengere har karakter af interne dokumenter, fordi
dokumenterne er blevet afgivet til udenforstaende i forbindelse med partshgring. Veasentlige oplys-
ninger i sager om god skik m.v. kan dermed komme til offentlighedens kendskab, pa trods af at Fi-
nanstilsynets bestyrelse endnu ikke har faet sagen forelagt og truffet sin beslutning. Denne adgang til
oplysninger i sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning, men endnu ikke har faet
sagen forelagt, kan have uhensigtsmassige konsekvenser for bestyrelsens beslutningsproces og dens
kontrolfunktion.
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Nar Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i sager, der kan have indgribende konsekvenser
for adressaterne og den finansielle sektor i gvrigt, er det vasentligt, at bestyrelsens handlen og stil-
lingtagen er uafhangig, sa bestyrelsen kan udgve sin kontrolfunktion. Den eksisterende adgang til
oplysninger i sager om god skik m.v. kan pavirke bestyrelsens beslutningsproces ved bl.a. at skabe
forudindtagede indtryk af og konklusioner pa en sag og dens omstaendigheder. Det kan i sidste ende
vanskeliggare en objektiv beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse.

Finanstilsynets tilsynsmaessige uafhangighed er essentiel for et effektivt og velfungerende tilsyn.
Under hensyntagen til Finanstilsynets bestyrelses uafhangighed og beslutningsproces bgr sager om
god skik m.v. derfor veere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt og undtaget aktindsigt, indtil be-
styrelsen har truffet sin beslutning i den enkelte sag.

Hensynet til dbenhed og offentlighed i forvaltningen taler dog for en tidsmassig begraensning af tavs-
hedspligtens omfang, sa tavshedspligten ikke fremstar absolut. Savel borgere som virksomheder un-
der tilsyn har en vaesentlig interesse i at blive bekendt med baggrunden for og udfaldet af sager om
god skik m.v. Som fglge heraf bar oplysninger i disse sager alene veere omfattet af tavshedspligten i
den periode, hvor sagen er underlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil
bestyrelsen har truffet sin beslutning. Derudover bgr Finanstilsynet have mulighed for at dele tavs-
hedsbelagte oplysninger i sager om god skik m.v. med Forbrugerombudsmanden, da det vil opret-
holde et teet samarbejde om handhavelsen af forbrugerlovgivningen pa det finansielle omrade.

2.4.3. Lovforslagets udformning

Med lovforslaget foreslas det at &ndre reglerne om tavshedspligt i sager om god skik m.v., sa oplys-
ninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik m.v. fremover er omfattet af Finanstilsynets
serlige, lovbestemte tavshedspligt, nar Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i sagen som
folge af dens karakter. Det vil omfatte sager, der kan medfgre politianmeldelse, er af principiel ka-
rakter eller har videregaende betydelige falger.

Med de foreslaede @ndringer vil visse sager om god skik m.v. vaere omfattet af Finanstilsynets tavs-
hedspligt i en begreenset periode. Oplysningerne i sagerne vil narmere bestemt vaere omfattet af tavs-
hedspligten fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstendigheder ger, at den er underlagt Finanstil-
synets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning.

Derudover foreslas det at andre reglerne om tavshedspligt, sa Finanstilsynet fortsat vil kunne vide-
regive oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik m.v. til Forbrugerombudsmanden,
pa trods af at oplysningerne er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i en periode.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets 8 1, nr. 1309 14,8 2,nr.30g 4,83, nr. 709 8, § 6, nr. 3, og
88 9-11, samt bemaerkningerne hertil.

2.5. Revisors meddelelsespligt til Finanstilsynet
2.5.1. Geeldende ret
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8 200 i lov om finansiel virksomhed indeholder en meddelelsespligt for finansielle virksomheders
eksterne revisor og interne revisionschef. Finansielle virksomheder er defineret i lov om finansiel
virksomhed § 5, stk. 1, nr. 1, som pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, inve-
steringsforvaltningsselskaber og forsikringsselskaber. Ifglge bestemmelsen skal en finansiel virksom-
heds eksterne revisor og interne revisionschef straks meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold,
der er af afgarende betydning for virksomhedens fortsatte aktivitet, herunder forhold, som revisorerne
matte vaere gjort bekendt med som led i hvervet som revisor i virksomheder, som virksomheden har
snaevre forbindelser med. Bestemmelsen har til formal, at sikre, at Finanstilsynet kan udfare et effek-
tivt tilsyn og opretholde et velfungerende kapitalmarked.

2.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Det er Erhvervsministeriets vurdering, at der er behov for enkelte &ndringer til de geeldende regler
om revisorernes meddelelsespligt i lov om finansiel virksomhed. Andringerne skal sikre en mere
direktivneer implementering af den europziske regulering, og samtidig sikre Finanstilsynets mulig-
heder for at modtage meddelelser om forhold, der er af afggrende betydning for de finansielle virk-
somheder, sa Finanstilsynet kan reagere hurtigst muligt og fare et effektivt tilsyn.

| EU-direktiverne pa omradet, er det alene den eksterne revision, der er omfattet af meddelelsespligten
i artiklerne. Det reguleres konkret i artikel 63 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU
af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber, om andring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv
2006/48/EF og 2006/49/EF (kreditinstitutdirektivet), artikel 72, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og gen-
forsikringsvirksomhed (Solvens II-direktivet), artikel 106 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse insti-
tutter for kollektiv investering i veerdipapirer (UCITS-direktivet) og artikel 77, stk. 1 i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og
om &ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (MIFID lI-direktivet).

Den geldende implementering af meddelelsespligten i lov om finansiel virksomhed omfatter kun
forhold, der er af afggrende” betydning for virksomhedens fortsatte aktivitet. | direktiverne er med-
delelsespligten mere detaljeret beskrevet og kan i praksis ogsa omfatte forhold, der ikke er af afge-
rende betydning for virksomhedens fortsatte aktivitet. Direktivets anvendelsesomrade er derfor bre-
dere end den nuvarende bestemmelse i lov om finansiel virksomhed.

Den gaeldende meddelelsespligt omfatter alle forsikringsselskaber. Dette er en overimplementering
af meddelelsespligten i Solvens Il-direktivet, da Solvens Il-direktivet alene finder anvendelse pa
gruppe 1-forsikringsselskaber. Erhvervsministeriet vurderer dog, at det er hensigtsmaessigt at fast-
holde princippet om, at samme virksomhedstyper bar veere underlagt de samme regler uanset star-
relse, saledes at forbrugerne sikres den samme beskyttelse uanset hvilken virksomhed, de er kunde i.
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Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmaessigt, at meddelelsespligten til Finanstilsynet fortsat
finder anvendelse ved revision af gruppe 2-forsikringsselskaber.

Den gaeldende meddelelsespligt omfatter tillige den interne revisionschef. Dette er en overimplemen-
tering af direktivernes bestemmelser, da det alene er den eksterne revision, som efterdirektiverne skal
omfattes af meddelelsespligten.

Erhvervsministeriet finder det vigtigt, at Finanstilsynet bliver orienteret om forhold, der kan have
betydning for den fortsatte eksistens for de virksomheder, som Finanstilsynet farer tilsyn med. Kun
pa den made kan Finanstilsynet fare et effektivt tilsyn med den finansielle stabilitet. | lov om finansiel
virksomhed foreslas det derfor viderefart, at meddelelsespligten ogsa skal omfatte den interne revisi-
onschef. Den interne revision skal omfatte alle vaesentlige og risikofyldte omrader i virksomheden og
er tilstede i virksomheden hele aret. Den interne revisionschef vil derfor kunne opdage forhold om-
fattet af meddelelsespligten tidligere og pa andre omrader i virksomheden end en ekstern revisor.
Ekstern revision reviderer arsregnskabet og fokuserer derfor pa arsregnskabet. Ekstern revision base-
rer sig ofte pa dele af den revision, der er udfert af intern revision, i de virksomheder, der har en intern
revision. Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmassigt, at bade den eksterne revisor og den
interne revisionschef for finansielle virksomheder fortsat er omfattet af meddelelsespligt til Finans-
tilsynet i lov om finansiel virksomhed. I lov om finansiel virksomhed foreslas det viderefart, at med-
delelsespligten ogsa skal omfatte gruppe 2-forsikringsselskaber.

Det skal sikres, at Solvens Il-direktivet er korrekt implementeret i dansk ret. Ved beskrivelsen af,
hvornar der skal gives meddelelse i henhold til Solvens Il1-direktivet, er der anvendt forsikringsspeci-
fik terminologi. Det vurderes derfor hensigtsmaessigt, at meddelelsespligten for forsikringsselskabers
eksterne revisor og interne revisionschef reguleres i en sarskilt bestemmelse. Det foreslas derfor at
indseette en ny bestemmelse i 8§ 200 a, som gennemfarer en direktivnaer implementering af Solvens
I1-direktivets artikel 72, stk. 1, og fastseetter meddelelsespligten for forsikringsselskabers eksterne
revisor og interne revisionschef.

2.5.3. Lovforslagets udformning

Med lovforslaget nyaffattes § 200 i lov om finansiel virksomhed, og der indsattes en ny § 200 a,
saledes at meddelelsespligten i direktiv 2013/36 (kreditinstitutdirektivet), direktiv 2009/138 (Solvens
I1-direktivet), direktiv 2009/65 (UCITS-direktivet) og direktiv 2014/65 (MiFID Il-direktivet) klart
fremgar af bestemmelsernes ordlyd.

Loveendringen vil medfere, at en finansiel virksomheds eksterne revisor og interne revisionschef
straks skal meddele Finanstilsynet om ethvert forhold og enhver beslutning vedregrende den finan-
sielle virksomhed, som revisor bliver vidende om under udgvelsen af hvervet som revisor, og som
kan udgare en veesentlig overtraedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsatter betingel-
serne for meddelelse af tilladelse, eller som sarligt vedrarer virksomhedens drift, kan pavirke virk-
somhedens forsatte aktivitet, eller kan fare til negtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusi-
onen modificeres. En ekstern revisor og en intern revisionschef i et forsikringsselskab skal tillige, i
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overensstemmelse med artikel 71, stk. 1, i Solvens Il-direktivet, straks meddele Finanstilsynet om
ethvert forhold eller enhver beslutning, som kan resultere i manglende opfyldelse af solvenskapital-
kravet, eller resultere i manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet.

Meddelelsespligten omfatter udover den konkrete finansielle virksomhed, som den interne revisions-
chef eller den eksterne revisor arbejder for, samtidig ogsa virksomheder, som den finansielle virk-
somhed har snaevre forbindelse med. Det betyder, at den interne revisionschef eller den eksterne re-
visor ligeledes har meddelelsespligt i forhold til ethvert forhold og enhver beslutning, som vedkom-
mende bliver vidende om for virksomheder, der har snavre forbindelser med den finansielle virk-
somhed. Der foreligger en snaver forbindelse i de tilfeelde, hvor to eller flere fysiske eller juridiske
personer er knyttet til hinanden gennem kapitalinteresser (besiddelser af mindst 20 procent af stem-
merettighederne eller kapitalen i en virksomhed direkte eller gennem kontrol), koncernforhold (mo-
der- og dattervirksomheder) eller en situation, hvor de fysiske eller juridiske personer er fast knyttet
til samme person i et kontrolforhold.

Efter forslaget skal meddelelsespligten omfatte ekstern revision og den interne revisionschef for en
finansiel virksomhed. De omfattede far i flere tilfeelde end i dag meddelelsespligt i forhold til Finans-
tilsynet.

Formalet med bestemmelsen er at paleegge en finansiel virksomheds eksterne revisor og interne revi-
sionschef en pligt til at indberette forhold, der kan have afgarende betydning for virksomhedens ak-
tivitet i overensstemmelse med direktiverne. | direktiverne er meddelelsespligten mere detaljeret be-
skrevet end de geeldende bestemmelser og kan i praksis ogsa omfatte forhold, der ikke er af afggrende
betydning for virksomhedens fortsatte aktivitet. Med forslaget gennemfares en direktivner imple-
mentering ved beskrivelsen de forhold, der er omfattet af meddelelsespligten.

Endelig foreslas det, at overtreedelser af den foreslaede nye bestemmelse i 200 a strafbeleegges i med-
for af 8 373, stk .1, i lov om finansiel virksomhed, ligesom det allerede er tilfeeldet for § 200.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 9, 10 og 18, samt bemarkningerne hertil.

2.6. Anvendelse af digital kommunikation ved indsendelse af arsrapporter til Finanstilsynet

2.6.1. Geeldende ret

8194, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder krav om, at finansielle virksomheder omfattet
af loven skal indsende den bestyrelsesgodkendte arsrapport til Finanstilsynet uden ugrundet ophold
efter det bestyrelsesmgde, hvor arsrapporten er endeligt godkendt. Herudover skal ekstern revisors
revisionsprotokollat vedrgrende arsrapporten samt for virksomheder med intern revisor tillige den
interne revisionschefs revisionsprotokollat vedrgrende arsrapporten indsendes til Finanstilsynet sam-
tidig med indsendelse af arsrapporten efter stk. 1, jf. 8 194, stk. 2, 1. pkt.

2.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser
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Samfundet bliver stadig mere digitalt, og de fleste virksomheder bruger it-lgsninger, herunder digital
kommunikation, i deres interaktion med myndighederne. Det er Erhvervsministeriets opfattelse, at
digital kommunikation bgr anvendes i det omfang, det er muligt og hensigtsmaessigt, og at der ikke
ber veere hindringer herfor i den finansielle lovgivning.

Erhvervsministeriet finder det pa den baggrund ogsa hensigtsmaessigt, at finansielle virksomheder
anvender digital kommunikation i forbindelse med indsendelse af arsrapporter til Finanstilsynet.

Anvendelsen af digital kommunikation ved indsendelse af arsrapporter til Finanstilsynet vil effekti-
visere sagshehandlingen i Finanstilsynet og gare det nemmere for institutterne, nar de skal indsende
arsrapporten til Finanstilsynet.

Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmaessigt at eendre ordlyden af § 194, stk. 1 og stk. 2, 1.
pkt., saledes at det fremgar, at der skal anvendes digital kommunikation ved indsendelse af arsrapport
til Finanstilsynet.

2.6.3. Lovforslagets udformning
Det foreslas at &ndre § 194, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed, sa det kommer til
at fremga, at arsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet ved anvendelse af digital kommunikation.

Zndringerne vil betyde, at arsrapporterne ikke laeengere vil kunne indsendes i fysisk form.
Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 1, nr. 8, samt bemarkningerne hertil.

2.7. Anvendelse af digital kommunikation ved feederinstitutters indsendelse af arsrapporter til Fi-
nanstilsynet

2.7.1. Geeldende ret

Bestemmelsen 1 § 94 1 lov om investeringsforeninger m.v. omhandler danske UCITS’ pligt til at ind-
sende arsrapporter til Erhvervsstyrelsen og Finanstilsynet.

Det falger af § 94, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v., at et feederinstitut med et udenlandsk
masterinstitut skal sende masterinstituttets arsrapport og halvarsrapport til Finanstilsynet.

Et feederinstitut kan vare en UCITS eller en afdeling heraf, der har tilladelse i sit hjemland til at
investere mindst 85 pct. af sin formue i en anden UCITS. Et feederinstitut kan ligeledes vaere en dansk

UCITS eller en afdeling heraf, der har tilladelse efter reglerne i lov om investeringsforeninger m.v.

Et masterinstitut er en UCITS, herunder en dansk UCITS eller en afdeling heraf, som har mindst et
feederinstitut blandt sine investorer, ikke selv er et feederinstitut og ikke investerer i et feederinstitut.

2.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser
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Samfundet bliver stadig mere digitalt, og de fleste virksomheder bruger it-lgsninger, herunder digital
kommunikation, i deres interaktion med myndighederne.

Det er Erhvervsministeriets opfattelse, at digital kommunikation bgr anvendes i det omfang, det er
muligt og hensigtsmaessigt, og at der ikke bgr vaere hindringer herfor i den finansielle lovgivning.
Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmaessigt, at danske UCITS anvender digital kommuni-
kation i forbindelse med indsendelse af arsrapporter til Finanstilsynet. Dette vil effektivisere sagsbe-
handlingen i Finanstilsynet og gare det nemmere for danske UCITS, nar de skal indsende arsrapporter
til Finanstilsynet.

Erhvervsministeriet foreslar pa den baggrund, at bestemmelsen i § 94, stk. 5, i lov om investerings-
foreninger m.v., @&ndres, sa det falger, at de omfattede ars- og halvarsrapporter skal indsendes til
Finanstilsynet ved anvendelse af digital kommunikation.

2.7.3. Lovforslagets udformning

Det foreslas at &@ndre § 94, stk. 5, sa det kommer til at felge af bestemmelsen, at et feederinstitut med
et udenlandsk masterinstitut skal sende masterinstituttets arsrapport og halvarsrapport til Finanstilsy-
net ved anvendelse af digital kommunikation.

ZAndringen vil medfgre, at et feederinstitut med et udenlandsk masterinstitut ikke laengere vil kunne
indsende arsrapporterne i fysisk form til Finanstilsynet.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 3, nr. 5, samt bemarkningerne hertil.

2.8. Andringer som fglge af cross border-forordningen

2.8.1. Geeldende ret

§ 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, § 155, stk.1, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. og 8 161, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. indeholder tilsynsbestemmel-
ser, hvoraf det blandt andet fremgar, at Finanstilsynet paser overholdelse af oplistede forordninger.
Med tilsynsbestemmelserne har Finanstilsynet hjemmel til at fere tilsyn med, at finanselle virksom-
heder, forvaltere af alternative investeringsfonde og danske UCITS overholder bestemmelserne i de
forordninger, som er oplistet i tilsynsbestemmelserne.

Forvaltere af alternative investeringsfonde har en oplysningsforpligtelse over for investorerne, hvis
forvalteren gnsker at markedsfare en alternative investeringsfond, jf. kapitel 10 i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde. Dette gaelder uanset, om forvalteren gnsker at markedsfere en alternativ
investeringsfond til danske investorer eller greenseoverskridende i EU eller i et E@S-land. Forvalteren
skal stille de i § 62 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. oplistede oplysninger til
radighed for investorerne, inden investorerne investerer i fonden, herunder oplysninger om investe-
ringsstrategi, risici og omkostninger. Forvaltere, der gnsker at markedsfgre en alternativ investe-
ringsfond i en anden medlemsstat eller E@S-land skal anmelde dette til Finanstilsynet.
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Investeringsforvaltningsselskaber, der gnsker at markedsfare en dansk UCITS i en anden medlems-
stat eller ES-land skal anmelde dette til Finanstilsynet. Investeringsforvaltningsselskabet skal pa
vegne af hver danske UCITS sgrge for at stille prospekt, vedtegter, regnskab og central investorin-
formation til rddighed for investorerne. Danske UCITS er investeringsforeninger, SIKAV er (selska-
ber for investering med kapital, der er variabel) og verdipapirfonde.

2.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1156/EU af 20. juni 2019 om lettere graenseover-
skridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og om &ndring af forordning (EU) nr.
345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014 (cross border-forordningen), blev vedtaget den
20. juni 2019 og dele af forordningen finder anvendelse allerede i dag.

Forordningen har direkte virkning i Danmark og skal ikke implementeres i dansk ret. Det er dog
ngdvendigt at indfere tilsyns- og strafbestemmelser, der giver hjemmel til, at Finanstilsynet kan fare
tilsyn med, at virksomhederne overholder forordningen, og at overtraedelser af forordningen kan straf-
fes.

Cross border-forordningen skal ses i sammenhang med Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/1160 af 20. juni 2019 om @ndring af direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU for sa vidt angar
graenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter (cross border-direktivet). Di-
rektivet skal implementeres i dansk ret, og de nye regler skal senest finde anvendelse fra den 2. august
2021. Der vil derfor pa et senere tidspunkt blive fremsat et lovforslag, der vil implementere direktivet
i dansk ret.

Cross border-forordningen og direktivet indeholder bestemmelser, der skal gare det lettere for kol-
lektive investeringsinstitutter at yde graenseoverskridende tjenester, herunder ved at forbedre gen-
nemsigtigheden med hensyn til nationale markedsferingskrav, og en mere klar formulering af pro-
cessen med kontrol af markedsfaringsmateriale.

Cross border-forordningen indeholder herudover en reekke bestemmelser af mere teknisk karakter
rettet mod Den Europaiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) og nationale myn-
digheder. Det geelder bl.a. principper for fastsattelse af lovbestemte gebyrer, samt en raekke pligter
til bade ESMA og medlemsstaterne om offentliggerelse af oplysninger om gebyrer og afgifter.

Cross border-forordningen finder anvendelse pa forvaltere af alternative investeringsfonde, investe-
ringsforvaltningsselskaber, selvforvaltende danske UCITS, forvaltere af europaeiske venturekapital-
fonde (EuVECA-forvaltere) og forvaltere af europziske sociale iveerksetterfonde (EuSEF-forval-
tere). Disse typer virksomheder er allerede i dag underlagt Finanstilsynets tilsyn i henhold til en reekke
EU-forordninger og danske love, herunder lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
lov om investeringsforeninger m.v.
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Der er imidlertid behov for, at Finanstilsynet ogsa udpeges som tilsynsmyndighed i henhold til cross
border-forordningens regler, sa det sikres, at Finanstilsynet kan fare et effektivt tilsyn med, at virk-
somheder, der udgver graenseoverskridende aktivitet, overholder forordningen.

Erhvervsministeriet finder det derfor hensigtsmeessigt, at forordningen tilfgjes til tilsynsbestemmel-
serne i lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og lov
om investeringsforeninger m.v.

2.8.3. Lovforslagets udformning

Det foreslas at &ndre § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, § 155, stk. 1, i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. og § 161, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., sa det
fremgar af bestemmelserne, at Finanstilsynet er kompetent myndighed og skal fare tilsyn med over-
holdelsen af cross border-forordningen.

Finanstilsynet er allerede i dag tilsynsmyndighed for de virksomheder, der omfattes af forordningen.
Der henvises i gvrigt til lovforslagets 8 1, nr. 12, § 2, nr. 2, og § 3, nr. 6, samt bemerkningerne hertil.

2.9. Gebyrer for graenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer

2.9.1. Geeldende ret

Europa-Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskri-
dende betalinger i Feellesskabet og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001 indeholder be-
stemmelser om graenseoverskridende betalinger. Forordningen skal sikre, at gebyrerne for graense-
overskridende betalinger inden for Den Europaiske Union er de samme som gebyrerne for betalinger
i samme valuta, som sker inden for en medlemsstat. Ifglge forordningen ma graenseoverskridende
betalinger i euro f.eks. ikke palegges et hgjere gebyr end indenlandske betalinger i euro. En eurobe-
taling fra Danmark til Tyskland ma saledes ikke palaegges et hgjere gebyr end en indenlandsk euro-
betaling i Danmark.

Tilsynet med at forordningen overholdes er delt mellem Finanstilsynet og Konkurrence- og Forbru-
gerstyrelsen. Det fremgar af § 130, stk. 1, i lov om betalinger, at Finanstilsynet fgrer tilsyn med for-
ordningens artikel 3, 4 og 8, mens Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen i henhold til § 145 i lov om
betalinger farer tilsyn med forordningens artikel 6 og 7.

Efter 8 138, stk. 1, 8. pkt., skal det offentliggeres, hvis Finanstilsynet beslutter at overgive sager efter
forordningens artikel 3, 4 eller 8 til politimassig efterforskning. Desuden skal Finanstilsynet efter §
139, stk. 1, 2. pkt., orientere offentligheden om sager, som er behandlet af Finanstilsynet, anklage-
myndigheden eller domstolene, og som er af almen interesse eller af betydning for forstaelsen af
forordningens artikel 3, 4 og 8.
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Hvis Finanstilsynet traeffer afgarelser i henhold til forordningens artikel 3, 4 og 8 kan den, som afgg-
relsen retter sig mod, i medfer af § 143 indbringe afgarelsen for Erhvervsankenavnet senest 4 uger
efter, at afgerelsen er meddelt den pageeldende.

Efter § 152, stk. 2, straffes overtraedelse af forordningens artikel 3, stk. 1 og 1a, artikel 4, stk. 1, 3 og
4, og artikel 6 og 7, med bgde.

Artikel 3 i forordningen fastsatter regler om gebyrer for greenseoverskridende betalinger, der medfg-
rer, at gebyrerne skal vaere de samme som de gebyrer, der opkraves for tilsvarende indenlandske
betalinger af samme veerdi og i samme valuta. Betalingstjenesteudbydere, f.eks. pengeinstitutter, ma
derfor ikke opkreeve forskellige gebyrer for tilsvarende indenlandske og graenseoverskridende beta-
linger i euro.

Artikel 4 i forordningen vedrgrer foranstaltninger, der kan lette automatiseringen af betalinger. En
udbyder af en betalingstjeneste skal bl.a. give brugeren af betalingstjenester oplysninger om bruge-
rens internationale bankkontonummer (International Bank Account Number eller IBAN) og udbyde-
ren af betalingstjenestens identifikationsnummer (Bank Identifier Code eller BIC).

Artikel 8 i forordningen om sikring af adgang til direkte debiteringstransaktioner er ophavet.

2.9.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Europa-Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskri-
dende betalinger i Feellesskabet og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001 er a&ndret med
Europa-Parlamentets og Réadets forordning 2019/518/ EU af 19. marts 2019 om andring af forordning
(EF) nr. 924/2009, for sa vidt angar gebyrer for graenseoverskridende betalinger i Unionen og vek-
selgebyrer.

Der er indsat to nye artikler i forordningen, som vedrgrer gennemsigtighed med gebyrer for valuta-
veksling ved kortbaserede betalinger og kreditoverfarsler. Reglerne supplerer de geeldende regler i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2015/2366/EU af 25. november 2015 om betalingstjenester
i det indre marked (2. betalingstjenestedirektiv), der er implementeret i kapitel 7 ilov om betalinger.

Efter forordningens nye artikel 3a skal betalingstjenesteudbydere og parter, der udbyder valutaom-
regningstjenester i en pengeautomat eller pa et salgssted i forbindelse med en transaktion, fra den 19.
april 2020, nar de giver betaleren obligatoriske oplysninger om vekselgebyrer og den galdende vek-
selkurs, give disse oplysninger som et procentuelt avancetilleeg i forhold til den senest tilgeengelige
vekselkurs fra Den Europaiske Centralbank. Avancetillegget skal oplyses til betaleren, far betalin-
gen initieres, og oplysningerne skal vaere tilgeengelige pa et bredt anvendt og nemt tilgeengeligt elek-
tronisk medie.

Desuden er der en ny artikel 3b i forordningen, hvorefter betalingstjenesteudbydere fra den 19. april
2020 skal informere betaleren om de anslaede gebyrer for valutaomregningstjenester, der geelder for
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kreditoverfarslen. Fra den 19. april 2021 skal betalingstjenesteudbyderen desuden sende betaleren
oplysning om avancetilleegget i en elektronisk meddelelse, nar der foretages en betalingsordre ved en
kontantheaevning i en pengeautomat eller fra en betaling pa et salgssted. Betalerne kan fraveaelge at
modtage disse elektroniske meddelelser.

Andringerne til Europa-Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om
greenseoverskridende betalinger i Feellesskabet gar det ngdvendigt at foretage enkelte &ndringer i lov
om betalinger. Formalet med denne del af lovforslaget er derfor at bringe nationale regler i overens-
stemmelse med forordningen.

/ndringen af artikel 3 finder anvendelse fra den 15. december 2019. Artikel 3a, stk. 1-4, og den
tilhgrende del af stk. 7, og artikel 3b finder anvendelse fra den 19. april 2020. Artikel 3a, stk. 5-6, og
den tilhgrende del af stk. 7, finder anvendelse fra den 19. april 2021. Pa grund af de forskellige an-
vendelsesdatoer i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om a&n-
dring af forordning (EF) nr. 924/2009, for sa vidt angar gebyrer for greenseoverskridende betalinger
i Unionen og vekselgebyrer er @ndringerne af lov om betalinger foreslaet gennemfert ved flere lov-
endringer. Saledes er henvisningerne til artikel 3, stk. 1a, artikel 3a, stk. 1-4 og 7, og artikel 3b om-
fattet af [lov nr. xxx af yy. december 2019 — lovforslag L 46]. Derved er der vedtaget de a&ndringer
af 88 130, 138, 139 og 143 i lov om betalinger, som traeder i kraft den 19. april 2020 og den &ndring
af 8 152 i lov om betalinger, der traeder i kraft den 15. december 2019.

Med dette lovforslag foreslas de resterende og ngdvendige @ndringer til lov om betalinger gennem-
fart, idet henvisningen til artikel 3a, stk. 5, dog ferst foreslas indarbejdet i § 152 med et senere lov-
forslag, der forventes fremsat til efteraret 2020.

2.9.3. Lovforslagets udformning
Med forslaget foreslas forordningens artikel 3a, stk. 5 og 6, implementeret i §§ 130, 138, 139 og 143
i lov om betalinger, og artikel 3a, stk. 3-4, og artikel 3b i implementeret i § 152 i lov om betalinger.

Det foreslas saledes at a&ndre § 130, stk. 1, i lov om betalinger, s& Finanstilsynet farer tilsyn med
forordningens artikel 3-3b og 4.

Desuden foreslas det at &ndre § 138, stk. 1, 8. pkt., i lov om betalinger, s& det skal offentliggares,
hvis Finanstilsynet beslutter at overgive sager efter forordningens artikel 3-3b og 4 til politimassig
efterforskning.

Endvidere foreslas det, at Finanstilsynet efter § 139, stk. 1, 2. pkt., i lov om betalinger, skal orientere

offentligheden om sager, som er behandlet af Finanstilsynet, anklagemyndigheden eller domstolene,
og som er af almen interesse eller af betydning for forstaelsen af forordningens artikel 3-3b og 4.
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Det foreslas ogsa at endre § 143, i lov om betalinger, sa afgerelser fra Finanstilsynet truffet i henhold
til forordningens artikel 3-3b og 4, kan indbringes for Erhvervsankensvnet af den, som afgerelsen
retter sig imod, senest 4 uger efter, at afggrelsen er meddelt den pagealdende.

Endelig foreslas straffebestemmelsen i § 152, stk. 2, i lov om betalinger, &ndret, sa overtredelse af
forordningens artikel 3, stk. 1 og 1a, artikel 3a, stk. 3 og 4, artikel 3b, artikel 4, stk. 1, 3 og 4, artikel
6 og 7, kan straffes med bgde.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 4, nr. 4-8, samt bemarkningerne hertil.

2.10. Straf for overtreedelse af nye bestemmelser i EMIR-forordningen
2.10.1. Geeldende ret

Bade finansielle og ikke-finansielle virksomheder er i dag underlagt et krav om indberetning af over-
the-counter (OTC) derivathandler, samt krav om at parterne i en OTC-derivathandel cleares hos en
central modpart (CCP) eller et medlem heraf, efter reglerne i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning 2012/648/EU af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre
(EMIR-forordningen). EMIR-forordningen finder direkte anvendelse i dansk ret.

Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/834/EU af 20. maj 2019 om &ndring af forordning
(EU) nr. 648/2012 for sa vidt angar clearingforpligtelsen, suspension af clearingforpligtelsen, indbe-
retningskrav, risikoreduktionsteknikker for OTC-derivataftaler, der ikke cleares af en central mod-
part, registrering af og tilsyn med transaktionsregistre samt krav til transaktionsregistre (EMIR RE-
FIT), supplerer reglerne i EMIR-forordningen. Det sker ved at stille krav om, at clearingmedlemmer
og kunder, som direkte eller indirekte leverer clearingydelser, leverer ydelserne pa fair, rimelig, ikke-
diskriminerende og gennemsigtige forretningsmassige vilkar. Derudover lemper EMIR REFIT byr-
den for sma finansielle og ikke-finansielle modparter ved at fritage dem fra clearingforpligtelsen, hvis
parternes positioner i OTC-derivater ligger under clearinggreensevardien for den pageldende OTC-
derivatklasse. Det pahviler en finansiel eller ikke-finansiel modpart, som ikke lader sig cleare, at
beregne sine positioner i OTC-derivataftaler hver 12. maned, og dokumentere at beregningen ikke
udger en systematisk undervurdering af positionerne i OTC-derivataftalen. Undlader en modpart at
beregne sine positioner i OTC-derivataftaler, eller er modpartens positioner i OTC-derivataftaler
starre end clearinggraenseveerdien, skal modparten underrette ESMA og den relevante kompetente
myndighed (Finanstilsynet), samt etablere en clearingordning inden for fire maneder fra den far-
naevnte underretning. Derudover faslegger EMIR REFIT, hvornar en modpart, som har veeret under-
lagt en clearingforpligtelse som anfart oven for, har ret til at stoppe med at cleare.

Det falger endvidere af EMIR REFIT, at hvis en OTC-derivataftale er indgaet mellem en finansiel
modpart og en ikke-finansiel modpart, sa pahviler det den finansielle modpart at indberette oplysnin-
gerne om aftalen pa vegne af en ikke-finansiel modpart. Den finansielle modpart skal sikre rigtighe-
den af de indberettede oplysninger. Den ikke-finansielle modpart skal udlevere oplysninger til den
finansielle modpart, som er ngdvendige for indberetningen, og som det ikke med rimelighed kan
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forventes, at den finansielle modpart er i besiddelse af. Den ikke-finansielle modpart er ansvarlig for
korrektheden af de oplysninger, som denne udleverer til den finansielle modpart.

Det folger i dag af § 251 i lov om kapitalmarkeder, at visse overtreedelser af EMIR-forordningen kan
straffes med bgde.

2.10.2. Erhvervsministeriets overvejelser

EMIR REFIT lemper clearingforpligtelsen for finansielle modparter. Fremover geelder forpligtelsen
kun for de finansielle modparter, der kan udgere en vasentlig systemisk risiko for det finansielle
system qua deres aktiviteter pa derivatmarkedet. En ny kategori af skaldte sma finansielle modparter
vil ikke veere omfattet af clearingforpligtelen. Det kraever dog, at de overvager, om deres positioner i
OTC-derivater overstiger neermere fastslagte clearinggraenseverdier, og kan dokumentere dette.

For at modvirke overtreedelser af disse nye krav, der er indfert i EMIR-forordningen med EMIR
REFIT, vurderer Erhvervsministeriet, at der er behov for, at strafbeleegge de relevante nye bestem-
melser.

2.10.3. Lovforslagets udformning

Det foreslas at @ndre § 251 i lov om kapitalmarkeder, sa de bestemmelser, der er indfgrt i EMIR-
forordningen med EMIR REFIT vedrgrende overtreedelse af krav til beregning af clearingthreshold
og dokumentation heraf for finansielle modparter, forvaltere af UCITS og AlF’er, strafbeleegges.
Derudover foreslas det i § 251 i lov om kapitalmarkeder, at strafbeleegge de bestemmelser, der ved-
rgrer rapporteringspligt af OTC-derivataftaler og angivelse af ukorrekte oplysninger, der ogsa er ind-
fart i EMIR med EMIR REFIT.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 5, nr. 3-5, samt bemarkningerne hertil.
3. @konomiske og administrative konsekvenser for det offentlige

4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

4.1. Administrative konsekvenser

Erhvervsstyrelsens Omrade for Bedre Regulering (OBR), har vurderet, at de potentielle administra-
tive konsekvenser af lovforslaget pa nuveerende tidspunkt ikke overstiger 4 mio. kr. arligt. og kvan-
tificerer derfor ikke lovforslaget yderligere.

Det bemerkes dog, at der med lovforslaget fastsettes bemyndigelse til at erhvervsministeren kan
udstede neermere regler om outsourcing for en reekke finansielle virksomheder med lovforslagets § 1,
nr.9 og 10, § 4, nr. 3 og § 5, nr. 1. Bemyndigelsesbestemmelserne forventes pa nuverende tidspunkt
at blive benyttet til at udstede to bekendtgarelser, der vil fastsette de nermere regler for finansielle
virksomheders anvendelse af outsourcing.
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Den farste bekendtgarelse vedrgrende outsourcing forventes at fastsette regler for anvendelsen af
outsourcing i pengeinstitutter, sparevirksomheder, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, inve-
steringsforvaltningsselskaber, e-pengeinstitutter, betalingsinstitutter, skibsfinansieringsinstitutter,
feelles datacentraler samt operaterer af et reguleret marked, jf. § 1, nr.9 09 10, 84, nr.30g 8 5, nr. 1.
Disse virksomheder, bortset fra e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter, er allerede i dag omfattet af
den geeldende bekendtgarelse om outsourcing. E-pengeinstitutter og betalingsinstitutter er omfattet
af EBA’s nyligt affattede “retningslinjer for outsourcing”. Den nye bekendtgerelse vil udgere en til-
pasning af de geldende outsourcingregler for de omfattede virksomheder, sa reglerne i mere veesent-
lig grad harmoneres med EBA’s “retningslinjer for outsourcing”.

Bekendtgarelsen forventes at fastseette naermere regler om finansielle outsourcingvirksomheders in-
terne retningslinjer for outsourcing af processer, tjenesteydelser og aktiviteter. Herunder eksempelvis
krav om, at virksomhederne skal fgre et enkelt register over outsourcede aktiviteter samt potentielt
skaerpede krav til udarbejdelse af “outsourcingpolitik”, “exitplaner” mv. som fremgér af EBA’s ret-
ningslinjer. De nye krav for de finansielle virksomheder vurderes i betydelig grad at afspejle de eksi-
sterende regler, men den nye bekendtgarelse forventes dog at indebzre en nermere udspecificering
af reglerne og de enkelte krav, end tilfeeldet er i dag. At kravene udspecificeres naermere forventes at
gere det nemmere for virksomhederne at vurdere, hvorvidt der er tale om “kritisk eller vigtig” out-
sourcing. Der forventes at forekomme justeringer af virksomhedernes geldende praksis for anven-
delse af outsourcing, hvilket kan affgde administrative omstillingsbyrder i form af ajourfaring af po-
litikker mv. Byrderne forventes dog pa nuvaerende tidspunkt ikke at vere vaesentlige.

Den anden bekendtgerelse vedrgrende outsourcing forventes at fastsatte neermere regler for gruppe
2-forsikringsselskabers anvendelse af outsourcing (jf. 8 1 nr. 4). Bekendtgarelsen forventes at fast-
sette sammenlignelige regler for gruppe 2-forsikringsselskaber, som gruppe 1-forsikringsselskaber
allerede i dag er underlagt som faglge af Solvens Il-forordningen. Da antallet af gruppe 2-forsikrings-
selskaber imidlertid er yderst begraenset, sa forventes de potentielle administrative byrder ved tilpas-
ning til det nye regelszet at vaere mindre veesentlige.

Der vil dog blive taget yderligere stilling til de administrative konsekvenser af de nye bekendtgerelser
om outsourcing forud for udstedelsen, hvor konsekvenserne vil skulle neermere kvantificeres, hvis de
vurderes at veere vasentlige.

4.2. @vrige efterlevelseskonsekvenser

| rapporten om eftersynet af den finansielle regulering fra april 2018, der blev det foreslaet at ndre
85, nr. 10, i den geeldende bekendtggrelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing af vasent-
lige aktiviteter i relation til cloud-tjenester. Forslaget indebarer, at der i reglerne fremadrettet tages
afsaet i en notifikationsmekanisme fremfor det nuvaerende krav om aktiv godkendelse, hvor outsour-
cingvirksomheden aktivt skal godkende leverandgrens eller underleverandgrens eventuelle videre-
outsourcing af de outsourcede opgaver. For den finansielle sektor kan dette krav veere udfordrende,
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da de nuvaerende regler har den konsekvens, at outsourcingvirksomheden dels kan opleve et veesent-
ligt tidsforbrug i forbindelse med selve kontraktindgaelsen med en leverandgr, og dels kan opleve
ggede omkostninger ved brug af leverandarens ydelser, som falge af kravet.

Der legges med narvarende lovforslag op til at gennemfare anbefalingen fra eftersynet af den finan-
sielle regulering. Erhvervsministeren vil med lovforslagets 8 1, nr. 9 og 10, § 4, nr. 30g 8 5, nr. 1
kunne udstede naermere regler for de finansielle virksomheders anvendelse af outsourcing. Bemyn-
digelsesbestemmelserne forventes pa nuvaerende tidspunkt at blive benyttet til at udstede to bekendt-
garelser. Det forventes pa nuvaerende tidspunkt, at de nye regler vil gennemfare anbefalingen fra
eftersynet af den finansielle regulering, saledes at der i outsourcingkontrakten ikke leengere vil skulle
fremga et krav om aktiv godkendelse. Der forventes i stedet at fremgar en pligt til, at leverandgren
notificerer outsourcingvirksomheden om planlagte endringer hos underleverandgrer. £ndringen for-
ventes at medfare, at de finansielle virksomheder i hgjere grad vil kunne anvende standardiserede it-
ydelser, hvilket vil kunne reducere den tid og de omkostninger, der i dag er forbundet med kravet om
aktiv godkendelse.

Samlet set vurderes de gvrige efterlevelseskonsekvenser ikke at veere vaesentlige, hvilket vil sige, at
lettelserne ikke vurderes at veare over 10 mio. kr. arligt. De er derfor ikke kvantificeret neermere. De
erhvervsgkonomiske konsekvenser af de nye bekendtgarelser om outsourcing vil blive vurderet i for-
bindelse med udarbejdelsen og udstedelsen af bekendtgarelserne, hvor konsekvenserne vil skulle
kvantificeres nermere, hvis de vurderes at veere vaesentlige.

4.3. Agil erhvervsrettet regulering

Erhvervsministeriet vurderer, at principperne for agil erhvervsrettet regulering er relevante for lov-
forslaget. Den nye regulering forventes i en starre udstrekning at understatte de finansielle virksom-
heders anvendelse af cloudbaserede lgsninger og gvrige nye teknologier, hvilket muligger anvendelse
af nye forretningsmodeller.

Den geeldende bekendtgarelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing inklusiv senere &n-
dringer, indeholder et krav om, at en outsourcingvirksomhed aktivt skal godkende leverandgrens eller
underleverandgrens eventuelle videreoutsourcing af de outsourcede opgaver. Dette krav har for nogle
finansielle virksomheder givet visse udfordringer ved anvendelse af cloud-tjenester.

Den nye regulering forventes i en starre udstraekning at understgtte de finansielle virksomheders an-
vendelse af cloudbaserede Igsninger og gvrige nye teknologier, hvilket muligger anvendelse af nye
forretningsmodeller. Den kommende bekendtgarelse for kreditinstitutter mfl. vil i saledes indeholde
en notifikationsordning i stedet for en godkendelsesordning, hvor outsourcingvirksomheden skal no-
tificeres ved @ndringer, for fortsat at sikre outsourcingvirksomhedens kontrol over de outsourcede
funktioner.

5. Administrative konsekvenser for borgerne
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Lovforslaget vurderes ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.
6. Miljgmeessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljgmassige konsekvenser.

7. Ligestillingsmaessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have ligestillingsmaessige konsekvenser.

8. Forholdet til EU-retten

Med lovforslaget foretages forngdne endringer i lov om finansiel virksomhed, lov om investerings-
foreninger m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og lov om forsikringsformid-
ling som falge af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2019/1238/EU af 12. december
2018 om et paneuropzisk personligt pensionsprodukt (PEPP-forordningen). De foreslaede &ndringer
indebaerer bl.a., at Finanstilsynet udpeges som kompetent myndighed i forhold til at pase overholdel-
sen af PEPP-forordningen i Danmark. Med de foreslaede andringer sikres det endvidere, at overtree-
delser af reglerne i PEPP-forordningen kan sanktioneres i Danmark. Disse forhold felger af PEPP-
forordningen. De foreslaede andringer gar ikke videre end det, der er ngdvendigt som fglge af for-
ordningen. PEPP-forordningen finder anvendelse 12 maneder efter offentliggarelsen af de delegerede
retsakter, der fremgar af artikel 74. Det forventes at ske i sensommeren 2020.

Med lovforslaget foretages ogsa forngdne andringer af tilsynshestemmelser i lov om finansiel virk-
somhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og lov om investeringsforeninger
m.v., som fglge af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/1156 af 20. juni 2019 om
lettere greenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og om &ndring af for-
ordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014. Andringerne betyder, at Fi-
nanstilsynet udpeges som kompetent myndighed til at fare tilsyn med forordningens overholdelse.

Lovforslaget fastleegger endvidere tilsynshefgjelser i henhold til Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning 2009/924/EF om greenseoverskridende betalinger i Fellesskabet og om ophavelse af forord-
ning (EF) nr. 2560/2001. Forordningen er a&ndret med Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/518/EU af 19. marts 2019 om @ndring af forordning (EF) nr. 924/2009, for sa vidt angar gebyrer
for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer. Det fglger desuden af eendringsfor-
ordningen, at medlemslandene skal sikre, at overtraedelser af forordningen sanktioneres. Lovforslaget
angiver derfor, hvilke bestemmelser i forordningen, der bliver strafbelagt med bgde. Den nye artikel
3a, stk. 1-4, og den tilhgrende del af stk. 7, og den nye artikel 3b finder anvendelse fra den 19. april
2020. Den nye artikel 3a, stk. 5 og 6, og den tilhgrende del af stk. 7, finder anvendelse fra den 19.
april 2021.
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Med lovforslaget foretages ogsa andringer i strafbestemmelsen i lov om kapitalmarkeder, sa nye
bestemmelser, der er indfart i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2012/648/EU af 4. juli 2012
om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EMIR-forordningen), vedrgrende
overtreedelse af krav til beregning af clearingthreshold og dokumentation heraf for finansielle mod-
parter, forvaltere af UCITS og AIF’er, strabeleegges. Derudover foreslas det at strafbeleegge de be-
stemmelser, der vedrarer rapporteringspligt af OTC-derivataftaler og angivelse af ukorrekte oplys-
ninger, der ogsa er indfert i EMIR-forordningen.

9. Hgring
Et udkast til lovforslaget har veeret sendt i hgring hos fglgende organisationer og myndigheder m.v.:
[Der indsettes hgringsparter, nar lovforslaget har veeret i hgring].

10. Sammenfattende skema
Positive konsekvenser/mindre- | Negative konsekvenser/merudgifter
udgifter

@konomiske konse-
kvenser for stat,
kommuner og regio-
ner

Administrative kon-
sekvenser for stat,
kommuner og regio-
ner

@konomiske konse- | Der legges med narveerende
kvenser  for er- | lovforslag op til at gennemfare
hvervslivet anbefalingen fra eftersynet af
den finansielle regulering. Er-
hvervsministeren vil med lov-
forslagets 8 1, nr. 9 og 10, § 4,
nr. 309 85, nr. 1 kunne udstede
nermere regler for de finan-
sielle virksomheders anven-
delse af outsourcing. Bemyndi-
gelsesbestemmelserne forven-
tes pa nuveerende tidspunkt at
blive benyttet til at udstede to
bekendtgarelser. Det forventes
pa nuvearende tidspunkt, at de
nye regler vil gennemfgre an-
befalingen fra eftersynet af den
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finansielle regulering, saledes
at der i outsourcingkontrakten
ikke leengere vil skulle fremga
et krav om aktiv godkendelse.
Der forventes i stedet at frem-
gar en pligt til, at leverandgren
notificerer  outsourcingvirk-
somheden om planlagte en-
dringer hos underleverandgrer.
/ndringen forventes at med-
fare, at de finansielle virksom-
heder i hgjere grad vil kunne
anvende standardiserede it-
ydelser, hvilket vil kunne redu-
cere den tid og de omkostnin-
ger, der i dag er forbundet med
kravet om aktiv godkendelse.

Samlet set vurderes de gvrige
efterlevelseskonsekvenser ikke
at veere veesentlige, hvilket vil
sige, at lettelserne ikke vurde-
res at veere over 10 mio. kr. ar-
ligt. De er derfor ikke kvantifi-
ceret nermere. De erhvervs-
gkonomiske konsekvenser af
de nye bekendtgerelser om out-
sourcing vil blive vurderet i
forbindelse med udarbejdelsen
0g udstedelsen af bekendtge-
relserne, hvor konsekvenserne
vil skulle kvantificeres naer-
mere, hvis de vurderes at veere
vaesentlige.

Administrative kon-
sekvenser for er-
hvervslivet

Erhvervsstyrelsens Omrade for Bedre
Regulering (OBR), har vurderet, at de
potentielle administrative konsekvenser
af lovforslaget pa nuvarende tidspunkt
ikke overstiger 4 mio. kr. arligt. og kvan-
tificerer derfor ikke lovforslaget yderli-
gere.
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Det bemerkes dog, at der med lovforsla-
get fastsettes bemyndigelse til at er-
hvervsministeren kan udstede narmere
regler om outsourcing for en rekke fi-
nansielle virksomheder med lovforsla-
gets81,nr.909 10,84,nr.30g § 5, nr.
1. Bemyndigelsesbestemmelserne for-
ventes pa nuverende tidspunkt at blive
benyttet til at udstede to bekendtgarelser,
der vil fastseette de neermere regler for fi-
nansielle virksomheders anvendelse af
outsourcing.

Der forventes pa den baggrund at fore-
komme justeringer af virksomhedernes
geldende praksis for anvendelse af out-
sourcing, hvilket kan affgde administra-
tive omstillingsbyrder i form af ajourfg-
ring af politikker mv. Byrderne forventes
dog pa nuvaerende tidspunkt ikke at vaere
vaesentlige.

Der vil blive taget yderligere stilling til
de administrative konsekvenser af de
nye bekendtgerelser om outsourcing
forud for udstedelsen, hvor konsekven-
serne vil skulle nermere kvantificeres,
hvis de vurderes at vaere vasentlige.

Administrative kon-
sekvenser for
borgerne

Lovforslaget vurderes ikke at
have administrative konse-
kvenser for borgerne.

Miljgmeessige kon-
sekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at
have miljgmaessige konsekven-
ser.

Ligestillingsmaes-
sige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at
have ligestillingsmassige kon-
sekvenser.
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Forholdet til EU-ret-
ten

Med lovforslaget foretages forngdne &ndringer i lov om finansiel virksom-
hed, lov om investeringsforeninger m.v., lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og lov om forsikringsformidling som fglge af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2019/1238/EU af 12. de-
cember 2018 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt (PEPP-for-
ordningen). De foreslaede andringer indeberer bl.a., at Finanstilsynet ud-
peges som kompetent myndighed i forhold til at pase overholdelsen af
PEPP-forordningen i Danmark. Med de foreslaede @ndringer sikres det
endvidere, at overtraedelser af reglerne i PEPP-forordningen kan sanktio-
neres i Danmark. Disse forhold fglger af PEPP-forordningen. De foresla-
ede andringer gar ikke videre end det, der er ngdvendigt som falge af for-
ordningen. PEPP-forordningen finder anvendelse 12 maneder efter offent-
liggarelsen af de delegerede retsakter, der fremgar af artikel 74. Det for-
ventes at ske i sensommeren 2020.

Med lovforslaget foretages ogsa forngdne @ndringer af tilsynsbestemmel-
ser i lov om finansiel virksomhed, lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. og lov om investeringsforeninger m.v., som fglge af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/1156 af 20. juni
2019 om lettere graenseoverskridende distribution af kollektive investe-
ringsinstitutter og om &ndring af forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr.
346/2013 og (EU) nr. 1286/2014. Andringerne betyder, at Finanstilsynet
udpeges som kompetent myndighed til at fore tilsyn med forordningens
overholdelse.

Lovforslaget fastleegger tilsynsbefgjelser i henhold til Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning 924/2009/924/EF om granseoverskridende be-
talinger i Feellesskabet og om ophavelse af forordning (EF) nr.
2560/2001. Forordningen er &ndret med Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om a&ndring af forordning
(EF) nr. 924/2009, for sa vidt angar gebyrer for graenseoverskridende be-
talinger i Unionen og vekselgebyrer. Det falger desuden af endringsfor-
ordningen, at medlemslandene skal sikre, at overtraedelser af forordnin-
gen sanktioneres. Lovforslaget angiver derfor, hvilke bestemmelser i for-
ordningen, der bliver strafbelagt med bgde.

Da forordningen har tre forskellige anvendelsesdatoer, er indarbejdelsen af
de nye artikler i lov om betalinger af lovtekniske grunde fordelt pa [lov nr.
xxx af yy. december 2019 — lovforslag L 46], dette lovforslag og et senere
lovforslag. De nye artikler 3a og 3b finder anvendelse pa to forskellige
tidspunkter. Artikel 3a, stk. 1-4, og den tilhgrende del af stk. 7, og artikel
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3b finder anvendelse fra den 19. april 2020 og indseettelsen af artiklerne i
8 130, stk. 1, 2. pkt., § 138, stk. 1, 8. pkt., 8 139, stk. 1, 2. pkt., og § 143,
var en del af [lov nr. xxx af yy. december 2019 - — lovforslag L 46]. Artikel
3a, stk. 5 og 6, og den tilhgrende del af stk. 7, finder anvendelse fra den
19. april 2021 og indszttelsen af disse artikler i de naevnte bestemmelser
er en del af nervaerende lovforslag. Indseettelsen af artikel 3a, stk. 3-4, og
den tilhgrende del af stk. 7, og artikel 3b, i § 152, stk. 2, er en del af neer-
veerende lovforslag, mens indsettelsen af artikel 3a, stk. 5 og 6, i § 152,
stk. 2, sker med et senere lovforslag.

Med lovforslaget foretages ogsa andringer i strafbestemmelsen i lov om
kapitalmarkeder, sa nye bestemmelser, der er indfgrt i Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning 2012/648/EU af 4. juli 2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre (EMIR-forordningen), vedrg-
rende overtraedelse af krav til beregning af clearingthreshold og dokumen-
tation heraf for finansielle modparter, forvaltere af UCITS og AlF’er,
strabelaegges. Derudover foreslas det at strafbeleegge de bestemmelser, der
vedrgrer rapporteringspligt af OTC-derivataftaler og angivelse af ukor-
rekte oplysninger, der ogsa er indfgrt i EMIR-forordningen.

Overimplemente- JA NEJ
ring af EU-retlige

minimumsforplig- X

telser (set X)

Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til g1
Til nr. 1 (Fodnoten til lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at fodnoten til lovens titel ndres, saledes at opheaevede direktiver og forordninger og
mellemliggende &ndringsdirektiver udgar. Derudover udelades retsakternes fulde titel.

Til nr. 2 (8 5, stk. 1, nr. 27, i lov om finansiel virksomhed)
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Det fglger af den geeldende bestemmelse i § 5, stk. 1, nr. 27, i lov om finansiel virksomhed, at der
ved outsourcing forstas en virksomheds henleeggelse af vaesentlige aktivitetsomrader, der er underlagt
Finanstilsynets tilsyn, til en leverander, jf. dog 2. pkt. For gruppe 1-forsikringsselskaber defineres
outsourcing som et arrangement af en hvilken som helst art mellem et gruppe 1-forsikringsselskab og
en tjenesteyder, hvor tjenesteyderen enten direkte eller gennem videreoutsourcing udfgrer en proces,
en tjeneste eller en aktivitet, som gruppe 1-forsikringsselskabet ellers selv ville have udfart.

Det foreslas, at § 5, stk. 1, nr. 27, nyaffattes. Det foreslas saledes i 1. pkt., at outsourcing vil omfatte
enhver form for ordning mellem en virksomhed og en leverander, i henhold til hvilken leverandgren
udfarer en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet, som virksomheden ellers selv ville udfere.

Definitionen af outsourcing er formuleret med udgangspunkt i Den Europziske Banktilsynsmyndig-
hed (EBA) reviderede “Retningslinjer for outsourcing” fra 2019 (EBA/GL/2019/02).

Der foreslas en udvidelse af omfanget af den tidligere bestemmelse, hvor det alene var henlaggelse
af vaesentlige aktivitetsomrader, der var omfattet af definitionen. Efter den nye bestemmelse er det
saledes al outsourcing, og ikke kun vasentlig outsourcing, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn.
Begrebet »ordning« i definitionen af outsourcing skal forstas bredt, saledes at outsourcingreglerne
finder anvendelse, uanset at der ikke er indgaet en formel, skriftlig aftale.

Det foreslas i 2. pkt., at for forsikringsselskaber defineres outsourcing som et arrangement af en hvil-
ken som helst art mellem et forsikringsselskab og en tjenesteyder, hvor tjenesteyderen enten direkte
eller gennem videreoutsourcing udfarer en proces, en tjeneste eller en aktivitet, som forsikringssel-
skabet ellers selv ville have udfart.

Begrebet »arrangement« i definitionen af outsourcing for forsikringsselskaber skal forstas bredt, sa-
ledes at outsourcingreglerne finder anvendelse, uanset at der ikke er indgaet en formel, skriftlig aftale.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 5, stk. 1, nr. 27, i lov nr. 1547 af 19. december 2017 i lov om
finansiel virksomhed. Med lovforslaget omfattes gruppe 2-forsikringsselskaber, Arbejdsmarkedets
Tilleegspension og Lanmodtagernes Dyrtidsfond af definitionen i Solvens 1l-direktivet.

Ved vurderingen af om virksomheden selv ville have udfgrt den outsourcede proces, tjenesteydelse
eller aktivitet, bar virksomheden overveje om den proces, den tjenesteydelse eller den aktivitet, eller
dele heraf, der outsources til en leverander, udfgres gentagne gange eller lgbende af leverandaren.
Det skal forudsettes af parterne, at aftalen ikke kun er en enkeltstaende ydelse, men en aftale der pa
tidspunktet for dens indgaelse, forventes gentage sig og straekke sig over en periode af en vis varighed,
0og om denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, normalt ville falde inden for ram-
merne af processer, tjenesteydelser eller aktiviteter, der ville eller kunne blive udfert af virksomhe-
den, ogsa selvom virksomheden ikke har udfert denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet selv tidli-
gere.
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Safremt det outsourcede kan kategoriseres som en proces, tjenesteydelse eller en aktivitet, finder reg-
lerne anvendelse, ogsa selvom det outsourcede kan kategoriseres i mere end én af de pagaldende
kategorier.

Til nr. 3 (8 7, stk. 5, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Af den geldende § 7, stk. 5, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed fremgar, hvilke betegnelser pen-
geinstitutter skal benytte i deres navn.

Pengeinstitutter har eneretten til og skal benytte betegnelsen »bank«, »sparekasse« eller »andels-
kasse«. Andelskasser og sparekasse drives ikke som aktieselskaber. Det er derfor preecisereti § 7, stk.
6, at aktieselskaber, der i medfar af reglerne i 8§ 207-213, om sparekassers og andelskasser omdan-
nelse til aktieselskaber, overtager en andelskasse eller en sparekasse, kan betegne sig som »spare-
kasse« eller »andelskasse, idet dog ordet »aktieselskab« eller deraf dannede forkortelser skal tilfgjes
navnet.

8 7, stk. 5, henviser imidlertid ikke til 8 7, stk. 6, men henviser i stedet fejlagtigt til 8 7, stk. 7, der
omhandler aktiekapitalkravet til virksomheder, der sgger om tilladelse som pengeinstitut.

87, stk. 5, 1. pkt., henviste tidligere til det korrekte stykke. Bestemmelsen i § 7, blev dog andret ved
lov nr. 665 af 8. juni 2017, hvor 8 7, stk. 2, blev ophavet og stk. 3-8 blev til stk. 2-7. Henvisningen i
8 7, stk. 5, 1. pkt. blev ikke konsekvensrettet.

Det foreslas pa den baggrund at ndre henvisningen § 7, stk. 5, 1. pkt., sd bestemmelsen henviser til
8 7, stk. 6, i stedet for til 8§ 7, stk. 7.

Andringen vil medfare, at der fremover henvises til det korrekte stykke i § 7.

Til nr. 4 (8 33 a, stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af den geldende § 33 a, stk. 2, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed, at et udenlandsk
kreditinstitut eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske
Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, skal i forbindelse med
ansggning om tilladelse til at yde investeringsservice eller udfare investeringsaktiviteter her i landet
gennem en filial, bl.a. oplyse Finanstilsynet om eventuel outsourcing af vaesentlige aktivitetsomrader.

Det foreslas at &ndre ordlyden i § 33 a, stk. 2, nr. 3, sdledes at veesentlige aktivitetsomrader &ndres
til vaesentlige operationelle funktioner til tredjemand.

Der er alene tale om en redaktionel pracisering, og derved ikke en @ndring af anvendelsesomradet.
Med &ndringen sikres en mere direktivnaer implementering af artikel 40, litra b, i direktiv 2014/65/EU
af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om a&ndring af direktiv 2002/92/EF og
direktiv 2011/61/EU.
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Til nr. 5 (8 72 a i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende 8 72 a, i lov om finansiel virksomhed, kan erhvervsministeren fastseette nsermere
regler om outsourcing vedrgrende outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol med en leverander,
herunder dennes videreoutsourcing, outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette Finanstilsynet
senest 8 hverdage efter outsourcingkontraktens indgaelse, outsourcingvirksomhedens interne ret-
ningslinjer for outsourcing, krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal sikre, at leve-
randgren til enhver tid opfylder, og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten og serlige krav til
gruppe 1-forsikringsselskaber. Bemyndigelsen er udmentet i bekendtgarelse nr. 1304 af 25. novem-
ber 2010 om outsourcing med senere &ndringer.

Endvidere kan Finanstilsynet treeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal
bringes til ophgr inden for en af Finanstilsynet nsermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller
dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfar af ministeren.

Outsourcingreglerne har til formal at sikre, at outsourcingvirksomheden fortsat bearer ansvaret for de
opgaver, der udfares hos outsourcingleverandgren samt at sikre, at Finanstilsynet fortsat kan udgve
et effektivt tilsyn. Ved outsourcing skal outsourcingvirksomheden derfor sikre, at den har kontrol
over opgaverne, og at outsourcingvirksomheden har mulighed for at udgve ngdvendig indflydelse pa
opgavernes udfarelse.

Det foreslas, at § 72 a nyaffattes.

Det foreslas saledes i stk. 1 at, et pengeinstitut, en sparevirksomhed, et realkreditinstitut, et fonds-
maeglerselskab og et investeringsforvaltningsselskab kan outsource en proces, en tjenesteydelse eller
en aktivitet, som virksomheden ellers selv ville udfare, til en leverander.

Ved vurderingen af om virksomheden selv ville have udfgrt den outsourcede proces, tjenesteydelse
eller aktivitet, ber virksomheden overveje om den proces, den tjenesteydelse eller den aktivitet, eller
dele heraf, der outsources til en leverandgr, udfares gentagne gange eller lgbende af leverandgren.
Det skal forudsettes af parterne, at aftalen ikke kun er en enkeltstaende ydelse, men en aftale der pa
tidspunktet for dens indgaelse forventes at streekke sig over en periode af en vis varighed. og om
denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, normalt ville falde inden for rammerne af
processer, tjenesteydelser eller aktiviteter, der ville eller kunne blive udfart af virksomheden, ogsa
selvom virksomheden ikke har udfart denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet selv tidligere.

Safremt det outsourcede kan kategoriseres som enten en proces, tjenesteydelse eller en aktivitet, fin-
der reglerne anvendelse, ogsa selvom det outsourcede kan kategoriseres i mere end én af de pageel-
dende kategorier.
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En virksomhed bgr til enhver tid opretholde tilstraekkelig substans og ikke blive "tomme skaller™ eller
"postboks-selskaber”. Virksomheder kan eksempelvis ikke outsource ledelsesorganets effektive ude-
velse af det ansvar som pahviler dem.

Det foreslas i stk. 2, at Finanstilsynet kan treeffe afggrelse om, at outsourcingvirksomhedens outsour-
cing skal bringes til ophgr inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist, hvis outsourcingkon-
trakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfar af stk. 3.

Ophar er relevant, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene, eller hvor det konstateres, at
kontraktens parter ikke efterlever de fastsatte krav. Inden Finanstilsynet treeffer afgarelse, skal Fi-
nanstilsynet give outsourcingvirksomheden mulighed for at fa forholdene bragt pa plads, medmindre
outsourcingvirksomheden gentagne gange har overtradt kravene, eller hvis Finanstilsynet skenner, at
en udsettelse af afgarelsen er formalslgs. Ved fastsattelsen af fristen skal der tages hensyn til de
alvorlige falgevirkninger, der kan vaere ved, at outsourcingvirksomheden i utide skal bringe outsour-
cingaktiviteten til opher, og efter omsteendighederne kan der tages hensyn til den tid, det tager virk-
somheden at kontrahere til anden side.

Med reglen gives Finanstilsynet en befgjelse til at gribe ind i et privatretligt kontraktforhold, og der-
med bringe uforsvarlig outsourcing til ophgr, safremt virksomheden eller dens kontraktparter ikke
inden for en rimelig frist har gjort tiltag, der kan sikre, at outsourcingen sker pa forsvarlig vis, og i
overensstemmelse med reglerne.

Safremt der er tale om en principiel afgarelse eller en afgarelse, der har videregaende, betydelige
falger for pengeinstituttet, sparevirksomheden, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller inve-
steringsforvaltningsselskabet, skal sagen i henhold til § 345, stk. 7[flytter til stk. 12 med L 58], be-
handles af Finanstilsynets bestyrelse.

Det foreslas i stk. 3, at erhvervsministeren fastsetter neermere regler om outsourcing. 1 dag er reglerne
fastsat i bekendtgarelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing med senere g&ndringer, som
vil blive ophavet og erstattet med en ny bekendtgerelse som falge af lovforslaget.

Erhvervsministeren fastsetter efter den foreslaede stk. 3, nr. 1, neermere regler om outsourcingvirk-
somhedens ledelsesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rapportering i tilknyt-

ning til outsourcing til en leverandgr, herunder leverandgrens videreoutsourcing.

Erhvervsministeren fastsetter efter den foreslaede stk. 3, nr. 2, n&ermere regler om outsourcingvirk-
somhedens interne retningslinjer for outsourcing.

Erhvervsministeren fastsetter efter den foreslaede stk. 3, nr. 3, naermere regler om outsourcingvirk-
somhedens handtering af interessekonflikter i forbindelse med outsourcing.
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Erhvervsministeren fastsetter efter den foreslaede stk. 3, nr. 4, naermere regler om de krav, som out-
sourcingvirksomheden som minimum skal sikre, at leverandgrer eller underleverandarer til enhver
tid skal opfylde, herunder ogsa adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos leverandgrer og
underleverandgarer.

Erhvervsministeren fastsetter efter den foreslaede stk. 3, nr. 5, narmere regler om de krav, som out-
sourcingkontrakten skal indeholde og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten.

Erhvervsministeren fastsetter efter den foreslaede stk. 3, nr. 6, naermere regler om outsourcing pa
koncern- og delkoncernniveau.

Erhvervsministeren fastsetter efter den foreslaede stk. 3, nr. 7, nzermere regler om outsourcingvirk-
somhedens pligt til at underrette Finanstilsynet om outsourcing.

Outsourcingvirksomheden skal have en effektiv form for virksomhedsstyring, ligesom at outsour-
cingvirksomheden skal sikre, at organisationens opbygning indrettes saledes, at der er klart definerede
ansvars- og arbejdsomrader for outsourcing.

Bemyndigelsesbestemmelserne vil blive udnyttet i én samlet bekendtgerelse der forventes udformet
i overensstemmelse med “Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA. Reglerne vil blive revide-
ret for outsourcingvirksomhedens brug af outsourcing i forhold til blandt andet den governance og de
processer, som outsourcingvirksomheden skal efterleve, nar den foretager outsourcing. Retningslin-
jerne for outsourcing stiller differentierede krav i forhold til virksomhedstypen, men i sardeleshed
ogsa i relation til, om outsourcingen kan betegnes som kritisk eller vigtig, hvor kravene er starre end
for anden outsourcing. Den nermere afgraensning af kritisk eller vigtig outsourcing og gvrig outsour-
cing vil blive fastlagt igennem Finanstilsynets praksis.

Til nr. 6 (8 72 b i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af § 72 a, stk. 1, nr. 5, at erhvervsministeren kan fastsatte serlige krav for gruppe 1-
forsikringsselskaber. Erhvervsministeren har med hjemmel i bestemmelsen udstedt bekendtgerelse
nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing (outsourcingbekendtgarelsen). Med bekendtgerelse
nr. 1737 af 19. december 2017 blev der indsat en § 8 a i outsourcingbekendtgerelsen. Det folger af
bestemmelsen, at gruppe 1-forsikringsselskaber skal sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige ope-
rationelle aktiviteter ikke foregar pa en made, der kan medfgre en vasentlig forringelse af kvaliteten
af ledelsessystemet i det pageeldende selskab, medfare en ungdig foragelse af den operationelle risiko,
forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at selskabet overholder sine forpligtelser
eller veere til hinder for, at selskabet til stadighed kan tilbyde forsikringstagerne til tilfredsstillende
service.
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Endvidere skal gruppe 1-forsikringsselskaber i god tid underrette Finanstilsynet om en forestaende
outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter og om efterfglgende veesentlige foran-
dringer for sa vidt angar disse funktioner eller aktiviteter. Endelig baerer gruppe 1-forsikringsselska-
ber fuldt ud ansvaret for outsourcede funktioner eller forsikringsaktiviteter, ogsa for outsourcing, der
ikke kategoriseres som kritisk eller vigtig.

Det foreslas at indsztte en ny bestemmelse i § 72 b i lov om finansiel virksomhed.

Med forslaget indsettes sarlige regler for forsikringsselskaber. | dag felger reglerne for gruppe 1-
forsikringsselskaber af § 8 a i bekendtgarelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing og
Solvens ll-forordningen. Reguleringen foreslas flyttet til lov om finansiel virksomhed, hvorefter
gruppe 1-forsikringsselskaber for sa vidt angar outsourcing vil vaere omfattet dels af regler i Solvens
I1-forordningen og dels i lov om finansiel virksomhed. Gruppe 2-forsikringsselskaber vil alene veere
reguleret af lov om finansiel virksomhed og en ny bekendtgerelse om outsourcing for forsikringssel-
skaber.

Outsourcingreglerne har bl.a. til formal at sikre, at forsikringsselskaber, i tilfeelde af outsourcing,
fortsat beerer ansvaret for de opgaver, der udfgres hos tjenesteyderen samt at sikre, at Finanstilsynet
fortsat kan udgve et effektivt tilsyn. Ved outsourcing skal forsikringsselskaber derfor sikre, at den har
kontrol over opgaverne, og at forsikringsselskaberne har mulighed for at udgve ngdvendig indflydelse
pa opgavernes udfarelse.

Efter den foreslaede § 72 b, stk. 1 kan forsikringsselskaber outsource en proces, en tjenesteydelse
eller en aktivitet, som virksomheden ellers selv ville udfare, til en tjenesteyder.

Ved vurderingen af om virksomheden selv ville udfgre en outsourcet proces, tjenesteydelse eller ak-
tivitet, bar det overvejes om den proces, tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, der outsources
til en leverandgr, udferes gentagne gange eller Igbende af leverandgren, og om denne proces, tjene-
steydelse eller aktivitet, eller dele heraf, normalt ville falde inden for rammerne af processer, tjene-
steydelser eller aktiviteter, der realistisk set ville eller kunne udfgres af virksomheden, ogsa selvom
virksomheden ikke har udfgrt denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, selv tidli-
gere.

Safremt det outsourcede kan kategoriseres som enten en proces, tjenesteydelse eller en aktivitet, fin-
der reglerne anvendelse, ogsa selvom det outsourcede kan kategoriseres i mere end én af de pageel-
dende kategorier.

En virksomhed bgr til enhver tid opretholde tilstraekkelig substans og ikke blive "tomme skaller" eller

"postboks-selskaber”. Virksomheder kan eksempelvis ikke outsource ledelsesorganets effektive ude-
velse af det ansvar, som pahviler medlemmerne af ledelsesorganet.
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Det foreslas i stk. 2, at forsikringsselskaber skal sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige operati-
onelle funktioner eller aktiviteter ikke foregar pa en made, der kan medfare en vasentlig forringelse
af kvaliteten af ledelsessystemet i forsikringsselskabet, medfare en ungdig forggelse af den operatio-
nelle risiko, forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at selskabet overholder sine
forpligtelser eller veere til hinder for, at forsikringsselskabet til enhver tid kan tilbyde forsikringsta-
gerne en tilfredsstillende service.

Det er saledes en afggrende forudsetning for outsourcing, at forsikringsselskaberne sikrer, at out-
sourcingen ikke medfarer forringelse i forhold til de omhandlede omrader. De neermere krav der skal
iagttages fremgar for gruppe 1-forsikringsselskaber i Solvens lI-forordningens artikel 274, mens de
narmere krav, der skal iagttages af gruppe 2-forsikringsselskaber vil fremga af de regler, som er-
hvervsministeren bemyndiges til at udstede. Der er i dag saledes forskellige regler for gruppe 1- og
gruppe 2-forsikringsselskaber.

For gruppe 2-forsikringsselskaber er der ikke tale om en implementering af EU-retlige regler, men
indferelse af nationale regler, der skal sikre ensartede forretningsbetingelser for bade gruppe 1 og
gruppe 2-forsikringsselskaber i Danmark. Der er saledes tale om noget nyt og dette falger af erhvervs-
ministeriets forslag om, at gruppe 2-forsikringsselskaber skal falge samme regler som gruppe 1-for-
sikringsselskaber. Formalet er at regulere forsikringsselskaberne ud fra princippet om, at ensartet
virksomhed bgr efterleve de samme regler, sa de danske forbrugere sikres en ensartet beskyttelse.

Det er i udgangspunktet op til forsikringsselskaberne at vurdere, om den outsourcede funktion eller
aktivitet er en kritisk eller vigtig funktion eller aktivitet for forsikringsselskabet. Ved vurderingen bgr
forsikringsselskaberne bl.a. skele til, om funktionen eller aktiviteten er vigtig for selskabets drift,
saledes at forsikringsselskabet ikke ville kunne tilbyde forsikringstagerne sin service uden denne
funktion eller aktivitet. Det beror saledes pa en konkret vurdering, om den outsourcede funktion eller
aktivitet er en kritisk eller vigtig funktion eller aktivitet.

En raekke outsourcingsarrangementer vil dog almindeligvis udgare outsourcing af kritiske eller vig-
tige funktioner eller aktiviteter. Dette omfatter f.eks. outsourcing af produktudvikling, fastseettelse af
forsikringsbetingelser og tarifering, diskretionar portefaljepleje, skadesbehandling, it-drift og —sik-
kerhed, regnskabs-/solvensopgarelser, databehandling og -opbevaring og outsourcing af ngglefunk-
tioner.

Omvendt er der ogsa en raekke outsourcingsarrangementer, som almindeligvis ikke vil udgere out-
sourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. Dette omfatter f.eks. investeringer i in-
vesteringsforeninger, radgivning, der ikke relaterer sig til forsikringsaktiviteter, herunder juridisk rad-
givning, personaleoplering, keb af markedsinformation og HR-ydelser, herunder rekruttering af
medarbejdere m.v.
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Det foreslas i stk. 3, 1. pkt., at forsikringsselskaber i god tid skal underrette Finanstilsynet om en
forestdende outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. 1 2. pkt., foreslas det, at
Finanstilsynet skal endvidere underrettes om vaesentlige forandringer for de i 1. pkt., nevnte funkti-
oner eller aktiviteter.

Den foreslaede § 72 b, stk. 3, er en direktivnar implementering af artikel 49 i Solvens I1-direktivet,
og der sker ingen a&ndring i retstilstanden for gruppe 1-forsikringsselskaber, da bestemmelsen blot
flyttes fra bekendtgerelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing med senere &ndringer til
lov om finansiel virksomhed.

Efter at gruppe 1-forsikringsselskabers outsourcing nu er reguleret direkte af artikel 274 i Solvens I1-
forordningen, sa er der i dag forskellige regler for gruppe 1 og gruppe 2-forsikringsselskabers out-
sourcing.

Ved vurderingen af om Finanstilsynet skal underrettes om virksomhedens outsourcing, bgr virksom-
heden som minimum overveje, om outsourcingen kan have en kritisk eller vigtig indvirkning pa den
fortsatte levering af virksomhedens forretnings- og tilladelsespligtige aktiviteter.

Hvad der forstas ved i god tid vil bero pa den konkrete situation. Ved vurderingen af underretnings-
tidspunktet skal indga Finanstilsynets mulighed for at ggre indsigelser mod eller fremkomme med
bemaerkninger til den péataenkte outsourcing. Perioden skal saledes veere tilstreekkelig lang til at sikre,
at en sadan indsigelsesadgang ikke gares illusorisk. En manglende indsigelse fra Finanstilsynet vil
imidlertid ikke veere udtryk for en godkendelse af den pataenkte outsourcing, og at Finanstilsynet ikke
ved en efterfglgende vurdering af en pabegyndt outsourcing ikke vil kunne reagere over for forhold,
der ikke lever op til reglerne.

| forslagets stk. 4, praeciseres det, at forsikringsselskaber er ansvarlige for samtlige outsourcede funk-
tioner eller aktiviteter.

Ved outsourcing skal forsikringsselskabet saledes fortsat sikre sig kontrol over opgaverne og have
mulighed for at udgve ngdvendig indflydelse pa opgavernes udfarelse. Det galder ikke mindst i for-
hold til virksomhedens mulighed for at udgve indflydelse pa situationer, hvor en leverandgr gnsker
at foretage videreoutsourcing til en underleverandar.

Det folger af Solvens Il-direktivet artikel 49, nr. 1, at forsikrings- og genforsikringsselskaber forbliver
fuldt ud ansvarlige for opfyldelsen af de forpligtelser, der pahviler dem i henhold til Solvens 11-di-
rektivet, nar de outsourcer funktioner eller en hvilken som helst forsikrings- og genforsikringsaktivi-
tet.
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Forslaget er en direktivner implementering af artikel 49 i Solvens Il-direktivet, og der sker ingen
e@ndring i retstilstanden for gruppe 1-forsikringsselskaber, da bestemmelsen blot foreslas flyttet fra
bekendtgerelse nr. 1304 af 25. november 2010 om outsourcing til loven.

Forslaget om, at et gruppe 2-forsikringsselskab fuldt ud skal beere ansvaret for outsourcede funktioner
eller aktiviteter, ogsa for outsourcing, der ikke kategoriseres som kritisk eller vigtig, er ikke i sig selv
nyt. Kravet fglger i dag indirekte af de bestemmelser om outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol
med en leverandgr i bekendtggrelse om outsourcing nr. 1304 af 25. november 2010 med senere &n-
dringer. Forslaget fastslar saledes et allerede galdende princip om, at en virksomhed ikke kan out-
source ansvaret for de funktioner eller aktiviteter, der henleegges til tredjemand.

Det foreslas i stk. 5, at Finanstilsynet kan treeffe afggrelse om, at forsikringsselskabets outsourcing
skal bringes til ophgr inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten
eller dennes parter ikke opfylder reglerne i denne bestemmelse eller de regler fastsat i medfer af stk.
6.

| dag felger Finanstilsynets adgang til at bringe en outsourcingkontrakt til ophgr af 8 72 a, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed.

Opher er relevant, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene, og hvor det konstateres, at
kontraktens parter ikke efterlever de krav, der fglger af den foreslaede bestemmelse, eller de efter stk.
6 fastsatte krav. Inden Finanstilsynet treeffer afgarelse, skal Finanstilsynet give outsourcingvirksom-
heden mulighed for at fa forholdene bragt pa plads, medmindre outsourcingvirksomheden gentagne
gange har overtradt kravene, eller hvis Finanstilsynet skanner, at en udsattelse af afgarelsen er for-
malslgs. Ved fastsattelsen af fristen skal der tages hensyn til de alvorlige falgevirkninger, der kan
veere ved, at outsourcingvirksomheden i utide skal bringe outsourcingaktiviteten til ophgr, og efter
omstendighederne kan der tages hensyn til den tid, det tager virksomheden at kontrahere til anden
side.

Med reglen gives Finanstilsynet en befgjelse til at gribe ind i et privatretligt kontraktforhold, og der-
med bringe uforsvarlig outsourcing til ophgr, safremt virksomheden eller dens kontraktparter ikke
inden for en rimelig frist har gjort tiltag, der kan sikre, at outsourcingen sker pa forsvarlig vis, og i
overensstemmelse med reglerne. Fristen skal fastseettes efter forholdets karakter.

Safremt der er tale om en principiel afgerelse eller en afgarelse, der har videregaende, betydelige
falger for forsikringsselskabet skal sagen i henhold til § 345, stk. 7[flytter til stk. 12 med L 58],

behandles af Finanstilsynets bestyrelse.

Det foreslas i stk. 6, at erhvervsministeren bemyndiges til at fastsette naermere regler om outsourcing.
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Erhvervsministeren fastsatter efter den foreslaede stk. 6, nr. 1, naermere regler om outsourcingvirk-
somhedens ansvar og kontrol med en leverander, herunder dennes videreoutsourcing.

Erhvervsministeren fastsatter efter den foreslaede stk. 6, nr. 2, neermere regler om outsourcingvirk-
somhedens interne retningslinjer for outsourcing.

Erhvervsministeren fastsetter efter den foreslaede stk. 6, nr. 3, narmere regler om de krav, som out-
sourcingvirksomheden som minimum skal sikre, at leverandgrer eller underleverandgrer til enhver
tid skal opfylde, og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten.

Med forslaget viderefgres Erhvervsministerens bemyndigelse til at fastsatte regler om outsourcing,
men bemyndigelseshestemmelsen udvides og &ndres. Det sker med henblik pa at kunne iagttage Sol-
vens lI-forordningens artikel 274 for gruppe 1-forsikringsselskaber og udstede sammenlignelige reg-
ler for gruppe 2-forsikringsselskaber, der vil fremga af de regler som erhvervsministeren bemyndiges
til at udstede.

Bemyndigelsesbestemmelsen forventes udnyttet i en bekendtgerelse. Bekendtgarelsen forventes at
skulle geelde for gruppe 2-forsikringsselskaber, Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond. Reglerne for disse virksomheder vil i videst mulig omfang ligne reglerne, der geelder
for gruppe 1-forsikringsselskaber, der for sa vidt angar outsourcing er omfattet af forslaget til § 72 b,
i lov om finansiel virksomhed, samt Solvens Il-forordningens regler om outsourcing. Bemyndigel-
sesbestemmelsen omfatter ogsa gruppe 1-forsikringsselskaber, men forventes ikke udnyttet til at fast-
seette regler for gruppe 1- forsikringsselskaber.

Til nr. 7 (8 157a og 8 157b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

§ 157 a i lov om finansiel virksomhed indeholder krav til vedtaegterne for kapitalforeninger og uden-
landske investeringsinstitutter omfattet af § 157, 2. pkt. i lov om finansiel virksomhed.

Det folger af 8 157 a, at vedteegterne for en kapitalforening eller et udenlandsk investeringsinstitut
omfattet af § 157, 2. pkt., skal indeholde bestemmelser:

1. om, at kapitalforeningen eller det udenlandske investeringsinstitut pa en investors anmodning
skal indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra formuen,

2. om, at kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts afdelinger hverken ma
stille garantier for tredjemand eller yde eller optage lan bortset fra optagelse af kortfristede
Ian pa hgjst 10 pct. af formuen for at indlgse investorer, for at udnytte tegningsrettigheder
eller til midlertidig finansiering af indgaede handler,

3. om, at kapitalforeningen eller det udenlandske investeringsinstitut kan investere sin formue i
likvide midler, herunder valuta, eller i de finansielle instrumenter, som er navnt i bilag 5, i
overensstemmelse med de krav, der stilles til instrumenter og deres udstedere i kapitel 14 i
lov om investeringsforeninger m.v., og
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4. om risikospredning, jf. § 157 b.

| § 157 b i lov om finansiel virksomhed fremgar regler om spredning af den enkelte afdelings inve-
steringer i finansielle instrumenter. Formuen i de enkelte afdelinger skal placeres inden for de green-
ser, som er nzvnt i § 157 b. Kapitalforeninger og udenlandske investeringsinstitutter kan bade have
en eller flere afdelinger, som opfylder spredningskravene i 8 157 b, og andre afdelinger, som ikke
opfylder spredningskravene i § 157 b. Safremt afdelinger af kapitalforeninger og udenlandske inve-
steringsinstitutter ikke opfylder betingelserne i § 157 b, kan investeringsforvaltningsselskaber ikke
placere selskabets kapitalgrundlag heri, idet afdelingerne ikke vil veere omfattet af § 157, 2. pkt.

Det fremgar af § 157 b, stk. 1, at en kapitalforening eller et udenlandsk investeringsinstitut omfattet
af § 157, 2, pkt., skal i sine vedteegter for hver afdeling fastsette, at formuen kan investeres i over-
ensstemmelse med reglerne i stk. 2, 3, 4 eller 5.

En kapitalforening er en alternativ investeringsfond med en eller flere investorer, der er stiftet i med-
for af afsnit V11 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., og hvis formal er at skabe
afkast til foreningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle
instrumenter omfattet af bilag 5.

Et udenlandsk investeringsinstitut omfattet af § 157, 2. pkt. i lov om finansiel virksomhed er et inve-
steringsinstitut, der svarer til kapitalforeninger.

Det falger af 8 157, stk. 1, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed, at investeringsforvaltningsselskaber
kan placere selskabets kapitalgrundlag i aktier og obligationer, som er optaget til handel pa et regu-
leret marked, samt i andele i UCITS, kapitalforeninger og udenlandske investeringsinstitutter, der
svarer til kapitalforeninger, hvis kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts ved-
teegter indeholder de i 88 157 a og 157 b anfarte begreensninger.

Bade § 157 a og § 157b henviser til § 157, 2. pkt. i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at &ndre henvisningen til § 157, 2. pkt. i § 157 a og § 157 b, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed til § 157, stk. 1, 2. pkt.

ZAndringen vil medfare, at henvisningen til 8 157 er mere pracis. Efter geeldende ret indeholder § 157
i lov om finansiel virksomhed fem stykker. Med &ndringen bliver det klart, at der i § 157 a og § 157
b, stk. 1, henvises til § 157, stk.1, 2. pkt.

Til nr. 8 (8§ 194, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
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Lov om finansiel virksomhed 8 194 indeholder krav til, at finansielle virksomheder omfattet af loven
skal indsende deres bestyrelsesgodkendte arsrapport til Finanstilsynet uden ugrundet ophold efter det
bestyrelsesmade, hvor arsrapporten er endeligt godkendt.

Det falger af § 194, stk. 1, at arsrapporten skal i den form, hvori den er forelagt og godkendt af
bestyrelsen, indsendes til Finanstilsynet uden ugrundet ophold efter det bestyrelsesmgde, hvor ars-
rapporten er endeligt godkendt.

Det falger endvidere af § 194, stk. 2, 1. pkt. at ekstern revisors revisionsprotokollat vedrgrende ars-
rapporten samt for virksomheder med intern revisor tillige intern revisionschefs revisionsprotokollat
vedrgrende arsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet samtidig med indsendelse af arsrapporten
efter stk. 1.

Det foreslas at &endre § 194, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed, sa det kommer til
at fremga klart, at arsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet ved anvendelse af digital kommuni-
kation.

Andringerne vil betyde, at arsrapporterne ikke leengere vil kunne indsendes i fysisk form.

Til nr. 9 (8 200 i lov om finansiel virksomhed)

Ifalge §8 200 i lov om finansiel virksomhed skal en ekstern revisor og en intern revisionschef straks
meddele Finanstilsynet om forhold, der er af afggrende betydning for virksomhedens fortsatte aktivi-
tet, herunder forhold, som revisorerne matte veere gjort bekendt med som led i hvervet som revisor i
virksomheder, som virksomheden har snaevre forbindelser med.

Det foreslas at nyaffatte § 200, hvorefter en ekstern revisor og en intern revisionschef straks skal
meddele Finanstilsynet om ethvert forhold og enhver beslutning eller afgarelse vedrgrende den fi-
nansielle virksomhed, som revisor bliver vidende om under udgvelsen af hvervet som revisor, og som
kan udgere en vasentlig overtreedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsatter betingel-
serne for meddelelse af tilladelse, eller som serlig vedrarer virksomhedens drift, som kan pavirke
virksomhedens fortsatte aktivitet, eller fare til negtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusi-
onen modificeres.

Ifzlge den foreslaede § 200, stk. 1, nr. 1, indtraeder pligten, nar forholdet eller afgarelsen kan udgare
en vaesentlig overtreedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsetter betingelserne for med-

delelse af tilladelse, eller som serlig vedrgrer virksomhedens drift.

Yderligere foreslas det i § 200, stk. 1, nr. 2, tillige at pligten indtraeder nar forholdet eller afgarelsen
kan pavirke virksomhedens fortsatte aktivitet.
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Med nyaffattelsen &ndres pligten i § 200, stk. 1, for den eksterne revisor og den interne revisionschef
til straks at meddele Finanstilsynet om ethvert forhold og enhver afgarelse vedrgrende den finansielle
virksomhed, som revisor bliver vidende om under udgvelsen af hvervet som revisor.

| praksis vil der straks skulle gives meddelelse fra den eksterne revisor og den interne revisionschef
til Finanstilsynet, hvis revisor for en finansiel virksomhed eksempelvis opdager alvorlige problemer
med eller veesentlig risiko for alvorlige problemer med virksomhedens drift, IT-sikkerhed, manglende
styring af vaesentlige processer, solvensmassige eller likviditetsmassige forhold, jf. § 200, stk. 1, nr.
log?2.

Endelig foreslas det i § 200, stk. 1, nr. 3, at pligten tillige indtraeder nar forholdet eller afggrelsen kan
fare til negtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusionen modificeres.

Dette medferer, at den eksterne revisor eller den interne revisionschef straks skal meddele Finanstil-
synet, hvis revisor vil naegte at pategne regnskabet eller modificere konklusionen i revisionspategnin-
gen pa regnskabet for en finansiel virksomhed.

Straks betyder, at revisor skal give meddelelse til Finanstilsynet med det samme, den pagaldende har
den forngdne viden om forhold omfattet af bestemmelsen. Revisor kan saledes ikke vente til der er
bedre tid eller pa udarbejdelse af dokumenter m.v.

Det foreslas i § 200, stk. 2, at meddelelsespligten tillige omfatter ethvert forhold og enhver beslutning
omfattet af stk. 1, som den eksterne revisor og en intern revisionschef bliver vidende om som revisor
for en virksomhed, der har snavre forbindelser med forsikringsselskabet.

Ved snavre forbindelser forstas en situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er
knyttet til hinanden gennem kapitalinteresser (besiddelser af mindst 20 procent af stemmerettighe-
derne eller kapitalen i en virksomhed direkte eller gennem kontrol), koncernforhold (moder- og dat-
tervirksomheder), eller en situation, hvor de fysiske eller juridiske personer er fast knyttet til samme
person i et kontrolforhold.

Det betyder, at hvis en revisor for en virksomhed, der eksempelvis besidder 20 procent af kapitalen i
en finansiel virksomhed, ved revisionen af selskabet opdager, at der er forhold hos en finansiel virk-
somhed, som kan udgere en vasentlig overtreedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastseet-
ter betingelserne for meddelelse af tilladelse, eller som sarlig vedrarer den finansielle virksomhed,
jf. 8 200, stk. 1, nr. 1, eller der er forhold, som kan pavirke en finansiel virksomheds fortsatte drift,
jf. 8 200, stk. 1, nr. 2, eller forhold, som kan fare til negtelse af at pategne regnskabet eller til, at
konklusionen modificeres for den finansielle virksomhed, jf. § 200, stk. 1, nr. 3, sa skal revisor straks
give meddelelse herom til Finanstilsynet, jf. § 200, stk. 2.

Side 63 af 207



Det foreslas i § 200, stk. 3, at meddelelsespligten i § 200, stk. 1 og 2, ikke skal gealde for forsikrings-
selskaber. Meddelelsespligten for forsikringsselskabers eksterne revisor og interne revisionschef fo-
reslas flyttet til en ny § 200 a, da denne meddelelsespligt implementerer artikel 72, stk. 1, i Solvens
I1-direktivet. Meddelelsespligten i artikel 72, stk. 1, i Solvens Il-direktivet har en anden ordlyd end
meddelelsespligten i artikel 63 i kreditinstitutdirektivet, artikel 106 i UCITS-direktivet og artikel 77,
stk. 1, i MiFID-direktivet, som implementeres i § 200.

Finansielle virksomheder er defineret i lovens § 5, stk. 1, nr. 1, som pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forsikringsselskaber.

Ifelge lov om finansiel virksomhed 8§ 373, stk. 1, kan overtraedelse af § 200 straffes med bgde. |
praksis vil Finanstilsynet straffe farstegangsforseelser, der ikke er grove, med pabud. Ved gentagne
eller grove overtraedelser, af bestemmelsen kan bgdestraf anvendes.

Ansvarssubjektet i forhold til overtreedelse af § 200, er den eksterne revisor og den interne revisions-
chef, da meddelelsespligten i medfer af § 200 pahviler den enkelte eksterne revisor og interne revisi-
onschef. Ved ekstern revisor forstas den revisor, som er valgt pa virksomhedens generalforsamling
til at foresta revisionen, eller som er udpeget af det valgte revisionsfirma, og som underskriver revi-
sionspategningen pa virksomhedens arsregnskab.

Det betyder, at det er den valgte/udpegede eksterne revisor, og ikke det revisionsfirma revisoren re-
preesenterer, der kan straffes med bade, hvis revisor tilsidesatter sin meddelelsespligt. Det folger af
§ 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer)
strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar af § 27, stk. 1, 1. pkt. i straffeloven,
at strafansvar for en juridisk person forudsaetter, at der inden for dens virksomhed er begaet en over-
treedelse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede personer eller den juridiske
person som sadan.

Lovforslaget gennemfarer artikel 63 i kreditinstitutdirektivet, artikel 106 i UCITS-direktivet og arti-
kel 77, stk. 1 i MiFID Il-direktivet i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 10 (8 200 a i lov om finansiel virksomhed)

Ifalge §8 200 i lov om finansiel virksomhed skal en ekstern revisor og en intern revisionschef straks
meddele Finanstilsynet om forhold, der er af afggrende betydning for virksomhedens fortsatte aktivi-
tet, herunder forhold, som revisorerne matte vere gjort bekendt med som led i hvervet som revisor i
virksomheder, som virksomheden har snaevre forbindelser med.

Det foreslas at indsatte en ny bestemmelse i § 200 a, hvorefter en ekstern revisor og en intern revisi-
onschef i et forsikringsselskab straks skal meddele Finanstilsynet om ethvert forhold og enhver be-
slutning vedrgrende forsikringsselskabet, som revisor bliver vidende om under udgvelsen af sit hverv,
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og som kan udgare en vasentlig overtraeedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastseetter
betingelserne for selskabets tilladelse eller udgvelse af selskabets virksomhed, pavirke selskabets
fortsatte aktivitet, fare til naegtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusionen modificeres,
resultere i manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet, eller resultere i manglende opfyldelse af
minimumskapitalkravet.

Meddelelsespligten omfatter tillige ethvert forhold og beslutning, som den eksterne revisor og en
intern revisionschef bliver vidende om som revisor for en virksomhed, der har snavre forbindelser
med forsikringsselskabet.

Med indfgrelsen af den nye bestemmelse i 8 200 a, stk. 1, skal en ekstern revisor og en intern revisi-
onschef i et forsikringsselskab straks meddele Finanstilsynet om ethvert forhold og enhver beslutning
vedrgrende forsikringsselskabet, som revisor bliver vidende om under udgvelsen af sit hverv.

Den foreslaede bestemmelse har til formal, at udvide og klarlegge forsikringsselskabers eksterne
revisor og interne revisionschefs pligt til at indberette forhold, der kan have afggrende betydning for
virksomhedens aktivitet i overensstemmelse med direktiverne. Endvidere har bestemmelsen til for-
mal at sikre, at Finanstilsynet kan udfare et effektivt tilsyn og opretholde et velfungerende kapital-
marked, og give Finanstilsynet det bedste muligheder for at reagere over for selskaber, der potentielt
ikke kan leve op til kravene i den finansielle lovgivning.

Det foreslas i § 200 a, stk. 1, nr. 1, at meddelelsespligten indtraeder, nar forholdet eller afgarelsen kan
udgare en vasentlig overtraedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsatter betingelserne
for selskabets tilladelse eller udgvelse af selskabets virksomhed.

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at der i praksis straks vil skulle gives meddelelse til Finans-
tilsynet, hvis en ekstern revisor eller en intern revisionschef i et forsikringsselskab, under udgvelsen
af hvervet som revisor, bliver vidende om et forhold eller en beslutning, som kan udggre en vesentlig
overtraedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsetter betingelserne for selskabets tilla-
delse eller udevelse af selskabets virksomhed. Det kunne eksempelvis veere, at hvis den eksterne
revisor eller interne revisionschef blev vidende om, at selskabet foretager en handling eller treeffer en
beslutning, som vil medfare at overtreedelse af reglen i lov om finansiel virksomhed § 224. Som fglge
af § 224 vil et forsikringsselskabs tilladelse eksempelvis blive inddraget, hvis den selskabet er skyldig
i grove eller gentagne overtreedelser af lov om finansiel virksomhed, hvidvaskloven m.fl., samt hvis
forsikringsselskabet ikke opfylder kravene til at fa en tilladelse, herunder kravene i kapitel 3.

Det foreslas i § 200 a, stk. 1, nr. 2, at meddelelsespligten indtraeder, nar forholdet eller afgarelsen kan
pavirke virksomhedens fortsatte aktivitet.

| praksis vil der straks skulle gives meddelelse fra den eksterne revisor og den interne revisionschef
til Finanstilsynet, hvis revisor for et forsikringsselskab eksempelvis opdager alvorlige problemer med
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eller veesentlig risiko for alvorlige problemer med virksomhedens drift, IT-sikkerhed, manglende sty-
ring af vaesentlige processer, solvensmaessige eller likviditetsmassige forhold, jf. § 200, stk. 1, nr. 1
0g 2.

Det foreslas i § 200 a, stk. 1, nr. 3, at meddelelsespligten indtraeder, nar forholdet eller afgarelsen kan
fare til negtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusionen modificeres.

Dette medferer, at den eksterne revisor eller den interne revisionschef straks skal meddele Finanstil-
synet, hvis revisor vil naegte at pategne regnskabet eller modificere konklusionen i revisionspategnin-
gen pa regnskabet for et forsikringsselskab.

Straks betyder, at revisor skal give meddelelse til Finanstilsynet med det samme, den pageeldende har
den forngdne viden om forhold omfattet af bestemmelsen. Revisor kan saledes ikke vente til der er
bedre tid eller pa udarbejdelse af dokumenter m.v.

Det foreslas i § 200 a, stk. 1, nr. 4, at meddelelsespligten indtraeder, nar forholdet eller afgarelsen kan
resultere i manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet.

Det fremgar af lov om finansiel virksomhed § 126 c, stk. 1, at gruppe 1-forsikringsselskabers besty-
relse og direktion skal sikre, at selskabet til enhver tid har et kapitalgrundlag, som daekker det af
selskabet opgjorte solvenskapitalkrav, jf. stk. 2.

Opggarelse af solvenskapitalkravet skal ske ved hjelp af den i lov om finansiel virksomhed § 126 c,
stk. 2 neevnte metode.

Det fremgar endvidere af § 126 c, stk. 6, at gruppe 1-forsikringsselskabet som minimum skal opgare
solvenskapitalkravet en gang arligt og herefter indberette resultatet til Finanstilsynet. Selskabet skal
ved @ndringer af veasentlig betydning for det opgjorte solvenskapitalkrav foretage en ny opgerelse
og gjeblikkeligt herefter indberette resultatet til Finanstilsynet.

De tilsvarende bestemmelser for gruppe 1-forsikringsselskabers kapitalkrav fremgar af lov om finan-
siel virksomhed § 126, stk. 1.

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at hvis en ekstern revisor og en intern revisionschef i et for-
sikringsselskab ved revision eller pa anden made finder ud af, at der opstar et forhold eller treeffes en
afgarelse, som kan resultere i selskabets manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet, sa skal revisor
straks meddele dette til Finanstilsynet. Den foreslaede bestemmelse vil eksempelvis vare relevant,
hvis en ekstern revisor eller intern revisionschef udenfor den lovpligtige indberetningsperiode, jf. §
126 c, stk. 6, bliver bekendt med, at selskabet har truffet en beslutning, som medferer at selskabet
ikke leengere opfylder minimumskapitalkravet.
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Det foreslas i § 200 a, stk. 1, nr. 5, at meddelelsespligten indtraeder, nar forholdet eller afgarelsen kan
resultere i manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet.

Det fremgar af lov om finansiel virksomhed § 126 d, stk. 1, at gruppe 1-forsikringsselskabers besty-
relse og direktion skal sikre, at selskabet til enhver tid har et basiskapitalgrundlag, som dekker det af
selskabet opgjorte minimumskapitalkrav.

Minimumskapitalkravet skal udgere det starste af belgbene i § 126 d, stk. 3 og det starste af de for
selskabet relevante belgb i § 126 d, stk. 5, jf. § 126 d, stk. 2.

Det fremgar endvidere af § 126 d, stk. 6, at gruppe 1-forsikringsselskaber som minimum skal opgare
minimumskapitalkravet ved udgangen af hvert kvartal og herefter indberette resultatet til Finanstil-
synet.

De tilsvarende bestemmelser for gruppe 1-forsikringsselskabers minimumskapitalkrav fremgar af lov
om finansiel virksomhed § 126, stk. 2.

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at hvis en ekstern revisor og en intern revisionschef i et for-
sikringsselskab ved revision eller pa anden made finder ud af, at der opstar et forhold eller treeffes en
afgerelse, som kan resultere i selskabets manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet, sa skal
revisor straks meddele dette til Finanstilsynet.

Den foreslaede bestemmelse vil eksempelvis veere relevant, hvis en ekstern revisor eller intern revi-
sionschef udenfor den lovpligtige indberetningsperiode, jf. § 126 d, stk. 6, bliver bekendt med, at
selskabet har truffet en beslutning, som vil kunne medfare, at selskabet ikke lengere opfylder mini-
mumskapitalkravet.

Det foreslas i § 200 a, stk. 2, at udstreekkemeddelelsespligten til ogsa at omfatte ethvert forhold og
beslutning omfattet af stk. 1, som den eksterne revisor eller interne revisionschef bliver vidende om
som revisor for en virksomhed, der har snavre forbindelser med forsikringsselskabet.

Ved snavre forbindelser forstas en situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er
knyttet til hinanden gennem kapitalinteresser (besiddelser af mindst 20 procent af stemmerettighe-
derne eller kapitalen i en virksomhed direkte eller gennem kontrol), koncernforhold (moder- og dat-
tervirksomheder), eller en situation, hvor de fysiske eller juridiske personer er fast knyttet til samme
person i et kontrolforhold.

Det betyder, at hvis en revisor for en virksomhed, der eksempelvis besidder 20 procent af kapitalen i
et forsikringsselskab, ved revisionen af virksomheden opdager, at der er forhold hos virksomheden,
som kan udgare en vaesentlig overtreedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsaetter betin-
gelserne for meddelelse af tilladelse, eller som serlig vedrarer forsikringsselskabet, jf. 8 200 a, stk.
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1, nr. 1, der er forhold, som kan pavirke forsikringsselskabets fortsatte aktivitet, jf. § 200 a, stk. 1, nr.
2, eller forhold, som kan fare til neegtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusionen modifi-
ceres for forsikringsselskabet, jf. 8 200 a, stk. 1, nr. 3, eller kan resultere i manglende opfyldelse af
solvens- eller minimumskapitalkravet, jf. 8 200 a, stk. 1, nr. 4 eller 5, skal revisor straks give medde-
lelse herom til Finanstilsynet, jf. § 200 a, stk. 2.

Det foreslas i gvrigt, at overtreedelser af § 200 a strafbeleegges, ligesom overtraedelse af § 200 i lov
om finansiel virksomhed allerede er strafbelagt. Se neermere herom nedenfor i lovforslagets § 1, nr.
18.

Lovforslaget gennemfarer artikel 72(1) i Solvens Il-direktivet i lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 11 (8 343 r, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Reglerne om outsourcing udstedt i medfar af § 72 a i lov om finansiel virksomhed, finder tilsvarende
anvendelse for feelles datacentraler, hvis de faelles datacentraler outsourcer veasentlige it-opgaver, der
udfares for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber, investeringsforvaltningssel-
skaber og forsikringsselskaber.

Feelles datacentraler er saledes ikke direkte omfattet af reglerne om outsourcing som fglge af EU-
retlige forpligtelser. Da felles datacentraler er vasentlige for it-anvendelsen og it-sikkerheden for
mange finansielle virksomheder, er det fundet hensigtsmaessigt at lade datacentraler veere omfattet af
reglerne om outsourcing.

Det foreslas, at ordet vaesentlige udgar af bestemmelsens ordlyd.

Med lovforslaget vil reglerne om outsourcing, udstedt i medfar af § 72 a, finde tilsvarende anvendelse
for felles datacentraler, hvis de feelles datacentraler outsourcer it-opgaver, der udferes for virksom-
heder omfattet af lovens § 5, stk. 1.

Faelles datacentraler skal forstas i overensstemmelse med bestemmelsen i § 343 q i lov om finansiel
virksomhed, jf. Folketingstidende 2014, tilleeg A, s. 49.

Med lovforslaget vil al outsourcing af it-opgaver, der udfares af feelles datacentraler for f.eks. penge-
institutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forsik-
ringsselskaber, veere direkte omfattet af regelsaettet, der udstedes som fglge af bemyndigelsesbestem-
melsen i § 72 a, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Med lovforslaget udvides bestemmelsens § 343 r, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed anvendelses-
omrade, saledes at reglerne om outsourcing finder anvendelse pa al outsourcing, og ikke kun vasent-
lig outsourcing. Der vil blive udstedt en bekendtgarelse som faglge af hjemmelsbestemmelsen § 72 a,
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stk. 3 i lov om finansiel virksomhed. Bekendtgarelsen vil fastsatte neermere regler for kritisk eller
vigtig outsourcing og @vrig outsourcing, som fglger definitionen, der anvendes i EBA’s ”Retnings-
linjer for outsourcing”. Den naermere afgraensning af kritisk eller vigtig outsourcing og gvrig outsour-
cing vil blive fastlagt igennem Finanstilsynets praksis.

Til nr. 12 (8 344, stk. 1, 1. pkt. i lov om finansiel virksomhed)

Den gaeldende § 344, stk. 1, fastsatter hvilke regler, Finanstilsynet paser overholdelsen af.

Det foreslas for det farste, at Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1156/EU af 20. juni
2019 om lettere greenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og om gndring
af forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014 (cross border-forordnin-
gen) indseettes i 8 344, stk. 1, 1. pkt.

Den foreslaede andring vil medfare, at Finanstilsynet udpeges som ansvarlig myndighed for tilsynet
med overholdelse af cross border-forordningen.

Finanstilsynet er allerede i dag tilsynsmyndighed for de virksomheder, der omfattes af forordningen.

Det foreslas ogsa, at Europa-Parlamentets og Radets Forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om
et paneuropaisk personligt pensionsprodukt (PEPP-forordningen) indseettes i 8 344, stk. 1, 1. pkt.

Den foreslaede andring vil medfare, at Finanstilsynet udpeges som ansvarlig myndighed for tilsynet
med overholdelse af PEPP-forordningen og regler udstedt i medfer heraf.

Finanstilsynet er allerede i dag tilsynsmyndighed for de finansielle virksomheder, der omfattes af
forordningen, og som vil kunne udbyde eller distribuere PEPP-produkter i medfar af forordningen.

| henhold til artikel 61, stk. 1, i PEPP-forordningen ferer de kompetente myndigheder for PEPP-
udbyderen Igbende og i overensstemmelse med den relevante sektorspecifikke tilsynsordning tilsyn
med overholdelsen af PEPP-forordningen. De er tillige ansvarlige for tilsynet med dels overholdelsen
af forpligtelserne i PEPP-udbyderens regler eller vedteegter, dels hensigtsmaessigheden af dennes ord-
ninger og organisation med hensyn til de opgaver, der skal udfares i forbindelse med udbud af et
PEPP-produkt.

De kompetente myndigheder er i artikel 2, nr. 18, i PEPP-forordningen defineret som de nationale

myndigheder udpeget af en medlemsstat til at fgre tilsyn med PEPP-udbydere eller PEPP-distributg-
rer, alt efter tilfeeldet, eller til at udfare de opgaver, der er omhandlet i forordningen.
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| medfar af artikel 62 i PEPP-forordningen skal hver medlemsstat sikre, at den kompetente myndig-
hed, som er udpeget af de nationale myndigheder, har de tilsyns-, undersggelses- og sanktionsbefg-
jelser, der er ngdvendige, for at den kan opfylde sine opgaver i henhold til PEPP-forordningen.

Bestemmelsen gennemfagrer PEPP-forordningens artikel 61 og 62.

Til nr. 13 (8 354, stk. 3, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af 8 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynets ansatte under ansvar efter
straffelovens §§ 152-152 e er forpligtet til at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kend-
skab til gennem tilsyns- og afviklingsvirksomheden, og fortrolige oplysninger, som de far kendskab
til fra Finansiel Stabilitet. Det samme geelder personer, der udferer serviceopgaver som led i Finans-
tilsynets drift, samt eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette galder ogsa efter ansattel-
ses- eller kontraktforholdets ophgr. Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt gar, at adgangen til akt-
indsigt er begreaenset af en serlig bestemmelse om tavshedspligt fastsat ved lov, jf. § 35 i offentlig-
hedsloven.

Efter § 354, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed finder Finanstilsynets tavshedspligt efter § 354, stk.
1, ikke anvendelse pa oplysninger i sager om god skik, prisoplysning og kontraktforhold, jf. §§ 43-
60 e og bekendtgarelser udstedt i medfer heraf. Undtagelsesbestemmelsen i § 354, stk. 3, indebeerer,
at oplysninger om tilsynet med god skik m.v. pa det finansielle omrade er undtaget fra Finanstilsynets
tavshedspligt. Enhver har saledes ret til aktindsigt i oplysninger i sager om god skik m.v. efter de
almindelige regler om aktindsigt i offentlighedsloven dog med de undtagelser, der fglger af offent-
lighedslovens kapitel 4 om undtagelser fra retten til aktindsigt, jf. Folketingstidende 2018-19 (1. sam-
ling), A, L 189 som fremsat, side 90.

Forbrugerombudsmanden og Finanstilsynet har i dag et samarbejde om handhavelsen af forbruger-
lovgivningen pa det finansielle omrade, idet oplysninger fra sager om god skik m.v. ikke er omfattet
af Finanstilsynets tavshedspligt i medfer af § 354, stk. 3, der med lovforslaget bliver § 354, stk. 3, 1.
pkt. Finanstilsynet kan derfor videregive oplysningerne til Forbrugerombudsmanden, under forud-
setning af at reglerne om tavshedspligt i kapitel 8 i forvaltningsloven er overholdt. Det er f.eks. rele-
vant i de tilfeelde, hvor en sag hgrer under Finanstilsynets regelsat og tilsynsvirksomhed, men For-
brugerombudsmanden har behov for oplysningerne af hensyn til koordinationen myndighederne
imellem. Tilsvarende har Finanstilsynet mulighed for af egen drift at orientere Forbrugerombudsman-
den om konkrete sager om god skik m.v. Forbrugerombudsmanden bliver ligeledes underrettet om
alle sager, hvor kunder kan have lidt tab pa grund af finansielle virksomheders overtraedelse af § 43,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og bestemmelser udstedt i medfgr af § 43, stk. 2, i lov om
finansiel virksomhed, jf. § 348 a i lov om finansiel virksomhed.

Oplysninger i sager om god skik m.v. kan ikke efter § 35 i offentlighedsloven undtages fra retten til
aktindsigt, da oplysningerne ikke er omfattet af Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt, jf. 8 354,
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stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Derved indebearer undtagelsesbestemmelsen i § 354, stk. 3, at
der f.eks. er ret til aktindsigt i sager om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse har kompetence
til at treeffe beslutning i sagen, men sagen endnu ikke er blevet forelagt bestyrelsen med henblik pa
endelig stillingtagen.

Finanstilsynets bestyrelse er nedsat med hjemmel i § 345 i lov om finansiel virksomhed, og den har
til opgave at fare kontrol med og traeffe beslutninger i forhold til Finanstilsynets uafhangige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsens kompetence er neermere afgraenset i § 345, stk. 12, i lov om finansiel virk-
somhed. Bestyrelsen har bl.a. ansvaret for at treeffe beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i sager, der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4. Derudover treffer
bestyrelsen beslutning om at overgive sager omfattet af 8 345, stk. 12, nr. 4, til politimassig efter-
forskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6.

Det foreslas at indsatte et 2. pkt. i § 354, stk. 3, sa oplysninger i eller med nzr tilknytning til sager,
hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslutning i medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om
finansiel virksomhed, ikke er omfattet af 1. pkt. fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets
bestyrelses beslutningskompetence efter § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, og indtil bestyrelsen har truffet sin
beslutning.

Den foreslaede @&ndring vil betyde, at oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om god skik,
prisoplysning og kontraktforhold, jf. 88 43-60 e i lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelser
udstedt i medfar heraf, vil veere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt efter 8 354, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed i en begranset periode. Oplysningerne vil saledes vaere omfattet af tavsheds-
pligten fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstendigheder ger, at den er underlagt Finanstilsynets
bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning i den pagaldende
sag. Sagen om god skik m.v. vil dermed ikke l&ngere vare omfattet af tavshedspligten, sa snart Fi-
nanstilsynets bestyrelse har truffet sin beslutning.

Med lovforslaget vil oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik m.v. blive omfattet
af tavshedspligten, hvilket indebarer, at der ikke vil veere ret til aktindsigt i oplysningerne efter of-
fentlighedsloven. Parter i sager om god skik m.v. vil dog fortsat have ret til partsaktindsigt efter reg-
lerne herom i forvaltningslovens kapitel 4. Reglerne om partsstatus i forhold til Finanstilsynets afge-
relser findes i 8 355 i lov om finansiel virksomhed.

8 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder hovedreglen om Finanstilsynets tavshedspligt
0g er en serbestemmelse om tavshedspligt, jf. § 35 i offentlighedsloven. Tavshedspligten varetager
bade hensynet til private og offentlige interesser, herunder navnlig hensynet til et effektivt tilsyn og
hensynet til virksomhederne og deres kunder. Den foreslaede &ndring vil navnlig varetage Finanstil-
synets mulighed for effektivt at udgve den lovpligtige, uafhaengige tilsynsvirksomhed ved at sikre en
objektiv beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse.
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Forslaget vurderes at veere i overensstemmelse med bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om a&ndring af direktiv 2002/87/EF og om op-
haevelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (CRD IV) om udveksling af oplysninger og tavsheds-

pligt.

Sager om god skik, prisoplysning og kontraktforhold, jf. 88 43-60 e i lov om finansiel virksomhed og
bekendtggrelser udstedt i medfar heraf, omfatter alle sager, hvor Finanstilsynet paser overholdelsen
af de geldende regler om god skik, prisoplysning og kontraktforhold i kapitel 6 i lov om finansiel
virksomhed. Som fglge heraf vil bl.a. alle sager om finansielle virksomheders overtraedelse af redelig
forretningsskik og god praksis, jf. 8 43 og bekendtgarelser udstedt i medfar heraf, veere omfattet af
den foreslaede bestemmelse, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i sagen. Det vil
ligeledes omfatte sager om realkreditinstitutters endring af renter, gebyrer, bidrag eller andet veder-
lag for realkreditlan til ugunst for forbrugeren, jf. 88 53 b-53 d i lov om finansiel virksomhed, og
oplysninger i sager om pengeinstitutters andring af renter, gebyrer, bidrag eller andet vederlag for
realkreditlignende lan til ugunst for forbrugeren, jf. 8 48 a i lov om finansiel virksomhed. Det samme
ger sig geldende for sager om optjening og bevarelse af pension for Ianmodtagere, som flytter mel-
lem EU-/E@S-lande, jf. 88 60 b-60 e i lov om finansiel virksomhed. Som kompetent tilsynsmyndig-
hed paser Finanstilsynet overholdelsen af lov om finansiel virksomhed og regler, der er udstedt i
medfar af loven, jf. § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Med den foreslaede a&ndring vil oplysninger i sager om god skik m.v. vaere omfattet af Finanstilsynets
tavshedspligt i en neermere afgreenset periode, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslutning i
den pageldende sag i medfar af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed. De sager,
hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt kompetence til at treeffe beslutning, fremgar af § 345, stk.
12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynets bestyrelse treeffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter samt i sager,
der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4. Ved reaktioner forstas afggrelser i
forvaltningsretlig forstand, herunder pataler og pabud, men reaktioner deekker ogsa over administra-
tive badeforlaeg og risikooplysninger. Finanstilsynets bestyrelse har dermed kompetence til at treeffe
beslutning om en reaktion, som retter sig mod en virksomhed under tilsyn. Bestyrelsen er ogsa kom-
petent til at treeffe beslutning om reaktioner i principielle sager vedrgrende lovfortolkning og lovan-
vendelse, herunder &ndring af Finanstilsynets tilsynsmaessige praksis. En sag har et principielt ind-
hold, nar der er tvivl af en vis betydning om fortolkningen af en bestemmelse, eller en hidtidig for-
tolkning &ndres. At en sag vedrarer en bestemmelse, der ikke har vaeret anvendt for, gor ikke i sig
selv sagen principiel. Videregaende betydelige falger kan f.eks. vaere reaktioner, der pabyder, at en
bestemt praksis skal falges, hvilket vil medfgre anvendelse af betydelige ressourcer for den bergrte
virksomhed og andre tilsvarende virksomheder, eller at der er tale om en politianmeldelse.

Finanstilsynets bestyrelse treeffer ogsa beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk. 12, nr.
4, til politimassig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6. Det omfatter sager, hvor Finanstilsynet
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vurderer, at der er sket en overtraedelse af en strafbelagt bestemmelse, hvorfor sagen bgr overgives til
anklagemyndigheden med henblik pa at indlede en politimassig efterforskning.

Oplysninger med neer tilknytning til sager om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal
treeffe beslutning i medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, vil ogsa veere omfattet af tavshedspligten. Ved
ner tilknytning til forstas oplysninger, som ikke er direkte omfattet af bestyrelsens beslutningskom-
petence, men som relaterer sig til en sag om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe
beslutning. Det vil vaere en forudsetning, at oplysningerne i et vist omfang afspejler de oplysninger,
som indgar i den sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt beslutningskompetence. Det kan f.eks.
vaere oplysninger om en tilsynsmassig reaktion, herunder pabud og pataler, der bliver forelagt Fi-
nanstilsynets bestyrelse med henblik pa faglig og ledelsesmaessig sparring efter § 4, stk. 2, nr. 1, i
bekendtgarelse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet, idet
reaktionen og de indbefattede oplysninger relaterer sig til en beslutning, som Finanstilsynets besty-
relse skal treeffe i medfer af 8 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Efter den foreslaede andring vil oplysninger i eller med nzr tilknytning til sager om god skik m.v.
veere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstendigheder
ger, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence i medfar af 8 345, stk. 12,
nr. 4 og 6, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Det vil vaere i forbindelse med sagsbehand-
lingen, at en sag vil blive omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence. Det vil vaere Finanstilsy-
net, der pa baggrund af sagens omstandigheder konkret vurderer, om den enkelte sag er omfattet af
bestyrelsens beslutningskompetence og dermed underlagt tavshedspligt, indtil bestyrelsen har truffet
beslutning. Finanstilsynet vil konkret skulle leegge vaegt pa, om sagens aktuelle omstaendigheder giver
klare holdepunkter for, at sagen vil medfare politianmeldelse af en eller flere fysiske eller juridiske
personer, er af principiel karakter eller har videregaende betydelige falger, og af den grund er omfattet
af bestyrelsens beslutningskompetence. Finanstilsynets bestyrelse treeffer beslutning i sager om god
skik m.v., nar de kan medfgre politianmeldelse, er af principiel karakter eller har videregaende bety-
delige falger. £ndringen vil sdledes alene omfatte et begraenset antal sager, idet hovedparten af be-
slutninger om god skik m.v. pa Finanstilsynets omrade traeffes af Finanstilsynet, jf. § 344 i lov om
finansiel virksomhed.

Finanstilsynet vil lgbende vurdere, om sager om god skik m.v. er omfattet af Finanstilsynets besty-
relses beslutningskompetence. Sager om god skik m.v. efter lov om finansiel virksomhed vil som
udgangspunkt vere omfattet af Finanstilsynets kompetence, jf. § 344 i lov om finansiel virksomhed,
medmindre beslutningskompetencen er tillagt bestyrelsen for Finanstilsynet, jf. 8 345, stk. 12, nr. 4
og 6. Vurderer Finanstilsynet, at en sag er omfattet af bestyrelsens kompetence, vil sagen med lov-
forslaget veere omfattet af tavshedspligten. Hvis en sag om god skik m.v. under sagsbehandlingen
bliver omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men det efterfalgende viser sig, at den ikke
lengere kan anses for omfattet af beslutningskompetencen, vil oplysningerne i sagen ikke lengere
veere omfattet af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet konstaterer, at bestyrelsen ikke
skal treeffe beslutning i sagen. Vurderingen af, om en sag om god skik m.v. er omfattet af bestyrelsens
beslutningskompetence vil dermed kunne andres i takt med, at sagsbehandlingen skrider fremad,
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fordi sagens omstendigheder eller gvrige forhold bevirker, at sagen ikke leengere skal forelegges
Finanstilsynets bestyrelse.

Oplysninger i eller med naer tilknytning til sager om god skik m.v. vil ligeledes ikke laengere veere
omfattet af tavshedspligten, nar Finanstilsynets bestyrelse har truffet beslutning i sagen. Finanstilsy-
nets bestyrelse vil traeffe sine beslutninger i henhold til de regler, der falger af bekendtgarelse nr. 525
af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet.

Med lovforslagets § 1, nr. 14, foretages en &ndring af 8 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed.
Den foreslaede @ndring indebarer, at Finanstilsynet har mulighed for at videregive tavshedsbelagte
oplysninger i eller med nar tilknytning til sager om god skik m.v. til Forbrugerombudsmanden. Den
foreslaede @ndring skal ses i sammenhang med § 348 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, der
foreskriver, at Forbrugerombudsmanden uanset Finanstilsynets tavshedspligt har adgang til samtlige
oplysninger i Finanstilsynets sager omfattet af § 348 a, stk. 1.

Videregivelse af tavshedsbelagte oplysninger vil efter lovforslaget veere betinget af, at oplysningerne
er tavshedsbelagte i en begranset periode som falge af det foreslaede § 354, stk. 3, 2. pkt. Den fore-
sldede andring vil sikre, at Finanstilsynet fortsat vil kunne videregive oplysninger i eller med ner
tilknytning til sager om god skik m.v. til Forbrugerombudsmanden, pa trods af at oplysningerne er
omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt som felge af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompe-
tence.

Til nr. 14 (8 354, stk. 6, nr. 46, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens 88 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og afviklingsvirksomheden, og for-
trolige oplysninger, som de far kendskab til fra Finansiel Stabilitet, jf. § 354, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed. Det samme geelder personer, der udferer serviceopgaver som led i Finanstilsynets drift,
samt eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette galder ogsa efter ansattelses- eller kon-
traktforholdets ophar.

8 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed fastseetter, i hvilke tilfelde og til hvem Finanstilsynet kan
videregive fortrolige oplysninger omfattet af tavshedspligten i § 354, stk. 1. Finanstilsynet kan bl.a. i
medfar af § 354, stk. 6, nr. 19, videregive fortrolige oplysninger til Erhvervsstyrelsen i sin egenskab
af tilsynsmyndighed for efterlevelse af selskabslovgivningen, nar videregivelse sker med henblik pa
at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet. Tilsvarende kan Finanstilsynet videregive for-
trolige oplysninger til Datatilsynet som uafhaengig tilsynsmyndighed for efterlevelse af databeskyt-
telsesreglerne, under forudsatning af at Datatilsynet har behov for oplysningerne til varetagelsen af
sine opgaver, jf. § 354, stk. 6, nr. 45.
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Endvidere falger det af § 354, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed, at enhver, der modtager fortrolige
oplysninger fra Finanstilsynet, bliver underlagt den samme skeerpede tavshedspligt, som geelder for
Finanstilsynets ansatte efter § 354, stk. 1.

8§ 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder hovedreglen om Finanstilsynets tavshedspligt
0g er en serbestemmelse om tavshedspligt, jf. 8 35 i offentlighedsloven. Det indebarer, at der ikke
vil veere ret til aktindsigt efter offentlighedsloven i oplysninger, der er omfattet af tavshedspligten
efter § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Denne skearpede tavshedspligt gar desuden videre
end den tavshedspligt, der i henhold til forvaltningslovens § 27, stk. 1, pahviler alle offentligt ansatte.

Det falger af § 348 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at Forbrugerombudsmanden uanset Fi-
nanstilsynets tavshedspligt efter 8 354 i lov om finansiel virksomhed har adgang til samtlige oplys-
ninger i Finanstilsynets sager omfattet af § 348 a, stk. 1. Det omfatter sager, hvor en finansiel virk-
somheds kunder kan have lidt tab, som fglge af at virksomheden har overtradt § 43, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed eller bestemmelser udstedt i medfar af § 43, stk. 2, i lov om finansiel virksom-
hed.

Med lovforslaget foreslas det at indsette et nr. 46 i § 354, stk. 6, hvorefter Finanstilsynet kan videre-
give fortrolige oplysninger til Forbrugerombudsmanden i sager omfattet af § 354, stk. 3, 2. pkt.

Forslaget vurderes at vere i overensstemmelse med bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om andring af direktiv 2002/87/EF og om op-
heaevelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (CRD IV) om udveksling af oplysninger og tavsheds-

pligt.

Det foreslaede, nye nummer er en konsekvens af lovforslagets § 1, nr. 13, der fastslar, at oplysninger
i eller med neer tilknytning til sager om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe
beslutning, er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finans-
tilsynets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Finans-
tilsynet vil med den foreslaede bestemmelse have mulighed for at videregive oplysninger, der bliver
fortrolige som falge af det foreslaede § 354, stk. 3, 2. pkt., til Forbrugerombudsmanden. Det er hen-
sigten, at udvekslingen af fortrolige oplysninger mellem Finanstilsynet og Forbrugerombudsmanden
begreanses til, hvad der er relevant og forholdsmaessigt under hensyn til formalet med udvekslingen.

Formalet er at sikre, at Finanstilsynet i sin egenskab som tilsynsmyndighed pa det finansielle omrade
kan videregive relevante oplysninger om tilsynet med forbrugerlovgivningen pa det finansielle om-
rade til Forbrugerombudsmanden, der er den uafhangige tilsynsmyndighed for efterlevelse af mar-
kedsfaringsregler og forbrugerbeskyttende regler. Med s&ndringen vil de fortrolige oplysninger kunne
videregives, selvom oplysningerne er fortrolige som falge af det foreslaede § 354, stk. 3, 2. pkt.

Side 75 af 207



Det foreslaede nummer skal ses i sammenhang med 8§ 348 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed,
hvorefter Finanstilsynet kan videregive tavshedsbelagte oplysninger til Forbrugerombudsmanden i
sager, der vedrgrer overtraedelse af § 43, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed og bestemmelser ud-
stedt i medfer af § 43, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Med det foreslaede nummer vil Finans-
tilsynet fremover have mulighed for at videregive tavshedsbelagte oplysninger i alle typer af sager
om god skik m.v. til Forbrugerombudsmanden. Derved vil Finanstilsynet kunne drgfte en konkret sag
om god skik m.v., der skal foreleegges Finanstilsynets bestyrelse, med Forbrugerombudsmanden med
henblik pa at vurdere, om sagens omstendigheder bgr give anledning til f.eks. en politianmeldelse
eller pabud, der har videregaende betydelige falger. Det foresldede nummer vil saledes veere med til
at opretholde samarbejdet mellem Forbrugerombudsmanden og Finanstilsynet om handhavelsen af
forbrugerlovgivningen pa det finansielle omrade. Forbrugerombudsmanden bliver indkaldt ved Fi-
nanstilsynets bestyrelses behandling af tilsynssager om god skik m.v., jf. § 345, stk. 14, i lov om
finansiel virksomhed, og er i den forbindelse underlagt tavshedspligt, jf. § 345, stk. 16, i lov om
finansiel virksomhed.

Ligesom det geelder i dag ved Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger til andre myn-
digheder m.v. i medfar af § 354, stk. 6, vil fortroligheden fglge oplysningerne, jf. 8§ 354, stk. 8, i lov
om finansiel virksomhed. Det indebarer, at Forbrugerombudsmanden vil veere omfattet af den samme
skeerpede tavshedspligt, som Finanstilsynets ansatte er underlagt i den periode, hvor oplysningerne i
sager om god skik m.v. er omfattet af tavshedspligten. Forbrugerombudsmanden vil dermed ikke
kunne videregive de fortrolige oplysninger i den periode, hvor oplysningerne er omfattet af § 354,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf. det foreslaede § 354, stk. 3, 2. pkt. Nar Finanstilsynets be-
styrelse og Forbrugerombudsmanden har truffet beslutning i en sag om god skik m.v., vil oplysnin-
gerne ikke lengere veere fortrolige, men underlagt de almindelige regler om aktindsigt i offentlig-
hedsloven.

Endelig skal det bemeerkes, at ved eventuel videregivelse af personoplysninger til Forbrugerombuds-
manden vil de gaeldende regler vedrgrende persondatabeskyttelse ogsa finde anvendelse, hvorfor be-
handlingen af persondata altid vil skulle ske under iagttagelse af geeldende lovgivning, herunder da-
tabeskyttelsesforordningen og databeskyttelsesloven.

Til nr. 15 (8 361, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Det falger af § 361, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, at fysiske og juridiske personer omfattet af
lov om betalingstjenester og elektroniske penge betaler et arligt grundbelgb til Finanstilsynet.

Lov om betalingstjenester og elektroniske penge blev ophaevet pr. 1. januar 2018, samtidigt tradte lov
om betalinger i kraft. Det kreevede en &ndring af henvisningen i 8 361 i lov om finansiel virksomhed.
Inden lov om betalinger tradte i kraft, blev § 361 @ndret ved lov nr. 1547 af 19. december 2017 om
@ndring af finansiel virksomhed, lov om kapitalmarkeder, lov om investeringsforeninger m.v. og
forskellige andre love. Det blev foreslaet i 8 1, nr. 71, at nyaffatte § 361. Denne affattelse indeholdt
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ved en fejl en henvisning til lov om betalingstjenester og elektroniske penge. Den korrekte henvisning
folger af det fremsatte lovforslag jf. Folketingstidende 2017-18, A, L 10 som fremsat, side 14. Den
korrekte henvisning falger ogsa af de specielle bemeerkninger, jf. Folketingstidende 2017-18, A, L
10 som fremsat, side 102. Under behandlingen af lovforslaget blev henvisningen til lov om betalinger
ved en fejl &endret til Lov om betalingstjenester og elektroniske penge.

Det foreslas pa den baggrund, at § 361, stk. 3, @ndres sa henvisningen til lov om betalingstjenester
og elektroniske penge &ndres til en henvisning til lov om betalinger.

ZAndringen er af lovteknisk karakter og medfarer ikke materielle andringer. £ndringen er i gvrigt i
overensstemmelse med det oprindelige forslag til lov om betalinger. Fejlen har ikke haft indflydelse
pa Finanstilsynets opkraevning af de i § 361, stk. 3, navnte grundbelgb.

Til nr. 16 (8 372 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Den geeldende 8§ 372 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder en generel bemyndigelses-
bestemmelse, der giver erhvervsministeren bemyndigelse til at fastseette regler, som er ngdvendige
for at anvende eller gennemfare de afgarelser eller retsakter, som vedtages af Kommissionen i medfar
af en reekke direktiver og forordninger. Sddanne retsakter er f.eks. regulatoriske standarder (RTS er),
der kan gennemfares ved bekendtgarelser.

Det foreslas, at Europa-Parlamentets og Radets Forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et
paneuropzisk personligt pensionsprodukt indszttes i § 372 a, stk. 1. Endvidere foreslas en ngdvendig
redaktionel endring i ordlyden af § 372 a, stk. 1, som fglge af at PEPP-forordningen foreslas tilfgjet
bestemmelsen.

Den foreslaede a&ndring af § 372 a, stk. 1, vil medfare, at erhvervsministeren bemyndiges til at fast-
sette regler, der er ngdvendige for at anvende eller gennemfare de afgerelser og retsakter, som ved-
tages af Kommissionen i medfar af PEPP-forordningen.

Det fglger af PEPP-forordningens artikel 72, at Kommissionen er tillagt kompetence til at udstede
delegerede retsakter, der udfylder forordningens bestemmelser. Denne kompetence er endnu ikke ud-
nyttet, men der er i EIOPA allerede ivaerksat arbejde med indhentelse af input til disse delegerede
retsakter. EIOPA’s frist for at levere udkast til Kommissionen er den 14. august 2020.

Til nr. 17 (8 372 c i lov om finansiel virksomhed)
Det fglger af Europa-Parlamentets og Radets Forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et pan-
europeeisk personligt pensionsprodukt (PEPP-forordningen) artikel 34, stk. 6, sidste pkt., at medlems-

staterne skal offentliggere de kriterier, der anvendes til at vurdere, om fysiske personer, der yder
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radgivning om PEPP-produkter, er i besiddelse af den ngdvendige viden og kompetence til at opfylde
deres forpligtelser i henhold til forordningen.

Det folger af PEPP-forordningens artikel 47, at medlemsstaterne skal fastseette betingelser vedrgrende
nationale underkontis opsparingsfase, med mindre disse betingelser er fastsat i forordningen. Betin-
gelserne kan navnlig omfatte aldersgranse for start af opsparingsfase, minimumsvarighed af opspa-
ringsfasen og minimumsindbetalinger samt disses kontinuitet.

Det fglger af artikel 57, at medlemsstaterne skal fastsaette betingelser vedrgrende nationale underkon-
tis udbetalingsfase og udbetalingerne fra de nationale underkonti, med mindre disse betingelser er
fastsat i forordningen. Betingelserne kan navnlig omfatte fastseettelse af minimumsalderen for start
af udbetalingsfasen, af en maksimumsperiode mellem indtraedelse i en PEPP-ordning og opnaelse af
pensionsalderen samt betingelser for tilbagekab inden minimumsalderen for start af udbetalingsfasen,
navnlig i tilfeelde af alvorlige problemer.

Det foreslas, at der indsattes en ny § 372 ¢ i lov om finansiel virksomhed. Det foreslas saledes i §

372 c, 1. pkt., at erhvervsministeren kan fastsaette regler om kompetencekrav til fysiske personer, der
yder radgivning om pensionsprodukter omfattet af Europa-Parlamentets og Radets Forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropeisk personligt pensionsprodukt. Det foreslas i 2. pkt.,
erhvervsministeren endvidere kan fastsatte regler om nationale underkontis opsparings- og udbeta-
lingsfase, samt udbetalinger herfra, i overensstemmelse med artikel 47 og 57 i Europa-Parlamentets
og Radets Forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionspro-
dukt.

Med den foreslaede bestemmelse vil ministeren fa bemyndigelse til at udstede bekendtgerelser, der
skal indeholde regler om kompetencekrav til fysiske personer, der yder radgivning om PEPP-produk-
ter, samt til at udstede bekendtgarelser, der skal indeholde betingelser for nationale underkontis op-
sparings- og udbetalingsfase, samt udbetalinger herfra.

Bestemmelsen gennemfarer PEPP-forordningens artikel 34, stk. 6, sidste pkt., artikel 47, stk. I. 1 og
artikel 57, stk. 1.

Til nr. 18 (8 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af den geeldende § 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at overtreedelse af en raekke
nermere angivne bestemmelser i loven og i forordninger straffes med bede eller feengsel indtil 4
maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter gvrige lovgivning.

Med lovforslagets § 1, nr. 10, foreslas indsat en ny bestemmelse i § 200 a, i lov om finansiel virk-

somhed, hvorefter en ekstern revisor og en intern revisionschef i et forsikringsselskab paleegges med-
delelsespligt til Finanstilsynet. Se neermere herom i lovforslagets § 1, nr. 10.
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Det foreslas, at overtraedelse § 200 a strafbeleegges ved at § 200 a tilfgjes straffebestemmelsen i §
373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af § 200 a, er den eksterne revisor og den interne revisi-
onschef, da meddelelsespligten i medfar af § 200 a pahviler den enkelte eksterne revisor og interne
revisionschef. Ved ekstern revisor forstas den revisor, som er valgt pa virksomhedens generalforsam-
ling til at foresta revisionen, eller som er udpeget af det valgte revisionsfirma, og som underskriver
revisionspategningen pa virksomhedens arsregnskab. Dette indebeerer, at det er den valgte/udpegede
eksterne revisor, og ikke det revisionsfirma revisoren repraesenterer, der kan straffes med bgde, hvis
revisor tilsidesetter sin meddelelsespligt. P& samme made er det den interne revisionschef, og ikke
selskabet, hvor den interne revisionschef er ansat, der vil blive straffet.

Overtraedelse af § 200 a kan f.eks. besta i, at en ekstern revisor eller en intern revisionschef i et for-
sikringsselskab under udgvelsen af sit hverv bliver bekendt med et forhold eller en beslutning, der er
af afggrende betydning for virksomhedens fortsatte aktivitet, uden straks at indberette dette til Fi-
nanstilsynet, jf. § 200 a, stk. 1.

En overtraedelse kan f.eks. ogsa besta i, at en revisor for en virksomhed, der besidder 20 procent af
kapitalen i et forsikringsselskab, ved revisionen af virksomheden opdager, at der er forhold hos virk-
somheden, som kan udgare en vasentlig overtraedelse af lovbestemmelser, som vedrarer forsikrings-
selskabets aktivitet, og revisor ikke straks give meddelelse herom til Finanstilsynet, jf. 8 200 a, stk.
2.

| praksis tilsigtes det ikke, at anvende straffebestemmelsen ved farstegangsovertraedelser af § 200 a,

der ikke er grove. Bestemmelsen tilteenkes anvendt ved gentagne eller grove overtreedelser af § 200
a.

Til nr. 19 (8§ 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af den geeldende § 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at overtreedelse af en raekke
nermere angivne bestemmelser i loven og i forordninger straffes med bade.

Overtreedelse af reglerne i 72 a kan straffes med bgde jf. § 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.
Med lovforslagets & 1, nr. 5 og 6 foreslas det at nyaffatte § 72 a, samt at indfare en ny § 72 b.

Det foreslas, at overtreedelse af §8 72 a og b kan straffes med bade.
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Ansvarssubjektet er finansielle virksomheder hvorved forstas pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forsikringsselskaber, jf. § 5, stk. 1, nr. 1,
i lov om finansiel virksomhed.

Ved overtraedelse af en strafbelagt bestemmelse i lov om finansiel virksomhed vil Finanstilsynet ud
fra et proportionalitetshensyn vurdere den rette reaktionsform bade i forhold til overtreedelsens ka-
rakter og i forhold til den overtreedende virksomhed. Konstaterer Finanstilsynet en overtraedelse af
loven, kan Finanstilsynet give en patale, et pabud eller politianmelde virksomheden. Ved vurderingen
indgar bl.a. forhold vedrgrende den konkrete overtraeedelse, herunder om den er begaet forsatligt eller
uagtsomt, om det er en fagrstegangsforseelse eller en gentagelsessituation, om virksomheden selv har
gjort opmarksom pa forholdet eller forsggt at skjule det, samt hvor klart indholdet af den pageeldende
regel er.

Det foreslas herudover, at artiklerne 5-7, 18-30, 33-42, 44-46, 48, 50, og 52-56 i Europa-Parlamentets
og Rédets Forordning 2019/0143/EU af 20. juni 2019 om et paneuropzisk personligt pensionsprodukt
tilfgjes § 373, stk. 2.

Den foreslaede a&ndring vil medfare, at virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed kan
straffes med bgde for overtreedelser af forordningens artikel 5-7, 18-30, 33-42, 44-46, 48 50, og 52-
56.

Den foreslaede a&ndring er en konsekvens af, at artikel 67 i PEPP-forordningen forpligter medlems-
staterne til at paleegge administrative eller strafferetlige sanktioner for overtraedelser af en raekke af
forordningens artikler.

Det falger saledes af artikel 67, stk. 1, i PEPP-forordningen, at medlemsstaterne skal fastsette be-
stemmelser om passende administrative sanktioner og andre foranstaltninger, som finder anvendelse
for overtraedelser af forordningen, og traeffe alle ngdvendige foranstaltninger til at sikre gennemfg-
relsen heraf. De fastsatte administrative sanktioner og andre foranstaltninger skal veere effektive, for-
holdsmassige og have afskraekkende virkning.

Medlemsstaterne kan beslutte ikke at fastsaette bestemmelser om administrative sanktioner som om-
handlet i farste afsnit for overtraedelser, der er underlagt strafferetlige sanktioner i henhold til deres
nationale ret.

Det folger endvidere af artikel 67, stk. 2, i PEPP-forordningen, at fglgende overtraedelser som mini-
mum skal sanktioneres:

a) en finansiel virksomhed som omhandlet i artikel 6, stk. 1, har opnaet en registrering af et PEPP-
produkt ved hjeelp af urigtige eller vildledende erkleaeringer eller pa anden uretmaessig vis i strid med
artikel 6 og 7.
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b) en finansiel virksomhed som omhandlet i artikel 6, stk. 1, udbyder henholdsvis distribuerer pro-
dukter under betegnelsen »paneuropzisk personligt pensionsprodukt« eller »PEPP-produkt« uden
den forngdne registrering

c) en PEPP-udbyder har undladt at give adgang til portabilitetsydelsen i strid med artikel 18 og 19
eller at give oplysninger om denne ydelse i henhold til artikel 20 og 21 eller ikke har opfyldt kravene
og forpligtelserne i kapitel 1V, kapitel V, artikel 50 og kapitel VI

| det fglgende henvises til en reekke begreber fra PEPP-forordningen, som er defineret i PEPP-for-
ordningens artikel 2.

Nedenfor anfgres en mere uddybende beskrivelse af indholdet af de enkelte artikler i PEPP-forord-
ningen, der strafbeleegges med den foreslaede bestemmelse:

| medfer af artikel 5, stk. 1, ma et PEPP-produkt kun udbydes og distribueres i Unionen, hvis det er
registreret i det centrale offentlige register, der fares af EIOPA.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 5 er den finansielle virksomhed der udbyder eller
distribuerer under betegnelsen “paneuropaisk personligt pensionsprodukt™ eller PEPP-produkt”.
Den strafbare handling bestér i1 at udbyde eller distribuere produkter under betegnelsen ’paneuropae-
isk personligt pensionsprodukt” eller "PEPP-produkt”, uden at have opnaet registrering af produktet
i overensstemmelse med artikel 6.

| medfar af artikel 6, stk. 2, skal de i stk. 1 anfarte finansielle virksomheder indgive ansggning til den
nationale, kompetente myndighed, og ansggningen skal indeholde naermere angivne oplysninger, som
oplistes i stk. 2.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 6, stk. 2, er den finansielle virksomhed, der indgiver
ansggning til Finanstilsynet om registrering af et PEPP-produkt. Den strafbare handling bestar i at
angive urigtige eller vildledende erklaeringer/oplysninger til brug for ansggning efter artikel 6, eller
pa anden uretmaessig vis at opna registrering af et PEPP-produkt i strid med artikel 6.

| medfar af artikel 6, stk. 6, 2. pkt. skal enhver @&ndring i den dokumentation eller de dokumenter, der
er indgivet i forbindelse med ansggningen om registrering, meddeles Finanstilsynet omgaende.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 6, stk. 6, 2. pkt., er den finansielle virksomhed, der til
Finanstilsynet har indgivet ansggning om registrering af et PEPP-produkt. Den strafbare handling
bestar i ikke straks/uden ugrundet ophold at give Finanstilsynet besked om &ndringer i de indsendte
oplysninger.
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| medfar af artikel 7, stk. 3, kan en finansiel virksomhed, som omtalt i artikel 6, stk. 1, udbyde eller
distribuere et PEPP-produkt fra og med den dato, produktet registreres i det centrale, offentlige regi-
ster.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 7, stk. 3, er den finansielle virksomhed, der til Finans-
tilsynet har indgivet ansggning om registrering af et PEPP-produkt. Den strafbare handling bestar i
at udbyde eller distribuere et PEPP-produkt, far det er registreret i det centrale, offentlige register,
der fgres af EIOPA.

| medfer af artikel 18, stk. 1, skal PEPP-udbydere pa anmodning give PEPP-opsparere adgang til
portabilitetsydelsen, jf. artikel 17.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 18, stk. 1, er den PEPP-udbyder, som farer den pa-
geeldende PEPP-opsparers konti. Den strafbare handling bestar i ikke at give PEPP-opspareren ad-
gang til portabilitetsydelsen, eksempelvis ved ikke at tillade fortsatte indbetalinger til den eksiste-
rende PEPP-konto efter flytning eller ved at &ndre i vilkarene herfor.

| medfar af artikel 18, stk. 2, skal PEPP-udbyderen eller -distributaren, nar denne foreslar et PEPP-
produkt, give potentielle PEPP-opsparere oplysning om portabilitetsydelsen og om hvilke underkonti,
der er umiddelbart tilgeengelige. Oplysningen om hvilke underkonti, der er tilgeengelige, skal gives i
forbindelse med, at PEPP-produktet foreslas.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 18, stk. 2, er PEPP-udbyderen eller PEPP-distributg-
ren, som foreslar et PEPP-produkt til den potentielle PEPP-opsparer. Den strafbare handling bestar i
ikke at give den potentielle PEPP-opsparer oplysning om hvilke underkonti, der er umiddelbart til-
gengelige.

| medfar af artikel 18, stk. 3, skal PEPP-udbyderen inden tre ar efter den dato, hvor forordningen
finder anvendelse, tilbyde nationale underkonti for mindst to medlemsstater, hvis PEPP-udbyderen
anmodes herom.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 18, stk. 3, er PEPP-udbyderen. Den strafbare handling
bestar i ikke inden 15. august 2023 at udbyde underkonto i mindst to medlemsstater, hvis PEPP-
udbyderen er blevet anmodet herom af PEPP-opsparere.

| medfer af artikel 19, stk. 1, 1. pkt., skal PEPP-udbydere, nar de giver adgang til portabilitetsydelsen
ved at etablere en ny underkonto til en PEPP-konto, sikre sig, at underkontoen lever op til de retlige
krav og betingelser, som i medfar af art. 47 og 57 fastsattes i national ret for PEPP-produkter i PEPP-
opsparerens nye bopalsmedlemsstat.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 19, stk. 1 er PEPP-udbyderen. Den strafbare handling
bestar i, at PEPP-udbyderen ikke sikrer sig, at underkontoen lever op til de retlige krav og betingelser

Side 82 af 207



til opsparings- og udbetalingsfasen, som i medfar af forordningens artikel 47 og 57, skal fastsattes i
Danmark. Endvidere vil det veere en strafbar handling i medfer af artikel 19, stk. 1, 2. pkt., hvis PEPP-
udbyderen ikke opfarer alle transaktioner pa PEPP-kontoen pa en tilsvarende underkonto.

Det fremgar blandt andet af artikel 20, at PEPP-udbyderen umiddelbart efter at veere blevet underret-
tet om PEPP-opsparerens flytning til en anden medlemsstat skal oplyse denne om muligheden for at
abne en ny underkonto under PEPP-opsparerens PEPP-konto samt om fristen, inden for hvilken en
sadan konto kan abnes. PEPP-udbyderen skal udlevere en PEPP-KID, der er udferdiget som fore-
skrevet i artikel 28, og med et serligt afsnit om de specifikke krav, der gaelder for underkontoen i det
land, som opspareren er flyttet til (artikel 28, stk. 3, litra g). PEPP-udbyderen skal endvidere tilbyde
PEPP-opspareren en individuel anbefaling af, hvorvidt det vil veere mere favorabelt at dbne en ny
underkonto og indbetale pa denne, end at fortsatte med at indbetale pa den sidst abnede PEPP-konto.

Hvis det ikke er muligt at abne en ny underkonto i opsparerens nye bopalsmedlemsstat, skal PEPP-
udbyderen informere opspareren om retten til at skifte straks og vederlagsfrit, samt om muligheden
for fortsat at spare op pa den sidst abnede konto

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 20, stk. 1 er PEPP-udbyderen. Den strafbare handling
bestar i blandt andet i:
o ikke at oplyse PEPP-opspareren om muligheden for at abne en ny underkonto under PEPP-

opsparerens PEPP-konto,

ikke at oplyse om fristen for at abne en sadan ny underkonto,

ikke at give oplysningerne til PEPP-opspareren umiddelbart efter at veere blevet underrettet om
PEPP-opsparerens flytning til en anden medlemsstat, ikke at udlevere en PEPP KID for den
pagaeldende underkonto,

ikke at udlevere PEPP-KID’et vederlagsfrit, ikke at give PEPP-opspareren en individuel anbe-
faling af fordelagtigheden i at veaelge at oprette en ny underkonto fremfor at fortsaette indbeta-
lingerne pa den senest oprettede konto, og

i de tilfeelde hvor den eksisterende PEPP-udbyder ikke kan gare en ny underkonto tilgeengelig,
ikke at oplyse PEPP-opspareren om retten til at skifte straks og vederlagsfrit til en anden
PEPP-udbyder og om retten til fortsat at indbetale pa den senest oprettede underkonto.

| medfer af artikel 21, stk. 1, skal PEPP-udbyderen, nar denne gnsker at abne en ny underkonto for
en vertsmedlemsstat for farste gang, underrette de kompetente myndigheder i hjemlandet. Underret-
ningen skal i henhold til stk. 2 indeholde standardaftalevilkar for PEPP-aftalen, jf. artikel 4, herunder
bilaget for den nye underkonto, PEPP KID’et, der indeholder de specifikke krav til den underkonto,
der svarer til den nye underkonto, jf. artikel 28, stk. 3, litra g), PEPP-oversigten, jf. artikel 36, og
oplysninger om aftalevilkar som omhandlet i artikel 19, stk. 2, hvor dette er relevant. Sker der &n-
dringer i de indsendte oplysninger, skal PEPP-udbyderen underrette de kompetente myndigheder i
hjemlandet mindst en maned inden &ndringen traeder i kraft, jf. stk. 6.
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Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 21 er PEPP-udbyderen. Den strafbare handling bestar
blandt andet i ikke at oplyse de kompetente myndigheder i hjemlandet om, at PEPP-udbyderen agter
at abne en underkonto i en anden medlemsstat, ikke at indlevere de pakraevede oplysninger til Finans-
tilsynet eller ikke at underrette Finanstilsynet mindst en maned far, @ndringer i de indleverede oplys-
ninger traeder i kraft. Endvidere vil det veere en strafbar handling, at PEPP-udbyderen abner en un-
derkonto i en medlemsstat, fgr Finanstilsynet har givet meddelelse om, at det ma ske. Det fglger af
bestemmelsens stk. 5, at Finanstilsynet giver denne meddelelse, nar de indleverede oplysninger er
sendt til de kompetente myndigheder i veertslandet og disse har kvitteret for modtagelsen. Da opret-
telsen af nye underkonti skal afvente denne proces, er der i forordningen fastsat korte frister for sags-
behandlingen.

| medfar af artikel 22 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer som et generelt princip altid handle
&rligt, redeligt og professionelt i deres PEPP-kunders bedste interesse ved udfarelsen af distributi-
onsvirksomhed.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 22 er PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer. Den
strafbare handling bestar i ikke at handle arligt, redeligt og professionelt og med PEPP-kundens bed-
ste interesse for gje.

| medfer af artikel 23, stk. 1, skal PEPP-udbydere og PEPP-distributarer ved distributionen af PEPP-
produkter overholde geldende nationale ret, der gennemfarer bestemmelserne i kapitel V og VI i
Europa-parlamentets og Radets direktiv 2016/97/EU om forsikringsdistribution med undtagelse af
artiklerne 20, 23, 25 og 30, stk. 3, samt umiddelbart geeldende EU-ret vedtaget i henhold til disse
bestemmelser i relation til distribution af sddanne produkter samt denne forordning med undtagelse
af artikel 34, stk. 4.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 23, stk. 1, er PEPP-udbydere og PEPP-distributerer.
Den strafbare handling bestar i ikke at overholde bestemmelserne i lov om forsikringsformidling for
sa vidt angar god skik og supplerende krav til forsikringsbaserede investeringsprodukter. Der henvi-
ses til de specielle bemerkninger til lovforslag 2017/1 LF 8.

| medfer af artikel 24 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributerer gare alle dokumenter og oplysnin-
ger, som beskrives i forordningens kapitel 1V, tilgeengelige for PEPP-kunder elektronisk og veder-
lagsfrit, forudsat at PEPP-kunden er i stand at lagre sadanne oplysninger pa en made, der giver mu-
lighed for fremtidig henvisning og i et tidsrum, der er tilstreekkelig langt til informationsformalet, og
at veerktgjet giver mulighed for uaendret reproduktion af de lagrede oplysninger. PEPP-udbydere og
PEPP-distributarer skal tillige pa anmodning stille disse dokumenter og oplysninger vederlagsfrit til
radighed pa et andet varigt medium, herunder papir. PEPP-udbydere og PEPP-distributarer skal op-
lyse PEPP-kunder om deres ret til vederlagsfrit at anmode om en kopi af disse dokumenter pa et andet
varigt medium, herunder papir.
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Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 24 er PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer. Den
strafbare handling bestar i ikke at gare de i kapitel 1V beskrevne dokumenter, herunder PEPP KID,
PEPP-aftale, den individuelle radgivning i henhold til artikel 34, PEPP-oversigt, oplysninger om ud-
betalingsfasen i henhold til artikel 38, og oplysninger om de antagelser, der ligger til grund for pen-
sionsprognoser medtaget i PEPP-oversigten, tilgengelige elektronisk, vederlagsfrit og pa en made,
hvor PEPP-kunder kan lagre oplysningerne og sadan at PEPP-kunder kan tilga og reproducere oplys-
ningerne i ugndret form i et tidsrum, der tjener informationsformalet. Det vil endvidere veere strafbart
ikke pa anmodning vederlagsfrit at stille oplysningerne til radighed pa et varigt medium, eksempelvis
papir. Ligeledes er det strafbart ikke at oplyse PEPP-kunder om, at de har ret til vederlagsfrit at fa
udleveret en kopi af oplysningerne pa et varigt medium.

| medfar af artikel 25, stk. 1, 1.-5. pkt., skal PEPP-udbydere opretholde, anvende og revidere en
procedure til godkendelse af det enkelte PEPP-produkt eller vaesentlige justeringer af et eksisterende
PEPP-produkt inden distributionen til PEPP-kunder. Produktgodkendelsesproceduren skal veere for-
holdsmaessigt afpasset og hensigtsmaessig i forhold til PEPP-produktets art. Som led i produktgod-
kendelsesproceduren skal hvert PEPP-produkt have angivet en afgreenset malgruppe, det skal sikres,
at alle relevante risici for denne afgraensede malgruppe vurderes, og at den tilsigtede distributions-
strategi er i overensstemmelse med den afgraensede malgruppe, og der skal treeffes hensigtsmaessige
foranstaltninger for at sikre, at PEPP-produktet distribueres til den afgreensede malgruppe. PEPP-
udbyderen skal forsta og regelmaessigt revidere de PEPP-produkter, som denne udbyder, under hen-
syntagen til eventuelle begivenheder, som materielt kunne pavirke de potentielle risici for den af-
greensede malgruppe, for som minimum at vurdere, om PEPP-produkterne stadig opfylder den af-
greensede malgruppes behov, og om den tilsigtede distributionsstrategi stadig er hensigtsmassig.
PEPP-udbydere skal give PEPP-distributarer alle relevante oplysninger om PEPP-produktet samt
produktgodkendelsesproceduren, herunder den afgreensede malgruppe for PEPP-produktet.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 25, stk. 1, 1-5. pkt., er PEPP-udbydere. Den strafbare
handling bestar i ikke at opretholde, anvende og revidere en produktgodkendelsesprocedure, der er
forholdsmaessigt afpasset og hensigtsmaessig, til brug for godkendelse af nye PEPP-produkter eller
vaesentlige endringer i udbyderens eksisterende PEPP-produkter. Det er ogsa strafbart ikke at angive
en afgraenset malgruppe i produktgodkendelsesproceduren, ikke at sikre at den tilsigtede distributi-
onsstrategi er i overensstemmelse med den afgreensede malgruppe og at undlade at treeffe hensigts-
massige foranstaltninger for at sikre, at PEPP-produktet distribueres til den afgraensede malgruppe.
Det er endvidere strafbart for PEPP-udbyderen ikke regelmaessigt at revidere de PEPP-produkter,
vedkommende udbyder, og i den forbindelse at tage hensyn til eventuelle begivenheder, som materielt
kunne pavirke de potentielle risici for den afgraensede malgruppe, for derved som minimum at vur-
dere, om PEPP-produkterne stadig opfylder den afgreensede malgruppes behov, og om den tilsigtede
distributionsstrategi stadig er hensigtsmaessig. Derudover vil det vere strafbart for PEPP-udbyderen
ikke at give PEPP-distributaren alle relevante oplysninger om PEPP-produktet og produktgodkendel-
sesproceduren inklusiv den afgreensede malgruppe.
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| medfer af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., skal PEPP-distributerer have indfart passende ordninger, som
ger det muligt at indhente de i 5. pkt. omhandlede oplysninger og forsta hvert PEPP-produkts egen-
skaber og afgraensede malgruppe.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., er PEPP-distributgrer. Den strafbare
handling bestar i at undlade at indfgre sadanne passende ordninger, hvormed PEPP-distributaren kan
indhente alle relevante oplysninger om PEPP-produktet og produktgodkendelsesproceduren, herun-
der den for produktet afgreensede malgruppe, og forsta det enkelte PEPP-produkts egenskaber og
malgruppe.

| medfar af artikel 26 skal PEPP-udbydere inden et PEPP-produkt udbydes udarbejde et PEPP KID
for et pageldende produkt. PEPP KID’et skal udarbejdes i overensstemmelse med anvisningerne i
artikel 26, stk. 2-9, artikel 27 og artikel 28 og skal offentliggares pa PEPP-udbyderens hjemmeside.

Af artikel 26, stk. 2-9 folger en rackke generelle formkrav for PEPP KID’et, herunder krav til sproget,
opsatning og hvornar der skal udarbejdes selvstendige PEPP KID’er, samt krav om andre oplysnin-
ger, potentielle PEPP-opsparere skal have far aftaleindgaelsen.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 26 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i ikke at overholde de krav, der stilles til udformningen af PEPP KID’et, eksempelvis at anvende en
lille skriftstarrelse, der besveerliggar lesningen, eller undlade at give potentielle PEPP-opsparere de
gvrige oplysninger, eksempelvis undlade at henvise til eventuelle offentligt tilgeengelige indberetnin-
ger om PEPP-udbyderens gkonomiske situation, herunder dennes solvens, saledes at potentielle
PEPP-opsparere har nem adgang til disse oplysninger.

| medfar af artikel 27 skal PEPP KID’et affattes pa de officielle sprog eller pa mindst et af de officielle
sprog, der anvendes i den del af medlemsstaten, hvor PEPP-produktet distribueres eller pa et andet
sprog, som de kompetente myndigheder i den pagaldende medlemsstat har accepteret. Hvis doku-
mentet er affattet pa et andet sprog, skal det oversattes, og oversettelsen skal ngje gengive indholdet
af det oprindelige PEPP KID. Hvis et PEPP-produkt markedsfares i en medlemsstat gennem mar-
kedsfgringsmateriale affattet pa et eller flere af denne medlemsstats officielle sprog, skal PEPP
KID’et som minimum vare affattet pa de tilsvarende officielle sprog. PEP KID’et stilles efter an-
modning til radighed i et format, der er passende for PEPP-opsparere med synsnedsattelse.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 27 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i ikke at udarbejde PEPP KID’et pa mindst et af de officielle sprog, der anvendes i den del af med-
lemsstaten, hvor PEPP-produktet distribueres, eller pa et andet sprog, som er accepteret af de kom-
petente myndigheder i den pagaeldende medlemsstat. Hvis PEPP-udbyderens PEPP KID er affattet
pa et andet sprog, vil det veere strafbart ikke at sikre, at dokumentet bliver oversat, og at oversattelsen
ngje gengiver indholdet af det oprindelige PEPP KID. Det vil endvidere veere strafbart, hvis PEPP
KID’et ikke findes pa de samme officielle sprog som det markedsfgringsmateriale, der anvendes til
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at markedsfere et PEPP-produkt i en medlemsstat, eller hvis PEPP-udbyderen ikke pa anmodning
stiller PEPP KID’et til radighed i et format, der er passende for PEPP-opsparere med synsnedseettelse.

Det folger af artikel 28, stk. 1-4, hvilket indhold PEPP KID’et skal have, hvilke overskrifter, der skal
indga, og hvordan det kan praesenteres digitalt.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 28 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i ikke at udarbejde PEPP KID’et i overensstemmelse med de forskrifter, der folger af artikel 28. Det
vil eksempelvis vaere ikke at medtage de angivne overskrifter, eller ikke at angive de omkostninger,
som er forbundet med en investering, i bade procent og belgb, jf. stk. 3, litra f, 1. pkt.

| medfer af artikel 29 ma skal markedsfagringsmateriale, der indeholder specifikke oplysninger om et
PEPP-produkt, ikke indeholde udsagn, som er i modstrid med oplysningerne i PEPP KID’et eller
mindsker betydningen af dette. | markedsfgringsmaterialet angives det, at der findes et PEPP KID,
og hvordan og hvor det kan erhverves, herunder PEPP-udbyderens websted.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 29 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i at markedsforingsmaterialet indeholder udsagn, som er i modstrid med oplysningerne i PEPP KID’et
eller mindsker betydningen af disse oplysninger, samt at det ikke af markedsfgringsmaterialet frem-
gar, at der findes et PEPP KID, og hvor og hvordan der kan opnas adgang til det, eksempelvis ved
henvisning til PEPP-udbyderens hjemmeside.

| medfer af artikel 30 gennemgar PEPP-udbyderen oplysningerne i PEPP KID’et mindst en gang om
aret og endrer omgaende dokumentet, hvis gennemgangen viser, at der er behov for &ndringer. Den
&ndrede udgave gares straks tilgengelig.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 30 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i, at PEPP-udbyderen ikke mindst en gang om daret gennemgar oplysningerne i PEPP KID’et og om-
gaende andrer dokumentet, hvis der viser sig behov herfor. Det vil ligeledes veere strafbart, hvis der
foretages @ndringer 1 oplysningerne i PEPP KID’et, og det @ndrede dokument ikke straks geres til-
gengeligt.

| medfer af artikel 33 skal PEPP-udbydere og -distributerer stille alle de PEPP KID’er, der er udar-
bejdet i overensstemmelse med artikel 26, til radighed for potentielle PEPP-opsparere i forbindelse
med radgivning om eller tiloud om salg af et PEPP- produkt, i god tid for de pageldende PEPP-
opsparere er bundet af en PEPP-aftale eller et tiloud vedragrende den pagaldende PEPP-aftale. PEPP-
udbyderen kan opfylde dette ved at stille PEPP KID’et til radighed for en fysisk person, der har en
skriftlig befajelse til at treeffe investeringsbeslutninger pa vegne af PEPP-opspareren i forbindelse
med transaktioner, der foretages i medfgr af denne skriftlige befgjelse.
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Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 33 er PEPP-udbydere og -distributarer. Den strafbare
handling bestar i ikke at stille alle de PEP KID’er, som PEPP-udbyderen har udarbejdet for sine pro-
dukter, til radighed for potentielle PEPP-opsparere forud for aftaleindgaelse. Dokumenterne skal
veere til radighed i forbindelse med radgivning om eller tiloud om salg af et PEPP- produkt, og i god
tid for de pageldende PEPP-opsparere er bundet af en PEPP-aftale eller et tilbud vedrgrende den
pageldende PEPP-aftale.

Hvis PEPP-opspareren har udpeget en fysisk person som sin reprasentant, der skriftligt har faet be-
fojelse til at treeffe investeringsbeslutninger pa vegne af PEPP-opspareren, kan PEPP-udbyderen op-
fylde kravet ved at stille PEPP KID’et til rddighed for reprasentanten.

| medfer af artikel 34 skal PEPP-udbyderen eller -distributgren i forbindelse med radgivning og fer
indgaelse af en PEPP-aftale udlevere individuelt tilpassede dokumenter til den potentielle PEPP-op-
sparer, sa denne kan treeffe en informeret investeringsbeslutning. De forskellige dokumenter er nzr-
mere beskrevet i artikel 34, stk. 1-3. Derudover skal PEPP-udbyderen eller - distributgren indhente
konkrete oplysninger om den potentielle PEPP-opsparers viden og erfaring inden for investeringer,
samt vedkommendes investeringsmal og evne til at beere tab, for derved at kunne anbefale det bedst
egnede produkt til den pagzldende, potentielle PEPP-opsparer. PEPP-udbyderens ansvarsomrader
ma ikke reduceres, fordi radgivningen ydes helt eller delvist gennem et automatiseret eller semiauto-
matiseret system. PEPP-udbydere og -distributgrer skal pa anmodning over for de kompetente myn-
digheder kunne dokumentere, at fysiske personer, som yder radgivning om PEPP-produkter, er i be-
siddelse af den ngdvendige viden og kompetence til at opfylde deres forpligtelser i henhold til denne
forordning.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 34 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i ikke at udlevere de i artiklen beskrevne dokumenter. Et eksempel kan vere, at PEPP-udbyderen
ikke indhenter ngdvendige oplysninger fra den potentielle PEPP-opsparer og pa baggrund heraf le-
verer en specifikation af den pageeldende, potentielle PEPP-opsparers pensionsrelaterede eftersparg-
sel og behov, herunder det eventuelle behov for at erhverve et produkt, der tilbyder annuiteter, jf.
artikel 34. stk. 1, 1. pkt. Det vil endvidere veere strafbart, hvis PEPP-udbyderen ikke indhenter de
ngdvendige oplysninger, som er beskrevet i artikel 34, stk. 4, og ikke at leegge disse til grund for sin
anbefaling. Det kan eksempelvis vare ikke at indhente oplysninger om den potentielle PEPP-opspa-
rers investeringsmal og risikotolerance. PEPP-udbyderen berer det fulde ansvar for indhentelsen af
ngdvendige oplysninger fra den potentielle PEPP-opsparer og udarbejdelsen af individuelt tilpassede
dokumenter, ogsa safremt radgivningen ydes helt eller delvist gennem et automatiseret eller semiau-
tomatiseret system. Desuden vil det veere strafbart, hvis PEPP-udbyderen ikke over for de kompetente
myndigheder kan dokumentere, at fysiske personer, som yder radgivning om dennes PEPP-produkter,
er i besiddelse af den viden og kompetence, som er ngdvendig, for at kunne opfylde deres forpligtelser
i henhold til forordningen.

| medfer af artikel 35 skal PEPP-udbyderen for hver PEPP-opsparer arligt udarbejde et kortfattet,
personligt dokument til udlevering under opsparingsfasen med centrale oplysninger for hver PEPP-
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opsparer, hvori der tages hensyn til de serlige forhold i de nationale pensionssystemer og al den
relevante lovgivning, herunder den nationale social-, arbejdsmarkeds- og skatteret. En sakaldt PEPP-
oversigt, ordet "PEPP-oversigt” skal fremga af overskriften, datoer i dokumentet skal vere ngjagtige
og skal fremga tydeligt, oplysninger i dokumentet skal vare ngjagtige og opdaterede, og foretages
der vaesentlige andringer i forhold til den senest udarbejdede PEPP-oversigt, skal disse fremga tyde-
ligt. Derudover skal PEPP-opspareren under hele aftalens lgbetid omgaende orienteres om enhver
endring i de i stk. 6, stk. 2, litra a - ¢ navnte forhold.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 35 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i ikke under hele opsparingsfasen at udarbejde en arlig PEPP-oversigt med centrale oplysninger for
hver PEPP-opsparer og i overensstemmelse med artikel 35, stk. 1-5, eller ikke omgaende at orientere
om @ndringer de i stk. 2, litra a-c navnte forhold. Et eksempel kan vere ikke omgaende at orientere
PEPP-opspareren om en &ndring i de almindelige eller serlige policebetingelser.

| medfer af artikel 36, stk. 1, skal PEPP-udbyderen som minimum medtage de i litra a—I angivne
centrale oplysninger.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 36, stk. 1 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling
bestar i ikke at medtage de oplysninger, som opremses i litra a-1. Et eksempel kan vere ikke at inklu-
dere opdaterede oplysninger om de bidrag, PEPP-opspareren eller en tredjepart har indbetalt til PEPP-
kontoen i lgbet af de foregaende 12 maneder, eller ikke at opdele PEPP-oversigten pa alle eksiste-
rende underkonti, hvis der er flere tilknyttet PEPP-opsparerens PEPP-konto.

| medfer af artikel 37 skal PEPP-oversigten angive, hvor og hvordan der kan indhentes supplerende
oplysninger. | bestemmelsens stk. 1, litra a — e anfares eksempler pa supplerende oplysninger, som
det af PEPP-oversigten skal fremga, hvor og hvordan PEPP-opspareren kan hente.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 37, stk. 1 PEPP-udbydere, som er ansvarlige for ud-
feerdigelse af PEPP-oversigten, jf. artikel 35, stk. 1, 1. pkt. Den strafbare handling bestar i ikke i at
inkludere oplysning i PEPP-oversigten om, hvor og hvordan PEPP-opspareren kan indhente supple-
rende oplysninger. Et eksempel kan veere at undlade at anvise i PEPP-oversigten, hvor PEPP-opspa-
reren kan finde yderligere praktiske oplysninger om PEPP-opsparerens rettigheder og muligheder,
herunder med hensyn til investeringer, udbetalingsfasen, skift af udbyder og portabilitetsydelsen.

| medfer af artikel 38, stk. 1 skal PEPP-udbydere ud over PEPP-oversigten to maneder fer de datoer,
der er omhandlet i artikel 59, stk. 1, litra a og b, eller pa anmodning af PEPP-opspareren, give hver
enkelt PEPP-opsparer oplysninger om den kommende start pa udbetalingsfasen, de mulige udbeta-
lingsformer og muligheden for, at PEPP-opspareren kan &ndre udbetalingsform i overensstemmelse
med artikel 59, stk. 1. | medfar af stk. 2 skal PEPP-udbydere i udbetalingsfasen hvert ar give PEPP-
modtagere oplysninger om de PEPP-ydelser, der skal udbetales, og den tilsvarende udbetalingsform,
og hvis PEPP-opspareren fortsat foretager indbetalinger eller fortsat baerer investeringsrisici i udbe-
talingsfasen, skal PEPP-udbyderen fortsat levere PEPP-oversigten med de relevante oplysninger.
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Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 38 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling efter
stk. 1 bestar i ikke henholdsvis 14 maneder for og to maneder far pabegyndelse af udbetalingsfasen,
eller pa anmodning fra PEPP-opspareren, at give den enkelte PEPP-opsparer oplysninger om den
kommende start pa udbetalingsfasen, de mulige udbetalingsformer og muligheden for at &ndre udbe-
talingsform i overensstemmelse med artikel 59, stk. 1. Et eksempel pa en overtraedelse af bestemmel-
sen kan f.eks. vaere, at PEPP-opspareren ikke pa anmodning gives oplysning om de mulige udbeta-
lingsformer. Den strafbare handling efter stk. 2 bestar i ikke under udbetalingsfasen arligt at give
PEPP-modtagerne oplysninger om de PEPP-ydelser, der skal udbetales, og den tilsvarende udbeta-
lingsform. Det er endvidere en overtreedelse af stk. 2 ikke at levere den arlige PEPP-oversigt med de
relevante, centrale oplysninger, hvis PEPP-opspareren fortsat foretager indbetalinger eller fortsat bae-
rer investeringsrisici i udbetalingsfasen.

| medfer af artikel 39 skal PEPP-udbyderen pa anmodning af en PEPP-opsparer eller en PEPP-mod-
tager eller disses reprasentanter give de supplerende oplysninger, der er omhandlet i artikel 37, stk.
1, samt supplerende oplysninger om de antagelser, der ligger til grund for de prognoser, der er om-
handlet i artikel 36, stk. 1, litra d.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 39 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i pa anmodning fra en PEPP-opsparer, en PEPP-modtager eller en repraesentant for disse, undlade at
give de supplerende oplysninger, der er omhandlet i artikel 37, stk. 1 samt supplerende oplysninger
om de antagelser, der ligger til grund for de prognoser, der er omhandlet i artikel 36, stk. 1, litra d. Et
eksempel kan veere ikke at udlevere PEPP-udbyderens offentligt tilgeengelige arsregnskaber eller ars-
rapporter, eller ikke at give supplerende oplysninger om de pensionsprognoser, der fremgar af PEPP-
oversigten.

| medfar af artikel 40 skal PEPP-udbydere ud over de oplysninger, som fglger af sektorspecifik lov-
givning, til de kompetente myndigheder indberette de oplysninger, som er ngdvendige for tilsynspro-
cessen. Af stk. 1 fremgar hvilket formal, de skal tjene, af stk. 3 fremgar hvilke elementer, som skal
indga og fra hvilke kilder, og af stk. 4 fremgar krav til kvaliteten af oplysningerne. I stk. 5 er opremset
hvilke oplysninger, PEPP-udbydere arligt skal indberette til de kompetente myndigheder. Det falger
endvidere af stk. 6, at PEPP-udbydere skal have indfgrt passende systemer og strukturer, som ger det
muligt at opfylde kravene i stk. 1-5, og at PEPP-udbydere skal have en nedskreven politik, som er
godkendt af PEPP-udbyderens ledelses-, tilsyns- eller administrationsorgan, til lgbende at sikre de
indsendte oplysningers hensigtsmassighed. Derudover skal PEPP-udbydere i henhold til stk. 8 fore-
leegge den relevante nationale myndighed alle de oplysninger, der er ngdvendige for, at der kan nydes
godt af fordele eller incitamenter, der matte veere knyttet til indbetalinger og ydelser.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 40 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i ikke at indberette de relevante oplysninger af den kvalitet eller med det indhold, som fremgar af
bestemmelsens stk. 1-4, ikke arligt at indsende de oplysninger, der fremgar af stk. 5, eller ikke at
overholde kravene om passende systemer og en nedskrevet politik, som foreskrevet i stk. 6.
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| medfar af artikel 41 skal PEPP-udbydere investere de aktiver, der svarer til PEPP-produktet, i over-
ensstemmelse med prudent person-princippet og gvrige krav fastsat i artikel 41, stk. 1, litra a-h, med-
mindre der findes strengere bestemmelser i den nationale lovgivning.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 41 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i ikke at fglge de i bestemmelsen fastsatte krav for investering. Det vil eksempelvis vere ikke at
investere i overensstemmelse med prudent person-princippet, og dermed ikke i overensstemmelse
med, hvad PEPP-opsparerne er stillet i udsigt, eller ikke at udsaette udbyderen selv eller de aktiver,
der svarer til PEPP-produktet, for overdreven gearing, jf. stk. 1, litra h.

| medfar af artikel 42 kan PEPP-udbydere tilbyde PEPP-opsparere op til seks investeringsmuligheder,
hvoraf en skal vere et grundleeggende PEPP-produkt. | de gvrige kan indga alternative investerings-
muligheder. Alle investeringsmuligheder skal imidlertid udformes pa grundlag af en garanti eller en
risikoreduktionsteknik, som sikrer PEPP-opsparere en tilstreekkelig beskyttelse.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 42 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i, at tilbyde PEPP-opsparere flere end seks investeringsmuligheder, ikke at inkludere et grundlaeg-
gende PEPP-produkt i sine investeringsmuligheder, eller ikke at udforme investeringsmuligheder pa
andet grundlag end en garanti eller en risikoreduktionsteknik, som sikrer PEPP-opsparere en tilstreek-
kelig beskyttelse.

| medfer af artikel 44 skal en PEPP-opsparer have ret til at vaelge en anden investering i opsparings-
fasen, hvis opspareren har valgt en alternativ investering, eller hvis der efterfelgende er sket eendrin-
ger i den valgte investering. Z£ndringen skal kunne foretages efter mindst 5 ar fra aftaleindgaelsen,
og i tilfeelde af efterfalgende @ndringer, efter fem ar fra den seneste @ndring i investeringsmulighe-
den. Z£ndringen skal kunne ske vederlagsfrit.

| medfar af artikel 45, stk. 1, skal det grundleggende PEPP-produkt veere et sikkert produkt, der
repraesenterer standardinvesteringsmuligheden. Det skal udformes som et produkt med en garanti for
den kapital, der forfalder ved begyndelsen af udbetalingsfasen og i udbetalingsfasen, hvis det er rele-
vant, eller som et produkt, der gar brug af en risikoreduktionsteknik, som har til formal at sikre den
indskudte kapital. Omkostninger og gebyrer for det grundleeggende PEPP-produkt ma ikke overstige
1 % af den arligt opsparede kapital.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 45 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i ikke at udforme et PEPP-produkt i overensstemmelse med kravene i artikel 45, eksempelvis ikke at
basere produktet pa en garanti eller at lade omkostningerne overstige 1 % af den arligt opsparede
kapital.

| medfar af artikel 46 skal brugen af risikoreduktionsteknikker sikre, at investeringsstrategien for
PEPP-produktet er udformet, saledes, at det opbygger stabile og tilstreekkelige individuelle fremtidige
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pensionsindtegter fra PEPP-produktet og sikrer en retfeerdig behandling af alle generationer af PEPP-
opsparere. Alle risikoreduktionsteknikker skal vere palidelige, robuste og i overensstemmelse med
risikoprofilen for den tilsvarende investeringsmulighed, uanset om risikoreduktionsteknikkerne an-
vendes i forbindelse med det grundleeggende PEPP-produkt eller alternative investeringsmuligheder.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 46 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar
i ikke at overholde de krav til risikoreduktionsteknikkerne, der fremgar af artikel 46. Dette kan for
eksempel veere, at risikoreduktionsteknikkerne ikke er palidelige, robuste eller i overensstemmelse
med risikoprofilen for den tilsvarende investeringsmulighed.

| medfer af artikel 48, stk. 1, skal PEPP-udbyderne som omhandlet i artikel 6, stk. 1, litra c), e) og
f), udpeger en eller flere depositarer med henblik pa opbevaringen af aktiver, der vedrarer PEPP-
pensionsvirksomheden og overvagningsopgaver.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 48, stk. 1, er PEPP-udbyderen. Den strafbare handling
bestar i ikke at udpege en eller flere depositarer.

| medfar af artikel 50 skal PEPP-udbydere og -distributerer indfgre og anvende hensigtsmaessige og
effektive procedurer for bileggelse af klager fra PEPP-kunder vedrgrende deres rettigheder og for-
pligtelser. Bestemmelsen fastsatter detaljerede krav til udformningen af sadanne procedurer, herun-
der sagsbehandlingstider, og information til PEPP-kunder om disse procedurer.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 50, er PEPP-udbydere og -distributarer. Den strafbare
handling bestar i ikke at overholde de i artikel 50 navnte krav for handtering af klager. Dette kan
for eksempel veere, at proceduren ikke er gjort tilgeengelig pa et af de officielle sprog i den med-
lemsstat, PEPP-kunden har valgt.

| medfar af artikel 52 skal PEPP-udbydere tilbyde, at PEPP-kunder pa anmodning kan skifte PEPP-
udbyder. Bestemmelsen fastsatter naermere regler om, hvordan og hvornar et sadant skift kan foreta-
ges.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 52 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar i
ikke at overholde de i artikel 52 navnte krav til at gennemfare et skift af udbyder. Dette kan for
eksempel veere, hvis PEPP-udbyder ikke tillader skift til en anden udbyder efter mindst fem ar efter
indgaelsen af PEPP-aftalen, eller at PEPP-udbyderen alene tilbyder skift af udbyder i opsparingsfa-
sen.

| medfer af artikel 53 skal hhv. den modtagende og den overfgrende PEPP-udbyder iveerkseette skiftet
inden for naermere fastsatte frister og ved en i bestemmelsen fastsat sagsgang.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 53 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar i
ikke pa PEPP-kundens anmodning at udfare de proceduretrin, der er opregnet i artikel 53 inden for
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de i bestemmelsen fastsatte tidsfrister. Et eksempel kan veere, at den overfgrende PEPP-udbyder und-
lader at sende en PEPP-oversigt for perioden fra datoen fra den sidst udarbejdede PEPP-oversigt til
datoen for anmodningen til den modtagende PEPP-udbyder samt PEPP-opspareren efter anmodning
fra disse.

| medfar af artikel 54 kan den overfarende PEPP-udbyder alene opkraeve PEPP-kunden de reelt af-
holdte administrative omkostninger forbundet med lukning af PEPP-kontoen, dog hgjst 0,5% af be-
labet eller pengeverdien af de aktiver, der overfgres. Den overfarende PEPP-udbyder kan ikke kreeve
yderligere gebyrer eller afgifter af den modtagende PEPP-udbyder, og den modtagende PEPP-udby-
der kan kun kraeve de faktiske administrations- og transaktionsomkostninger forbundet med skiftet.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 54 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar i
ikke at overholde de i artikel 54 fastsatte rammer for opkraevninger i forbindelse med skift af udbyder.
Dette kan for eksempel veere den overdragende PEPP-udbyders opkravning af et belgb, der overstiger
de reelt afholdte administrative omkostninger.

| medfer af artikel 55 skal PEPP-udbydere straks godtgere PEPP-kundens gkonomisk tab, der direkte
kan henfares til, at PEPP-udbyderen ikke i forbindelse med et skift af PEPP-udbyder har overholdt
de forpligtelser, der fremgar af artikel 53, med mindre PEPP-udbyderen kan paberabe sig en af de i
stk. 2 naevnte ansvarsfritagelsesgrunde.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 55 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar i
ikke straks at godtgare gkonomiske tab, som er beskrevet i artikel 55, stk. 1.

| medfer af artikel 56 skal PEPP-udbydere give PEPP-opsparere de oplysninger om ydelsen, der be-
star i skift af udbyder, der er ngdvendige for at sette PEPP-opspareren i stand til at treeffe en infor-
meret beslutning. | artiklens stk. 1, litra a-e, er det anfart, hvilke oplysninger, der er ngdvendige.
Oplysningerne skal veere tilgengelige pa PEPP-udbyderens websted og skal desuden stilles til radig-
hed for PEPP-opsparere efter anmodning i overensstemmelse med forordningens artikel 24.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 56 er PEPP-udbydere. Den strafbare handling bestar i
ikke at give PEPP-opsparere de i bestemmelsen anfarte oplysninger samt at undlade at gare oplys-
ningerne tilgeengelige pa PEPP-udbyderens websted.

Til nr. 20 (8§ 373, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed)

Den gaeldende § 373, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed, indeholder en generel bemyndigelsesbe-
stemmelse, der giver Finanstilsynet bemyndigelse til at fastsette regler om bgdestraf, for overtreedelse
af forordninger, der vedtages som niveau 2 regler, i medfgr de i bestemmelsen oplistede niveau 1
retsakter.
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Det foreslas, at Europa-Parlamentets og Radets Forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et
paneuropaisk personligt pensionsprodukt indsattes i § 373, stk. 9. Endvidere foreslas en ngdvendig
redaktionel @ndring i ordlyden af § 373, stk. 9, som falge af at PEPP-forordningen foreslas tilfgjet
bestemmelsen.

Den foreslaede @ndring af § 373, stk. 9, vil medfare, at Finanstilsynet bemyndiges til at fastsatte
regler om straf af bgde, for overtreedelser af de delegerede forordninger, der vedtages som niveau 2
regler i medfgr af PEPP-forordningen.

Til 82
Til nr. 1 (8 16, stk. 7, 1. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

8 16, stk. 7, 1. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. omhandler, hvor en
forvalter kan placere sit kapitalgrundlag.

| medfer af § 16, stk. 7, 1. pkt., kan en forvalter placere sit kapitalgrundlag, herunder ekstra kapital-
grundlag som omhandlet i stk. 5, nr. 1, i kapitalandele og obligationer, som er optaget til handel pa et
reguleret marked, eller i andele i UCITS og kapitalforeninger, der opfylder betingelserne i § 162, stk.
1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed.

En forvalter skal forgge sit kapitalgrundlag ud over kravene i stk. 1-4 sdledes, at det er passende til at
daekke eventuelle risici for erstatningsansvar som fglge af pligtforssmmelse, eller have en erhvervs-
ansvarsforsikring mod erstatningsansvar som fglge af pligtforssmmelse, som er passende i forhold til
de risici, den skal deekke, jf. 8 16, stk. 5, nr. 1 og 2.

Bestemmelsen i 8 162 i lov om finansiel virksomhed blev imidlertid ophavet ved lov nr. 308 af 28.
marts 2015. Ved samme lov blev § 157 a og 8 157 b indsat i lov om finansiel virksomhed. Disse
bestemmelser viderefgrer de betingelser, der tidligere fulgte af § 162, stk. 1, nr. 8, jf. § 162 a og §
162 b i lov om finansiel virksomhed.

Lov om finansiel virksomhed§ 157 a indeholder krav til vedteegterne for kapitalforeninger og uden-
landske investeringsinstitutter omfattet af § 157, 2. pkt. i lov om finansiel virksomhed.

| lov om finansiel virksomhed § 157 b fremgar regler om spredning af den enkelte afdelings investe-
ringer i finansielle instrumenter.

Det foreslas at &ndre henvisningen i § 16, stk. 7, 1. pkt., i lov om forvaltere af alternative investe-

ringsfonde m.v., sa bestemmelsen fremover henviser til § 157 a og § 157 b i lov om finansiel virk-
somhed i stedet for at henvise til 8 162, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed, som er ophzvet.
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Zndringen vil medfare, at der i § 16, stk. 7, 1. pkt., henvises til de korrekte bestemmelser.

Til nr. 2 (8 155, stk.1, 6. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det folger af 8 155, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at Finanstilsynet
paser overholdelsen af en reekke forordninger.

Det foreslas for det farste i § 155, stk. 1, 6. pkt., at Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1156/EU af 20. juni 2019 om lettere graenseoverskridende distribution af kollektive investe-
ringsinstitutter og om &ndring af forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr.
1286/2014 (cross border-forordningen) indszttes.

Den foreslaede andring vil medfare, at Finanstilsynet udpeges som ansvarlig myndighed for tilsynet
med overholdelse af cross border-forordningen.

Finanstilsynet er allerede i dag tilsynsmyndighed for de virksomheder, der omfattes af cross border-
forordningen.

Det foreslas ogsa at indsaette Europa-Parlamentets og Radets Forordning 2019/1238/EU af 20. juni
2019 om et paneuropeisk personligt pensionsprodukt og regler udstedt i medfer heraf i § 155, stk. 1,
6. pkt.

Tilfgjelsen vil medfare, at Finanstilsynet som kompetent myndighed kan fere tilsyn med, at PEPP-
forordningen og regler udstedt i medfar heraf overholdes.

Finanstilsynet er allerede i dag tilsynsmyndighed for forvaltere af alternative investeringsfonde, der
omfattes af forordningen.

| henhold til artikel 61, stk. 1, i PEPP-forordningen ferer de kompetente myndigheder for PEPP-
udbyderen Igbende og i overensstemmelse med den relevante sektorspecifikke tilsynsordning tilsyn
med overholdelsen af PEPP-forordningen. De er tillige ansvarlige for tilsynet med dels overholdelsen
af forpligtelserne i PEPP-udbyderens regler eller vedteegter, dels hensigtsmaessigheden af dennes ord-
ninger og organisation med hensyn til de opgaver, der skal udferes i forbindelse med udbud af et
PEPP-produkt.

De kompetente myndigheder er i artikel 2, nr. 18, i PEPP-forordningen defineret som de nationale

myndigheder udpeget af en medlemsstat til at fgre tilsyn med PEPP-udbydere eller PEPP-distributg-
rer, alt efter tilfeeldet, eller til at udfare de opgaver, der er omhandlet i forordningen.
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| medfar af artikel 62 i PEPP-forordningen skal hver medlemsstat sikre, at den kompetente myndig-
hed, som er udpeget af de nationale myndigheder, har de tilsyns-, undersggelses- og sanktionsbefg-
jelser, der er ngdvendige, for at den kan opfylde sine opgaver i henhold til PEPP-forordningen.

Bestemmelsen gennemfgrer PEPP-forordningens artikel 61 og 62.

Til nr. 3 (8 170, stk. 3., nr. 1., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens 88 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, jf. § 170, stk. 1, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Det samme geelder personer, der udfarer service-
opgaver som led i Finanstilsynets drift, og eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette gael-
der ogsa efter ansattelses- eller kontraktforholdets opher.

Finanstilsynets tavshedspligt efter § 170, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. finder ikke anvendelse pa oplysninger i sager om god skik, jf. & 18 og bekendtggrelser udstedt i
medfar af 8 18, stk. 3. Det folger af § 170, stk. 3, nr. 1, i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v. Undtagelsesbestemmelsen i § 170, stk. 3, nr. 1, indebarer, at oplysninger i sager om god
skik er undtaget fra Finanstilsynets tavshedspligt. Enhver har dermed ret til aktindsigt i oplysninger i
sager om god skik efter de almindelige regler om aktindsigt i offentlighedsloven med de undtagelser,
der folger af offentlighedslovens 8§ 19-34.

Oplysninger i sager om god skik kan dermed ikke undtages fra retten til aktindsigt efter § 35 i offent-
lighedsloven, da oplysningerne ikke er omfattet af Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt. Mod-
seetningsvis er andre oplysninger, som Finanstilsynet har faet kendskab til eller indhentet i forbindelse
med tilsynsvirksomheden, underlagt tavshedspligt og undtaget aktindsigt, jf. § 35 i offentlighedslo-
ven, jf. 8 170, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Finanstilsynet paser overholdelsen af regler udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde, lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v., undtagen 8 27 b, samt regler udstedt i medfgr af loven, jf. 8
155, stk. 1, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Finanstilsynets bestyrelse indgar i
tilsynet med forvaltere af alternative investeringsfonde og depositarer med en tilsvarende kompe-
tence, som bestyrelsen er tillagt i medfar af 8 345 i lov om finansiel virksomhed, jf. § 156 i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Undtagelsesbestemmelsen i § 170, stk. 3, nr. 1, ger,
at der bl.a. er ret til aktindsigt i sager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse har kompetence til
at treeffe beslutning i sagen, men sagen endnu ikke er blevet forelagt bestyrelsen med henblik pa
endelig stillingtagen.
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Finanstilsynets bestyrelse er nedsat med hjemmel i § 345 i lov om finansiel virksomhed, og den har
til opgave at fare kontrol med og traeffe beslutninger i forhold til Finanstilsynets uafhangige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsen har bl.a. ansvaret for at treeffe beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i sager, der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om finansiel
virksomhed. Derudover traeffer bestyrelsen beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk.
12, nr. 4, til politimaessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas, at der i § 170, stk. 3, nr. 1, indsettes, at »medmindre oplysningerne indgar i eller har
ner tilknytning til en sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i medfar af § 156. |
sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning efter § 156, finder stk. 1 anvendelse fra
det tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil be-
styrelsen har truffet sin beslutning.«

Den foreslaede &ndring indeberer, at oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik,
jf. 8 18, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., og bekendtgarelser udstedt i medfer
af 8 18, stk. 3, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., vil vaere omfattet af Finans-
tilsynets tavshedspligt efter § 170, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. i
en begrenset periode. Oplysningerne vil saledes veere omfattet af den skaerpede tavshedspligt fra det
tidspunkt, hvor sagen og dens omstendigheder ger, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses
beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning i den pageeldende sag. Sagen
om god skik vil dermed ikke leengere vaere omfattet af den skeerpede tavshedspligt, sa snart Finans-
tilsynets bestyrelse har truffet sin beslutning.

Med lovforslaget vil oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik blive omfattet af
tavshedspligten, hvilket indebarer, at der ikke vil vaere ret til aktindsigt i oplysningerne efter offent-
lighedsloven. Parter i sager om god skik vil dog fortsat have ret til partsaktindsigt efter reglerne herom
i forvaltningslovens kapitel 4. Reglerne om partsstatus i forhold til Finanstilsynets afgerelser findes i
8 173 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

§ 170, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. indeholder hovedreglen om
Finanstilsynets tavshedspligt og er en seerbestemmelse om tavshedspligt, jf. § 35 i offentlighedsloven.
Tavshedspligten varetager bade hensynet til private og offentlige interesser, herunder navnlig hensy-
net til et effektivt tilsyn og hensynet til virksomhederne og deres kunder. Den foreslaede &ndring vil
navnlig varetage Finanstilsynets mulighed for effektivt at udgve den lovpligtige, uafthangige tilsyns-
virksomhed ved at sikre en beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse, hvor sagen ikke har veeret
genstand for behandling i offentligheden, forud for bestyrelsens behandling.

Sager om god skik, jf. 8 18 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og bekendtgerel-
ser udstedt i medfar heraf, omfatter alle sager, hvor Finanstilsynet paser overholdelsen af de geldende
regler om god skik. Som fglge heraf vil bl.a. sager om forvalter af alternative investeringsfonde over-
treedelse af redelig forretningsskik og god praksis inden for forvaltningsomradet, jf. § 18, stk. 1, nr.
1, overtraedelse af investorbeskyttelsesreglerne i 8§ 18, stk. 1, nr. 2-6 og bekendtggrelser udstedt i
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medfer af 18, stk. 3, vaere omfattet af den foreslaede bestemmelse, hvis Finanstilsynets bestyrelse
skal treeffe beslutning i sagen.

Med den foreslaede andring vil oplysninger i sager om god skik vaere omfattet af Finanstilsynets
tavshedspligt i en neermere afgreenset periode, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i
den pagaldende sag efter § 156 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. § 345,
stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed. De sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt
kompetence til at treeffe beslutning, fremgar af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksom-
hed.

Finanstilsynets bestyrelse treeffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter samt i sager,
der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4. Ved reaktioner forstas afggrelser i
forvaltningsretlig forstand, herunder pataler og pabud, og reaktioner, der ikke har karakter af en af-
gerelse, f.eks. administrative bgdeforleeg og risikooplysninger. Finanstilsynets bestyrelse har dermed
kompetence til at treeffe beslutning om en reaktion, som retter sig mod en virksomhed under tilsyn, i
dette tilfeelde forvaltere af alternative investeringsfonde. Bestyrelsen er ogsa kompetent til at treeffe
beslutning om reaktioner i principielle sager vedrgrende lovfortolkning og lovanvendelse, herunder
endring af Finanstilsynets tilsynsmeessige praksis. En sag har et principielt indhold, nar der er tvivl
af en vis betydning om fortolkningen af en bestemmelse, eller en hidtidig fortolkning a&ndres. At en
sag vedrgrer en bestemmelse, der ikke har veeret anvendt far, gar ikke i sig selv sagen principiel.
Videregaende betydelige falger kan f.eks. veere reaktioner, der pabyder, at en bestemt praksis skal
falges, hvilket vil medfere anvendelse af betydelige ressourcer for den bergrte virksomhed og andre
tilsvarende virksomheder, eller at der er tale om en politianmeldelse.

Finanstilsynets bestyrelse traeffer ogsa beslutning om at overgive sager omfattet af § 156, jf. § 345,
stk. 12, nr. 4, til politimassig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6. Det omfatter sager, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at der er sket en overtraedelse af en strafbelagt bestemmelse, og sagen derfor bar
overgives til anklagemyndigheden med henblik pa at indlede en politimassig efterforskning.

Oplysninger med nar tilknytning til sager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe
beslutning i medfgr af § 156 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. 8§ 345, stk.
12, nr. 4 og 6, vil ogsa vaere omfattet af tavshedspligten. Ved ner tilknytning til forstas oplysninger,
som ikke er direkte omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men som relaterer sig til en sag
om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning. Det vil veere en forudsaetning, at
oplysningerne i et vist omfang afspejler de oplysninger, som indgar i den sag, hvor Finanstilsynets
bestyrelse er tillagt beslutningskompetence. Det kan f.eks. veere oplysninger om en tilsynsmassig
reaktion, herunder pabud og pataler, der bliver forelagt Finanstilsynets bestyrelse med henblik pa
faglig og ledelsesmeessig sparring efter § 4, stk. 2, nr. 1, i bekendtgerelse nr. 525 af 23. maj 2018 om
forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet, idet reaktionen og de indbefattede oplysninger
relaterer sig til en beslutning, som Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe i medfgr af § 156 i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. 8 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virk-
somhed.
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Efter den foreslaede @ndring vil oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om god skik, jf. §
18 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. veere omfattet af Finanstilsynets tavsheds-
pligt fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omsteendigheder ggar, at den er underlagt Finanstilsynets
bestyrelses beslutningskompetence i medfgr af 8 156 i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v., jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed og indtil bestyrelsen har truffet
sin beslutning. Det vil veere i forbindelse med sagsbehandlingen, at en sag vil blive omfattet af besty-
relsens beslutningskompetence. Det vil veere Finanstilsynet, der pa baggrund af sagens omstaendig-
heder konkret vurderer, om den enkelte sag er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence og
dermed underlagt tavshedspligt, indtil bestyrelsen har truffet beslutning. Finanstilsynet vil konkret
skulle legge vaegt pa, om sagens aktuelle omstendigheder giver klare holdepunkter for, at sagen vil
medfare politianmeldelse af en eller flere fysiske eller juridiske personer, er af principiel karakter
eller har videregaende betydelige falger, og af den grund er omfattet af bestyrelsens beslutningskom-
petence. Finanstilsynets bestyrelse treeffer beslutning i sager om god skik, nar de kan medfgre politi-
anmeldelse, er af principiel karakter eller har videregaende betydelige falger. Z£ndringen vil saledes
alene omfatte et begraenset antal sager, idet hovedparten af beslutninger om god skik treeffes af Fi-
nanstilsynet, jf. § 155 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Finanstilsynet vil lgbende vurdere, om sager om god skik er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses
beslutningskompetence. Sager om god skik efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. vil som udgangspunkt veere omfattet af Finanstilsynets kompetence, jf. § 155 i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v., medmindre beslutningskompetencen er tillagt bestyrelsen for
Finanstilsynet, jf. 8 156 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. 8 345, stk. 12,
nr. 4 0g 6, i lov om finansiel virksomhed. Vurderer Finanstilsynet, at en sag er omfattet af bestyrelsens
kompetence, vil sagen med lovforslaget veere omfattet af tavshedspligten. Hvis en sag om god skik
under sagsbehandlingen bliver omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men det efterfol-
gende viser sig, at den ikke lengere kan anses for omfattet af beslutningskompetencen, vil oplysnin-
gerne i sagen ikke leengere veere omfattet af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet
konstaterer, at bestyrelsen ikke skal treeffe beslutning i sagen. Vurderingen af, om en sag om god skik
er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence vil dermed kunne a&ndres i takt med, at sagsbe-
handlingen skrider fremad, fordi sagens omstendigheder eller gvrige forhold bevirker, at sagen ikke
leengere skal foreleegges Finanstilsynets bestyrelse.

Oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik vil ligeledes ikke laengere veere omfattet
af tavshedspligten, nar Finanstilsynets bestyrelse har truffet beslutning i sagen. Finanstilsynets besty-
relse vil treeffe sine beslutninger i henhold til de regler, der falger af bekendtgarelse nr. 525 af 23.
maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet.

Med lovforslagets 8 2, nr. 4, foretages en &ndring af § 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. Den foreslaede &ndring indeberer, at Finanstilsynet har mulighed for at vi-
deregive tavshedsbelagte oplysninger i eller med nar tilknytning til sager om god skik til Forbruger-
ombudsmanden. Videregivelse af tavshedsbelagte oplysninger vil efter lovforslaget vaere betinget af,
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at oplysningerne er tavshedsbelagte efter § 170, stk. 1, i en begranset periode som falge af det fore-
sldede § 170, stk. 3, nr. 1, 2. pkt. Den foreslaede @&ndring vil sikre, at Finanstilsynet vil kunne vide-
regive oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik til Forbrugerombudsmanden, pa
trods af at oplysningerne er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt som falge af Finanstilsynets
bestyrelses beslutningskompetence.

Til nr. 4 (8 170, stk. 7., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens 88 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, jf. § 170, stk. 1, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Det samme geelder personer, der udfarer service-
opgaver som led i Finanstilsynets drift, og eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette gael-
der ogsa efter ansattelses- eller kontraktforholdets opher.

8 170, stk. 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. fastsetter, i hvilke tilfeelde og
til hvem Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger uanset 8 170, stk. 1. Finanstilsynet kan
bl.a. i medfar af 8 170, stk. 7, nr. 2, videregive fortrolige oplysninger til andre offentlige myndigheder,
herunder anklagemyndigheden og politiet, i forbindelse med efterforskning og retsforfalgning af mu-
lige strafbare forhold omfattet af straffeloven eller tilsynslovgivningen. Tilsvarende kan fortrolige
oplysninger videregives til Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed for efterlevelse af
selskabslovgivningen, nar videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle systems stabili-
tet og integritet, og Erhvervsstyrelsen og Revisornavnet i deres egenskab af tilsynsmyndighed for
den lovpligtige revision af regnskaber for forvaltere af alternative investeringsfonde, under forudseet-
ning af at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opgaver, jf. 8 170, stk. 7,
nr. 13.

Modtagere af fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet bliver underlagt den samme skerpede tavs-
hedspligt, som gelder for Finanstilsynets ansatte efter § 170, stk. 1. Det falger af § 170, stk. 8, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

§ 170, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. fastleegger Finanstilsynets tavs-
hedspligt og er en seerbestemmelse om tavshedspligt, jf. 8 35 i offentlighedsloven. Det indebeerer, at
der ikke vil veere ret til aktindsigt efter offentlighedsloven i oplysninger hos Finanstilsynet, der er
omfattet af tavshedspligten. Denne skaerpede tavshedspligt gar desuden videre end den tavshedspligt,
der i henhold til forvaltningslovens § 27, stk. 1, pahviler alle offentligt ansatte.

Med lovforslaget foreslas det at indsette et nr. 29 i § 170, stk. 7, hvorefter Finanstilsynet kan videre-
give fortrolige oplysninger til Forbrugerombudsmanden som uafhangig tilsynsmyndighed for efter-
levelse af markedsfaringsregler og forbrugerbeskyttende regler i sager omfattet af § 170, stk. 3, nr. 1,
2. pkt.
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Det foreslaede, nye nummer er en konsekvens af lovforslagets § 2, nr. 3, der fastslar, at oplysninger
i eller med neer tilknytning til sager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslut-
ning, er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets
bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Finanstilsynet vil
med den foreslaede bestemmelse have mulighed for at videregive oplysninger, der bliver fortrolige
som falge af det foreslaede § 170, stk. 3, nr. 1, 2. pkt., til Forbrugerombudsmanden. Det er hensigten,
at udvekslingen af fortrolige oplysninger mellem Finanstilsynet og Forbrugerombudsmanden be-
graenses til, hvad der er relevant og forholdsmassigt under hensyn til formalet med udvekslingen.

Formalet er at sikre, at Finanstilsynet i sin egenskab som tilsynsmyndighed pa det finansielle omrade
kan videregive relevante oplysninger om tilsynet med forbrugerlovgivningen pa det finansielle om-
rade til Forbrugerombudsmanden, der er den uafhangige tilsynsmyndighed for efterlevelse af mar-
kedsfaringsregler og forbrugerbeskyttende regler. Med &ndringen vil de fortrolige oplysninger kunne
videregives, selvom oplysningerne er fortrolige som falge af det foreslaede § 170, stk. 3, nr. 1, 2. pkt.

Det foreslaede nummer skal ses i sammenhaeng med § 165, stk. 2, i lov forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v., hvorefter Finanstilsynet uanset tavshedspligten i 8 170 kan videregive fortrolige
oplysninger til Forbrugerombudsmanden i sager, hvor en forvalter af alternative investeringsfondes
kunder eller kunder i de alternative investeringsfonde, som forvalteren forvalter, kan have lidt tab,
som falge af at forvalteren har overtradt § 18, stk. 1, eller regler udstedt i medfar af § 18, stk. 3. Med
det foresldede nummer vil Finanstilsynet fremover have mulighed for at videregive tavshedsbelagte
oplysninger i alle typer af sager om god skik til Forbrugerombudsmanden, uanset om en kunde kan
have lidt et tab, som fglge af overtreedelsen. Derved vil Finanstilsynet kunne drgfte en konkret sag
om god skik, der skal foreleegges Finanstilsynets bestyrelse, med Forbrugerombudsmanden med hen-
blik pa at vurdere, om sagens omstandigheder bgr give anledning til f.eks. en politianmeldelse eller
pabud, der har videregaende betydelige falger. Det foreslaede nummer vil séledes veare med til at
opretholde samarbejdet mellem Forbrugerombudsmanden og Finanstilsynet om handhavelsen af for-
brugerlovgivningen pa det finansielle omrade. Forbrugerombudsmanden bliver indkaldt ved Finans-
tilsynets bestyrelses behandling af tilsynssager om god skik, jf. § 345, stk. 14, i lov om finansiel
virksomhed, og er i den forbindelse underlagt tavshedspligt, jf. § 345, stk. 16, i lov om finansiel
virksomhed.

Ligesom det gelder i dag ved Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger til andre myn-
digheder m.v. i medfar af § 170, stk. 7, vil fortroligheden fglge oplysningerne, jf. § 170, stk. 8, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Det indebarer, at Forbrugerombudsmanden vil
veere omfattet af den samme skeerpede tavshedspligt, som Finanstilsynets ansatte er underlagt i den
periode, hvor oplysningerne i sager om god skik er omfattet af tavshedspligten. Forbrugerombuds-
manden vil dermed ikke kunne videregive de fortrolige oplysninger i den periode, hvor oplysningerne
er omfattet af § 170, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. det foreslaede
§ 170, stk. 3, nr. 1, 2. pkt. Nar Finanstilsynets bestyrelse og Forbrugerombudsmanden har truffet
beslutning i en sag om god skik, vil oplysningerne ikke leengere vere fortrolige, men underlagt de
almindelige regler om aktindsigt i offentlighedsloven.
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Endelig skal det bemarkes, at ved eventuel videregivelse af personoplysninger til Forbrugerom-
budsmanden vil de geldende regler vedrarende persondatabeskyttelse ogsa finde anvendelse, hvor-
for behandlingen af persondata altid vil skulle ske under iagttagelse af geldende lovgivning, herun-
der databeskyttelsesforordningen og databeskyttelsesloven.

Til nr. 5 (8 190, stk. 2., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det falger af den geeldende 8§ 190, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at
overtraedelse af en reekke nermere angivne bestemmelser i loven og artikler i forordninger straffes
med bgde.

Det foreslas, at artiklerne 5-7, 18-30, 33-42, 44-46, 48, 50, og 52-56 i Europa-Parlamentets og Radets
Forordning 2019/0143/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt tilfgjes §
190, stk. 2, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Endvidere foreslas to ngdvendige redaktionelle @ndringer i ordlyden af § 190, stk. 2, som fglge af at
PEPP-forordningen artikler foreslas tilfgjet bestemmelsen.

Den foreslaede @ndring vil medfare, at der fastsattes hjemmel i lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v. til at straffe overtraedelser af PEPP-forordningen med bgde.

Den foreslaede andring er en konsekvens af artikel 67 i PEPP-forordningen, som forpligter medlems-
staterne til at paleegge administrative eller strafferetlige sanktioner for en reekke af forordningens
artikler.

Det falger af artikel 67, stk. 1, i PEPP-forordningen, at medlemsstaterne skal fastsatte bestemmelser
om passende administrative sanktioner og andre foranstaltninger, som finder anvendelse for overtrae-
delser af forordningen, og treffe alle ngdvendige foranstaltninger til at sikre gennemfarelsen heraf.
De fastsatte administrative sanktioner og andre foranstaltninger skal veere effektive, forholdsmassige
og have afskreekkende virkning.

Medlemsstaterne kan beslutte ikke at fastsatte bestemmelser om administrative sanktioner som om-
handlet for overtraedelser, der er underlagt strafferetlige sanktioner i henhold til deres nationale ret.

| det folgende henvises til en rekke begreber fra PEPP-forordningen, som er defineret i PEPP-for-
ordningens artikel 2.

Nedenfor anfagres en mere uddybende beskrivelse af indholdet af de enkelte artikler i PEPP-forord-
ningen, der strafbeleegges med den foreslaede bestemmelse:
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Med den foreslaede a&ndring foreslas, at overtraedelse af artikel 5 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

Det falger af artikel 5, stk.1, at et PEPP-produkt kun ma udbydes og distribueres i Unionen, hvis det
er registreret i det centrale offentlige register, der fgres af EIOPA.

EIOPA er Den Europaiske Myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 5, er forvalteren af alternative investeringsfonde, som
udbyder eller distribuerer under betegnelsen “paneuropaisk personligt pensionsprodukt” eller
”PEPP-produkt”. Den strafbare handling bestar i at udbyde eller distribuere produkter under beteg-
nelsen ’paneuropaisk personligt pensionsprodukt” eller "PEPP-produkt”, uden at have opnéet regi-
strering af produktet i overensstemmelse med PEPP-forordningens artikel 6.

Med den foreslaede &ndring foreslas, at overtraedelse af artikel 6 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning

| medfer af artikel 6, stk. 2, skal de i stk. 1 anfarte finansielle virksomheder indgive ansggning til den
nationale, kompetente myndighed, og ansggningen skal indeholde nermere angivne oplysninger, som
oplistes i bestemmelsens stk. 2.

Forvaltere af alternative investeringsfonde er en finansiel virksomhed omfattet af § 6, stk.1, litra f, i
PEPP-forordningen.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 6, stk. 2, er forvalteren af alternative investerings-
fonde, der indgiver ansggning til Finanstilsynet om registrering af et PEPP-produkt. Den strafbare
handling bestar i at angive urigtige eller vildledende erkleringer/oplysninger til brug for ansggning
efter artikel 6, eller pa anden uretmaessig vis at opna registrering af et PEPP-produkt i strid med
artikel. 6.

| medfar af artikel 6, stk. 6, 2. pkt. skal enhver &ndring i den dokumentation eller de dokumenter, der
er indgivet i forbindelse med ansggningen om registrering, meddeles Finanstilsynet omgaende.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 6, stk. 6, 2. pkt., er forvalteren af alternative investe-
ringsfonde, der til Finanstilsynet har indgivet ansggning om registrering af et PEPP-produkt. Den
strafbare handling bestar i ikke straks/uden ugrundet ophold at give Finanstilsynet besked om &n-
dringer i de indsendte oplysninger.
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Med den foreslaede &ndring foreslas det endvidere, at overtradelse af artikel 7 i PEPP-forordningen
kan straffes med bade eller faengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den
gvrige lovgivning

| medfer af artikel 7, stk. 3, kan en finansiel virksomhed, som omtalt i artikel 6, stk. 1, udbyde eller
distribuere et PEPP-produkt fra og med den dato, produktet registreres i det centrale, offentlige regi-
ster.

Det folger af artikel 6, stk. 1, litra f, at EU-forvaltere af alternative investeringsfonde (EU-FAIF’er),
der er godkendt i henhold til direktiv 2011/61/EU kan ansgge om registrering af et PEPP-produkt.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 7, stk. 3, er forvalteren af alternative investerings-
fonde, der til Finanstilsynet har indgivet ansegning om registrering af et PEPP-produkt. Den strafbare
handling bestar i at udbyde eller distribuere et PEPP-produkt, far det er registreret i det centrale,
offentlige register, der fares af EIOPA.

Med den foreslaede andring foreslas, at overtreedelse af artikel 18 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 18, stk. 1, skal PEPP-udbydere pa anmodning give PEPP-opsparer adgang til por-
tabilitetsydelsen, jf. artikel 17 i PEPP-forordningen.

Med "PEPP-udbyder” skal forstas en finansiel virksomhed som omhandlet i artikel 6, stk. 1, der har
faet godkendelse til at producere et PEPP-produkt og til at distribuere det pagaeldende PEPP-produkt

Med portabilitetsydelse” skal forstis en PEPP-opsparers ret til fortsat at indbetale pa sin eksisterende
PEPP-konto og bevare alle fordele og incitamenter, som PEPP-udbyderen tilbyder, og som er forbun-
det med fortsat investering i deres PEPP-produkt, nar PEPP-opspareren skifter bopeel til en anden
medlemsstat.

En ”PEPP-konto” er en personlig pensionskonto, som feres i en PEPP-opsparers eller PEPP-modta-
gers navn, og som anvendes til registrering af transaktioner, som ger det muligt for PEPP-opspareren
at indbetale periodiske pensionsbidrag frem til pensionering og for PEPP-modtageren at modtage
PEPP-pensionsydelser

En ”PEPP-opsparer” er en fysisk person, der har indgéet en PEPP-aftale med en PEPP-udbyder.

En "PEPP-aftale” er en aftale mellem en PEPP-opsparer og en PEPP-udbyder, som opfylder betin-
gelserne i PEPP-forordningens artikel 4.

En "PEPP-modtager” er en fysisk person, der modtager PEPP-ydelser.
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Med "PEPP-ydelser” skal forstdas PEPP-pensionsydelser og andre yderligere fordele, som en PEPP-
modtager er berettiget til i henhold til PEPP-aftalen, navnlig i forbindelse med de steerkt begreensede
tilfeelde af tilbagekeb, eller hvis PEPP-aftalen giver deekning af biometriske risici.

Med "PEPP-pensionsydelser” menes ydelser, der udbetales ved pensionering eller en forventning om
pensionering i en af de i artikel 58, stk. 1, omhandlede former.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 18, stk. 1, er forvalteren af alternative investerings-
fonde, som farer den pageeldende PEPP-opspares konti. Den strafbare handling bestar i ikke at give
PEPP-opspareren adgang til portabilitetsydelsen, eksempelvis ved ikke at tillade fortsatte indbetalin-
ger til den eksisterende PEPP-konto efter flytning eller ved at andre i vilkarene herfor.

| medfar af artikel 18, stk. 2, skal PEPP-udbyderen eller -distributaren, nar denne forslar et PEPP-
produkt, give potentielle PEPP-opsparere oplysning om portabilitetsydelsen og om hvilke underkonti,
der er umiddelbart tilgeengelige. Oplysningen om hvilke underkonti, der er tilgeengelige, skal gives i
forbindelse med, at PEPP-produktet foreslas.

Med ”"PEPP-distributer” skal forstas en finansiel virksomhed som omhandlet i artikel 6, stk. 1, som
er meddelt tilladelse til at distribuere PEPP-produkter, som den ikke har produceret, et investerings-
selskab, der yder radgivning, eller en forsikringsformidler som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 3), i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97 (EP og Radets direktiv (EU) 2016/97 af 20.
januar 2016 om forsikringsdistribution (EUT L 26 af 2.2.2016), s. 19).

Med “underkonto” skal forstés et nationalt afsnit, som abnes under hver enkelt PEPP-konto, og som
opfylder de lovgivningsmassige krav og betingelser for udnyttelse af eventuelle incitamenter fastsat
pa nationalt plan til investering i et PEPP-produkt af den medlemsstat, hvori PEPP-opspareren har
sin bopal; for hver underkonto kan en person saledes veere PEPP-opsparer eller PEPP-modtager,
afhaengigt af de lovgivningsmassige krav for henholdsvis opsparingsfasen og udbetalingsfasen

En forvalter af alternative investeringsfonde er omfattet af PEPP-forordningens artikel 6, stk. 1 og
kan distribuere PEPP-produkter, som er produceret af en alternativ investeringsfond, som forvalteren
ikke er forvalter for.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 18, stk. 2, er forvalteren af alternative investerings-
fonde, som foreslar et PEPP-produkt til den potentielle PEPP-opsparer. Den strafbare handling bestar
i ikke at give den potentielle PEPP-opsparer oplysning om, hvilke underkonti der er umiddelbart
tilgeengelige.

| medfer af artikel 18, stk. 3, skal PEPP-udbyderen inden tre ar efter den dato, hvor forordningen
finder anvendelse, tilbyde nationale underkonti for mindst to medlemsstater, hvis PEPP-udbyderen
anmodes herom.
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Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 18, stk. 3, er forvalteren af alternative investerings-
fonde. Den strafbare handling bestar i ikke inden 15. august 2023 at udbyde underkonto i mindst to
medlemsstater, hvis forvalteren er blevet anmodet herom af PEPP-opsparere.

Med loveendringen foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 19 i PEPP-forordningen kan straffes
bade eller fangsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 19, stk. 1, 1. pkt., skal PEPP-udbydere, nar de giver adgang til portabilitetsydelsen
ved at etablere en ny underkonto til en PEPP-konto, sikre sig, at underkontoen lever op til de retlige
krav og betingelser, som i medfar af artikel 47 og 57 fastsaettes i national ret for PEPP-produkter i
PEPP-opsparerens nye bopalsmedlemsstat. Det falger videre af artikel 19, stk. 1, 2. pkt., at alle trans-
aktioner pa PEPP-kontoen opfgres pa en tilsvarende underkonto, og af artikel 19, stk. 1, 3. pkt., at
indbetalinger til og udbetalinger fra underkontoen kan geares til genstand for separate aftalevilkar.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 19, stk. 1 er forvalteren af alternative investerings-
fonde. Den strafbare handling bestar i, at forvalteren ikke sikrer sig, at underkontoen lever op til de
retlige krav og betingelser til opsparings- og udbetalingsfasen, som i medfar af forordningens artikel
47 0g 57, skal fastseettes Danmark. Endvidere vil det vaere en strafbar handling i medfer af artikel 19,
stk. 1, 2. pkt., hvis forvalteren ikke opfarer alle transaktioner pa PEPP-kontoen pa en tilsvarende
underkonto.

Med loveendringen foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 20 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfar af artikel 20, stk. 1-4, skal PEPP-udbyderen umiddelbart efter at veere blevet underrettet om
PEPP-opsparerens flytning til en anden medlemsstat oplyse denne om muligheden for at abne en ny
underkonto under PEPP-opsparerens PEPP-konto samt om fristen, inden for hvilken en sadan konto
kan abnes. PEPP-udbyderen skal udlevere en PEPP-KID, der er udferdiget som foreskrevet i artikel
28, og med et serligt afsnit om de specifikke krav, der geelder for underkontoen i det land, som op-
spareren er flytter til (artikel 28, stk. 3, litra g). PEPP-udbyderen skal endvidere tilbyde PEPP-opspa-
reren en individuel anbefaling af, hvorvidt det vil veere mere favorabelt at dbne en ny underkonto og
indbetale pa denne, end at fortsette med at indbetale pa den sidst abnede PEPP-konto.

Hvis det ikke er muligt at dbne en ny underkonto i opsparerens nye bopalsmedlemsstat, skal PEPP-
udbyderen informere opspareren om retten til at skifte straks og vederlagsfrit, samt om muligheden

for fortsat at spare op pa den sidst abnede konto

Med ”PEPP-KID” skal forstds et selvstendigt dokument udarbejdet af PEPP-udbyderen for det pa-
geeldende PEPP-produkt, og sa opfylder kravene hertil i artiklerne 26-33.
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Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 20, stk. 1 er forvalteren af alternative investerings-
fonde. Den strafbare handling bestar i ikke at oplyse PEPP-opspareren om muligheden for at abne en
ny underkonto under PEPP-opsparerens PEPP-konto, ikke at oplyse om fristen for at abne en sadan
ny underkonto, ikke at give oplysningerne til PEPP-opspareren umiddelbart efter at veere blevet un-
derrettet om PEPP-opsparerens flytning til en anden medlemsstat, ikke at udlevere en PEPP-KID for
den pagaldende underkonto, ikke at udlevere PEPP-KID’et vederlagsfrit, ikke at give PEPP-opspa-
reren en individuel anbefaling af fordelagtigheden i at veelge at oprette en ny underkonto fremfor at
fortsette indbetalingerne pa den senest oprettede konto, og i de tilfeelde hvor den eksisterende forval-
ter ikke kan gere en ny underkonto tilgaengelig, ikke at oplyse PEPP-opspareren om retten til at skifte
straks og vederlagsfrit til en anden PEPP-udbyder og om retten til fortsat at indbetale pa den senest
oprettede underkonto.

Med loveendringen foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 21 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 21, stk. 1, skal PEP-udbyderen, nar denne gnsker at abne en ny underkonto for en
veertsmedlemsstat for farste gang, underrette de kompetente myndigheder i hjemlandet. Underretnin-
gen skal i henhold til stk. 2 indeholde standardaftalevilkar for PEPP-aftalen, jf. artikel 4, herunder
bilaget for den nye underkonto, PEPP KID’et, der indeholder de specifikke krav til den underkonto,
der svarer til den nye underkonto, jf. artikel 28, stk. 3, litra g), PEPP-oversigten, jf. artikel 36, og
oplysninger om aftalevilkar som omhandlet i artikel 19, stk. 2, hvor dette er relevant. Sker der &n-
dringer i de indsendte oplysninger, skal PEPP-udbyderen underrette de kompetente myndigheder i
hjemlandet mindst en maned inden &ndringen treeder i kraft, jf. stk. 6.

Med “PEPP-oversigt” skal forstas en kortfattet, personligt dokument udarbejdet af PEPP-udbyderen,
der udleveres under opsparingsfasen med centrale oplysninger for hver PEPP-opsparer, hvori der
tages hensyn til de serlige forhold i de nationale pensionssystemer og al den relevante lovgivning,
herunder den nationale social-, arbejdsmarkeds- og skatteret (artikel 35, stk. 1).

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 21 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestér i ikke at oplyse de kompetente myndigheder i hjemlandet om, at PEPP-
udbyderen agter at dbne en underkonto i en anden medlemsstat, ikke at indlevere de péakraevede op-
lysninger til Finanstilsynet eller ikke at underrette Finanstilsynet mindst en maned far, @ndringer i de
indleverede oplysninger traeder i kraft. Endvidere vil det veere en strafbar handling, at forvalteren
abner en underkonto i en medlemsstat, far Finanstilsynet har givet meddelelse om, at det ma ske. Det
falger af bestemmelsens stk. 5, at Finanstilsynet giver denne meddelelse, nar de indleverede oplys-
ninger er sendt til de kompetente myndigheder i veertslandet og disse har kvitteret for modtagelsen.
Da oprettelsen af nye underkonti skal afvente denne proces, er der i forordningen fastsat korte frister
for sagsbehandlingen.
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Med lovaendringen foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 22 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfar af artikel 22 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributarer som et generelt princip altid handle
&rligt, redeligt og professionelt i deres PEPP-kunders bedste interesse ved udferelsen af distributi-
onsvirksomhed.

Med "PEPP-kunde” menes en PEPP-opsparer, en potentiel PEPP-opsparer eller en PEPP-modtager.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 22 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at handle arligt, redeligt og professionelt og med PEPP-kundens bed-
ste interesse for gje.

Det foreslas endvidere, at overtraeedelse af artikel 23 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfar af artikel 23, stk. 1, skal PEPP-udbydere og PEPP-distributarer ved distributionen af PEPP-
produkter overholde geeldende nationale ret, der gennemfarer bestemmelserne i kapitel V og VI i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/97/EU om forsikringsdistribution med undtagelse af
artiklerne 20, 23, 25 og 30, stk. 3, samt umiddelbart geeldende EU-ret vedtaget i henhold til disse
bestemmelser i relation til distribution af sadanne produkter samt denne forordning med undtagelse
af artikel 34, stk. 4.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 23, stk. 1, er forvalteren af alternative investerings-
fonde. Den strafbare handling bestar i ikke at overholde bestemmelserne i lov om forsikringsformid-
ling for sa vidt angar god skik og supplerende krav til forsikringsbaserede investeringsprodukter. Der
henvises til de specielle bemarkninger til lovforslag 2017/1 LF 8.

Det foreslas, at overtreedelse af artikel 24 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller feengsel
indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 24 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributarer gere alle dokumenter og oplysnin-
ger, som beskrives i forordningens kapitel 1V, tilgeengelige for PEPP-kunder elektronisk og veder-
lagsfrit, forudsat at PEPP-kunden er i stand at lagre sadanne oplysninger pa en made, der giver mu-
lighed for fremtidig henvisning og i et tidsrum, der er tilstreekkelig langt til informationsformalet,
og at veerktgjet giver mulighed for ugendret reproduktion af de lagrede oplysninger. PEPP-udbydere
og PEPP-distributgrer skal tillige pa anmodning stille disse dokumenter og oplysninger vederlags-
frit til radighed pa et andet varigt medium, herunder papir. PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer
skal oplyse PEPP-kunder om deres ret til vederlagsfrit at anmode om en kopi af disse dokumenter
pa et andet varigt medium, herunder papir. PEPP-udbydere og PEPP-distributarer skal endvidere
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oplyse PEPP-kunder om deres ret til at anmode om en kopi af disse dokumenter pa et andet varigt
medium, herunder papir, vederlagsfrit.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 24 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at gere de i kapitel IV beskrevne dokumenter, herunder PEPP KID,
PEPP-aftale, den individuelle radgivning i henhold til artikel 34, PEPP-oversigt, oplysninger om ud-
betalingsfasen i henhold til artikel 38, og oplysninger om de antagelser, der ligger til grund for pen-
sionsprognoser medtaget i PEPP-oversigten, tilgengelige elektronisk, vederlagsfrit og pa en made,
hvor PEPP-kunder kan lagre oplysningerne og sadan at PEPP-kunder kan tilga og reproducere oplys-
ningerne i uendret form i et tidsrum, der tjener informationsformalet. Det vil endvidere veere strafbart
ikke pa anmodning vederlagsfrit at stille oplysningerne til radighed pa et varigt medium, eksempelvis
papir. Ligeledes er det strafbart ikke at oplyse PEPP-kunder om, at de har ret til vederlagsfrit at fa
udleveret en kopi af oplysningerne pa et varigt medium.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 25 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfar af artikel 25, stk. 1, 1.-5. pkt., skal PEPP-udbydere opretholde, anvende og revidere en
procedure til godkendelse af det enkelte PEPP-produkt eller vaesentlige justeringer af et eksisterende
PEPP-produkt inden distributionen til PEPP-kunder. Produktgodkendelsesproceduren skal veere for-
holdsmaessigt afpasset og hensigtsmaessig i forhold til PEPP-produktets art. Som led i produktgod-
kendelsesproceduren skal hvert PEPP-produkt have angivet en afgraeenset malgruppe, det skal sikres,
at alle relevante risici for denne afgraensede malgruppe vurderes, og at den tilsigtede distributions-
strategi er i overensstemmelse med den afgraensede malgruppe, og der skal traeffes hensigtsmaessige
foranstaltninger for at sikre, at PEPP-produktet distribueres til den afgreensede malgruppe. PEPP-
udbyderen skal forsta og regelmaessigt revidere de PEPP-produkter, som denne udbyder, under hen-
syntagen til eventuelle begivenheder, som materielt kunne pavirke de potentielle risici for den af-
greensede malgruppe, for som minimum at vurdere, om PEPP-produkterne stadig opfylder den af-
greensede malgruppes behov, og om den tilsigtede distributionsstrategi stadig er hensigtsmassig.
PEPP-udbydere skal give PEPP-distributarer alle relevante oplysninger om PEPP-produktet samt
produktgodkendelsesproceduren, herunder den afgreensede malgruppe for PEPP-produktet.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 25, stk. 1, 1-5. pkt., er forvalteren af alternative inve-
steringsfonde. Den strafbare handling bestar i ikke at opretholde, anvende og revidere en produkt-
godkendelsesprocedure, der er forholdsmaessigt afpasset og hensigtsmaessig, til brug for godkendelse
af nye PEPP-produkter eller veesentlige &ndringer i udbyderens eksisterende PEPP-produkter. Det er
ogsa strafbart ikke at angive en afgreenset malgruppe i produktgodkendelsesproceduren, ikke at sikre
at den tilsigtede distributionsstrategi er i overensstemmelse med den afgrensede malgruppe og at
undlade at treeffe hensigtsmaessige foranstaltninger for at sikre, at PEPP-produktet distribueres til den
afgreensede malgruppe. Det er endvidere strafbart for forvalteren ikke regelmassigt at revidere de
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PEPP-produkter, vedkommende udbyder, og i den forbindelse at tage hensyn til eventuelle begiven-
heder, som materielt kunne pavirke de potentielle risici for den afgreensede malgruppe, for derved
som minimum at vurdere, om PEPP-produkterne stadig opfylder den afgreensede malgruppes behov,
og om den tilsigtede distributionsstrategi stadig er hensigtsmaessig. Derudover vil det veere strafbart
for PEPP-udbyderen ikke at give PEPP-distributgren alle relevante oplysninger om PEPP-produktet
og produktgodkendelsesproceduren inklusiv den afgraensede malgruppe.

| medfar af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., skal PEPP-distributgrer have indfgrt passende ordninger, som
ger det muligt at indhente de i 5. pkt. omhandlede oplysninger og forsta hvert PEPP-produkts egen-
skaber og afgraensede malgruppe.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., er forvalteren af alternative investe-
ringsfonde. Den strafbare handling bestar i at undlade at indfere sddanne passende ordninger, hvor-
med forvalteren kan indhente alle relevante oplysninger om PEPP-produktet og produktgodkendel-
sesproceduren, herunder den for produktet afgreensede malgruppe, og forsta det enkelte PEPP-pro-
dukts egenskaber og malgruppe.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 26 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 26 skal PEPP-udbydere inden et PEPP-produkt udbydes udarbejde et PEPP KID

for et pdgeldende produkt. PEPP KID’et skal udarbejdes i overensstemmelse med anvisningerne i
artikel 26, stk. 2-9, artikel 27 og artikel 28 og skal offentliggares pa PEPP-udbyderens hjemmeside.

Af artikel 26, stk. 2-9 fglger en raekke generelle formkrav for PEPP KID’et, herunder krav til sproget,
opsatning og hvornar der skal udarbejdes selvstendige PEPP KID’er, samt krav om andre oplysnin-
ger, potentielle PEPP-opsparere skal have far aftaleindgaelsen.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 26 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestér i ikke at overholde de krav, der stilles til udformningen af PEPP KID’et,
eksempelvis at anvende en lille skriftstgrrelse, der besveerligger leesningen, eller undlade at give po-
tentielle PEPP-opsparere de gvrige oplysninger, eksempelvis ikke at henvise til eventuelle offentligt
tilgeengelige indberetninger om PEPP-udbyderens gkonomiske situation, herunder dennes solvens,
saledes at potentielle PEPP-opsparere har nem adgang til disse oplysninger.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 27 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfar af artikel 27 skal PEPP KID’et affattes pa de officielle sprog eller pa mindst et af de officielle
sprog, der anvendes i den del af medlemsstaten, hvor PEPP-produktet distribueres eller pa et andet
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sprog, som de kompetente myndigheder i den pagaldende medlemsstat har accepteret. Hvis doku-
mentet er affattet pa et andet sprog, skal det oversattes, og overseattelsen skal ngje gengive indholdet
af det oprindelige PEPP KID.

Hvis et PEPP-produkt markedsfares i en medlemsstat gennem markedsfaringsmateriale affattet pa et
eller flere af denne medlemsstats officielle sprog, skal PEPP KID’et som minimum vare affattet pa
de tilsvarende officielle sprog. PEP KID’et stilles efter anmodning til radighed i et format, der er
passenede for PEPP-opsparere med synsnedsettelse.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 27 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at udarbejde PEPP KID’et pa mindst ét af de officielle sprog, der
anvendes i den del af medlemsstaten, hvor PEPP-produktet distribueres, eller pa et andet sprog, som
er accepteret af de kompetente myndigheder i den pagaeldende medlemsstat. Hvis forvalterens PEPP
KID er affattet pa et andet sprog, vil det veere strafbart ikke at sikre, at dokumentet bliver oversat, og
at oversattelsen pa trovardig vis ngje gengiver indholdet af det oprindelige PEPP KID. Det vil end-
videre vere strafbart, hvis PEPP KID’et ikke findes pa de samme officielle sprog som det markeds-
feringsmateriale, der anvendes til at markedsfagre et PEPP-produkt i en medlemsstat, eller hvis for-
valteren ikke pa anmodning stiller PEPP KID’et til radighed i et format, der er passenede for PEPP-
opsparere med synsnedsettelse.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 28 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Det folger af artikel 28, stk. 1-4, hvilket indhold PEPP KID’et skal have, hvilke overskrifter, der skal
indga, og hvordan det kan preaesenteres digitalt.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 28 er forvaltere af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at udarbejde PEPP KID’et i overensstemmelse med de forskrifter, der
folger af artikel 28. Det vil eksempelvis vare ikke at medtage de angivne overskrifter, eller ikke at
angive de omkostninger, som er forbundet med en investering, i bade procent og belgb, jf. stk. 3, litra
f), 1. pkt.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 29 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 29 ma skal markedsfaringsmateriale, der indeholder specifikke oplysninger om et
PEPP-produkt, ikke indeholde udsagn, som er i modstrid med oplysningerne i PEPP KID’et eller
mindsker betydningen af dette. | markedsfagringsmaterialet angives det, at der findes et PEPP KID,
og hvordan og hvor det kan erhverves, herunder PEPP-udbyderens websted.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 29 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i at markedsfgringsmaterialet indeholder udsagn, som er i modstrid med
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oplysningerne i PEPP KID’et eller mindsker betydningen af disse oplysninger, samt at det ikke af
markedsfaringsmaterialet fremgar, at der findes et PEPP KID, og hvor og hvordan der kan opnas
adgang til det, eksempelvis ved henvisning til forvalterens hjemmeside.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 30 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 30 gennemgar PEPP-udbyderen oplysningerne i PEPP KID’et mindst en gang om
aret og eendrer omgaende dokumentet, hvis gennemgangen viser, at der er behov for @ndringer. Den
@&ndrede udgave gares straks tilgeengelig.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 30 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i, at forvalteren ikke mindst en gang om aret gennemgar oplysningerne i
PEPP KID’et og omgéende &ndrer dokumentet, hvis der viser sig behov herfor. Det vil ligeledes vaere
stratbart, hvis der foretages @ndringer i oplysningerne i PEPP KID’et, og det &ndrede dokument ikke
straks gares tilgaengeligt.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 33 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 33 skal PEPP-udbydere og -distributerer stille alle de PEPP KID’er, der er udar-
bejdet i overensstemmelse med artikel 26, til radighed for potentielle PEPP-opsparere i forbindelse
med radgivning om eller tiloud om salg af et PEPP- produkt, i god tid fgr de pageeldende PEPP-
opsparere er bundet af en PEPP-aftale eller et tilbud vedrgrende den pagealdende PEPP-aftale. PEPP-
udbyderen kan opfylde dette ved at stille PEPP KID’et til radighed for en fysisk person, der har en
skriftlig befajelse til at treeffe investeringsbeslutninger pa vegne af PEPP-opspareren i forbindelse
med transaktioner, der foretages i medfgr af denne skriftlige befgjelse.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 33 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at stille alle de PEP KID’er, som forvalteren har udarbejdet for sine
produkter, til radighed for potentielle PEPP-opsparere forud for aftaleindgaelse. Dokumenterne skal
veere til radighed i forbindelse med radgivning om eller tilbud om salg af et PEPP- produkt, og i god
tid for de pageldende PEPP-opsparere er bundet af en PEPP-aftale eller et tilbud vedrarende den
pageeldende PEPP-aftale.

Hvis PEPP-opspareren har udpeget en fysisk person som sin repraesentant, der skriftligt har faet be-
fojelse til at treeffe investeringsbeslutninger pa vegne af PEPP-opspareren, kan forvalteren opfylde
kravet ved at stille PEPP KID’et til rddighed for reprasentanten.

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 34 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.
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| medfer af artikel 34 skal PEPP-udbyderen eller -distributaren i forbindelse med radgivning og far
indgaelse af en PEPP-aftale udlevere individuelt tilpassede dokumenter til potentielle PEPP-opspa-
reren, sa denne kan treffe en informeret investeringsbeslutning. De forskellige dokumenter er naeer-
mere beskrevet i artikel 34, stk. 1-3. Derudover skal PEPP-udbyderen eller - distributgren indhente
konkrete oplysninger om den potentielle PEPP-opsparers viden og erfaring inden for investeringer,
samt vedkommendes investeringsmal og evne til at beare tab, for derved at kunne anbefale det bedst
egnede produkt til den pageldende, potentielle PEPP-opsparer. PEPP-udbyderens ansvarsomrader
ma ikke reduceres, fordi radgivningen ydes helt eller delvist gennem et automatiseret eller semiauto-
matiseret system. PEPP-udbydere og -distributgrer skal pa anmodning over for de kompetente myn-
digheder kunne dokumentere, at fysiske personer, som yder radgivning om PEPP-produkter, er i be-
siddelse af den ngdvendige viden og kompetence til at opfylde deres forpligtelser i henhold til denne
forordning.

Ansvarssubjektet for en overtraeedelse af artikel 34 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at udlevere de i artiklen beskrevne dokumenter. Et eksempel kan vere,
at forvalteren ikke indhenter ngdvendige oplysninger fra den potentielle PEPP-opsparer og pa bag-
grund heraf leverer en specifikation af den pagaldende, potentielle PEPP-opspareres pensionsrelate-
rede efterspargsel og behov, herunder det eventuelle behov for at erhverve et produkt, der tilbyder
annuiteter, jf. artikel 34. stk. 1, 1. pkt. Det vil endvidere vare strafbart, hvis forvalteren ikke indhenter
de ngdvendige oplysninger, som er beskrevet i artikel 34, stk. 4, og ikke at leegge disse til grund for
sin anbefaling. Det kan eksempelvis vere ikke at indhente oplysninger om den potentielle PEPP-
opspareres investeringsmal og risikotolerance. Forvalteren berer det fulde ansvar for indhentelsen af
ngdvendige oplysninger fra den potentielle PEPP-opsparer og udarbejdelsen af individuelt tilpassede
dokumenter, ogsa safremt radgivningen ydes helt eller delvist gennem et automatiseret eller semiau-
tomatiseret system. Desuden vil det veere strafbart, hvis forvalteren ikke over for de kompetente myn-
digheder kan dokumentere, at fysiske personer, som yder radgivning om dennes PEPP-produkter, er
i besiddelse af den viden og kompetence, som er ngdvendig, for at kunne opfylde deres forpligtelser
i henhold til forordningen.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 35 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 35 skal PEPP-udbyderen for hver PEPP-opsparer arligt udarbejde et kortfattet,
personligt dokument til udlevering under opsparingsfasen med centrale oplysninger for hver PEPP-
opsparer, hvori der tages hensyn til de serlige forhold i de nationale pensionssystemer og al den
relevante lovgivning, herunder den nationale social-, arbejdsmarkeds- og skatteret. En sakaldt PEPP-
oversigt, ordet "PEPP-oversigt” skal fremgé af overskriften, datoer i dokumentet skal vere nojagtige
og skal fremga tydeligt, oplysninger i dokumentet skal vaere ngjagtige og opdaterede, og foretages
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der vaesentlige aendringer i forhold til den senest udarbejdede PEPP-oversigt, skal disse fremga tyde-
ligt. Derudover skal PEPP-opspareren under hele aftalens lgbetid omgaende orienteres om enhver
e@ndring i de i stk. 6, stk. 2, litra a) - ¢) naevnte forhold.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 35 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke under hele opsparingsfasen at udarbejde en arlig PEPP-oversigt med
centrale oplysninger for hver PEPP-opsparer og i overensstemmelse med artikel 35, stk. 1-5, eller
ikke omgaende at orientere om andringer de i stk. 2, litra a) - ¢) naevnte forhold. Et eksempel kan
veere ikke omgaende at orientere PEPP-opspareren om en @ndring i de almindelige eller sarlige po-
licebetingelser.

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 36 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

I medfer af artikel 36, stk. 1, skal PEPP-udbyderen som minimum medtage de i litra a) — I) angivne
centrale oplysninger.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 36, stk. 1, er forvalteren af alternative investerings-
fonde. Den strafbare handling bestar i, at forvalteren ikke medtager de oplysninger, som opremses i
litra a) — I). Et eksempel kan veere ikke at inkludere opdaterede oplysninger om de bidrag, PEPP-
opspareren eller en tredjepart har indbetalt til PEPP-kontoen i lgbet af de foregaende 12 maneder,
eller ikke at opdele PEPP-oversigten pa alle eksisterende underkonti, hvis der er flere tilknyttet PEPP-
opsparerens PEPP-konto.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 37 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfar af artikel 37 skal PEPP-oversigten angive, hvor og hvordan der kan indhentes supplerende
oplysninger. | bestemmelsens stk. 1, litra a) — e) anfares eksempler pa supplerende oplysninger, som
det af PEPP-oversigten skal fremga, hvor og hvordan PEPP-opspareren kan hente.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 37, stk. 1, er forvalteren af alternative investerings-
fonde, som er ansvarlige for udferdigelse af PEPP-oversigten, jf. artikel 35, stk. 1, 1. pkt. Den straf-
bare handling bestar i ikke i at inkludere oplysning i PEPP-oversigten om, hvor og hvordan PEPP-
opspareren kan indhente supplerende oplysninger. Et eksempel kan veere ikke i PEPP-oversigten at
anvise, hvor PEPP-opspareren kan finde yderligere praktiske oplysninger om PEPP-opsparerens ret-
tigheder og muligheder, herunder med hensyn til investeringer, udbetalingsfasen, skift af udbyder og
portabilitetsydelsen.

Med skift af udbyder” menes overfgrsel, pa anmodning af en PEPP-opsparer, af de tilsvarende belgb
eller i givet fald af aktiver i naturalier i overensstemmelse med artikel 52, stk. 4, fra én PEPP-konto
til en anden, med lukning af den tidligere PEPP-konto, med forbehold af artikel 53, stk. 4, litra e).
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Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 38 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 38, stk. 1 skal PEPP-udbydere ud over PEPP-oversigten to maneder far de datoer,
der er omhandlet i artikel 59, stk. 1, litra a og b, eller pA anmodning af PEPP-opspareren, give hver
enkelt PEPP-opsparer oplysninger om den kommende start pa udbetalingsfasen, de mulige udbeta-
lingsformer og muligheden for, at PEPP-opspareren kan &ndre udbetalingsform i overensstemmelse
med artikel 59, stk. 1. I medfar af stk. 2 skal PEPP-udbydere i udbetalingsfasen hvert ar give PEPP-
modtagere oplysninger om de PEPP-ydelser, der skal udbetales, og den tilsvarende udbetalingsform,
og hvis PEPP-opspareren fortsat foretager indbetalinger eller fortsat beerer investeringsrisici i udbe-
talingsfasen, skal PEPP-udbyderen fortsat levere PEPP-oversigten med de relevante oplysninger.
Med “udbetalingsfase” skal forstds den periode, hvorunder aktiver opsparet pa en PEPP-konto kan
udbetales til finansiering af pensionstilverelsen eller andre indkomstkrav.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 38 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling efter stk. 1 bestar i ikke henholdsvis 14 maneder far og to maneder fgr pabegyn-
delse af udbetalingsfasen, eller pa anmodning fra PEPP-opspareren, at give den enkelte PEPP-opspa-
rer oplysninger om den kommende start pa udbetalingsfasen, de mulige udbetalingsformer og mulig-
heden for at &ndre udbetalingsform i overensstemmelse med artikel 59, stk. 1. Et eksempel pa en
overtraedelse af bestemmelsen kan f.eks. vaere, at PEPP-opspareren ikke pa anmodning gives oplys-
ning om de mulige udbetalingsformer.

Den strafbare handling efter stk. 2 bestar i, at forvalteren ikke under udbetalingsfasen arligt giver
PEPP-modtagerne oplysninger om de PEPP-ydelser, der skal udbetales, og den tilsvarende udbeta-
lingsform. Det er endvidere en overtraedelse af stk. 2, at forvalteren ikke leverer den arlige PEPP-
oversigt med de relevante, centrale oplysninger, hvis PEPP-opspareren fortsat foretager indbetalinger
eller fortsat baerer investeringsrisici i udbetalingsfasen.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 39 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 39 skal PEPP-udbyderen pa anmodning af en PEPP-opsparer eller en PEPP-mod-
tager eller disses reprasentanter give de supplerende oplysninger, der er omhandlet i artikel 37, stk.
1, samt supplerende oplysninger om de antagelser, der ligger til grund for de prognoser, der er om-
handlet i artikel 36, stk. 1, litra d.

Med” PEPP-modtager” skal forstas en fysisk person, der modtager PEPP-ydelser. PEPP-ydelser er
PEPP-pensionsydelser og andre yderligere fordele, som en PEPP-modtager er berettiget til i henhold
til PEPP-aftalen, navnlig i forbindelse med de sterkt begreensede tilfelde af tilbagekab, eller hvis
PEPP-aftalen giver deekning af biometriske risici.
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Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 39 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke pa anmodning fra en PEPP-opsparer, en PEPP-modtager eller en re-
preesentant at give de supplerende oplysninger, bestemmelsen henviser til. Et eksempel kan veere ikke
at udlevere PEPP-udbyderens offentligt tilgeengelige arsregnskaber eller arsrapporter, eller ikke at
give supplerende oplysninger om de pensionsprognoser, der fremgar af PEPP-oversigten.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 40 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfar af artikel 40 skal PEPP-udbydere ud over de oplysninger, som faglger af sektorspecifik lov-
givning, til de kompetente myndigheder indberette de oplysninger, som er ngdvendige for tilsynspro-
cessen. Af stk. 1 fremgar hvilket formal, de skal tjene, af stk. 3 fremgar hvilke elementer, som skal
indga og fra hvilke kilder, og af stk. 4 fremgar krav til kvaliteten af oplysningerne. I stk. 5 er opremset
hvilke oplysninger, PEPP-udbydere arligt skal indberette til de kompetente myndigheder. Det falger
endvidere af stk. 6, at PEPP-udbydere skal have indfart passende systemer og strukturer, som gar det
muligt at opfylde kravene i stk. 1-5, og at PEPP-udbydere skal have en nedskreven politik, som er
godkendt af PEPP-udbyderens ledelses-, tilsyns- eller administrationsorgan, til lgbende at sikre de
indsendte oplysningers hensigtsmassighed. Derudover skal PEPP-udbydere i henhold til stk. 8 fore-
leegge den relevante nationale myndighed alle de oplysninger, der er ngdvendige for, at der kan nydes
godt af fordele eller incitamenter, der matte veere knyttet til indbetalinger og ydelser.

Ansvarssubjektet for en overtraeedelse af artikel 40 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at indberette de relevante oplysninger af den kvalitet eller med det
indhold, som fremgar af bestemmelsens stk. 1-4, ikke arligt at indsende de oplysninger, der fremgar
af stk. 5, eller ikke at overholde kravene om passende systemer og en nedskrevet politik, som fore-
skrevet i stk. 6.

| medfar af artikel 41 skal PEPP-udbydere investere de aktiver, der svarer til PEPP-produktet, i over-
ensstemmelse med prudent person-princippet og gvrige krav fastsat i artikel 41, stk. 1, litra a-h, med-
mindre der findes strengere bestemmelser i den nationale lovgivning.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 41 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at falge de i bestemmelsen fastsatte krav for investering. Det vil ek-
sempelvis veere ikke at investere i overensstemmelse med prudent person-princippet, og dermed ikke
i overensstemmelse med, hvad PEPP-opsparerne er stillet i udsigt, eller ikke at udseette udbyderen
selv eller de aktiver, der svarer til PEPP-produktet, for overdreven gearing, jf. stk. 1, litra h.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 42 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.
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| medfar af artikel 42 kan PEPP-udbydere tiloyde PEPP-opsparere op til seks investeringsmuligheder,
hvoraf en skal vere et grundleeggende PEPP-produkt. | de gvrige kan indga alternative investerings-
muligheder. Alle investeringsmuligheder skal imidlertid udformes pa grundlag af en garanti eller en
risikoreduktionsteknik, som sikrer PEPP-opsparere en tilstreekkelig beskyttelse.

Med “’risikoreduktionsteknikker” menes teknikker til systematisk reduktion af eksponeringen mod en
risiko og/eller sandsynligheden for dens indtreeden.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 42 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i, at forvalteren tilbyder PEPP-opsparere flere end seks investeringsmulig-
heder, ikke at inkludere et grundlaeeggende PEPP-produkt i sine investeringsmuligheder, eller ikke at
udforme investeringsmuligheder pa andet grundlag end en garanti eller en risikoreduktionsteknik,
som sikrer PEPP-opsparere en tilstreekkelig beskyttelse.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 44 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfar af artikel 44 skal en PEPP-opsparer have ret til at veelge en anden investering i opsparings-
fasen, hvis opspareren har valgt en alternativ investering, eller hvis der efterfglgende er sket endrin-
ger i den valgte investering. ZAndringen skal kunne foretages efter mindst 5 ar fra aftaleindgaelsen,
og i tilfeelde af efterfalgende @ndringer, efter fem ar fra den seneste @ndring i investeringsmulighe-
den. Zndringen skal kunne ske vederlagsfrit.

Med ”opsparingsfase” menes den periode, hvorunder der opspares aktiver pa en PEPP-konto, og som
sedvanligvis Igber, indtil PEPP-udbetalingsfasen begynder.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 44, er forvalteren af alternative investeringsfonde, der
tilbyder alternative investeringsmuligheder. Den strafbare handling bestar i at undlade at give PEPP-
opspareren mulighed for vederlagsfrit at vaelge en anden investeringsmulighed mindst fem ar fra ind-
gaelse af PEPP-aftalen og, i tilfeelde af efterfalgende &ndringer, efter fem ar fra den seneste &ndring
i investeringsmuligheden, eller at opkreaeve betaling i forbindelse med &ndringen.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 45 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfar af artikel 45, stk. 1, skal det grundleeggende PEPP-produkt veere et sikkert produkt, der
repreesenterer standardinvesteringsmuligheden. Det skal udformes som et produkt med en garanti for
den kapital, der forfalder ved begyndelsen af udbetalingsfasen og i udbetalingsfasen, hvis det er rele-
vant, eller som et produkt, der ger brug af en risikoreduktionsteknik, som har til formal at sikre den
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indskudte kapital. Omkostninger og gebyrer for det grundleeggende PEPP-produkt ikke ma overstige
1 % af den arligt opsparede kapital.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 45, er forvalteren af alternative investeringsfonde.
Den strafbare handling bestar i ikke at udforme et PEPP-produkt i overensstemmelse med kravene i
artikel 45, eksempelvis ikke at basere produktet pa en garanti eller at lade omkostningerne overstige
1 % af den arligt opsparede kapital.

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 46 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfar af artikel 46 skal brugen af risikoreduktionsteknikker sikre, at investeringsstrategien for
PEPP-produktet er udformet, saledes, at det opbygger stabile og tilstreekkelige individuelle fremtidige
pensionsindtegter fra PEPP-produktet og sikrer en retfeerdig behandling af alle generationer af PEPP-
opsparere. Alle risikoreduktionsteknikker skal veere palidelige, robuste og i overensstemmelse med
risikoprofilen for den tilsvarende investeringsmulighed, uanset om risikoreduktionsteknikkerne an-
vendes i forbindelse med det grundleeggende PEPP-produkt eller alternative investeringsmuligheder.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 46 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at overholde de krav til risikoreduktionsteknikkerne, der fremgar af
artikel 46. Dette kan for eksempel vare, at risikoreduktionsteknikkerne ikke er palidelige, robuste
eller i overensstemmelse med risikoprofilen for den tilsvarende investeringsmulighed.

| medfer af artikel 48, stk. 1, skal PEPP-udbyderne som omhandlet i artikel 6, stk. 1, litra c), €) og
f), udpeger en eller flere depositarer med henblik pa opbevaringen af aktiver, der vedrarer PEPP-
pensionsvirksomheden og overvagningsopgaver.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 48, stk. 1, er forvalteren af alternative investerings-
fonde eller depositaren.

For sa vidt angar forvalteren af alternative investeringsfonde bestar den strafbare handling i ikke at
udpege en eller flere depositarer. Der kan kun udpeges en depositar pr. alternativ investeringsfond. |
medfar af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. har forvalteren pligt til at serge for,
at den alternative investeringsfond udpeger en depositar.

Den strafbare handling for depositaren bestar i ikke at overholder sine overvagningsopgaver.
Med overvagningsopgaver menes de forpligtelser depositarer er palagt efter FAIF level 2 — forord-
ningen - Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 231/2013 af 19. december 2012 om udbyg-

ning af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU for sa vidt angar undtagelser, generelle
vilkar for drift, depositarer, gearing, gennemsigtighed og tilsyn.
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Det fremgar af PEPP forordningens artikel 67, stk. 2, litra d, at de administrative sanktioner og andre
foranstaltninger, der er fastsat i denne artikels stk. 3, finder som minimum anvendelse pa situatio-
ner en depositar ikke har opfyldt sine overvagningsopgaver i henhold til artikel 48.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 50 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfar af artikel 50 skal PEPP-udbydere og -distributerer indfgre og anvende hensigtsmassige og
effektive procedurer for bileggelse af klager fra PEPP-kunder vedrgrende deres rettigheder og for-
pligtelser. Bestemmelsen fastsatter detaljerede krav til udformningen af sadanne procedurer, herun-
der sagsbehandlingstider, og information til PEPP-kunder om disse procedurer.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 50, er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at overholde de i artikel 50 navnte krav for handtering af klager.
Dette kan for eksempel veere, at proceduren ikke er gjort tilgeengelig pa et af de officielle sprog i
den medlemsstat, PEPP-kunden har valgt.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 52 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 52 skal PEPP-udbydere tilbyde, at PEPP-kunder pa anmodning kan skifte PEPP-
udbyder. Bestemmelsen fastsatter naermere regler om, hvordan og hvornar et sadant skift kan foreta-
ges.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 52 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at overholde de i artikel 52 naevnte krav til at gennemfare et skift af
udbyder. Dette kan for eksempel vere, hvis forvalteren ikke tillader skift til en anden udbyder efter
mindst fem ar efter indgaelsen af PEPP-aftalen, eller at forvalteren alene tilbyder skift af udbyder i
opsparingsfasen.

Det foreslas, at overtreedelse af artikel 53 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller feengsel
indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 53 skal henholdsvis den modtagende og den overfgrende PEPP-udbyder iveerk-
seette skiftet inden for neermere fastsatte frister og ved en i bestemmelsen fastsat sagsgang.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 53 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den

strafbare handling bestar i ikke pa PEPP-kundens anmodning at udfere de proceduretrin, der er op-
regnet i artikel 53 inden for de i bestemmelsen fastsatte tidsfrister.

Side 119 af 207



Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 54 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 54 kan den overfgrende PEPP-udbyder alene opkraeeve PEPP-kunden de reelt af-
holdte administrative omkostninger forbundet med lukningen af PEPP-kontoen, dog hgjst 0,5% af
belgbet eller pengeveerdien af de aktiver, der overfgres. Den overfarende PEPP-udbyder kan ikke
kraeve yderligere gebyrer eller afgifter af den modtagende PEPP-udbyder, og den modtagende PEPP-
udbyder kan kun kraeve de faktiske administrations- og transaktionsomkostninger forbundet med skif-
tet.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 54 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke at overholde de i artikel 54 fastsatte rammer for opkraevninger i for-
bindelse med skift af udbyder. Dette kan for eksempel vere den overdragende PEPP-udbyders op-
kreevning af et belgb, der overstiger de reelt afholdte administrative omkostninger.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 55 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 55 skal PEPP-udbydere straks godtgare PEPP-kundens gkonomisk tab, der direkte
kan henfares til, at PEPP-udbyderen ikke i forbindelse med et skift af PEPP-udbyder har overholdt
de forpligtelser, der fremgar af artikel 53, med mindre PEPP-udbyderen kan paberabe sig en af de i
stk. 2 naevnte ansvarsfritagelsesgrunde.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 55 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den
strafbare handling bestar i ikke straks at godtgare gkonomiske tab, som er beskrevet i artikel 55, stk.
1.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 56 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 56 skal PEPP-udbydere give PEPP-opsparere de oplysninger om ydelsen, der be-
star i skift af udbyder, der er ngdvendige for at sette PEPP-opspareren i stand til at treeffe en infor-
meret beslutning. I artiklens stk. 1, litra a-e, er anfart, hvilke oplysninger, der er ngdvendige. Oplys-
ningerne skal veere tilgeengelige pa PEPP-udbyderens websted og skal desuden stilles til radighed for
PEPP-opsparere efter anmodning i overensstemmelse med forordningens artikel 24.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 56 er forvalteren af alternative investeringsfonde. Den

strafbare handling bestar i ikke at give PEPP-opsparere de i bestemmelsen anfarte oplysninger samt
at undlade at gare oplysningerne tilgeengelige pa PEPP-udbyderens websted.
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Til §3
Tilnr.1(8 2, nr.50g 9, i lovom investeringsforeninger m.v.)
Bestemmelsen i § 2 i lov om investeringsforeninger m.v. indeholder en raekke definitioner.

| § 2, nr. 5, fremgar definitionen pa et investeringsinstituts (UCITS') hjemland. Et investeringsinstituts
hjemland defineres som den EU-medlemsstat, hvor investeringsinstituttet har opnaet tilladelse i hen-
hold til artikel 5 i direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter),
herefter UCITS-direktivet.

Et investeringsinstitut er en UCITS. Danske UCITS omfatter investeringsforeninger, SIKAV’er (sel-
skaber for investering med en kapital, der er variabel) og vaerdipapirfonde.

Artikel 5 i UCITS-direktivet omhandler godkendelse af et investeringsinstitut af de kompetente myn-
digheder i investeringsinstituttets hjemland. Artikel 5 i UCITS-direktivet er implementeret i dansk
ret i 88 9-11 i lov om investeringsforeninger m.v.

1 § 2, nr. 9, fremgar definitionen pa et administrationsselskabs hjemland. Et administrationsselskabs
hjemland defineres som den EU-medlemsstat, hvor administrationsselskabet har sit vedteegtsmaessige
hjemsted.

| Danmark er et administrationsselskab et investeringsforvaltningsselskab. Investeringsforvaltnings-
selskaber skal have tilladelse til at udeve virksomhed efter lov om finansiel virksomhed.

E@S-landene — Island, Liechtenstein og Norge - har ved afgerelse nr. 120/2010 af 10. november 2010
—bilag IX (Finansielle tjenesteydelser) til ES-aftalen besluttet at tiltreede UCITS-direktivet.

Det foreslas, at det skal fremga af definitionerne i 8 2, nr. 5 og 9, i lov om investeringsforeninger
m.v., at E@S-landene ogsa er omfattet af bestemmelserne.

Lovforslaget vil medfare, at det kommer til at fremga af definitionerne, at et E@S-land ogsa kan vaere
henholdsvis et investeringsinstituts (UCITS’) eller administrationsselskabs hjemland eller vaertsland.

Til nr. 2 (8 2, nr. 6 og 10, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Bestemmelsen i § 2 i lov om investeringsforeninger m.v. indeholder en raekke definitioner.
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| § 2, nr. 6, fremgar definitionen pa et investeringsinstituts (UCITS') vartsland. Et investeringsinsti-
tuts veertsland defineres som en EU-medlemsstat, som ikke er investeringsinstituttets hjemland, og
hvor andelene i investeringsinstituttet markedsfares.

I 82, nr. 10, fremgar definitionen pa et administrationsselskabs veertsland. Et administrationsselskabs
vaertsland defineres som en EU-medlemsstat, som ikke er administrationsselskabets hjemland, og
hvor administrationsselskabet har filial eller prasterer tjenesteydelser.

E@S-landene — Island, Liechtenstein og Norge - har ved afgarelse nr. 120/2010 af 10. november 2010
—bilag IX (Finansielle tjenesteydelser) til E@S-aftalen besluttet at tiltreede UCITS-direktivet.

Det foreslas, at det skal fremga af definitionerne i § 2, nr. 6 og 10, i lov om investeringsforeninger
m.v., at E@S-landene ogsa er omfattet af bestemmelserne.

Lovforslaget vil medfare, at det kommer til at fremga af definitionerne, at et E@S-land ogsa kan veere
henholdsvis et investeringsinstituts (UCITS’) eller administrationsselskabs hjemland eller vertsland.

Til nr. 3 (8 10, stk. 1, nr. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Bestemmelsen i 8 10 i lov om investeringsforeninger m.v. indeholder en reekke krav, som en SIKAV
skal opfylde for at fa tilladelse af Finanstilsynet til at udgve virksomhed som SIKAV.

En SIKAYV er et selskab for investering med kapital, der er variabel. En SIKAV er en dansk UCITS
og bestar af en eller flere afdelinger, der er sarskilte gkonomiske enheder.

Det falger af § 10, stk. 1, nr. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., at Finanstilsynet tillader en
SIKAYV at udgve virksomhed, hvis kravene i lovens 8 3, stk. 1-3, 6 og 7, er opfyldt.

Bestemmelsen i § 3 i lov om investeringsforeninger indeholder en reekke krav til virksomheder, hvis
de skal have tilladelse af Finanstilsynet til at udgve virksomhed som danske UCITS.

Danske UCITS er investeringsforeninger, SIKAV er og verdipapirfonde.

| lov om investeringsforeninger m.v. § 3, stk. 1, fremgar, at virksomheder skal have tilladelse af
Finanstilsynet som danske UCITS, jf. dog ogsa § 4, for at kunne udgve virksomhed, som bestar i fra
en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risiko-
spredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14, eller
som et masterinstitut, jf. 8 2, nr. 20, enten at modtage midler fra en videre kreds eller offentligheden
0g have et feederinstitut blandt sine investorer eller at have mindst to feederinstitutter som investorer
og anbringe midlerne i finansielle instrumenter under iagttagelse af et princip om risikospredning i
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overensstemmelse med reglerne i kapitel 14, og som bestar i pa en investors anmodning at indlgse
investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra formuen.

| lov om investeringsforeninger m.v., § 3, stk. 2, fremgar, at en dansk UCITS, der modtager midler
som masterinstitut, ikke selv ma veere et feederinstitut, skal inden 3 arbejdsdage underrette Finanstil-
synet om navnet pa hvert af de feederinstitutter, som den modtager midler fra, og skal sikre feederin-
stituttet, dets investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, dets depotselskab og de
kompetente myndigheder rettidig adgang til alle oplysninger, der kraeves i henhold til loven eller
andre regler, der er udstedt med henblik pa at gennemfgre UCITS-direktivet.

Af § 3, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar, at danske UCITS og udenlandske
UCITS, som har fulgt proceduren, jf. 8 27, stk. 1, har eneret til at henvende sig til en videre kreds
eller offentligheden med henblik pa at modtage midler til virksomhed som naevnt i stk. 1.

| lov om investeringsforeninger m.v. § 3, stk. 6, fremgar, at veerdipapirfonde kun ma udgve virksom-
hed som navnt i stk. 1 og 3 og § 26, stk. 1, og har eneret og pligt til at benytte betegnelsen vardipa-
pirfond i veerdipapirfondens navn i breve og pa andre forretningspapirer, herunder elektroniske med-
delelser, og pa vardipapirfondens hjemmeside, jf. dog § 4, stk. 2. Pligterne i 1. pkt. pahviler i medfar
af 8 8, stk. 4, det investeringsforvaltningsselskab eller administrationsselskab, der administrerer veer-
dipapirfonden. Andre virksomheder ma ikke anvende navne eller betegnelser, der er egnet til at frem-
kalde det indtryk, at de er veerdipapirfonde.

Af 8 3, stk. 7, i lov om investeringsforeninger m.v. fremgar, at Finanstilsynet videresender de i stk.
2, nr. 2, nevnte oplysninger til de kompetente myndigheder i et andet medlemsland inden for Den
Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, nar
feederinstituttet har hjemsted der.

Henvisninger til § 3 i geeldende § 10, stk. 1, nr. 2, er saledes ikke korrekte.

| 2013 blev der udarbejdet en ny hovedlov til lov om investeringsforeninger m.v., hvor § 3 i lov om
investeringsforeninger m.v. indeholdt 11 stykker. Stk. 6 og 7 omhandlede krav til SIKAV er.

Ved lov nr. 706 af 8. juni 2018 blev tre stykker i § 3 ophavet, uden at der skete konsekvensrettelser
i § 10 i lov om investeringsforeninger m.v.

Det foreslas at endre § 10, stk. 1, nr. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., sa der i bestemmelsen
henvises til § 3, stk. 1-3 og 5.

/ndringen vil medfere, at der fremover henvises til de korrekte stykker i § 3 i lov om investerings-
foreninger m.v.
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Tilnr. 4 (8 11, stk. 1, nr. 1, og 8 11, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.)

| bestemmelsen § 11 i lov om investeringsforeninger m.v. fremgar en reekke krav til veerdipapirfonde,
som skal opfyldes, fer veerdipapirfonden kan fa tilladelse af Finanstilsynet til at udgve virksomhed.
En vaerdipapirfond bestar af en eller flere afdelinger, der er serskilte gkonomiske enheder. Veerdipa-
pirfonde kan alene etableres og administreres af investeringsforvaltningsselskaber. En vardipapir-
fond er en dansk UCITS.

I lov om investeringsforeninger m.v. 8§ 11, stk. 1, nr. 1, fglger, at Finanstilsynet tillader en veerdipa-
pirfond at udgve virksomhed, hvis kravene i lovens § 3, stk. 1-3, 8 og 9, er opfyldt.

Af lov om investeringsforeninger m.v. § 11, stk. 2, fremgar, at en ansggning om tilladelse efter § 3,
stk. 1-3, 8 og 9, skal indeholde de oplysninger, der er ngdvendige til brug for Finanstilsynets vurde-
ring af, om betingelserne i stk. 1 er opfyldt.

Ved lov nr. 706 af 8. juni 2018 blev tre stykker i § 3 ophavet uden der skete konsekvensrettelser i §
11 i lov om investeringsforeninger m.v. Den gaeldende § 3 indeholder ikke leengere et stk. 8 og stk.
9. Se i gvrigt neermere om indholdet af 8 3 i bemarkningerne ovenfor til lovforslagets § 3, nr. 3.

Det foreslas at @ndre § 11, stk. 1, nr. 1, og § 11, stk. 2, sa der i bestemmelserne henvises til § 3, stk.
1-3 og 6.

/ndringen vil medfere, at der fremover henvises til de korrekte stykker i § 3 i lov om investerings-
foreninger m.v.

Til nr. 5 (8 94, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Bestemmelsen i § 94 i lov om investeringsforeninger m.v. omhandler danske UCITS’ pligt til at ind-
sende arsrapporter til Erhvervsstyrelsen og Finanstilsynet.

Det folger af § 94, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v., at et feederinstitut med et udenlandsk
masterinstitut skal sende masterinstituttets arsrapport og halvarsrapport til Finanstilsynet.

Et feederinstitut er en UCITS eller en afdeling heraf, der har tilladelse i sit hjemland til at investere
mindst 85 pct. af sin formue i en anden UCITS, eller en dansk UCITS eller en afdeling heraf, der har
tilladelse efter § 12, stk. 2, henholdsvis § 15, stk. 3, 8 16, stk. 3, eller § 17, stk. 3, jf. 8 2, nr. 21, i lov
om investeringsforeninger m.v.

Et masterinstitut er en UCITS, herunder en dansk UCITS eller en afdeling heraf, som har mindst et

feederinstitut blandt sine investorer, ikke selv er et feederinstitut og ikke investerer i et feederinstitut,
jf. 8 2, nr. 20, i lov om investeringsforeninger m.v.
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En UCITS er et investeringsinstitut, der har tilladelse i henhold til regler, der gennemfarer direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse insti-
tutter for kollektiv investering i verdipapirer (investeringsinstitutter) (UCITS-direktivet), og som i
medfar af direktivets artikel 1, stk. 3, kan oprettes, jf. § 2, nr. 4, i lov om investeringsforeninger m.v.

Danske UCITS er investeringsforeninger, SIKAV er (selskab for investering med kapital, der er va-
riabel) og veerdipapirfonde.

Det foreslas at &ndre § 94, stk. 5, sa det kommer til at fremga af bestemmelsen, at et feederinstitut
med et udenlandsk masterinstitut skal sende masterinstituttets arsrapport og halvarsrapport til Finans-
tilsynet ved anvendelse af digital kommunikation.

Andringen medferer, at et feederinstitut med et udenlandsk masterinstitut ikke leengere vil kunfie
indsende arsrapporter til Finanstilsynet i fysisk form.

Til nr. 6 (8 161, stk.1, 2. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det folger af § 161, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., at Finanstilsynet paser overholdelsen
af en reekke direktiver og forordninger.

Det foreslas for det farste, at Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1156/EU af 20. juni
2019 om lettere graenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter og om &ndring
af forordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU) nr. 1286/2014 (cross border-forordnin-
gen) indsattes i § 161, stk. 1, 2. pkt.

Den foreslaede @ndring vil medfare, at Finanstilsynet udpeges som ansvarlig myndighed for tilsynet
med overholdelse af cross border-forordningen.

Finanstilsynet er allerede i dag tilsynsmyndighed for de virksomheder, der omfattes af cross border-
forordningen.

Det foreslas ogsa at indsaette Europa-Parlamentets og Radets Forordning 2019/1238/EU af 20. juni
2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt i 8 161, stk. 1, 2. pkt.

Tilfgjelsen vil medfere, at Finanstilsynet som kompetent myndighed kan fare tilsyn med, at PEPP-
forordningen og regler udstedt i medfar heraf overholdes.

Finanstilsynet er allerede i dag tilsynsmyndighed for investeringsforeninger, der omfattes af forord-
ningen.
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I henhold til artikel 61, stk. 1, i PEPP-forordningen fagrer de kompetente myndigheder for PEPP-
udbyderen Igbende og i overensstemmelse med den relevante sektorspecifikke tilsynsordning tilsyn
med overholdelsen af PEPP-forordningen. De er tillige ansvarlige for tilsynet med dels overholdelsen
af forpligtelserne i PEPP-udbyderens regler eller vedteegter, dels hensigtsmaessigheden af dennes ord-
ninger og organisation med hensyn til de opgaver, der skal udferes i forbindelse med udbud af et
PEPP-produkt.

De kompetente myndigheder er i artikel 2, nr. 18, i PEPP-forordningen defineret som de nationale
myndigheder udpeget af en medlemsstat til at fare tilsyn med PEPP-udbydere eller PEPP-distributg-
rer, alt efter tilfeeldet, eller til at udfare de opgaver, der er omhandlet i forordningen.

| medfar af artikel 62 i PEPP-forordningen skal hver medlemsstat sikre, at den kompetente myndig-
hed, som er udpeget af de nationale myndigheder, har de tilsyns-, undersggelses- og sanktionsbefg-
jelser, der er ngdvendige, for at den kan opfylde sine opgaver i henhold til PEPP-forordningen.

Bestemmelsen gennemfagrer PEPP-forordningens artikel 61 og 62.

Til nr. 7 (8 175, stk. 3, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens 88 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, jf. § 175, stk. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v. Det samme gelder personer, der udfgrer serviceopgaver som led i
Finanstilsynets drift, og eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette galder ogsa efter an-
saettelses- eller kontraktforholdets ophgar. Disse regler finder tilsvarende anvendelse pa ansatte i Er-
hvervsstyrelsen, for sa vidt angar oplysninger, som de far kendskab til gennem opgavelgsningen efter
§ 213, stk. 1-5 og 8, i lov om kapitalmarkeder.

Finanstilsynets tavshedspligt efter § 175, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. finder ikke an-
vendelse pa oplysninger i sager om god skik, jf. § 29, og bekendtggarelser udstedt i medfer af § 29,
stk. 2. Det folger af § 175, stk. 3, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Undtagelsesbestemmel-
seni 8 175, stk. 3, nr. 1, indebeerer, at oplysninger i sager om god skik er undtaget fra Finanstilsynets
tavshedspligt. Enhver har dermed ret til aktindsigt i oplysninger i sager om god skik efter de almin-
delige regler om aktindsigt i offentlighedsloven med de undtagelser, der falger af offentlighedslovens
8§ 19-34.

Oplysninger i sager om god skik kan dermed ikke undtages fra retten til aktindsigt efter § 35 i offent-
lighedsloven, da oplysningerne ikke er omfattet af Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt. Mod-
s&etningsvis er andre oplysninger, som Finanstilsynet har faet kendskab til eller indhentet i forbindelse
med tilsynsvirksomheden, underlagt tavshedspligt og undtaget aktindsigt, jf. 8 35 i offentlighedslo-
ven, jf. 8 175, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.
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Finanstilsynet paser overholdelsen af bl.a. lov om investeringsforeninger m.v., undtagen § 60, stk. 1
0g 2, 0g 8 63 b, samt regler udstedt i medfar af loven, jf. § 161, stk. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v. Finanstilsynets bestyrelse indgar i tilsynet med danske UCITS med en tilsvarende kompetence,
som bestyrelsen er tillagt i medfar af 8 345 i lov om finansiel virksomhed, jf. 8 162 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Undtagelsesbestemmelsen i 8 175, stk. 3, nr. 1, ger, at der bl.a. er ret til aktindsigt
i sager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse har kompetence til at treeffe beslutning i sagen,
men sagen endnu ikke er blevet forelagt bestyrelsen med henblik pa endelig stillingtagen.

Finanstilsynets bestyrelse er nedsat med hjemmel i § 345 i lov om finansiel virksomhed, og den har
til opgave at fare kontrol med og traeffe beslutninger i forhold til Finanstilsynets uafhangige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsen har bl.a. ansvaret for at treeffe beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i sager, der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om finansiel
virksomhed. Derudover treeffer bestyrelsen beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk.
12, nr. 4, til politimaessig efterforskning, jf. 8§ 345, stk. 12, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas, at der i § 175, stk. 3, nr. 1, indsettes, at »medmindre oplysningerne indgar i eller har
neer tilknytning til en sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslutning efter § 162. | sager,
hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning efter § 162, finder stk. 1 anvendelse fra det
tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrel-
sen har truffet sin beslutning.«

Den foreslaede &ndring indeberer, at oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik,
jf. 8 29, i lov om investeringsforeninger m.v., og bekendtgarelser udstedt i medfar af § 29, stk. 2, i
lov om investeringsforeninger m.v., vil vaere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt efter 8 175, stk.
1, i lov om investeringsforeninger m.v. i en begranset periode. Oplysningerne vil saledes vaere om-
fattet af den skeerpede tavshedspligt fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstendigheder gar, at den
er underlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin
beslutning i den pagaldende sag. Sagen om god skik vil dermed ikke leengere vaere omfattet af den
skeerpede tavshedspligt, sa snart Finanstilsynets bestyrelse har truffet sin beslutning.

Med lovforslaget vil oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik blive omfattet af
tavshedspligten, hvilket indebarer, at der ikke vil vaere ret til aktindsigt i oplysningerne efter offent-
lighedsloven. Parter i sager om god skik vil dog fortsat have ret til partsaktindsigt efter reglerne herom
i forvaltningslovens kapitel 4. Reglerne om partsstatus i forhold til Finanstilsynets afgerelser findes i
8 179 i lov om investeringsforeninger m.v.

§ 175, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. indeholder hovedreglen om Finanstilsynets tavs-
hedspligt og er en serbestemmelse om tavshedspligt, jf. 8 35 i offentlighedsloven. Tavshedspligten
varetager bade hensynet til private og offentlige interesser, herunder navnlig hensynet til et effektivt
tilsyn og hensynet til virksomhederne og deres kunder. Den foreslaede andring vil navnlig varetage
Finanstilsynets mulighed for effektivt at udgve den lovpligtige, uafhaengige tilsynsvirksomhed ved at
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sikre en beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse, hvor sagen ikke har varet genstand for be-
handling i offentligheden, forud for bestyrelsens behandling.

Sager om god skik, jf. § 29 i lov om investeringsforeninger m.v. og bekendtgarelser udstedt i medfar
heraf, omfatter alle sager, hvor Finanstilsynet paser overholdelsen af de gaeldende regler om god skik.
Som falge heraf vil bl.a. sager om danske investeringsforeningers overtreedelse af redelig forretnings-
skik og god praksis, jf. § 29 og bekendtgarelser udstedt i medfar heraf, veere omfattet af den foresla-
ede bestemmelse, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslutning i sagen.

Med den foreslaede andring vil oplysninger i sager om god skik vaere omfattet af Finanstilsynets
tavshedspligt i en neermere afgraenset periode, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i
den pageldende sag efter § 162 i lov om investeringsforeninger m.v., jf. 8§ 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i
lov om finansiel virksomhed. De sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt kompetence til at
treeffe beslutning, fremgar af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynets bestyrelse traeffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter samt i sager,
der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4. Ved reaktioner forstas afggrelser i
forvaltningsretlig forstand, herunder pataler og pabud, og reaktioner, der ikke har karakter af en af-
gerelse, f.eks. administrative bgdeforlaeg og risikooplysninger. Finanstilsynets bestyrelse har dermed
kompetence til at treeffe beslutning om en reaktion, som retter sig mod en virksomhed under tilsyn, i
dette tilfeelde en dansk investeringsforening. Bestyrelsen er ogsa kompetent til at treeffe beslutning
om reaktioner i principielle sager vedrgrende lovfortolkning og lovanvendelse, herunder endring af
Finanstilsynets tilsynsmaessige praksis. En sag har et principielt indhold, nar der er tvivl af en vis
betydning om fortolkningen af en bestemmelse, eller en hidtidig fortolkning &ndres. At en sag ved-
rgrer en bestemmelse, der ikke har veeret anvendt far, ger ikke i sig selv sagen principiel. Viderega-
ende betydelige falger kan f.eks. veere reaktioner, der pabyder, at en bestemt praksis skal fglges,
hvilket vil medfagre anvendelse af betydelige ressourcer for den bergrte virksomhed og andre tilsva-
rende virksomheder, eller at der er tale om en politianmeldelse.

Finanstilsynets bestyrelse treeffer ogsa beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk. 12, nr.
4, til politimessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6. Det omfatter sager, hvor Finanstilsynet
vurderer, at der er sket en overtraedelse af en strafbelagt bestemmelse, og sagen derfor bgr overgives
til anklagemyndigheden med henblik pa at indlede en politimassig efterforskning.

Oplysninger med neer tilknytning til sager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe
beslutning i medfgr af § 162 i lov om investeringsforeninger m.v., jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, vil
ogsa veere omfattet af tavshedspligten. Ved neer tilknytning til forstas oplysninger, som ikke er direkte
omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men som relaterer sig til en sag om god skik, hvor
Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning. Det vil vare en forudsatning, at oplysningerne i et
vist omfang afspejler de oplysninger, som indgar i den sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt
beslutningskompetence. Det kan f.eks. veare oplysninger om en tilsynsmaessig reaktion, herunder pa-
bud og pataler, der bliver forelagt Finanstilsynets bestyrelse med henblik pa faglig og ledelsesmassig
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sparring efter § 4, stk. 2, nr. 1, i bekendtggrelse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for
bestyrelsen for Finanstilsynet, idet reaktionen og de indbefattede oplysninger relaterer sig til en be-
slutning, som Finanstilsynets bestyrelse skal treffe i medfer af § 162 i lov om investeringsforeninger
m.v., jf. 8 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Efter den foreslaede andring vil oplysninger i eller med nar tilknytning til sager om god skik, jf. §
29 i lov om investeringsforeninger m.v., vaere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tids-
punkt, hvor sagen og dens omstaendigheder ger, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses be-
slutningskompetence i medfar af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslut-
ning. Det vil veere i forbindelse med sagsbehandlingen, at en sag vil blive omfattet af bestyrelsens
beslutningskompetence. Det vil veere Finanstilsynet, der pa baggrund af sagens omstaendigheder kon-
kret vurderer, om den enkelte sag er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence og dermed un-
derlagt tavshedspligt, indtil bestyrelsen har truffet beslutning. Finanstilsynet vil konkret skulle laegge
vaegt pa, om sagens aktuelle omstendigheder giver klare holdepunkter for, at sagen vil medfare po-
litianmeldelse af en eller flere fysiske eller juridiske personer, er af principiel karakter eller har vide-
regaende betydelige felger, og af den grund er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence. Fi-
nanstilsynets bestyrelse traeffer beslutning i sager om god skik, nar de kan medfare politianmeldelse,
er af principiel karakter eller har videregaende betydelige falger. £ndringen vil saledes alene omfatte
et begraenset antal sager, idet hovedparten af beslutninger om god skik treeffes af Finanstilsynet, jf. 8
161 i lov om investeringsforeninger m.v.

Finanstilsynet vil lgbende vurdere, om sager om god skik er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses
beslutningskompetence. Sager om god skik efter lov om investeringsforeninger m.v. vil som ud-
gangspunkt veere omfattet af Finanstilsynets kompetence, jf. § 161 i lov om investeringsforeninger
m.v., medmindre beslutningskompetencen er tillagt bestyrelsen for Finanstilsynet, jf. § 162 i lov om
investeringsforeninger m.v., jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed. Vurderer
Finanstilsynet, at en sag er omfattet af bestyrelsens kompetence, vil sagen med lovforslaget veere
omfattet af tavshedspligten. Hvis en sag om god skik under sagsbehandlingen bliver omfattet af be-
styrelsens beslutningskompetence, men det efterfalgende viser sig, at den ikke leengere kan anses for
omfattet af beslutningskompetencen, vil oplysningerne i sagen ikke leengere veere omfattet af tavs-
hedspligten fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet konstaterer, at bestyrelsen ikke skal treeffe beslut-
ning i sagen. VVurderingen af, om en sag om god skik er omfattet af bestyrelsens beslutningskompe-
tence vil dermed kunne &ndres i takt med, at sagsbehandlingen skrider fremad, fordi sagens omstaen-
digheder eller gvrige forhold bevirker, at sagen ikke leengere skal foreleegges Finanstilsynets besty-
relse.

Oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik vil ligeledes ikke lengere veere omfattet
af tavshedspligten, nar Finanstilsynets bestyrelse har truffet beslutning i sagen. Finanstilsynets besty-
relse vil treeffe sine beslutninger i henhold til de regler, der fglger af bekendtgarelse nr. 525 af 23.
maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet.
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Med lovforslagets § 3, nr. 8, foretages en &ndring af § 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger
m.v. Den foreslaede @&ndring indebarer, at Finanstilsynet har mulighed for at videregive tavsheds-
belagte oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik til Forbrugerombudsmanden.
Videregivelse af tavshedsbelagte oplysninger vil efter lovforslaget veere betinget af, at oplysnin-
gerne er tavshedsbelagte efter § 175, stk. 1, i en begreenset periode som fglge af det foreslaede §
175, stk. 3, nr. 1, 2. pkt. Den foreslaede a&ndring vil sikre, at Finanstilsynet vil kunne videregive op-
lysninger i eller med nzer tilknytning til sager om god skik til Forbrugerombudsmanden, pa trods af
at oplysningerne er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt som felge af Finanstilsynets bestyrel-
ses beslutningskompetence.

Til nr. 8 (8 175, stk. 6, nr. 28, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens 88 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, jf. § 175, stk. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v. Det samme geelder personer, der udfgrer serviceopgaver som led i
Finanstilsynets drift, og eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette galder ogsa efter an-
saettelses- eller kontraktforholdets ophgar. Disse regler finder tilsvarende anvendelse pa ansatte i Er-
hvervsstyrelsen, for sa vidt angar oplysninger, som de far kendskab til gennem opgavelgsningen efter
§ 213, stk. 1-5 og 8, i lov om kapitalmarkeder.

§ 175, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v. fastseetter, i hvilke tilfeelde og til hvem Finanstil-
synet kan videregive fortrolige oplysninger uanset 8 175, stk. 1. Finanstilsynet kan bl.a. i medfar af
8§ 175, stk. 6, nr. 2, videregive fortrolige oplysninger til andre offentlige myndigheder, herunder an-
klagemyndigheden og politiet, i forbindelse med efterforskning og retsforfglgning af mulige strafbare
forhold omfattet af straffeloven eller tilsynslovgivningen. Tilsvarende kan fortrolige oplysninger vi-
deregives til Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed for efterlevelse af selskabslovgiv-
ningen, nar videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet,
og Erhvervsstyrelsen og Revisornavnet i deres egenskab af tilsynsmyndighed for den lovpligtige
revision af regnskaber for en dansk UCITS eller en afdeling heraf, under forudseetning af at modta-
gerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opgaver, jf. § 175, stk. 6, nr. 12.

Modtagere af fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet bliver underlagt den samme skerpede tavs-
hedspligt, som geelder for Finanstilsynets ansatte efter § 175, stk. 1. Det falger af § 175, stk. 7, i lov
om investeringsforeninger m.v.

8 175, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. fastleegger Finanstilsynets tavshedspligt og er en
serbestemmelse om tavshedspligt, jf. 8 35 i offentlighedsloven. Det indebzrer, at der ikke vil veere
ret til aktindsigt efter offentlighedsloven i oplysninger hos Finanstilsynet, der er omfattet af tavsheds-
pligten. Denne skaerpede tavshedspligt gar desuden videre end den tavshedspligt, der i henhold til
forvaltningslovens § 27, stk. 1, pahviler alle offentligt ansatte.
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Med lovforslaget foreslas det at indsatte et nr. 28 i § 175, stk. 6, hvorefter Finanstilsynet kan videre-
give fortrolige oplysninger til Forbrugerombudsmanden som uafhengig tilsynsmyndighed for efter-
levelse af markedsfaringsregler og forbrugerbeskyttende regler i sager omfattet af 8 175, stk. 3, nr. 1,
2. pkt.

Det foreslaede, nye nummer er en konsekvens af lovforslagets § 3, nr. 7, der fastslar, at oplysninger
i eller med neer tilknytning til sager om god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslut-
ning, er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets
bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Finanstilsynet vil
med den foreslaede bestemmelse have mulighed for at videregive oplysninger, der bliver fortrolige
som falge af det foreslaede § 175, stk. 3, nr. 1, til Forbrugerombudsmanden. Det er hensigten, at
udvekslingen af fortrolige oplysninger mellem Finanstilsynet og Forbrugerombudsmanden begraen-
ses til, hvad der er relevant og forholdsmassigt under hensyn til formalet med udvekslingen.

Formalet er at sikre, at Finanstilsynet i sin egenskab som tilsynsmyndighed pa det finansielle omrade
kan videregive relevante oplysninger om tilsynet med forbrugerlovgivningen pa det finansielle om-
rade til Forbrugerombudsmanden, der er den uafhangige tilsynsmyndighed for efterlevelse af mar-
kedsfaeringsregler og forbrugerbeskyttende regler. Med a&ndringen vil de fortrolige oplysninger kunne
videregives, selvom oplysningerne er fortrolige som falge af det foreslaede § 175, stk. 3, nr. 1.

Det foreslaede nummer skal ses i sammenhang med § 171, stk. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v., hvorefter Finanstilsynet uanset tavshedspligten i 8 175 kan videregive fortrolige oplysninger til
Forbrugerombudsmanden i sager, hvor en virksomheds kunde kan have lidt tab, som fglge af at virk-
somheden har overtradt § 29 i lov om investeringsforeninger m.v. Med det foreslaede nummer vil
Finanstilsynet fremover have mulighed for at videregive tavshedsbelagte oplysninger i alle typer af
sager om god skik til Forbrugerombudsmanden, uanset om en kunde kan have lidt et tab, som falge
af overtreedelsen. Derved vil Finanstilsynet kunne drgfte en konkret sag om god skik, der skal fore-
leegges Finanstilsynets bestyrelse, med Forbrugerombudsmanden med henblik pa at vurdere, om sa-
gens omstendigheder bar give anledning til f.eks. en politianmeldelse eller pabud, der har viderega-
ende betydelige falger. Det foresldede nummer vil sdledes veaere med til at opretholde samarbejdet
mellem Forbrugerombudsmanden og Finanstilsynet om handhaevelsen af forbrugerlovgivningen pa
det finansielle omrade. Forbrugerombudsmanden bliver indkaldt ved Finanstilsynets bestyrelses be-
handling af tilsynssager om god skik, jf. 8 345, stk. 14, i lov om finansiel virksomhed, og er i den
forbindelse underlagt tavshedspligt, jf. 8 345, stk. 16, i lov om finansiel virksomhed.

Ligesom det geelder i dag ved Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger til andre myn-
digheder m.v. i medfar af § 175, stk. 6, vil fortroligheden fglge oplysningerne, jf. § 175, stk. 7, i lov
investeringsforeninger m.v. Det indeberer, at Forbrugerombudsmanden vil vaere omfattet af den
samme skearpede tavshedspligt, som Finanstilsynets ansatte er underlagt i den periode, hvor oplys-
ningerne i sager om god skik er omfattet af tavshedspligten. Forbrugerombudsmanden vil dermed
ikke kunne videregive de fortrolige oplysninger i den periode, hvor oplysningerne er omfattet af §
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175, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., jf. det foreslaede § 175, stk. 3, nr. 1. Nar Finanstil-
synets bestyrelse og Forbrugerombudsmanden har truffet beslutning i en sag om god skik, vil oplys-
ningerne ikke leengere veere fortrolige, men underlagt de almindelige regler om aktindsigt i offentlig-
hedsloven.

Endelig skal det bemeerkes, at ved eventuel videregivelse af personoplysninger til Forbrugerombuds-
manden vil de gaeldende regler vedrgrende persondatabeskyttelse ogsa finde anvendelse, hvorfor be-
handlingen af persondata altid vil skulle ske under iagttagelse af gaeldende lovgivning, herunder da-
tabeskyttelsesforordningen og databeskyttelsesloven.

Til nr. 9 (8 190, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Det falger af § 190, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v., at overtreedelse af en reekke bestem-
melser i Europa-Parlamentets og Réadets forordning 2017/1131/EU af 14. juni 2017 om pengemar-
kedsforeninger straffes med bade.

Det foreslas, at artiklerne 5-7, 18-30, 33-42, 44-46, 48, 50, og 52-56 i Europa-Parlamentets og Radets
Forordning 2019/0143/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt tilfgjes §
190, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.

Den foreslaede a&ndring vil medfare, at der fastsaettes hjemmel i lov om investeringsforeninger m.v.
til at straffe overtreedelser af PEPP-forordningen med bade.

Den foreslaede a&ndring er en konsekvens af artikel 67 i PEPP-forordningen, som forpligter medlems-
staterne til at paleegge administrative eller strafferetlige sanktioner for en raeekke af forordningens
artikler.

Det falger af artikel 67, stk. 1, i PEPP-forordningen, at medlemsstaterne skal fastseette bestemmelser
om passende administrative sanktioner og andre foranstaltninger, som finder anvendelse for overtrae-
delser af forordningen, og treffe alle ngdvendige foranstaltninger til at sikre gennemfarelsen heraf.
De fastsatte administrative sanktioner og andre foranstaltninger skal veere effektive, forholdsmaessige
og have afskraekkende virkning.

Medlemsstaterne kan beslutte ikke at fastsaette bestemmelser om administrative sanktioner som om-
handlet i farste afsnit for overtraedelser, der er underlagt strafferetlige sanktioner i henhold til deres
nationale ret.

I det folgende skal ”selvadministrerende investeringsforening” forstds som en investeringsforening,

der ikke har delegeret administrationen af investeringsforeningen til et investeringsforvaltningssel-
skab. En selv administrerende investeringsforening ma kun distribuere egne produkter. Der henvises
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i gvrigt til en raekke begreber fra PEPP-forordningen, som er defineret i PEPP-forordningens artikel
2.

Nedenfor anfagres en mere uddybende beskrivelse af indholdet af de enkelte artikler i PEPP-forord-
ningen, der strafbeleegges med den foreslaede bestemmelse:

Med den foreslaede &ndring foreslas, at overtraedelse af artikel 5 i PEPP-forordningen kan straffes
bade eller fangsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Det falger af artikel 5, stk.1, at et PEPP-produkt kun ma udbydes og distribueres i Unionen, hvis det
er registreret i det centrale offentlige register, der fares af EIOPA.

EIOPA er Den Europaiske Myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 5 er bestyrelsen i den selvadministrerende investerings-
forening, som udbyder eller distribuerer under betegnelsen “’paneuropaisk personligt pensionspro-
dukt” eller "PEPP-produkt”. Den strafbare handling bestar i at udbyde eller distribuere produkter
under betegnelsen “’paneuropaisk personligt pensionsprodukt” eller "PEPP-produkt”, uden at have
opnaet registrering af produktet i overensstemmelse med PEPP-forordningens artikel 6.

Med den foreslaede @&ndring foreslas, at overtraedelse af artikel 6 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning

| medfar af artikel 6, stk. 2, skal de i stk. 1 anfarte finansielle virksomheder indgive ansggning til den
nationale, kompetente myndighed, og ansggningen skal indeholde naermere angivne oplysninger, som
oplistes i bestemmelsens stk. 2.

Selvadministrerende investeringsforening er en finansiel virksomhed omfattet af § 6, stk.1, litra e.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 6, stk. 2, er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening, der indgiver ansggning til Finanstilsynet om registrering af et PEPP-produkt.
Den strafbare handling bestar i at angive urigtige eller vildledende erklaringer/oplysninger til brug
for ansggning efter artikel 6, eller pa anden uretmaessig vis at opna registrering af et PEPP-produkt i
strid med artikel. 6.

| medfar af artikel 6, stk. 6, 2. pkt. skal enhver a&ndring i den dokumentation eller de dokumenter, der
er indgivet i forbindelse med ansggningen om registrering, meddeles Finanstilsynet omgaende.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 6, stk. 6, 2. pkt., er bestyrelsen i den selvadministre-
rende investeringsforening, der til Finanstilsynet har indgivet ansggning om registrering af et PEPP-
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produkt. Den strafbare handling bestar i ikke straks/uden ugrundet ophold at give Finanstilsynet be-
sked om a&ndringer i de indsendte oplysninger.

Med den foreslaede &ndring foreslas det endvidere, at overtraedelse af artikel 7 i PEPP-forordningen
kan straffes med bede eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den
gvrige lovgivning

| medfer af artikel 7, stk. 3, kan en finansiel virksomhed, som omtalt i artikel 6, stk. 1, udbyde eller
distribuere et PEPP-produkt fra og med den dato, produktet registreres i det centrale, offentlige regi-
ster.

Det folger af artikel 6, stk. 1, litra e, at investeringsselskaber eller administrationsselskaber, der er
godkendt i henhold til direktiv 2009/65/EF kan ansgge om registrering af et PEPP-produkt.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 7, stk. 3, er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening, der til Finanstilsynet har indgivet ansggning om registrering af et PEPP-pro-
dukt. Den strafbare handling bestar i at udbyde eller distribuere et PEPP-produkt, far det er registreret
i det centrale, offentlige register, der fares af EIOPA.

Med den foreslaede andring foreslas, at overtreedelse af artikel 18 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 18, stk. 1, skal PEPP-udbydere pa anmodning give PEPP-opsparere adgang til
portabilitetsydelsen, jf. artikel 17 i PEPP-forordningen.

Med "PEPP-udbyder” skal forstas en finansiel virksomhed som omhandlet i artikel 6, stk. 1, der har
faet godkendelse til at producere et PEPP-produkt og til at distribuere det pagaldende PEPP-produkt

Med “portabilitetsydelse” skal forstds en PEPP-opsparers ret til fortsat at indbetale pa sin eksisterende
PEPP-konto og bevare alle fordele og incitamenter, som PEPP-udbyderen tilbyder, og som er forbun-
det med fortsat investering i deres PEPP-produkt, nar PEPP-opspareren skifter bopzl til en anden
medlemsstat.

En ”PEPP-konto” er en personlig pensionskonto, som fores i en PEPP-opsparers eller PEPP-modta-
gers navn, og som anvendes til registrering af transaktioner, som gar det muligt for PEPP-opspareren
at indbetale periodiske pensionsbidrag frem til pensionering og for PEPP-modtageren at modtage
PEPP-pensionsydelser

En “PEPP-opsparer” er en fysisk person, der har indgaet en PEPP-aftale med en PEPP-udbyder.
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En ”PEPP-aftale” er en aftale mellem en PEPP-opsparer og en PEPP-udbyder, som opfylder betin-
gelserne i PEPP-forordningens artikel 4.

En ”"PEPP-modtager” er en fysisk person, der modtager PEPP-ydelser.

Med ”PEPP-ydelser” skal forstas PEPP-pensionsydelser og andre yderligere fordele, som en PEPP-
modtager er berettiget til i henhold til PEPP-aftalen, navnlig i forbindelse med de steerkt begreensede
tilfeelde af tilbagekab, eller hvis PEPP-aftalen giver dekning af biometriske risici.

Med "PEPP-pensionsydelser” menes ydelser, der udbetales ved pensionering eller en forventning om
pensionering i en af de i artikel 58, stk. 1, omhandlede former.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 18, stk. 1, er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening, som farer den pagaldende PEPP-opspares konti. Den strafbare handling bestar
i ikke at give PEPP-opspareren adgang til portabilitetsydelsen, eksempelvis ved ikke at tillade fort-
satte indbetalinger til den eksisterende PEPP-konto efter flytning eller ved at &ndre i vilkarene herfor.

| medfar af artikel 18, stk. 2, skal PEPP-udbyderen eller -distributgren, nar denne forslar et PEPP-
produkt, give potentielle PEPP-opsparere oplysning om portabilitetsydelsen, og om hvilke under-
konti, der er umiddelbart tilgeengelige. Oplysningen om hvilke underkonti, der er tilgeengelige, skal
gives i forbindelse med, at PEPP-produktet foreslas.

Med ”PEPP-distributer” skal forstds en finansiel virksomhed som omhandlet i artikel 6, stk. 1, som
er meddelt tilladelse til at distribuere PEPP-produkter, som den ikke har produceret, et investerings-
selskab, der yder radgivning, eller en forsikringsformidler som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 3), i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97 (EP og Radets direktiv (EU) 2016/97 af 20.
januar 2016 om forsikringsdistribution (EUT L 26 af 2.2.2016), s. 19).

Med “underkonto” skal forstas et nationalt afsnit, som abnes under hver enkelt PEPP-konto, og som
opfylder de lovgivningsmassige krav og betingelser for udnyttelse af eventuelle incitamenter fastsat
pa nationalt plan til investering i et PEPP-produkt af den medlemsstat, hvori PEPP-opspareren har
sin bopzl; for hver underkonto kan en person saledes veere PEPP-opsparer eller PEPP-modtager,
afhangigt af de lovgivningsmassige krav for henholdsvis opsparingsfasen og udbetalingsfasen

En selvadministrerende investeringsforening er omfattet af PEPP-forordningens artikel 6, stk. 1 og
kan distribuere PEPP-produkter, som foreningen ikke har produceret.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 18, stk. 2, er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening, som foreslar et PEPP-produkt til den potentielle PEPP-opsparer. Den strafbare
handling bestar i ikke at give den potentielle PEPP-opsparer oplysning om, hvilke underkonti der er
umiddelbart tilgeengelige.
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| medfer af artikel 18, stk. 3, skal PEPP-udbyderen inden tre ar efter den dato, hvor forordningen
finder anvendelse, tilbyde nationale underkonti for mindst to medlemsstater, hvis PEPP-udbyderen
anmodes herom.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 18, stk. 3, er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke inden 15. august 2023 at udbyde under-
konto i mindst to medlemsstater, hvis forvalteren er blevet anmodet herom af PEPP-opsparere.

Med lovaendringen foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 19 i PEPP-forordningen kan straffes
bade eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 19, stk. 1, 1. pkt., skal PEPP-udbydere, nar de giver adgang til portabilitetsydelsen
ved at etablere en ny underkonto til en PEPP-konto, sikre sig, at underkontoen lever op til de retlige
krav og betingelser, som i medfer af artikel 47 og 57 fastsattes i national ret for PEPP-produkter i
PEPP-opsparerens nye bopalsmedlemsstat. Det falger videre af artikel 19, stk. 1, 2. pkt., at alle trans-
aktioner pa PEPP-kontoen opfgres pa en tilsvarende underkonto, og af artikel 19, stk. 1, 3. pkt., at
indbetalinger til og udbetalinger fra underkontoen kan gares til genstand for separate aftalevilkar.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 19, stk. 1 er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening. Den strafbare handling bestar i, at bestyrelsen i den selvadministrerende inve-
steringsforening ikke sikrer sig, at underkontoen lever op til de retlige krav og betingelser til opspa-
rings- og udbetalingsfasen, som i medfgr af forordningens artikel 47 og 57, skal fastsattes Danmark.
Endvidere vil det veere en strafbar handling i medfar af artikel 19, stk. 1, 2. pkt., hvis bestyrelsen i
den selvadministrerende investeringsforening ikke opfarer alle transaktioner pa PEPP-kontoen pa en
tilsvarende underkonto.

Med lovaendringen foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 20 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfar af artikel 20, stk. 1-4, skal PEPP-udbyderen umiddelbart efter at vaere blevet underrettet om
PEPP-opsparerens flytning til en anden medlemsstat oplyse denne om muligheden for at abne en ny
underkonto under PEPP-opsparerens PEPP-konto samt om fristen, inden for hvilken en sddan konto
kan abnes. PEPP-udbyderen skal udlevere en PEPP-KID, der er udfaerdiget som foreskrevet i artikel
28, og med et serligt afsnit om de specifikke krav, der geelder for underkontoen i det land, som op-
spareren er flytter til (artikel 28, stk. 3, litra g). PEPP-udbyderen skal endvidere tilbyde PEPP-opspa-
reren en individuel anbefaling af, hvorvidt det vil vaere mere favorabelt at dbne en ny underkonto og
indbetale pa denne, end at fortsaette med at indbetale pa den sidst abnede PEPP-konto.

Hvis det ikke er muligt at dbne en ny underkonto i opsparerens nye bopalsmedlemsstat, skal PEPP-
udbyderen informere opspareren om retten til at skifte straks og vederlagsfrit, samt om muligheden
for fortsat at spare op pa den sidst abnede konto
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Med “PEPP-KID” skal forstas et selvsteendigt dokument udarbejdet af PEPP-udbyderen for det pa-
geeldende PEPP-produkt, og sa opfylder kravene hertil i artiklerne 26-33.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 20, stk. 1 er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at oplyse PEPP-opspareren om muligheden
for at abne en ny underkonto under PEPP-opsparerens PEPP-konto, ikke at oplyse om fristen for at
abne en sadan ny underkonto, ikke at give oplysningerne til PEPP-opspareren umiddelbart efter at
veere blevet underrettet om PEPP-opsparerens flytning til en anden medlemsstat, ikke at udlevere en
PEPP-KID for den pagaldende underkonto, ikke at udlevere PEPP-KID et vederlagsfrit, ikke at give
PEPP-opspareren en individuel anbefaling af fordelagtigheden i at veelge at oprette en ny underkonto
fremfor at fortseette indbetalingerne pa den senest oprettede konto, og i de tilfeelde hvor den eksiste-
rende forvalter ikke kan gare en ny underkonto tilgengelig, ikke at oplyse PEPP-opspareren om
retten til at skifte straks og vederlagsfrit til en anden PEPP-udbyder og om retten til fortsat at indbetale
pa den senest oprettede underkonto.

Med lovaendringen foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 21 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 21, stk. 1, skal PEP-udbyderen, nar denne gnsker at abne en ny underkonto for en
veertsmedlemsstat for fgrste gang, underrette de kompetente myndigheder i hjemlandet. Underretnin-
gen skal i henhold til stk. 2 indeholde standardaftalevilkar for PEPP-aftalen, jf. artikel 4, herunder
bilaget for den nye underkonto, PEPP KID’et, der indeholder de specifikke krav til den underkonto,
der svarer til den nye underkonto, jf. artikel 28, stk. 3, litra g), PEPP-oversigten, jf. artikel 36, og
oplysninger om aftalevilkar som omhandlet i artikel 19, stk. 2, hvor dette er relevant. Sker der &n-
dringer i de indsendte oplysninger, skal PEPP-udbyderen underrette de kompetente myndigheder i
hjemlandet mindst en maned inden a&ndringen treeder i kraft, jf. stk. 6.

Med “"PEPP-oversigt” skal forstas en kortfattet, personligt dokument udarbejdet af PEPP-udbyderen,
der udleveres under opsparingsfasen med centrale oplysninger for hver PEPP-opsparer, hvori der
tages hensyn til de serlige forhold i de nationale pensionssystemer og al den relevante lovgivning,
herunder den nationale social-, arbejdsmarkeds- og skatteret (artikel 35, stk. 1).

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 21 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at oplyse de kompetente myndigheder i hjemlandet
om, at PEPP-udbyderen agter at abne en underkonto i en anden medlemsstat, ikke at indlevere de
pakraevede oplysninger til Finanstilsynet eller ikke at underrette Finanstilsynet mindst en maned far,
@ndringer i de indleverede oplysninger treeder i kraft. Endvidere vil det vere en strafbar handling, at
den selvadministrerende investeringsforening abner en underkonto i en medlemsstat, fer Finanstilsy-
net har givet meddelelse om, at det ma ske. Det fglger af bestemmelsens stk. 5, at Finanstilsynet giver
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denne meddelelse, nar de indleverede oplysninger er sendt til de kompetente myndigheder i veerts-
landet og disse har kvitteret for modtagelsen. Da oprettelsen af nye underkonti skal afvente denne
proces, er der i forordningen fastsat korte frister for sagsbehandlingen.

Med loveendringen foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 22 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfar af artikel 22 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer som et generelt princip altid handle
&rligt, redeligt og professionelt i deres PEPP-kunders bedste interesse ved udferelsen af distributi-
onsvirksomhed.

Med ”"PEPP-kunde” menes en PEPP-opsparer, en potentiel PEPP-opsparer eller en PEPP-modtager.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 22 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at handle arligt, redeligt og professionelt og med
PEPP-kundens bedste interesse for gje.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 23 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfar af artikel 23, stk. 1, skal PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer ved distributionen af PEPP-
produkter overholde geldende nationale ret, der gennemfarer bestemmelserne i kapitel V og VI i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/97/EU om forsikringsdistribution med undtagelse af
artiklerne 20, 23, 25 og 30, stk. 3, samt umiddelbart geeldende EU-ret vedtaget i henhold til disse
bestemmelser i relation til distribution af sadanne produkter samt denne forordning med undtagelse
af artikel 34, stk. 4.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 23, stk. 1, er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at overholde bestemmelserne i lov om for-
sikringsformidling for sa vidt angar god skik og supplerende krav til forsikringsbaserede investerings-
produkter. Der henvises til de specielle bemarkninger til lovforslag 2017/1 LF 8.

Det foreslas, at overtreedelse af artikel 24 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller feengsel
indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 24 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributarer gare alle dokumenter og oplysnin-
ger, som beskrives i forordningens kapitel 1V, tilgengelige for PEPP-kunder elektronisk og veder-
lagsfrit, forudsat at PEPP-kunden er i stand at lagre sadanne oplysninger pa en made, der giver mu-
lighed for fremtidig henvisning og i et tidsrum, der er tilstraekkelig langt til informationsformalet,
og at veerktgjet giver mulighed for ugendret reproduktion af de lagrede oplysninger. PEPP-udbydere
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og PEPP-distributgrer skal tillige pa anmodning stille disse dokumenter og oplysninger vederlags-
frit til radighed pa et andet varigt medium, herunder papir. PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer
skal oplyse PEPP-kunder om deres ret til vederlagsfrit at anmode om en kopi af disse dokumenter
pa et andet varigt medium, herunder papir. PEPP-udbydere og PEPP-distributarer skal endvidere
oplyse PEPP-kunder om deres ret til at anmode om en kopi af disse dokumenter pa et andet varigt
medium, herunder papir, vederlagsfrit.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 24 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at gare de i kapitel 1V beskrevne dokumenter,
herunder PEPP KID, PEPP-aftale, den individuelle radgivning i henhold til artikel 34, PEPP-oversigt,
oplysninger om udbetalingsfasen i henhold til artikel 38, og oplysninger om de antagelser, der ligger
til grund for pensionsprognoser medtaget i PEPP-oversigten, tilgeengelige elektronisk, vederlagsfrit
og pa en made, hvor PEPP-kunder kan lagre oplysningerne og sadan at PEPP-kunder kan tilga og
reproducere oplysningerne i uaendret form i et tidsrum, der tjener informationsformalet. Det vil end-
videre vaere strafbart ikke pa anmodning vederlagsfrit at stille oplysningerne til radighed pa et varigt
medium, eksempelvis papir. Ligeledes er det strafbart ikke at oplyse PEPP-kunder om, at de har ret
til vederlagsfrit at fa udleveret en kopi af oplysningerne pa et varigt medium.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 25 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 25, stk. 1, 1.-5. pkt., skal PEPP-udbydere opretholde, anvende og revidere en
procedure til godkendelse af det enkelte PEPP-produkt eller vaesentlige justeringer af et eksisterende
PEPP-produkt inden distributionen til PEPP-kunder. Produktgodkendelsesproceduren skal veere for-
holdsmaessigt afpasset og hensigtsmaessig i forhold til PEPP-produktets art. Som led i produktgod-
kendelsesproceduren skal hvert PEPP-produkt have angivet en afgraeenset malgruppe, det skal sikres,
at alle relevante risici for denne afgraensede malgruppe vurderes, og at den tilsigtede distributions-
strategi er i overensstemmelse med den afgraensede malgruppe, og der skal treeffes hensigtsmaessige
foranstaltninger for at sikre, at PEPP-produktet distribueres til den afgreensede malgruppe. PEPP-
udbyderen skal forsta og regelmaessigt revidere de PEPP-produkter, som denne udbyder, under hen-
syntagen til eventuelle begivenheder, som materielt kunne pavirke de potentielle risici for den af-
greensede malgruppe, for som minimum at vurdere, om PEPP-produkterne stadig opfylder den af-
greensede malgruppes behov, og om den tilsigtede distributionsstrategi stadig er hensigtsmassig.
PEPP-udbydere skal give PEPP-distributarer alle relevante oplysninger om PEPP-produktet samt
produktgodkendelsesproceduren, herunder den afgreensede malgruppe for PEPP-produktet.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 25, stk. 1, 1-5. pkt., er bestyrelsen i den selvadmini-
strerende investeringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at opretholde, anvende og revi-
dere en produktgodkendelsesprocedure, der er forholdsmeessigt afpasset og hensigtsmaessig, til brug
for godkendelse af nye PEPP-produkter eller vaesentlige &ndringer i udbyderens eksisterende PEPP-
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produkter. Det er ogsa strafbart ikke at angive en afgraenset malgruppe i produktgodkendelsesproce-
duren, ikke at sikre at den tilsigtede distributionsstrategi er i overensstemmelse med den afgrensede
malgruppe og at undlade at treeffe hensigtsmassige foranstaltninger for at sikre, at PEPP-produktet
distribueres til den afgreensede malgruppe. Det er endvidere strafbart for bestyrelsen i den selvadmi-
nistrerende investeringsforening ikke regelmaessigt at revidere de PEPP-produkter, vedkommende
udbyder, og i den forbindelse at tage hensyn til eventuelle begivenheder, som materielt kunne pavirke
de potentielle risici for den afgraensede malgruppe, for derved som minimum at vurdere, om PEPP-
produkterne stadig opfylder den afgreensede malgruppes behov, og om den tilsigtede distributions-
strategi stadig er hensigtsmaessig. Derudover vil det veere strafbart for PEPP-udbyderen ikke at give
PEPP-distributaren alle relevante oplysninger om PEPP-produktet og produktgodkendelsesprocedu-
ren inklusiv den afgraensede malgruppe.

| medfar af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., skal PEPP-distributgrer have indfgrt passende ordninger, som
ger det muligt at indhente de i 5. pkt. omhandlede oplysninger og forsta hvert PEPP-produkts egen-
skaber og afgraensede malgruppe.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., er bestyrelsen i den selvadministre-
rende investeringsforening. Den strafbare handling bestar i at undlade at indfgre sadanne passende
ordninger, hvormed forvalteren kan indhente alle relevante oplysninger om PEPP-produktet og pro-
duktgodkendelsesproceduren, herunder den for produktet afgreensede malgruppe, og forsta det en-
kelte PEPP-produkts egenskaber og malgruppe.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 26 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfar af artikel 26 skal PEPP-udbydere inden et PEPP-produkt udbydes udarbejde et PEPP KID
for et pageldende produkt. PEPP KID’et skal udarbejdes i overensstemmelse med anvisningerne i
artikel 26, stk. 2-9, artikel 27 og artikel 28 og skal offentliggares pa PEPP-udbyderens hjemmeside.

Af artikel 26, stk. 2-9 folger en reekke generelle formkrav for PEPP KID’et, herunder krav til sproget,
ops&tning og hvornér der skal udarbejdes selvstendige PEPP KID’er, samt krav om andre oplysnin-
ger, potentielle PEPP-opsparere skal have far aftaleindgaelsen.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 26 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at overholde de krav, der stilles til udformningen
af PEPP KID’et, eksempelvis at anvende en lille skriftstarrelse, der besverligger laesningen, eller
undlade at give potentielle PEPP-opsparere de gvrige oplysninger, eksempelvis ikke at henvise til
eventuelle offentligt tilgeengelige indberetninger om PEPP-udbyderens gkonomiske situation, herun-
der dennes solvens, saledes at potentielle PEPP-opsparere har nem adgang til disse oplysninger.

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 27 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.
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I medfor af artikel 27 skal PEPP KID’et affattes pa de officielle sprog eller pa mindst et af de officielle
sprog, der anvendes i den del af medlemsstaten, hvor PEPP-produktet distribueres eller pa et andet
sprog, som de kompetente myndigheder i den pagaldende medlemsstat har accepteret. Hvis doku-
mentet er affattet pa et andet sprog, skal det oversattes, og oversattelsen skal ngje gengive indholdet
af det oprindelige PEPP KID.

Hvis et PEPP-produkt markedsfares i en medlemsstat gennem markedsfaringsmateriale affattet pa et
eller flere af denne medlemsstats officielle sprog, skal PEPP KID’et som minimum vere affattet pa
de tilsvarende officielle sprog. PEP KID’et stilles efter anmodning til rddighed i et format, der er
passenede for PEPP-opsparere med synsnedseettelse.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 27 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at udarbejde PEPP KID’et pa mindst ét af de offi-
cielle sprog, der anvendes i den del af medlemsstaten, hvor PEPP-produktet distribueres, eller pa et
andet sprog, som er accepteret af de kompetente myndigheder i den pagaldende medlemsstat. Hvis
forvalterens PEPP KID er affattet pa et andet sprog, vil det veere strafbart ikke at sikre, at dokumentet
bliver oversat, og at oversattelsen pa trovaerdig vis ngje gengiver indholdet af det oprindelige PEPP
KID. Det vil endvidere vare strafbart, hvis PEPP KID’et ikke findes pad de samme officielle sprog
som det markedsfagringsmateriale, der anvendes til at markedsfare et PEPP-produkt i en medlemsstat,
eller hvis den selvadministrerende investeringsforening ikke pa anmodning stiller PEPP KID’et til
radighed i et format, der er passenede for PEPP-opsparere med synsnedszttelse.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 28 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Det folger af artikel 28, stk. 1-4, hvilket indhold PEPP KID’et skal have, hvilke overskrifter, der skal
indga, og hvordan det kan preaesenteres digitalt.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 28 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at udarbejde PEPP KID’et i overensstemmelse
med de forskrifter, der falger af artikel 28. Det vil eksempelvis vere ikke at medtage de angivne
overskrifter, eller ikke at angive de omkostninger, som er forbundet med en investering, i bade pro-
cent og belgb, jf. stk. 3, litra f), 1. pkt.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 29 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 29 ma skal markedsfagringsmateriale, der indeholder specifikke oplysninger om et
PEPP-produkt, ikke indeholde udsagn, som er i modstrid med oplysningerne i PEPP KID’et eller
mindsker betydningen af dette. | markedsfagringsmaterialet angives det, at der findes et PEPP KID,
og hvordan og hvor det kan erhverves, herunder PEPP-udbyderens websted.
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Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 29 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i at markedsfgringsmaterialet indeholder udsagn, som er
i modstrid med oplysningerne i PEPP KID’et eller mindsker betydningen af disse oplysninger, samt
at det ikke af markedsfgringsmaterialet fremgar, at der findes et PEPP KID, og hvor og hvordan der
kan opnas adgang til det, eksempelvis ved henvisning til investeringsforeningens hjemmeside.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 30 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 30 gennemgar PEPP-udbyderen oplysningerne i PEPP KID’et mindst en gang om
aret og eendrer omgaende dokumentet, hvis gennemgangen viser, at der er behov for &ndringer. Den
&ndrede udgave gares straks tilgengelig.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 30 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i, at den selvadministrerende investeringsforening ikke
mindst en gang om &ret gennemgar oplysningerne i PEPP KID’et og omgéende @ndrer dokumentet,
hvis der viser sig behov herfor. Det vil ligeledes veere strafbart, hvis der foretages a&endringer i oplys-
ningerne i PEPP KID’et, og det 2endrede dokument ikke straks gores tilgaengeligt.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 33 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 33 skal PEPP-udbydere og -distributerer stille alle de PEPP KID’er, der er udar-
bejdet i overensstemmelse med artikel 26, til radighed for potentielle PEPP-opsparere i forbindelse
med radgivning om eller tiloud om salg af et PEPP- produkt, i god tid for de pagaeldende PEPP-
opsparere er bundet af en PEPP-aftale eller et tiloud vedragrende den pagaldende PEPP-aftale. PEPP-
udbyderen kan opfylde dette ved at stille PEPP KID’et til radighed for en fysisk person, der har en
skriftlig befgjelse til at treeffe investeringsbeslutninger pa vegne af PEPP-opspareren i forbindelse
med transaktioner, der foretages i medfar af denne skriftlige befgjelse.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 33 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at stille alle de PEP KID’er, som den selvadmini-
strerende investeringsforening har udarbejdet for sine produkter, til radighed for potentielle PEPP-
opsparere forud for aftaleindgaelse. Dokumenterne skal veere til radighed i forbindelse med radgiv-
ning om eller tiloud om salg af et PEPP- produkt, og i god tid far de pagaeldende PEPP-opsparere er
bundet af en PEPP-aftale eller et tiloud vedrgrende den pageeldende PEPP-aftale.

Hvis PEPP-opspareren har udpeget en fysisk person som sin repraesentant, der skriftligt har faet be-
fojelse til at treeffe investeringsbeslutninger pa vegne af PEPP-opspareren, kan forvalteren opfylde
kravet ved at stille PEPP KID’et til rddighed for repraesentanten.
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Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 34 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 34 skal PEPP-udbyderen eller -distributgren i forbindelse med radgivning og far
indgaelse af en PEPP-aftale udlevere individuelt tilpassede dokumenter til potentielle PEPP-opspa-
reren, sa denne kan treffe en informeret investeringsbeslutning. De forskellige dokumenter er neer-
mere beskrevet i artikel 34, stk. 1-3. Derudover skal PEPP-udbyderen eller - distributgren indhente
konkrete oplysninger om den potentielle PEPP-opsparers viden og erfaring inden for investeringer,
samt vedkommendes investeringsmal og evne til at beere tab, for derved at kunne anbefale det bedst
egnede produkt til den pageldende, potentielle PEPP-opsparer. PEPP-udbyderens ansvarsomrader
ma ikke reduceres, fordi radgivningen ydes helt eller delvist gennem et automatiseret eller semiauto-
matiseret system. PEPP-udbydere og -distributgrer skal pa anmodning over for de kompetente myn-
digheder kunne dokumentere, at fysiske personer, som yder radgivning om PEPP-produkter, er i be-
siddelse af den ngdvendige viden og kompetence til at opfylde deres forpligtelser i henhold til denne
forordning.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 34 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at udlevere de i artiklen beskrevne dokumenter.
Et eksempel kan vere, at den selvadministrerende investeringsforening ikke indhenter ngdvendige
oplysninger fra den potentielle PEPP-opsparer og pa baggrund heraf leverer en specifikation af den
pagaldende, potentielle PEPP-opspareres pensionsrelaterede efterspgrgsel og behov, herunder det
eventuelle behov for at erhverve et produkt, der tilbyder annuiteter, jf. artikel 34. stk. 1, 1. pkt. Det
vil endvidere veere strafbart, hvis den selvadministrerende investeringsforening ikke indhenter de
ngdvendige oplysninger, som er beskrevet i artikel 34, stk. 4, og ikke at leegge disse til grund for sin
anbefaling. Det kan eksempelvis veaere ikke at indhente oplysninger om den potentielle PEPP-opspa-
reres investeringsmal og risikotolerance. Bestyrelsen i den selvadministrerende investeringsforening
baerer det fulde ansvar for indhentelsen af ngdvendige oplysninger fra den potentielle PEPP-opsparer
og udarbejdelsen af individuelt tilpassede dokumenter, ogsa safremt radgivningen ydes helt eller del-
vist gennem et automatiseret eller semiautomatiseret system. Desuden vil det veere strafbart, hvis den
selvadministrerende investeringsforening ikke over for de kompetente myndigheder kan dokumen-
tere, at fysiske personer, som yder radgivning om dennes PEPP-produkter, er i besiddelse af den viden
og kompetence, som er ngdvendig, for at kunne opfylde deres forpligtelser i henhold til forordningen.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 35 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 35 skal PEPP-udbyderen for hver PEPP-opsparer arligt udarbejde et kortfattet,
personligt dokument til udlevering under opsparingsfasen med centrale oplysninger for hver PEPP-
opsparer, hvori der tages hensyn til de serlige forhold i de nationale pensionssystemer og al den
relevante lovgivning, herunder den nationale social-, arbejdsmarkeds- og skatteret. En sakaldt PEPP-
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oversigt, ordet "PEPP-oversigt” skal fremgé af overskriften, datoer i dokumentet skal vere nejagtige
og skal fremga tydeligt, oplysninger i dokumentet skal vare ngjagtige og opdaterede, og foretages
der vaesentlige endringer i forhold til den senest udarbejdede PEPP-oversigt, skal disse fremga tyde-
ligt. Derudover skal PEPP-opspareren under hele aftalens lgbetid omgaende orienteres om enhver
e@ndring i de i stk. 6, stk. 2, litra a) - ¢) navnte forhold.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 35 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke under hele opsparingsfasen at udarbejde en arlig
PEPP-oversigt med centrale oplysninger for hver PEPP-opsparer og i overensstemmelse med artikel
35, stk. 1-5, eller ikke omgaende at orientere om andringer de i stk. 2, litra a) - ¢) navnte forhold. Et
eksempel kan veare ikke omgaende at orientere PEPP-opspareren om en andring i de almindelige
eller serlige policebetingelser.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 36 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 36, stk. 1, skal PEPP-udbyderen som minimum medtage de i litra a) — I) angivne
centrale oplysninger.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 36, stk. 1, er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening. Den strafbare handling bestar i, at den selvadministrerende investeringsfor-
ening ikke medtager de oplysninger, som opremses i litra a) — I). Et eksempel kan veare ikke at inklu-
dere opdaterede oplysninger om de bidrag, PEPP-opspareren eller en tredjepart har indbetalt til PEPP-
kontoen i lgbet af de foregaende 12 maneder, eller ikke at opdele PEPP-oversigten pa alle eksiste-
rende underkonti, hvis der er flere tilknyttet PEPP-opsparerens PEPP-konto.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 37 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 37 skal PEPP-oversigten angive, hvor og hvordan der kan indhentes supplerende
oplysninger. | bestemmelsens stk. 1, litra a) — ) anfgres eksempler pa supplerende oplysninger, som
det af PEPP-oversigten skal fremga, hvor og hvordan PEPP-opspareren kan hente.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 37, stk. 1, er bestyrelsen i den selvadministrerende
investeringsforening, som er ansvarlige for udferdigelse af PEPP-oversigten, jf. artikel 35, stk. 1, 1.
pkt. Den strafbare handling bestar i ikke i at inkludere oplysning i PEPP-oversigten om, hvor og
hvordan PEPP-opspareren kan indhente supplerende oplysninger. Et eksempel kan veere ikke i PEPP-
oversigten at anvise, hvor PEPP-opspareren kan finde yderligere praktiske oplysninger om PEPP-
opsparerens rettigheder og muligheder, herunder med hensyn til investeringer, udbetalingsfasen, skift
af udbyder og portabilitetsydelsen.
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Med ”’skift af udbyder” menes overfersel, pd anmodning af en PEPP-opsparer, af de tilsvarende belgb
eller i givet fald af aktiver i naturalier i overensstemmelse med artikel 52, stk. 4, fra én PEPP-konto
til en anden, med lukning af den tidligere PEPP-konto, med forbehold af artikel 53, stk. 4, litra e).

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 38 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfar af artikel 38, stk. 1 skal PEPP-udbydere ud over PEPP-oversigten to maneder fer de datoer,
der er omhandlet i artikel 59, stk. 1, litra a og b, eller pa anmodning af PEPP-opspareren, give hver
enkelt PEPP-opsparer oplysninger om den kommende start pa udbetalingsfasen, de mulige udbeta-
lingsformer og muligheden for, at PEPP-opspareren kan &ndre udbetalingsform i overensstemmelse
med artikel 59, stk. 1. | medfar af stk. 2 skal PEPP-udbydere i udbetalingsfasen hvert ar give PEPP-
modtagere oplysninger om de PEPP-ydelser, der skal udbetales, og den tilsvarende udbetalingsform,
og hvis PEPP-opspareren fortsat foretager indbetalinger eller fortsat baerer investeringsrisici i udbe-
talingsfasen, skal PEPP-udbyderen fortsat levere PEPP-oversigten med de relevante oplysninger.
Med “udbetalingsfase” skal forstds den periode, hvorunder aktiver opsparet pa en PEPP-konto kan
udbetales til finansiering af pensionstilvarelsen eller andre indkomstkrav.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 38 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling efter stk. 1 bestar i ikke henholdsvis 14 maneder far og to
maneder far pabegyndelse af udbetalingsfasen, eller pa anmodning fra PEPP-opspareren, at give den
enkelte PEPP-opsparer oplysninger om den kommende start pa udbetalingsfasen, de mulige udbeta-
lingsformer og muligheden for at endre udbetalingsform i overensstemmelse med artikel 59, stk. 1.
Et eksempel pa en overtreedelse af bestemmelsen kan f.eks. veere, at PEPP-opspareren ikke pa an-
modning gives oplysning om de mulige udbetalingsformer.

Den strafbare handling efter stk. 2 bestar i, at den selvadministrerende investeringsforening ikke un-
der udbetalingsfasen arligt giver PEPP-modtagerne oplysninger om de PEPP-ydelser, der skal udbe-
tales, og den tilsvarende udbetalingsform. Det er endvidere en overtreedelse af stk. 2, at den selvad-
ministrerende investeringsforening ikke leverer den arlige PEPP-oversigt med de relevante, centrale
oplysninger, hvis PEPP-opspareren fortsat foretager indbetalinger eller fortsat baerer investeringsri-
sici i udbetalingsfasen.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 39 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfar af artikel 39 skal PEPP-udbyderen pa anmodning af en PEPP-opsparer eller en PEPP-mod-
tager eller disses repreesentanter give de supplerende oplysninger, der er omhandlet i artikel 37, stk.
1, samt supplerende oplysninger om de antagelser, der ligger til grund for de prognoser, der er om-
handlet i artikel 36, stk. 1, litra d.
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Med” PEPP-modtager” skal forstas en fysisk person, der modtager PEPP-ydelser. PEPP-ydelser er
PEPP-pensionsydelser og andre yderligere fordele, som en PEPP-modtager er berettiget til i henhold
til PEPP-aftalen, navnlig i forbindelse med de staerkt begreensede tilfeelde af tilbagekab, eller hvis
PEPP-aftalen giver deekning af biometriske risici.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 39 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke pa anmodning fra en PEPP-opsparer, en PEPP-
modtager eller en reprasentant at give de supplerende oplysninger, bestemmelsen henviser til. Et
eksempel kan vere ikke at udlevere PEPP-udbyderens offentligt tilgeengelige arsregnskaber eller ars-
rapporter, eller ikke at give supplerende oplysninger om de pensionsprognoser, der fremgar af PEPP-
oversigten.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 40 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfer af artikel 40 skal PEPP-udbydere ud over de oplysninger, som falger af sektorspecifik lov-
givning, til de kompetente myndigheder indberette de oplysninger, som er ngdvendige for tilsynspro-
cessen. Af stk. 1 fremgar hvilket formal, de skal tjene, af stk. 3 fremgar hvilke elementer, som skal
indga og fra hvilke kilder, og af stk. 4 fremgar krav til kvaliteten af oplysningerne. I stk. 5 er opremset
hvilke oplysninger, PEPP-udbydere arligt skal indberette til de kompetente myndigheder. Det falger
endvidere af stk. 6, at PEPP-udbydere skal have indfgrt passende systemer og strukturer, som ger det
muligt at opfylde kravene i stk. 1-5, og at PEPP-udbydere skal have en nedskreven politik, som er
godkendt af PEPP-udbyderens ledelses-, tilsyns- eller administrationsorgan, til lgbende at sikre de
indsendte oplysningers hensigtsmaessighed. Derudover skal PEPP-udbydere i henhold til stk. 8 fore-
leegge den relevante nationale myndighed alle de oplysninger, der er ngdvendige for, at der kan nydes
godt af fordele eller incitamenter, der matte veere knyttet til indbetalinger og ydelser.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 40 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at indberette de relevante oplysninger af den kva-
litet eller med det indhold, som fremgar af bestemmelsens stk. 1-4, ikke arligt at indsende de oplys-
ninger, der fremgar af stk. 5, eller ikke at overholde kravene om passende systemer og en nedskrevet
politik, som foreskrevet i stk. 6.

| medfar af artikel 41 skal PEPP-udbydere investere de aktiver, der svarer til PEPP-produktet, i over-
ensstemmelse med prudent person-princippet og gvrige krav fastsat i artikel 41, stk. 1, litra a-h, med-
mindre der findes strengere bestemmelser i den nationale lovgivning.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 41 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at fglge de i bestemmelsen fastsatte krav for inve-
stering. Det vil eksempelvis vere ikke at investere i overensstemmelse med prudent person-princip-
pet, og dermed ikke i overensstemmelse med, hvad PEPP-opsparerne er stillet i udsigt, eller ikke at
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udseette udbyderen selv eller de aktiver, der svarer til PEPP-produktet, for overdreven gearing, jf. stk.
1, litra h.

Det foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 42 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfar af artikel 42 kan PEPP-udbydere tilbyde PEPP-opsparere op til seks investeringsmuligheder,
hvoraf en skal vare et grundleeggende PEPP-produkt. I de gvrige kan indga alternative investerings-
muligheder. Alle investeringsmuligheder skal imidlertid udformes pa grundlag af en garanti eller en
risikoreduktionsteknik, som sikrer PEPP-opsparere en tilstreekkelig beskyttelse.

Med risikoreduktionsteknikker” menes teknikker til systematisk reduktion af eksponeringen mod en
risiko og/eller sandsynligheden for dens indtreeden.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 42 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i, at den selvadministrerende investeringsforening tilby-
der PEPP-opsparere flere end seks investeringsmuligheder, ikke at inkludere et grundleeggende
PEPP-produkt i sine investeringsmuligheder, eller ikke at udforme investeringsmuligheder pa andet
grundlag end en garanti eller en risikoreduktionsteknik, som sikrer PEPP-opsparere en tilstreekkelig
beskyttelse.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 44 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 44 skal en PEPP-opsparer have ret til at vaelge en anden investering i opsparings-
fasen, hvis opspareren har valgt en alternativ investering, eller hvis der efterfglgende er sket &ndrin-
ger i den valgte investering. £ndringen skal kunne foretages efter mindst 5 ar fra aftaleindgaelsen,
og i tilfeelde af efterfalgende @ndringer, efter fem ar fra den seneste @ndring i investeringsmulighe-
den. Z£ndringen skal kunne ske vederlagsfrit.

Med opsparingsfase” menes den periode, hvorunder der opspares aktiver pa en PEPP-konto, og som
sedvanligvis lgber, indtil PEPP-udbetalingsfasen begynder.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 44, er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening, der tilbyder alternative investeringsmuligheder. Den strafbare handling bestar i at und-
lade at give PEPP-opspareren mulighed for vederlagsfrit at veelge en anden investeringsmulighed
mindst fem ar fra indgaelse af PEPP-aftalen og, i tilfelde af efterfalgende @ndringer, efter fem ar fra
den seneste @ndring i investeringsmuligheden, eller at opkreeve betaling i forbindelse med &ndringen.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtraedelse af artikel 45 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.
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| medfar af artikel 45, stk. 1, skal det grundleeggende PEPP-produkt veere et sikkert produkt, der
repraesenterer standardinvesteringsmuligheden. Det skal udformes som et produkt med en garanti for
den kapital, der forfalder ved begyndelsen af udbetalingsfasen og i udbetalingsfasen, hvis det er rele-
vant, eller som et produkt, der ger brug af en risikoreduktionsteknik, som har til formal at sikre den
indskudte kapital. Omkostninger og gebyrer for det grundleeggende PEPP-produkt ikke ma overstige
1 % af den arligt opsparede kapital.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 45, er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at udforme et PEPP-produkt i overensstemmelse
med kravene i artikel 45, eksempelvis ikke at basere produktet pa en garanti eller at lade omkostnin-
gerne overstige 1 % af den arligt opsparede kapital.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 46 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfar af artikel 46 skal brugen af risikoreduktionsteknikker sikre, at investeringsstrategien for
PEPP-produktet er udformet, saledes, at det opbygger stabile og tilstreekkelige individuelle fremtidige
pensionsindtegter fra PEPP-produktet og sikrer en retfeerdig behandling af alle generationer af PEPP-
opsparere. Alle risikoreduktionsteknikker skal vere palidelige, robuste og i overensstemmelse med
risikoprofilen for den tilsvarende investeringsmulighed, uanset om risikoreduktionsteknikkerne an-
vendes i forbindelse med det grundleeggende PEPP-produkt eller alternative investeringsmuligheder.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 46 er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at overholde de krav til risikoreduktionsteknik-
kerne, der fremgar af artikel 46. Dette kan for eksempel vare, at risikoreduktionsteknikkerne ikke er
palidelige, robuste eller i overensstemmelse med risikoprofilen for den tilsvarende investeringsmu-
lighed.

| medfer af artikel 48, stk. 1, skal PEPP-udbyderne som omhandlet i artikel 6, stk. 1, litra c), €) og
f), udpeger en eller flere depositarer med henblik pa opbevaringen af aktiver, der vedrgrer PEPP-
pensionsvirksomheden og overvagningsopgaver.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 48, stk. 1, er investeringsforeningen. Den strafbare
handling bestar i ikke at udpege en eller flere depositarer.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 50 i PEPP-forordningen kan straffes

med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.
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| medfar af artikel 50 skal PEPP-udbydere og -distributerer indfgre og anvende hensigtsmassige og
effektive procedurer for bileggelse af klager fra PEPP-kunder vedrgrende deres rettigheder og for-
pligtelser. Bestemmelsen fastsatter detaljerede krav til udformningen af sadanne procedurer, herun-
der sagsbehandlingstider, og information til PEPP-kunder om disse procedurer.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 50, er bestyrelsen i den selvadministrerende investe-
ringsforening. Den strafbare handling bestar i ikke at overholde de i artikel 50 naevnte krav for
handtering af klager. Dette kan for eksempel vere, at proceduren ikke er gjort tilgeengelig pa et af
de officielle sprog i den medlemsstat, PEPP-kunden har valgt.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 52 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 52 skal PEPP-udbydere tilbyde, at PEPP-kunder pa anmodning kan skifte PEPP-
udbyder. Bestemmelsen fastsatter naermere regler om, hvordan og hvornar et sadant skift kan foreta-
ges.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 52 er bestyrelsen i den selvadministrerende investerings-
forening. Den strafbare handling bestar i ikke at overholde de i artikel 52 neevnte krav til at gennem-
fare et skift af udbyder. Dette kan for eksempel veere, hvis den selvadministrerende investeringsfor-
ening ikke tillader skift til en anden udbyder efter mindst fem ar efter indgaelsen af PEPP-aftalen,
eller at den selvadministrerende investeringsforening alene tilbyder skift af udbyder i opsparingsfa-
sen.

Det foreslas, at overtreedelse af artikel 53 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller feengsel
indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 53 skal henholdsvis den modtagende og den overfgrende PEPP-udbyder iveerk-
seette skiftet inden for neermere fastsatte frister og ved en i bestemmelsen fastsat sagsgang.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 53 er bestyrelsen i den selvadministrerende investerings-
forening. Den strafbare handling bestar i ikke pa PEPP-kundens anmodning at udfare de procedure-
trin, der er opregnet i artikel 53 inden for de i bestemmelsen fastsatte tidsfrister.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 54 i PEPP-forordningen kan straffes med bade eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 54 kan den overfgrende PEPP-udbyder alene opkraeeve PEPP-kunden de reelt af-
holdte administrative omkostninger forbundet med lukningen af PEPP-kontoen, dog hgjst 0,5% af
belgbet eller pengevardien af de aktiver, der overfgres. Den overfarende PEPP-udbyder kan ikke
kreeve yderligere gebyrer eller afgifter af den modtagende PEPP-udbyder, og den modtagende PEPP-
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udbyder kan kun kreeve de faktiske administrations- og transaktionsomkostninger forbundet med skif-
tet.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 54 er bestyrelsen i den selvadministrerende investerings-
forening. Den strafbare handling bestar i ikke at overholde de i artikel 54 fastsatte rammer for op-
kraevninger i forbindelse med skift af udbyder. Dette kan for eksempel vere den overdragende PEPP-
udbyders opkravning af et belgb, der overstiger de reelt afholdte administrative omkostninger.

Med lovforslaget foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 55 i PEPP-forordningen kan straffes
med bade eller feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning.

| medfar af artikel 55 skal PEPP-udbydere straks godtgere PEPP-kundens gkonomisk tab, der direkte
kan henfares til, at PEPP-udbyderen ikke i forbindelse med et skift af PEPP-udbyder har overholdt
de forpligtelser, der fremgar af artikel 53, med mindre PEPP-udbyderen kan paberabe sig en af de i
stk. 2 naevnte ansvarsfritagelsesgrunde.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 55 er bestyrelsen i den selvadministrerende investerings-
forening. Den strafbare handling bestar i ikke straks at godtgere gkonomiske tab, som er beskrevet i
artikel 55, stk. 1.

Det foreslas endvidere, at overtreedelse af artikel 56 i PEPP-forordningen kan straffes med bgde eller
feengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

| medfer af artikel 56 skal PEPP-udbydere give PEPP-opsparere de oplysninger om ydelsen, der be-
star i skift af udbyder, der er ngdvendige for at sette PEPP-opspareren i stand til at treeffe en infor-
meret beslutning. I artiklens stk. 1, litra a-e, er anfart, hvilke oplysninger, der er ngdvendige. Oplys-
ningerne skal veere tilgeengelige pa PEPP-udbyderens websted og skal desuden stilles til radighed for
PEPP-opsparere efter anmodning i overensstemmelse med forordningens artikel 24.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 56 er bestyrelsen i den selvadministrerende investerings-

forening. Den strafbare handling bestar i ikke at give PEPP-opsparere de i bestemmelsen anfarte
oplysninger samt at undlade at gare oplysningerne tilgeengelige pa PEPP-udbyderens websted.

Til 84
Til nr. 1 (8 39, stk. 1, i lov om betalinger)

Det folger af § 39 i lov om betalinger, at et e-pengeinstitut eller betalingsinstitut kun ma outsource
vaesentlige driftsmaessige funktioner, nar instituttet har underrettet Finanstilsynet om outsourcingen,
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nar outsourcingen ikke i veesentlig grad forringer kvaliteten af instituttets interne kontrol eller Finans-
tilsynets mulighed for at overvage, om instituttet opfylder alle forpligtelserne i denne lov, nar out-
sourcingen ikke medfgrer, at den daglige ledelse delegerer sit ansvar, nar instituttets forhold til og
forpligtelser over for sine brugere i henhold til denne lov ikke s&ndres. De betingelser, som instituttet
skal opfylde for at blive meddelt tilladelse og bevare denne i henhold til denne lov, fortsat opfyldes.
Ingen af de betingelser, som Ia til grund for meddelelsen af tilladelsen ma ophaeves eller &ndres.

Det foreslas, at ordlyden i § 39, stk. 1, @ndres sa “veesentlige driftsmaessige funktioner” andres til
’en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet”.

Ved vurderingen af om virksomheden selv ville have udfert den outsourcede proces, tjenesteydelse
eller aktivitet, ber virksomheden overveje om den proces, den tjenesteydelse eller den aktivitet, eller
dele heraf, der outsources til en leverandgr, udfares gentagne gange eller lgbende af leverandaren.
Det skal forudszettes af parterne, at aftalen ikke kun er en enkeltstdende ydelse, men en aftale der pa
tidspunktet for dens indgaelse forventes at streekke sig over en periode af en vis varighed. og om
denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, normalt ville falde inden for rammerne af
processer, tjenesteydelser eller aktiviteter, der ville eller kunne blive udfart af virksomheden, ogsa
selvom virksomheden ikke har udfart denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet selv tidligere.

Safremt det outsourcede kan kategoriseres som enten en proces, tjenesteydelse eller en aktivitet, fin-
der reglerne anvendelse, uanset om det outsourcede ogsa Vil falde under en af de gvrige kategorier
(proces, tjenesteydelse eller aktivitet).

Med &ndringen sikres det, at loven anvender den terminologi, der ogsa anvendes “Retningslinjer for
outsourcing” udstedt af EBA, og som ogsa finder anvendelse for e-penge- og betalingsinstitutter. Ved
en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet, vil det vaere enhver form for outsourcing og ikke kun
ved vaesentlige driftsmaessige funktioner, hvorfor der foretages en udvidelse af omfanget af den tid-
ligere bestemmelse. Efter den nye bestemmelse er det saledes al outsourcing, og ikke kun veasentlig
outsourcing, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn.

/ndringen vurderes at veere i overensstemmelse med direktiv 2015/2366/EU af 25. november 2015
om betalingstjenester i det indre marked, om andring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og
2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010 og om ophavelse af direktiv 2007/64/EF (2. beta-
lingstjenestedirektiv’”), idet direktivet ikke kun omtaler outsourcing af “vasentlige driftsmeessige
funktioner”, men outsourcing af aktiviteter 1 gvrigt. Endvidere tager “Retningslinjer for outsourcing”
udstedt af EBA netop udgangspunkt i disse regler. Zndringen vurderes saledes at vere en direktiv-
konform implementering, og sikrer en ensartet forstaelse af outsourcingbegrebet pa tvaers af de virk-
somheder, der er omfattet af de samme regler.

Med forslaget sikres det ligeledes, at definitionen af outsourcing harmoniseres pa tveers af den finan-
sielle sektor, hvilket vil bidrage til, at outsourcede aktiviteter som udgangspunkt vil blive underlagt

Side 151 af 207



samme regulering, uanset om det eksempelvis er et betalingsinstitut eller et pengeinstitut, der har
outsourcet udstedelse af betalingskort til en leverander.

Til nr. 2 (8 39, stk. 1, nr. 1, i lov om betalinger)

Det falger af den geldende § 39, stk. 1, nr. 1, at et e-pengeinstitut eller betalingsinstitut kun ma
outsource vaesentlige driftsmaessige funktioner, nar instituttet har underrettet Finanstilsynet om out-
sourcingen.

Det foreslas, at § 39, stk. 1, nr. 1, ophaves.

Ophevelsen skal ses i lyset af, at der med lovforslagets 8 4, nr. 3, indfgres en ny bemyndigelse til
erhvervsministeren til at fastseette naermere regler vedrerende e-penge- og betalingsinstitutters pligt
til at underrette Finanstilsynet om outsourcing i § 39, stk. 3, nr. 6, i lov om betalinger. Der vil blive
udstedt en bekendtgerelse, der fastsatter nsermere regler herom.

Til nr. 3 (8 39, stk. 3, i lov om betalinger)

Den geeldende § 39, stk. 3, i lov om betalinger, bemyndiger erhvervsministeren til at fastsaette neer-
mere regler om outsourcing af veasentlige driftsmaessige funktioner for e-pengeinstitutter og beta-
lingsinstitutter i forhold til de betingelser for outsourcing, der omtales i 8 39, stk. 1, i lov om betalin-
ger. Bemyndigelsen har endnu ikke varet udnyttet.

Det foreslas at nyaffate § 39, stk. 3, saledes at erhvervsministeren fastsetter neermere regler vedrg-
rende e-penge- og betalingsinstitutters outsourcing.

Det foreslas i § 39, stk. 3, nr. 1, at erhvervsministeren fastsatter neermere regler om instituttets ledel-
sesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rapportering i tilknytning til outsourcing
til en leverandgr, herunder leverandgrens videreoutsourcing. Outsourcingvirksomheden skal have en
effektiv form for virksomhedsstyring, ligesom at outsourcingvirksomheden skal sikre, at organisati-
onens opbygning indrettes saledes, at der er klart definerede ansvars- og arbejdsomrader for outsour-
cing. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtggrelse. Bekendtgarelsen forventes
udformet i overensstemmelse med ”Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA. Reglerne vil
blive revideret for outsourcingvirksomhedens brug af outsourcing i forhold til blandt andet den gover-
nance og de processer, som outsourcingvirksomheden skal efterleve, nar den foretager outsourcing.
Den naermere udnyttelse af bemyndigelsen vil vise, om der er behov for at foretage aendringer i andre
administrative forskrifter, som for eksempel bekendtgerelser om ledelse og styring for pengeinstitut-
ter m.fl.
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Det foreslas i § 39, stk. 3, nr. 2, at erhvervsministeren fastseetter nsermere regler om instituttets interne
retningslinjer for outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgarelse,
der forventes udformet i overensstemmelse med retningslinjer for outsourcing udstedt af EBA

Det foreslas i § 39, stk. 3, nr. 3, at erhvervsministeren narmere regler om instituttets handtering af
interessekonflikter i forbindelse med outsourcing, der vil blive udnyttet i en bekendtgerelse, der for-
ventes udformet i overensstemmelse med “Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA.

Det foreslas i § 39, stk. 3, nr. 4, at erhvervsministeren fastsatter naermere regler om de krav, som
instituttet som minimum skal sikre, at leverandgrer eller underleverandarer til enhver tid skal opfylde,
herunder ogsa adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos leverandgrer og underleverandgarer.
Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgarelse, der forventes udformet i over-
ensstemmelse med ”Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA.

Det foreslas i § 39, stk. 3, nr. 5, at erhvervsministeren fastsatter neermere regler om de krav, som
outsourcingkontrakten skal indeholde og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten. Bemyndigel-
sesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgerelse, der forventes udformet i overensstemmelse
med ”Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA.

Det foreslas i § 39, stk. 3, nr. 7, erhvervsministeren fastsatter neermere regler om institutternes pligt
til at underrette Finanstilsynet om outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en
bekendtgarelse, der forventes udformet i overensstemmelse med “Retningslinjer for outsourcing” ud-
stedt af EBA

Til nr. 4 (8 130, stk. 1, 2. pkt., i lov om betalinger)

Ifelge § 130, stk. 1, paser Finanstilsynet overholdelsen af loven, med undtagelse af § 27 om whist-
leblowerbeskyttelse, og regler udstedt i medfer af loven. Desuden paser Finanstilsynet bl.a. overhol-
delsen af artikel 3, 4 og 8 i Europa-Parlamentets og Réadets forordning nr. 2009/924/EF om grense-
overskridende betalinger i Unionen.

Med [lov nr. xxx af yy. december 2019 - lovforslag L 46] blev § 130, stk. 1, 2. pkt., endret. Loven-
dringen treeder i kraft den 19. april 2020. Finanstilsynet paser derefter ogsa overholdelsen af de nye
artikler 3a, stk. 1-4 og 7, og 3b, i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16.
september 2009 om greenseoverskridende betalinger i Fallesskabet og om ophevelse af forordning
(EF) nr. 2560/2001, der blev indfart med Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/518/EU af
19. marts 2019 om a&ndring af forordning (EF) nr. 924/2009, for sa vidt angar gebyrer for graense-
overskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer. Med lovaendringen udgar samtidig henvisnin-
gen til artikel 8.
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Det foreslas at &ndre § 130, stk. 1, 2. pkt., sa det fremgar af bestemmelsen, at Finanstilsynet paser
overholdelsen af artikel 3-3b i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16. sep-
tember 2009 om graenseoverskridende betalinger i Feellesskabet og om ophavelse af forordning (EF)
nr. 2560/2001.

Denne @&ndring foreslas at treede i kraft den 19. april 2021, jf. artikel 2, litra ¢ og e, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om a&ndring af forordning (EF) nr.
924/20009, for sa vidt angar gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer.

Med forslaget endres angivelsen af bestemmelser i Europa-Parlamentets og Radets forordning
2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskridende betalinger i Feellesskabet og om ophae-
velse af forordning (EF) nr. 2560/2001, som Finanstilsynet paser overholdelsen af, til ogsa at omfatte
artikel 3a, stk. 5 og 6.

| medfer af artikel 3a, stk. 5, sender betalerens betalingstjenesteudbyder for hvert betalingskort, som
udbyderen har udstedt til betaleren, og som er knyttet til den samme konto, en elektronisk meddelelse
med de ngdvendige oplysninger til betaleren uden ungdig forsinkelse, efter at betalingstjenesteudby-
deren modtager en betalingsordre ved en kontanthavning i en pengeautomat eller for en betaling pa
et salgssted i en hvilken som helst EU-valuta, som er forskellig fra den valuta, som betalerens konto
fares i. Uanset foranstaende skal en sadan meddelelse sendes igen én gang i hver maned, hvori beta-
lernes betalingstjenesteudbyder modtager en betalingsordre fra betaleren i samme valuta.

| medfar af artikel 3a, stk. 6, aftaler betalingstjenesteudbyderen med betalingstjenestebrugeren den
eller de bredt og let tilgengelige elektroniske kommunikationskanal(er), hvorigennem betalingstje-
nesteudbyderen sender den elektroniske meddelelse. Betalingstjenesteudbydere skal tilbyde beta-
lingstjenestebrugere muligheden for at fraveelge at modtage de elektroniske meddelelser. Betalings-
tjenesteudbyderen og betalingstjenestebrugeren kan aftale, at forordningens artikel 3a, stk. 5 og 6,
helt eller delvist ikke finder anvendelse, hvis betalingstjenestebrugeren ikke er en forbruger.

De omhandlede oplysninger skal ifglge artikel 3a, stk. 7, fremlaegges gratis og pa en neutral og for-
staelig made.

Det bemeerkes, at ved eventuel videregivelse og indhentelse af personoplysninger vil de geldende
regler vedrgrende persondatabeskyttelse ogsa finde anvendelse, hvorfor behandlingen af persondata
altid skal ske under iagttagelse af geeldende lovgivning, herunder databeskyttelsesforordningen og
databeskyttelsesloven.

Til nr. 5 (8 138, stk. 1, 8. pkt., i lov om betalinger)

Ifalge 8 138, stk. 1, 8. pkt., skal Finanstilsynets beslutning om bl.a. at overgive sager efter artikel 3,
4 og 8 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 924/2009 om granseoverskridende betalinger
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i Unionen til politimaessig efterforskning offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside med angivelse
af virksomhedens navn.

Med [lov nr. xxx af yy. december 2019 - lovforslag L 46] blev 8 138, stk. 1, 8. pkt., endret. Loven-
dringen traeder i kraft den 19. april 2020. Der skal derefter ske offentligggrelse pa Finanstilsynets
hjemmeside med angivelse af virksomhedens navn ogsa af Finanstilsynets beslutning om at overgive
sager efter de nye artikler 3a, stk. 1-4, og 7 og artikel 3b, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskridende betalinger i Faellesskabet og om ophae-
velse af forordning (EF) nr. 2560/2001, der blev indfgrt med Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om @ndring af forordning (EF) nr. 924/2009, for sa vidt angar
gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer. Med lovandringen udgar
samtidig henvisningen til artikel 8.

Det foreslas at @ndre § 138, stk. 1, 8. pkt., sa det fremgar af bestemmelsen, at Finanstilsynets pa sin
hjemmeside skal offentliggere beslutning om at overgive sager til politimassig efterforskning med
hjemmel i artikel 3-3b i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16. september
2009 om graenseoverskridende betalinger i Feellesskabet og om ophavelse af forordning (EF) nr.
2560/2001.

Denne @ndring foreslas at traede i kraft den 19. april 2021, jf. artikel 2, litra ¢ og e, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om a&ndring af forordning (EF) nr.
924/20009, for sé vidt angar gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer.

Med forslaget @&ndres angivelsen af bestemmelser i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2009/924/EF af 16. september 2009 om granseoverskridende betalinger i Feellesskabet og om ophae-
velse af forordning (EF) nr. 2560/2001, til ogsa at omfatte artikel 3a, stk. 5 og 6. Se bemarkningerne
til lovforslagets § 4, nr. 4, ovenfor for en naermere beskrivelse af indholdet i forordningens artikel 3a,
stk. 5-7.

Det bemerkes, at ved eventuel offentliggerelse, videregivelse og indhentelse af personoplysninger
vil de galdende regler vedrgrende persondatabeskyttelse ogsa finde anvendelse, hvorfor behandlin-
gen af persondata altid skal ske under iagttagelse af geeldende lovgivning, herunder databeskyttelses-
forordningen og databeskyttelsesloven.

Til nr. 6 (8 139, stk. 1, 2. pkt., i lov om betalinger)
Ifalge § 139, stk. 1, 2. pkt., skal Finanstilsynet orientere offentligheden om sager, som er behandlet
af Finanstilsynet, anklagemyndigheden eller domstolene, og som er af almen interesse eller af betyd-

ning for forstaelsen af bl.a. artikel 3, 4 og 8 i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 924/2009
om graenseoverskridende betalinger i Unionen.
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Med [lov nr. xxx af yy. december 2019 - lovforslag L 46] blev § 139, stk. 1, 2. pkt., eendret. Loveen-
dringen treeder i kraft den 19. april 2020. Finanstilsynet skal derefter ogsa orientere offentligheden
om sager omfattet af de nye artikler 3a, stk. 1-4 og 7, og 3b, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning 2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskridende betalinger i Feellesskabet og om
ophzavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001, der blev indfgrt med Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om &ndring af forordning (EF) nr. 924/2009, for sa vidt
angar gebyrer for graenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer. Med loveendringen
udgar samtidig henvisningen til artikel 8.

Det foreslas at ndre § 139, stk. 1, 2. pkt., sa det fremgar af bestemmelsen, at den finder anvendelse
for sager vedrgrende artikel 3-3b i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16.
september 2009 om greenseoverskridende betalinger i Fallesskabet og om ophevelse af forordning
(EF) nr. 2560/2001.

Denne @&ndring foreslas at treede i kraft den 19. april 2021, jf. artikel 2, litra ¢ og e, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om &ndring af forordning (EF) nr.
924/2009, for sa vidt angar gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer.

Med forslaget @&ndres angivelsen af bestemmelser i Europa-Parlamentets og Radets forordning
2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskridende betalinger i Feellesskabet og om ophae-
velse af forordning (EF) nr. 2560/2001, som Finanstilsynet paser overholdelsen af, til ogsa at omfatte
artikel 3a, stk. 5 og 6. Se bemarkningerne til lovforslagets § 4, nr. 4, ovenfor for en narmere beskri-
velse af indholdet i forordningens artikel 3a, stk. 5-7.

Det bemerkes, at ved eventuel offentliggerelse, videregivelse og indhentelse af personoplysninger
vil de galdende regler vedrgrende persondatabeskyttelse ogsa finde anvendelse, hvorfor behandlin-
gen af persondata altid skal ske under iagttagelse af geeldende lovgivning, herunder databeskyttelses-
forordningen og databeskyttelsesloven.

Til nr. 7 (8 143 i lov om betalinger)

Ifalge § 143 kan afgerelser truffet af Finanstilsynet i henhold til bl.a. artikel 3, 4 og 8 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning nr. 924/2009 om graenseoverskridende betalinger i Unionen ind-
bringes for Erhvervsankenavnet af den, som afggrelsen retter sig mod, senest 4 uger efter, at afge-
relsen er meddelt den pagaeldende.

Med [lov nr. xxx af yy. december 2019 - lovforslag L 46] blev § 143 a&ndret. Loveendringen traeder i
kraft den 19. april 2020. Derefter kan afgarelser indbringes for Erhvervsankenavnet, ogsa nar de er
truffet efter de nye artikler 3a, stk. 1-4 og 7, og 3b, der er indfart i Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om greenseoverskridende betalinger i Feellesskabet

Side 156 af 207



og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001. Artiklerne blev indfgrt med Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om a&ndring af forordning (EF) nr. 924/2009,
for sa vidt angar gebyrer for graeenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer. Med lov-
endringen udgar samtidig henvisningen til artikel 8.

Det foreslas at &ndre § 143, sa det fremgar af bestemmelsen, at Finanstilsynets afgarelser kan ind-
bringes for Erhvervsankenavnet, nar afgerelserne er truffet med hjemmel i artikel 3-3b i Europa-
Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om granseoverskridende be-
talinger i Feellesskabet og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001.

Denne @ndring foreslas at treede i kraft den 19. april 2021, jf. artikel 2, litra ¢ og e, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om a&ndring af forordning (EF) nr.
924/20009, for sé vidt angar gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer.

Med forslaget eendres omfanget af afgarelser fra Finanstilsynet, der kan indbringes for Erhvervsan-
kenaevnet, sa de ogsa omfatter afgerelser truffet efter artikel 3a, stk. 5-6, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskridende betalinger i Felles-
skabet og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001, der er indfgrt med Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om a&ndring af forordning (EF) nr. 924/2009,
for sa vidt angar gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer. Se bemaerk-
ningerne til lovforslagets 8 4, nr. 4, ovenfor for en naermere af indholdet i forordningens artikel 3a,
stk. 5-7.

Det bemeerkes, at ved eventuel videregivelse og indhentelse af personoplysninger vil de geldende
regler vedrgrende persondatabeskyttelse ogsa finde anvendelse, hvorfor behandlingen af persondata
altid skal ske under iagttagelse af geldende lovgivning, herunder databeskyttelsesforordningen og
databeskyttelsesloven.

Til nr. 8 (8 152, stk. 2, i lov om betalinger)

Ifalge § 152, stk. 2, straffes overtreedelser af artikel 3, stk. 1 og 1a, artikel 4, stk. 1, 3 og 4, artikel 6
og 7, i Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 924/2009 om graenseoverskridende betalinger i
Unionen og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001, med bade.

Det foreslas at &ndre § 152, stk. 2, sa det kan straffes med bgde at overtraede artikel 3a, stk. 3 og 4,

artikel 3b i Europa-Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om grean-
seoverskridende betalinger i Feellesskabet og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001.
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Denne andring foreslas at traede i kraft den 19. april 2020, jf. artikel 2, litra b og d, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om &ndring af forordning (EF) nr.
924/2009, for sa vidt angar gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgebyrer.

Med lovforslaget udvides strafbestemmelsen til at omfatte artikel 3a, stk. 3-4, og artikel 3b i Europa-
Parlamentets og Radets forordning 2009/924/EF af 16. september 2009 om graenseoverskridende be-
talinger i Feellesskabet og om ophavelse af forordning (EF) nr. 2560/2001.

Avrtikel 3a, stk. 3, indeholder en oplysningspligt for den part, der leverer valutaomregningstjenesten i
en pengeautomat eller pa salgsstedet. De skal give betaleren de oplysninger, der opregnes i artikel 3a,
stk. 3, litra a og b, far betalingstransaktionen initieres.

Ansvarssubjektet for overtraeedelse af artikel 3a, stk. 3, er parter, der leverer valutaomregningstjene-
sten i en pengeautomat eller pa salgsstedet. Det vil eksempelvis udgere en overtreedelse af bestem-
melsen, hvis de ikke giver de obligatoriske oplysninger.

Acrtikel 3a, stk. 4, praciserer, hvordan den part, der leverer valutaomregningstjenester i pengeautomat
eller pa salgssted, skal opfylde sin oplysningspligt. Oplysningerne navnt i artikel 3, stk. 1, skal klart
anfares i pengeautomaten eller pa salgsstedet. Desuden skal parten underrette betaleren om mulighe-
den for at betale i den valuta, som betalingsmodtageren anvender, og med den valutaomregning, der
efterfalgende udfares af betalerens betalingstjenesteudbyder. De naevnte oplysninger skal ogsa stilles
til radighed for betaleren pa et varigt medium, efter at transaktionen er blevet initieret.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 3a, stk. 4, er parter, der leverer valutaomregningstjenester
i pengeautomat eller pa salgssted. Det vil eksempelvis udgare en overtraedelse af bestemmelsen, hvis
de ikke anfgrer de obligatoriske oplysninger i pengeautomaten eller pa salgsstedet eller ikke stiller
dem til radighed for betaleren pa et varigt medium, efter at transaktionen er initieret.

Artikel 3b, stk. 1, indeholder en forpligtelse for en betalingstjenesteudbyder, der tilbyder en valuta-
omregningstjeneste i forbindelse med en kreditoverfarsel som beskrevet i artikel 3b, stk. 1, til at in-
formere betaleren pa en klar, neutral og forstaelig made om de anslaede gebyrer for valutaomreg-
ningstjenester, der gelder for kreditoverferslen, far betalingstransaktionen initieres.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af artikel 3b, stk. 1, er betalingstjenesteudbydere, der tilbyder en
valutaomregningstjeneste i forbindelse med en kreditoverfarsel som beskrevet i artikel 3b, stk. 1. Det
vil eksempelvis udggre en overtreedelse af bestemmelsen, hvis betaleren ikke informeres om de an-
slaede gebyrer for valutaomregningstjenester.

Artikel 3b, stk. 2, indeholder en forpligtelse for betalingstjenesteudbyderen til forud for initieringen

af en betalingstransaktion at meddele betaleren de i artikel 3b, stk. 2, anfarte oplysninger om kredit-
overfarslen.
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Ansvarssubjektet for overtreedelse af artikel 3b, stk. 2, er betalingstjenesteudbydere, der tilbyder en
valutaomregningstjeneste i forbindelse med en kreditoverfarsel som beskrevet i artikel 3b, stk. 1. Det
vil eksempelvis udgare en overtraedelse af bestemmelsen, hvis betalingstjenesteudbyderen ikke med-
deler betaleren de obligatoriske oplysninger.

Det folger af § 152, stk. 5, i lov om betalinger, at der kan paleegges selskaber m.v. (juridiske personer)
strafansvar efter 5. kapitel i straffeloven. Det fremgar af§ 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven, at strafan-
svar for en juridisk person forudsetter, at der inden for dens virksomhed er begaet en overtradelse,
der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede personer eller den juridiske person
som sadan.

| de tilfeelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden, er
de mulige ansvarssubjekter virksomheden og/eller en eller flere personer med tilknytning til virksom-
heden, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Ved valg af ansvarssubjekt er det udgangspunktet, at
tiltalen rejses mod den juridiske person. Der kan i en reekke tilfelde vaere anledning til — ud over
tiltalen mod den juridiske person — tillige at rejse tiltale mod en eller flere fysiske personer, safremt
den eller de pagzldende har handlet forsetligt eller udvist grov uagtsomhed.

En fysisk person kan endvidere gares ansvarlig, i det omfang en strafbar handling er udfart pa vegne
af og til gavn for den juridiske person.

Ved udmalingen af bader ber der, ud over de almindelige strafudmalingsprincipper i straffelovens
kapitel 10, indga betragtninger om, at der skal vaere en sammenhang mellem virksomhedernes finan-
sielle styrke, grovheden af overtreedelsen og bgdestarrelsen. Baggrunden herfor er at sikre, at sankti-
onsniveauet for overtreedelser er markbart for alle akterer, saledes at bgder vil have en pgnal og
praeventiv effekt. Vurderingen af overtraedelsens grovhed bgr forega uafhangigt af gerningsmandens
gkonomiske forhold.

Til§5
Til nr. 1 (8 62, i lov om kapitalmarkeder)

Det folger af § 62 i lov om kapitalmarkeder, at Erhvervsministeren fastsetter neermere regler om
outsourcing af drift af et reguleret marked vedrerende outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol
med en leverandgr, herunder leverandgrens videreoutsourcing, interne retningslinjer for outsourcing
0g

krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal sikre at leverandgren til enhver tid opfylder,
og som skal vere aftalt i outsourcingkontrakten. Outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette
Finanstilsynet om outsourcingkontraktens indgaelse, og at Finanstilsynet kan treeffe afgarelse om, at
outsourcingvirksomhedens outsourcing skal bringes til ophgr inden for en af Finanstilsynet neermere
fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfar af
stk. 1.
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Outsourcingreglerne har til formal at sikre, at outsourcingvirksomheden fortsat beerer ansvaret for de
opgaver, der udfares hos outsourcingleverandgren samt at sikre, at Finanstilsynet fortsat kan udgve
et effektivt tilsyn. Ved outsourcing skal outsourcingvirksomheden derfor sikre, at den har kontrol
over opgaverne, og at outsourcingvirksomheden har mulighed for at udgve ngdvendig indflydelse pa
opgavernes udfarelse.

Med forslaget nyaffattes § 62.

Det foreslas § 62, stk. 1, en operater af et reguleret marked kan outsource en proces, en tjenesteydelse
eller en aktivitet til en leverander, som operatgren ellers selv ville udfare.

Ved vurderingen af om virksomheden selv ville have udfgrt den outsourcede proces, tjenesteydelse
eller aktivitet, ber virksomheden overveje om den proces, den tjenesteydelse eller den aktivitet, eller
dele heraf, der outsources til en leverandgr, udferes gentagne gange eller lgbende af leverandaren.
Det skal forudseettes af parterne, at aftalen ikke kun er en enkeltstdende ydelse, men en aftale der pa
tidspunktet for dens indgaelse af parterne, forventes at streekke sig over en periode af en vis varighed.
0og om denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, normalt ville falde inden for ram-
merne af processer, tjenesteydelser eller aktiviteter, der ville eller kunne blive udfart af virksomhe-
den, ogsa selvom virksomheden ikke har udfert denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet selv tidli-
gere.

Séafremt det outsourcede kan kategoriseres som enten en proces, tjenesteydelse eller en aktivitet, fin-
der reglerne anvendelse, ogsa selvom det outsourcede kan kategoriseres i mere end én af de pageel-
dende kategorier.

Det foreslas i stk. 2, at outsourcing, outsourcingvirksomhed, leverandgr og videreoutsourcing forstas
med de ngdvendige tilpasninger, pa samme made som i § 5, stk. 1, nr. 27, 1. pkt., 8§ 29, 30 og 31, i
lov om finansiel virksomhed.

Med forslaget sikres det, at definitionen af outsourcing falger den definition af outsourcing, der
geelder for gvrige virksomheder, jf. 8 5, stk. 1, nr. 27, 1. pkt. som nyaffattet ved lovforslagets § 1,
nr. 1.

Det foreslas i stk. 3, at Finanstilsynet kan treeffe afgarelse om, at outsourcingvirksomhedens out-
sourcing skal bringes til ophgr inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist, hvis outsourcing-

kontrakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne fastsat i medfar af stk. 4.

Reglen er en viderefgrelse af § 62, stk. 2, i lov om kapitalmarkeder.
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Ophar er relevant, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene, og hvor det konstateres, at
kontraktens parter ikke efterlever de fastsatte krav. Inden Finanstilsynet treeffer afgerelse, skal Fi-
nanstilsynet give outsourcingvirksomheden mulighed for at fa forholdene bragt pa plads, medmin-
dre outsourcingvirksomheden gentagne gange har overtradt kravene, eller hvis Finanstilsynet skan-
ner, at en udsattelse af afggrelsen er formalslgs. Ved fastsettelsen af fristen skal der tages hensyn
til de alvorlige fglgevirkninger, der kan vare ved, at outsourcingvirksomheden i utide skal bringe
outsourcingaktiviteten til ophar, og efter omstaendighederne kan der tages hensyn til den tid, det ta-
ger virksomheden at kontrahere til anden side.

Med reglen gives Finanstilsynet en befgjelse til at gribe ind i et privatretligt kontraktforhold, og der-
med bringe uforsvarlig outsourcing til ophgr, safremt virksomheden eller dens kontraktparter ikke
inden for en rimelig frist har gjort tiltag, der kan sikre, at outsourcingen sker pa forsvarlig vis, og i
overensstemmelse med reglerne.

Det foreslas i stk. 4, at erhvervsministeren fastsatter nsermere regler om outsourcing.

Det foreslas i stk. 4, nr. 1, at erhvervsministeren fastsetter neermere regler om outsourcingvirksom-
hedens ledelsesordninger, ansvar, risikostyring, overvagning, kontrol og rapportering i tilknytning til
outsourcing til en leverandgr, herunder leverandgrens videreoutsourcing. Outsourcingvirksomheden
skal have en effektiv form for virksomhedsstyring, ligesom at outsourcingvirksomheden skal sikre,
at organisationens opbygning indrettes saledes, at der er klart definerede ansvars- og arbejdsomrader
for outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgerelse. Bekendtgarel-
sen forventes udformet i overensstemmelse med “Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA.
Reglerne vil blive revideret for outsourcingvirksomhedens brug af outsourcing i forhold til blandt
andet den governance og de processer, som outsourcingvirksomheden skal efterleve, nar den foreta-
ger outsourcing. Den naermere udnyttelse af bemyndigelsen vil vise, om der er behov for at foretage
@ndringer i andre administrative forskrifter, som for eksempel bekendtggrelser om ledelse og styring
for pengeinstitutter m.fl.

Det foreslas i stk. 4, nr. 2, at erhvervsministeren fastsatter naeermere regler om outsourcingvirksom-
hedens interne retningslinjer for outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en be-
kendtgarelse, der forventes udformet i overensstemmelse med “Retningslinjer for outsourcing” ud-
stedt af EBA

Det foreslas i stk. 4, nr. 3, at erhvervsministeren fastsetter neermere regler om outsourcingvirksom-
hedens handtering af interessekonflikter i forbindelse med outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen
vil blive udnyttet i en bekendtgarelse, der forventes udformet i overensstemmelse med ’Retningslin-
jer for outsourcing” udstedt af EBA.

Det foreslas i stk. 4, nr. 4, at erhvervsministeren fastsatter neermere regler om de krav, som outsour-
cingvirksomheden som minimum skal sikre, at leverandgrer eller underleverandgrer til enhver tid
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skal opfylde, herunder ogsa adgangs-, oplysnings- og revisionsrettigheder hos leverandgrer og under-
leverandgrer. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgarelse, der forventes ud-
formet i overensstemmelse med “Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA.

Det foreslas i stk. 4, nr. 5, at erhvervsministeren fastsatter neermere regler om de krav, som outsour-
cingkontrakten skal indeholde og som skal vere aftalt i outsourcingkontrakten. Bemyndigelsesbe-
stemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgerelse, der forventes udformet i overensstemmelse med
”Retningslinjer for outsourcing” udstedt af EBA.

Det foreslas i stk. 4, nr. 6, at erhvervsministeren fastsetter neermere regler om outsourcingvirksom-
hedens pligt til at underrette Finanstilsynet om outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive
udnyttet i en bekendtgerelse, der forventes udformet i overensstemmelse med “Retningslinjer for
outsourcing” udstedt af EBA.

Til nr. 2 (8 249, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder)

8§ 249, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder er en strafbestemmelse. Det er i bestemmelsen angivet, hvilke
overtreedelser af reglerne i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april
2014 om markedsmisbrug (markedsmisbrugsforordningen), der kan straffes med bgde.

Straf efter § 249, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder forudsztter, at der er begaet en overtraedelse af én
af de bestemmelser, som fremgar af bestemmelsen.

Det fglger af § 255, stk. 3, i lov om kapitalmarkeder, at der kan palaeegges selskaber m.v. (juridiske
personer) strafansvar efter 5. kapitel i straffeloven. Af § 27, stk. 1, 1. pkt., i straffeloven fremgar, at
strafansvar for en juridisk person forudsatter, at der inden for dens virksomhed er begaet en overtree-
delse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede personer eller den juridiske
person som sadan.

| de tilfeelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden, er
de mulige ansvarssubjekter for straf ved overtredelse af bestemmelserne virksomheden, jf. § 255,
stk. 3, i lov om kapitalmarkeder, og/eller en eller flere personer med tilknytning til virksomheden,
hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Der vil saledes kunne rejses tiltale mod virksomheden alene
eller mod bade virksomheden og en eller flere personer med tilknytning til virksomheden, og endelig
vil der ogsa kunne rejses tiltale mod en eller flere personer med tilknytning til virksomheden alene.
Udgangspunktet er tiltale mod virksomheden for overtraedelsen, men dette kan kombineres med tiltale
mod en eller flere personer med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle af disse personer,
har handlet forsetligt eller udvist grov uagtsomhed.

Det falger af bemaerkningerne til § 255, stk. 5, i lov om kapitalmarkeder (lovforslag nr. L 155 af 15.
marts 2017), at der ved udmaling af bader efter § 249 skal leegges veegt pa overtreedelsens grovhed
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0g gerningsmandens gkonomiske forhold. | bemarkningerne til 8 255, stk. 5, er ligeledes en nermere
beskrivelse af udmalingen af bader.

Pa nuverende tidspunkt kan overtraedelse af artikel 19, stk. 1, 2, 5, 7 og 11 i markedsmisbrugsforord-
ningen, straffes med bade, jf. § 249, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder.

Det folger af artikel 19, stk. 1, i markedsmisbrugsforordningen, at ledende medarbejdere hos en ud-
steder og disses neertstaende er forpligtet til at underrette udsteder og Finanstilsynet om transaktioner,
som de foretager i finansielle instrumenter forbundet med udsteder, f.eks. aktier. Af artikel 19, stk. 3,
felger, at udsteder er forpligtet til at offentliggere transaktionerne til markedet, jf. artikel 19, stk. 3.

Af artikel 19, stk. 3, 3. afsnit, fremgar det, at national ret alternativt kan fastsatte, at en kompetent
myndighed selv offentligger oplysningerne. Ved gennemfgrelsen af markedsmisbrugsforordningen
valgte Danmark at udnytte den mulighed. Det betyder, at det har veeret Finanstilsynet, der offentlig-
gjorde oplysningerne, og det er arsagen til, at artikel 19, stk. 3, i markedsmisbrugsforordningen ikke
er omfattet af strafbestemmelsen.

Praksis har vearet, at nar den ledende medarbejder eller dennes nartstaende indberettede transaktio-
nerne til Finanstilsynets indberetningssystem (OASM-systemet), blev de betragtet som offentliggjort.

Denne praksis er @ndret pr. 1. september 2019 saledes, at udsteder fremover har pligt til at sgrge for,
at transaktionerne bliver offentliggjort til markedet. Dermed er indberetning til Finanstilsynet via
OASM-systemet altsa ikke leengere tilstreekkelig.

Arsagen til praksiseendringen er, at den ikke vurderes at veere i fuld overensstemmelse med metoden
til offentliggerelse, som fastlagt i artikel 19, stk. 3, i markedsmisbrugsforordningen. Heraf falger
bl.a., at offentliggarelse skal ske pa en made, som muligger hurtig adgang til oplysningerne, og sa
oplysningerne formidles til s bred en modtagerskare som muligt. Offentliggerelseskravet er ensly-
dende med udsteders gvrige oplysningsforpligtelser, eksempel offentliggarelse af intern viden (artikel
17 i markedsmisbrugsforordningen). Ved disse oplysningsforpligtelser betragtes oplysningerne som
offentliggjort, nar de er formidlet til en reekke medier og Nasdags nyhedsoversigt. Oplysningerne
betragtes ikke som verende offentliggjort, hvis de alene er indberettet i Finanstilsynets OASM-sy-
stem.

Den aktuelle lgsning for offentliggarelse af ledende medarbejderes transaktioner lever derfor ikke op
til Finanstilsynets normale krav til offentliggarelse. Derfor er praksis blevet tilpasset med henblik pa

at sikre en ensartet fortolkning i forhold til de gvrige oplysningsforpligtelser, der er for udstedere.

Som fglge af den naevnte praksisendring er det fundet relevant at ggre det muligt at kunne straffe
udstedere, som ikke opfylder pligten i artikel 19, stk. 3.
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Det foreslas at udvide anvendelsesomradet af § 249, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder med artikel 19,
stk. 3, i markedsmisbrugsforordningen.

Ansvarssubjektet i forhold til overtreedelse af bestemmelsen er udstederen. Udstederen kan idemmes
en bade, hvis udstederen ikke overholder sin offentliggerelsespligt i medfer af bestemmelsen, som
fastseetter, at offentliggerelse skal ske straks og senest tre arbejdsdage efter transaktionen, der er ind-
berettet af den ledende medarbejder eller dennes naertstaende.

Overtraedelse af bestemmelsen kan medfgre, at offentligheden i form af markedet ikke har adgang til
de oplysninger, de skal have. Det har betydning, nar man som investor skal kgbe eller szlge sine
finansielle instrumenter. Overtreedelser af lengerevarende karakter eller undladelse af offentligge-
relse i henhold til artikel 19, stk. 3, er en grov overtreedelse, og det skal anses for en skerpende
omstendighed ved straffens udmaling.

Til nr. 3 (8§ 251 i lov om kapitalmarkeder)

Lov om kapitalmarkeder § 251 strafbeleegger overtraedelse af artikel 4, stk. 1, artikel 7, stk. 1, 1. pkt.,
artikel 8, stk. 1, artikel 9, stk. 1, artikel 10, stk. 1, og artikel 11, stk. 1-4, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning 2012/648/EU af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transakti-
onsregistre (EMIR-forordningen), med bgde.

| henhold til artikel 4, stk. 1, i EMIR-forordningen skal alle, der indgdr OTC-derivataftaler, sikre, at
aftalen bliver centralt clearet, hvis den pageldende aftale opfylder begge falgende betingelser angivet
i artikel 4, stk. 1, i EMIR-forordningen:

a) aftalen er indgaet pa en af falgende mader:
i.  mellem to finansielle modparter, som defineret i artikel 2, nr. 8, i EMIR,
ii.  mellem en finansiel modpart og en ikke-finansiel modpart, som defineret i artikel 2,
nr. 9, i EMIR-forordningen, som opfylder betingelserne i artikel 10, stk. 1, litra b),
iii.  mellem to ikke-finansielle som opfylder betingelserne i artikel 10, stk. 1, litra b),

iv.  mellem en finansiel modpart eller en ikke-finansiel modpart, der opfylder betingel-
serne i artikel 10, stk. 1, litra b), og en enhed, der er etableret i et tredjeland, som ville
veere omfattet af clearingforpligtelsen, hvis den var etableret i Unionen, eller

v. mellem to enheder, der er etableret i et eller flere tredjelande, som ville veere omfattet
af clearingforpligtelsen, hvis de var etableret i Unionen, forudsat at aftalen har en di-
rekte, vaesentlig og forudselig virkning i Unionen, eller hvis en sadan forpligtelse er
ngdvendig eller hensigtsmassig for at forhindre unddragelse af nogen af denne for-
ordnings bestemmelser, og
b) aftalen er indgaet eller der indgas en ny aftale enten:

i.  paeller efter den dato, hvor clearingforpligtelsen far virkning, eller
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ii.  patidspunktet for eller efter underretning, som omhandlet i artikel 5, stk. 1, men inden
den dato, hvor clearingforpligtelsen far virkning, hvis aftalerne har en restlgbetid, der
er leengere end den mindste restlgbetid som fastsat af Kommissionen i henhold til ar-
tikel 5, stk. 2, litra c).

Artikel 7, stk. 1, 1. pkt., i EMIR-forordningen indeholder et krav om, at centrale modparter (CCP)
skal acceptere at cleare OTC-derivattransaktioner pa et ikkediskriminerende og gennemsigtigt grund-
lag, uanset handelspladsen. Derudover skal en CCP have objektive, klare og offentligt tilgaengelige
regler om clearing af OTC-derivattransaktioner. Herudover ma en CCP ikke afvise clearing af deri-
vattransaktioner.

Det falger af artikel 8, stk. 1, i EMIR-forordningen, at en handelsplads pa et ikke-diskriminerende og
gennemsigtigt grundlag skal stille handelsfeeds til radighed for enhver CCP, der har faet tilladelse il
at cleare OTC-derivataftaler, som handles pa den pageldende handelsplads, pa den bererte CCP’s
anmodning.

Artikel 9, stk. 1, i EMIR-forordningen indeholder en pligt for CCP’er og parter i en derivataftaler,
der var geeldende eller blev indgaet efter den 16. august 2012, til at indberette oplysninger om enhver
derivataftale, som de har indgaet, &ndret eller ophavet til et transaktionsregister.

Acrtikel 10, stk. 1, i EMIR-forordningen indeholder en raekke krav til ikke-finansielle modparter, som
tager positioner i OTC-derivataftaler, hvis positionerne overskrider et clearingthreshold, som beskre-
vet i artikel 3 i EMIR.

Artikel 11, stk. 1-4, i EMIR-forordningen stiller krav om at finansielle modparter i OTC-derivattrans-
aktioner benytter visse risikoreduktionsteknikker, i overensstemmelse med artikel 11, stk. 14 og 15,
i EMIR.

Med Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/834/EU af 20. maj 2019 om &ndring af forord-
ning (EU) nr. 648/2012 for sa vidt angar clearingforpligtelsen, suspension af clearingforpligtelsen,
indberetningskrav, risikoreduktionsteknikker for OTC-derivataftaler, der ikke cleares af en central
modpart, registrering af og tilsyn med transaktionsregistre samt krav til transaktionsregistre (EMIR
REFIT) indfares en ny bestemmelse i artikel 4, stk. 3a i EMIR-forordningen, jf. artikel 1, stk. 2, litra
b i EMIR REFIT. Denne nye bestemmelse skal kunne strafsanktioneres i overensstemmelse med ar-
tikel 12 i EMIR-forordningen.

Der foreslas derfor, at der i § 251 indszttes en henvisning til artikel 4, stk. 3a, i EMIR-forordningen.
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Artikel 4, stk. 3a, som &ndret ved artikel 1, stk. 2, litra b i EMIR REFIT, indeholder et krav om, at
clearingmedlemmer og kunder som defineret i artikel 2, nr. 14 og 15 i EMIR-forordningen, som di-
rekte eller indirekte leverer clearingydelser, skal levere disse pa fair, rimelige, ikke-diskriminerende
og gennemsigtige forretningsmassige vilkar. Disse clearingmedlemmer og kunder skal treffe alle
rimelige forholdsregler til identificering, forebyggelse, forvaltning og overvagning af interessekon-
flikter, som kan skade den fair, rimelige, ikke-diskriminerende og gennemsigtige levering af clea-
ringydelser.

EU-Kommissionen er bemyndiget til at udstede delegerede retsakter, hvori det yderligere kan preeci-
seres, hvad der skal forstas ved fair, rimelige, ikke-diskriminerende og gennemsigtige forretnings-
maessige vilkar.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af bestemmelsen er clearingmedlemmer og kunder, som direkte
eller indirekte udbyder clearingydelser. Det vil f.eks. vaere et dansk institut, der leverer direkte clea-
ring som medlem af en CCP (der findes pt. ingen CCP’er i Danmark), som skal iagttage reglerne i
artikel 4, stk. 3a i EMIR REFIT. Det samme geelder for instituttets kunder, som leverer clearingydel-
ser via instituttet til sine kunder, ogsa kaldet indirekte clearing. Den strafbare handling bestar f.eks. i
ikke at levere en clearingydelse pa fair, rimelige, ikke-diskriminerende og gennemsigtige forretnings-
massige vilkar.

Den foreslaede a&ndring af § 251, i lov om kapitalmarkeder, gennemfarer artikel 12, stk. 1, i EMIR-
forordningen.

Til nr. 4 (8 251 i lov om kapitalmarkeder)

Lov om kapitalmarkeder § 251 strafbeleegger overtraedelse af artikel 4, stk. 1, artikel 7, stk. 1, 1. pkt.,
artikel 8, stk. 1, artikel 9, stk. 1, og artikel 10, stk. 1, og artikel 11, stk. 1-4, i EMIR-forordningen. Se
neermere herom i bemarkningerne til 8 5, nr. 3, ovenfor.

Med EMIR REFIT indfgres to nye bestemmelser i artikel 9, stk. 1a og 1e, i EMIR-forordningen, jf.
artikel 1, stk. 7, litra b, i EMIR REFIT. Disse nye bestemmelser skal kunne strafsanktioneres i over-
ensstemmelse med artikel 12 i EMIR-forordningen.

Det foreslas derfor, at der i § 251 indsettes en henvisning til artikel 9, stk. 1a og 1e, i EMIR-forord-
ningen.
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Artikel 9, stk. 1a, i EMIR-forordningen, som &ndret ved artikel 1, stk. 7, litra b, i EMIR REFIT,
indeholder et krav om, at finansielle modparter har ansvaret for at indberette oplysninger om OTC-
derivataftaler, som er indgaet med en ikke-finansiel modpart, som indgar OTC-derivataftaler, der ikke
overstiger clearinggraenseveerdien i artikel 10, stk. 3, som anfart i artikel 10, stk. 1, 2. afsnit.

Derudover er den ikke-finansielle modpart ansvarlig for at give den finansielle modpart alle oplys-
ninger om OTC-derivater indgaet mellem parterne, som er ngdvendig for den finansielle modparts
indberetning, som det ikke med rimelighed kan forventes, at den finansielle modpart er i besiddelse
af. Den ikke-finansielle modpart er ligeledes ansvarlig for at sikre, at de pagaldende oplysninger er
rigtige. Den ikke-finansielle modpart kan dog veelge selv at indberette oplysninger om OTC-derivater
til et transaktionsregister, mod at den ikke-finansielle modpart pa forhand underretter den finansielle
modpart, med hvilke de har indgaet OTC-derivataftaler med, om deres beslutning. I dette tilfelde er
den ikke-finansielle modpart ansvarlig for at indberette oplysninger og sikre deres rigtighed.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af bestemmelsen er bade den finansielle og ikke-finansielle mod-
part. Bestemmelsen er eksempelvis overtradt, hvis den finansielle modpart ikke foretager indberet-
ning eller ikke sikrer sig rigtigheden af de indberettede oplysninger. Bestemmelsen er eksempelvis
ogsa overtradt, hvis den ikke-finansielle modpart giver oplysninger til den finansielle modpart til brug
for indberetning, som medfarer en forkert rapportering fra den finansielle modpart.

Artikel 9, stk. 1e, i EMIR-forordningen, som andret ved artikel 1, stk. 7, litra b, i EMIR REFIT,
indeholder et krav om, at modparter og CCP’er, som palagges at indberette oplysninger om derivat-
aftaler, skal sikre at sddanne oplysninger indberettes korrekt og uden duplikationer.

Ansvarssubjektet for overtreedelse af bestemmelsen er den pagaeldende finansielle eller ikke-finan-
sielle modpart eller CCP, som foretager indberetning af oplysninger omkring derivataftaler i medfer
af artikel 9, stk. 1a-1d, i EMIR, hvis indberetningen ikke er korrekt, eller hvor indberetningen inde-
holder oplysninger, der allerede er indberettede.

Den foreslaede a&ndring af § 251, i lov om kapitalmarkeder, gennemfarer artikel 12, stk. 1, i EMIR-
forordningen.

Til nr. 5 (8 251 i lov om kapitalmarkeder)

8 251 i lov om kapitalmarkeder straffebeleegger overtreedelse af artikel 4, stk. 1, artikel 7, stk. 1, 1.
pkt., artikel 8, stk. 1, artikel 9, stk. 1, og artikel 10, stk. 1, og artikel 11, stk. 1-4 i EMIR.

Side 167 af 207



Med EMIR REFIT nyaffattes artikel 10, stk. 2, i EMIR-forordningen, jf. artikel 1, stk. 8, i EMIR
REFIT. Denne nyaffetede bestemmelse skal kunne strafsanktioneres i overensstemmelse med artikel
12 i EMIR-forordningen.

Der foreslas derfor, at der i § 251 indszttes en henvisning til artikel 10, stk. 2, i EMIR-forordningen.

Artikel 10, stk. 2, i EMIR-forordningen, som andret ved artikel 1, stk. 8, litra a, i EMIR REFIT,
fastseetter, at en ikke-finansiel modpart, der er omfattet af clearingforpligtelsen, har ret til at stoppe
med at cleare, hvis det kan dokumenteres, at OTC-derivatpositionerne er under clearingteersklen. Den
ikke-finansielle modpart skal kunne dokumentere over for Finanstilsynet, at beregningen af positio-
nerne ikke medfgrer, at positionerne er systematisk undervurderet.

Ansvarssubjektet for overtraedelse af bestemmelsen er den ikke-finansielle modpart. Den ikke-finan-
sielle modpart kan idemmes bade, safremt denne ikke kan dokumentere, at dennes beregning af den
samlede gennemsnitlige position ikke medfarer en systematisk undervurdering af positionen.

Til§6

Til nr. 1 (8 16, stk. 3, i lov om forsikringsformidling)

Lov om forsikringsformidling indeholder i § 16 en raekke supplerende krav til forsikringsformidlere,
der betegner sig som uafheangig forsikringsformidler. For at kunne betegne sig som en uafhangig
forsikringsformidler eller anden betegnelse, der giver indtryk af, at forsikringsformidleren er uaf-
haengig, skal forsikringsformidleren saledes opfylde en raekke betingelser.

En forsikringsformidler, der betegner sig som uafheangig, skal agere som kundens uvildige radgiver
og skal handle i kundens interesser uafhaengig af egen- eller tredjemandsinteresser, jf. stk. 1, nr. 1.

| relation til livs- og skadesforsikringsaftaler er der forbud mod, at forsikringsformidlere modtager
provision eller anden aflgnning fra en forsikringsdistributer i tilknytning til det konkrete kundefor-
hold, med mindre provisionen fuldt ud videreformidles videre til kunden, jf. stk. 1, nr. 2.

Forsikringsformidlere ma ikke have direkte eller indirekte forbindelser til forsikringsdistributarer, der
er egnet til at skabe tvivl om uafhangigheden hos forsikringsformidleren, jf. stk. 1, nr. 3, ligesom en
forsikringsformidler ikke inden for samme juridiske enhed ma udgve andre former for forsikringsdi-
stribution, hvor formidleren ikke vurderes at veere uafhangig, jf. stk. 1, nr. 4.
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Endelig ma en forsikringsformidler ikke placere forsikringskontrakter i virksomheder, som formid-
leren har snevre forbindelser med, jf. stk. 3.

Det fglger allerede af § 16, stk. 1, nr. 3, at forsikringsformidlere ikke ma have direkte eller indirekte
forbindelser til forsikringsdistributarer, der er egnet til at skabe tvivl om uafhangigheden hos forsik-
ringsformidleren. Det fremgar imidlertid ikke eksplicit af bestemmelsen, at en forsikringsformidler
ikke ma have direkte eller indirekte forbindelser til andre virksomheder, der er egnet til at skabe tvivl
om en forsikringsformidlers uafhengighed. Der kan saledes opsta situationer, hvor en forsikringsfor-
midlers uafhaengighed kan blive pavirket som falge af kolliderende interesser i forhold til en virk-
somhed, som forsikringsformidleren har snavre forbindelser med.

8 16, stk. 3, indeholder ikke i dag et udtrykkeligt forbud mod placering af kundeopsparinger i virk-
somheder, som forsikringsformidleren matte have snavre forbindelser med. En forsikringsformidler
kan have en direkte eller indirekte interesse i en kundes valg af selskab i forbindelse med et udbud af
en pensionsordning, f.eks. fordi forsikringsformidleren er koncernforbundet med udbydere af fonde,
som er tilgeengelig hos nogle pensionsselskaber men ikke hos andre. Ved udbud af en firmapensions-
ordning vil den uafhangige forsikringsformidler veere tilskyndet til at anbefale bud fra pensionssel-
skaber, der har formidlerfonden blandt opsparingsmulighederne. Hvis den uafhangige forsikrings-
formidler efter udbuddet har en rolle med betjening af pensionskunderne, vil den uafhangige forsik-
ringsformidler endvidere have incitament til at anbefale pensionstageren til at vaelge den pagaldende
fond.

Det faglger dog af Finanstilsynets praksis, at en uafhaengig forsikringsformidlers formidling af forsik-
ringsprodukter ikke ma medvirke til direkte eller indirekte at generere indtjening til virksomheder,
som den indgar i koncern med som falge af den koncernforbundne virksomheds interesser i selve
forsikringsproduktet eller tilknyttede produkter.

Det saledes allerede i dag i strid med uafheengighedsprincippet, hvis en uafhangig forsikringsformid-
ler har kolliderende interesser i forhold til en virksomhed, som den har snaevre forbindelser med f.eks.
som falge af, at forsikringsformidleren placerer sine kunders opsparinger i den pagaldende virksom-
hed med den konsekvens, at forsikringsformidleren eller en koncernforbundet virksomhed opnar en
gevinst.

Med henblik pa at tydeliggare den geeldende retstilstand, foreslas det at &endre § 16, stk. 3, sa bestem-
melsen, der i dag alene indeholder et forbud mod placering af forsikringsaftaler i koncernforbundne
virksomheder, ogsa omfatter et forbud mod placering af kundeopsparinger i virksomheder, som den
uafhaengige forsikringsformidler har snaevre forbindelser med.

Det er afgagrende at sikre, at forsikringsmaglere, der anvender betegnelser, som giver indtryk af, at
de er uafhengige, reelt er uafhengige bade i forhold til andre forsikringsdistributarer samt gvrige
virksomheder, som forsikringsformidleren matte have snavre forbindelser med. Dette galder bade
ved placeringen af en forsikringskontrakt og i forbindelse med placering af kundeopsparing.
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Formalet med andringen af bestemmelsen er saledes at afspejle den galdende retstilstand ved at
sikre, at det klart fremgar af loven, at den uafhangige forsikringsformidler ikke har mulighed for at
placere kunders opsparinger i virksomheder, som har snavre forbindelser med forsikringsformidle-
ren.

Til nr. 2 (8 22, stk. 1, i lov om forsikringsformidling)

Det folger af den geldende § 22, stk. 1, at Finanstilsynet farer tilsyn med virksomhedernes efterle-
velse af loven samt regler udstedt i medfer heraf, idet tilsynet dog ikke omfatter § 18om beskyttelse
af ansatte, som indberetter overtraedelser til virksomhedernes eller Finanstilsynets whistleblowerord-
ninger. Endvidere omfatter tilsynet virksomhedernes efterlevelse af Europa-Parlamentets og Radets
forordning 1286/2014/EU af 26. november 2014 om dokumenter med central information om sam-
mensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er) og forordninger
udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97 af 20. januar 2016 om
forsikringsdistributionom forsikringsdistribution. Finanstilsynets bestyrelse indgar i tilsynet med reg-
lerne, idet bestyrelsen eksempelvis treeffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter og
i sager, der har videregaende betydelige falger, ligesom bestyrelsen treeffer beslutning om at overgive
sadanne sager til politimassig efterforskning. Endvidere har Forbrugerombudsmanden mulighed for
at anleegge sager om handlinger, der strider mod redelig forretningsskik og god skik, jf. 8 23.

Det foreslas, at Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et
paneuropaisk personligt pensionsprodukt (PEPP-forordningen) indseettes i 8 22, stk. 1, 2. pkt.

Finanstilsynet bliver med forslaede a&ndring kompetent myndighed i relation til PEPP-forordningen
for sa vidt angar forsikringsformidlere, som efter forordningen anses for PEPP-distributarer. Finans-
tilsynets tilsynsrolle i lov om forsikringsformidling bliver saledes udvidet med forslaget til at omfatte
tilsynet med virksomhedernes efterlevelse af PEPP-forordningen.

I henhold til artikel 61 i PEPP-forordningen farer de kompetente myndigheder for PEPP-udbyderen
labende og i overensstemmelse med den relevante sektorspecifikke tilsynsordning tilsyn med over-
holdelsen af PEPP-forordningen. De kompetente myndigheder er i artikel 2, nr. 18 i PEPP-forordnin-
gen defineret som de nationale myndigheder udpeget af en medlemsstat til at fare tilsyn med PEPP-
udbydere eller PEPP-distributarer eller til at udfgre de opgaver, der er omhandlet i forordningen. Efter
artikel 62 skal hver medlemsstat sikre, at den kompetente myndighed har de tilsyns-, undersggelses-
og sanktionsbefgjelser, der er ngdvendige for at kunne opfylde sine opgaver i henhold til PEPP-for-
ordningen.

Artikel 63 foreskriver, at de kompetente myndigheder som led i sit tilsyn skal have en reekke befgjel-
ser i relation til produktintervention. Tilsynet med PEPP-forordningen vil svare til det tilsyn, som
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Finanstilsynet allerede i dag varetager i forhold til forsikringsformidleres efterlevelse af lov om for-
sikringsformidling samt direktivet om forsikringsdistribution. Finanstilsynet har efter loven en raekke
befgjelser, herunder pabud om berigtigelse eller &ndring af forhold i strid med loven m.v., ivaerksat-
telse af undersggelser, inddragelse af tilladelser samt afsattelse af ledelsesmedlemmer. Finanstilsynet
kan selvsteendigt eller i samarbejde med andre offentlige myndigheder offentliggere resultaterne af
sadanne undersggelser. Dette indebarer bl.a., at virksomhederne er forpligtede til at give Finanstil-
synet alle oplysninger ngdvendige for at kunne varetage et effektivt tilsyn.

Det folger af forordningen, at en kompetent myndighed kan forbyde eller begraeense markedsfaring
eller distribution af et PEPP-produkt, hvis

a) at de kompetente myndigheder finder det godtgjort, at der er rimelig grund til at antage, at
PEPP-produktet giver anledning til betydelig eller gentagen bekymring for opsparerens be-
skyttelse eller udger en risiko for de finansielle markeders ordnede funktion og integritet
eller for stabiliteten af dele af eller hele det finansielle system i mindst én medlemsstat

b) at foranstaltningen er forholdsmassig under hensyntagen til arten af de identificerede risici,
kompleksiteten af de bergrte PEPP-opsparere og de sandsynlige virkninger af foranstaltnin-
gen for PEPP-opsparere, der har indgaet en PEPP- aftale

c) at de kompetente myndigheder grundigt har hgrt de kompetente myndigheder i andre med-
lemsstater, som i betydelig grad kan blive bergrt af foranstaltningen, og

d) at foranstaltningen ikke har en diskriminerende virkning pa tjenesteydelser eller aktiviteter,
der udbydes fra en anden medlemsstat.

Udstedelse af et forbud forudsetter imidlertid, at der senest 1 maned inden pabuddets virkning er
foretaget en fyldestgegrende orientering til de bergrte kompetente myndigheder samt EIOPA herom.
EIOPA vil herefter foretage en vurdering af, hvorvidt begransningen er berettiget og forholdsmaessig.

Det forudseettes i forordningen, at der er et samarbejde mellem de respektive kompetente myndighe-
der i medlemsstaterne og EIOPA med henblik pa at sikre en ensartet anvendelse af forordningen inden
for EU.

Til nr. 3 (8 31, stk. 3, 2. pkt., i lov om forsikringsformidling)

Finanstilsynets ansatte er efter straffelovens 88§ 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde fortrolige
oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, jf. § 31, stk. 1, i lov om forsik-
ringsformidling. Det samme geelder personer, der udferer serviceopgaver som led i Finanstilsynets
drift, og eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette galder ogsa efter ansattelses- eller
kontraktforholdets ophgr. Bestemmelsen svarer i det vasentligste til 8 354 i lov om finansiel virk-
somhed.
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§ 31 i lov om forsikringsformidling gennemfarer artikel 13 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2016/97 af 20. januar 2016 om forsikringsdistribution.

Efter § 31, stk. 3, i lov om forsikringsformidling finder Finanstilsynets tavshedspligt efter 8 31, stk.
1, i lov om forsikringsformidling ikke anvendelse pa oplysninger i sager om kompetencekrav og god
skik, jf. 88 11 og 12 og bekendtgarelser udstedt i medfar heraf. Undtagelsesbestemmelsen i § 31, stk.
3, indebeerer, at oplysninger om tilsynet med kompetencekrav og god skik er undtaget fra Finanstil-
synets tavshedspligt. Enhver har dermed ret til aktindsigt i oplysninger i sager om kompetencekrav
og god skik efter offentlighedslovens almindelige regler om aktindsigt med de undtagelser, der falger
heraf, jf. Folketingstidende 2018-19 (1. samling), A, L 189 som fremsat, side 105.

Oplysninger, som Finanstilsynet har faet kendskab til eller indhentet i forbindelse med tilsynsvirk-
somheden pa omradet for forsikringsdistribution, er underlagt tavshedspligt og undtaget aktindsigt,
jf. 8 35 i offentlighedsloven, jf. 8 31, stk. 1, i lov om forsikringsformidling. Oplysninger i sager om
kompetencekrav og god skik kan dog ikke undtages fra retten til aktindsigt efter § 35 i offentligheds-
loven, da oplysningerne ikke er omfattet af Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt, jf. § 31, stk. 3,
i lov om forsikringsformidling.

Finanstilsynet paser overholdelsen af lov om forsikringsformidling samt regler udstedt i medfer af
loven og Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97 af 20. januar 2016 om forsikringsdi-
stribution, jf. 8 22, stk. 1, i lov om forsikringsformidling. Forbrugerombudsmanden har i tilknytning
hertil kompetence til at anleegge sager om handlinger, der strider mod reglerne om god skik efter §
12 i lov om forsikringsformidling og regler udstedt i medfar heraf, jf. § 23, stk. 1, i lov om forsik-
ringsformidling. Disse befgjelser for Forbrugerombudsmanden svarer til, hvad der geelder efter den
gvrige finansielle lovgivning, herunder § 348 i lov om finansiel virksomhed. Forbrugerombudsman-
den har i den forbindelse bl.a. adgang til samtlige oplysninger i de sager, der vedrgrer overtraedelse
af 8 12, stk. 1, eller regler udstedt i medfer af § 12, stk. 2. Det indebarer, at Finanstilsynet, uanset 8
31, stk. 3, kan videregive oplysninger i sager om god skik til Forbrugerombudsmanden.

Finanstilsynets bestyrelse indgar i Finanstilsynets tilsyn med at pase overholdelsen af lov om forsik-
ringsformidling samt regler udstedt i medfer heraf og Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2016/97 af 20. januar 2016 om forsikringsdistribution med den kompetence, som bestyrelsen er tillagt
i medfar af § 345, stk. 12, i lov om finansiel virksomhed, jf. § 22, stk. 2, i lov om forsikringsformid-
ling. Undtagelsesbestemmelsen i § 31, stk. 3, gar, at der bl.a. er ret til aktindsigt i sager om kompe-
tencekrav og god skik, hvor Finanstilsynets bestyrelse har kompetence til at treeffe beslutning i sagen,
men hvor sagen endnu ikke er blevet forelagt bestyrelsen med henblik pa endelig stillingtagen.

Finanstilsynets bestyrelse er nedsat med hjemmel i § 345 i lov om finansiel virksomhed, og den har
til opgave at fare kontrol med og traeffe beslutninger i forhold til Finanstilsynets uafhangige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsen har bl.a. ansvaret for at treeffe beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i sager, der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om finansiel
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virksomhed. Derudover treeffer bestyrelsen beslutning om at overgive sager omfattet af 8§ 345, stk.
12, nr. 4, til politimaessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at indsette et 2. pkt. i § 31, stk. 3, sa oplysninger i eller med neer tilknytning til sager,
hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslutning i medfar af § 22, stk. 2, i lov om forsikringsfor-
midling, jf. 8 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed, ikke er omfattet af 1. pkt. fra det
tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 345, stk. 12,
nr. 4 og 6, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning.

Den foreslaede andring vil betyde, at oplysninger i sager om kompetencekrav og god skik, jf. 8§ 11
0g 12 og bekendtgarelser udstedt i medfer heraf, vil vaere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt
efter § 31, stk. 1, i lov om forsikringsformidling i en begreenset periode. Oplysningerne vil veere
omfattet af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omsteendigheder gar, at den er un-
derlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslut-
ning i den pagaldende sag. Sagen vil dermed ikke leengere vaere omfattet af den skeaerpede tavsheds-
pligt, sa snart Finanstilsynets bestyrelse har truffet sin beslutning.

Nar oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om kompetencekrav og god skik bliver omfattet
af tavshedspligten, vil der ikke veere ret til aktindsigt i oplysningerne efter offentlighedsloven. Parter
i sager om kompetencekrav og god skik vil dog uanset have ret til partsaktindsigt efter reglerne herom
i forvaltningslovens kapitel 4. Reglerne om partsstatus i forhold til Finanstilsynets afgerelser findes i
8 36 i lov om forsikringsformidling.

Hovedreglen om Finanstilsynets tavshedspligt pa omradet for forsikringsdistribution falger af § 31,
stk. 1, i lov om forsikringsformidling og er en serbestemmelse om tavshedspligt, jf. § 35 i offentlig-
hedsloven. Tavshedspligten varetager bade hensynet til private og offentlige interesser, herunder
navnlig hensynet til et effektivt tilsyn og hensynet til virksomhederne og deres kunder. Den foreslaede
@ndring vil navnlig varetage Finanstilsynets mulighed for effektivt at udeve den lovpligtige, uaf-
hangige tilsynsvirksomhed ved at sikre en beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse, hvor sa-
gen ikke har vaeret genstand for behandling i offentligheden, forud for bestyrelsens behandling.

Forslaget vurderes at vaere i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2016/97 af 20. januar 2016 om forsikringsdistribution.

Sager om kompetencekrav og god skik, jf. 8§ 11 og 12 og bekendtgerelser udstedt i medfer heraf,
omfatter alle sager, hvor Finanstilsynet paser overholdelsen af de geldende regler om kompetence-
krav og god skik. Som falge heraf vil alle sager om overtraedelse af reglerne om kompetencekrav, jf.
§ 11 og bekendtgerelser udstedt i medfer heraf, veere omfattet af den foreslaede bestemmelse, hvis
Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i sagen. Det samme vil gare sig geeldende for sager
om en forsikringsformidlers eller accessorisk forsikringsformidlers overtraedelse af reglerne om god
skik, jf. 8 12 og bekendtgerelser udstedt i medfar heraf.

Side 173 af 207



Med den foreslaede andring vil oplysninger i sager om kompetencekrav og god skik veare omfattet
af Finanstilsynets tavshedspligt i en naermere afgraenset periode, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal
treeffe beslutning i den pagaldende sag i medfar af § 22, stk. 2, i lov om forsikringsformidling, jf. §
345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed. De sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse er
tillagt kompetence til at treeffe beslutning, fremgar af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel
virksomhed.

Finanstilsynets bestyrelse treffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter samt i sager,
der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4. Ved reaktioner forstas afggrelser i
forvaltningsretlig forstand, herunder pataler og pabud, samt reaktioner, der ikke har karakter af afga-
relser, f.eks. administrative bgdeforleeg og risikooplysninger. Finanstilsynets bestyrelse har dermed
kompetence til at treeffe beslutning om en reaktion, som retter sig mod en konkret forsikringsformid-
lingsvirksomhed, der er omfattet af loven. Bestyrelsen er ogsa kompetent til at treeffe beslutning om
reaktioner i principielle sager vedrgrende lovfortolkning og lovanvendelse, herunder endring af Fi-
nanstilsynets tilsynsmaessige praksis. En sag har et principielt indhold, nar der er tvivl af en vis be-
tydning om fortolkningen af en bestemmelse, eller en hidtidig fortolkning s&ndres. At en sag vedrarer
en bestemmelse, der ikke har veret anvendt far, gar ikke i sig selv sagen principiel. Videregaende
betydelige falger kan f.eks. vere reaktioner, der pabyder, at en bestemt praksis skal falges, hvilket
vil medfare anvendelse af betydelige ressourcer for virksomhederne, eller at fysiske eller juridiske
personer politianmeldes.

Finanstilsynets bestyrelse treeffer ogsa beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk. 12, nr.
4, til politimessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6. Det omfatter sager, hvor Finanstilsynet
vurderer, at der er sket en overtraedelse af en strafbelagt bestemmelse, og sagen derfor bgr overgives
til anklagemyndigheden med henblik pa at indlede en politimassig efterforskning.

Oplysninger med neer tilknytning til sager om kompetencekrav og god skik, hvor Finanstilsynets be-
styrelse skal treeffe beslutning i medfar af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, vil ogsa vaere omfattet af tavs-
hedspligten. Ved ner tilknytning til forstas oplysninger, som ikke er direkte omfattet af bestyrelsens
beslutningskompetence, men som relaterer sig til en sag om kompetencekrav og god skik, hvor Fi-
nanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning. Det vil vere en forudsetning, at oplysningerne i et
vist omfang afspejler de oplysninger, som indgar i den sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt
beslutningskompetence. Det kan f.eks. vere oplysninger om en tilsynsmassig reaktion, herunder pa-
bud og pataler, der bliver forelagt Finanstilsynets bestyrelse med henblik pa faglig og ledelsesmassig
sparring efter § 4, stk. 2, nr. 1, i bekendtgerelse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for
bestyrelsen for Finanstilsynet, idet reaktionen og de indbefattede oplysninger relaterer sig til en be-
slutning, som Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe i medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om
finansiel virksomhed.

Efter den foreslaede a&ndring vil oplysninger i eller med nzr tilknytning til sager om kompetencekrav
0g god skik veaere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, hvor sagen og dens om-
steendigheder ger, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence i medfar af
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8§ 345, stk. 12, nr. 4 og 6, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Det vil veere i forbindelse
med sagsbehandlingen, at en sag vil blive omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence. Det vil
veere Finanstilsynet, der pa baggrund af sagens omstendigheder konkret vurderer, om den enkelte
sag er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence og dermed underlagt tavshedspligt, indtil be-
styrelsen har truffet beslutning. Finanstilsynet vil konkret skulle leegge vaegt pa, om sagens aktuelle
omstendigheder giver klare holdepunkter for, at sagen vil medfere politianmeldelse af en eller flere
fysiske eller juridiske personer, er af principiel karakter eller har videregaende betydelige falger, og
af den grund er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence. Finanstilsynets bestyrelse treeffer
beslutning i sager om kompetencekrav og god skik, nar de kan medfare politianmeldelse, er af prin-
cipiel karakter eller har videregaende betydelige felger. £ndringen vil saledes alene omfatte et be-
greenset antal sager, idet hovedparten af beslutninger om kompetencekrav og god skik traeffes af Fi-
nanstilsynet, jf. § 22, stk. 1, i lov om forsikringsformidling.

Finanstilsynet vil labende vurdere, om sager om kompetencekrav og god skik er omfattet af Finans-
tilsynets bestyrelses beslutningskompetence. Sager om kompetencekrav og god skik vil som udgangs-
punkt veere omfattet af Finanstilsynets kompetence, jf. § 22, stk. 1, i lov om forsikringsformidling,
medmindre beslutningskompetencen er tillagt bestyrelsen for Finanstilsynet, jf. 8 22, stk. 2, i lov om
forsikringsformidling, jf. 8 345, stk. 12, nr. 4 og 6. i lov om finansiel virksomhed. Vurderer Finans-
tilsynet, at en sag er omfattet af bestyrelsens kompetence, vil sagen med lovforslaget veere omfattet
af tavshedspligten. Hvis en sag om kompetencekrav og god skik under sagsbehandlingen bliver om-
fattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men det efterfglgende viser sig, at den ikke leengere kan
anses for omfattet af beslutningskompetencen, vil oplysningerne i sagen ikke l&engere veere omfattet
af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet konstaterer, at bestyrelsen ikke skal treeffe
beslutning i sagen. VVurderingen af, om en sag er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence vil
dermed kunne a&ndres i takt med, at sagsbehandlingen skrider fremad, fordi sagens omstaendigheder
eller gvrige forhold bevirker, at sagen ikke lengere skal foreleegges Finanstilsynets bestyrelse.

Oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om kompetencekrav og god skik vil ligeledes ikke
leengere vaere omfattet af tavshedspligten, nar Finanstilsynets bestyrelse har truffet beslutning i sagen.
Finanstilsynets bestyrelse vil treffe sine beslutninger i henhold til de regler, der falger af bekendtge-
relse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet.

Med den foreslaede a&ndring vil Finanstilsynet fortsat kunne videregive oplysninger i sager omfattet
af § 23, stk. 1, i lov om forsikringsformidling til Forbrugerombudsmanden, jf. 8 23, stk. 3, i lov om
forsikringsformidling. Det omfatter oplysninger i sager om overtreedelse af god skik m.v. efter § 12 i
lov om forsikringsformidling og regler udstedt i medfar heraf. Derved vil Finanstilsynet kunne drgfte
en konkret sag om god skik med Forbrugerombudsmanden med henblik pa at vurdere, om sagens
omstendigheder bgr give anledning til f.eks. en politianmeldelse eller pabud, der har videregaende
betydelige falger. Oplysninger i sager om kompetencekrav vil ikke kunne videregives til Forbruger-
ombudsmanden i medfgr af 8 23, stk. 3, i lov om forsikringsformidling.
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Forbrugerombudsmanden vil ikke kunne videregive fortrolige oplysninger i den periode, hvor oplys-
ningerne er omfattet af § 31, stk. 1, i lov om forsikringsformidling, jf. det foreslaede § 31, stk. 3, 2.
pkt. Nar Finanstilsynets bestyrelse og Forbrugerombudsmanden har truffet beslutning i en sag om
god skik m.v., vil oplysningerne ikke lengere veere fortrolige, men underlagt de almindelige regler
om aktindsigt i offentlighedsloven.

Til nr. 4 (8 42, stk.2, i lov om forsikringsformidling)

Det folger af § 42, stk. 2, i lov om forsikringsformidling, at overtraedelse af en reekke af lovens be-
stemmelser, og artikler i Europa-Parlamentets og Radets forordning 1286/2014/EU af 26. november
2014 om dokumenter med central information om sammensatte og forsikringsbaserede investerings-
produkter til detailinvestorer, straffes med bgde.

Det foreslas, at artikel 7, 18, 22-25, 33, 34, og 50 i Europa-Parlamentets og Radets Forordning
2019/0143/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk personligt pensionsprodukt tilfgjes strafbestem-
melsen i § 42, stk. 2, i lov om forsikringsformidling.

Med den foreslaede &ndring vil der blive palagt badestraf for en forsikringsformidlers manglende
efterlevelse af de forpligtelser, der pahviler PEPP-distributarer efter forordningen.

I henhold til artikel 67 i forordningen skal medlemsstaterne fastseatte passende administrative og an-
dre foranstaltninger, som finder anvendelse pa overtradelser af forordningen. Sanktionerne skal veere
effektive, forholdsmaessige og have afskraeekkende virkning.

Der falger af PEPP-forordningens artikel 67, stk. 3, hvilke sanktioner de kompetente myndigheder
skal have befgjelse til at paleegge i de situationer, der er navnt i bestemmelsens stk. 2. Myndighederne
skal som minimum kunne palagge:

a) en offentlig meddelelse, hvori identiteten pa den fysiske eller juridiske person og overtraedel-
sens art nevnes i overensstemmelse med artikel 69

b) en afgarelse, hvorefter det paleegges den fysiske eller juridiske person at bringe den udviste
handlemade til ophgr og at afholde sig fra at gentage en sadan handlemade

c) et midlertidigt forbud geeldende for ethvert medlem af den finansielle virksomheds ledelses-
organ, tilsynsorgan eller administrative organ eller andre fysiske personer, som ggres ansvar-
lige, mod at udgve ledelsesfunktioner i sadanne virksomheder

d) i tilfelde af en juridisk person, administrative maksimumsbgder pd mindst 5 000 000 EUR
eller i medlemsstater, der ikke har euroen som valuta, den tilsvarende veerdi i national valuta
den 14. august 2019

e) i tilfeelde af en juridisk person, kan de i litra d) omhandlede administrative maksimumbgder
veere pa op til 10 % af den samlede arsomsatning ifelge det seneste af ledelsesorganet, til-
synsorganet eller det administrative organ godkendte regnskab; hvis den juridiske person er
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en modervirksomhed eller en dattervirksomhed af den modervirksomhed, der skal udarbejde
konsoliderede regnskaber i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU ( 23), er den relevante samlede arsomsatning den samlede arsomsetning eller
den tilsvarende indkomsttype i overensstemmelse med de relevante retsakter om regnskaber
ifalge de seneste konsoliderede regnskaber, som den gverste modervirksomheds ledelses-,
tilsyns- eller administrationsorgan har godkendt

f) itilfelde af en fysisk personer, administrative maksimumsbgder pa mindst 700 000 EUR eller
i medlemsstater, der ikke har euroen som valuta, den tilsvarende veardi i national valuta den
14. august 2019

g) administrative maksimumbgder pa mindst det dobbelte af den fortjeneste, der er opnaet ved
overtraedelsen, safremt fortjenesten kan beregnes, ogsa selv om dette overstiger maksimums-
belgbene i henholdsvis litra d), e) eller f).

Finanstilsynet har ikke kompetence til at udstede administrative bgder, og strafferetlige bader kan
efter dansk ret alene paleegges af domstolene. Finanstilsynets befajelser vil derfor vare offentligge-
relse af afgarelser, pabud om at bringe en handlemade til opher og at afholde sig fra at gentage den,
samt i forhold til fysiske personer, der indgar i den finansielle virksomheds ledelsesorgan, tilsynsor-
gan eller administrative organ eller andre fysiske personer, som gares ansvarlige, at kunne udstede
midlertidigt forbud mod at udgve ledelsesfunktioner i sadanne virksomheder.

Nedenfor fglger en mere uddybende beskrivelse af indholdet af de enkelte artikler i PEPP-forordnin-
gen, der foreslas strafbelagt:

| medfar af artikel 7, stk. 3, kan en finansiel virksomhed, som omtalt i artikel 6, stk. 1, udbyde eller
distribuere et PEPP-produkt fra og med den dato, produktet registreres i det centrale, offentlige regi-
ster.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 7, stk. 3, er den finansielle virksomhed, der til Finans-
tilsynet har indgivet ansggning om registrering af et PEPP-produkt eller den virksomhed, som gnsker
at distribuere produktet. Den strafbare handling bestar i at udbyde eller distribuere et PEPP-produkt,
far det er registreret i det centrale, offentlige register, der fgres af EIOPA.

| medfer af artikel 18, stk. 2 skal PEPP-udbyderen eller -distributeren, nar denne forslar et PEPP-
produkt, give potentielle PEPP-opsparere oplysning om portabilitetsydelsen og om hvilke underkonti,
der umiddelbart er tilgeengelige Oplysningen om hvilke underkonti, der er tilgeengelige, skal gives i
forbindelse med, at PEPP-produktet foreslas.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 18, stk. 2 er PEPP-udbyderen eller PEPP-distributg-
ren, som foreslar et PEPP-produkt til den potentielle PEPP-opsparer. Den strafbare handling bestar i
ikke at give den potentielle PEPP-opsparer oplysning om hvilke underkonti, der umiddelbart er til-
gengelige.
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| medfar af artikel 22 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer som et generelt princip altid handle
&rligt, redeligt og professionelt i deres PEPP-kunders bedste interesse ved udferelsen af distributi-
onsvirksomhed.

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 22 er PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer. Den
strafbare handling bestar i ikke at handle arligt, redeligt og professionelt og med PEPP-kundens bed-
ste interesse for gje.

| medfar af artikel 23, stk. 1, skal PEPP-udbydere og PEPP-distributarer ved distributionen af PEPP-
produkter overholde geldende nationale ret, der gennemfarer bestemmelserne i kapitel V og VI i
direktiv 2016/97 med undtagelse af artiklerne 20, 23, 25 og 30, stk. 3, samt umiddelbart geldende
EU-ret vedtaget i henhold til disse bestemmelser i relation til distribution af sddanne produkter samt
denne forordning med undtagelse af artikel 34, stk. 4.

Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 23, stk. 1, er PEPP-udbydere og PEPP-distributarer.
Den strafbare handling bestar i ikke at overholde bestemmelserne i lov om forsikringsformidling for
sa vidt angar god skik og supplerende krav til forsikringsbaserede investeringsprodukter. Der henvi-
ses til de specielle bemarkninger til lovforslag 2017/1 LF 8.

| medfer af artikel 24 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributerer gare alle dokumenter og oplysnin-
ger, som beskrives i forordningens kapitel 1V, tilgeengelige for PEPP-kunder elektronisk og veder-
lagsfrit, forudsat at PEPP-kunden er i stand at lagre sddanne oplysninger pa en made, der giver mu-
lighed for fremtidig henvisning og i et tidsrum, der er tilstreekkelig langt til informationsformalet, og
at veerktgjet giver mulighed for ugndret reproduktion af de lagrede oplysninger. PEPP-udbydere og
PEPP-distributgrer skal tillige pa anmodning stille disse dokumenter og oplysninger vederlagsfrit til
radighed pa et andet varigt medium, herunder papir. PEPP-udbydere og PEPP-distributarer skal op-
lyse PEPP-kunder om deres ret til at anmode om en kopi af disse dokumenter pa et andet varigt
medium, herunder papir, vederlagsfrit. PEPP-udbydere og PEPP-distributerer skal endvidere oplyse
PEPP-kunder om deres ret til at anmode

Ansvarssubjektet for en overtredelse af artikel 24 er PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer. Den
strafbare handling bestar i ikke at ggre de i kapitel IV beskrevne dokumenter, herunder PEPP KID,
PEPP-aftale, den individuelle radgivning i henhold til artikel 34, PEPP-oversigt, oplysninger om ud-
betalingsfasen i henhold til artikel 38, og oplysninger om de antagelser, der ligger til grund for pen-
sionsprognoser medtaget i PEPP-oversigten, tilgengelige elektronisk, vederlagsfrit og pa en made,
hvor PEPP-kunder kan lagre oplysningerne og sadan at PEPP-kunder kan tilga og reproducere oplys-
ningerne i ugndret form i et tidsrum, der tjener informationsformalet. Det vil endvidere vere strafbart
ikke pa anmodning vederlagsfrit at stille oplysningerne til radighed pa et varigt medium, eksempelvis
papir. Ligeledes er det strafbart ikke at oplyse PEPP-kunder om, at de har ret til vederlagsfrit at fa
udleveret en kopi af oplysningerne pa et varigt medium.

Side 178 af 207



| medfer af artikel 25, stk. 1, 6. pkt. skal PEPP-distributarer have indfgrt passende ordninger, som
ger det muligt at indhente de i 5. pkt. omhandlede oplysninger og forsta hvert PEPP-produkts egen-
skaber og afgraensede malgruppe.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 25, stk. 1, 6. pkt., er PEPP-distributgrer. Den strafbare
handling bestar i at undlade at indfgre sadanne passende ordninger, hvormed PEPP-distributaren kan
indhente alle relevante oplysninger om PEPP-produktet og produktgodkendelsesproceduren, herun-
der den for produktet afgreensede malgruppe, og forsta den enkelte PEPP-produkts egenskaber og
malgruppe.

| medfar af artikel 33 skal PEPP-udbydere eller PEPP-distributerer stille alle de PEPP KID’er, der er
udarbejdet i overensstemmelse med artikel 26, til radighed for potentielle PEPP-opsparere i forbin-
delse med radgivning om eller tilbud om salg af et PEPP- produkt, i god tid fgr de pagaldende PEPP-
opsparere er bundet af en PEPP-aftale eller et tilbud vedrgrende den pagaldende PEPP-aftale. PEPP-
udbyderen eller PEPP-distributerer kan opfylde dette ved at stille PEPP KID’et til radighed for en
fysisk person, der har en skriftlig befgjelse til at treeffe investeringsbeslutninger pa vegne af PEPP-
opspareren i forbindelse med transaktioner, der foretages i medfer af denne skriftlige befgjelse.

Ansvarssubjektet for en overtraedelse af artikel 33 er PEPP-udbydere eller PEPP-distributgrer. Den
strafbare handling bestar i ikke at stille alle de udarbejdede PEPP KID er til rddighed for potentielle
PEPP-opsparere forud for aftaleindgaelse. Dokumenterne skal veere til radighed i forbindelse med
radgivning om eller tilbud om salg af et PEPP- produkt, og i god tid far de pagaldende PEPP-opspa-
rere er bundet af en PEPP-aftale eller et tiloud vedrarende den pagealdende PEPP-aftale.

Hvis PEPP-opspareren har udpeget en fysisk person som sin repraesentant, der skriftligt har faet be-
fojelse til at treeffe investeringsbeslutninger pa vegne af PEPP-opspareren, kan PEPP-udbyderen eller
PEPP-distributeren opfylde kravet ved at stille PEPP KID’et til rddighed for repraesentanten.

| medfer af artikel 34 skal PEPP-udbyderen eller PEPP-distributgren i forbindelse med radgivning og
far indgaelse af en PEPP-aftale udlevere individuelt tilpassede dokumenter til potentielle PEPP-op-
spareren, sa denne kan treeffe en informeret investeringsbeslutning. De forskellige dokumenter er
nermere beskrevet i artikel 34, stk. 1-3. Derudover skal PEPP-udbyderen eller PEPP-distributgren
indhente konkrete oplysninger om den potentielle PEPP-opsparers viden og erfaring inden for inve-
steringer, samt vedkommendes investeringsmal og evne til at bare tab, for derved at kunne anbefale
det bedst egnede produkt til den pagealdende, potentielle PEPP-opsparer. PEPP-udbyderens eller
PEPP-distributgrens ansvarsomrader ma ikke reduceres, fordi radgivningen ydes helt eller delvist
gennem et automatiseret eller semiautomatiseret system. PEPP-udbydere eller PEPP-distributgren
skal pa anmodning over for de kompetente myndigheder kunne dokumentere, at fysiske personer,
som yder radgivning om PEPP-produkter, er i besiddelse af den ngdvendige viden og kompetence til
at opfylde deres forpligtelser i henhold til denne forordning.
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Ansvarssubjektet for en overtreedelse af artikel 34 er PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer. Den
strafbare handling bestar i ikke at udlevere de i artiklen beskrevne dokumenter. Et eksempel kan veere,
at PEPP-udbyderen eller PEPP-distributarer ikke indhenter ngdvendige oplysninger fra den potenti-
elle PEPP-opsparer og pa baggrund heraf leverer en specifikation af den pagaldende, potentielle
PEPP-opsparers pensionsrelaterede efterspargsel og behov, herunder det eventuelle behov for at er-
hverve et produkt, der tiloyder annuiteter, jf. artikel 34. stk. 1, 1. pkt. Det vil endvidere veere strafbart,
hvis PEPP-udbyderen eller PEPP-distributgrer ikke indhenter de ngdvendige oplysninger som be-
skrevet i bestemmelsens stk. 4, og ikke laegger disse til grund for sin anbefaling. Det kan eksempelvis
veere ikke at indhente oplysninger om den potentielle PEPP-opsparers investeringsmal og risikotole-
rance. PEPP-udbyderen eller PEPP-distributerer barer det fulde ansvar for indhentelsen af ngdven-
dige oplysninger fra den potentielle PEPP-opsparer og udarbejdelsen af individuelt tilpassede doku-
menter ogsa safremt radgivningen ydes helt eller delvist gennem et automatiseret eller semiautoma-
tiseret system. Desuden vil det veere strafbart, hvis PEPP-udbyderen eller PEPP-distributaren ikke
over for de kompetente myndigheder kan dokumentere, at fysiske personer, som yder radgivning om
dennes PEPP-produkter, er i besiddelse af den viden og kompetence, som er ngdvendig, for at kunne
op-fylde deres forpligtelser i henhold til forordningen.

| medfar af artikel 50 skal PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer indfere og anvende hensigtsmaes-
sige og effektive procedurer for bileggelse af klager fra PEPP-kunder vedrgrende deres rettigheder
og forpligtelser. Bestemmelsen fastsatter detaljerede krav til udformningen af sadanne procedurer,
herunder sagsbehandlingstider, og information til PEPP-kunder om disse procedurer.

Ansvarssubjektet for overtraeedelse af artikel 50, er PEPP-udbydere og PEPP-distributgrer. Den straf-
bare handling bestar i ikke at overholde de i artikel 50 na&vnte krav for handtering af klager. Dette
kan for eksempel vere, at proceduren ikke er gjort tilgeengelig pa et af de officielle sprog i den med-
lemsstat, PEPP-kunden har valgt.

Til§7
Til nr. 1 (8 23 ¢, i lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension)

Det fglger af den geeldende § 23 c, i lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension, at Erhvervsministeren
kan fastseette nermere regler om outsourcing vedrgrende Arbejdsmarkedets Tillegspensions ansvar
og kontrol med en leverandgr, herunder dennes videreoutsourcing, pligt til at underrette Finanstilsy-
net senest 8 hverdage efter outsourcingkontraktens indgaelse, interne retningslinjer for outsourcing
og krav, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension som minimum skal sikre at leverandgren til enhver
tid opfylder, og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten. Outsourcing, outsourcingvirksomhed,
leverander og videreoutsourcing forstas med de ngdvendige tilpasninger, pa samme made som i § 5
i lov om finansiel virksomhed.

Opfylder outsourcingkontrakten eller dennes parter ikke reglerne fastsat i medfar af § 23 c, stk. 1.
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kan Finanstilsynet treeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal bringes til op-
har inden for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist. Leverandgrer og underleverandgrer til out-
sourcingkontrakter skal give Finanstilsynet de oplysninger, der er ngdvendige for tilsynets virksom-
hed. Finanstilsynet kan til enhver tid mod behgrig legitimation uden retskendelse fa adgang til leve-
randgrer og underleverandgrer med henblik pa indhentelse af oplysninger om den outsourcede akti-
vitet.

Det foreslas, at § 23 ¢ nyaffattes.

Outsourcingreglerne har bl.a. til formal at sikre, at Arbejdsmarkedets Tillegspension, i tilfelde af
outsourcing, fortsat berer ansvaret for de opgaver, der udfgres hos leverandgren samt at sikre, at
Finanstilsynet fortsat kan udgve et effektivt tilsyn. Ved outsourcing skal Arbejdsmarkedets Tilleegs-
pension derfor sikre sig, at den har kontrol over opgaverne, og at Arbejdsmarkedets Tilleegspension
har mulighed for at udgve ngdvendig indflydelse pa opgavernes udfarelse.

Ifalge stk. 1, kan Arbejdsmarkedets Tilleegspension outsource en proces, en tjenesteydelse eller en
aktivitet, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og som Arbejdsmarkedets Tilleegspension ellers selv
ville udfare, til en leverandar.

Bestemmelsen indebeerer, at outsourcing af de aktiviteter, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension ud-
farer, og som ikke er underlagt Finanstilsynets tilsyn, hverken reguleres af denne bestemmelse eller
af de regler, der udstedes i medfer af den foreslaede § 23 c, stk. 6. Aktivitetsomrader hos Arbejds-
markedets Tilleegspension, der falder uden for Finanstilsynets tilsynsomrade omfattes saledes ikke af
definitionen.

Ved vurderingen af, om virksomheden selv ville udfgre en outsourcet proces, tjenesteydelse eller
aktivitet, bar det overvejes om den proces, tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, der outsour-
ces til en leverandgr, udferes gentagne gange eller Igbende af leverandgren, og om denne proces,
tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, normalt ville falde inden for rammerne af processer,
tjenesteydelser eller aktiviteter, der realistisk set ville eller kunne udfares af virksomheden, ogsa
selvom virksomheden ikke har udfart denne proces, tjenesteydelse, aktivitet, eller dele heraf, selv
tidligere.

Ved outsourcing forstas et arrangement af en hvilken som helst art mellem Arbejdsmarkedets Til-
leegspension og en leverandgr, hvor leverandgren enten direkte eller gennem videreoutsourcing ud-
farer en proces, en tjeneste eller en aktivitet, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension ellers selv ville
have udfert, og som er underlagt Finanstilsynets tilsyn. Begrebet »arrangement« skal forstas bredt,
saledes at outsourcingreglerne finder anvendelse, uanset at der ikke er indgaet en formel, skriftlig
aftale.
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Safremt det outsourcede kan kategoriseres som enten en proces, tjenesteydelse eller en aktivitet, fin-
der reglerne anvendelse, uanset om det outsourcede ogsa vil falde under en af de gvrige kategorier
(proces, tjenesteydelse eller aktivitet).

Ved leverandgr forstas en virksomhed, som varetager outsourcede, tilsynsbelagte opgaver for Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspension.

Ved videreoutsourcing forstas en leveranders outsourcing af opgaver, som denne varetager i henhold
til en aftale med Arbejdsmarkedets Tilleegspension, til en underleverander og underleverandgrens
eventuelle videreoutsourcing af opgaverne til naste led i keeden af underleverandarer samt eventuel
videreoutsourcing til andre led i keeden af underleverandarer.

Det foreslas i stk. 2, at Arbejdsmarkedets Tillegspension skal sikre, at outsourcing af kritiske eller
vigtige operationelle funktioner eller aktiviteter ikke foregar pa en made, der kan medfare en veesent-
lig forringelse af kvaliteten af ledelsessystemet i Arbejdsmarkedets Tilleegspension, medfare en ung-
dig foregelse af den operationelle risiko, forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere,
at Arbejdsmarkedets Tilleegspension overholder sine forpligtelser eller veere til hinder for, at Arbejds-
markedets Tillegspension til stadighed kan tilbyde medlemmerne en tilfredsstillende service.

Det er saledes en afgarende forudsetning for outsourcing, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension sik-
rer, at outsourcingen ikke medfarer forringelser i forhold til de omhandlede omrader. De naermere
krav vil blive preciseret i en bekendtgarelse, udstedt i medfar af lovforslagets bemyndigelsesbestem-
melse i 8 23 c, stk. 6, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension.

For Arbejdsmarkedets Tillegspension er forslaget til § 23 ¢, stk. 2, nyt, og felger af erhvervsministe-
riets forslag om, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal falge samme regler som forsikringsselska-
ber og Lenmodtagernes Dyrtidsfond. Arbejdsmarkedets Tilleegspension er i medfer af gaeldende ret
underlagt krav til outsourcing, nar det vedrgrer outsourcing af vaesentlige aktiviteter, dvs. outsourcing
af aktiviteter, som kun bestyrelsen kan beslutte i overensstemmelse med den almindelige arbejdsfor-
deling mellem direktion og bestyrelse. Med forslaget vil outsourcing af enhver aktivitet, som Ar-
bejdsmarkedets Tillegspension ellers selv ville skulle udfare, reelt udgere outsourcing, men det vil
kun veaere outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter, der vil veere underlagt de
materielle krav i overensstemmelse med den foreslaede bestemmelse.

Det er i udgangspunktet op til Arbejdsmarkedets Tilleegspension at vurdere, om den outsourcede
funktion eller aktivitet er en kritisk eller vigtig funktion eller aktivitet for Arbejdsmarkedets Tillaegs-
pension. Ved vurderingen bar Arbejdsmarkedets Tilleegspension bl.a. skele til, om funktionen eller
aktiviteten er vigtig for selskabets drift, saledes at Arbejdsmarkedets Tilleegspension ikke ville kunne
tilbyde medlemmer sin service uden denne funktion eller aktivitet. Det beror saledes pa en konkret
vurdering, om den outsourcede funktion eller aktivitet er en kritisk eller vigtig funktion eller aktivitet.
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En raekke outsourcingarrangementer vil dog almindeligvis udgare outsourcing af kritiske eller vigtige
funktioner eller aktiviteter. Dette omfatter f.eks. outsourcing af produktudvikling, fastsattelse af for-
sikringsbetingelser og tarifering, diskretionzer portefaljepleje, skadesbehandling, it-drift og —sikker-
hed, regnskabsopgarelser, databehandling og -opbevaring og outsourcing af ngglefunktioner.

Omvendt er der ogsa en rakke outsourcingarrangementer, som almindeligvis ikke vil udggre out-
sourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. Dette omfatter f.eks. investeringer i in-
vesteringsforeninger, radgivning, der ikke relaterer sig til forsikringsaktiviteter, herunder juridisk rad-
givning, personaleoplering, keb af markedsinformation og HR-ydelser, herunder rekruttering af
medarbejdere m.v.

For Arbejdsmarkedets Tilleegspension er forslaget til § 23 c, stk. 2, nyt, og felger af erhvervsministe-
riets forslag om, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal falge samme regler som forsikringsselska-
ber og Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

Der er med forslaget ikke tale om en implementering af regler udstedt af EU, men derimod anvendelse
af sddanne regler med henblik pa at skabe ensartede forretningsbetingelser for Arbejdsmarkedets Til-
leegspension pa tilsvarende vis som for andre forsikringsselskaber i Danmark.

Ifalge stk. 3, skal Arbejdsmarkedets Tilleegspension underrette Finanstilsynet i forbindelse med ind-
gaelse af aftale om outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. Finanstilsynet skal
endvidere underrettes om veaesentlige forandringer for de i pkt. 1., naevnte funktioner eller aktiviteter.

Ved vurderingen af om Finanstilsynet skal underrettes om Arbejdsmarkedets Tillegspensions out-
sourcing, ber Arbejdsmarkedets Tilleegspension som minimum overveje, om outsourcingen kan have
en kritisk eller vigtig indvirkning pa den fortsatte levering af Arbejdsmarkedets Tilleegspensions til-
synsbelagte aktiviteter. Underretningen til Finanstilsynet ber ske i forbindelse med indgaelsen af out-
sourcingaftalen. Arbejdsmarkedets Tilleegspensions sarlige forhold, herunder dets pligt til at over-
holde udbudsreglerne, kan medfare, at det farst vil veere muligt at underrette Finanstilsynet pa et
senere tidspunkt.

| forslagets stk. 4 preeciseres det, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension er ansvarlig for samtlige out-
sourcede funktioner eller aktiviteter.

Ved outsourcing skal Arbejdsmarkedets Tilleegspension saledes fortsat sikre sig kontrol over opga-
verne og have mulighed for at udgve ngdvendig indflydelse pa opgavernes udfarelse. Det geelder ogsa
i forhold til Arbejdsmarkedets Tillegspensions mulighed for at udgve indflydelse pa situationer, hvor
en leverander gnsker at foretage videreoutsourcing til en underleverandar.
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Ifalge stk. 5 kan Finanstilsynet treffe afgerelse om, at Arbejdsmarkedets Tilleegspensions outsour-
cing skal bringes til ophgr inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist, hvis outsourcingkon-
trakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne i denne bestemmelse eller de regler, som Erhvervs-
ministeren i forslaget til bestemmelsens stk. 6 foreslas bemyndigelse til at udstede.

Reglen er en viderefarelse af den geldendes lovs § 23 c, stk. 3.

Opher er relevant, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene, og hvor det konstateres, at
kontraktens parter ikke efterlever kravene. Inden Finanstilsynet treffer afgarelse, skal Finanstilsynet
give Arbejdsmarkedets Tilleegspension mulighed for at fa forholdene bragt pa plads, medmindre Ar-
bejdsmarkedets Tillegspension gentagne gange har overtradt kravene, eller hvis Finanstilsynet skan-
ner, at en udsettelse af afgarelsen er formalslgs. Ved fastszttelsen af fristen skal der tages hensyn til
de alvorlige felgevirkninger, der kan vere ved, at Arbejdsmarkedets Tillegspension i utide skal
bringe outsourcingaktiviteten til ophgr, og efter omsteendighederne kan der tages hensyn til den tid,
det tager Arbejdsmarkedets Tilleegspension at kontrahere til anden side.

Med reglen gives Finanstilsynet en befgjelse til at gribe ind i et privatretligt kontraktforhold, og der-
med bringe uforsvarlig outsourcing til opher, safremt Arbejdsmarkedets Tillegspension eller dens
kontraktparter ikke inden for en rimelig frist har gjort tiltag, der kan sikre, at outsourcingen sker pa
forsvarlig vis, og i overensstemmelse med reglerne.

Ifalge stk. 6 bemyndiges Erhvervsministeren til at fastsatte neermere regler om outsourcing.

Erhvervsministeren far med forslaget til § 23 c, stk. 6, mulighed for at fastsatte neermere regler om
outsourcing, der i videst muligt omfang vil ligne reglerne, der geelder for gruppe 1-forsikringsselska-
berne. Reglerne vil dog ikke veere identiske da Erhvervsministeren ved udnyttelsen af bemyndigelsen
skal tage hensyn til de seerlige forhold, der geelder for Arbejdsmarkedets Tilleegspension. Der vil
derfor f.eks. skulle tages hensyn til Arbejdsmarkedets Tillegspensions sarlige retlige status, der be-
virker, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension er underlagt en lang reekke offentligretlige regler, herun-
der udbudsreglerne.

Erhvervsministeren fastsatter ifglge stk. 6, nr. 1, neermere regler om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sions ansvar og kontrol med en leverander, herunder leverandgrens videreoutsourcing. Bemyndigel-
sesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgarelse.

Erhvervsministeren fastsatter ifelge stk. 6, nr. 2, neermere regler om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sions interne retningslinjer for outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en be-
kendtgerelse.

Erhvervsministeren fastseetter ifglge stk. 6, nr. 3, naermere regler om de krav, som Arbejdsmarkedets
Tilleegspension som minimum skal sikre, at leverandgrer eller underleverandgrer til enhver tid skal
opfylde, og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten.
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Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgarelse. Bekendtgerelsen forventes at
skulle geelde for gruppe 2-forsikringsselskaber, Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Lgnmodtager-
nes Dyrtidsfond jf. ogsa bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 4 og 8§ 3, nr. 1, hvortil der ligeledes
henvises. Reglerne for disse virksomheder vil i videst mulig omfang ligne reglerne, der gelder for
gruppe 1-forsikringsselskaber, der for sa vidt angar outsourcing er omfattet af forslaget til § 72 b, i
lov om finansiel virksomhed samt Solvens II-forordningens regler om outsourcing. Den narmere
udnyttelse af bemyndigelsen vil vise, om der er behov for at foretage &endringer i andre administrative
forskrifter, som for eksempel bekendtgarelser om ledelse og styring for Arbejdsmarkedets Tillaegs-
pension.

Til§8
Til nr. 1 (8 4 d i lovom Lenmodtagernes Dyrtidsfond)

Det folger af den geeldende § 4 d, i lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond, at Erhvervsministeren kan
fastseette naermere regler om outsourcing vedrgrende Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds ansvar og kontrol
med en leverandgr, herunder dennes videreoutsourcing, pligt til at underrette Finanstilsynet senest 8
hverdage efter outsourcingkontraktens indgaelse, interne retningslinjer for outsourcing og krav, som
Lenmodtagernes Dyrtidsfond som minimum skal sikre at leverandgren til enhver tid opfylder, og som
skal veere aftalt i outsourcingkontrakten. Outsourcing, outsourcingvirksomhed, leverandgr og videre-
outsourcing forstas med de ngdvendige tilpasninger, pa samme made som i § 5 i lov om finansiel
virksomhed.

Opfylder outsourcingkontrakten eller dennes parter ikke reglerne fastsat i medfar af § 4 d, stk. 1, kan
Finanstilsynet treeffe afgerelse om, at outsourcingvirksomhedens outsourcing skal bringes til opher
inden for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist. Leverandgrer og underleverandgrer til outsour-
cingkontrakter skal give Finanstilsynet de oplysninger, der er ngdvendige for tilsynets virksomhed.
Finanstilsynet kan til enhver tid mod behgrig legitimation uden retskendelse fa adgang til leverandg-
rer og underleverandgrer med henblik pa indhentelse af oplysninger om den outsourcede aktivitet.

Det foreslas, at § 4 d nyaffattes.

Outsourcingreglerne har bl.a. til formal at sikre, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond, i tilfeelde af out-
sourcing, fortsat baerer ansvaret for de opgaver, der udfares hos leverandgren samt at sikre, at Finans-
tilsynet fortsat kan udgve et effektivt tilsyn. Ved outsourcing skal Lenmodtagernes Dyrtidsfond der-
for sikre sig, at den har kontrol over opgaverne, og at Lenmodtagernes Dyrtidsfond har mulighed for
at udgve ngdvendig indflydelse pa opgavernes udfarelse.
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Ifalge stk. 1 kan Lenmodtagernes Dyrtidsfond outsource en proces, en tjenesteydelse eller en aktivi-
tet, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, og som Lgnmodtagernes Dyrtidsfond ellers selv ville
udfare, til en leverander.

Bestemmelsen indebarer, at outsourcing af de aktiviteter, som Lenmodtagernes Dyrtidsfond udfarer,
og som ikke er underlagt Finanstilsynets tilsyn, hverken reguleres af denne bestemmelse eller af de
regler, der udstedes i medfgr af den foreslaede § 4 d, stk. 6, i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond.
Aktivitetsomrader hos Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, der falder uden for Finanstilsynets tilsynsom-
rade, omfattes saledes ikke af definitionen.

Ved vurderingen af om virksomheden selv ville udfgre en outsourcet proces, tjenesteydelse eller ak-
tivitet bar det overvejes om den proces, tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, der outsources
til en leverandgr, udfagres gentagne gange eller lgbende af leverandgren, og om denne proces, tjene-
steydelse eller aktivitet, eller dele heraf, normalt ville falde inden for rammerne af processer, tjene-
steydelser eller aktiviteter, der realistisk set ville eller kunne udfgres af virksomheden, ogsa selvom
virksomheden ikke har udfgrt denne proces, tjenesteydelse eller aktivitet, eller dele heraf, selv tidli-
gere.

Ved outsourcing forstas et arrangement af en hvilken som helst art mellem Lgnmodtagernes Dyrtids-
fond og en leverandgr, hvor leverandgren enten direkte eller gennem videreoutsourcing udfarer en
proces, en tjeneste eller en aktivitet, som Lgnmodtagernes Dyrtidsfond ellers selv ville have udfert,
og som er underlagt Finanstilsynets tilsyn. Begrebet »arrangement« skal forstas bredt, saledes at out-
sourcingreglerne finder anvendelse, uanset at der ikke er indgaet en formel, skriftlig aftale.

Ved leverandgr forstas en virksomhed, som varetager outsourcede, tilsynsbelagte opgaver for Lagn-
modtagernes Dyrtidsfond.

Ved videreoutsourcing forstas en leverandgrs outsourcing af opgaver, som denne varetager i henhold
til en aftale med Lenmodtagernes Dyrtidsfond, til en underleverandgr og underleverandgrens even-
tuelle videreoutsourcing af opgaverne til naste led i keeden af underleverandgrer samt eventuel vide-
reoutsourcing til andre led i kaeden af underleverandarer.

Det foreslas i stk. 2, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal sikre, at outsourcing af kritiske eller vigtige
operationelle funktioner eller aktiviteter ikke foregar pa en made, der kan medfare en vasentlig for-
ringelse af kvaliteten af ledelsessystemet i Lenmodtagernes Dyrtidsfond, medfere en ungdig for-
ggelse af den operationelle risiko, forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kontrollere, at
Lgnmodtagernes Dyrtidsfond overholder sine forpligtelser eller veere til hinder for, at Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond til stadighed kan tilbyde sine kontohavere en tilfredsstillende service.

Det er saledes en afgerende forudsztning for outsourcing, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond sikrer, at
outsourcingen ikke medfarer forringelser i forhold til de omhandlede omrader. De naermere krawvil
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blive preciseret i en bekendtgarelse, udstedt i medfar af bemyndigelsesbestemmelse i 8 4 d, stk. 6, i
lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond.

Forslaget til 8§ 4 d, stk. 2, i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond er nyt og felger af Erhvervsministe-
riets forslag om, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal falge samme regler som forsikringsselskaber
og Arbejdsmarkedets Tilleegspension. Lanmodtagernes Dyrtidsfond er i medfer af geeldende ret un-
derlagt krav til outsourcing, nar det vedrarer outsourcing af vaesentlige aktiviteter, dvs. outsourcing
af aktiviteter, som kun bestyrelsen kan beslutte i overensstemmelse med den almindelige arbejdsfor-
deling mellem direktion og bestyrelse. Med forslaget vil outsourcing af enhver aktivitet, som Lgn-
modtagernes Dyrtidsfond ellers selv ville skulle udfere, reelt udgere outsourcing, men det vil kun
veere outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter, der vil veere underlagt de mate-
rielle krav i overensstemmelse med den foreslaede bestemmelse.

Det er i udgangspunktet op til Lenmodtagernes Dyrtidsfond at vurdere, om den outsourcede funktion
eller aktivitet er en kritisk eller vigtig funktion eller aktivitet for Lanmodtagernes Dyrtidsfond. Ved
vurderingen bgr Lenmodtagernes Dyrtidsfond bl.a. skele til, om funktionen eller aktiviteten er vigtig
for selskabets drift, saledes at Leanmodtagernes Dyrtidsfond ikke ville kunne tilbyde medlemmer sin
service uden denne funktion eller aktivitet. Det beror saledes pa en konkret vurdering, om den out-
sourcede funktion eller aktivitet er en kritisk eller vigtig funktion eller aktivitet.

En raekke outsourcingarrangementer vil dog almindeligvis udgare outsourcing af kritiske eller vigtige
funktioner eller aktiviteter. Dette omfatter f.eks. outsourcing af produktudvikling, diskretionaer por-
tefoljepleje, it-drift og —sikkerhed, regnskabsopgarelser, databehandling og opbevaring.

Omvendt er der ogsa en rakke outsourcingarrangementer, som almindeligvis ikke vil udgare out-
sourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. Dette omfatter f.eks. investeringer i in-
vesteringsforeninger, radgivning, der ikke relaterer sig til forsikringsaktiviteter, herunder juridisk rad-
givning, personaleoplering, keb af markedsinformation og HR-ydelser, herunder rekruttering af
medarbejdere m.v.

For Lenmodtagernes Dyrtidsfond er forslaget til 8 4 d, stk. 2, nyt, og felger af erhvervsministeriets
overvejelser om, at Lanmodtagernes Dyrtidsfond skal falge samme regler som forsikringsselskaber
og Arbejdsmarkedets Tillzegspension.

Der er med forslaget ikke tale om en implementering af regler udstedt af EU, men derimod anvendelse
af sddanne regler med henblik pa at skabe ensartede forretningsbetingelser for Lanmodtagernes Dyr-
tidsfond pa tilsvarende vis som for forsikringsselskaber i Danmark.

Ifglge stk. 3, skal Lenmodtagernes Dyrtidsfond underrette Finanstilsynet i forbindelse med indgaelse

af aftale om outsourcing af kritiske eller vigtige funktioner eller aktiviteter. Finanstilsynet skal end-
videre underrettes om vasentlige forandringer for de i pkt. 1., neevnte funktioner eller aktiviteter.
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Ved vurderingen af om Finanstilsynet skal underrettes om Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds outsour-
cing, bar Lenmodtagernes Dyrtidsfond som minimum overveje, om outsourcingen kan have en kritisk
eller vigtig indvirkning pa den fortsatte levering af Lanmodtagernes Dyrtidsfonds tilsynsbelagte ak-
tiviteter. Der vil blive udstedt en bekendtgarelse, der fastseetter naermere regler herom.

Underretningen til Finanstilsynet ber ske i forbindelse med indgaelsen af outsourcingaftalen. Legn-
modtagernes Dyrtidsfonds serlige forhold, herunder dets pligt til at overholde udbudsreglerne, kan
medfare, at det farst vil veere muligt at underrette Finanstilsynet pa et senere tidspunkt.

| forslagets stk. 4, praeciseres det, at Lanmodtagernes Dyrtidsfond er ansvarlig for samtlige outsour-
cede funktioner eller aktiviteter.

Ved outsourcing skal Lenmodtagernes Dyrtidsfond saledes fortsat sikre sig kontrol over opgaverne
og have mulighed for at udgve ngdvendig indflydelse pa opgavernes udferelse. Det geelder ogsa i
forhold til Lanmodtagernes Dyrtidsfonds mulighed for at udeve indflydelse pa situationer, hvor en
leverandgr gnsker at videreoutsource til en underleverandar.

Ifalge stk. 5 kan Finanstilsynet treeffe afggrelse om, at Lenmodtagernes Dyrtidsfonds outsourcing
skal bringes til ophgr inden for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist, hvis outsourcingkontrakten
eller dennes parter ikke opfylder reglerne i denne bestemmelse eller de regler, som Erhvervsministe-
ren i forslaget til bestemmelsens stk. 6, foreslas bemyndigelse til at udstede.

Reglen er en viderefgrelse af den geldendes lovs § 4 d, stk. 3.

Opher er relevant, hvor outsourcingkontrakten ikke lever op til kravene, og hvor det konstateres, at
kontraktens parter ikke efterlever kravene. Inden Finanstilsynet traeffer afgerelse, skal Finanstilsynet
give Lenmodtagernes Dyrtidsfond mulighed for at fa forholdene bragt pa plads, medmindre Lanmod-
tagernes Dyrtidsfond gentagne gange har overtradt kravene, eller hvis Finanstilsynet skenner, at en
udsettelse af afgarelsen er formalslgs. Ved fastsattelsen af fristen skal der tages hensyn til de alvor-
lige falgevirkninger, der kan veere ved, at Lanmodtagernes Dyrtidsfond i utide skal bringe outsour-
cingaktiviteten til opher, og efter omsteendighederne kan der tages hensyn til den tid, det tager Len-
modtagernes Dyrtidsfond at kontrahere til anden side.

Med reglen gives Finanstilsynet en befgjelse til at gribe ind i et privatretligt kontraktforhold, og der-
med bringe uforsvarlig outsourcing til ophgr, safremt Lenmodtagernes Dyrtidsfond eller dens kon-
traktparter ikke inden for en rimelig frist har gjort tiltag, der kan sikre, at outsourcingen sker pa for-
svarlig vis, og i overensstemmelse med reglerne.

Ifalge stk. 6 bemyndiges Erhvervsministeren til at fastsette nermere regler om outsourcing. Er-
hvervsministeren far med forslaget til § 4 d, stk. 6, mulighed for at fastsatte neermere regler om
outsourcing, der i videst muligt omfang vil ligne reglerne, der geelder for gruppe 1-forsikringsselska-
berne. Reglerne vil dog ikke veere identiske, da Erhvervsministeren ved udnyttelsen af bemyndigelsen
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skal tage hensyn til de seerlige forhold, der gelder for Lenmodtagernes Dyrtidsfond. Der vil derfor
f.eks. skulle tages hensyn til Leanmodtagernes Dyrtidsfonds serlige retlige status, der bevirker, at
Lenmodtagernes Dyrtidsfond er underlagt en lang reekke offentligretlige regler, herunder udbudsreg-
lerne.

Erhvervsministeren fastsatter ifglge stk. 6, nr. 1, nermere regler om Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds
ansvar og kontrol med en leverandgr, herunder leverandgrens videreoutsourcing. Bemyndigelsesbe-
stemmelsen vil blive udnyttet i en bekendtgarelse.

Erhvervsministeren fastsatter ifglge stk. 6, nr. 2, neermere regler om Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds
interne retningslinjer for outsourcing. Bemyndigelsesbestemmelsen vil blive udnyttet i en bekendt-
gerelse.

Erhvervsministeren fastsatter ifglge stk. 6, nr. 3, nermere regler om de krav, som Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond som minimum skal sikre, at leverandgrer eller underleverandgrer til enhver tid skal op-
fylde, og som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten.

Bemyndigelsesbestemmelsen forventes udnyttet i en bekendtgerelse. Bekendtgarelsen forventes at
skulle geelde for gruppe 2-forsikringsselskaber, Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond jf. ogsa bemarkningerne til forslagets § 1, nr. 4 og 8§ 2, nr. 1, hvortil der ligeledes
henvises. Reglerne for disse virksomheder vil i videst mulig omfang ligne reglerne, der geelder for
gruppe 1-forsikringsselskaber, der for sa vidt angar outsourcing er omfattet af forslaget til § 72 b, i
lov om finansiel virksomhed samt Solvens II-forordningens regler om outsourcing. Den narmere
udnyttelse af bemyndigelsen vil vise, om der er behov for at foretage &ndringer i andre administrative
forskrifter, som for eksempel bekendtgarelser om ledelse og styring af Lanmodtagernes Dyrtidsfond.

Til§9
Til nr. 1 (8 19, stk. 3, 2. pkt., i lov om forbrugslansvirksomhed)

Finanstilsynets ansatte er efter straffelovens 88 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde fortrolige
oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, jf. § 19, stk. 1, i lov om forbrugs-
lansvirksomheder. Det samme geelder personer, der udfgrer serviceopgaver som led i Finanstilsynets
drift, og eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette galder ogsa efter ansattelses- eller
kontraktforholdets ophgr. Bestemmelsen svarer i det vaesentligste til § 354 i lov om finansiel virk-
somhed.

Efter § 19, stk. 3, i lov om forbrugslansvirksomheder finder Finanstilsynets tavshedspligt efter § 19,
stk. 1, i lov om forbrugslansvirksomheder ikke anvendelse pa oplysninger i sager om redelig forret-
ningsskik og god praksis samt vurdering af kreditvaerdighed, jf. 88 7 og 9 i lov om forbrugslansvirk-
somheder. Undtagelsesbestemmelsen i § 19, stk. 3, indeberer, at oplysninger i sager om god skik
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m.v. er undtaget fra Finanstilsynets tavshedspligt. Enhver har dermed ret til aktindsigt i oplysninger
i sager om god skik m.v. efter offentlighedslovens almindelige regler om aktindsigt med de undtagel-
ser, der fglger heraf, jf. Folketingstidende 2018-19 (1. samling), A, L 158 som fremsat, side 58-59.

Oplysninger, som Finanstilsynet har faet kendskab til eller indhentet i forbindelse med tilsynsvirk-
somheden, underlagt tavshedspligt og undtaget aktindsigt, jf. 8 35 i offentlighedsloven, jf. § 19, stk.
1, i lov om forbrugslansvirksomheder. Oplysninger i sager om god skik m.v. kan dog ikke undtages
fra retten til aktindsigt efter 8 35 i offentlighedsloven, da oplysningerne ikke er omfattet af Finanstil-
synets lovbestemte tavshedspligt, jf. & 19, stk. 3, i lov om forbrugslansvirksomheder.

Finanstilsynet paser overholdelsen af lov om forbrugslansvirksomheder samt regler udstedt i medfar
af loven, jf. § 15, stk. 1, i lov om forbrugslansvirksomheder. Finanstilsynets bestyrelse indgar i dette
tilsyn med den kompetence, som bestyrelsen er tillagt i medfar af § 345, stk. 12, i lov om finansiel
virksomhed, jf. § 15, stk. 2, i lov om forbrugslansvirksomheder. Undtagelsesbestemmelsen i § 19,
stk. 3, gar, at der bl.a. er ret til aktindsigt i sager om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse
har kompetence til at treeffe beslutning i sagen, men hvor sagen endnu ikke er blevet forelagt besty-
relsen med henblik pa endelig stillingtagen.

Finanstilsynets bestyrelse er nedsat med hjemmel i § 345 i lov om finansiel virksomhed, og den har
til opgave at fare kontrol med og traeffe beslutninger i forhold til Finanstilsynets uafhangige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsen har bl.a. ansvaret for at treeffe beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i sager, der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om finansiel
virksomhed. Derudover treeffer bestyrelsen beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk.
12, nr. 4, til politimaessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas at indstte et 2. pkt. i § 19, stk. 3, sa oplysninger i eller med neer tilknytning til sager,
hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i medfar af § 15, stk. 2, i om forbrugslansvirk-
somheder, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed, ikke er omfattet af 1. pkt. fra
det tidspunkt, sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 345, stk.
12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning.

Den foreslaede &ndring vil betyde, at oplysninger i sager om god skik m.v., jf. 88 7 og 9 og bekendt-
gerelser udstedt i medfar heraf, vil veere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt efter § 31, stk. 1, i
lov om forbrugslansvirksomheder i en begranset periode. Oplysningerne vil vaere omfattet af tavs-
hedspligten fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstaendigheder gar, at den er underlagt Finanstil-
synets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning i den pa-
geeldende sag. Sagen vil dermed ikke leengere vaere omfattet af tavshedspligten, sa snart Finanstilsy-
nets bestyrelse har truffet sin beslutning.

Nar oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om god skik m.v. bliver omfattet af tavsheds-
pligten, vil der ikke veere ret til aktindsigt i oplysningerne efter offentlighedsloven. Parter i sager om
god skik m.v. vil dog uanset have ret til partsaktindsigt efter reglerne herom i forvaltningslovens
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kapitel 4. Reglerne om partsstatus i forhold til Finanstilsynets afggrelser findes i § 24 i lov om for-
brugslansvirksomheder.

Hovedreglen om Finanstilsynets tavshedspligt pa omradet for forsikringsdistribution falger af § 31,
stk. 1, i lov om forsikringsformidling og er en saerbestemmelse om tavshedspligt, jf. § 35 i offentlig-
hedsloven. Tavshedspligten varetager bade hensynet til private og offentlige interesser, herunder
navnlig hensynet til et effektivt tilsyn og hensynet til virksomhederne og deres kunder. Den foreslaede
&ndring vil navnlig varetage Finanstilsynets mulighed for effektivt at udeve den lovpligtige, uaf-
hangige tilsynsvirksomhed ved at sikre en beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse, hvor sa-
gen ikke har veeret genstand for behandling i offentligheden, forud for bestyrelsens behandling.

Sager om god skik m.v., jf. 88 7 og 9 og bekendtgarelser udstedt i medfer heraf, omfatter alle sager,
hvor Finanstilsynet paser overholdelsen af de geeldende regler om god skik m.v. Som falge heraf vil
alle sager om overtraedelse af redelig forretningsskik og god praksis indenfor virksomhedsomradet,
jf. 8 7 og bekendtgarelser udstedt i medfar heraf, veere omfattet af den foreslaede bestemmelse, hvis
Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning i sagen. Det samme vil gare sig geldende for sager
om overtraedelse af § 9 ved manglende vurdering af kreditveerdighed.

Med den foreslaede andring vil oplysninger i sager om god skik m.v. veere omfattet af Finanstilsynets
tavshedspligt i en neermere afgraenset periode, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe beslutning i
den pagaldende sag i medfar af § 15, stk. 2, i lov om forbrugslansvirksomheder, jf. § 345, stk. 12, nr.
4 0g 6, i lov om finansiel virksomhed. De sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt kompetence
til at treeffe beslutning, fremgar af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynets bestyrelse traeffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter samt i sager,
der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4. Ved reaktioner forstas afggrelser i
forvaltningsretlig forstand, herunder pataler og pabud, samt reaktioner, der ikke har karakter af en
afgarelse, f.eks. administrative bgdeforleeg og risikooplysninger. Finanstilsynets bestyrelse har der-
med kompetence til at treeffe beslutning om en reaktion, som retter sig mod en konkret forbrugslans-
virksomhed, der er omfattet af loven. Bestyrelsen er ogsa kompetent til at treeffe beslutning om reak-
tioner i principielle sager vedrgrende lovfortolkning og lovanvendelse, herunder endring af Finans-
tilsynets tilsynsmassige praksis. En sag har et principielt indhold, nar der er tvivl af en vis betydning
om fortolkningen af en bestemmelse, eller en hidtidig fortolkning s&ndres. At en sag vedrarer en be-
stemmelse, der ikke har varet anvendt far, gar ikke i sig selv sagen principiel. Videregaende betyde-
lige folger kan f.eks. veare reaktioner, der pabyder, at en bestemt praksis skal falges, hvilket vil med-
fare anvendelse af betydelige ressourcer for virksomhederne.

Finanstilsynets bestyrelse treeffer ogsa beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk. 12, nr.
4, til politimessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6. Det omfatter sager, hvor Finanstilsynet
vurderer, at der er sket en overtreedelse af en strafbelagt bestemmelse, og sagen derfor bgr overgives
til anklagemyndigheden med henblik pa at indlede en politimaessig efterforskning.
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Oplysninger med neer tilknytning til sager om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal
treeffe beslutning i medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, vil ogsa veere omfattet af tavshedspligten. Ved
ner tilknytning til forstas oplysninger, som ikke er direkte omfattet af bestyrelsens beslutningskom-
petence, men som relaterer sig til en sag om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe
beslutning. Det vil vaere en forudsztning, at oplysningerne i et vist omfang afspejler de oplysninger,
som indgar i den sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt beslutningskompetence. Det kan f.eks.
veere oplysninger om en tilsynsmaessig reaktion, herunder pabud og pataler, der bliver forelagt Fi-
nanstilsynets bestyrelse med henblik pa faglig og ledelsesmaessig sparring efter § 4, stk. 2, nr. 1, i
bekendtgarelse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet, idet
reaktionen og de indbefattede oplysninger relaterer sig til en beslutning, som Finanstilsynets besty-
relse skal treeffe i medfer af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Efter den foreslaede andring vil oplysninger i eller med nzr tilknytning til sager om god skik m.v.
veere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstendigheder
ger, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence i medfar af § 345, stk. 12,
nr. 4 og 6, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Det vil veere i forbindelse med sagsbehand-
lingen, at en sag vil blive omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence. Det vil vaere Finanstilsy-
net, der pa baggrund af sagens omstendigheder konkret vurderer, om den enkelte sag er omfattet af
bestyrelsens beslutningskompetence og dermed underlagt tavshedspligt, indtil bestyrelsen har truffet
beslutning. Finanstilsynet vil konkret skulle leegge veegt pa, om sagens aktuelle omstendigheder giver
klare holdepunkter for, at sagen vil medfare politianmeldelse af en eller flere fysiske eller juridiske
personer, er af principiel karakter eller har videregaende betydelige falger, og af den grund er omfattet
af bestyrelsens beslutningskompetence. Finanstilsynets bestyrelse treeffer beslutning i sager om god
skik m.v., nar de kan medfgre politianmeldelse, er af principiel karakter eller har videregaende bety-
delige falger. Zndringen vil saledes alene omfatte et begraenset antal sager, idet hovedparten af be-
slutninger om god skik m.v. pa Finanstilsynets omrade traeffes af Finanstilsynet, jf. § 15, stk. 1, i lov
om forbrugslansvirksomheder.

Finanstilsynet vil lgbende vurdere, om sager om god skik m.v. er omfattet af Finanstilsynets besty-
relses beslutningskompetence. Sager om god skik m.v. efter lov om forbrugslansvirksomheder vil
som udgangspunkt veere omfattet af Finanstilsynets kompetence, jf. § 15, stk. 1, i lov om forbrugs-
lansvirksomheder, medmindre beslutningskompetencen er tillagt bestyrelsen for Finanstilsynet, jf. §
15, stk. 2, i lov om forbrugslansvirksomheder, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6. Vurderer Finanstilsynet,
at en sag er omfattet af bestyrelsens kompetence, vil sagen med lovforslaget vaere omfattet af tavs-
hedspligten. Hvis en sag om god skik m.v. under sagsbehandlingen bliver omfattet af bestyrelsens
beslutningskompetence, men det efterfglgende viser sig, at den ikke leengere kan anses for omfattet
af beslutningskompetencen, vil oplysningerne i sagen ikke leengere veaere omfattet af tavshedspligten
fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet konstaterer, at bestyrelsen ikke skal treeffe beslutning i sagen.
Vurderingen af, om en sag om god skik m.v. er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence vil
dermed kunne &ndres i takt med, at sagsbehandlingen skrider fremad, fordi sagens omstendigheder
eller gvrige forhold bevirker, at sagen ikke leengere skal foreleegges Finanstilsynets bestyrelse.
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Oplysninger i eller med naer tilknytning til sager om god skik m.v. vil ligeledes ikke laengere veere
omfattet af tavshedspligten, nar Finanstilsynets bestyrelse har truffet beslutning i sagen. Finanstilsy-
nets bestyrelse vil traeffe sine beslutninger i henhold til de regler, der falger af bekendtgarelse nr. 525
af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet.

Med lovforslagets § 9, nr. 2, foretages en andring af § 19, stk. 6, i lov om forbrugslansvirksomhe-
der. Den foreslaede andring vil gere, at Finanstilsynet har mulighed for at videregive tavshedsbe-
lagte oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om god skik m.v. til Forbrugerombudsman-
den. Videregivelse af tavshedsbelagte oplysninger vil efter lovforslaget veere betinget af, at oplys-
ningerne er tavshedsbelagte som falge af det foreslaede § 19, stk. 3, 2. pkt. Den foreslaede &ndring
vil sikre, at Finanstilsynet vil kunne videregive oplysninger i eller med nar tilknytning til sager om
god skik m.v. til Forbrugerombudsmanden, pa trods af at oplysningerne er omfattet af Finanstilsy-
nets tavshedspligt som fglge af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence.

Til nr. 2 (8 19, stk. 6, nr. 13, i lov om forbrugslansvirksomhed)

Finanstilsynets ansatte er efter straffelovens 88§ 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde fortrolige
oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, jf. § 19, stk. 1, i lov om forbrugs-
lansvirksomheder. Det samme geelder personer, der udfgrer serviceopgaver som led i Finanstilsynets
drift, og eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette galder ogsa efter ansattelses- eller
kontraktforholdets opher.

§ 19, stk. 6, i lov om forbrugslansvirksomheder fastsatter, i hvilke tilfeelde og til hvem Finanstilsynet
kan videregive fortrolige oplysninger omfattet af § 19, stk. 1. Finanstilsynet kan bl.a. i medfer af §
19, stk. 6, nr. 1, videregive fortrolige oplysninger til andre offentlige myndigheder, herunder ankla-
gemyndigheden og politiet, i forbindelse med efterforskning og retsforfalgning af mulige strafbare
forhold omfattet af straffeloven eller tilsynslovgivningen. Tilsvarende kan fortrolige oplysninger vi-
deregives til Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed for efterlevelse af selskabslovgiv-
ningen, nar videregivelse sker med henblik pa at styrke det finansielle systems stabilitet og integritet,
jf. 8 19, stk. 6, nr. 9.

Efter § 19, stk. 7, i lov om forbrugslansvirksomheder bliver modtagere af fortrolige oplysninger fra
Finanstilsynet bliver underlagt den samme skerpede tavshedspligt, som geelder for Finanstilsynets
ansatte efter § 19, stk. 1.

§ 19, stk. 1, i lov om forbrugslansvirksomheder fastleegger Finanstilsynets tavshedspligt og er en
serbestemmelse om tavshedspligt, jf. 8 35 i offentlighedsloven. Det indebzrer, at der ikke vil veere
ret til aktindsigt efter offentlighedsloven i oplysninger hos Finanstilsynet, der er omfattet af tavsheds-
pligten. Denne skarpede tavshedspligt gar desuden videre end den tavshedspligt, der pahviler alle
offentligt ansatte i henhold til forvaltningslovens § 27, stk. 1.
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Med lovforslaget foreslas det at indsette et nr. 13 i § 19, stk. 6, hvorefter Finanstilsynet kan videre-
give fortrolige oplysninger til Forbrugerombudsmanden som uafhengig tilsynsmyndighed for efter-
levelse af markedsfaringsregler og forbrugerbeskyttende regler, uanset at oplysningerne er fortrolige
I medfer af § 19, stk. 3, 2. pkt.

Det foreslaede, nye nummer er en konsekvens af lovforslagets § 9, nr. 1, der fastslar, at oplysninger
i eller med neer tilknytning til sager om god skik m.v., hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe
beslutning, er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finans-
tilsynets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Finans-
tilsynet vil med den foreslaede bestemmelse have mulighed for at videregive oplysninger, der bliver
fortrolige som falge af det foreslaede § 19, stk. 3, 2. pkt., til Forbrugerombudsmanden. Det er hen-
sigten, at udvekslingen af fortrolige oplysninger mellem Finanstilsynet og Forbrugerombudsmanden
begranses til, hvad der er relevant og forholdsmaessigt under hensyn til formalet med udvekslingen.

Formalet er at sikre, at Finanstilsynet i sin egenskab som tilsynsmyndighed kan videregive relevante
oplysninger om tilsynet med forbrugerlovgivningen pa det finansielle omrade til Forbrugerombuds-
manden, der er den uafhangige tilsynsmyndighed for efterlevelse af markedsferingsregler og forbru-
gerbeskyttende regler. De fortrolige oplysninger vil kunne videregives, uanset at oplysningerne er
fortrolige som falge af det foreslaede § 19, stk. 3, 2. pkt. Derved vil Finanstilsynet kunne drgfte en
konkret sag om god skik m.v., der skal forelegges Finanstilsynets bestyrelse, med Forbrugerombuds-
manden med henblik pa at vurdere, om sagens omstendigheder bgr give anledning til f.eks. en poli-
tianmeldelse eller pabud, der har videregaende betydelige fglger. Det foreslaede nummer vil saledes
vaere med til at opretholde samarbejdet mellem Forbrugerombudsmanden og Finanstilsynet om hand-
haevelsen af forbrugerlovgivningen pa det finansielle omrade.

Ligesom det geelder i dag ved Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger til andre myn-
digheder m.v. i medfer af § 19, stk. 6, vil fortroligheden falge oplysningerne, jf. 8 19, stk. 7, i lov om
forbrugslansvirksomheder. Det indeberer, at Forbrugerombudsmanden vil veaere omfattet af den
samme skarpede tavshedspligt, som Finanstilsynets ansatte er underlagt i den periode, hvor oplys-
ningerne i sager om god skik m.v. er omfattet af tavshedspligten. Forbrugerombudsmanden vil der-
med ikke kunne videregive de fortrolige oplysninger i den periode, hvor oplysningerne er omfattet af
§ 19, stk. 1, i lov om forbrugslansvirksomheder, jf. det foreslaede § 19, stk. 3, 2. pkt. Nar Finanstil-
synets bestyrelse og Forbrugerombudsmanden har truffet beslutning i en sag om god skik m.v., vil
oplysningerne ikke leengere vere fortrolige, men underlagt de almindelige regler om aktindsigt i of-
fentlighedsloven.

Det bemeerkes, at ved eventuel videregivelse af personoplysninger til Forbrugerombudsmanden vil
de geeldende regler vedrarende persondatabeskyttelse ogsa finde anvendelse, hvorfor behandlingen
af persondata altid vil skulle ske under iagttagelse af geeldende lovgivning, herunder databeskyttel-
sesforordningen og databeskyttelsesloven.

Side 194 af 207



Til §10
Til nr. 1 (8 14, stk. 3, i lov om betalingskonti)

Finanstilsynet farer tilsyn med overholdelse af lov om betalingskonti og regler udstedt i medfar af
loven. Derudover fgrer Finanstilsynet tilsyn med overholdelsen af forordninger udstedt i medfer af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammenlignelighed af ge-
byrer i forbindelse med betalingskonti, flytning af betalingskonti og adgang til betalingskonti med
basale funktioner. Heri ligger, at Finanstilsynet fgrer tilsyn med efterlevelse af de forordninger, som
Europa-Kommissionen kan udstede i medfar af farnaevnte direktiv (niveau 2-regulering), og som er
umiddelbart geeldende i Danmark. Disse tilsynskompetencer faglger af 8 14, stk. 1, i lov om betalings-
konti.

Finanstilsynets bestyrelse indgar i tilsynet efter § 14, stk. 1, med den kompetence, som bestyrelsen er
tillagt i medfar af § 345 i lov om finansiel virksomhed, jf. § 14, stk. 2, 1. pkt., i lov om betalingskonti.
Efter § 14, stk. 2, 2. pkt., i lov om betalingskonti finder § 345, stk. 14, i lov om finansiel virksomhed
tilsvarende anvendelse. Det medfarer, at Forbrugerombudsmanden indkaldes ved bestyrelsens be-
handling af sager efter lov om betalingskonti, nar sagen vedrarer behandling af tilsynssager om rede-
lig forretningsskik, god praksis og prisoplysning.

Finanstilsynets bestyrelse er nedsat med hjemmel i § 345 i lov om finansiel virksomhed, og den har
til opgave at fare kontrol med og treeffe beslutninger i forhold til Finanstilsynets uafhangige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsen har bl.a. ansvaret for at treeffe beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i sager, der har videregdende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om finansiel
virksomhed. Derudover treeffer bestyrelsen beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk.
12, nr. 4, til politimaessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed.

Med § 14 i lov om betalingskonti gennemfares artikel 21, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med betalings-
konti, flytning af betalingskonti og adgang til betalingskonti med basale funktioner.

Efter § 16 i lov om betalingskonti er Finanstilsynet forpligtet til at underrette Forbrugerombudsman-
den, hvis Finanstilsynet bliver bekendt med, at en betalingstjenesteudbyders kunder kan have lidt tab,
som fglge af at betalingstjenesteudbyderen har overtradt lov om betalingskonti, de regler, der er ud-
stedt i medfer af loven, og forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med betalingskonti, flyt-
ning af betalingskonti og adgang til betalingskonti med basale funktioner. Bestemmelsen svarer til,
hvad der gealder efter den gvrige finansielle lovgivning, herunder § 23, stk. 2, i lov om forsikrings-
formidling. Den skal sikre Forbrugerombudsmanden oplysninger om sager pa det finansielle omrade,
hvor kunder kan have lidt tab, uanset om sagen skal forelegges for Finanstilsynets bestyrelse, hvor
Forbrugerombudsmanden deltager i sager pa forbrugeromradet.
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Det foreslas at indsette et stk. 3, hvorefter oplysninger i eller med ner tilknytning til sager, hvor
Finanstilsynets bestyrelse skal treffe beslutning i medfar af 8 14, stk. 2, i lov om betalingskonti, er
omfattet af § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed fra det tidspunkt, sagen er omfattet af Finans-
tilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter 8 14, stk. 2, og indtil bestyrelsen har truffet sin
beslutning, og at oplysninger omfattet af bestemmelsen kan videregives til Forbrugerombudsmanden
i medfar af 8 354, stk. 6, nr. 46, i lov om finansiel virksomhed.

Den foreslaede stk. 3, 1. pkt., indebarer, at oplysninger i sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal
treeffe beslutning i medfer af § 14, stk. 2, i lov om betalingskonti, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov
om finansiel virksomhed, vil vaere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt efter § 354, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed i en begranset periode. Oplysningerne vil veere omfattet af tavshedspligten
fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstendigheder ggr, at den er underlagt Finanstilsynets besty-
relses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning i den pagaeldende sag.
Sagen vil dermed ikke leengere veaere omfattet af tavshedspligten, nar Finanstilsynets bestyrelse har
truffet sin beslutning.

Det fglger af 8 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynets ansatte under ansvar efter
straffelovens §§ 152-152 e er forpligtet til at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kend-
skab til gennem tilsyns- og afviklingsvirksomheden, og fortrolige oplysninger, som de far kendskab
til fra Finansiel Stabilitet. Det samme geelder personer, der udferer serviceopgaver som led i Finans-
tilsynets drift, samt eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette galder ogsa efter ansattel-
ses- eller kontraktforholdets opher. Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt ger, at adgangen til akt-
indsigt er begreenset af en sarlig bestemmelse om tavshedspligt fastsat ved lov, jf. § 35 i offentlig-
hedsloven.

Nar oplysninger i eller med neer tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal treffe be-
slutning, bliver omfattet af tavshedspligten efter § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, vil der
ikke veere ret til aktindsigt i oplysningerne efter offentlighedsloven. Parter i sagerne vil dog uanset
have ret til partsaktindsigt efter reglerne herom i forvaltningslovens kapitel 4. Reglerne om partsstatus
i forhold til Finanstilsynets afgerelser findes i 8 21 i lov om betalingskonti.

Forslaget vurderes at veere i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/92/EU af 23. juli 2014 om sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med betalingskonti, flyt-
ning af betalingskonti og adgang til betalingskonti med basale funktioner.

De sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse vil skulle treeffe beslutning, vil vaere sager pa forbrugerom-
radet. Det kan f.eks. omfatte en sag, hvor en forbruger mener, at en betalingstjenesteudbyder ikke

overholder loven eller regler udstedt i medfer af loven.

Med den foreslaede &ndring vil oplysninger vaere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt i en neer-
mere afgrenset periode, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslutning i den pageeldende sag i
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medfar af 8 14, stk. 2, i lov om betalingskonti, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virk-
somhed. De sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt kompetence til at treeffe beslutning, frem-
gar af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynets bestyrelse traeffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter samt i sager,
der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4. Ved reaktioner forstas afggrelser i
forvaltningsretlig forstand, herunder pataler og pabud, samt reaktioner, der ikke har karakter af afge-
relser, f.eks. administrative bgdeforleeg og risikooplysninger. Finanstilsynets bestyrelse har dermed
kompetence til at traeffe beslutning om en reaktion, som retter sig mod en konkret virksomhed, der er
omfattet af loven. Bestyrelsen er ogsa kompetent til at treeffe beslutning om reaktioner i principielle
sager vedrgrende lovfortolkning og lovanvendelse, herunder endring af Finanstilsynets tilsynsmaes-
sige praksis. En sag har et principielt indhold, nar der er tvivl af en vis betydning om fortolkningen
af en bestemmelse, eller en hidtidig fortolkning endres. At en sag vedrerer en bestemmelse, der ikke
har vaeret anvendt fer, ger ikke i sig selv sagen principiel. Videregaende betydelige falger kan f.eks.
vaere reaktioner, der pabyder, at en bestemt praksis skal falges, hvilket vil medfagre anvendelse af
betydelige ressourcer for virksomhederne.

Finanstilsynets bestyrelse treeffer ogsa beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk. 12, nr.
4, til politimassig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6. Det omfatter sager, hvor Finanstilsynet
vurderer, at der er sket overtreedelse af en strafbelagt bestemmelse, og sagen derfor bgr overgives til
anklagemyndigheden med henblik pa at indlede en politimassig efterforskning.

Oplysninger med neer tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslutning, vil
ogsa veere omfattet af tavshedspligten. Ved naer tilknytning til forstas oplysninger, som ikke er direkte
omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men som relaterer sig til en sag, hvor Finanstilsynets
bestyrelse skal treeffe beslutning. Det vil veere en forudsatning, at oplysningerne i et vist omfang
afspejler de oplysninger, som indgar i den sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt beslutnings-
kompetence. Det kan f.eks. veare oplysninger om en tilsynsmassig reaktion, herunder pabud og pa-
taler, der bliver forelagt Finanstilsynets bestyrelse med henblik pa faglig og ledelsesmaessig sparring
efter § 4, stk. 2, nr. 1, i bekendtgarelse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen
for Finanstilsynet, idet reaktionen og de indbefattede oplysninger relaterer sig til en beslutning, som
Finanstilsynets bestyrelse skal treeffe i medfar af § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virk-
somhed.

Efter den foreslaede @ndring vil oplysninger i eller med neer tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets
bestyrelse skal treeffe beslutning, vaere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, hvor
sagen og dens omstendigheder ger, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskom-
petence i medfer af 8 345, stk. 12, nr. 4 og 6, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Det vil
veere i forbindelse med sagsbehandlingen, at en sag vil blive omfattet af bestyrelsens beslutnings-
kompetence. Det vil vaere Finanstilsynet, der pa baggrund af sagens omstandigheder konkret vurde-
rer, om den enkelte sag er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence og dermed underlagt tavs-
hedspligt, indtil bestyrelsen har truffet beslutning. Finanstilsynet vil konkret skulle leegge vaegt pa,
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om sagens aktuelle omstandigheder giver klare holdepunkter for, at sagen vil medfgre politianmel-
delse af en eller flere fysiske eller juridiske personer, er af principiel karakter eller har videregaende
betydelige falger, og af den grund er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence. Finanstilsynets
bestyrelse treeffer beslutning i sager, nar de kan medfgre politianmeldelse, er af principiel karakter
eller har videregaende betydelige falger. £ndringen vil saledes alene omfatte et begranset antal sa-
ger, idet hovedparten af beslutninger i sager omhandlende lov om betalingskonti treeffes af Finanstil-
synet, jf. 8 14, stk. 1, i lov om betalingskonti.

Finanstilsynet vil lgbende vurdere, om sager er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutnings-
kompetence. Sager efter lov om betalingskonti vil som udgangspunkt veere omfattet af Finanstilsynets
kompetence, jf. 8 14, stk. 1, i lov om betalingskonti, medmindre beslutningskompetencen er tillagt
bestyrelsen for Finanstilsynet, jf. § 14, stk. 2, i lov om betalingskonti, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 0g 6, i
lov om finansiel virksomhed. VVurderer Finanstilsynet, at en sag er omfattet af bestyrelsens kompe-
tence, vil sagen med lovforslaget veere omfattet af tavshedspligten. Hvis en sag under sagsbehandlin-
gen bliver omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men det efterfglgende viser sig, at den
ikke lzengere kan anses for omfattet af beslutningskompetencen, vil oplysningerne i sagen ikke lan-
gere veere omfattet af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet konstaterer, at bestyrelsen
ikke skal treeffe beslutning i sagen. Vurderingen af, om en sag er omfattet af bestyrelsens beslutnings-
kompetence vil dermed kunne &ndres i takt med, at sagsbehandlingen skrider fremad, fordi sagens
omstaendigheder eller gvrige forhold bevirker, at sagen ikke leengere skal foreleegges Finanstilsynets
bestyrelse.

Oplysninger i eller med neer tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslut-
ning, vil ligeledes ikke leengere vaere omfattet af tavshedspligten, nar bestyrelsen har truffet beslut-
ning i sagen. Finanstilsynets bestyrelse vil treffe sine beslutninger i henhold til de regler, der fglger
af bekendtgarelse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet.

Det foreslaede stk. 3, 2. pkt., foreskriver, at oplysninger omfattet af 1. pkt. kan videregives til Forbru-
gerombudsmanden i medfgr af 8 354, stk. 6, nr. 46, i lov om finansiel virksomhed.

Med den foreslaede bestemmelse vil Finanstilsynet kunne videregive oplysninger, der er fortrolige
som falge af det foreslaede § 14, stk. 3, 1. pkt., til Forbrugerombudsmanden i medfar af § 354, stk.
6, nr. 46, i lov om finansiel virksomhed. Forslaget skal sikre, at Finanstilsynet vil kunne videregive
fortrolige oplysninger til Forbrugerombudsmanden, der er uafhaengig tilsynsmyndighed for efterle-
velse af markedsfaringsregler og forbrugerbeskyttende regler.

Den foreslaede bestemmelse skal viderefare den retstilstand, hvor Finanstilsynet kan videregive op-
lysninger om sager, hvor kunderne kan have lidt tab, til Forbrugerombudsmanden, uanset at oplys-
ningerne bliver omfattet af Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt i medfar af det foreslaede § 14,
stk. 3, 1. pkt. Derved vil Forbrugerombudsmanden stadig have adgang til oplysninger om sager pa
det finansielle omrade, hvor kunder kan have lidt tab. Det er hensigten, at udvekslingen af fortrolige
oplysninger begraenses til, hvad der er relevant og forholdsmaessigt under hensyn til formalet med
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udvekslingen. Finanstilsynet vil f.eks. kunne drgfte en konkret sag, der skal foreleegges Finanstilsy-
nets bestyrelse, med Forbrugerombudsmanden med henblik pa at vurdere, om sagens omstzendighe-
der bar give anledning til en politianmeldelse eller pabud, der har videregaende betydelige falger.
Den foreslaede bestemmelse vil saledes vaere med til at opretholde samarbejdet mellem Forbruger-
ombudsmanden og Finanstilsynet om handhavelsen af forbrugerlovgivningen pa det finansielle om-
rade.

Ligesom det geelder i dag ved Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger til andre myn-
digheder m.v. i medfar af § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed vil fortroligheden felge oplys-
ningerne, jf. 8 354, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed. Det indebarer, at Forbrugerombudsmanden
vil veere omfattet af den samme skarpede tavshedspligt, som Finanstilsynets ansatte er underlagt i
den periode, hvor oplysningerne er omfattet af tavshedspligten. Forbrugerombudsmanden vil dermed
ikke kunne videregive de fortrolige oplysninger i den periode, hvor oplysningerne er omfattet af §
354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf. det foresldede § 14, stk. 3, 1. pkt. Nar Finanstilsynets
bestyrelse og Forbrugerombudsmanden har truffet beslutning i sagen, vil oplysningerne ikke leengere
veaere fortrolige, men underlagt de almindelige regler om aktindsigt i offentlighedsloven.

Det bemarkes, at ved eventuel videregivelse af personoplysninger til Forbrugerombudsmanden vil
de geeldende regler vedrarende persondatabeskyttelse ogsa finde anvendelse, hvorfor behandlingen
af persondata altid vil skulle ske under iagttagelse af geldende lovgivning, herunder databeskyttel-
sesforordningen og databeskyttelsesloven.

Til§11
Til nr. 1 (8 103, stk. 3, i lov om firmapensionskasser)

Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens 8§ 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, jf. § 103, stk. 1, i lov
om firmapensionskasser. Det samme geaelder personer, der udfarer serviceopgaver som led i Finans-
tilsynets drift, samt eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette gaelder ogsa efter ansattel-
ses- eller kontraktforholdets ophgr. Tilsvarende regler finder anvendelse pa ansatte i Erhvervsstyrel-
sen, for sa vidt angar oplysninger, som de far kendskab til gennem opgavelgsningen efter § 213, stk.
1-5 09 8, i lov om kapitalmarkeder.

Finanstilsynets tavshedspligt efter § 103, stk. 1, finder ikke anvendelse pa oplysninger i sager om god
pensionskassepraksis efter 8 8, stk. 1, og regler om redelig forretningsskik og god praksis udstedt i
medfar af § 8, stk. 2, og oplysninger, som en firmapensionskasse skal give skriftligt til medlemmer,
pensionsmodtagere og potentielle medlemmer efter regler udstedt i medfar af § 8, stk. 2. Det falger
af § 103, stk. 3, i lov om firmapensionskasser. Undtagelsesbestemmelsen i § 103, stk. 3, indeberer,
at oplysninger i sager om god skik og oplysningspligt er undtaget fra Finanstilsynets tavshedspligt.
Bestemmelsen ger, at Finanstilsynet kan videregive oplysninger i sager om god skik og oplysnings-
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pligt til Forbrugerombudsmanden. Som eksempel kan navnes tilfeelde, hvor Forbrugerombudsman-
den har oversendt en sag til Finanstilsynet, fordi sagen henhgrer under Finanstilsynets regelsat, men
hvor Forbrugerombudsmanden har behov for at kende afggrelsens indhold af hensyn til koordinerin-
gen mellem de to regelsat. Enhver har ligeledes ret til aktindsigt i oplysninger i sager om god skik
og oplysningspligt efter de almindelige regler om aktindsigt i offentlighedsloven med de undtagelser,
der falger af offentlighedslovens 88 19-34.

Oplysninger i sager om god skik og oplysningspligt kan ikke undtages fra retten til aktindsigt efter §
35 i offentlighedsloven, da oplysningerne ikke er omfattet af Finanstilsynets lovbestemte tavsheds-
pligt. Modsetningsvis er andre oplysninger, som Finanstilsynet har faet kendskab til eller indhentet i
forbindelse med tilsynsvirksomheden, underlagt tavshedspligt og undtaget aktindsigt, jf. § 35 i of-
fentlighedsloven, jf. 8 103, stk. 1, i lov om firmapensionskasser.

Finanstilsynet paser bl.a. overholdelsen af lov om firmapensionskasser, undtagen § 36, stk. 7, og §
45, samt regler udstedt i medfer af loven, jf. 8 97, stk. 1, i lov om firmapensionskasser. Finanstilsynets
bestyrelse indgar i tilsynet med firmapensionskasser med den kompetence, som bestyrelsen er tillagt
i medfar af § 345, stk. 12, i lov om finansiel virksomhed, jf. 8 97, stk. 2, i lov om firmapensionskasser.
Undtagelsesbestemmelsen i § 103, stk. 3, gar, at der bl.a. er ret til aktindsigt i sager om god skik og
oplysningspligt, hvor Finanstilsynets bestyrelse har kompetence til at treeffe beslutning i sagen, men
sagen endnu ikke er blevet forelagt bestyrelsen med henblik pa endelig stillingtagen.

Finanstilsynets bestyrelse er nedsat med hjemmel i § 345 i lov om finansiel virksomhed, og den har
til opgave at fare kontrol med og traeffe beslutninger i forhold til Finanstilsynets uafhangige tilsyns-
virksomhed. Bestyrelsen har bl.a. ansvaret for at treeffe beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i sager, der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om finansiel
virksomhed. Derudover traeffer bestyrelsen beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk.
12, nr. 4, til politimaessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed.

§ 103 implementerer artikel 52-58 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/2341/EU af 14.
december 2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP’ers) aktiviteter og tilsynet her-
med.

Med lovforslaget foreslas det at nyaffatte § 103, stk. 3. Den foreslaede nyaffattelse vil viderefare den
geeldende retstilstand dog med den &ndring, at oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om
god skik og oplysningspligt fremover vil veere omfattet af Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt,
nar Finanstilsynets bestyrelse skal traffe beslutning i sagen.

Forslaget vurderes at veere i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv

2016/2341/EU af 14. december 2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP’ers) akti-
viteter og tilsynet hermed.
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Det foreslas i stk. 3, 1. pkt., at stk. 1 finder ikke anvendelse pa oplysninger i sager om god skik og
oplysningspligt, jf. 8 8 og bekendtgarelser udstedt i medfar heraf.

Bestemmelsen medfgrer, at Finanstilsynets lovbestemte tavshedspligt efter 8 103, stk. 1, ikke finder
anvendelse pa oplysninger i sager om god skik og oplysningspligt, jf. § 8 og bekendtgarelser udstedt
i medfer heraf. Det bevirker, at der er den samme offentlighed om oplysninger, der kommer frem i
forbindelse med tilsynet med de forbrugerrettede regler pa det finansielle omrade, som hvis regule-
ringen havde veret underlagt Forbrugerombudsmandens tilsyn.

Sager om god skik og oplysningspligt, jf. 8 8 og bekendtgarelser udstedt i medfar heraf, omfatter alle
sager, hvor Finanstilsynet paser overholdelsen af de gaeldende regler om god skik og oplysningspligt.
Som fglge heraf vil alle sager om overtreedelse af redelig forretningsskik og god praksis indenfor
virksomhedsomradet, jf. § 8, veere omfattet af den foreslaede bestemmelse. Det samme vil gare sig
geldende for sager om overtraedelse af bekendtgarelser, som er udstedt i medfer af § 8, stk. 2, herun-
der bekendtgerelse nr. 9 af 4. januar 2019 om god skik og oplysningspligt for firmapensionskasser.

Graensedragningen mellem Finanstilsynets og Forbrugerombudsmandens virksomhed indebeerer, at
der er behov for koordination mellem Finanstilsynets og Forbrugerombudsmandens tilsynsvirksom-
hed. Da Finanstilsynet ikke vil vaere underlagt en sarlig tavshedspligt i forhold til oplysninger i sager
om god skik og oplysningspligt, vil Finanstilsynet kunne videregive oplysninger fra de sager om god
skik og oplysningspligt, som Forbrugerombudsmanden finder ngdvendige for sin tilsynsvirksomhed.
Som eksempel kan navnes det tilfeelde, hvor Forbrugerombudsmanden har oversendt en sag til Fi-
nanstilsynet, fordi sagen hgrer under Finanstilsynets regelsat, men Forbrugerombudsmanden har be-
hov for at kende afggrelsens indhold af hensyn til koordineringen mellem de to regelsat. Derudover
har Finanstilsynet mulighed for af egen drift at orientere Forbrugerombudsmanden om konkrete sa-
ger, der vedrgrer tilsynet med god skik og oplysningspligt.

Med den foreslaede bestemmelse vil enhver kunne fa udleveret oplysninger om tilsynet med god skik
og oplysningspligt med de undtagelser, der falger af offentlighedslovens kapitel 4. Blandt disse und-
tagelser kan bl.a. neevnes oplysninger om enkeltpersoners private forhold, herunder gkonomiske for-
hold, samt forhold af veesentlig skonomisk betydning for en firmapensionskasse, jf. 8 30 i offentlig-
hedsloven. Der vil som udgangspunkt kunne meddeles aktindsigt i de oplysninger, som Finanstilsynet
ligger inde med, uanset om sagen er under behandling, eller om sagsbehandlingen er afsluttet.

Det foreslas i stk. 3, 2. pkt., at oplysninger i eller med neer tilknytning til sager, hvor Finanstilsynets
bestyrelse skal treeffe beslutning i medfer af 8 97, stk. 2, ikke er omfattet af 1. pkt. fra det tidspunkt,
sagen er omfattet af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence efter § 97, stk. 2, og indtil
bestyrelsen har truffet sin beslutning.

Den foreslaede andring vil betyde, at oplysninger i eller med ner tilknytning til sager om god skik
og oplysningspligt, jf. § 8 og bekendtgerelser udstedt i medfar heraf, vil veere omfattet af Finanstil-
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synets tavshedspligt efter § 103, stk. 1, i lov om firmapensionskasser i en begraenset periode. Oplys-
ningerne vil veere omfattet af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor sagen og dens omstendigheder
ger, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence, indtil bestyrelsen har truf-
fet sin beslutning i den pageeldende sag. Sagen vil dermed ikke leengere vaere omfattet af tavsheds-
pligten, sa snart Finanstilsynets bestyrelse har truffet sin beslutning.

Nar oplysninger i eller med nzr tilknytning til sager om god skik og oplysningspligt bliver omfattet
af tavshedspligten, vil der ikke vaere mulighed for adgang til aktindsigt i oplysningerne efter offent-
lighedsloven. Parter i sager om god skik og oplysningspligt vil dog uanset have ret til partsaktindsigt
efter reglerne herom i forvaltningslovens kapitel 4. Reglerne om partsstatus i forhold til Finanstilsy-
nets afgerelser findes i § 104 i lov om firmapensionskasser.

8§ 103, stk. 1, i lov om firmapensionskasser indeholder hovedreglen om Finanstilsynets tavshedspligt
pa omradet for firmapensionskasser og er en serbestemmelse om tavshedspligt, jf. § 35 i offentlig-
hedsloven. Tavshedspligten varetager bade hensynet til private og offentlige interesser, herunder
navnlig hensynet til et effektivt tilsyn og hensynet til virksomhederne og deres kunder. Den foreslaede
@ndring vil navnlig varetage Finanstilsynets mulighed for effektivt at udeve den lovpligtige, uaf-
hangige tilsynsvirksomhed ved at sikre en objektiv beslutningsproces for Finanstilsynets bestyrelse.

Sager om god skik og oplysningspligt, jf. 8 8 og bekendtgarelser udstedt i medfar heraf, omfatter alle
sager, hvor Finanstilsynet paser overholdelsen af de gaeldende regler om god skik og oplysningspligt.
Som fglge heraf vil alle sager om overtreedelse af redelig forretningsskik og god praksis indenfor
virksomhedsomradet, jf. § 8, vaere omfattet af den foresldede bestemmelse, hvis Finanstilsynets be-
styrelse skal treeffe beslutning i sagen. Det samme vil gare sig geeldende for sager om overtraedelse
af bekendtgerelser, som er udstedt i medfar af § 8, stk. 2, herunder bekendtgarelse nr. 9 af 4. januar
2019 om god skik og oplysningspligt for firmapensionskasser.

Med den foreslaede @ndring vil oplysninger i sager om god skik og oplysningspligt vaere omfattet af
Finanstilsynets tavshedspligt i en nermere afgraenset periode, hvis Finanstilsynets bestyrelse skal
treeffe beslutning i den pageeldende sag i medfer af § 97, stk. 2, i lov om firmapensionskasser. De
sager, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt kompetence til at treeffe beslutning, fremgar af § 345,
stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynets bestyrelse traeffer beslutning om reaktioner i sager af principiel karakter samt i sager,
der har videregaende betydelige falger, jf. § 345, stk. 12, nr. 4. Ved reaktioner forstas afgarelser i
forvaltningsretlig forstand, herunder pataler og pabud, men reaktioner deekker ogsa over administra-
tive badeforlaeg og risikooplysninger. Finanstilsynets bestyrelse har dermed kompetence til at treeffe
beslutning om en reaktion, som retter sig mod en konkret forbrugslansvirksomhed, der er omfattet af
loven. Bestyrelsen er ogsa kompetent til at treeffe beslutning om reaktioner i principielle sager ved-
rerende lovfortolkning og lovanvendelse, herunder gndring af Finanstilsynets tilsynsmaessige prak-
sis. En sag har et principielt indhold, nar der er tvivl af en vis betydning om fortolkningen af en
bestemmelse, eller en hidtidig fortolkning a&ndres. At en sag vedrarer en bestemmelse, der ikke har
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veeret anvendt far, ger ikke i sig selv sagen principiel. Videregaende betydelige falger kan f.eks. veere
reaktioner, der pabyder, at en bestemt praksis skal falges, hvilket vil medfare anvendelse af betyde-
lige ressourcer for den bergrte virksomhed og andre tilsvarende virksomheder, eller at der er tale om
en politianmeldelse.

Finanstilsynets bestyrelse treeffer ogsa beslutning om at overgive sager omfattet af § 345, stk. 12, nr.
4, til politimessig efterforskning, jf. § 345, stk. 12, nr. 6. Det omfatter sager, hvor Finanstilsynet
vurderer, at der er sket en overtreedelse af en strafbelagt bestemmelse, hvorfor sagen ber overgives til
anklagemyndigheden med henblik pa at indlede en politimassig efterforskning.

Oplysninger med neer tilknytning til sager om god skik og oplysningspligt, hvor Finanstilsynets be-
styrelse skal treeffe beslutning, vil ogsa veere omfattet af tavshedspligten. Ved ner tilknytning til for-
stas oplysninger, som ikke er direkte omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men som rela-
terer sig til en sag om god skik og oplysningspligt, hvor Finanstilsynets bestyrelse skal traeffe beslut-
ning. Det vil vaere en forudsatning, at oplysningerne i et vist omfang afspejler de oplysninger, som
indgar i den sag, hvor Finanstilsynets bestyrelse er tillagt beslutningskompetence. Det kan f.eks. vaere
oplysninger om en tilsynsmaessig reaktion, herunder pabud og pataler, der bliver forelagt Finanstil-
synets bestyrelse med henblik pa faglig og ledelsesmaessig sparring efter § 4, stk. 2, nr. 1, i bekendt-
garelse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet, idet reaktionen
og de indbefattede oplysninger relaterer sig til en beslutning, som Finanstilsynets bestyrelse skal
treeffe i medfar af § 97, stk. 2, i lov om firmapensionskasser, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om
finansiel virksomhed.

Efter den foreslaede &ndring vil oplysninger i eller med nar tilknytning til sager om god skik og
oplysningspligt veere omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, hvor sagen og dens
omstendigheder gar, at den er underlagt Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence i medfar
af 8 97, stk. 2, i lov om firmapensionskasser, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel virksom-
hed, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning. Det vil veere i forbindelse med sagsbehandlingen,
at en sag vil blive omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence. Det vil vaere Finanstilsynet, der
pa baggrund af sagens omstaendigheder konkret vurderer, om den enkelte sag er omfattet af bestyrel-
sens beslutningskompetence og dermed underlagt tavshedspligt, indtil bestyrelsen har truffet beslut-
ning. Finanstilsynet vil konkret skulle leegge veegt pa, om sagens aktuelle omstandigheder giver klare
holdepunkter for, at sagen vil medfere politianmeldelse af en eller flere fysiske eller juridiske perso-
ner, er af principiel karakter eller har videregaende betydelige falger, og af den grund er omfattet af
bestyrelsens beslutningskompetence. Finanstilsynets bestyrelse traeffer beslutning i sager om god skik
og oplysningspligt, nar de kan medfare politianmeldelse, er af principiel karakter eller har viderega-
ende betydelige falger. £ndringen vil saledes alene omfatte et begraenset antal sager, idet hovedpar-
ten af beslutninger om god skik og oplysningspligt pa Finanstilsynets omrade treffes af Finanstilsy-
net, jf. 8 97, stk. 1, i lov om firmapensionskasser.
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Finanstilsynet vil labende vurdere, om sager om god skik og oplysningspligt er omfattet af Finanstil-
synets bestyrelses beslutningskompetence. Sager om god skik og oplysningspligt efter lov om firma-
pensionskasser vil som udgangspunkt veere omfattet af Finanstilsynets kompetence, jf. 8 97, stk. 1, i
lov om firmapensionskasser, medmindre beslutningskompetencen er tillagt bestyrelsen for Finanstil-
synet, jf. 8 97, stk. 2, i lov om firmapensionskasser, jf. § 345, stk. 12, nr. 4 og 6, i lov om finansiel
virksomhed. Vurderer Finanstilsynet, at en sag er omfattet af bestyrelsens kompetence, vil sagen med
lovforslaget vaere omfattet af tavshedspligten. Hvis en sag om god skik og oplysningspligt under
sagsbehandlingen bliver omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence, men det efterfalgende viser
sig, at den ikke lengere kan anses for omfattet af beslutningskompetencen, vil oplysningerne i sagen
ikke leengere vaere omfattet af tavshedspligten fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet konstaterer, at
bestyrelsen ikke skal treeffe beslutning i sagen. Vurderingen af, om en sag om god skik og oplys-
ningspligt er omfattet af bestyrelsens beslutningskompetence vil dermed kunne &ndres i takt med, at
sagsbehandlingen skrider fremad, fordi sagens omsteendigheder eller gvrige forhold bevirker, at sagen
ikke lzengere skal foreleegges Finanstilsynets bestyrelse.

Oplysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik og oplysningspligt vil ligeledes ikke
leengere vaere omfattet af tavshedspligten, nar Finanstilsynets bestyrelse har truffet beslutning i sagen.
Finanstilsynets bestyrelse vil treeffe sine beslutninger i henhold til de regler, der felger af bekendtge-
relse nr. 525 af 23. maj 2018 om forretningsorden for bestyrelsen for Finanstilsynet.

Med lovforslagets 8 11, nr. 2, foretages en a&ndring af § 103, stk. 6, i lov om firmapensionskasser.
Den foreslaede andring indebeerer, at Finanstilsynet har mulighed for at videregive tavshedsbelagte
oplysninger i eller med naer tilknytning til sager om god skik og oplysningspligt til Forbrugerom-
budsmanden. Videregivelse af tavshedsbelagte oplysninger vil efter lovforslaget veere betinget af, at
oplysningerne er tavshedsbelagte efter § 103, stk. 1, i en begraenset periode som falge af det foresla-
ede § 103, stk. 3, 2. pkt. Den foreslaede &ndring vil sikre, at Finanstilsynet vil kunne videregive op-
lysninger i eller med neer tilknytning til sager om god skik og oplysningspligt til Forbrugerombuds-
manden, pa trods af at oplysningerne er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt som falge af Fi-
nanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence.

Til nr. 2 (8 103, stk. 6, i lov om firmapensionskasser)

Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffelovens 88 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde
fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, jf. § 103, stk. 1, i lov
om firmapensionskasser. Det samme geaelder personer, der udfarer serviceopgaver som led i Finans-
tilsynets drift, samt eksperter, der handler pa Finanstilsynets vegne. Dette galder ogsa efter ansattel-
ses- eller kontraktforholdets ophgr. Tilsvarende regler finder anvendelse pa ansatte i Erhvervsstyrel-
sen, for sa vidt angar oplysninger, som de far kendskab til gennem opgavelgsningen efter § 213, stk.
1-5 09 8, i lov om kapitalmarkeder.
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8 103, stk. 6, i lov om firmapensionskasser fastsatter, i hvilke tilfeelde og til hvem Finanstilsynet kan
videregive fortrolige oplysninger omfattet af § 103, stk. 1. Finanstilsynet kan bl.a. i medfer af § 103,
stk. 6, nr. 13, videregive fortrolige oplysninger til Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndig-
hed for efterlevelse af selskabslovgivningen, nar videregivelse sker med henblik pa at styrke det fi-
nansielle systems stabilitet og integritet, og Erhvervsstyrelsen og Revisornavnet i deres egenskab af
tilsynsmyndighed for den lovpligtige revision af firmapensionskassers regnskaber, under forudsaet-
ning af at modtagerne har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres opgaver. Tilsvarende kan
Finanstilsynet videregive fortrolige oplysninger til Datatilsynet i sin egenskab af uafhangig tilsyns-
myndighed for databeskyttelsesreglerne, under forudszetning af at Datatilsynet har behov for oplys-
ningerne til varetagelsen af sine opgaver, jf. 8 103, stk. 6, nr. 29.

Endvidere falger det af § 103, stk. 7, i lov om firmapensionskasser, at alle, der modtager fortrolige
oplysninger fra Finanstilsynet, bliver underlagt den samme skerpede tavshedspligt, som gzlder for
Finanstilsynets ansatte.

§ 103 implementerer artikel 52-58 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/2341/EU af 14.

december 2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP’ers) aktiviteter og tilsynet her-
med.

Med lovforslaget foreslas det at indsztte et nr. 30 i § 103, stk. 6, hvorefter Finanstilsynet kan videre-
give fortrolige oplysninger til Forbrugerombudsmanden som uafhangig tilsynsmyndighed for efter-
levelse af markedsfaringsregler og forbrugerbeskyttende regler i sager omfattet af § 103, stk. 3, 2.
pkt.

Forslaget vurderes at veere i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2016/2341/EU af 14. december 2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP’ers) akti-
viteter og tilsynet hermed.

Det foreslaede, nye nummer er en konsekvens af lovforslagets § 11, nr. 1, der fastslar, at oplysninger
i eller med neer tilknytning til sager om god skik og oplysningspligt, hvor Finanstilsynets bestyrelse
skal treeffe beslutning, er omfattet af Finanstilsynets tavshedspligt fra det tidspunkt, sagen er omfattet
af Finanstilsynets bestyrelses beslutningskompetence, og indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning.
Finanstilsynet vil med den foreslaede bestemmelse have mulighed for at videregive oplysninger, der
bliver fortrolige som falge af det foreslaede § 103, stk. 3, 2. pkt., til Forbrugerombudsmanden. Det
er hensigten, at udvekslingen af fortrolige oplysninger mellem Finanstilsynet og Forbrugerombuds-
manden begraenses til, hvad der er relevant og forholdsmassigt under hensyn til formalet med ud-
vekslingen. Derved vil Finanstilsynet kunne drgfte en konkret sag om god skik og oplysningspligt,
der skal forelegges Finanstilsynets bestyrelse, med Forbrugerombudsmanden med henblik pa at vur-
dere, om sagens omstaendigheder bgr give anledning til f.eks. en politianmeldelse eller pabud, der har
videregaende betydelige falger. Det foresldede nummer vil saledes veere med til at opretholde sam-
arbejdet mellem Forbrugerombudsmanden og Finanstilsynet om handhavelsen af forbrugerlovgiv-
ningen pa det finansielle omrade.
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Formalet er at sikre, at Finanstilsynet i sin egenskab som tilsynsmyndighed kan videregive relevante
oplysninger om tilsynet med forbrugerlovgivningen pa det finansielle omrade til Forbrugerombuds-
manden, der er den uafhangige tilsynsmyndighed for efterlevelse af markedsferingsregler og forbru-
gerbeskyttende regler. De fortrolige oplysninger vil kunne videregives, nar oplysningerne er fortro-
lige som falge af det foreslaede § 103, stk. 3, 2. pkt.

Ligesom det geelder i dag ved Finanstilsynets videregivelse af fortrolige oplysninger til andre myn-
digheder m.v. i medfgr af § 103, stk. 6, vil fortroligheden fglge oplysningerne, jf. § 103, stk. 7, i lov
om firmapensionskasser. Det indeberer, at Forbrugerombudsmanden vil veere omfattet af den samme
skeerpede tavshedspligt, som Finanstilsynets ansatte er underlagt i den periode, hvor oplysningerne i
sager om god skik og oplysningspligt er omfattet af tavshedspligten. Forbrugerombudsmanden vil
dermed ikke kunne videregive de fortrolige oplysninger i den periode, hvor oplysningerne er omfattet
af § 103, stk. 1, i lov om firmapensionskasser, jf. det foreslaede § 103, stk. 3, 2. pkt. Nar Finanstilsy-
nets bestyrelse og Forbrugerombudsmanden har truffet beslutning i en sag om god skik og oplys-
ningspligt, vil oplysningerne ikke leengere veere fortrolige, men underlagt de almindelige regler om
aktindsigt i offentlighedsloven.

Det bemeerkes, at ved eventuel videregivelse af personoplysninger til Forbrugerombudsmanden vil
de geeldende regler vedrarende persondatabeskyttelse ogsa finde anvendelse, hvorfor behandlingen
af persondata altid vil skulle ske under iagttagelse af geeldende lovgivning, herunder databeskyttel-
sesforordningen og databeskyttelsesloven.

Til §12
Det foreslas i stk. 1, at loven traeder i kraft den 1. juli 2020.

Det foreslas i stk. 2, at lovforslagets § 4, nr. 8, treeder i kraft den 19. april 2020, jf. artikel 2 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om andring af forordning (EF)
nr. 924/2009, for sa vidt angar gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgeby-
rer.

Det foreslas i stk. 3, at lovforslagets § 4, nr. 4-7, treeder i kraft den 19. april 2021, jf. artikel 2 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning 2019/518/EU af 19. marts 2019 om endring af forordning (EF)
nr. 924/2009, for sa vidt angar gebyrer for greenseoverskridende betalinger i Unionen og vekselgeby-
rer.

Det foreslas i stk. 4, at § 5, nr. 4 og 5, treeder i kraft den 18. juni 2020, hvor @ndringerne til EMIR-

forordningen, jf. artikel 2, litrab i EMIR REFIT, traeder i kraft. Det er derfor ogsa fra denne dato, det
er relevant at strafbeleegge visse overtraedelse, jf. dog stk. 5.
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Det foreslas i stk. 5, at § 5, nr. 3, treeder i kraft den 18. juni 2021, hvor artikel 4, stk. 3a, i EMIR-
forordningen traeder i kraft, jf. artikel 2, litra c, i EMIR REFIT. Det er derfor forst fra denne dato
relevant at strafbeleegge overtreedelser af artikel 4, stk. 3a, i EMIR-forordningen.

Til 8 13
Lovforslagets § 13 angiver lovforslagets territoriale gyldighedsomrade.

Det foreslas i stk. 1, at loven ikke skal gelde for Fergerne og Grgnland, jf. dog de foreslaede stk. 2
0g 3.

Det foreslas i stk. 2, at lovforslagets 88§ 1-5, 9 og 10 kan settes helt eller delvist i kraft for Fergerne
ved kongelig anordning med de &ndringer, som de feeraske forhold tilsiger.

Det foreslas i stk. 3, at lovforslagets 88 1-6 og 9-11 kan szttes helt eller delvist i kraft for Grgnland
ved kongelig anordning med de &ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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