Vejledning om passiver til opfyldelse af geldsbufferkrav

Kapitel 1

Indledning

1. Realkreditinstitutter er ikke omfattet af kravet om nedskrivningsegnede passiver (NEP-kravet), jf. § 266
i lov om finansiel virksomhed. Realkreditinstitutter skal i stedet opfylde et sakaldt geeldsbufferkrav, jf. §
125iilov om finansiel virksomhed, der skal medvirke til at sikre, at der er tilstraekkelig kapital til at kunne
restrukturere eller afvikle et realkreditinstitut, der vurderes ngdlidende eller forventeligt ngdlidende.

2. Realkreditinstitutterne indgar i forskellige koncernstrukturer, som har betydning for valget af deres af-
viklingsstrategier. For at de valgte afviklingsstrategier er mulige og troveerdige, bar de passiver, realkre-
ditinstitutterne udsteder til opfyldelse af deres geeldsbufferkrav, overholde en reekke betingelser. Disse
betingelser afheenger af de konkrete koncernstrukturer og de afviklingsstrategier, der er valgt.

3. Formalet med denne vejledning er at beskrive, hvilke betingelser der bar gaelde for passiver, der an-
vendes til opfyldelse af realkreditinstitutternes gaeldsbufferkrav.

4. Vejledningen er opbygget om bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed.

Kapitel 2
Geeldsbufferkrav

5. Det fremgar, at geeldsbufferkravet kan opfyldes med falgende kapital- og geeldsinstrumenter, jf. § 125
i, stk. 6, nr. 1-4, i lov om finansiel virksomhed:

1) Egentlig kernekapital.

2) Hybrid kernekapital.

3) Supplerende kapital.

4) Usikret seniorgeeld.

6. For geeldsbufferkrav, der opfyldes med kapital- og geeldsinstrumenter omfattet af § 125 i, stk. 6, nr. 2-
4, geelder fglgende:
1) Kapital- og geeldsinstrumenterne skal have en oprindelig lgbetid pad mindst to ar, jf. § 125 i, stk.
8, nr. 1.
2) Der skal veaere en hensigtsmaessig spredning i kapital- og geeldsinstrumenternes forfaldstid, jf. §
1251, stk. 8, nr. 2.
3) Finanstilsynet kan bestemme, at gaeldsbufferkravet for et realkreditinstitut skal opfyldes helt eller
delvist med kapital- og geeldsinstrumenter med kontraktuel mulighed for nedskrivning og konver-
tering, jf. 8 1251, stk. 9, nr. 1.

Kapitel 3

Afviklingshindring

7. Afviklingsmyndigheden vurderer i forbindelse med udarbejdelsen af afviklingsplanen, jf. 8 259, og kon-
cernafviklingsplanen, jf. 8 260, hvorvidt der er vaesentlige hindringer for, at en virksomhed kan afvikles,
jf. 8 262, stk. 1, og § 263, stk. 1.



Kapitel 4

Passiver til opfyldelse af geeldsbufferkravet

8. Passiver til opfyldelse af geeldsbufferkravet bar ikke veere en hindring for afvikling.

9. Som en del af afviklingsmyndighedens vurdering af afviklingsmuligheder, jf. § 262 og 263, indgar en
vurdering af, om virksomhedens eller koncernens udstedelser udger en vaesentlig hindring for, at virk-
somheden eller koncernen kan afvikles.

Subordination

10. Passiver, der anvendes til opfyldelse af geeldsbufferkravet, skal kunne nedskrives uden brug af bail-
in, jf. 8 24, stk. 4, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder. Passiver, der
anvendes til opfyldelse af geeldsbufferkravet, bgr baere tab far simple kreditorer for realkreditinstitutter i
afvikling og i konkurs, da det gger troveerdigheden af afviklingsplanerne betydeligt, hvis de ikke forud-
seetter tab far simple kreditorer i en afviklingssituation. For realkreditinstitutter, hvor strategien er konkurs,
er der ikke samme behov, idet afviklingsstrategien ikke er at nedskrive og konvertere geeldsbufferen i det
tilfeelde.

11. Realkreditinstitutter bgr opfylde deres geeldsbufferkrav med kapital- eller geeldsinstrumenter, som er
subordinerede i forhold til forpligtelser omfattet af § 97 i konkursloven, hvilket er i overensstemmelse med
markedspraksis.

12. Realkreditinstitutter har mulighed for at udstede seniorgaeld, der beerer tab far gvrige simple krav til
opfyldelse af deres geeldsbufferkrav, jf. 8§ 20, nr. 1, i lov nr. 706 af 8. juni 2018 om aendring af lov om
finansiel virksomhed, hvidvaskloven, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige
andre love.

Nedskrivning og konvertering uden brug af bail-in

13. Er afviklingsstrategien for et realkreditinstitut eller en koncern baseret pa en viderefgrelse ved ned-
skrivning og konvertering af passiver i et realkreditinstitut, er det ngdvendigt, at de passiver, der anvendes
til opfyldelse af geeldsbufferkravet i det pageeldende realkreditinstitut kan nedskrives og konverteres uden
brug af bail-in. Instrumentet i sig selv bar sdledes kunne nedskrives eller konverteres uden brug af bail-
in, og der bgr ikke veere andre passiver, der tager tab far de pageeldende instrumenter, som kraever
anvendelse af bail-in, for at det kan nedskrives eller konverteres.

Yderligere betingelser for realkreditdatterselskaber

14. Er et realkreditinstitut datterselskab i en koncern, og den foretrukne afviklingsstrategi er, at dattersel-
skabet i en afviklingssituation holdes sammen med moderselskabet, bar realkreditinstituttets passiver til
opfyldelse af geeldsbufferkravet understgtte denne strategi. For at sikre at realkreditdatterselskabet i en
afviklingssituation kan holdes samlet med moderselskabet, bgr passiver til opfyldelse af geeldsbufferkra-
vet, foruden at de beerer tab far simple krav, opfylde falgende:
1) Passiverne kan nedskrives og konverteres fgr eller uden afvikling. Dette er ngdvendigt for, at
SPE-strategien kan gennemfgres, da det ellers ville veere ngdvendigt at bruge afviklingsveerktajer
i datterselskabet, hvis det blev ngdlidende.



2) Passiverne er udstedt til moderselskabet. Dette er ngdvendigt for at sikre, at datterselskabet efter
nedskrivning og konvertering af instrumenterne ikke far nye ejere, men fortsat vil veere ejet af
moderselskabet.



