FINANSTILSYNET

Hering over bekendtgerelse om investorbeskyt-
telse ved vardipapirhandel

Finanstilsynet sender hermed udkast til bekendtgerelse om investorbeskyt-
telse ved vaerdipapirhandel i offentlig haring.

Formalet med bekendtgarelsen er at fastszette regler om investorbeskyttelse
i forbindelse med vasrdipapirhandleres m. fl. levering af investeringsservice
til kunder. Bekendtgarelsen bliver udstedt i medfer af bemyndigelsesbestem-
melsen i § 43, stk. 2, § 43, stk. 5, og § 373, stk. 4 i lov om finansie! virksom-
hed, jf. lovbekendtgerelse nr. 174 af 31. januar 2017.

Bekendtgarelsen gennemfarer visse regler om investorbeskyttelse i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU (MIFID Il direktivet).

Bekendtgerelsen indeholder bl.a. regler om:
- Kundekategorisering
- Information til kunder
- Krydssalg
- Prisoplysninger
- Kend-din-kunde princippet
- Rapportering til kunder

Der eri vid udstreekning tale om overordnede regler, der suppleres af detal-
jerede regler, som er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU)
.../... af 25, april 2016 om supplerende regler til MiFID Il direktivet. Level [I-
forordningen er endnu ikke offentliggjort og vedlagges derfor i udkastform
som bilag.

Felgende kan fremhzsves som vaesentlige zendringer i forhold fil regleme i
den eksisterende investorbeskyttelsesbekendtgerelse:

Krydssalg: Nar en vaerdipapirhandier tilbyder en investeringsservice sammen
med en anden tjenesteydelse eller et andet produkt som en del af en pakke
eller som en betingelse for samme aftale eller pakke, skal kunden oplyses
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om, hvorvidt delelementerne kan kabes enkeltvist og i givet fald prisen pa
disse og oplyse om eventuelt aendrede risici for kunden.

Prisoplysninger: Veerdipapirhandleren skal give kunden oplysninger om de
samlede omkostninger forbundet med den investeringsservice og de finan-
sielle instrumenter som vedkommende investerer i. Oplysningerne skal gives
péa en made, sa kunden far et overblik over de samlede omkostninger og den
samlede effekt pa afkastet af investeringen.

Egnethedserklaering: Nar en veerdipapirhandler yder investeringsradgivning,
skal veerdipapirhandleren, inden kunden foretager transaktionen, udarbejde
en egnethedserkleering, som forklarer, hvilken type investeringsradgivning
der er ydet, og hvordan radgivningen passer til kundens preeferencer, mal og
andre karakteristika.

Bekendtgereisen er en direktivnaer implementering af artikel. 1, stk. 4, artikel.
24, stk. 1, stk. 3-6, stk. 11, artikel. 25-26 og artikel 30 i MiFID |1

Bekendtgarelsen forventes at traede i kraft den 3. januar 2018.

Heringssvar

Finanstilsynet skal anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til ud-
kastet, séledes at disse er Finanstilsynet | haende senest den 18. april 2017,
kl. 12.00. Bemzerkninger bedes sendt pr. e-mail til csr@ftnet.dk eller pr. post
til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @, Att.: Carsten Stege
Rasmussen.

Eventuelle spargsmal kan rettes til chefkonsulent Carsten Stege Rasmussen
pa tif. 33 55 83 10 eller p& ovenstiende e-mail adresse.

Med venlig hilsen

Carsten Stege Rasmussen
Chefkonsulent



