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Se hgringsliste

Horing over bekendtgerelse om provisionsbe-
talinger

Finanstilsynet sender hermed udkast til bekendtggrelse om provisionsbeta-
linger i offentlig haring.

Formalet med bekendtgarelsen er at fastseaette regler om tredjepartsbetalin-
ger i forbindelse med leveringen af skansmaessig portefaljepleje og investe-
ringsradgivning til kunder. Bekendtgarelsen bliver udstedt i medfar af bemyn-
digelsesbestemmelseni 8 46 b, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, der blev
vedtaget i lov nr. 632 af 8. juni 2016.

Pengeinstitutter og andre distributgrer af investeringsforeningsbeviser mod-
tager i dag tredjepartsbetalinger som betaling for, at de stiller investerings-
radgivning til rAdighed for de investorer, som gnsker at kabe investeringsfor-
eningsbeviser, ligesom det for hovedparten af foreningerne ogsa er en beta-
ling for, at distributgren stiller en distributionskanal til radighed.

De nye regler om provisionsbetalinger i MiFID Il, der erstatter reglerne i MiFID
I, indskraenker distributgrernes mulighed for at modtage incitamentsska-
bende betaling fra tredjemand i forbindelse med salg af investeringsprodukter
sasom investeringsforeninger.

Ved lov nr. 632 af 8. juni 2016 gennemfartes forbud mod at modtage og be-
holde tredjepartsbetalinger i forbindelse med skensmaessig portefgljepleje og
uafheengig investeringsradgivning. Undtaget fra forbuddet er naturalieydelser
af mindre veerdi, der gger kvaliteten af den tjenesteydelse, der leveres til kun-
den, og ikke kan forhindre virksomheden i at overholde sin pligt til at handle i
kundens bedste interesse. Reglerne traeder i kraft 1. juli 2017.

Neerveerende forslag til en ny bekendtggrelse om provisionsbetalinger fast-
seetter neermere regler om, hvilke naturalieydelser af mindre veerdi, der er
omfattet af undtagelsen til provisionsforbuddet.

Bekendtggrelsen indeholder desuden regler om tredjepartsbetalinger i forbin-
delse med ikke uafhaengig investeringsradgivning, der fortsat vil veere mulige,
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hvis betalingerne gger kvaliteten af den ydede service. Endelig regulerer reg-
lerne om research i bekendtggrelsen distributarers mulighed for at modtage
analyser fra tredjemand.

Bekendtgarelsen er en direktivnaer implementering af art. 24, stk. 9, i MiFID
Il og art. 11 -13 i Kommissionens delegerede direktiv (EU) .../... af 7. april
2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU for sa vidt angar beskyttelse af kunders finansielle instrumenter
og midler, produktstyringsforpligtelse og de regler, der finder anvendelse pa
levering eller modtagelse af gebyrer, provisioner eller andre penge- eller na-
turalieydelser (level ll-direktivet).

Reglerne om provisionsbetalinger, der implementeres med denne bekendt-
garelse, @ger oplysningsforpligtelsen for distributgrer af investeringsfor-
eningsbeviser. De narmere regler herom fremgar af bekendtgarelse om in-
vestorbeskyttelse ved veerdipapirhandel og art 50 i Kommissionens delege-
rede forordning (EU) .../... af 25. april 2016 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt angar de organisato-
riske krav til vilkarene for drift af investeringsselskaber samt definitioner af
begreber med henblik p& naevnte direktiv (level II-forordningen).

Level lI-direktivet og —forordningen er endnu ikke offentliggjort, og vedlaegges
derfor i udkast som bilag.

Bekendtgarelsen traeder i kraft den 1. juli 2017. idet reglerne om provisions-
betalinger ved investeringsradgivning og reglerne om research fgrst finder
anvendelse fra den 1. januar 2018.

Horingssvar

Finanstilsynet skal anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til ud-
kastet, sdledes at disse er Finanstilsynet i heende senest mandag den 27.
marts 2017, kl. 12.00. Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til jje@ftnet.dk
eller pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @, Att.: Jan-
nie Bjgrnlund Vachon.

Eventuelle spgrgsmal kan rettes til fuldmeegtig Jannie Bjgrnlund Vachon pa
telefon 41 93 35 48.
Med venlig hilsen

Jannie Bjgrnlund Vachon
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