UDKAST

Bekendtgerelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser

| medfer af § 44 f, stk. 1 og 2, og § 71, stk. 5, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. lovbekendt-
gerelse nr. 953 af 14. august 2015, fastsattes:

Afsnit |
Anvendelsesomréade

Kapitel 1
De omfattede virksomheder og rapporter

§ 1. Denne bekendtgarelse finder anvendelse for firmapensionskasser omfattet af lov om tilsyn med fir-
mapensionskasser.

§ 2. Pensionskasser omfattet af § 1 skal for hvert regnskabsar udarbejde og offentliggare en arsrapport,
jf. 8 37 i lov om tilsyn med firmapensionskasser. Arsrapporten skal indeholde koncernregnskab, hvis det
felger af § 105.

§ 3. Et regnskab, som en pensionskasse udelukkende udarbejder til eget brug, er ikke en arsrapport efter
denne bekendtgerelse. Afleegger en pensionskasse et regnskab, der ikke er en arsrapport efter denne be-
kendtggrelse, ma det ikke betegnes som arsrapport, og det skal savel i form som indhold fremsta pa en
sddan made, at det ikke kan forveksles med et regnskab aflagt efter denne bekendtgerelse.

Afsnit 11
Arsrapporten

Kapitel 2
Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

§ 4. Balance og resultatopggrelse skal opstilles i skematisk form i overensstemmelse med bilag 2 og 3.

Stk. 2. De i skemaerne i bilag 2 og 3 angivne poster skal anfares seerskilt og i den angivne raekkefalge.
Under forudsatning af, at opstillingsskemaernes struktur opretholdes, kan der foretages en mere detaljeret
opdeling, hvis belgbet i den nye underpost er vaesentligt, og hvis arten eller funktionen af underposten er
forskellig fra gvrige underposter. Der kan tilfgjes nye poster, hvis belgbet for en sadan er vaesentligt, og
hvis arten eller funktionen af den nye post er forskellig fra de gvrige poster.

Stk. 3. Poster, der kun indeholder uveesentlige belgb, kan sammendrages med andre poster af samme art
eller funktion. Dette finder ikke anvendelse pa underposter til falgende poster:
1) Bilag 2: For poster under post 111 »Pensionsmaessige hensattelser, i alt« pa balancens passivside.
2) Bilag 3: For post 1 »Bidrag f.e.r., i alt«, post 5 »Pensionsmassige ydelser f.e.r., i alt« og post 6 »4n-

dring i pensionsmassige henszttelser f.e.r., i alt« i resultatopgarelsen.



§ 5. Ved hver post i balance og resultatopgerelse anfares de tilsvarende belgb for det foregdende regn-
skabsar. Er posterne ikke direkte sammenlignelige med foregdende ars poster, skal sidstnavnte tilpasses.
Pensionskassen kan dog undlade at tilpasse sammenligningstal, hvis det ikke er praktisk muligt. Manglen-
de sammenlignelighed eller foretaget tilpasning skal angives og behgrigt begrundes i noterne, jf. § 76.

Stk. 2. Poster i balance og resultatopgerelse, som ikke indeholder noget belgb, skal kun medtages, hvis
det foregdende arsregnskab indeholder en sédan post.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for noteoplysninger, medmindre andet er foreskrevet i
denne bekendtgarelse.

Balancen

8§ 6. Under aktivpost 1 »Driftsmidler« opfares materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde og bygninger
samt aktiver i midlertidig besiddelse, jf. § 9. Posten omfatter ogsa aktiver hidrgrende fra finansielle lea-
singkontrakter. Desuden omfatter posten aktiverede omkostninger til indretning af lejede lokaler.

§ 7. Under aktivposterne 4.2 »Udlan til tilknyttede virksomheder« og 4.4 »Udlan til associerede virk-
somheder« opfgres ansvarlig lnekapital og andre langfristede 1an til de pagaldende virksomheder. @vri-
ge tilgodehavender hos de pagaldende virksomheder opfares under aktivpost 8 eller aktivpost 9 eller un-
der en anden post, hvorunder tilgodehavendet efter sin art henhgrer. Indgar der blandt aktiverne placerin-
ger i tilknyttede eller associerede virksomheder, som ikke er opfert under aktivposterne 4, 8 eller 9, skal
dette oplyses i en note med belgbsangivelse.

§ 8. Under aktivpost 6 »Genforsikringsandele af pensionsmassige hensattelser, i alt« opfares de belab,
som pensionskassen forventer at modtage fra genforsikrere i henhold til de indgdede genforsikringskon-
trakter.

§ 9. Under aktivpost 11 »Aktiver i midlertidig besiddelse« fgres materielle anleegsaktiver eller grupper
af materielle anlaegsaktiver samt dattervirksomheder og associerede virksomheder, der kun er midlertidigt
i pensionskassens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg er meget sandsynligt. Et
salg er meget sandsynligt, hvis
1) pensionskassens ledelse aktivt sgger en kaber til aktiverne,

2) aktiverne udbydes til en pris, som star i et fornuftigt forhold til aktivernes dagsveerdi, og
3) aktiverne forventes solgt inden for 12 maneder.

§ 10. Under passivpost Il »Ansvarlig lanekapital« opfares galdsforpligtelser (evt. stiftet ved udstedelse
af veerdipapirer), om hvilke det geelder, at kreditors krav treeder tilbage for alle gvrige kreditorkrav.

§ 11. Under passivpost 6 »Pensionshensattelser, i alt« opferes under post 6.1 »Garanterede ydelser«
forpligtelser til at betale ydelser, der er garanteret under pensionsaftalen, bortset fra den del heraf, der er
opfert under post 7 »Erstatningshensattelser«. Under post 6.2 »Bonuspotentiale« opfares forpligtelser til
at yde bonus til medlemmer og andre pensionsberettigede.

§ 12. Under passivpost 7 »Erstatningshensattelser« opfares forfaldne pensionsydelser. Belgbet skal
indbefatte et skan over pensionsydelser for endnu ikke anmeldte begivenheder, der ville veere forfaldne i
regnskabséret, hvis sagen havde veret anmeldt og feerdigbehandlet.

§ 13. Under passivpost 8 »Kollektivt bonuspotentiale, jf. § 54, opfares forpligtelser til at yde bonus ud
over de bonusbelgb, der er tilfgrt »pensionshensattelserne«.

8§ 14. Under passivpost IV »Hensatte forpligtelser, i alt« opfares forpligtelser, der er uvisse med hensyn
til starrelse eller tidspunkt for afvikling, jf. 8§ 58-59 og § 62, stk. 2.
Stk. 2. Hensatte forpligtelser mé ikke anvendes til regulering af aktivernes veerdi.



8 15. Passivpost V »Genforsikringsdepoter« anvendes til skyldige belgb, som pensionskassen har tilba-
geholdt eller modtaget fra genforsikrere i henhold til genforsikringskontrakter. Under posten ma ikke op-
fares aktiver, som ejes af genforsikrere og er lagt til sikkerhed for pensionskassens krav.

§ 16. Udgifter, der er afholdt for balancetidspunktet, men som vedrgrer de efterfglgende ér, skal opfares
under periodeafgraensningsposterne i aktiverne. Indtegter, som er indgdet for balancetidspunktet, men
som vedrgrer de efterfglgende ar, skal opferes under periodeafgraeensningsposterne i passiverne. Dette
geelder dog ikke for indgéede preemier, medmindre forsikringsperioden farst pabegyndes efter regn-
skabsarets afslutning.

Stk. 2. Udgifter, dog ikke forsikringsydelser, som vedrgrer regnskabsaret, men som farst vil blive betalt
i de efterfalgende &r, skal opferes under geld. Indtaegter, der vedrgrer regnskabsaret, men som forst beta-
les efter balancetidspunktet, skal opfares under tilgodehavender. Palgbne, uforfaldne renter samt optjent,
uforfalden lejeindteegt opferes dog under aktivpost 15 »Tilgodehavende renter samt optjent leje«.

Stk. 3. Hvis de udgifter eller indtegter, der er naevnt i stk. 1 og 2, er af vasentlig betydning, skal de
forklares i noterne.

Resultatopggrelsen

§ 17. Under underposterne 1.1-1.4 opferes de bidrag, der er forfaldet i regnskabséret.

Stk. 2. Under underpost 1.5 »Afgivne preemier for genforsikringsdaekning« opferes belgb, pensionskas-
sen i regnskabséret har betalt til eller er blevet genforsikringsvirksomheder skyldige for genforsikrings-
dzkning.

Stk. 3. Under hovedpost 1 »Bidrag f.e.r., i alt« opferes resultatet af posterne 1.1-1.5.

§ 18. Under underposten 2.1 »Indteegter fra tilknyttede virksomheder« opfgres den til kapitalandelene
svarende indtegt fra tilknyttede virksomheder i form af udbytte og veerdiregulering.

Stk. 2. Under underposten 2.2 »Indtegter fra associerede virksomheder« opferes den til kapitalandelene
svarende indteegt fra associerede virksomheder i form af udbytte og verdiregulering.

Stk. 3. Under underposten 2.3 »Indteegter af investeringsejendomme« opfares overskud eller underskud
ved drift af pensionskassens investeringsejendomme. Belgbet opfares efter fradrag af udgifter til ejen-
domsadministration, og fer fradrag af prioritetsrenter, der opferes under underpost 2.6 »Renteudgifter.
Regulering af investeringsejendommes veerdi opfgres ikke under underposten 2.3 »Indtegter af investe-
ringsejendommec«, men under underposten 2.5 »Kursreguleringer.

Stk. 4. Under underposten 2.4 »Renteindteegter og udbytter m.v.« opfares renter og rentelignende ind-
teegter af obligationer, andre veerdipapirer, udlan, indlan og tilgodehavender, herunder indeksregulering af
indeksobligationer. Endvidere opfares udbytter af kapitalandele, medmindre belgbene henhgrer under un-
derposterne 2.1 »Indtegter fra tilknyttede virksomheder« og 2.2 »Indtegter fra associerede virksomhe-
der.

Stk. 5. Under underposten 2.5 »Kursreguleringer« opfgres den samlede veerdiregulering, herunder valu-
takursregulering, samt nettogevinster og nettotab ved salg af domicilejendomme og aktiver, der henhgrer
under gruppen af investeringsaktiver i balancen. Undtaget herfra er veerdireguleringer vedrgrende tilknyt-
tede og associerede virksomheder, jf. stk. 1 og 2, samt valutakursregulering af goodwill, som skal indreg-
nes direkte i egenkapitalen, jf. § 29, stk. 8.

Stk. 6. Under underposten 2.7 »Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksom-
hed« opfares de omkostninger, der kan henfgres til handel med og administration af pensionskassens in-
vesteringsaktiver, jf. dog stk. 3.

§ 19. Under hovedpost 3 »Pensionsafkastskat« opfgres den pensionsafkastskat, der hviler pa det afkast,
der indgar i resultatopgarelsen, uanset om skatten er aktuel eller ferst skal betales i senere perioder.



§ 20. Under underpost 5.1 »Udbetalte pensionsydelser« opfares de belgb, der er betalt til medlemmer
og andre pensionsberettigede. Belgbet specificeres i en note pé falgende poster
1) pensioner og
2) udtraedelsesgodtgarelser.

Stk. 2. Under underpost 5.2 »Modtaget genforsikringsdaekning« opfgres modtagne eller tilgodehavende
belab fra genforsikrere til deekning af pensionsydelser i overensstemmelse med genforsikringskontrakter.

Stk. 3. Under underpost 5.4 »Zndring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser« opfares forskel-
len mellem den andel af bruttoerstatningshensattelserne, der kan henfares til genforsikringsdeekningen
ved regnskabsarets slutning og ved regnskabsérets begyndelse.

Stk. 4. Under hovedpost 5 »Pensionsmassige ydelser f.e.r., i alt« opfares resultatet af underposterne
5.1-5.4.

§ 21. Under underpost 6.1 »/ndring i pensionshensettelser« opfgres forskellen mellem verdien af pen-
sionshenszattelserne ved regnskabsarets begyndelse og slutning. I pensionskasser, der ikke anvender § 22,
stk. 2, opfares post 6.1 med fradrag af den del af &ndringen, der er arets tilskrevne bonus.

Stk. 2. Underpost 6.1 »Zndring i pensionshensattelser« specificeres i en note pé andringerne i de un-
derposter, som pensionshensattelserne er opdelt pa i balancen.

§ 22. Under underpost 7.1 »Arets tilskrevne bonus« opfares den bonus vedrgrende aret, der er fordelt til
medlemmerne og andre pensionsberettigede ved forhgjelse af de garanterede ydelser.

Stk. 2. Pensionskasser, der lgbende tilskriver bonus efter en forud for regnskabséret fastsat sats, kan
undlade at benytte post 7.1. | sa fald benaevnes post 7 »Zndring i kollektivt bonuspotentiale« uden under-
opdeling.

§ 23. Under hovedposten 8 »Pensionsmassige driftsomkostninger f.e.r., i alt« opfgres de omkostninger,
som er forbundet med at erhverve og administrere pensionskassens bestand af pensionstilsagn, herunder
den hertil svarende andel af personaleomkostninger, provisioner, markedsfagringsomkostninger, husleje,
driftsomkostninger vedrgrende domicilejendomme, udgifter til kontorartikler og kontorhold samt af- og
nedskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver bortset fra nedskrivninger af goodwill, jf. § 112.

Stk. 2. Den andel af de driftsomkostninger, der kan henfares til erhvervelse og fornyelse af bestanden af
pensionstilsagn, opfares under underposten 8.1 »Erhvervelsesomkostninger«.

Stk. 3. Har pensionskassen udfart erhvervelses- og/eller administrative opgaver for tilknyttede virksom-
heder, som afregnes pd omkostningsdaekkende basis, kan det modtagne vederlag opferes som et fradrag i
hovedposten. Fradraget opferes under en sarskilt underpost benzvnt »Refusion fra tilknyttede virksom-
heder.

§ 24. Under hovedposterne »Andre indtaegter/omkostninger« opfares indteegter og omkostninger i for-
bindelse med anden virksomhed, jf. § 5, stk. 3, og § 6, i lov om tilsyn med firmapensionskasser, samt
andre indteegter og omkostninger, der ikke kan henfares til pensionskassens bestand af pensionstilsagn. Er
belabene under posterne »Andre indteegter/omkostninger« af veaesentlig betydning, skal de forklares i en
note.

Bevagelser pa egenkapitalen

§ 25. Bevaegelser pa egenkapitalen skal vise:
1) Egenkapitalen primo aret.
2) Resultat for perioden.
3) Indtegter eller omkostninger for perioden, som er indregnet direkte pd egenkapitalen, jf. 8 69, og
summen heraf.
4) Den samlede indkomst beregnet som summen af nr. 2 og 3, der viser de samlede belgb, som kan hen-
regnes til egenkapitalen.



5) Effekten af &ndringer i anvendt regnskabspraksis og korrektioner af fejl.
6) Udbetalt til sponsorvirksomhed.

7) Kapitaltilfarsler eller —nedsattelser.

8) Egenkapitalen ultimo &ret.

Kapitel 3
Indregning og maling i balancen

Generelle bestemmelser

§ 26. Balancen bestar af indregnede aktiver, indregnede forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, og
egenkapitalen, der udger forskellen mellem disse aktiver og forpligtelser. Ved passiver forstds summen af
egenkapital og indregnede forpligtelser.

§ 27. Et aktiv skal indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde pensionskassen, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Stk. 2. En forpligtelse skal indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske forde-
le vil fragé pensionskassen, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Stk. 3. Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser skal der tages hensyn til oplysninger, der
fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis — og kun hvis — oplysningerne
bekrafter eller afkraefter forhold, som er opstaet senest pa balancedagen.

§ 28. Dagsverdien af et aktiv eller en forpligtelse er den noterede pris pa et aktivt marked for det pé-
geeldende aktiv eller den pageeldende forpligtelse.

Stk. 2. Hvis der ikke forefindes et aktivt marked, males dagsverdien ved anvendelse af en egnet veer-
dianszttelsespolitik, der inddrager alle de tilgeengelige data, som markedsdeltagere ma antages at ville
tage i betragtning ved en prisfastseettelse, idet anvendelsen af relevante observerbare data maksimeres og
anvendelsen af ikke-observerbare data minimeres.

§ 29. Transaktioner, der er gennemfgrt i en anden valuta end pensionskassens funktionelle valuta, om-
regnes til den funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen.

Stk. 2. Moneteere poster i en anden valuta end pensionskassens funktionelle valuta omregnes til den
funktionelle valuta efter lukkekursen for valutaen pa balancedagen.

Stk. 3. Ikke-monetaere poster i en anden valuta end pensionskassens funktionelle valuta omregnes til
den funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen, hvis posten er indregnet pd basis af kost-
prisen.

Stk. 4. Ikke-moneteare poster i en anden valuta end pensionskassens funktionelle valuta omregnes til
den funktionelle valuta efter lukkekursen pa balancedagen, hvis posten er indregnet pa basis af dagsveer-
dien.

Stk. 5. Stk. 1-4 geelder tilsvarende for en udenlandsk enhed, hvis aktiviteter indgar i regnskabet, og som
har en funktionel valuta, der afviger fra den regnskabsafleeggende pensionskasses funktionelle valuta.

Stk. 6. Valutakursforskelle opstaet ved afhandelse af aktiver eller afvikling af forpligtelser omfattet af
stk. 2-4 eller omregning efter stk. 1-4 skal indregnes i resultatopgarelsen.

Stk. 7. Afviger praesentationsvalutaen fra pensionskassens eller en udenlandsk enheds funktionelle valu-
ta, omregnes den eller de funktionelle valuta(er) til preesentationsvalutaen efter fglgende regler:

1) Resultatopgerelsesposter omregnes efter valutakursen pé transaktionsdagen.
2) Balanceposter omregnes efter lukkekursen pa balancedagen.
Stk. 8. Valutakursforskelle opstéet ved omregning efter stk. 7 indregnes direkte pé egenkapitalen.



Finansielle instrumenter

§ 30. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser indregnes i balancen, ndr pensionskassen bliver un-
derlagt det finansielle instruments kontraktmaessige bestemmelser.

§ 31. Et finansielt aktiv, der er solgt eller pa anden made overdraget til en anden part, skal ophgre med
at veere indregnet i balancen. En del af et finansielt aktiv skal ophgre med at veere indregnet i balancen,
hvis der er solgt eller overdraget en entydigt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Ved kab eller salg af finansielle aktiver pa sedvanlige markedsbetingelser kan pensionskassen
veelge pé ensartet made for samtlige keb og salg at indregne og ophgre med indregning af aktiverne i ba-
lancen enten pa handelsdatoen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. Anvendes handelsdatoen som indregningsdato, jf. stk. 2, indregnes samtidig med indregningen af
det finansielle aktiv en forpligtelse svarende til den aftalte pris. Tilsvarende indregnes ved salg af et finan-
sielt aktiv et aktiv svarende til den aftalte pris. Denne forpligtelse eller dette aktiv ophgrer med at veere
indregnet i balancen pa afregningsdatoen.

Stk. 4. Anvendes afregningsdatoen som indregningsdato, jf. stk. 2, skal @ndringer i veerdien af det er-
hvervede eller solgte aktiv i perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen indregnes som et finan-
sielt aktiv eller en finansiel forpligtelse. For et aktiv, som efter farste indregning males til kostpris eller
amortiseret kostpris, indregnes verdigendringer i perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen ik-
ke.

Stk. 5. Uanset stk. 1 skal et finansielt aktiv, der overdrages pa en méde, der indebaerer, at pensionskas-
sen i vaesentligt omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (betalingsstremme) forbundet med akti-
vet, bibeholdes i balancen. Ved en sddan overdragelse indregnes en finansiel forpligtelse svarende til den
betaling, der er modtaget i forbindelse med overdragelsen.

§ 32. Finansielle forpligtelser ophgrer med at veere indregnet i balancen, nar — og kun nar — forpligtel-
sen ophgrer. Det vil sige, nar den i kontrakten anfarte pligt er opfyldt, annulleret eller udlgbet.

§ 33. Finansielle instrumenter skal pa tidspunktet for farste indregning males til dagsveerdi.

Stk. 2. Finansielle forpligtelser samt udlan og tilgodehavender, som efter farste indregning lgbende ma-
les til amortiseret kostpris, jf. 88 35 og 36, skal dog ved farste indregning méles til dagsveardi med tilleeg
af de transaktionsomkostninger og fradrag for de modtagne gebyrer og provisioner, som er direkte for-
bundet med erhvervelsen eller udstedelsen af det finansielle instrument.

§ 34. Finansielle instrumenter skal efter fgrste indregning lgbende males til dagsveerdi.

Stk. 2. Unoterede kapitalandele skal, hvis deres dagsverdi ikke kan males palideligt, dog males til kost-
pris med fradrag af nedskrivninger, jf. stk. 3. Tilsvarende geelder for afledte finansielle instrumenter, hvis
veerdi er afledt af sédanne kapitalandele.

Stk. 3. Hvis der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse, skal finansielle aktiver omfattet af
stk. 2 nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi og nutidsverdien af de forventede
fremtidige betalinger diskonteret med den geeldende markedsrente for lignende finansielle aktiver. Sadan-
ne nedskrivninger ma ikke tilbagefares.

§ 35. Ikke-afledte finansielle forpligtelser kan uanset § 34, stk. 1, efter farste indregning lgbende males
til amortiseret kostpris forudsat, at der ikke er tale om
1) at maling til dagsveerdi eliminerer eller reducerer vasentligt en male- eller indregningsmaessig inkon-
sistens, som ellers ville opsté pa grund af maling eller indregning efter forskellige grundlag,
2) at de pagaldende forpligtelser indgér i et risikostyringssystem eller en investeringsstrategi, der base-
rer sig pa dagsvaerdier, og indgér pa dette grundlag i pensionskassens interne ledelsesrapportering, el-
ler



3) at de pageldende forpligtelser indeholder et indoygget afledt finansielt instrument, som i veesentlig
grad &ndrer pengestrammene pa de pageldende forpligtelser og alternativt ville skulle udskilles og
males separat til dagsveerdi.

Stk. 2. Finansielle forpligtelser, som efter stk. 1 er malt til amortiseret kostpris, kan ikke efterfglgende
males til dagsveerdi.

§ 36. Udlan og tilgodehavender kan uanset § 34, stk. 1, efter farste indregning Igbende méles til amorti-
seret kostpris forudsat, at der ikke er tale om
1) at maling til dagsveerdi eliminerer eller reducerer vasentligt en male- eller indregningsmaessig inkon-

sistens, som ellers ville opsté pa grund af maling eller indregning efter forskellige grundlag,

2) at de pagzldende udlan og tilgodehavender indgar i et risikostyringssystem eller en investeringsstra-
tegi, der baserer sig p& dagsveerdier, og indgar pa dette grundlag i pensionskassens interne ledelses-
rapportering, eller

3) at de pageeldende udlan og tilgodehavender indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som i
vaesentlig grad endrer pengestremmene pa de pagealdende udlan og tilgodehavender og alternativt
ville skulle udskilles og males separat til dagsveerdi.

Stk. 2. Udlan og tilgodehavender, som efter stk. 1 er malt til amortiseret kostpris, kan ikke efterfglgende
males til dagsveerdi.

Stk. 3. Hvis der er indtruffet objektiv indikation pa veerdiforringelse, skal udlan og tilgodehavende om-
fattet af stk. 1 nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi og nutidsveerdien af de
forventede fremtidige betalinger diskonteret med udlanets eller tilgodehavendets oprindelige effektive
rente. Hvis en efterfglgende begivenhed bevirker, at veerdiforringelsen er reduceret helt eller delvist, skal
nedskrivningen tilbagefares tilsvarende. Tilbagefarsel skal indregnes i resultatopgerelsen.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder

§ 37. Andele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males til virksomhedernes
regnskabsmaessige indre verdi. Virksomhedernes indre verdi opgeres efter den regnskabsafleeggende
pensionskasses egen regnskabspraksis.

Stk. 2. Summen af de til kapitalandelene svarende andele i de tilknyttede og associerede virksomheders
resultat opfares i resultatopgerelsen under post 2.1 »Indtegter fra tilknyttede virksomheder« henholdsvis
post 2.2 »Indtaegter fra associerede virksomheder.

Stk. 3. Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandelene opskrives eller nedskrives med de i stk. 2 navn-
te belgb samt med de eventuelle reguleringer af de tilknyttede og associerede virksomheders regnskabs-
massige indre veerdi, der er fart som kapitalbeveegelser i de tilknyttede og associerede virksomheder. Ud-
bytte til moderselskabet henholdsvis virksomheden fratrekkes i den regnskabsmaessige indre veerdi af de
tilknyttede og associerede virksomheder.

Stk. 4. En eventuel forskel mellem kostprisen og indre veerdi ved erhvervelsen af en dattervirksomhed
behandles efter § 112, stk. 2-4.

Stk. 5. En eventuel forskel mellem kostprisen og indre veerdi ved erhvervelsen af en associeret virksom-
hed behandles efter § 112, stk. 2-4. Et eventuelt goodwill-belgb indregnes dog som en del af verdien af
den associerede virksomhed og ikke som et aktiv under immaterielle aktiver.

§ 38. Uanset § 37 skal dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er i midlertidig besiddelse,
jf. 8 9, males til den laveste vardi af vaerdien opgjort efter § 37 og dagsveerdien med fradrag af omkost-
ninger ved salg.

Stk. 2. Der foretages ikke afskrivninger pa aktiver i dattervirksomheder og associerede virksomheder
omfattet af stk. 1.



Materielle anlaegsaktiver

§ 39. Materielle anlaegsaktiver, som besiddes til brug i pensionskassen eller til udlejning, og som for-
ventes at skulle benyttes i mere end ét regnskabsar, skal pa tidspunktet for fgrste indregning méles til
kostpris.

Stk. 2. 1 kostprisen medregnes alle omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Kklar til at blive taget i brug, eller som direkte kan henfares til det fremstillede aktiv.

§ 40. Materielle anleegsaktiver, bortset fra investeringsejendomme og domicilejendomme, jf. 8§ 41 og
42, samt aktiver omfattet af § 43, skal efter farste indregning males til kostprisen med fradrag af akkumu-
lerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger ved veerdiforringelse.

Stk. 2. Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen. Afskrivninger er den systematiske fordeling over
aktivets forventede brugstid af aktivets kostpris med fradrag af den restveerdi, som aktivet forventes at
kunne indbringe ved udgangen af brugstiden. Afskrivningsgrundlaget skal males pé ibrugtagningstids-
punktet samt ved efterfglgende andringer i de elementer, der indgar i afskrivningsgrundlaget.

Stk. 3. Nedskrivning for tab ved verdiforringelse skal foretages, hvis det vurderes, at aktivets genind-
vindingsveerdi er lavere end den regnskabsmaessige veerdi efter foretagne afskrivninger. Nedskrivninger
skal tilbagefares, hvis der ikke leengere er grundlag for nedskrivningen.

§ 41. Investeringsejendomme skal efter farste indregning lgbende males til dagsveerdi.
Stk. 2. Dagsvardien opggres i overensstemmelse med bilag 4.

§ 42. Domicilejendomme skal efter forste indregning lgbende males til omvurderet veerdi, som er dags-
veerdien pa omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfalgende akkumulerede afskrivninger og efter-
falgende tab ved veardiforringelse. Omvurdering skal foretages sa hyppigt, at den regnskabsmaessige veer-
di ikke afviger veasentligt fra domicilejendommens dagsveerdi pa balancetidspunktet.

Stk. 2. Dagsverdien pa balancedagen skal opgares i overensstemmelse med bilag 4.

Stk. 3. Stigninger i en domicilejendoms omvurderede verdi indregnes direkte i posten »Opskrivnings-
henleeggelser« under egenkapitalen, medmindre stigningen modsvarer en vardinedgang, der tidligere er
indregnet i resultatopgerelsen, jf. stk. 4.

Stk. 4. Fald i en domicilejendoms omvurderede veerdi indregnes i resultatopgarelsen, medmindre faldet
modsvarer en veerdistigning, der tidligere er indregnet direkte i posten »Opskrivningshenlaeggelser« under
egenkapitalen, jf. stk. 3. | s& fald skal verdifaldet overfares direkte som en reduktion i »Opskrivningshen-
leeggelser«.

Stk. 5. Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen, jf. § 40, stk. 2.

§ 43. Materielle anleegsaktiver omfattet af § 9 om aktiver i midlertidig besiddelse males til det laveste
belgb af regnskabsmaessig veerdi og dagsvaerdi med fradrag af omkostninger ved salg.
Stk. 2. Der foretages ikke afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver omfattet af stk. 1.

Immaterielle aktiver

8§ 44. Immaterielle aktiver skal pa tidspunktet for fgrste indregning males til kostpris, jf. dog stk. 2 og 3.
Stk. 2. Udviklingsomkostninger kan kun indregnes som et immaterielt aktiv, hvis der foreligger doku-
mentation for,
1) at der er teknisk mulighed for feerdiggarelse af det immaterielle aktiv, saledes at det kan anvendes,
2) at pensionskassen har til hensigt at ferdiggere det immaterielle aktiv,
3) at pensionskassen evner at anvende det immaterielle aktiv,
4) at det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige gkonomiske fordele i fremtiden, der som mini-
mum svarer til de afholdte omkostninger, og
5) at pensionskassen pa palidelig made kan méle de omkostninger, der kan henfares til det immaterielle
aktiv i lgbet af dets udvikling.



Stk. 3. Internt oparbejdede markenavne, kundelister og lignende, forskningsomkostninger, stiftelses- og
etableringsomkostninger, uddannelsesomkostninger, markedsfagringsomkostninger, flytte- og omorganise-
ringsomkostninger samt internt oparbejdet goodwill ma ikke indregnes som aktiv.

§ 45. Immaterielle aktiver skal efter farste indregning males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger, hvis aktivet vurderes at have en endelig brugstid, og akkumulerede tab ved veerdiforringel-
se, jf. 840, stk. 2 og 3.

Leasing

8§ 46. Finansielt leasede aktiver indregnes hos pensionskassen fra det tidspunkt, hvor pensionskassen har
ret til at bruge det leasede aktiv. Ved farste indregning males aktivet til laveste belgb af dagsveerdien eller
nutidsveerdien af de aftalte leasingbetalinger. Samtidig indregnes nutidsveerdien af de aftalte leasingbeta-
linger som en forpligtelse. Ved beregning af nutidsvardien anvendes leasingkontraktens interne rente,
hvis det er muligt at bestemme denne. | modsat fald anvendes leasingtagers marginale lanerente.

Stk. 2. Efter farste indregning males finansielt leasede aktiver hos pensionskassen efter principperne i
88 39-45 afhaengig af karakteren af det leasede aktiv.

Pensionsforpligtelser

§ 47. Pensionsforpligtelser indregnes i balancen fra det tidspunkt, hvor pensionsrisikoen overgar til fir-
mapensionskassen.

§ 48. En pensionsforpligtelse eller en del heraf skal fjernes fra balancen, nar den er ophgrt. Dette er
tilfeldet, ndr pensionsforpligtelsen, som den er specificeret i pensionsaftalen, er opfyldt, ophavet eller
udlgbet.

§ 49. Hensattelser til pensionsforpligtelser skal opgeres saledes, at de under hensyntagen til, hvad der
med rimelighed kan forudses, er tilstreekkelige til at deekke samtlige pensionskassens pensionsforpligtel-
ser.

Hensattelser til pensionsforpligtelser

§ 50. Passivpost 6.1 »Garanterede ydelser« opggres som nutidsveerdien af pensionstilsagn med fradrag
af nutidsveerdien af fremtidige nettobidrag og med et tilleeg for realisationsrisiko, jf. § 51. Dog opgeres
»Garanterede ydelser« for ydelsesdefinerede pensionsordninger omfattet af 88 15-17 i bekendtgarelse om
pensionskassevirksomhed og det tekniske grundlag m.v. for firmapensionskasser som nutidsverdien af
optjente pensionstilsagn med et tilleg for realisationsrisiko, jf. 8 51. Summen af »Garanterede ydelser«
og »Bonuspotentiale«, jf. § 53, skal som minimum svare til de pa opgarelsestidspunktet geeldende udtree-
delsesgodtgarelser. Hvis udtraeden af pensionskassen er begraenset til sarlige situationer, f.eks. jobskifte,
kan der tages hensyn til sandsynligheder for udtreeden ved fastsattelse af minimumsbelgbet.

Stk. 2. Nutidsveerdierne beregnes ved anvendelse af de under tegningsgrundlaget beregnede pensionstil-
sagn og nettobidrag, jf. bekendtgerelse om pensionskassevirksomhed og det tekniske grundlag m.v. for
firmapensionskasser, og beregnes i gvrigt pa det beregningsgrundlag, som pensionskassen har anmeldt til
dette formal.

Stk. 3. Det i stk. 2 naevnte beregningsgrundlag ma ikke fare til lavere pensionshensettelser for de enkel-
te medlemmer end et grundlag, der er baseret pa det pa opgerelsestidspunktet bedste sken over grundla-
gets elementer.

Stk. 4. De diskonteringssatser, der anvendes i det i stk. 2 naevnte beregningsgrundlag, mé ikke overstige
satserne i henhold til den relevante risikofri rentekurve, der offentliggeres af Den Europaiske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger (EIOPA) i medfer af artikel 77 e i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 1), tillagt en eventuel positiv volatilitetsjustering og



reduceret, for de dele af forpligtelserne, der er omfattet af pensionsafkastskat, med afgiftssatsen i henhold
til pensionsafkastbeskatningsloven. Hvis pensionstilsagnene indeberer en garanteret regulering efter et
lan- eller prisniveau eller lignende, skal diskonteringssatserne yderligere reduceres med den péa opgarel-
sestidspunktet fastsatte reguleringstakt opgjort efter reglerne i bilag 5, jf. dog stk. 5. Pensionskasser, der
anvender en lgbetidsuafhaengig diskonteringssats, skal anvende satsen i det 10-arige punkt i kurven naevnt
i 1. pkt.

Stk. 5. Pensionskassen kan efter tilladelse fra Finanstilsynet undlade at efterleve kravet i stk. 4, 2. pkt.,
om, at reguleringstakten skal opgeres efter reglerne i bilag 5, hvis Finanstilsynet vurderer, at der ved en
anden opggrelse som minimum er samme sikkerhed for, at pensionshensettelserne er baseret pa et betryg-
gende grundlag.

Stk. 6. Hvis en del af et medlems pensionstilsagn er afdaekket ved en forsikringspolice for medlemmet i
et livsforsikringsselskab, medregnes denne del samt de praemier, som pensionskassen betaler til forsik-
ringsselskabet, ikke ved opgarelsen af de garanterede ydelser.

Stk. 7. Hvis der ifglge § 12, stk. 2, i bekendtgerelse om pensionskassevirksomhed og det tekniske
grundlag m.v. for firmapensionskasser, indeholdes et omkostningstilleeg i de indbetalte bidrag, forages de
samlede pensionshensettelser med forskellen mellem nutidsveerdien af de fremtidige omkostninger og
nutidsveerdien af de fremtidige omkostningstilleg.

§ 51. Tillzegget for realisationsrisiko, jf. § 50, stk. 1, skal udgere 5 pct. af pensionshensattelserne far
tilleegget, medmindre pensionskassen har dokumentation for, at usikkerheden i en etérig periode i forbin-
delse med dedelighed i medlemshestanden med et sikkerhedsniveau pa 99,5 pct. er lavere.

§ 52. Hvis en pensionskasse har under 50 medlemmer, opgares passivpost 6.1 »Garanterede ydelser« pa
en af fglgende mader:

1) De garanterede ydelser beregnes som maksimum af de garanterede ydelser beregnet pé et beregnings-
grundlag som beskrevet i § 50, stk. 1 og 2, og de garanterede ydelser beregnet pa et ikke-kollektivt
beregningsgrundlag for pensionskassen som helhed.

2) De garanterede ydelser for tjenestegarende medlemmer beregnes pé et beregningsgrundlag som be-
skrevet i § 50, stk. 1 og 2, med egteskabssandsynlighed 1 indtil pensioneringen. For pensionister be-
regnes de garanterede ydelser pa et ikke-kollektivt beregningsgrundlag.

Stk. 2. En pensionskasse, der efter den 22. september 2005 kommer under 50 medlemmer, skal i det
tekniske grundlag m.v. pa betryggende vis tage hgjde for den ggede risiko, der fglger af, at kassens mulig-
hed for at udligne individuelle risici mellem medlemmerne er begranset.

§ 53. Passivpost 6.2 »Bonuspotentiale« opgeres for bidragsdefinerede ordninger og udger forskellen
mellem »Den retrospektive hensattelse«, jf. stk. 2, og »Garanterede ydelser« for tilleg for realisationsri-
siko. Posten kan ikke veere negativ.

Stk. 2. »Den retrospektive hensattelse« opgares til summen af indbetalte bidrag for de enkelte medlem-
mer med tilleeg af akkumulerede tilskrivninger til disse.

§ 54. Passivpost 8 »Kollektivt bonuspotentiale« opgeres til det belgb, som pensionskassen har hensat
kollektivt til pensionsaftaler ud over de i »Pensionshensettelser, jf. § 11, og »Erstatningshensattelser«,
jf. 8§ 12, opgjorte belgb, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Belgbet skal vere af en starrelse, sd belgbet tilsammen med »Pensionshensettelser« og »Erstat-
ningshenseettelser« svarer til, hvad pensionsaftalerne med udgangspunkt i den aktuelle veerdi af pensions-
kassens aktiver individuelt og kollektivt har krav pa i henhold til aftalerne.

Stk. 3. »Kollektivt bonuspotentiale« kan kun nedbringes ved overfgrsel til en anden post under de pensi-
onsmassige hensattelser eller med et negativt overskud, opgjort i overensstemmelse med § 20 i bekendt-
gerelse om pensionskassevirksomhed og det tekniske grundlag m.v. for firmapensionskasser, der matte
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veere fordelt til pensionsaftalerne i overensstemmelse med de principper for fordeling af overskud, der
geelder for hver aftale, jf. stk. 4.

Stk. 4. Pensionsaftalernes andel af et negativt overskud skal primeert regnskabsfgres ved at nedbringe
»Kollektivt bonuspotentiale« og kan farst bergre veerdien af passivpost 6.2 »Bonuspotentiale,« nar »Kol-
lektivt bonuspotentiale« er opbrugt. Nar passivpost 8 »Kollektivt bonuspotentiale« er opdelt pa delbestan-
de, gelder reglen i 1. pkt. for hver delbestand for sig.

§ 55. Hvis pensionsregulativet giver adgang til forhgjet fartidspension eller hvilende pension, forages
de samlede pensionshensettelser med nutidsveerdien af de mulige forhgjelser af pensionstilsagnene. For-
ggelsen af de samlede pensionshensattelser skal pabegyndes senest fra medlemmets fyldte 50. ar. For-
ggelsen af de samlede pensionshensettelser skal for det enkelte medlem mindst udgere en andel svarende
til forholdet mellem den forlgbne periode siden det fyldte 50. ar og perioden fra det fyldte 50. ar til den
tidligst mulige fartidspensioneringsalder. Ved fastseettelsen af merhensettelsen kan der indregnes en fra-
treedelsessandsynlighed.

Stk. 2. For ydelsesdefinerede pensionsordninger kan de samlede pensionshensettelser, efter nermere
fastsatte regler i beregningsgrundlaget, forgges ved bidrag fra virksomheden til imgdegéelse af forvente-
de, men endnu ikke kendte, stigninger i de enkelte pensionshensettelser som falge af avancementer.

8§ 56. | en pensionskasse, hvori mindst 4/5 af alle pensionstilsagn er aktuelle, beregnes de samlede pen-
sionshensattelser som maksimum af summen af de enkelte hensattelser og fem gange den samlede érlige
pension.

Forsikringsaktiver

§ 57. Pensionskassens rettigheder under en genforsikringskontrakt, der angar fremtidige pensionsbegi-
venheder, opggares til nettopraemien med fradrag af den del af nettopraeemien, der vedrarer tiden fgr balan-
cedagen. Nettopraemien er den preemie, som pensionskassen har betalt for genforsikringskontrakten med
fradrag af den del, der er betaling for pensionskassens erhvervelsesomkostninger.

Stk. 2. Pensionskassens rettigheder under en genforsikringskontrakt, der angar indtrufne pensionsbegi-
venheder, opgeres ud fra vilkarene i genforsikringskontrakten pa basis af samme skan og principper for
diskontering, som har dannet grundlag for opgerelsen af erstatningshenseettelserne.

Stk. 3. Forsikringsaktiver vurderes for eventuel veerdiforringelse og nedskrives til nutidsveerdien af de
betalinger, der forventes at kunne inddrives, hvis denne veerdi er lavere end verdien opgjort efter stk. 1 og
2.

Hensatte forpligtelser

§ 58. Hensatte forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller
tidspunkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil
medfare et treek pd pensionskassens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt.

Stk. 2. Tabsgivende kontrakter, som er kontrakter, hvor de uundgaelige omkostninger forbundet med at
indfri de kontraktlige forpligtelser overstiger de forventede gkonomiske fordele, indregnes ligeledes som
hensatte forpligtelser.

Stk. 3. Hensatte forpligtelser males til det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige for at
indfri den aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Hvis diskontering er af veesentlig betydning for starrelsen af en hensat forpligtelse, skal den mé-
les til nutidsveerdien af de omkostninger, som forventes at vaere ngdvendige for at indfri forpligtelsen.

Stk. 5. Ved maling af nutidsvaerdien anvendes diskonteringssatser, som angivet i § 50, stk. 4, reguleret
sadan, at de afspejler de risici, der er specifikt forbundet med forpligtelsen. Diskonteringssatserne ma ikke
afspejle risici, der er reguleret for i skannet over de omkostninger, der ngdvendige for at indfri forpligtel-
sen, jf. stk. 3.
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Stk. 6. Garantier kan dog ikke indregnes eller males til en lavere veerdi end den preemie eller provision,
pensionskassen har modtaget for at patage sig garantien, systematisk afskrevet over risikoperioden.

§ 59. Hensatte forpligtelser skal gennemgas ved hver regnskabsafleeggelse og reguleres saledes, at de
afspejler det bedste aktuelle skan. Hvis det ikke lengere er sandsynligt, at indfrielse vil medfare et traek
pé pensionskassens gkonomiske ressourcer, skal forpligtelsen tilbagefares.

Stk. 2. En hensat forpligtelse ma kun anvendes til dekning af de omkostninger, som ved farste indreg-
ning begrundede henszttelsen.

Personaleydelser

§ 60. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte for disses arbejdsydelser skal indregnes i resultatop-
garelsen i takt med de ansattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagealdende ydelser og
goder.

Stk. 2. Ubetalte belgb, der er omkostningsfart i henhold til stk. 1, skal indregnes som en forpligtelse.
Belgh, der forfalder inden for 12 maneder efter balancetidspunktet, diskonteres ikke, mens belgb, der for-
falder mere end 12 méneder efter balancetidspunktet, skal diskonteres. Forudbetalte belgb indregnes som
et aktiv.

§ 61. Pensionsforpligtelser over for ansatte skal indregnes til nutidsveerdien af de ydelser, som ud fra
det bedst mulige skan mé forventes at skulle betales.

Stk. 2. Pensionsforpligtelser skal gennemgés pa hver balancedag, saledes at det belgb, der indregnes,
afspejler nutidsveerdien af det bedste aktuelle sken.

Pensionsafkastskat

§ 62. Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere regnskabsar skal, i det omfang den ikke er be-
talt, indregnes som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, starre end den aktuelle skat for regnskabsaret
og tidligere regnskabsar, indregnes forskellen som et aktiv.

Stk. 2. Den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel mellem den regnskabsmaessige verdi og den
skattemessige veerdi, skal indregnes som udskudt skat. Er den midlertidige forskel negativ, og er det
sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes et udskudt skatteak-
tiv.

Regnskabsmaessig sikring

8§ 63. Huvis der er etableret et sikringsforhold vedrgrende sikring af betalingsstramme mellem et eller
flere afledte finansielle instrumenter, eller i tilfelde af sikring af valutakursrisici mellem et eller flere af-
ledte eller ikke-afledte finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og fremtidige betalinger, skal den
del af @ndringen i dagsvaerdien af sikringsinstrumentet, der afdeekker udsving i betalingsstrammen, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen.

8 64. Hvis der er etableret en valutakurssikring af en investering i en udenlandsk enhed, skal den andel
af veerdireguleringen af sikringsinstrumentet, der vedrarer sikringen, indregnes direkte p& egenkapitalen.
Sikringsinstrumentet kan veere et ikke-afledt finansielt instrument. De belgb, der er indregnet direkte pa
egenkapitalen, herunder ogsa belgb indregnet pa egenkapitalen i forbindelse med valutaomregning af en
investering i en udenlandsk enhed, jf. § 28, stk. 8, indregnes i resultatopggrelsen, nér den udenlandske
enhed afhandes.

§ 65. Et sikringsforhold kan kun behandles efter reglerne i 8§ 63 og 64, nar fglgende betingelser er op-
fyldt:
1) Der foreligger formel dokumentation pa tidspunktet for sikringsforholdets etablering for eksistensen
af et sikringsforhold samt for pensionskassens risikostyringsstrategi, der omfatter
a) identifikation af sikringsinstrumentet og den sikrede post,
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b) identifikation af den risiko, der sikres, og
c) den anvendte metode for maling af sikringsinstrumentets effektivitet, jf. nr. 2.

2) Der er begrundet formodning om en hgj grad af effektivitet i sikringen.

3) | forbindelse med sikringsforhold vedrgrende betalingsstramme skal de omfattede fremtidige betalin-
ger veere meget sandsynlige og variationer i betalingsstrammen skal vaere af en sadan karakter, at de
vil pavirke pensionskassens fremtidige regnskabsresultater.

4) Sikringsforholdets effektivitet, jf. nr. 2, kan males palideligt.

5) Sikringsforholdet vurderes lgbende og har vist sig i praksis at udvise en hgj grad af effektivitet i den
del af regnskabsperioden, hvor det har veeret etableret.

§ 66. Den regnskabsmaessige behandling af sikringsforhold, jf. 88 63 og 64, skal ophgre fra det tids-

punkt, hvor

1) sikringsinstrumentet eller det sikrede udlgber, seelges eller udnyttes, medmindre sikringsinstrumentet
erstattes af et nyt sikringsinstrument som led i pensionskassens dokumenterede sikringsstrategi,

2) sikringsforholdet ikke lzengere opfylder kriterierne i § 65,

3) den fremtidige transaktion, der danner grundlag for de sikrede forventede betalinger, ikke lengere
forventes at finde sted, eller

4) pensionskassen afslutter sikringsforholdet.

§ 67. Nar en transaktion eller betalingsstrem, hvor betalingerne har veeret omfattet af et sikringsforhold
i medfer af § 63, gennemfares eller realiseres, skal de belgb, der tidligere er indregnet direkte pa egenka-
pitalen, indregnes i resultatopgarelsen over samme periode som den, hvori den pageldende transaktion
eller betalingsstrem pavirker resultatopgarelsen.

Stk. 2. 1 en situation som angivet i 8 66, nr. 3, skal de belgh, der er indregnet direkte pa egenkapitalen,
indregnes i resultatopgarelsen.

Resultatopggrelsen
§ 68. Resultatopgarelsen bestar af indregnede indtsegter og omkostninger.

8 69. | resultatopgarelsen indregnes alle indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger i
takt med, at de afholdes. Alle veerdireguleringer, afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefarsler af belab,
der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen, indregnes i resultatopgarelsen. Dog indregnes fal-
gende direkte pa egenkapitalen med tilleeg eller fradrag af den skattemassige effekt:

1) Stigninger i en domicilejendoms omvurderede verdi og tilbagefarsler af sédanne stigninger, jf. § 43,
stk. 3 0g 4.

2) Valutakursforskelle, der er fremkommet ved omregning af transaktioner og balanceposter, herunder
goodwill, i en enhed med en funktionel valuta, der afviger fra preesentationsvalutaen, jf. § 28, stk. 8.

3) /Zndringer i veerdien af sikringsinstrumenter, der afdekker udsving i starrelsen af fremtidige beta-
lingsstramme, jf. § 63.

4) /Endringer i veerdien af sikringsinstrumenter, der afdaekker valutakursrisikoen pé en investering i en
udenlandsk enhed, jf. § 64.

5) Virkningen af endringer af metode for indregning, grundlag for maling eller prasentationsvaluta, jf.
§ 70, og virkningen af, at vaesentlige fejl i tidligere arsrapporter rettes, jf. § 72.

AEndring af regnskabspraksis

§ 70. /Andrer pensionskassen metoder for indregning, grundlag for méling eller prasentationsvaluta,
skal alle bergrte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femarsoversigter, medmindre
der er fastsat saerregler for den pageldende metodezendring, udarbejdes som om, den nye metode hele ti-
den havde veeret anvendt.
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Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det omfang, det ikke er praktisk muligt at eendre poster fra tidlige-
re regnskabsar, saledes at de bliver i overensstemmelse med den nye metode. | s& fald aendres primobalan -
cen i overensstemmelse med den nye metode fra det tidligst mulige tidspunkt, og gvrige poster konse-
kvensrettes i forhold hertil.

/Endring af regnskabsmaessige skan og fejl

§ 71. £ndres belgh, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som fglge af et &endret regnskabs-
maessigt skan, skal indvirkningen indregnes fremadrettet pa tilsvarende méade som det oprindelige skan.

§ 72. Hvis tidligere arsrapporter i vaesentligt omfang var pavirket af fejl i forbindelse med udarbejdel-
sen, skal alle bergrte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femarsoversigter, udarbej-
des som om, fejlen ikke var begaet.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det omfang, det ikke er praktisk muligt at rette poster fra tidligere
regnskabsdr. | sa fald a&endres primobalancen fra det tidligst mulige tidspunkt, og gvrige poster konse-
kvensrettes i forhold hertil.

Kapitel 4
Noteoplysninger
Generelt

§ 73. Ud over de oplysninger, som kreeves i dette kapitel, skal gives de yderligere supplerende oplysnin-
ger, som er ngdvendige for at give et retvisende billede.

Stk. 2. Firmapensionskasser med under 100 medlemmer i henhold til pensionsfondsdirektivet
2003/41/EF (personer, hvis beskaftigelse berettiger eller vil berettige den pageldende til at modtage pen-
sionsydelser i overensstemmelse med bestemmelserne i pensionsordningen) kan dog undlade at give op-
lysninger i henhold til 8§ 82-85, 96, 98, 101, 103 og 104.

§ 74. Noteoplysninger skal sa vidt muligt preesenteres i en systematisk raekkefglge. Oplysninger, der er
knyttet til regnskabsposter, gives i form af en note til den pagealdende regnskabspost. Medmindre andet
fremgér af de enkelte bestemmelser i denne bekendtgarelse, er det de regnskabsmassige verdier, som
skal forklares.

Anvendt regnskabspraksis

§ 75. Der skal i et seerskilt afsnit i arsrapporten redegeres for alle vaesentlige indregningsmetoder og
malegrundlag, der er anvendt pa posterne i balance, resultatopgarelse og noter.

Stk. 2. For finansielle instrumenter skal gives oplysninger om den regnskabspraksis, der er anvendt med
hensyn til indregningskriterier og malegrundlag, herunder hvorvidt firmapensionskassen indregner pa
handelsdatoen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. For materielle anleegsaktiver, bortset fra investeringsejendomme og domicilejendomme, skal for
hver type oplyses
1) det malegrundlag, der er anvendt for at fastsatte aktivernes regnskabsmaessige veerdi,

2) de afskrivningsmetoder, der er anvendt, og
3) de brugstider og afskrivningssatser, der er anvendt.

Stk. 4. For investeringsejendomme og domicilejendomme skal oplyses

1) det anvendte mélegrundlag,
2) de metoder og forudsaetninger, der har vaeret anvendt ved fastsattelsen af dagsveerdien, og
3) de kriterier, der har veeret anvendt for at adskille domicilejendomme fra investeringsejendomme.

Stk. 5. De metoder, der er anvendt ved opgarelse af posterne under de pensionsmassige hensettelser,
skal oplyses.

Stk. 6. Ved &ndringer i regnskabspraksis skal oplyses
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1) arsagen til &ndringen,

2) den foretagne &ndring i regnskabspraksis, herunder arten af &ndringen, og

3) den belgbsmassige effekt af a@ndringen i regnskabspraksis for poster i balance og resultatopgerelse
for indeveerende, tidligere og fremtidige regnskabsar, hvis det er muligt.

Stk. 7. Ved @ndringer i regnskabsmassige sken, der har effekt i indevaerende eller fremtidige regn-
skabsar, skal pensionskassen oplyse arten og belgbet af den foretagne andring. Hvis det ikke er muligt at
estimere den belgbsmaessige effekt, skal pensionskassen oplyse dette.

Stk. 8. Ved regnskabsmassige fejl skal oplyses arten af denne samt den belgbsmassige virkning pa og
korrektion af poster i balance og resultatopgarelse.

§ 76. NAr der er foretaget tilpasning af sammenligningstal, jf. § 5, stk. 1, skal fglgende oplyses
1) arten af tilpasningen,
2) belgbet for hver post, som er tilpasset, og
3) arsagen til tilpasningen.

Stk. 2. Manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. § 5, stk. 1, skal anfgres og begrundes.

8§ 77. Ved fravigelser i henhold til § 42, stk. 3, i lov om tilsyn med firmapensionskasser finder kravet
om noteoplysning i denne lovs § 40, stk. 3, 2. pkt., anvendelse.

Risikooplysninger

§ 78. Pensionskassen skal beskrive sine finansielle risici samt sine politikker og mal for styringen af
finansielle risici.
Stk. 2. Pensionskassen skal beskrive sine pensionsrisici samt sine politikker og mal for styringen af pen-
sionsrisici.
Femarsoversigt

§ 79. Ledelsesberetningen skal indeholde en femarsoversigt med hoved- og nggletal i overensstemmel-
se med bilag 9, jf. dog stk. 4.

Stk. 2. Hvis tallene i femarsoversigten ikke er ssmmenlignelige, skal der sa vidt muligt foretages en til-
pasning af tallene. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpasning skal angives og behgrigt be-
grundes.

Stk. 3. Femarsoversigten eller dele heraf kan efter tilladelse fra Finanstilsynet udelades eller daekke en
kortere periode, hvis der i serlige tilfelde ikke kan udarbejdes sammenlignelige belab.

Stk. 4. Firmapensionskasser med ydelsesdefinerede pensionsordninger kan undlade at angive nggletalle-
ne 1-6 og 8.

Balancen
Finansielle instrumenter

§ 80. For finansielle instrumenter oplyses karakteren af de pageeldende instrumenter, herunder vasentli-
ge betingelser og vilkar, der kan influere pa belgbsstarrelser, tidspunkter og usikkerheder vedrgrende de
fremtidige betalingsstremme.

Materielle anleegsaktiver

§ 81. For materielle anleegsaktiver, bortset fra investeringsejendomme og domicilejendomme, oplyses
folgende:
1) Kostprisen:
a) Kostprisen ved det foregéende regnskabsars slutning uden af- eller nedskrivninger.
b) Valutakursregulering.
c) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
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d) Afgang i arets lgb.
e) Overfarsler til andre poster i rets lgb.
f) Den samlede kostpris pé balancetidspunktet.
2) Ned- og afskrivninger:
a) Ned- og afskrivninger ved det foregéende regnskabsars slutning.
b) Valutakursregulering.
c) Arets nedskrivninger.
d) Arets afskrivninger.
e) Arets ned- og afskrivninger pé afhendede og udrangerede aktiver.
f) Arets tilbagefarsler af tidligere rs nedskrivninger samt tiloagefersel af de samlede af- og ned-
skrivninger pa aktiver, der i aret er afhaendet eller udgaet af driften.
g) De samlede af- og nedskrivninger pa balancetidspunktet.

8§ 82. For investeringsejendomme, jf. § 42, oplyses fglgende:
1) Dagsveaerdien ved det foregéende regnskabsars afslutning.
2) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
3) Afgang i arets Igh.
4) Arets veerdiregulering til dagsveerdi.
5) Andre &ndringer.
6) Dagsverdien pa balancetidspunktet.
Stk. 2. For domicilejendomme, jf. § 43, oplyses fglgende:
1) Omvurderet veerdi ved det foregdende regnskabsars afslutning.
2) Tilgang i rets lgb, herunder forbedringer.
3) Afgangi arets Igh.
4)  Afskrivninger.
5) Verdireguleringer, som i lgbet af aret er indregnet direkte i egenkapitalen.
6) Verdireguleringer, som i lgbet af ret er indregnet i resultatopggrelsen.
7) Andre &ndringer.
8) Omvurderet vardi pa balancetidspunktet.
Stk. 3. Det oplyses endvidere, hvorvidt eksterne eksperter har varet involveret i malingen af investe-
ringsejendomme og domicilejendomme.

§ 83. For investeringsejendomme og domicilejendomme oplyses det vaegtede gennemsnit af de afkast-
procenter, der er lagt til grund ved fastsettelsen af de enkelte ejendommes dagsveerdi specificeret pa typer
af ejendomme.

Investeringsaktiver

§ 84. Pensionskassens aktiver og disses afkast specificeres i overensstemmelse med skemaet i bilag 6,
jf. reglerne for skemaets udfyldelse i bilag 7.
Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 er ikke omfattet af kravet om sammenligningstal i § 5, stk. 3.

§ 85. Hvis pensionskassens investeringspolitik er fastlagt saledes, at sociale, miljgmassige eller etiske
forhold tages i betragtning, skal dette beskrives.

Stk. 2. Hvis pensionskassens arsrapport ikke indeholder en liste over samtlige virksomheder, hvori pen-
sionskassen har kapitalandele, samt stgrrelsen af disse kapitalandele, skal det endvidere oplyses, hvorvidt
offentligheden pa forespergsel eller pa anden made har adgang til at fa disse oplysninger.
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Eventualaktiver

§ 86. Medmindre det er meget usandsynligt, at gkonomiske fordele vil tilga pensionskassen, skal pensi-
onskassen give en kort beskrivelse af arten af eventualaktiver pa balancedagen og, hvis det er praktisk
muligt, et sken over deres gkonomiske virkning.

Pensionsforpligtelser

§ 87. Udviklingen i de samlede pensionshensattelser (passivpost 6., jf. bilag 2) specificeres ved angi-
velse af:
1) Pensionshensettelserne primo.
2) Bidrag (+).
3) Pensionsydelser (-).
4) Andring i pensionshensattelserne som falge af endret dgdelighed (+/-).
5) Andring i pensionshenszttelserne som fglge af endret opgarelsesrente (+/-).
6) @vrige &ndringer (+/-).
7) Pensionshenszttelserne ultimo (1-6).
Stk. 2. Firmapensionskasser med ydelsesdefinerede pensionsordninger kan samle posterne 4-6 under be-
tegnelsen »gvrige endringer«.

Andre forpligtelser

§ 88. Der skal oplyses fglgende om ansvarlig lanekapital:
1) En specifikation af renter, ekstraordinare afdrag samt omkostninger ved optagelse og indfrielse af an-
svarlig lanekapital i lgbet af regnskabsaret.
2) Enangivelse af den del af den ansvarlige lanekapital, der kan medregnes ved opggrelsen af basiskapi-
talen.

§ 89. For hver galdspost i balancen skal der gives oplysning om den del, der forfalder mere end 5 ar
efter balancetidspunktet.

Stk. 2. Hvis pensionskassen har stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver, skal dette oplyses med angi-
velse af omfanget af pantseetningen og de pantsatte aktivers vardi, specificeret for de enkelte poster. Den
samlede sikkerhedsstillelse for dattervirksomheder og for gvrige virksomheder inden for koncernen skal
opfares searskilt.

Stk. 3. Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et treek pad pensionskassens gkonomiske res-
sourcer, skal pensionskassen for hver kategori af eventualforpligtelser give en kort beskrivelse af arten af
eventualforpligtelsen. Pensionskassen skal opgive vardien for hver kategori af eventualforpligtelser og
for eventualforpligtelser samlet. Dette geelder dog ikke forpligtelser i henhold til pensionskassens pensi-
onsaftaler.

8§ 90. For hvert sikringsforhold, som opfylder betingelserne for regnskabsmaessig sikring, jf. § 65, skal
pensionskassen oplyse:

1) Arten af den risiko, der sikres.

2) Arten af det sikrede.

3) Arten af sikringsinstrumentet.

4) Ved sikring af forventede transaktioner skal pensionskassen ud over de under nr. 1-3 anfgrte oplysnin-
ger beskrive de forventede fremtidige transaktioner, herunder hvornar de forventes foretaget, hvornar
de forventes medtaget i resultatopgerelsen, samt beskrive eventuelle forventede transaktioner, som
tidligere har veeret behandlet som regnskabsmaessig sikring, men som ikke lengere forventes at finde
sted.
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5) Hvis vardireguleringer af afledte finansielle instrumenter, som er klassificeret som sikringsinstru-
menter i forbindelse med sikring af betalingsstramme, er indregnet direkte p& egenkapitalen, oplyses
om det belgb, der er
a) indregnet pa egenkapitalen i det aktuelle regnskabsar,

b) overfart fra egenkapitalen og indregnet i &rets resultatopggrelse, og
c) overfort fra egenkapitalen og indregnet i kostprisen for et aktiv eller en forpligtelse i regnskabs-
aret.

Resultatopggrelsen

§ 91. Underposten 2.5 »Kursreguleringer« oplyses fordelt pa aktivpost 2 »Domicilejendomme, aktiv-
post 3 »Investeringsejendommec, underposter til aktivpost 5 »Andre finansielle investeringsaktiver, i alt«
samt eventuelle gvrige poster.

§ 92. Der skal gives oplysning om det samlede honorar for det forlgbne regnskabsar til den revisions-
virksomhed, der udfarer den lovpligtige revision, samt til revisionsvirksomhedens dattervirksomheder.
Endvidere skal det oplyses hvor stor en del af dette honorar, der angar andre ydelser end revision.

§ 93. Pensionskassen skal i regnskabet oplyse om de vesentligste skatteomkostnings- eller skatteind-
teegtselementer i forhold til pensionsafkastbeskatningen samt for eventuelle gvrige skatter, safremt de er
af veesentlig betydning for pensionskassen.

Pensionsaftaler

§ 94. De principper, som pensionskassen anvender ved fordeling af overskud opgjort i overensstemmel-
se med 8 20 i bekendtggrelse om pensionskassevirksomhed og det tekniske grundlag m.v. for firmapensi-
onskasser skal beskrives. | sammenhang hermed skal stgrrelsen af overskuddet for aret og fordelingen
heraf angives.

§ 95. Antallet af medlemmer i pensionskassen ved regnskabsarets udgang skal oplyses fordelt pa tjene-
stegegrende medlemmer og medlemmer, der modtager pension. Oplysningerne gives tilsvarende for det
foregéende regnskabsér.

Neertstdende parter m.v.

§ 96. Der skal gives oplysning om det gennemsnitlige antal heltidsheskeftigede i regnskabsaret. Perso-
naleudgifterne skal oplyses og specificeres pd henholdsvis lgn, pension, andre udgifter til social sikring
og afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet eller lsnsummen.

Stk. 2. Pensionskassen skal angive det samlede vederlag m.v. for regnskabsaret til nuveerende og for-
henvaerende medlemmer af ledelsen for deres funktion pa hvert ledelsesorgan. Desuden skal pensionskas-
sen angive de samlede forpligtelser til at yde pension til de naevnte. Er der fastsat serlige incitamentspro-
grammer for medlemmer af ledelsen, skal det oplyses, hvilken kategori af ledelsesmedlemmer program-
met geelder for, hvilke ydelser programmet omfatter, og hvad der er ngdvendigt for at kunne vurdere veer-
dien heraf.

8§ 97. Navn, hjemsted og retsform for vasentlige dattervirksomheder og associerede virksomheder skal
oplyses med angivelse af den pagaldende virksomheds aktivitet. For hver virksomhed skal angives, hvor
stor en andel der ejes, samt stgrrelsen af virksomhedens egenkapital og resultat ifglge den senest forelig-
gende arsrapport. Oplysningerne kan gives i form af et koncerndiagram.

Stk. 2. Nér en dattervirksomhed er moderselskab i en koncern, finder oplysningskravet i stk. 1 ikke an-
vendelse pa denne virksomheds dattervirksomheder og associerede virksomheder.

§ 98. Der skal oplyses om transaktioner og aftaler mellem pensionskassen og neertstaende parter, herun-
der om grundlaget for forbindelsen med de pageaeldende nartstdende parter.
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Stk. 2. Ud over oplysningerne efter stk. 1 og skal der gives oplysning om de nartstdende parter, som har
bestemmende indflydelse pa firmapensionskassen. Oplysningerne skal omfatte navn, bopeel, for virksom-
heders vedkommende hjemsted, og grundlaget for den bestemmende indflydelse.

Pensionskassens kapital

§ 99. Pensionskassens kapitalkrav og basiskapital ved regnskabsérets udgang skal oplyses. En eventuel
forskel mellem basiskapitalen og egenkapitalen ifglge balancen skal specificeres.

Falsomhedsoplysninger

§ 100. Pensionskassen skal give oplysninger om fglsomhed over for risici i overensstemmelse med ske-
maet i bilag 8, jf. dog stk. 2. Oplysningerne behgver ikke at veere forsynet med sammenligningstal, jf. § 5,
stk. 3.

Stk. 2. Firmapensionskasser med ydelsesdefinerede pensionsordninger kan undlade at angive de i stk. 1
navnte oplysninger.

Kapitel 5
Ledelsesberetning

Generelt

8§ 101. Ledelsesberetningen skal

1) beskrive pensionskassens hovedaktiviteter,

2) beskrive usikkerhed ved indregning og maling, s& vidt muligt med angivelse af belab,

3) beskrive usaedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen, s& vidt muligt med
angivelse af belab,

4) redegare for udviklingen i pensionskassens aktiviteter og gkonomiske forhold,

5) omtale betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning,

6) beskrive pensionskassens forventede udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer,
som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen, og

7) beskrive de serlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici, som pensionskassen kan
pavirkes af.

§ 102. Ledelsesheretningen skal beskrive arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling ifgl -
ge den senest offentliggjorte arsrapport, eller ifglge de seneste i arets lgb offentliggjorte forventninger, og
begrunde afvigelser i resultatet i forhold hertil.

§ 103. Der skal oplyses om de ledelseshverv, som pensionskassens bestyrelses- og direktionsmedlem-
mer beklaeder i andre danske aktieselskaber, bortset fra ledelseshverv i pensionskassens egne 100 pct. eje-
de datterselskaber. Er den pagaldende medlem af ledelsen i sdvel et andet moderselskab som et eller flere
af dettes datterselskaber, er det uanset 1. pkt. tilstreekkeligt at oplyse navnet pa dette moderselskab og an-
tallet af dets datterselskaber, hvori den pagealdende er ledelsesmedlem.

§ 104. Ledelsesberetningen skal indeholde pensionskassens eventuelle forslag om udbetaling til spon-
sorvirksomheden, jf. § 11 a i lov om tilsyn med firmapensionskasser. Belgbet anfares som en serlig post i
egenkapitalen.
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Afsnit 111
Koncernregnskab og virksomhedsovertagelser

Kapitel 6
Afleggelse af koncernregnskab

Pligt til at afleegge koncernregnskab
§ 105. Arsrapporter for pensionskasser, der udgar en koncern, skal indeholde et koncernregnskab.

Omfattet af konsolideringen

§ 106. Medmindre andet fglger af denne bestemmelse, skal alle dattervirksomheder samt gvrige virk-
somheder, hvorover firmapensionskassen udgver en bestemmende indflydelse, indgd i koncernregnskabet
ved fuld konsolidering.

Stk. 2. En dattervirksomhed omfattet af & 9 om aktiver i midlertidig besiddelse skal indga i koncer-
nregnskabet efter stk. 3.

Stk. 3. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, der er omfattet af stk. 2, skal indregnes samlet som
en saerskilt post pa henholdsvis aktivsiden og passivsiden i koncernregnskabets balance. Resultatet af dat-
tervirksomheden skal indregnes som en szrskilt post i koncernregnskabets resultatopgerelse.

Generelle krav til koncernregnskabet

§ 107. Koncernregnskabet skal vise de konsoliderede virksomheders aktiver og passiver, deres finan-
sielle stilling samt deres resultat, som om de tilsammen var en enkelt virksomhed.

Stk. 2. Ved konsolideringen sammendrages regnskaberne, saledes at ensartede indtegter og omkostnin-
ger samt aktiver og passiver sammenlaegges. Der skal foretages de tilpasninger, der er ngdvendige pa
grund af de serlige forhold, som geelder for koncernregnskaber til forskel fra arsregnskaber.

Stk. 3. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet er etableret i lgbet af regnskabsaret, m& kun
indga i sammendraget med indtaegter og omkostninger af de transaktioner og forhold, der er opstaet efter
tidspunktet for koncernforholdets etablering.

Stk. 4. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet opharer i lgbet af regnskabsaret, ma kun ind-
gd i sammendraget med indteegter og omkostninger af de transaktioner og forhold, der er opstaet indtil
tidspunktet for koncernforholdets ophar.

§ 108. Koncernregnskabets resultatopgarelse og balance opstilles i overensstemmelse med bilag 2-3
samt reglerne for klassifikation og opstilling.

Stk. 2. For koncerner, der udgver aktiviteter, der ikke kan indpasses i de regnskabsposter, der fremgar af
bilag 2-3, tilfgjes de ekstra poster, der matte vare ngdvendige efter reglerne i § 4, stk. 2.

Stk. 3. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital opfares
som en serskilt post under egenkapitalen. Minoritetsinteressernes forholdsmassige andel af dattervirk-
somhedernes resultat opfares i tilknytning til resultatopgarelsen.

§ 109. De af konsolideringen omfattede aktiver og passiver samt indtegter og omkostninger indregnes
og males efter ensartede metoder i overensstemmelse med bestemmelserne i denne bekendtgarelse.

Stk. 2. I koncernregnskabet anvendes sa vidt muligt de samme metoder for indregning og grundlag for
maling som i firmapensionskassens arsregnskab. Anvender konsoliderede dattervirksomheder andre me-
toder og grundlag i deres eget arsregnskab, udarbejdes et nyt regnskab med henblik pad koncernregnska-
bet, hvori der indregnes og males i overensstemmelse med de metoder og grundlag, der anvendes i kon-
cernregnskabet. Anvender associerede og feelles kontrollerede virksomheder andre metoder og grundlag i
deres eget arsregnskab, foretages de forngdne tilpasninger af de associerede og fzelles kontrollerede virk-
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somheders resultat og egenkapital, séledes at der indregnes og males i overensstemmelse med de metoder
og grundlag, der anvendes i koncernregnskabet.

Stk. 3. Associerede virksomheder og falles kontrollerede virksomheder indregnes og males i koncer-
nregnskabet efter indre veerdis metode, jf. dog stk. 4 og 5.

Stk. 4. En feelles kontrolleret virksomhed kan indregnes i koncernregnskabet ved pro rata konsolidering.
Posterne i den felles kontrollerede virksomhed medtages i forhold til de konsoliderede virksomheders an-
del af firmapensionskassens egenkapital og resultat. En falles kontrolleret virksomhed, som bliver en as-
socieret virksomhed, indregnes og males efter indre vaerdis metode, jf. stk. 3.

Stk. 5. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, associerede og felles kontrollerede virksomheder,
der kun er midlertidigt i firmapensionskassens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor et
salg er meget sandsynligt, jf. § 9, males til laveste belgb af regnskabsmassig veerdi og dagsveerdi fratruk-
ket salgsomkostninger.

Stk. 6. Der foretages ikke afskrivninger pa aktiver i dattervirksomheder, associerede og feelles kontrolle-
rede virksomheder omfattet af stk. 5.

8§ 110. Fglgende poster skal elimineres:
1) Tilgodehavender og forpligtelser mellem de konsoliderede virksomheder.
2) Indtaegter og omkostninger som falge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
3) Gevinster og tab som fglge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder, som indgar i po-
sternes regnskabsmaessige veardi.

§ 111. Arsrapportens ledelsesberetning, redegarelse for anvendt regnskabspraksis og noterne til koncer-
nregnskabet skal indeholde oplysninger om koncernen, som om de konsoliderede virksomheder tilsam-
men var én virksomhed. De i denne bekendtgerelse fastsatte bestemmelser om ledelsesberetning, redegg-
relse for anvendt regnskabspraksis og noter finder tilsvarende anvendelse for koncernregnskabet.

Kapitel 7
Virksomhedsovertagelser og fusioner m.v.

§ 112. Ved overtagelse af en anden virksomhed eller firmapensionskasse, ved fusion eller ved overta-
gelse af en forretningsaktivitet, indregnes og males de overtagne aktiver og forpligtelser i den erhvervede
virksomhed/firmapensionskasse eller forretningsaktivitet til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Stk. 2. En eventuel positiv forskel mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes dagsverdi pa erhver-
velsestidspunktet indregnes i balancen under aktivpost | »Immaterielle aktiver«. Posten benzvnes »Good-
will«.

Stk. 3. Goodwill vurderes ved hver regnskabsafslutning og nedskrives, hvis der konstateres veerdiforrin-
gelse.

Stk. 4. Et eventuelt negativt forskelsbelgb mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes dagsveerdi pa
erhvervelsestidspunktet indregnes som en indtaegt i resultatopgarelsen.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder tilsvarende anvendelse i koncernregnskabet ved erhvervelse af en dattervirksom-
hed, jf. dog stk. 2.

§ 113. Hvis to firmapensionskasser fusionerer, kan fusionen eller koncernetableringen behandles efter
sammenlagningsmetoden, jf. stk. 2.

Stk. 2. Efter sammenlagningsmetoden afleegges regnskabet henholdsvis koncernregnskabet for den pe-
riode, hvori sammenlagningen er sket, som om firmapensionskasserne havde veret sammenlagt fra og
med den tidligste regnskabsperiode, der indgér i regnskabet.

Fusionsregnskab m.v.

§ 114. Nar der i forbindelse med fusion eller lignende i henhold til bestemmelser i lovgivningen udar-
bejdes en dbningsbalance, skal denne udarbejdes i overensstemmelse med reglerne i § 112 eller § 113.
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Afsnit IV
Straffebestemmelser samt ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser

Kapitel 8
Straffebestemmelser

8§ 115. Forseetlig eller groft uagtsom overtreedelse af §§ 2-25, 88 27-67, §8§ 69-76 eller 8§ 78-114 straf-
fes med bgde.

Kapitel 9
Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

§ 116. Bekendtgerelsen treeder i kraft den 1. julijanuar 2016 og finder anvendelse for arsrapporten for
regnskabsar, der begynder 1. januar 2016.

Stk. 2. Bestemmelserne i denne bekendtgarelse om indregning og maling af overtagne aktiver og for-
pligtelser i forbindelse med virksomhedsovertagelser og fusioner m.v. finder ikke anvendelse pa virksom-
hedsovertagelser og fusioner m.v., der har fundet sted fgr den 1. januar 2008.

Stk. 3. Goodwill, der matte veere indregnet i balancen pr. 31. december 2006 efter tidligere geeldende
regler, skal ikke leengere afskrives efter de hidtil geeldende regler, men vurderes for veerdiforringelse efter
bestemmelserne i denne bekendtgarelse fra og med den 1. januar 2007.

Stk. 4. /Endring af metoderne for indregning og méling af immaterielle aktiver, jf. §8 44 og 45, kan ske
sdledes, at alene forhold, der indtreeffer fra og med regnskabsaret 2006 og senere, indregnes og méles ef-
ter de nye regler.

Stk. 5. Pensionskassen kan for domicilejendomme velge at anvende en omvurderet veerdi opgjort den 1.
januar 2007 eller tidligere i henhold til de da geeldende regler som anslaet kostpris, hvis den omvurderede
veerdi pa datoen for omvurderingen i store treek var sammenlignelig med dagsveerdien.

Stk. 6. Bekendtgarelse nr. 1230239 af 3. november 20158—marts—2013 om fman3|elle rapporter for
firmapensionskasser ophaves. g any y a
for2045.

Finanstilsynet, den 3-—rovember2015

JESPER BERG

Hrlemming-Petersen
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Bilag 1
Definitioner

1. Aktivt marked:

Et marked, i hvilket der finder transaktioner sted med et givet aktiv eller en given forpligtelse med til-
streekkelig hyppighed og volumen til, at der lgbende kan udledes information om prisen.

2. Finansiel leasing:

Leasingaftale, der overfgrer alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten til et aktiv
uden hensyn til, om ejendomsretten overdrages ved leasingperiodens slutning eller ej.

3. Funktionel valuta:
Den valuta, der er geeldende i de gkonomiske omgivelser, som den regnskabsafleeggende virksomhed
eller en enhed inden for denne primert opererer i.

4, Felles kontrolleret virksomhed:

En falles kontrolleret virksomhed er et joint venture, der indebzrer etablering af en virksomhed pa bag-
grund af en aftale mellem deltagerne, som fastlaegger felles bestemmende indflydelse pa virksomhedens
erhvervsmaessige aktivitet.

5. Ikke-moneteere poster:
Aktiver og forpligtelser, der ikke er monetare poster.

6. Monetere poster:

Likvide beholdninger samt aktiver og forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, der afregnes i fast-
lagte eller bestemmelige belgb.

7. Neertstaende parter:

a) Personer eller virksomheder, hvoraf den ene direkte eller indirekte har bestemmende eller betydelig
indflydelse pa den andens eller de andres driftsmaessige og finansielle ledelse, eller

b) flere personer eller virksomheder, hvis driftsmassige eller finansielle ledelse er underlagt bestemmen-
de indflydelse af den samme person eller virksomhed.

8. Praesentationsvaluta:
Den valuta, som et arsregnskab afleegges i.

9. Sikringsforhold:

a) Sikring af betalingsstrgmme: En sikring mod risikoen for endringer i de betalingsstramme, der er knyt-
tet til indregnede aktiver eller forpligtelser, eller til meget sandsynlige fremtidige transaktioner, og som
kan pavirke fremtidige regnskabsresultater.

b) Sikring af investeringen i en udenlandsk enhed.

10.  Tilknyttede virksomheder:
En virksomheds dattervirksomheder, dets moderselskaber og disses dattervirksomheder.

11. Valutakursforskelle:
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Den forskel, der fremkommer ved omregning af et givet belgb i en valuta til en anden valuta ved for-
skellige valutakurser.

Arsrapportens elementer

12. Afledt finansielt instrument:
Et finansielt instrument,
a) hvis veerdi @ndres som fglge af @ndringer i en specifik rentesats, veerdipapirkurs, rdvarepris, valuta-

kurs, pris- eller renteindeks, kreditvurdering, kreditindeks eller lignende variabler (kaldes undertiden det
»underliggende«),

b) som ved indgelse ikke kraever eller kun kraever begraenset nettoinvestering i forhold til andre typer
kontrakter, der pavirkes pa tilsvarende méde péa endrede markedsvilkar, og

c) som afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

13. Aktiver:

Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra
fremtidige skonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.
14. Domicilejendomme:

Grunde og bygninger, som virksomheden anvender i egen drift.

15. Eventualaktiver:

Et muligt aktiv, der hidrerer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan bekreftes ved, at der ind-
treeffer eller ikke indtreeffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som ikke er under virksomhe-
dens fulde kontrol.

16. Eventualforpligtelser:

a) en mulig forpligtelse, der hidrarer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan bekreftes ved, at
der indtreeffer eller ikke indtreeffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som ikke er under virk-
somhedens fulde kontrol, eller

b) en aktuel forpligtelse, der hidrarer fra tidligere begivenheder, men som ikke er indregnet, idet
(i) detikke er sandsynligt, at indfrielse af forplig-

telsen vil medfare et treek pa virksomhedens
gkonomiske ressourcer, eller

(ii) forpligtelsens starrelse ikke kan males med til-
streekkelig palidelighed,

17. Finansiel forpligtelse:
En forpligtelse i form af
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a) en kontraktmaessig pligt til at overdrage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv til en anden
part eller

b) en kontraktmaessig pligt til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa potentielt ugun-
stige betingelser pa vurderingstidspunktet.
18. Finansielt aktiv:

Et aktiv i form af

a) likvide beholdninger,

b) en kontraktmaessig ret til at modtage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv fra en anden
part,

c) en kontraktmaessig ret til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa potentielt gunstige
betingelser pa vurderingstidspunktet eller

d) en anden virksomheds egenkapitalinstrumenter.

19. Finansielt instrument:

En kontrakt, som udger et finansielt aktiv i en virksomhed og en finansiel forpligtelse for en anden part
eller et egenkapitalinstrument i en anden virksomhed.
20. Forpligtelser:

Eksisterende pligter for virksomheden opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og hvis indfrielse
forventes at medfgre afstéelse af gkonomiske ressourcer.
21. Hensat forpligtelse:

Et belgb, der deekker forpligtelser, som er uvisse med hensyn til starrelse og/eller afviklingstidspunkt.

22. Indteegter:

Stigninger i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller veerdistigning af aktiver el-
ler fald i forpligtelser, som medfarer stigning i egenkapitalen. | indtegter indgar dog ikke indskud fra
ejere.

23. Investeringsejendomme:

Grunde og bygninger erhvervet med henblik pa at opné afkast af den investerede kapital i form af lg-
bende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.
24. Omkostninger:

Fald i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af afgang eller vardiforringelse af aktiver eller
stigning i forpligtelser, som medfgrer fald i egenkapitalen. | omkostninger indgar dog ikke udlodning eller
uddeling til ejere.

Maling
25. Amortiseret kostpris:
Det belgb som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev malt til ved farste indregning med

a) fradrag af afdrag,
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b) tilleeg eller fradrag af den samlede afskrivning pa forskellen mellem det oprindeligt indregnede belgb
og det belgb, der forfalder ved udlgh, og

¢) fradrag af nedskrivning.
Afskrivningerne beregnes ved hjelp af den effektive rentemetode.

26. Dagsveerdi:

Den pris, der vil blive modtaget ved salg af et aktiv eller som skal betales for at overdrage en forpligtel-
se mellem markedsdeltagere pd malingstidspunktet.

27. Genindvindingsverdi:

Det hgjeste af et aktivs nettosalgspris og dets nyttevaerdi. Nytteveerdien er nutidsveerdien af de forventede
fremtidige betalingsstramme, som aktivet forventes at afstedkomme ved fortsat anvendelse og ved afhaen-
delse ved udgangen af dets brugstid.
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Bilag 2

Balanceskema

AKTIVER

1. IMMATERIELLE AKTIVER
1. Driftsmidler
2. Domicilejendomme

1. MATERIELLE AKTIVER, | ALT
3. Investeringsejendomme
4.1, Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
4.2. Udlan til tilknyttede virksomheder

4.3. Kapitalandele i associerede virksomheder
4.4, UdIan til associerede virksomheder
4. Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt
5.1 Kapitalandele
5.2. Investeringsforeningsandele
5.3. Obligationer
5.4. Andele i kollektive investeringer
5.5. Pantesikrede udlan
5.6. Andre udlan
5.7. Indlan i kreditinstitutter
5.8. @vrige

5. Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

I11. INVESTERINGSAKTIVER, | ALT

6.1. Genforsikringsandele af pensionshensaettelser

6.2. Genforsikringsandele af erstatningshenszttelser
Genforsikringsandele af pensionsmaessige hensattelser, i alt
Tilgodehavender hos medlemmer

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

0. Andre tilgodehavender

oo Ne

IV. TILGODEHAVENDER, I ALT
11. Aktiver i midlertidig besiddelse
12.  Udskudt pensionsafkastskat
13. Likvide beholdninger
14. @vrige

V. ANDRE AKTIVER, | ALT
15. Tilgodehavende renter samt optjent leje
16. Andre periodeafgraensningsposter

VI. PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER, | ALT
AKTIVER, I ALT
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PASSIVER

VI

VII.

Opskrivningshenleggelser

Reserver

Overfart overskud eller underskud
Foreslaet udbetaling til sponsorvirksomhed
Minoritetsinteresser

ISAES N

EGENKAPITAL, I ALT

ANSVARLIG LANEKAPITAL
6.1. Garanterede ydelser
6.2. Bonuspotentiale

6.  Pensionshensettelser, i alt

7.  Erstatningshensattelser

8.  Kaollektivt bonuspotentiale

PENSIONSM/AESSIGE HENSATTELSER, | ALT
9.  Udskudt pensionsafkastskat

10. Pensioner og lignende forpligtelser

11. Andre hensettelser

HENSATTE FORPLIGTELSER, | ALT

GENFORSIKRINGSDEPOTER

12.  Geld i forbindelse med pensionskassevirksomhed
13. Obligationslan

14. Konvertible geeldsbreve

15. Udbyttegivende geeldsbreve

16. Geeld til kreditinstitutter

17.  Geeld til tilknyttede virksomheder

18. Geeld til associerede virksomheder

19.  Anden geld

GZLD, | ALT

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

PASSIVER, | ALT
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8.
L.
9.
10.
1.
11.

Bilag 3

Resultatopggrelsesskema

1.1. Ordinere bidrag fra medlemmer

1.2. Ordinzre bidrag fra virksomheden

1.3. Ekstraordinere bidrag

1.4. Indskud fra nyindtradte medlemmer

1.5. Afgivne premier for genforsikringsdaekning

Bidrag fe.r., i alt

2.1. Indtaegter fra tilknyttede virksomheder

2.2. Indtagter fra associerede virksomheder

2.3. Indtagter af investeringsejendomme

2.4. Renteindtegter og udbytter m.v.

2.5.  Kursreguleringer

2.6. Renteudgifter

2.7.  Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksom-
hed

Investeringsafkast, i alt

Pensionsafkastskat

Investeringsafkast efter pensionsafkastskat

5.1. Udbetalte pensionsydelser

5.2. Modtaget genforsikringsdaekning

5.3. /Endring i erstatningshensattelser

5.4. /ndring i genforsikringsandel af erstatningshenseettelser

Pensionsmaessige ydelser f.e.r., i alt

6.1. /Andring i pensionshenszttelser

6.2. /Andring i genforsikringsandel

AEndring i pensionsmaessige henseettelser f.e.r., ialt

7.1.  Arets tilskrevne bonus

7.2.  Andring i kollektivt bonuspotentiale

Bonus, i alt

8.1. Erhvervelsesomkostninger

8.2. Administrationsomkostninger

8.3. Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsvirksomheder

Pensionsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt

PENSIONSTEKNISK RESULTAT

Andre indtegter

Andre omkostninger

ARETS RESULTAT

Andre skatter og afgifter

ARETS NETTORESULTAT
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Bilag 4
Maling af ejendommes veerdi

I henhold til 88 41 og 42 skal investeringsejendomme og domicilejendomme males til dagsverdi, sidst-
naevnte ejendomme ved hjelp af en omvurderingsmodel. Dette bilag beskriver metoderne til bestemmelse
af dagsverdien.

Hvis en ejendom tilhgrer en ensartet gruppe af ejendomme, der regelmaessigt handles til offentliggjorte
priser, skal ejendommens dagsveerdi fastsattes pa grundlag heraf. Dette kan veere tilfeldet for mindre
ejendomme, hvis dagsverdi folgelig kan fastsettes til de offentliggjorte priser, jf. pkt. 7. | de fleste tilfael-
de vil en ejendoms dagsvaerdi dog skulle beregnes ved anvendelse af anerkendte malingsmetoder, jf. ne-
denfor.

En ejendoms dagsveerdi kan beregnes pa grundlag af

a)  afkastmetoden eller

b)  DCF-metoden (»discounted cash flows«). [Formateret: Engelsk (USA)

Afkastmetoden

En ejendoms dagsverdi fremkommer pa baggrund af ejendommens driftsafkast og et til ejendommen
knyttet forrentningskrav (afkastprocent).

Dagsverdien er lig driftsafkastet ganget med 100 og divideret med afkastprocenten svarende til nutids-
veardien af en uendelig annuitet.

Den fremkomne dagsvardi ma eventuelt korrigeres, jf. pkt. 3.
En ejendoms driftsafkast opgares efter reglerne i pkt. 1.
En ejendoms forrentningskrav (afkastprocent) fastseettes efter reglerne i pkt. 2.

1. Opgoarelse af ejendommens driftsafkast

En ejendoms driftsafkast fremkommer saledes

+ lejeindteegt

- vedligeholdelsesomkostninger

- administrationsomkostninger

- driftsomkostninger

= driftsafkast

Alle de navnte starrelser opgeres pa arsbasis.

Lejeindteegten indgdr som udgangspunkt med den faktiske lejeindteegt i den kommende 12 maneders
periode i henhold til indgéede lejekontrakter.

Hvis det vurderes, at den kontraktfastsatte leje afviger veasentligt (+/- 10 pct.) fra markedslejen, jf. ne-
denfor, skal markedslejen dog anvendes i stedet for den kontraktfastsatte leje.

I seerlige tilfeelde kan en kontraktfastsat leje, uanset markedslejen, indga som lejeindteegt. Sadanne til-
feelde foreligger, nér lejeren kan anses for at vere solid, og der foreligger en uopsigelig langtidslejekon-
trakt, hvorunder lejer har forpligtet sig til ikke at kreeve lejen nedsat i en periode p& mindst 10 &r regnet
fra opgarelsestidspunktet.

Ved markedsleje forstas den leje, som de pagaeldende arealer mé antages at kunne (gen)udlejes til inden
for-en-tidsherisont-pa-6-maneder; fastsat under hensyntagen til kendskabet til de seneste indgéede lejekon-
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trakter for og udbuddet af tllsvarende arealer med hensyn til bellggenhed art, stﬂrrelse kvalltet udstyr og
vedllgeholdelsesstand g vis—ha a 3

For uudlejede arealer indgar en skennet markedsleje i lejeindteegten. For arealer, som virksomheden
selv benytter, fastsettes en skannet markedsleje, der indgar i lejeindtaegten.

Vedligeholdelsesomkostninger indgar med de gennemsnitlige arlige omkostninger, der skal anvendes
for at holde ejendommen i normal vedligeholdelsesstand.

Administrations- og driftsomkostninger indgar som udgangspunkt med de budgetterede omkostninger
for den kommende 12 méneders periode. | tilfeelde hvor omkostningerne ikke afholdes i form af honorar
til en ejendomsadministrator, der er uafhangig af pensionskassen, estimeres omkostningerne ud fra, hvad
der ville skulle betales til en ejendomsadministrator p4 markedsbaserede vilkar.

Prioritetsrenter ma ikke indgd i driftsomkostningerne.

2. Fastseettelse af ejendommens forrentningskrav

En ejendoms forrentningskrav fastsattes séledes, at dette efter bedste skan og under hensyn til den pa-
galdende ejendoms serlige forhold svarer til de forrentningskrav, som afspejles i de handler, der har fun-

det sted pa ejendomsmarkedet op til vurderlngstldspunktet #erremamgskravepfastsaettes%ejeﬂdemmen

Forrentningskravet for en ejendom afhanger af generelle samfundsgkonomiske forhold samt af forhold,
der er specifikke for den pagaldende ejendom.

De generelle samfundsgkonomiske forhold er vasentligst obligationsrenten og konjunktursituationen.

De specifikke forhold ved den enkelte ejendom, der influerer pé forrentningskravet, er forhold, der pa-
virker sikkerheden for, at ejendommens afkast vil kunne opretholdes.
Disse sarlige forhold er isar

a) ejendomstype og anvendelsesmuligheder (beboelse, kontor, butik,
industri, lager osv.),

b) beliggenhed,

C) indretning og vedligeholdelsesstand samt

d)  lejekontrakters lgbetid, lejereguleringsklausuler og lejeres bonitet.

Andre sarlige forhold ved den enkelte ejendom kan influere pé stgrrelsen af forrentningskravet.

3. Eventuel korrektion af dagsveerdien

Det vil ofte veere ngdvendigt at korrigere den veerdi, der fremkommer pa baggrund af ovennavnte
driftsafkast og forrentningskrav. Det drejer sig om nedenstaende tilleeg og fradrag.

Tilleeg for forudbetalinger og deposita
Der kan foretages tilleeg svarende til kapitalvardien af afkastet af de indestdende belgh.

Tilleg for merleje

Er den lejeindteegt (markedsleje), der indgér i beregningen, nedsat i forhold til den faktiske lejeindteaegt
pé& vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, kan nutidsveerdien af »merlejen« i perioden frem til det forventede
tidspunkt for lejenedsattelse tilleegges.

Fradrag for uudlejede arealer
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Leje for uudlejede arealer, der indgar i lejeindteegten efter pkt. 1, skal fradrages for en periode frem til
det tidspunkt, hvor arealerne forventes udlejet.

Fradrag for mindreleje

Er den lejeindtaegt (markedsleje), der indgar i beregningen, forhgjet i forhold til den faktiske lejeindtegt
pé vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, skal nutidsveerdien af »mindrelejen« i perioden frem til det forventede
tidspunkt for lejeforhgjelse fradrages.

Fradrag for udskudte vedligeholdelsesarbejder

Hvis der forestar starre vedligeholdelsesarbejder, som ikke daekkes af de gennemsnitlige vedligeholdel-
sesomkostninger, der indgar i beregningen efter pkt. 1, skal udgifterne hertil fradrages.

Fradrag for ngdvendige udgifter til indretning.

Hvis udlejning af et uudlejet areal til en lejeindtaegt, der indgar i beregningen efter pkt. 1, forudsatter
indretning og istandsattelse efter lejers behov, skal udgifterne hertil fradrages.

DCF-metoden

En ejendoms dagsveerdi fremkommer som nutidsverdien af de fremtidige betalinger, som ejendommens
besiddelse medfarer, jf. pkt. 6. De fremtidige betalinger fastsattes som de estimerede betalinger i en plan-
leegningsperiode, jf. pkt. 4, samt en terminalveerdi, jf. pkt. 5.

4. Opgerelse af de estimerede betalinger i planleegningsperioden

Der fastseettes en planlegningsperiode for ejendommen, der mindst skal veere pa 5 &r. Planleegningspe-
rioden er normalt pa 5-10 &r. Indtegter og omkostninger skal estimeres for hvert enkelt ar i den valgte
planlaegningsperiode. | betalingsstrammen indgar de i pkt. 1 anferte indtaegter og omkostninger. Det en-
kelte ars indteegter og omkostninger fastsattes ud fra realistiske forventninger til, hvorledes de i planlag-
ningsperioden vil vaere fordelt under hensyn til eksisterende lejekontrakter, fraflytninger, tomgang, vedli-
geholdelsesomkostninger, administration, inflation osv.

5. Opgerelse af terminalveerdien

Terminalperioden er perioden efter udlgbet af planleegningsperioden, og terminaléret er det forste ar i
terminalperioden. Terminalveardien af ejendommen er den beregnede dagsveerdi i terminalaret. Ud fra en
antagelse om, at betalingsstrammen vil vaere konstant i terminalperioden, beregnes terminalveerdien efter
afkastmetoden som beskrevet ovenfor. Den konstante arlige betalingsstram svarer til det forventede drifts-
afkast i terminalaret opgjort i overensstemmelse med pkt. 1. Terminalveerdien reguleres eventuelt efter
reglerne i pkt. 3.

6. Opgerelse af nutidsveerdien af de fremtidige betalinger

De enkelte ars betalingsstramme i planleegningsperioden samt terminalverdien tilbagediskonteres med
en diskonteringsrente, som bestar af det pa ejendommen fastsatte forrentningskrav opgjort i overensstem-
melse med pkt. 2 med et tilleg svarende til den inflationsforventning, som er indregnet i udviklingen i de
lgbende indteegter og omkostninger.

7. Anvendelse af den offentlige ejendomsvurdering

For mindre ejendomme som enfamiliehuse, ejerlejligheder og sommerhuse kan den seneste offentlige
ejendomsvurdering anvendes som dagsverdien, medmindre dette i det konkrete tilfeelde er dbenlyst mis-
visende.

8. Anvendelse af en ekstern eksperts vurdering
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Fastsattelsen af ejendommenes dagsvaerdi, herunder fastsettelse af de elementer, der i henhold til oven-
stdende indgar ved beregningen af dagsveardierne, kan basere sig pa en ekstern eksperts vurdering. De
foretagne vurderinger samt det forhold, at beregningerne baserer sig pa et relevant datagrundlag, vil dog i
alle tilfelde veere virksomhedens ledelses (direktions og bestyrelses) ansvar. Ansvaret for vurderingen
kan ikke overlades til eksterne eksperter.
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Bilag 5
Reguleringstakten

Reguleringstakten, jf. § 50, stk. 4, skal fastseettes ud fra en af fglgende metoder:

1) Hvis pensionstilsagnene reguleres efter et lanniveau, skal reguleringstakten fastsattes ud fra en af fol-
gende metoder:

a)  En lgnstigningstaktkurve sammensat pa falgende made: Lanreguleringstakten i det aktuelle ar er
den tilknyttede virksomheds aktuelle overenskomst. Hvis overenskomsten ogsa geelder for de op til
to efterfglgende ar, benyttes virksomhedens aktuelle overenskomst for disse ar. Ellers benyttes i
denne periode prognoserne for lgnstigningstakten fra Det @konomiske Rad. | den resterende perio-
de anvendes den inflationstakt, som den Europeiske Centralbank har defineret som ngdvendig for
at fastholde prisstabilitet i euroomradet tillagt den reallgnsstigning, som pensionskassens bestyrelse
forventer. Den forventede reallgnsstigning kan ikke veaere mindre end 0.

b) En lgnstigningstaktkurve sammensat pa fglgende méade: En inflationskurve udledt af swaps tillagt
den forventede reallgnsstigning, som pensionskassens bestyrelse forventer. Den forventede real-
lgnsstigning kan ikke veere mindre end 0.

2) Hvis pensionstilsagnene reguleres efter et prisniveau, skal reguleringstakten fastsattes ud fra en af fgl-
gende metoder:

a) Den inflationstakt som Den Europeiske Centralbank har defineret som ngdvendig for at fastholde
prisstabilitet i euroomradet.

b) Eninflationskurve udledt af swaps.

3) Hvis pensionstilsagnene reguleres efter andet end et lgn- eller prisniveau, skal den relevante regule-
ringstakt anvendes. Hvis reguleringen for de op til tre farste ar er endelig fastsat, anvendes denne regule-
ring for disse ar. | den resterende periode anvendes den inflationstakt, som Den Europaiske Centralbank
har defineret som ngdvendig for at fastholde prisstabilitet i euroomréadet tillagt den stigning, som pensi-
onskassens bestyrelse forventer reguleringstakten vil udvise. Den forventede stigning kan ikke vare min-
dre end 0.

Anvender pensionskassen en lgbetidsuafhaengig diskonteringsrente, skal pensionskassen anvende den 10-
arige sats pa den relevante kurve fastsat i overensstemmelse med ovennavnte.
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Specifikation af aktiver og disses afkast

Regnskabsmaessig
veerdi

Primo | Ultimo

Nettoin-
vesterin-
ger

Afkast i % p.a.
far pensionsaf-
kastskat

1.1 Grunde og bygninger, der er
direkte ejet

1.2 Ejendomsaktieselskaber

1. Grunde og bygninger i alt

2. Andre dattervirksomheder

3.1 Barsnoterede danske kapita-
landele

3.2 Unoterede danske kapitalande-
le

3.3 Barsnoterede udenlandske ka-
pitalandele

3.4 Unoterede udenlandske kapita-
landele

3. @vrige kapitalandele i alt

4.1 Statsobligationer (Zone A)

4.2 Realkreditobligationer

4.3 Indeksobligationer

4.4 Kreditobligationer investment
grade

4.5 Kreditobligationer non invest-
ment grade samt emerging markets
obligationer

4.6 Andre obligationer

4. Obligationer i alt

5. Pantesikrede udlan

6. Dvrige finansielle investerings-
aktiver

7. Afledte finansielle instrumenter
til sikring af nettosendringen af ak-
tiver og forpligtelser
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Bilag 7
Regler for udfyldelse af skemaet i bilag 6
1) Linjer i skemaet, der kun indeholder ubetydelige belgb, kan sammendrages med andre linjer.

2) | kolonnen »Nettoinvesteringer« anfgres det samlede belgb, der i regnskabsperioden er anvendt til at
erhverve den pageeldende aktivgruppe med fradrag af de belgb, der er indkommet ved salg fra den pagel-
dende aktivgruppe. Belgbet anfgres med minustegn, hvis belgbet indkommet ved salg overstiger det be-
lgb, der er anvendt til erhvervelser.

3) I kolonnerne »Regnskabsmaessig veardi« anfgres den samlede verdi af den pagaldende aktivgruppe
henholdsvis ved regnskabsarets begyndelse og ved regnskabsarets udgang.

4) | kolonnen »Afkast i % p.a. far pensionsafkastskat« anfgres det samlede tidsveegtede afkast i procent
med en decimal, der i regnskabsperioden er opnaet af den pagaldende aktivgruppe. Det tidsvaegtede af-
kast beregnes principielt ved falgende formel:

Iy = ﬁ{l-—r,)—l
r=1

hvor rT er periodens samlede tidsveaegtede afkast, og rt er afkastene i delperioder, der afgraenses hver
gang, der sker en betaling til eller fra portefaljen. Det tidsveegtede afkast kan opgeres tilneermet ud fra
afkastet i faste delperioder, f.eks. afkast pr. maned eller en kortere periode. Den anvendte metode oplyses
i tilknytning til skemaet.

5) Det afkast, der indgar ved beregning af afkastprocenten, jf. pkt. 5 ovenfor, omfatter savel resultatfrt
investeringsafkast som relevante afkast fort direkte pa egenkapitalen, jf. § 69 og skal vaere opgjort far
pensionsafkastskat og omkostninger.

6) Verdien af investeringsforeningsbeviser samt andele i investeringsfellesskaber og afledte finansielle
instrumenter indgar i de enkelte linjer efter de underliggende aktivers karakter, jf. dog nedenfor. Investe-
ringsfallesskaber omfatter kommanditselskaber, partnerselskaber og interessentskaber m.v., som er opret-
tet med det formal at skabe en juridisk ejerform for finansielle investeringer, der foretages i fallesskab
med andre investorer.

7) Verdien af valutaafdaekningsinstrumenter kan indgd i linje 6, jf. pkt. 21, hvis den enkelte kontrakt er
indgdet med henblik pa at afdekke/tilpasse valutakursrisikoen pa en portefglje af flere aktivtyper. Det
skal seerskilt oplyses i en note til afkastskemaet, séfremt veerdien af valutaafdaekningsinstrumenter indgar
i linje 6.

8) I linje 1 indgar summen af aktiverne i linje 1.1 og linje 1.2.

9) | linje 1.1 indgar samme aktiver som i balanceskemaets aktivpost 2. Domicilejendomme og 3. Investe-
ringsejendomme, jf. bilag 2. For domicilejendomme skal der i afkastet indregnes en beregnet husleje.

10) I linje 1.2 indgér ejendomsdatterselskaber samt gvrige kapitalandele, som pensionskassen i praksis
betragter som ejendomsinvesteringer. Afkastprocenten for ejendomsdatterselskaber og evrige kapitalan-
dele beregnes pa grundlag af det pagaldende selskabs overskud far skat.
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11) I linje 2 indgar dattervirksomheder, der ikke indgar i linje 1.2. Afkastprocenten for dattervirksomhe-
der beregnes pa grundlag af dattervirksomhedernes overskud far skat.

12) I linje 3 indgar kapitalandele, der ikke indgdr i linjerne 1.2 eller 2. Aktiverne skal svare til summen af
de aktiver, der indgér i linjerne 3.1-3.4.

13) | linje 4 indgar obligationer. Aktiverne skal svare til summen af aktiverne i linjerne 4.1-4.6.

14) 1 linje 4.1 indgar statsobligationer m.v. i henhold til § 46 a, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om tilsyn med
firmapensionskasser.

15) 1 linje 4.2 indgar realkreditobligationer i henhold til § 46 a, stk. 1, nr. 3 i i lov om tilsyn med firma-
pensionskasser.

16) I linje 4.3 indgér indeksobligationer (stat og realkredit) fra zone A.

17) | linje 4.4 indgéar kreditobligationer, der pa balancedagen har opnaet en rating af en anerkendt rating-
virksomhed svarende til mindst investment grade.

18) | linje 4.5 indgar kreditobligationer, der pa balancedagen ikke har opnéet en rating af en anerkendt
ratingvirksomhed svarende til mindst investment grade, samt emerging markets obligationer, herunder
statsobligationer, der ikke indgar i linje 4.1.

19) I linje 4.6 indgér andre obligationer i det omfang, de ikke kan indeholdes i linjerne 4.1 til 4.5.
20) 1 linje 5 indgér samme aktiver som i balanceskemaets aktivpost 5.5. Pantesikrede udlan, jf. bilag 2.

21) 1 linje 6 indgar investeringsaktiver, herunder genforsikringsdepoter, som ikke indgar i en af de forega-
ende linjer. Endvidere indgar aktiver opfart i balanceskemaets aktivpost IV. Tilgodehavender, i alt, jf. bi-
lag 2, og under aktivpost V. Andre aktiver, i alt, jf. bilag 2, nér det drejer sig om aktiver, der giver et af-
kast, eksempelvis rentebzrende anfordringstilgodehavender. Endelig kan indgd veerdien af valutaafdee-
kningsinstrumenter, jf. pkt. 7.

22) 1 linje 7 indgar afledte finansielle instrumenter, hvis instrumentet er erhvervet med henblik pa sikring
af nettoeendringen af aktiver og forpligtelser. Blandt mulige afledte finansielle instrumenter kan navnes
CMS Floors, swaptioner og renteswaps.
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Fglsomhedsoplysninger

Heendelse

Pavirkning af ba-

Pavirkning af

Pavirkning af bo-

siskapitalen |kollektivt bonus-| nuspotentiale
potentiale
Rentestigning pa
0,7 pct. point
Rentefald pa
0,7 pct. point

IAktiekursfald pa
12 pct.

Ejendomsprisfald
pa 8 pct.

'Valutakursrisiko
(VaR 99 pct.)

Tab pa modparter
pa 8 pct.

Fald i
dedelighedsinten-
siteten pa 10 pct.

lighedsintensiteten
pé 10 pct.

Stigning i -dede- |

Stigning i invali-
deintensiteten pa
10 pct.

Skemaet udfyldes i overensstemmelse med vejledningerne til de indberetninger om effekterne af

risici, som virksomhederne skal foretage til Finanstilsynet.

Bilag 8

For hver enkelt hzendelse opgeres pavirkningen af henholdsvis basiskapitalen, de garanterede ydel -

ser, bonuspotentialet samt det kollektive bonuspotantiale.

Pavirkningen af de enkelte haendelser i skemaet beregnes ud fra en alt-andet-lige-betragtning ud fra

den ultimobalance, der er oplyst i regnskabet. Det forudszttes, at de enkelte haendelser indtraeder

som gjeblikkelige begivenheder.
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Bilag 9
Femarsoversigt over hoved- og nggletal

I femérsoversigten angives i skematisk form hovedtal for regnskabséret samt tilsvarende tal for de for-
udgéende 4 regnskabsar.

Femarsoversigten skal mindst indeholde falgende hovedtal:
1) Bidrag f.e.r., i alt.
2) Pensionsmaessige ydelser f.e.r., i alt.
3) Investeringsafkast.
4) Pensionsmassige driftsomkostninger, i alt.

5) Resultat af afgiven forretning svarende til resultatpost 1.5. Afgivne preemier for genforsikring tillagt
resultatposterne 5.2. Modtaget genforsikringsdakning, 5.4. Zndring i genforsikringsandel af erstatnings-
hensattelserne, 6.2. £ndring i genforsikringsandel samt 8.3. Provisioner og gevinstandele fra genforsik-
ringsvirksomheder, jf. bilag 3.

6) Pensionsteknisk resultat.

7) Avrets resultat.

8) Pensionsmaessige hensattelser, i alt.
9) Egenkapital, i alt.

10) Aktiver, i alt.

Femarsoversigten skal endvidere indeholde falgende nagletal:
1) Afkast fgr pensionsafkastskat.

2) Omkostningsprocent af bidrag.

3) Omkostningsprocent af hensattelser.
4) Omkostninger pr. medlem.

5) Bonusgrad.

6) Solvensdakning

7) Forrentning af pensionsmaessige hensattelser far pensionsafkastskat.

Beregning af nggletal i femarsoversigten

1. Afkastnggletallene beregnes efter falgende formler:

4
365 -k, |

-
[ 122 :"1'-. +Z j‘} &
i J \

Afkast for pensionsafkastsiat(N,)=
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De starrelser, der indgdr i formlerne, er defineret som falger:

A samlet investeringsafkast i henhold til resultatopgerelsen svarende til resultatpost 2, jf. bilag 3, med
tilleg af et beregnet afkast af domicilejendomme opgjort efter samme principper som afkastet af investe-
ringsejendomme og pé baggrund af en beregnet markedsleje. Den andel af nettoomkostninger pa domici-
lejendomme baseret pa en beregnet lejeindtaegt, som ikke er indregnet i arets forsikringsmassige drifts-
omkostninger, jf. O nedenfor, skal fradrages. | den udstreekning en del af afkastet er bogfert direkte pa
egenkapitalen, jf. 8§ 69, skal investeringsafkastet justeres i overensstemmelse hermed. Resultater i datter-
virksomheder skal indga i investeringsafkastet far fradrag af selskabsskat, uanset at dattervirksomheder-
nes selskabsskat som fglge af sambeskatning er udgiftsfart hos moderselskabet.

C indbetalinger (eller udbetalinger med negativt fortegn), dvs. bidrag, pensionsydelser, omkostninger,
PAL-skat m.v., der forudsaettes indbetalt jeevnt lgbende over regnskabsaret.

D indbetalinger (eller udbetalinger med negativt fortegn), jf. C ovenfor, der har karakter af stgrre en-
gangsindbetalinger.

V markedsveerdien af virksomhedens nettoaktiver. Det vil sige aktiver i alt fratrukket passivpost 11, V, VI
og VII, jf. bilag 2.

X den udgiftsfarte pensionsafkastskat svarende til resultatpost 3, jf. bilag 3.

k antal dage efter arets begyndelse, hvor den store engangsind- eller udbetaling finder sted.

Er det i det enkelte tilfeelde ikke rimeligt at forudsette, at de Igbende nettoindbetalinger er jeevnt fordelt
over éret, mé de lgbende nettoindbetalinger indgd i formlen pd samme méade som starre engangsbetalin-
ger, jf. D ovenfor, eksempelvis saledes, at de lgbende nettoindbetalinger indregnes dagligt eller manedsvis
i overensstemmelse med de faktiske daglige/manedlige nettoindbetalinger. Den anvendte beregningsmade
med hensyn til de lgbende nettoindbetalinger skal oplyses i regnskabet.

2. Omkostnings- og resultatnggletallene beregnes efter falgende formler:

Omilastingsprocent af bidrag (N, =—
)
1 - ~T H s T O
Ombkosmingsprocent af hensoerrelser (N, =- —
(Hm+27" J
, : AT o
Omilrosminger promedlem (N,) =

¢ T BTG LIS

VIl s
L

De starrelser, der indgar i formlerne, er defineret som falger:
F antal medlemmer. Antallet skal fremga af arsrapporten, jf. § 93.
H summen af de retrospektive hensattelser, jf. § 53, stk. 2.

O éarets pensionsmaessige driftsomkostninger svarende til resultatpost 8, jf. bilag 3, med fradrag af af-
skrivninger og driftsomkostninger pa domicilejendomme og
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med tilleeg af beregnede omkostninger vedrgrende domicilejendomme baseret pa en beregnet markedsle-
je. Justeringen vedrgrende domicilejendomme skal kun omfatte den andel af afskrivninger og driftsom-
kostninger, der vedrgrer pensionsvirksomheden.

P drets bidrag svarende til resultatposterne 1.1.-1.4., jf. bilag 3.

3. Konsolideringsnggletallene beregnes efter fglgende formler:

KB
Bonusgrad (N.) =——
7 e
o e _BK
Solvensdmlng (N.) = —

De starrelser, der indgar i formlerne, er defineret som falger:

BK basiskapital. Belgbet skal fremga af arsrapporten, jf. § 97.

H summen af de retrospektive hensattelser, jf. § 53, stk. 2.

KB kollektivt bonuspotentiale svarende til passivpost 8, jf. bilag 2.

M kapitalkrav. Belgbet skal fremga af arsrapporten, jf. § 97.

4. Forrentningsnggletallet beregnes efter falgende formel:

PB— Lo _ Ph-_:'."’!: n _}; _ : B _ :!—

Forrenming af pensionsmmssige hensmttelser forshar (N.) = 263 -
N 202 — K,

o
1G5

B de samlede bevegelser til og fra hensattelser til pensionsaftalerne som felge af ind- og udbetalinger
(bidrag og pensionsydelser). Heri indgar &ndringer i

erstatningshenseettelser, hensattelser til bonus samt overfarsel til serlige bonushenseettelser.

I betydende ind- og udbetalinger til henseettelser til pensionsaftalerne, der har karakter af stgrre engangs-
indbetalinger eller -udbetalinger.

PH Pensionsmaessige hensattelser, i alt svarende til passivpost Ill, jf. bilag 2.
X den udgiftsfarte pensionsafkastskat svarende til resultatpost 3, jf. bilag 3.

k antal dage efter arets begyndelse, hvor den store engangsind- eller udbetaling finder sted.
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