Bekendtggrelse om opggrelse af solvenskapitalkravet ved anvendelse
af standardformlen®

| medfar af § 126 c, stk. 6, § 175 b, stk. 9, og § 373, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarel-
se nr. 182 af 18. februar 2015, som aendret ved lov nr. 308 af 28. marts 2015, fastsaettes:

Anvendelsesomrade

§ 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse for gruppe 1-forsikringsselskaber og den gverste modervirk-
somhed i koncerner omfattet af § 175 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskabs opggrelse af solvenskapitalkravet ved anvendelse af standardformlen
skal udover reglerne i artikel 83-221 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. okto-
ber 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til
og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens Il) foretages i overensstemmelse
med 88 2-9, § 13 og § 14 i denne bekendtgarelse.

Stk. 3. Den gverste modervirksomheds opggrelse af solvenskapitalkravet for koncernen ved anvendelse af
standardformlen skal udover reglerne i artikel 336-338 i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 1) foreta-
ges i overensstemmelse med § 10, § 13 og § 14 i denne bekendtgarelse.

Standardformlen
§ 2. Et gruppe 1l-forsikringsselskab skal ved anvendelse af standardformlen opggre solvenskapitalkravet
som summen af:

1) Det primaere solvenskapitalkrav, der udover artikel 87 i Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens Il) opggres efter § 3 i denne bekendtgarelse.

2) Kapitalkravet til deekning af operationel risiko, jf. artikel 204 i Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ra&-
dets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udavelse af forsikrings- og genforsikringsvirksom-
hed (Solvens ).

3) Den justering, der foretages for at tage hensyn til de forsikringsmeessige henseaettelsers og de ud-
skudte skatters tabsabsorberende evne, jf. artikel 205-207 i Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens ).

Det primeaere solvenskapitalkrav
§ 3. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal ved opggrelsen af det primaere solvenskapitalkrav indregne forsik-
ringsrisikoen i det risikomodul i artikel 87 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10.
oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om ad-
gang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 1), der bedst afspejler de un-
derliggende risicis tekniske karakter.

! Bekendtgerelsen indeholder bestemmelser, der gennemfgrer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25.
november 2009 om adgang til og udavelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens Il), EU-Tidende 2009, nr. L 335, side 1,
som zndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014 om eendring af direktiv 2003/71/EF og
2009/138/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010 for s& vidt angér de befgjelser, der er tillagt
den europeeiske tilsynsmyndighed (Den Europeeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den
europeeiske tilsynsmyndighed (Den Europaeiske Veerdipapirtilsynsmyndighed) (Omnibus Il), EU-Tidende 2014, nr. L 153, side 1.



Opggrelse af risikomodulerne

8 4. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal opggre modulet for skadesforsikringsrisici, jf. artikel 114-135 i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udavelse af forsikrings- og genfor-
sikringsvirksomhed (Solvens I1). Modulet skal afspejle den risiko, der fglger af skadesforsikringsforpligtel-
ser, i relation til de risici, der er deekket, og de processer, der anvendes i forbindelse med udgvelsen af den-
ne virksomhed, samt tage hensyn til usikkerheden af selskabets resultater forbundet med eksisterende for-
retning og ny forretning, som forventes tegnet inden for de falgende 12 maneder.

8 5. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal opgare modulet for livsforsikringsrisici, jf. artikel 136-143 i Kommis-
sionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens Il). Modulet skal afspejle den risiko, der falger af livsforsikringsforpligtelser, i
relation til de risici, der er deekket, og de processer, der anvendes i forbindelse med udgvelsen af denne
virksomhed.

8§ 6. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal opgare modulet for sygeforsikringsrisici, jf. artikel 144-163 i Kom-
missionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens I). Modulet skal som minimum deekke fglgende risici:

1) Tabsrisiko eller risiko for en ugunstig udvikling i de forsikringsmeaessige forpligtelser som falge af
aendringer i niveauet for, trenden eller volatiliteten i omkostningerne til honorering af forsikrings- og
genforsikringsaftaler.

2) Tabsrisiko eller risiko for en ugunstig udvikling i de forsikringsmaessige forpligtelser som fglge af ud-
sving i tidspunkt, frekvens og omfang af forsikringsbegivenheder og i tidspunktet for og starrelsen af
skadeserstatninger pa hensaettelsestidspunktet.

3) Tabsrisiko eller risiko for en ugunstig udvikling i de forsikringsmaessige forpligtelser som fglge af sig-
nifikant usikkerhed omkring antagelserne vedrgrende prisfastseettelse og hensaettelser relateret til
udbrud af stagrre epidemier og den useedvanlige akkumulering af risici under sddanne ekstreme om-
steendigheder.

Stk. 2. Modulet for sygeforsikringsrisici skal afspejle den risiko, der fglger af sygeforsikringsforpligtelser i
relation til de risici, der er deekket, og de processer, der anvendes i forbindelse med udgvelsen af denne
virksomhed, uanset om denne virksomhed udgves som led i skades- eller livsforsikringsvirksomhed.

§ 7. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal opggre modulet for markedsrisici, jf. artikel 164-188 i Kommissio-
nens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens Il). Modulet skal afspejle den risiko, der fglger af volatiliteten i markedsprisen pa
finansielle instrumenter, der har indflydelse pa vaerdien af selskabets aktiver og passiver.

§ 8. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal opgagre modulet for modpartsrisici, jf. artikel 189-202 i Kommissio-
nens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens Il). Modulet skal afspejle potentielle tab som fglge af, at forsikringsselskabets
modparter og debitorer uventet misligholder deres forpligtelser eller mister kreditvaerdighed over de fglgende
12 maneder.



§ 9. Finanstilsynet kan pabyde et gruppe 1-forsikringsselskab, at erstatte en delmeengde af standardpara-
metrene inden for risikomodulerne skadesforsikring, livsforsikring og sygeforsikring med selskabsspecifikke
parametre, safremt selskabets risikoprofil afviger veesentligt fra de antagelser, der ligger til grund for opga-
relsen af solvenskapitalkravet ved anvendelse af standardformlen.

Koncerner
§ 10. 88 2-9 finder tilsvarende anvendelse for den gverste modervirksomheds opggrelse af solvenskapital-
kravet for koncernen ved anvendelse af standardformlen.

Straffebestemmelser
§ 11. Overtreedelse af § 2, § 3, stk. 1, og 88 4-8 straffes med bgde.
Stk. 2. Der kan paleegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5.
kapitel.

Ikrafttreedelses- og overgangshestemmelser
§ 12. Bekendtggrelsen treeder i kraft den 1. januar 2016.

§ 13. Indtil den 31. december 2017 svarer de standardparametre, der benyttes til opggrelse af delmodulet for
kreditspaendsrisiko, jf. artikel 175-181 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober
2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udg-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), og delmodulet for koncentrationsrisiko, jf. arti-
kel 182-187 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende reg-
ler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens Il), for sé vidt angar eksponeringer mod medlemsstaternes centralrege-
ringer og centralbanker, som lyder pa og er finansieret i en hvilken som helst anden medlemsstats valuta, til
dem, der ville skulle anvendes pa eksponeringer, som lyder pa og er finansieret i den nationale valuta.

Stk. 2. 1 2018 skal de standardparametre, der benyttes til opggrelse af delmodulerne i stk. 1, nedseettes med
80 pct., for sa vidt angar eksponeringer mod medlemsstaternes centralregeringer og centralbanker, som
lyder pa og er finansieret i enhver anden medlemsstats valuta.

Stk. 3. 12019 skal de standardparametre, der benyttes til opggrelse af delmodulerne i stk. 1, nedseettes med
50 pct., for sé vidt angar eksponeringer mod medlemsstaternes centralregeringer og centralbanker, som
lyder pa og er finansieret i enhver anden medlemsstats valuta.

Stk. 4. Fra den 1. januar 2020 skal de standardparametre, der benyttes til opggrelse af delmodulerne i stk. 1,
ikke nedseettes, for sa vidt angar eksponeringer mod medlemsstaternes centralregeringer og centralbanker,
som lyder pa og er finansieret i enhver anden medlemsstats valuta.

8§ 14. Til opgarelse af delmodulet for aktierisici, jf. artikel 168-173 i Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens Il), skal
selskaberne for aktier omfattet af artikel 173 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10.
oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om ad-
gang til og udavelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens Il), over en 7-arig periode an-
vende en standardparameter, der opggres i overensstemmelse med stk. 2.

Stk. 2. Standardparameteren efter stk. 1, opggres som et vaegtet gennemsnit af den standardparameter, der
benyttes til beregning af delmodulet i overensstemmelse med artikel 304 i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF, jf. artikel 170 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober
2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udg-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens Il), og den standardparameter, der benyttes til
beregning af delmodulet i overensstemmelse med standardformlen uden den i artikel 304 i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF fastsatte mulighed. Vaegtningen af sidstnaevnte standardpa-



rameter skal i slutningen af hvert &r som minimum gges linezert fra 0 pct. i lgbet af det ar, der begynder den
1. januar 2016, til 100 pct. den 1. januar 2023.

Finanstilsynet, den dd.mm.yyyy

KRISTIAN VIE MADSEN
/ Per Plougmand Beertelsen



