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Horingssvar

Folgende myndigheder og organisationer har afgivet horingssvar uden bemzarkninger:
Advokatradet, Forbrugerombudsmanden, Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, Patent- og Varemaerke-
styrelsen, Rigsrevisionen, Skatteministeriet, Sefarisstyrelsen og Uddannelses- og Forskningsministeri-
et.

Folgende myndigheder og organisationer har haft bemaerkninger til bekendtgerelsen:
Den Danske Aktuarforening, Forsikring & Pension og FSR- danske revisarer.

Lzes horingssvar med bemaerkninger nedenstaende.
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HORINGSSVAR

Den Danske Aktuarforening takker for muligheden for igen at afgive heringssvar til ovennavnte lovforslag.
Vi har med glede noteret os, at en reekke af vores forslag fra forste horingsrunde er blevet indarbejdet i det
opdaterede udkast til regnskabsbekendigorelse. Vi er dog sarligt forundrede over, at vores bemarkninger til
genforsikringsandele og risikomargen for livsforsikring ikke har fundet vej til udkastet. Vi er specielt bekym-
rede for at helt almindelig genforsikring vil forer til at der realiseres et tab ved tegning med den nuverende
formulering af § 9. Med den meget korte horingsfrist har vi koncentreret vores indsats omkring §§ 66 og 67.

DEN DANSKE AKTUARFORENING HAR FOLGENDE KOMMENTARER TIL FORSLAGET

§ 66 STK. 2:

Ved opgorelse af forventede betalingsstromme via en sandsynlighedsvasgtning af scenarier, betyder sandsyn-
lighedsvazgtningen netop, at mere realistiske scenarier vaegter tungere end mindre realistiske scenarier. P4
denne baggrund ber formuleringen ... af et tilstrzzkkeligt antal af de mest realistiske scenarier ..." erstattes
med "... af et tilstrazkkeligt antal realistiske scenarier ...". Hvis det bliver stiende som nu, sd kreves der ikke
at forsikringsselskabet tager hojde for mindre realistiske scenarier (med tilsvarende lav sandsynlighedsvagt-
ning) ved opgorelsen af forventningen til betalingsstrommene.

Der er en stor klasse af modeller, hvor forventningen (i teoretisk terminologi: middelvaerdien) kan opgeres
dels med analytiske og numeriske metoder (ogsd kaldet deterministiske metoder), og dels ved simulations-
ovelser. Et simpelt eksempel herpa er middelvrdien i en standardnormalfordeling: Enten kan man simulere
et antal normalfordelte variable, og tage gennemsnittet, eller man kan udregne det relevante integral, som
trivielt giver 0. | en sidan model giver det ingen vardi at anvende en simulationsmetode til fastlzggelse af
middelvardien. Hovedpointen er, at resultatet ikke har noget at gore med hvordan det udregnes, om det er
via analytiske og numeriske metoeder eller via simulation. 1 litteraturen om opgerelse af verdien af forsik-
ringsforpligtelser, specielt vedrorende stokastisk modellering af den fremtidige dodelighed, er der en stor
mzngde der handler om hvordan man med mere eller mere avancerede analytiske metoder opger verdien af
forpligtelsen. Denne litteratur giver ogsd mulighed for inddragelse af betalinger, der er afhengige af det
fremtidige og ukendie dodelighedsniveau. Det er altsd ikke pa forhdnd givet, at det er naedvendigt at anvende
simulationsmodeller for at opgare forventningen af nogle betalingsstromme der afhzenger af fremtidige usik-
re variable, f.eks. en stokastisk dedelighed. P4 denne baggrund foreslas, at formuleringen "... anvendelse af
en simulationsmodel, ..." erstattes af "... anvendelse af en simulationsmodel eller en zkvivalent analytisk og
numerisk metode, ...". Dette sikrer, at forsikringsselskaberne kan anvende analytiske og numeriske metoder,
ndr de er tilstrekkeligt avancerede til at modellere og mile det samme, som de patenkte simulationsmodeller
giver mulighed for. En stor fordel ved dette er, at beregningen af et resultat med en simulationsmodel kon-
vergerer med orden n”-“, mens numeriske metoder kan have vaesentligt hojere konvergensorden, fx n' eller

n

Henvisningen til § 67 er uklar. Henvisningen ser ud til at handle om forenklede metoder, men maske menes
der de betalingsstromme der er beskrevet i § 67? Hvor i § 67 omtales der "forenklede metoder”, og hvad
menes der med forenklede metoder?

Den Danske Akluarforening,
e-mail sekretaer@aktuarforeningen.dk
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§ 07 STK. 3:

Her omtales ydelser pa grundlag, som virksomheden er berettiget til at 2ndre, og dermed ugaranterede
grundlag. Samtidig henvises til § 67 stk. I, hvori der kun omtales ydelser pA garanteret grundlag. Det bor
veere klarere af lovteksten pracis hvordan sammenhangen er mellem stk. 1 og stk. 3.

KONTAKT

Disse bemarkninger er forberedt af foreningens regnskabsudvalg. Hvis ovenstaende giver anledning til
sporgsmal, eller der er forhold, 1 métte onske uddybet, er | velkommen til at kontakte Thomas Ringsted, for-
mand for aktuarforeningens regnskabsudvalg.

Med venlig hilsen

Den Danske Aktuarforenings bestyrelse

Den Danske Akluarforening,
e-moil sekrelaer@akiuarforeningen.ak



Finanstilsynet

Hgringssvar til bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikring

Forsikring & Pension har modtaget udkast til 22ndring af bekendtgerelse om fi-
nansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser i ho-
ring og hilser muligheden for at kommentere velkommen.

Dette er den anden version af bekendtggrelsen, der er i hgring. Den farste ver-
sion, der var i horing i starten af 2015, kunne Forsikring & Pension ikke stotte.
En reekke heringssvar, bl.a. fra Forsikring & Pension og en reekke selskaber |
medlemskredsen, papegede, at opgarelsen af livsforsikringshenszettelser for
ugaranterede ydelser var strid med reglerne for opgarelse af livsforsikringshen-
seettelserne under Solvens 11, der traeder i kraft pr. 1. januar 2016, Endvidere
var vi bekymrede for en reekke uklarheder for bade skades- og livsforsikring, der
lagde op til mange muligheder for opgerelser med forskelligt resultat og dermed
usammenlignelige regnskaber.

Siden da har der vaeret fart konstruktive, bilaterale dreftelser mellem Finanstil-
synet og Forsikring & Pension, som har resulteret i det nu foreliggende udkast.
Udkastet indebzerer en helt ny affatning af §§ 66 og 67, som omhandler opga-
relse af livsforsikringshenszettelserne. Endvidere er flere uklarheder p3 skades-
forsikringsomradet Ipst. Desuden er en raekke mere tekniske problemstillinger
rettet til i det nu foreliggende udkast. Forsikring & Pension kan derfor stotte det
foreliggende bekendtgarelsesudkast, if. dog de afsluttende kommentarer.

Vi skal iszer pege p8, at aandringerne i § 67, stk. 3 (det daveerende § 66 stk. 5)
- som indebazrer, at livsforsikringshensaettelserne for ugaranterede ydelser nu
opgeres under hensyn til ydelsernes ugaranterede karakter - lgser en stor del af
problemerne. Herved er det opn3et, at bekendtgerelsen pd dette omride ikke
leengere er i strid med reglerne for opgerelse af livsforsikringshenszettelser i
Solvens II. Endvidere fjernes ogsa en forskelsbehandling af en raskke produkter,
der gjorde sig geeldende i den farste version.

Droftelserne med tilsynet har endvidere pd en lang reekke omrader fort til praeci-
seringer af udkastet samt en bedre forst3else mellem Forsikring & Pension og
Finanstilsynet om tolkningen af udkastets bestemmelser. I den forbindelse er
der udarbejdet et notat om "Henszettelser baseret pa evne og villighed til at ju-
stere fremtidige ydelser”, der er en vejledning til § 66-67 (det davaerende § 66)
om livsforsikringshenszttelser.

forsikring
S pension

05.05.2015

Forsikring & Pension

Phllip Heymans Allé 1

2900 Hellerup

T, 41919191

Fax 41919192
fp@forsikringogpension.dk
www. forsikringogpension.dk

Jan V. Hansen
Underdirektor

Dir. 41919120
jvh@forsikringogpension.dk

Vores ref. JVH/mfo
Sagsnr, GES-2008-05274
DokID 354649

Brancheorganisation
for forsikringsselskaber
og pensionskasser



Det fremgdr heraf, at manglende "evne” eller manglende "villighed” kan fare til
krav om ekstra henszettelser.

Forsikring & Pension har med tilfredshed noteret, at det ikke er hensigten, at
krav om ekstra hensaettelser som folge af vurderingen af evne og villighed med-
forer juridiske forpligtelser, der ligger udover eller pdvirker fortolkningen af afta-
lerne. Ligeledes noterer vi, at eventuelle ekstra hensaettelser fortsat vil veere
tabsbuffere i solvenssammenhazng - | overensstemmelse med Solvens II.

Forsikring & Pension har to forbehold, der knyttet sig til den etablerede felles
forst3else og det omtalte notat.

Der er en risiko for, at den feelles forstdelse, etableret gennem de seneste to
maneders droftelser, eroderer. Derfor er det vigtigt for os, at den fzlles forsta-
else hurtigt - dvs. i umiddelbar forlzengelse af udstedelse af bekendtgarelsen og
inden sommerferien - dokumenteres i bemaerkninger til bekendtgarelsen, som
udarbejdes i regi af Finanstilsynets regnskabsudvalg. Her taenkes bl.a. pd mulig-
heden for fortsat at kunne anvende den nuvzrende metode til opgarelse af PAL-
skatten ved, at branchen en gang for alle lefter bevisbyrden for, at denne meto-
de giver samme resultat, som hvis skatten indregnedes | betalingsstremmen.
Andre eksempler er tolkningen af den principbaserede definition af fortjenstmar-
gin i skadesforsikring og indregningen af erhvervelsesomkostninger i praemie-
hensaettelsen, som det er aftalt skal dokumenteres i bemaerkningerne.

Notatet om “Hensaettelser baseret p3 evne og villighed til at justere fremtidige
ydelser” bruger nye begreber: "evne” og "villighed”. Selvom notatet netop har til
formal at forklare og fortolke disse nye begreber, s3 er det fortsat nye standar-
der, som vil skulle vurderes konkret, og som kan give anledning til en "dyna-
misk” fortolkning, dvs. en retstilstand som zendrer sig over tid. Forsikring & Pen-
sion er bekymret for den retsusikkerhed, der folger af sddanne regler. Forsikring
8& Pension vil derfor opmasrksomt falge Finanstilsynets praksis pd dette omrade.

Med venlig hilsen

Jan V. Hansen

Forsikring & Pension

Vores ref.
Sagsar.
DokID
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Finanstilsynet

Kontor for finansiel rapportering
Arhusgade 110

2100 Kebenhavn @

Att.: Konsulent Flemming Petersen

Pr. email: fp@ftnet.dk

18. maj 2015

Hpring vedrgrende udkast til bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser

Finanstilsynet har den 6. maj 2015 sendt et revideret udkast til bekendtgerelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser |
fornyet horing.

Finanstilsynet og Forsikring & Pension har efter det den 26. januar 2015 i hering
udsendte udkast til regnskabsbekendtgarelsen droftet reglerne om vaerdiansaet-
telse af livsforsikringsforpligtelser i § 66, hvilket blandt andet har resulteret i et
notat “Henszaettelser baseret pd evne og villighed til at justere fremtidige ydel-
ser”, som vejledende uddybning.

Foreningens arbejdsgruppe for forsikringsselskaber har ikke deltaget i disse drof-
telser, men har gennemgaet og afgivet dette heringsvar | forlaengelse af det tid-
ligere afgivne heringssvar af 20. februar 2015 til 1. udkast til bekendtggrelse,

Som anfert | foreningens haringssvar af 20. februar 2015 var det foreningens
vurdering, som udtrykt pd mpder i regnskabsudvalget, at der var stor tvivl om
razkkevidden og fortolkningen af flere af de foresl@ede nye bestemmelser | regn-
skabsbekendtgerelsen, herunder iseer de sndrede regler om veerdiansezettelse af
livsforsikringshensaettelser samt anvendelse af fortjenstmargen.

Det udsendte reviderede udkast til bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser samt det tilhgrende udarbej-
dede notat “Henszettelser baseret pd evne og villighed til at justere fremtidige
ydelser” har i nogen grad bragt starre klarhed over raekkeviden og fortolkningen
af de nye bestemmelser. Det er imidlertid foreningens vurdering, at der fortsat
vil fremkomme en razkke vafklarede sporgsmdl og fortolkningsforhold | de nye
bestemmelser, n3r de skal iImplementeres i praksis.

Foreningen deltager derfor meget gerne | det med Forsikring & Pension aftalte
arbejde | Finanstilsynets radgivende regnskabsudvalg med at opdatere bemaerk-
ningerne til bekendtgerelsens enkelte paragraffer, som skal resultere i, at be-
mzerkningerne vil blive offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside sammen
med bekendtgorelsen. Vi gar ud fra, at dette arbejde og udarbejdelse af endelige
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bemzrkninger vil blive foretaget hurtigst muligt og | god tid inden 1. januar
2016.

Pa den baggrund har foreningen ganske f3 kommentarer til den fornyede hering,
idet en stor del af kommentarerne i foreningens hgringssvar af 20. februar 2015
fortsat er aktuelle.

Solvensdakning

Foreningen har konstateret, at det nu er praeciseret i regnskabsbekendtgerelsens
bilag 9 om negletal pd livomradet, at solvensnagletallet "solvensdaekning” er
undtaget fra ravision i § 193 i lov om finansiel virksomhed.

Indledningsvist skal det anbefales, at definitionen af solvensdakningen tillige an-
fores i bilag 8 til negletallene for skadesvirksomhed.

Som foreningen papegede i haringssvaret af 20. februar 2015, har Erhvervssty-
relsen i relation til dreftelser omkring 8rsregnskabsloven i anden sammenhzeng
mundtligt udtalt, at virksomheder klassificeret som klasse B-, C- eller D-
virksomheder ikke kan medtage oplysninger i noterne, som ikke er revideret.

I og med at Finanstilsynet fastholder prasentationen af solvensdakningen
(urevideret) under nagletalsoversigten, gar Finanstilsynet dermed imod Er-
hvervsstyrelsens opfattelse,

Den internationale revisionsstandard ISA 706 krzever, at sdfremt der indgar vae-
sentlige oplysninger i 3rsregnskabet, som ikke er revideret, skal revisor anfare
en supplerende oplysning vedrerende forstielse af revisionen i erklaeringerne i
arsregnskabet. Og det skal klart fremga af oplysningen, at de pageeldende po-
ster/noter lkke er underlagt revision, dvs. revisor skal anfore, at de er urevide-
ret.

Dette indebaerer, at revisorerne i forsikringsselskaber og tvaergdende pensions-
kasser derfor fremover skal afgive en supplerende oplysning om, at solvensnag-
letallet ikke er revideret.

Et eksempel pd en supplerende oplysning kunne vaere folgende:

"Vores revision har ikke omfattet nogletallet Solvensdaekning i femérsoversig-
ten”.

Det kan neeppe veere gnsket fra Finanstilsynets side eller i branchens interesse,
at der skal anfares en supplerende oplysning i samtlige 8rsrapporter for danske
forsikringsselskaber, og foreningen skal derfor foreslg, at solvensnggletallet ud-
gar af femarsoversigten og alene skal fremgd af ledelsesberetningen.

Skulle Finanstilsynet fastholde bestemmelsen i sin nuvaerende form, kan en sup-
plerende oplysning kun undgds ved, at feméarsoversigten flyttes til ledelsesberet-
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ningen ved at anvende henvisningsbestemmelsen i § 88, stk. 2, og at npgletallet
solvensdaekning anfpres i en saerskilt oversigt med supplerende npgletal i umid-
delbar tilknytning til fem3rsoversigten.

Foreningen deltager meget gerne i en droftelse heraf inden bekendtgorelsens
faerdiggorelse.

Kommentarer til enkelte andre bestemmelser
Foreningen har | det felgende glvet kommentarer til enkelte andre bestemmelser,

Ad § 11 om Overskudskapital

Fareningen har konstateret, at begrebet Sazrfige bonushensaettelser i bekendtgp-
relsen er erstattet af begrebet Overskudskapital med henvisning til reglerne i be-
kendtgerelse om opgerelse af kapitalgrundlaget.

Foreningen kan ikke ved spgning pd Finanstilsynets hjemmeside, haringsforslag
eller z2ndring af lov om finansiel virksomhed genfinde begrebet Overskudskapi-
tal, men formoder, at dette entydiat kan bestemmes og fastlaagges i en kom-
mende ny bekendtgorelse om opgerelse af kapitalgrundlaget.

Ad § 65 om Hensattelser til forsikringsforpligtelser

Foreningen har konstateret, at eftersaetningen “men samtidig ikke er stprre end
nedvendigt” udgdr af bestemmelsen | § 65. Foreningen antager, at dette ikke er
udtryk for en ndring i de galdende grundlazggende regnskabsprincipper, der
ikke tillader overflodige henszettelser, men at den hidtidige efterszetning er vur-
deret som overflpdig.

Foreningen skal for god ordens skyld henlede opmaerksomheden p8, at der skal
foretages en tilsvarende =ndring | § 39, nr. 1, | bekendtgerelse om revisionens
udfarelse | finansielle virksomheder mv. samt finansielle koncerner, idet efter-
seetningen indgar i den konklusion, revisorerne skal give i revisionsprotokollen
over for bestyrelsen og Finanstilsynet p3 de forsikringsmaessige henszattelser.

Ad § 101 om oplysninger om markedsrenteprodukter

Foreningen har konstateret, at det nye udkast til regnskabsbekendtgorelse og
dets bilag 8 er udvidet med definitioner af forrentning af kundemidler samt for-
slag til alternative formater etc. Som led i arbejdet med udarbejdelse af be-
maerkningerne til bekendtgerelsen vil det vaere ﬂnskeligt, at branchen fremlz=g-
ger eksempler pa udfyldelse af disse oplysningskrav, sdledes at foreningen kan
vurdere, om oplysningerne er revider- og entydigt klassifikationsbare.

Mange af oplysningerne synes med fordel at kunne anferes p8 hjemmesider etc. i
stedet for at anfore disse i rsregnskabet og dermed underlazgge oplysninger re-
visionspligt.
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Safremt ovenstdende giver anledning til spargsmal, star foreningen gerne til
radighed.
Med venlig hilsen
Ole Karstensen Ole Steen Jorgensen
formand for FSR - danske revisorers chefkonsulent

Forsikringsarbejdsgruppe



