UDKAST af 6/5 2015

med &ndringsmarkeringer i forhold til udkast sendt i hgring den 26/1
2015

Bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveer-
gaende pensionskasserl)

I medfar af § 188, stk. 3, § 192, § 196 og § 373, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 182 af 18. februar 2015928-af 4—august-2014, fastsettes:

Afsnit |
Anvendelsesomrade

Kapitel 1
De omfattede virksomheder og rapporter

8 1. Denne hekendtggrelse finder anvendelse for falgende virksomheder:
1) Forsikringsselskaber.
2) Pensionskasser omfattet af lov om finansiel virksomhed (tvaergéende pensionskasser).
3) Forsikringsholdingvirksomheder og finansielle holdingvirksomhederMeodervirksermheder, hvis
virksomhed udelukkende eller hovedsageligt bestar i at eje kapitalandele i forsikringsselskaber.
Stk. 2. Koncernregnskaber, som er aflagt efter de internationale regnskabsstandarder udarbejdet af
International Accounting Standards Board og godkendt af Kommissionen, jf. § 183, stk. 3-5, i lov
om finansiel virksomhed, er alene omfattet af de bestemmelser, der omhandler forhold, der ikke er
reguleret i de navnte internationale regnskabsstandarder.
Stk. 3. Tvaergaende pensionskasser skal anvende de i bilag 6 anfarte begreber i stedet for de be-
greber, der er anfart i bekendtgarelsens tekst.

§ 2. Virksomheder omfattet af § 1, stk. 1, skal for hvert regnskabsar udarbejde og offentliggere en
arsrapport, jf. § 183 i lov om finansiel virksomhed, og en halvarsrapport. Ars- og halvarsrapport
skal indeholde koncernregnskab, hvis det fglger af 8§ 133-135.

Stk. 2. Ars- og halvarsrapport skal veere affattet p& dansk eller engelsk.

Y Bekendtgarelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Radets direktiv 91/674/EQF af 19. december
1991 om f0r5|kr|ngsselskabers arsregnskaber og konsoliderede regnskaber (EF- Tldende nr. L374 af 31/12/1991 s. 7),

345%%9&2#2992%—1—} dele af Europa Parlamentets og Radets dlrektlv 2004/25/EF af 21. april 2004 om overtagelses-
tiloud (EU-Tidende nr. L142 af 30. april 2004 s. 12) samt dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF
af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis
veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og om &ndring af direktiv 2001/34/EF (EU-Tidende nr. L 390
af 31/12 2004, s. 38).



§ 3. Et regnskab, som en virksomhed udelukkende udarbejder til eget brug, er ikke en arsrapport
eller en halvérsrapport efter denne bekendtgerelse. Afleegger en virksomhed et regnskab, der ikke er
en arsrapport eller en halvarsrapport efter denne bekendtgarelse eller efter internationale regnskabs-
standarder, jf. § 1, stk. 2, ma det ikke betegnes som arsrapport eller halvarsrapport, og det skal savel
i form som indhold fremsta pa en sadan made, at det ikke kan forveksles med et regnskab aflagt
efter denne bekendtgarelse eller efter internationale regnskabsstandarder.

Afsnit 11
Arsrapporten

Kapitel 2
Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

8 4. Balance og resultatopgarelse skal opstilles i skematisk form i overensstemmelse med bilagene
2-4,

Stk. 2. De i skemaerne i bilag 2, 3 og 4 angivne poster skal anfgres sarskilt og i den angivne raek-
kefalge. Under forudseetning af, at opstillingsskemaernes struktur opretholdes, kan der foretages en
mere detaljeret opdeling, hvis belgbet i den nye underpost er vasentligt, og hvis arten eller funktio-
nen af underposten er forskellig fra gvrige underposter. Der kan tilfgjes nye poster, hvis belgbet for
en sadan er vasentligt, og hvis arten eller funktionen af den nye post er forskellig fra de gvrige po-
ster.

Stk. 3. Poster, der kun indeholder uvasentlige belgb, kan sammendrages med andre poster af
samme art eller funktion. Dette finder ikke anvendelse pa underposter til felgende poster:

1) Bilag 2: Post 111, Henszttelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt, pa balancens pas-
sivside.

2) Bilag 3: Post 1, Preemier f.e.r., i alt, post 5, Forsikringsydelser f.e.r., i alt, og post 6, Z£ndring i
livsforsikringshensattelser f.e.r., i alt, i resultatopgarelsen.

3) Bilag 4: Post 1. Preemieindteegter f.e.r., i alt, og post 3, Erstatningsudgifter f.e.r., i alt, i resul-
tatopgarelsen.

8 5. Ved hver post i balance, resultatopggrelse og anden totalindkomst anfgres de tilsvarende be-
Igh for det foregaende regnskabsar, ligesom oversigten over beveegelser i egenkapitalen skal veere
forsynet med en tilsvarende oversigt fra aret far. Er posterne ikke direkte sammenlignelige med
foregdende ars poster, skal sidstnaevnte tilpasses. Virksomheden kan dog undlade at tilpasse sam-
menligningstal, hvis det ikke er praktisk muligt. Manglende sammenlignelighed eller foretaget til-
pasning skal angives og behgrigt begrundes i noterne, jf. § 90.

Stk. 2. Poster i balance og resultatopgarelse, som ikke indeholder noget belgb, skal kun medtages,
hvis det foregdende arsregnskab indeholder en sadan post.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for noteoplysninger, medmindre andet er fore-
skrevet i denne bekendtgerelse.

Balancen
Fealles bestemmelser

§ 6. Under aktivpost 1, Driftsmidler, opfares materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde og byg-
ninger samt aktiver i midlertidig besiddelse, jf. § 10. Posten omfatter ogsa aktiver hidrarende fra



finansielle leasingkontrakter hos leasingtager og aktiver hidregrende fra operationelle leasingkon-
trakter hos leasinggiver. Desuden omfatter posten aktiverede omkostninger til indretning af lejede
lokaler.

§ 7. Under aktivposterne 4.2, Udlan til tilknyttede virksomheder, og 4.4, UdIan til associerede
virksomheder, opfares ansvarlig lanekapital og andre langfristede lan til de pagealdende virksomhe-
der. @vrige tilgodehavender hos de pagealdende virksomheder opfares under aktivpost 10 eller ak-
tivpost 11 eller under en anden post, hvorunder tilgodehavendet efter sin art henhgrer. Indgar der
blandt aktiverne placeringer i tilknyttede eller associerede virksomheder, som ikke er opfart under
aktivposterne 4, 10 eller 11, skal dette oplyses i en note med belgbsangivelse.

8 8. Aktivpost 6, Genforsikringsdepoter, anvendes af virksomheder, der driver indirekte forsik-
ring, og anvendes til skyldige belgb, som i henhold til genforsikringskontrakter tilbageholdes af
cedenter. Under posten ma ikke opfares aktiver, som ejes af genforsikringsselskabet og er lagt til
sikkerhed for cedenters krav.

8 9. Under aktivpost 7, Genforsikringsandele af hensettelser til forsikringskontrakter, i alt, opfg-
res nutidsveerdien af de betalingsstremme, der relaterer sig tilbelgb-somvirksomhedenforventerat

modtage-fra-genforsikrere-i-henhold-til-de-indgdede genforsikringskontrakter.

8 10. Under aktivpost 13, Aktiver i midlertidig besiddelse, fares materielle anlaegsaktiver eller
grupper af materielle anleegsaktiver samt dattervirksomheder og associerede virksomheder, der kun
er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg er me-
get sandsynligt. Et salg er meget sandsynligt, hvis
1) virksomhedens ledelse aktivt sgger en kaber til aktiverne,

2) aktiverne udbydes til en pris, som stér i et fornuftigt forhold til aktivernes dagsveerdi, og
3) aktiverne forventes solgt inden for 12 maneder.

8 11. Under passivpost 8, Overskudskapital, opfares forpligtelser, der opfylder kriterierne for at

kunne medregnes i kapitalgrundlaget i henhold til reglerne i bekendtggrelse om opggrelse af kapi-
talgrundlaget.

Stk. 2. Under passivpost H9, Anden ansvarlig lanekapital, opfares geldsforpligtelser (evt. stiftet
ved udstedelse af veerdipapirer), om hvilke det geelder, at kreditors krav treeder tilbage for alle gvri-
ge kreditorkrav. Under posten opfares medlemskonti i tveergdende pensionskasser og gensidige for-
sikringsselskaber.

§ 12. Udgifter, der er afholdt far balancetidspunktet, men som vedrarer de efterfalgende ar, skal
opfares under periodeafgraeensningsposterne i aktiverne. Indtegter, som er indgéet for balancetids-
punktet, men som vedrgrer de efterfglgende ar, skal opfares under periodeafgransningsposterne i
passiverne. Dette geelder dog ikke for indgéede preemier, medmindre forsikringsperioden farst pa-
begyndes efter regnskabsarets afslutning.

Stk. 2. Udgifter, dog ikke forsikringsydelser, som vedrerer regnskabsaret, men som farst vil blive
betalt i de efterfalgende ar, skal opfares under geeld. Indteegter, der vedrarer regnskabséret, men
som farst betales efter balancetidspunktet, skal opfares under tilgodehavender. Pélgbne, uforfaldne
renter samt optjent, uforfalden lejeindteegt opfares dog under aktivpost 18, Tilgodehavende renter
samt optjent leje.

Stk. 3. Hvis de udgifter eller indteegter, der er nevnt i stk. 1 og 2, er af vasentlig betydning, skal
de forklares i noterne.
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8 13. Under passivpost IV, Hensatte forpligtelser, i alt, opfares forpligtelser, der er uvisse med
hensyn til starrelse eller tidspunkt for afvikling, jf. 8§ 72 og 73 og § 76, stk. 2.
Stk. 2. Hensatte forpligtelser ma ikke anvendes til regulering af aktivernes verdi.

8 14. Passivpost V, Genforsikringsdepoter, anvendes af cedenter til skyldige belgb, som virksom-
heden har tilbageholdt eller modtaget fra genforsikrere i henhold til genforsikringskontrakter. Under
posten mé ikke opfares aktiver, som ejes af genforsikrere og er lagt til sikkerhed for virksomhedens
krav.

Livsforsikring

8 15. Under passivpost 10, Livsforsikringshensattelser, opfares nutidsveerdien af de samlede
fremtidige ind- og udgaende betalinger, som forventes afstedkommet af de livsforsikrings- og inve-
steringskontrakter, som virksomheden har indgaet, med tilleeg af risikomargen.

8 16. Under passivpost 11, Fortjenstmargen, opfares den forventede fremtidige fortjeneste af
virksomhedens livsforsikringer og investeringskontrakter.

§ 17. (Ubenyttet).

§ 18. Hvis virksomheden har udstedt bade gennemsnitsrenteprodukter og markedsrenteprodukter,
som hver isgr er af veesentligt omfang, opdeles post 10, Livsforsikringshensattelser, i to poster i
balancen, der indeholder de belgb, der relaterer sig til de to produkttyper.

Stk. 2. Hvis post 10, Livsforsikringshensattelser, er opdelt som navnt i stk. 1, opfares de investe-
ringsaktiver, der er knyttet til bestanden af markedsrenteprodukter, samlet under aktivpost 1V, Inve-
steringsaktiver tilknyttet markedsrenteprodukter. Aktiverne specificeres efter art i balancen eller i
en note.

Skadesforsikring

8 20. Under passivpost 8, Premiehensettelser, opfgres nutidsvaerdien af forventede betalings-
stramme foranlediget af fremtidige forsikringsbegivenheder og administration i de ikke-forlgbne
dele af risikoperioderne for de skadesforsikringskontrakter, som virksomheden har indgaet, jf. § 69
0g 69 a.

§ 20 a. Under passivpost 9, Fortjenstmargen pa skadesforsikringskontrakter, opfgres den forven-
tede fortjeneste i de ikke-forlgbne dele af risikoperioderne for de skadesforsikringskontrakter, som
virksomheden har indgaet. Posten anvendes ikke for de forsikringer, hvor preemiehensattelserne er
opgjort efter den forenklede metode i § 69 a.

8 21. Under passivpost 12, Erstatningshenseettelser, opfares nutidsvaerdien af forventede fremti-
dige betalingsstremme foranlediget af forsikringsbegivenheder indtruffet i regnskabsaret eller tidli-
gere, jf. 8§ 70.



§ 21 a. Under passivpost 13, Risikomargen p& skadesforsikringskontrakter, opfares det belab,
som virksomheden forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for, at denne vil
overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle virksomhedens skadesforsikringskontrakter
afviger fra de belgb, der er opfart under passivposterne 8 og 12, Praemiehensettelser og Erstat-
ningshensattelser.

Resultatopgarelsen
Feelles bestemmelser for skadesforsikring og livsforsikring

8§ 22. Under underposten Indteegter fra tilknyttede virksomheder opfares den til kapitalandelene
svarende indteegt fra tilknyttede virksomheder i form af udbytte og veerdiregulering.

Stk. 2. Under underposten Indteegter fra associerede virksomheder opfares den til kapitalandelene
svarende indteegt fra associerede virksomheder i form af udbytte og veerdiregulering.

Stk. 3. Under underposten Indteegter af investeringsejendomme opferes overskud eller underskud
ved drift af virksomhedens investeringsejendomme. Belgbet opfares efter fradrag af udgifter til
ejendomsadministration, og far fradrag af prioritetsrenter, der opfares under posten Renteudgifter.
Regulering af investeringsejendommes veerdi opfares ikke under posten Indtaegter af investerings-
ejendomme, men under posten Kursreguleringer.

Stk. 4. Under underposten Renteindtaegter og udbytter m.v. opfares renter og rentelignende ind-
teegter af obligationer, andre veerdipapirer, udlan, indlan og tilgodehavender, herunder indeksregule-
ring af indeksobligationer. Endvidere opfgres udbytter af kapitalandele, medmindre belgbene hen-
harer under posterne Indtaegter fra tilknyttede virksomheder og Indtaegter fra associerede virksom-
heder.

Stk. 5. Under underposten Kursreguleringer opfgres den samlede veerdiregulering, herunder valu-
takursregulering, samt nettogevinster og nettotab ved salg af domicilejendomme og aktiver, der
henhgrer under gruppen af investeringsaktiver i balancen. Undtaget herfra er veerdireguleringer ved-
ragrende tilknyttede og associerede virksomheder, jf. stk. 1 og 2, samt valutakursregulering af good-
will, som skal indregnes i anden totalindkomst, jf. § 42, stk. 7 og 8.

Stk. 6. Under underposten Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
opfares de omkostninger, der kan henfares til handel med og administration af virksomhedens inve-
steringsaktiver, jf. dog stk. 3.

8 23. Under hovedposten Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt opfgres de omkost-
ninger, som er forbundet med at erhverve og administrere virksomhedens bestand af forsikrings- og
investeringskontrakter, herunder den hertil svarende andel af personaleomkostninger, provisioner,
markedsfgringsomkostninger, husleje, driftsomkostninger vedrgrende domicilejendomme, udgifter
til kontorartikler og kontorhold samt af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver
bortset fra nedskrivninger af goodwill, jf. § 142.

Stk. 2. Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henfares til erhvervelse og
fornyelse af bestanden af forsikrings- og investeringskontrakter, opfares under posten Erhvervel-
sesomkostninger.

Stk. 3. Har virksomheden udfgrt erhvervelses- og/eller administrative opgaver for tilknyttede virk-
somheder, som afregnes pa omkostningsdaekkende basis, kan det modtagne vederlag opfares som et
fradrag i hovedposten. Fradraget opfares under en szrskilt underpost bengvnt Refusion fra tilknyt-
tede virksomheder.

8§ 24. Under hovedposterne Andre indtaegter/omkostninger opfares indteegter og omkostninger i
forbindelse med agenturvirksomhed, anden accessorisk virksomhed, administration for andre sel-



skaber samt andre indteegter og omkostninger, der ikke kan henfares til virksomhedens forsikrings-
bestand eller investeringsaktiver. Indtaegter og omkostninger i forbindelse med administration for
tilknyttede virksomheder kan dog opfares under posten Forsikringsmaessige driftsomkostninger
f.e.r, jf. 8 23, stk. 3. Er belgbene under posterne Andre indtaegter/omkostninger af veesentlig betyd-
ning, skal de forklares i en note.

§ 25. Under hovedposten Skat opfares den skat, der pahviler érets resultat, jf. dog § 34.
Livsforsikring

8 26. Under underpost 1.1, Bruttopraemier, opfares belgb for direkte og indirekte forsikringskon-
trakter, der er forfaldet i regnskabsaret, samt preemier pa investeringskontrakter med ret til bonus.
Bruttopraeemier opfares med fradrag af ristornerede preemiebelgb og eksklusive afgifter opkravet
sammen med praeemierne til offentlige myndigheder. | forbindelse med coassurance indgar den andel
af den samlede preemie, der vedrarer virksomheden.

Stk. 2. Under underpost 1.2, Afgivne forsikringspreemier, opfares belgb, forsikringsselskabet i
regnskabsaret har betalt til eller er blevet genforsikringsselskaber skyldige for genforsikringsdaek-
ning.

Stk. 3. Under hovedposten 1, Praemier f.e.r., i alt, opfares resultatet af posterne 1.1. og 1.2.

8§ 27. Under hovedpost 3, Pensionsafkastskat, opfares den pensionsafkastskat, der vedrgrer regn-
skabsaret, uanset om skatten er aktuel eller farst skal betales i senere perioder.

8 28. Under underpost 4.1, Udbetalte ydelser, opfares de belgb, der for virksomhedens direkte
forsikringskontrakter og investeringskontrakter med ret til bonus i regnskabsaret er betalt til
1) forsikringssummer ved dad,

2) forsikringssummer ved kritisk sygdom,

3) forsikringssummer ved invaliditet,

4) forsikringssummer ved udlgb,

5) pensions- og renteydelser,

6) tilbagekab,

7) kontant udbetalte bonusbelgb og

8) forsikringspreemier

samt ydelser betalt til cedenter for virksomhedens indirekte forsikringskontrakter. Udlodning af
egenkapital til medlemmer i medlemsejede virksomheder ma ikke behandles som en del af udbetal-
te ydelser eller pa anden made indregnes i resultatopgerelsen eller i anden totalindkomst.

Stk. 2. Stk. 1, nr. 8, skal omfatte forsikringspreemier, som virksomheden har betalt til andre forsik-
ringsselskaber for forsikringsdaekning for forsikringstagere. Ud over de under stk. 1 naevnte belgb
kan der under post 4.1. opfares udgifter til revalidering og sygebehandling af forsikrede, nar udgif-
terne er afholdt med det formal at afvaerge en invaliditetsydelse i det konkrete tilfzelde.

Stk. 3. Under underpost 4.2, Modtaget genforsikringsdakning, opfares modtagne eller tilgodeha-
vende belgb fra virksomhedens genforsikrere til deekning af forsikringsydelser i overensstemmelse
med genforsikringskontrakter.

Stk. 4. Under hovedposten 4, Forsikringsydelser f.e.r., i alt, opfares resultatet af underposterne
4.1.-4.2.

8 29. Under underpost 5.1, £ndring i livsforsikringshensettelser, opfares forskellen mellem veer-
dien af livsforsikringshenszttelserne ved regnskabsarets begyndelse og slutning, bortset fra den del
heraf, der vedrarer ind- og udbetalinger vedrgrende investeringskontrakter uden ret til bonus.



§ 30. (Ubenyttet).

8 31. Under hovedpost 9, Overfgrt investeringsafkast, fradrages den andel af investeringsafkastet,
der vedrgrer egenkapitalen samt virksomhedens syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed.

8§ 32. Under post I, Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring, opfares resultatet af
virksomhedens syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed. Posten specificeres i en note i overens-
stemmelse med resultatopgerelsesskemaet for skadesforsikring, posterne 1-6 i bilag 4, samt en yder-
ligere post Investeringsafkast, hvorunder opfares den andel af det samlede investeringsafkast, der
vedrgrer syge- og ulykkesforsikringsvirksomheden, herunder den del af eendringer i erstatningshen-
seettelser og genforsikringsandel af erstatningshenszttelser samt endringer i preemiehensattelser og
genforsikringsandel af preemiehensattelser for syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed, der kan hen-
fares til lgbetidsforkortelsediskenteringseffekter, valutaomregningsforskelle og endringer i den
anvendte diskonteringssats. Investeringsafkastet opfares efter fradrag af forsikringsteknisk rente, jf.
8 36.

8 33. Under hovedpost 10, Egenkapitalens investeringsafkast, opfares den andel af investerings-
afkastet, der vedrgrer egenkapitalen.

§ 34. | virksomheder, der ikke er selskabsskattepligtige, opfares under hovedpost 13, Skat, den
andel af pensionsafkastskatten, der kan henfares til egenkapitalen. | s& fald benavnes posten Pensi-
onsafkastskat for egenkapitalen.

Skadesforsikring

8 35. Under underpost 1.1, Bruttopraemier, opfares premierbelsb, som er forfaldne forsikrings-
wﬂesemhedem regnskabsarethapmedtagepenepha#ﬁaet—m—geée for direkte og indirekte for5|kr|n-

e Bruttopraemler opfares med fra—
drag af ristornerede praemlebelgb bonus 0g praemlerabatter der ydes forsikringstagere uafhzngigt
af skadesforlgbet, og med fradrag af afgifter til offentlige myndigheder opkraevet sammen med
praemierne. | forbindelse med coassurance indgér den andel af den samlede preemie, der vedrarer
virksomheden.

Stk. 2. Under underpost 1.2, Afgivne forsikringspreemier, opfares belgb, forsikringsvirksomheden i
regnskabsaret har betalt til eller er blevet genforsikringsselskaber skyldige for genforsikringsdeek-
ning.

Stk. 3. Under underpost 1.3, £ndring i preemiehensattelser, opfares forskellen mellem brutto-
praemiehensattelserne ved regnskabsarets begyndelse og slutning, jf. § 20.

Stk. 4. Under underpost 1.4, £ndring i fortjenstmargen, opfares forskellen mellem fortjenstmar-
genen pa skadesforsikringskontrakter ved regnskabsarets begyndelse og slutning, jf. § 20 a.

Stk. 5. Under underpostl.5, £ndring i genforsikringsandel af preemiehensettelser, opfares for-
skellen mellem den andel af premiehensattelserne, der kan henfares til genforsikringsdaekning ved
regnskabsarets begyndelse og slutning.

Stk. 6. Den andel af forskelsbelgbene efter stk. 3-5, der kan henfares til lgbetidsforkortelsedisken-
tering, valutaomregningsforskelle og &ndringer i den anvendte diskonteringssats, opfares ikke un-




der posterne 1.3. - 1.5., men under post 6, Forrentning og kursregulering af forsikringsmassige
hensattelser.

Stk. 8. Under hovedposten 1, Preemieindtaegter f.e.r., i alt, opfares resultatet af underposterne 1.1.-
1.5.

§ 36. Under hovedpost 2, Forsikringsteknisk rente, opfares et beregnet renteafkast af arets gen-
nemsnitlige preemiehensattelser f.e.r., nar disse er opgjort efter § 69 a. Som rentesatser anvendes de
satser, der i henhold til rentekurven naevnt i § 65 a gennemsnitligt hen over regnskabsperioden har
svaret til henszttelsernes forventede afviklingstid. Et belgb svarende til de beregnede renteafkast
fradrages under post 8, Forrentning og kursregulering af forsikringsmeessige hensattelser.

Stk. 2. | virksomheder, der driver indirekte forretning, skal den del af de forsikringsmassige hen-
seettelser, der modsvares af genforsikringsdepoter, ikke indga i beregningsgrundlaget efter stk. 1.
Avrets rente af genforsikringsdepoterne skal indgd i belgbet under post 2, Forsikringsteknisk rente.

§ 37. Under underpost 3.1, Udbetalte erstatninger, opfares belgb, der i regnskabsaret er betalt for
forsikringsskader. Belgbet skal indeholde interne og eksterne udgifter til besigtigelse og vurdering
af skaderne, udgifter til bekeempelse og begraensning af indtrufne skader samt gvrige direkte og in-
direkte omkostninger forbundet med behandlingen af indtrufne skader. Udbetalte erstatninger opfe-
res efter fradrag af belgb, der er modtaget som falge af virksomhedens overtagelse af forsikrede
veerdier eller indtreeden i forsikredes rettigheder ved erstatningernes udbetaling.

Stk. 2. Under underpost 3.2, Modtaget genforsikringsdakning, opfares belgb, forsikringsvirksom-
heden i regnskabsaret har modtaget fra virksomhedens genforsikrere til deekning af indtrufne skader
i overensstemmelse med genforsikringskontrakter.

Stk. 3. Under underpost 3.3, /Endring i erstatningshensettelser, opfares forskellen mellem erstat-
ningshensattelserne ved regnskabsarets slutning og begyndelse, jf. § 21.

Stk. 4. Under underpost 3.4, £ndring i genforsikringsandel af erstatningshensettelser, opfares
forskellen mellem den andel af erstatningshensattelserne, der kan henfares til genforsikringsdaek-
ningen ved regnskabsarets slutning og begyndelse.

Stk. 5. Den andel af forskelsbelgbene efter stk. 3 og 4, der kan henfares til Igbetidsforkortelsedis-
kentering, valutaomregningsforskelle og endringer i den anvendte diskonteringssats, opfares ikke
under posterne 3.3. og 3.4., men under post 8, Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige
henseettelser.

Stk. 6. Under hovedpost3, Erstatningsudgifter f.e.r., i alt, opferes resultatet af underposterne 3.1.-
3.4.

8 38. Under hovedpost 5, Bonus og praemierabatter, opfares de premiebelgb, der er tilbagebetalt
eller skal tilbagebetales til forsikringstagere, nar sterrelsen af tilbagebetalingen fastleegges pa grund-
lag af skadesforlgbet i regnskabsaret pa den enkelte forsikringskontrakt eller en bestand af forsik-
ringskontrakter ud fra kriterier, der er fastlagt for regnskabsarets begyndelse eller ved forsikrings-
kontrakternes tegning.

Bevaegelser pa egenkapitalen

§ 39. Beveegelser pa egenkapitalen skal vise:
1) Den samlede totalindkomst bestaende af summen af resultat for perioden og anden totalind-
komst.
2) Effekten af &ndringer i regnskabspraksis og fejlrettelser for hver post under egenkapitalen, jf.
8§ 84 og 86.
3) For hver post under egenkapitalen skal vises belgbet ved periodens begyndelse og ved perio-
dens slutning specificeret pa &ndringer fra:



a) Periodens resultat,

b) anden totalindkomst,

c) kapitaltilfarsler eller — nedszttelser, herunder kab og salg af egne aktier og
d) udlodning til ejere.

Kapitel 3
Indregning og maling

Balancen
Generelle bestemmelser

§ 40. Balancen bestér af indregnede aktiver, indregnede forpligtelser, herunder hensatte forpligtel-
ser, og egenkapitalen, der udger forskellen mellem disse aktiver og forpligtelser. Ved passiver for-
stas summen af egenkapital og indregnede forpligtelser.

§ 41. Et aktiv skal indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Stk. 2. En forpligtelse skal indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Stk. 3. Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser skal der tages hensyn til oplysninger,
der fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis — og kun hvis — oplys-
ningerne bekrafter eller afkraefter forhold, som er opstaet senest pa balancedagen.

§ 41 a. Dagsvardien af et aktiv eller en forpligtelse er den noterede pris pa et aktivt marked for
det pagaldende aktiv eller den pagaeldende forpligtelse.

Stk. 2. Hvis der ikke forefindes et aktivt marked, males dagsveerdien ved anvendelse af en egnet
veerdiansattelsesteknik, der inddrager alle de tilgaengelige data, som markedsdeltagere ma antages
at ville tage i betragtning ved en prisfastsattelse, idet anvendelsen af relevante observerbare data
maksimeres og anvendelsen af ikke-observerbare data minimeres.

8 42. Transaktioner, der er gennemfgrt i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta,
omregnes til den funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen.

Stk. 2. Monetare poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta omregnes til den
funktionelle valuta efter lukkekursen for valutaen pa balancedagen.

Stk. 3. Ikke-moneteere poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta omregnes
til den funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen, hvis posten er indregnet pa basis
af kostprisen.

Stk. 4. Ikke-moneteere poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta omregnes
til den funktionelle valuta efter lukkekursen pé balancedagen, hvis posten er indregnet pa basis af
dagsverdien.

Stk. 5. Stk. 1-4 gelder tilsvarende for en udenlandsk enhed, hvis aktiviteter indgar i regnskabet, og
som har en funktionel valuta, der afviger fra den regnskabsafleeggende virksomheds funktionelle
valuta.

Stk. 6. Valutakursforskelle opstéet ved afhandelse af aktiver eller afvikling af forpligtelser omfat-
tet af stk. 2-4 eller omregning efter stk. 1-4 skal indregnes i resultatopgarelsen.

Stk. 7. Afviger praesentationsvalutaen fra virksomhedens eller en udenlandsk enheds funktionelle
valuta, omregnes den eller de funktionelle valuta(er) til praeesentationsvalutaen efter fglgende regler:
1) Resultatopggrelsesposter omregnes efter valutakursen pé transaktionsdagen.



2) Balanceposter omregnes efter lukkekursen pa balancedagen.
Stk. 8. Valutakursforskelle opstaet ved omregning efter stk. 7 indregnes i anden totalindkomst, jf.
§ 83, stk. 2, og overfgres til en sgrskilt post under egenkapitalen.

Stk. 9. Finanstilsynet kan under sarlige omstaendigheder tillade, at arsregnskabets praesentations-
valuta er en anden end danske kroner eller euro, jf. 8 192 i lov om finansiel virksomhed.

Finansielle instrumenter

§ 43. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden bliver
underlagt det finansielle instruments kontraktmaessige bestemmelser.

§ 44. Et finansielt aktiv, der er solgt eller pa anden méde overdraget til en anden part, skal ophgre
med at veere indregnet i balancen. En del af et finansielt aktiv skal ophgre med at veere indregnet i
balancen, hvis der er solgt eller overdraget en entydigt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Ved kab eller salg af finansielle aktiver pa sedvanlige markedsbetingelser kan virksomhe-
den veelge pé ensartet made for samtlige kab og salg at indregne og ophgre med indregning af akti-
verne i balancen enten pa handelsdatoen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. Anvendes handelsdatoen som indregningsdato, jf. stk. 2, indregnes samtidig med indreg-
ningen af det finansielle aktiv en forpligtelse svarende til den aftalte pris. Tilsvarende indregnes ved
salg af et finansielt aktiv et aktiv svarende til den aftalte pris. Denne forpligtelse eller dette aktiv
ophgrer med at veere indregnet i balancen pa afregningsdatoen.

Stk. 4. Anvendes afregningsdatoen som indregningsdato, jf. stk. 2, skal endringer i veerdien af det
erhvervede eller solgte aktiv i perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen indregnes som
et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse. For et aktiv, som efter farste indregning males til
kostpris eller amortiseret kostpris, indregnes veerdigndringer i perioden mellem handelsdatoen og
afregningsdatoen ikke.

Stk. 5. Uanset stk. 1 skal et finansielt aktiv, der overdrages pa en made, der indebeerer, at virk-
somheden i vaesentligt omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (betalingsstramme) forbun-
det med aktivet, bibeholdes i balancen. Ved en sadan overdragelse indregnes en finansiel forpligtel-
se svarende til den betaling, der er modtaget i forbindelse med overdragelsen.

§ 45. Finansielle forpligtelser opharer med at vaere indregnet i balancen, nar — og kun nér — for-
pligtelsen ophgrer. Det vil sige, nar den i kontrakten anfgrte pligt er opfyldt, annulleret eller udlg-
bet.

8§ 45 a. Uanset forbuddet mod modregning i § 188, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed skal
finansielle aktiver og finansielle forpligtelser modregnes og praesenteres med nettobelgbet, nar fal-
gende betingelser er opfyldt:

1) Virksomheden har ret til at modregne i forhold til modparten og
2) virksomheden har til hensigt at afheende aktivet og afvikle forpligtelsen ved modregning eller
afhande aktivet og afvikle forpligtelsen samtidigt.

§ 46. Finansielle instrumenter skal pa tidspunktet for farste indregning males til dagsveerdi.

Stk. 2. Finansielle forpligtelser samt udlan og tilgodehavender, som efter fgrste indregning lgben-
de males til amortiseret kostpris, jf. 88 48 og 49, skal dog ved farste indregning males til dagsveerdi
med tillaeg af de transaktionsomkostninger og fradrag for de modtagne gebyrer og provisioner, som
er direkte forbundet med erhvervelsen eller udstedelsen af det finansielle instrument.

8§ 47. Finansielle instrumenter skal efter farste indregning Igbende méles til dagsveerdi.

10



Stk. 2. Unoterede kapitalandele skal, hvis deres dagsvardi ikke kan males pélideligt, dog males til
kostpris med fradrag af nedskrivninger, jf. stk. 3. Tilsvarende geelder for afledte finansielle instru-
menter, hvis vardi er afledt af sddanne kapitalandele.

Stk. 3. Hvis der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse, skal finansielle aktiver om-
fattet af stk. 2 nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmassige veerdi og nutidsveerdien af
de forventede fremtidige betalinger diskonteret med den gaeldende markedsrente for lignende finan-
sielle aktiver. Sddanne nedskrivninger ma ikke tilbagefares.

8 48. Ikke-afledte finansielle forpligtelser kan uanset 8 47, stk. 1, efter farste indregning lgbende
males til amortiseret kostpris forudsat, at der ikke er tale om

1) at maling til dagsveerdi eliminerer eller reducerer vasentligt en male- eller indregningsmaessig
inkonsistens, som ellers ville opsté pa grund af méling eller indregning efter forskellige grund-
lag,

2) at de pageeldende forpligtelser indgar i et risikostyringssystem eller en investeringsstrategi, der
baserer sig pa dagsveerdier, og indgér pa dette grundlag i virksomhedens interne ledelsesrappor-
tering, eller

3) at de pagzeldende forpligtelser indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som
a) i veesentlig grad @ndrer pengestrammene pé de pageeldende forpligtelser og
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsveerdi.

Stk. 2. Finansielle forpligtelser, som efter stk. 1 er malt til amortiseret kostpris, kan ikke efterfal-
gende males til dagsveerdi.

§ 49. Udlan og tilgodehavender kan uanset § 47, stk. 1, efter forste indregning lgbende males til
amortiseret kostpris forudsat, at der ikke er tale om
1) at maling til dagsveerdi eliminerer eller reducerer vaesentligt en male- eller indregningsmaessig

inkonsistens, som ellers ville opsta pa grund af maling eller indregning efter forskellige grund-
lag,

2) at de pagaeldende udlan og tilgodehavender indgar i et risikostyringssystem eller en investe-
ringsstrategi, der baserer sig pa dagsveerdier, og indgar pa dette grundlag i virksomhedens in-
terne ledelsesrapportering, eller

3) at de pagaeldende udlan og tilgodehavender indeholder et indbygget afledt finansielt instrument,
som
a) i veesentlig grad andrer pengestremmene pa de pagaldende udlan og tilgodehavender og
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsveerdi.

Stk. 2. Udlan og tilgodehavender, som efter stk. 1 er malt til amortiseret kostpris, kan ikke efter-
falgende males til dagsveerdi.

Stk. 3. Hvis der er indtruffet objektiv indikation pa veerdiforringelse, skal udlan og tilgodehavende
omfattet af stk. 1 nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmassige vaerdi og nutidsveerdien
af de forventede fremtidige betalinger diskonteret med udlanets eller tilgodehavendets oprindelige
effektive rente. Hvis en efterfglgende begivenhed bevirker, at veerdiforringelsen er reduceret helt
eller delvist, skal nedskrivningen tilbagefares tilsvarende. Tilbagefarsel skal indregnes i resultatop-
gerelsen.

§ 50. (Ubenyttet)
§ 51. (Ubenyttet)

8§ 52. Egne aktier samt gvrige egne egenkapitalinstrumenter indregnes ikke som et aktiv. Anskaf-
felser eller salg af egne aktier og gvrige egne egenkapitalinstrumenter indregnes som en &ndring i
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egenkapitalen. En forpligtelse til at kabe egne egenkapitalinstrumenter indregnes som en forpligtel-
se af samme stgrrelse som den aftalte kabesum.

Stk. 2. Egne geeldsinstrumenter indregnes ikke som et aktiv. Anskaffelser eller salg af egne geelds-
instrumenter indregnes som en &ndring i den pageeldende forpligtelse.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder

§ 53. Andele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males til virksom-
hedernes regnskabsmassige indre veerdi. Virksomhedernes indre veerdi opggres efter den regn-
skabsafleggende virksomheds egen regnskabspraksis.

Stk. 2. Summen af de til kapitalandelene svarende andele i de tilknyttede og associerede virksom-
heders resultat opfgres i resultatopggrelsen under posten, Indteegter fra tilknyttede virksomheder,
henholdsvis posten, Indtegter fra associerede virksomheder.

Stk. 3. Den regnskabsmeessige vaerdi af kapitalandelene opskrives eller nedskrives med de i stk. 2
navnte belgb samt med de eventuelle reguleringer af de tilknyttede og associerede virksomheders
regnskabsmaessige indre veerdi, der er fart som kapitalbeveegelser i de tilknyttede og associerede
virksomheder. Udbytte til moderselskabet henholdsvis virksomheden fratreekkes i den regnskabs-
massige indre vaerdi af de tilknyttede og associerede virksomheder.

Stk. 4. Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning, jf. stk. 3, skal henlaegges til reserven
for nettoopskrivning efter indre veerdis metode under passivpost 4.3, Andre henleggelser. Reserven
kan ikke indregnes med et negativt belgb. Reserven for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
kan ikke anvendes som udbytte eller udlodning.

Stk. 5. Stk. 4 finder ikke anvendelse pa virksomheder, der driver direkte livsforsikringsvirksom-
hed.

Stk. 6. En eventuel forskel mellem kostprisen og indre veerdi ved erhvervelsen af en dattervirk-
somhed behandles efter § 142, stk. 2-4.

Stk. 7. En eventuel forskel mellem kostprisen og indre veerdi ved erhvervelsen af en associeret
virksomhed behandles efter § 142, stk. 2-4. Et eventuelt goodwill-belgb indregnes dog som en del
af vaerdien af den associerede virksomhed og ikke som et aktiv under immaterielle aktiver.

8 54. Uanset 8§ 53 skal dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er i midlertidig be-
siddelse, jf. § 10, males til den laveste veerdi af vaerdien opgjort efter § 53 og dagsvaerdien med fra-
drag af omkostninger ved salg.

Stk. 2. Der foretages ikke afskrivninger pa aktiver i dattervirksomheder og associerede virksom-
heder omfattet af stk. 1.

Materielle anlaegsaktiver

8 55. Materielle anlaegsaktiver, som besiddes til brug i virksomheden eller til udlejning, og som
forventes at skulle benyttes i mere end ét regnskabsar, skal pa tidspunktet for farste indregning ma-
les til kostpris.

Stk. 2. | kostprisen medregnes alle omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug, eller som direkte kan henfares til det fremstil-
lede aktiv.

8§ 56. Materielle anleegsaktiver, bortset fra investeringsejendomme og domicilejendomme, jf.
88 57 og 58, samt aktiver omfattet af § 59, skal efter farste indregning males til kostprisen med fra-
drag af akkumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger ved vardiforringelse.

Stk. 2. Afskrivninger indregnes i resultatopgarelsen. Afskrivninger er den systematiske fordeling
over aktivets forventede brugstid af aktivets kostpris med fradrag af den restveerdi, som aktivet for-
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ventes at kunne indbringe ved udgangen af brugstiden. Afskrivningsgrundlaget skal males pa ibrug-
tagningstidspunktet samt ved efterfalgende &ndringer i de elementer, der indgér i afskrivnings-
grundlaget.

Stk. 3. Nedskrivning for tab ved vardiforringelse skal foretages, hvis det vurderes, at aktivets gen-
indvindingsveerdi er lavere end den regnskabsmaessige veerdi efter foretagne afskrivninger. Ned-
skrivninger skal tilbagefares, hvis der ikke lengere er grundlag for nedskrivningen.

Stk. 4. En gruppe af materielle anleegsaktiver kan efter farste indregning males til omvurderet
veerdi efter reglerne for domicilejendomme i § 58. Alle aktiver tilhgrende den pageldende gruppe
skal i s fald méles efter denne metode.

§ 57. Investeringsejendomme skal efter fgrste indregning lgbende males til dagsveerdi.
Stk. 2. Dagsveerdien opgares i overensstemmelse med bilag 7.

§ 58. Domicilejendomme skal efter farste indregning lgbende males til omvurderet veerdi, som er
dagsveerdien pa omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfalgende akkumulerede afskrivninger
og efterfglgende tab ved veerdiforringelse. Omvurdering skal foretages sa hyppigt, at den regn-
skabsmaessige veerdi ikke afviger veesentligt fra domicilejendommens dagsveerdi pé& balancetids-
punktet.

Stk. 2. Dagsveerdien pa balancedagen skal opgares i overensstemmelse med bilag 7.

Stk. 3. Stigninger i en domicilejendoms omvurderede veerdi indregnes i anden totalindkomst, jf.
8 83, stk. 2, og overfares til posten Opskrivningshenlaeggelser under egenkapitalen, medmindre
stigningen modsvarer en vaerdinedgang, der tidligere er indregnet i resultatopgerelsen, jf. stk. 4.

Stk. 4. Fald i en domicilejendoms omvurderede veerdi indregnes i resultatopgerelsen, medmindre
faldet modsvarer en veerdistigning, der tidligere er indregnet i anden totalindkomst, jf. stk. 3. I sa
fald skal vaerdifaldet indregnes i anden totalindkomst og overfares som en reduktion i Opskriv-
ningshenleggelser under egenkapitalen.

Stk. 5. Afskrivninger baseret pa den seneste omvurderede veerdi, jf. § 56, stk. 2, 2. pkt. indregnes i
resultatopgerelsen.

§ 59. Materielle anlegsaktiver omfattet af § 10 om aktiver i midlertidig besiddelse males til det
laveste belgb af regnskabsmaessig veerdi og dagsverdi med fradrag af omkostninger ved salg.
Stk. 2. Der foretages ikke afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver omfattet af stk. 1.

Immaterielle aktiver

§ 60. Immaterielle aktiver skal pa tidspunktet for farste indregning males til kostpris, jf. dog stk. 2
og 3.
Stk. 2. Udviklingsomkostninger kan kun indregnes som et immaterielt aktiv, hvis der foreligger
dokumentation for,
1) at der er teknisk mulighed for feerdiggarelse af det immaterielle aktiv, saledes at det kan anven-
des,
2) atvirksomheden har til hensigt at feerdiggere det immaterielle aktiv,
3) at virksomheden evner at anvende det immaterielle aktiv,
4) at det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige gkonomiske fordele i fremtiden, der som
minimum svarer til de afholdte omkostninger, og
5) at virksomheden pa palidelig made kan male de omkostninger, der kan henfares til det immate-
rielle aktiv i lgbet af dets udvikling.
Stk. 3. Internt oparbejdede markenavne, kundelister og lignende, forskningsomkostninger, stiftel-
ses- 0g etableringsomkostninger, uddannelsesomkostninger, markedsfaringsomkostninger, flytte-
0g omorganiseringsomkostninger samt internt oparbejdet goodwill ma ikke indregnes som aktiv.
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§ 61. Immaterielle aktiver skal efter farste indregning males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger, hvis aktivet vurderes at have en endelig brugstid, og akkumulerede tab ved ver-
diforringelse, jf. § 56, stk. 2 og 3.

Leasing

§ 62. Finansielt leasede aktiver indregnes hos leasingtager fra det tidspunkt, hvor leasingtager har
ret til at bruge det leasede aktiv. Ved farste indregning males aktivet til laveste belgb af dagsveerdi-
en eller nutidsveerdien af de aftalte leasingbetalinger. Samtidig indregnes nutidsverdien af de aftalte
leasingbetalinger som en forpligtelse. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingkontraktens
interne rente, hvis det er muligt at bestemme denne. | modsat fald anvendes leasingtagers marginale
lanerente.

Stk. 2. Efter farste indregning males finansielt leasede aktiver hos leasingtager efter principperne i
88 55-61 afhaengig af karakteren af det leasede aktiv.

Stk. 3. Tilgodehavender fra finansielle leasingkontrakter indregnes hos leasinggiver som et tilgo-
dehavende, hvis veerdi svarer til nettoinvesteringen i leasingaftalen.

Stk. 4. Aktiver, der indgér i en operationel leasingkontrakt, indregnes i balancen hos leasinggiver,
men ikke hos leasingtager, i henhold til principperne i §§ 55-61 afhangig af karakteren af det lease-
de aktiv.

Forsikringsforpligtelser

8 63. Forsikringsforpligtelser indregnes i balancen fra det tidspunkt, hvor forsikringsrisikoen
overgar til virksomheden.

§ 64. En forsikringsforpligtelse eller en del heraf skal fjernes fra balancen, nar den er ophgrt. Det-
te er tilfeldet, nar forsikringsforpligtelsen, som den er specificeret i kontrakten, er opfyldt, ophaevet
eller udlgbet.

§ 65. Hensettelser til forsikringsforpligtelser skal opgares saledes, at de under hensyntagen til,
hvad der med rimelighed kan forudses, er tilstreekkelige til at deekke samtlige virksomhedens forsik-

ringsforpligtelser—men-samtidig-kke-erstarre-end-nadvendigt.

Stk. 2. Hensettelser til forsikringsforpligtelser skal ikke requleres for endringer, der skyldes &n-
dringer i virksomhedens egen kreditrisiko.

§ 65 a. De nutidsveerdiberegninger, der indgdr i opgerelsen af hensattelser til forsikringsforplig-
telser, foretages ved anvendelse af den relevante risikofri rentekurve, der offentliggeres af EIOPA i
medfar af artikel 77 e, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF.

Stk. 2. Hvis virksomheden har faet tilladelse efter § 126 e, stk. 2 eller 3, i lov om finansiel virk-

somhed til at anvende inden-for-rammerne-af-selvensreglerne-anvenderen matchtilpasning egfeller

en volatilitetsjustering af den rentekurve, der er ngevnt i stk. 1, kan en tilsvarende tilpasning egfeller
justering anvendes i nutidsvaerdiberegningerne.

Hensattelser til livsforsikringsforpligtelser

8 66. Passivposten, Livsforsikringshensattelser, opgeres til nutidsvaerdien af bedste skgn af de
forventede betalingsstramme, der afstedkommes af de livsforsikringer og investeringskontrakter,
som virksomheden har indgaet. De forventede betalingsstramme skal indbefatte:
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1) Forventede ydelser til forsikringstagere og parter i investeringskontrakter.

2) Forventede fremtidige preemier for indgaede livsforsikringer og investeringskontrakter.

3) Forventede omkostninger til at administrere forsikringerne og investeringskontrakterne indtil
disses udlgb.

4) Forventede betalinger som fglge af forsikringstagernes udnyttelse af optioner som tilbagekab
eller preemieophar.

5) Forventet pensionsafkastskat betalt pa vegne af forsikringstagere og parter i investeringskon-
trakter.

Stk. 2. Bedste skegn af betalingsstremmene efter stk. 1 fastleegges ved anvendelse af en simulati-
onsmodel, der inddrager alle variable, der kan pavirke betalingsstrgmmene, pa basis en sandsynlig-
hedsvaegtning af et tilstreekkeligt antal af de mest realistiske scenarier for udviklingen i de relevante
variable eller ved anvendelse af de forenklede metoder, der er beskrevet i § 67.

Stk. 3. Ud over belgbet efter stk. 1 skal Livsforsikringshensattelser indeholde en risikomargen,
som er det belgb, virksomheden forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for at
denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle virksomhedens bestand af livsfor-
sikringer og investeringskontrakter afviger fra den opgjorte nutidsveerdi af de forventede betalings-
stramme.

8 67.Sthk—3- For forsikringer og mvestermqskontrakter med bonusret kan nutidsveerdien af-de
bonus, opgares indirekte som veerdien af de akti-

ver, inklusive nutidsvaerdien af forventede fremtidige preemier pa det anvendte bereqnmqsqrundlaq,
der er til radighed for opfyldelsen af bonus efter, at henszttelser for ydelser beregnet pa et garante-
ret qrundlaq, |nklu5|ve eventuelle forhgjelser efter stk 3, 2. pkt.nutidsveerdien-af-bedste-skgn-af
ag, risikomargen og nutidsveerdien af
den forventede fremtldlge fortjeneste pa for5|kr|ngerne opgjort ud fra de regler for fordeling af
overskudkentributiensregler, der geelder for forsikringerne, er daekket. Vaerdien af de forsikredes
bonusret kan for den enkelte forsikring eller investeringskontrakt ikke veere mindre end nul. For
tegningsgrundlag, hvor der er indregnet gennemsnitlige margener pa de enkelte elementer, gaelder
denne begrensning ikke for den enkelte forsikring eller investeringskontrakt, men for det aggrege-
ringsniveau af forsikringer eller investeringskontrakter, hvorpa de gennemsnitlige margener er fast-

sateHer-detenkelte-segmentatforsikringertike-vaere-mindre-end-aul.

Stk. 24. For forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne er betinget garanterede, idet
garantien reduceres eller bortfalder, hvis en eller flere usikre fremtidige begivenheder indtreaeffer,
opgeares de forventede betalingsstramme for ydelserne, som om disse begivenheder ikke indtreeffer.
Hvis forsikringsvilkérene eller det af virksomheden anmeldte grundlag fastlaeegger de ydelser, der
vil gelde, hvis begivenhederne indtreeffer, kan de forventede betalingsstramme dog opggres under
hensyn til sandsynlighederne for, at begivenhederne indtraffer, hvis disse sandsynligheder er be-
regnelige pa en meningsfuld made, jf. § 66, stk. 2.

Stk. 35. For forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne beregnes pa et grundlag, som
virksomheden er berettiget til at ndre, sa ydelserne nedszttes, opgares de forventede betalings-
stramme efter § 66, stk. 1, unders hensyn til virksomhedens mulighed for at nedsette ydelserne.
Hvis virksomhedens forhold eller kommunikationen til forsikringstagerne eller kontraktparterne
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indebeerer, at ydelserne farst nedsattes efter en periode, opgares hensettelserne med udgangspunkt
i de ydelser, der fglger af de anvendte grundlag, indtil udlgbet af denne periode. Efter udlgbet af
perioden fastszttes betalingsstrammene efter det grundlag, der méatte galde efter nedsettelsen.

Hensettelser opgjort efter denne bestemmelse mdqar i fradraget ved opggrelsen af vaerdlen af bonus
efter stk. 1.de y y

Stk. 46. For forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne til forsikringstageren eller
kontraktparten fastleegges direkte ud fra den betalingsstrgm, der genereres afafkastet-pa bestemte
aktiver og forpligtelser-(markedsrenteprodukter), kan nutidsveerdien af de forventede betalings-
strgmme opgares indirekte og indregnes i Livsforsikringshensettelser med vardien af de pageelden-
de kontrakter opgjort ud fra dagsveerdien af de pageeldende aktiver og forpligtelser. Hvis kontrak-
terne indeholder garantier eller forsikringselementer, der er uafheengige af veerdien af de pagealden-
de aktiver og forpligtelser, opgares veardien dog mindst til vaerdien af disse garantier eller forsik-
ringselementer efter principperne i § 66stk—1-e6g-2.

§ 687. Passivposten, Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter, opgares til
nutidsveerdien af det forventede fremtidige overskud i de resterende kontraktperioder for de livsfor-
sikringer og investeringskontrakter, som virksomheden har indgaet.

§ 68 {(Ubenyttet).

Henseettelser til skadesforsikringsforpligtelser

8 69. Premiehensettelserne opgeres som nutidsveerdien af de betalinger, som virksomheden efter
bedste sken ma forventes at skulle afholde i anledning af forsikringsbegivenheder, som ma forven-
tes at finde sted efter balancedagen, og som er dekket af de forsikringer, virksomheden har indgaet.
Praeemiehensattelserne skal endvidere indeholde nutidsvardien af de betalinger, som virksomheden
efter bedste skan ma forventes at skulle afholde efter balancedagen til direkte og indirekte omkost-
ninger i forbindelse med administration, erhvervelse og skadesbehandling af de forsikringer, som
virksomheden har indgaet.

Stk. 2. Ved opgerelse af premiehensettelserne tages hensyn til nutidsvaerdien af bedste skagn af
endnu ikke forfaldnemedtagne preemier og preemierater for indgaede forsikringer, som forventes
modtaget under de pagaeldende forsikringer til daekning af forsikringsbegivenheder, der finder sted

inden udlgbet af de aftalte risikoperioder-eg-som-kke-erindregneti-Premieriresultatopgarelsen.

§ 69 a. Preemiehensattelserne kan, uanset § 69, for forsikringer med en risikoperiode pa et ar el-
ler kortere, eller hvis metoden farer til tilnsermelsesvist samme resultat som anvendelsen af § 69,
opgares efter den forenklede metode beskrevet i stk. 2-4.

Stk. 2. Efter den forenklede metode opgares preemiehenszttelserne for alle forsikringer, hvis ri-
sikoperiode er pabegyndt inden regnskabsperiodens udgang, og skal udgere den andel af modtagne
og tilgodehavende bruttopraeemier, der svarer til den del af risikoperioden, der forlgber efter balan-
cedagen. Gennemsnitsberegninger kan anvendes, nar der er grund til at antage, at de tilnsermelses-
vist vil fgre til samme resultat som en beregning baseret pa de enkelte forsikringer.
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Stk. 3. Ved beregning af preemiehensattelserne efter stk. 2 kan bruttopreemierne opgeres efter
fradrag af den del af preemien, der svarer til de tilknyttede erhvervelsesomkostninger, som er om-
kostningsfart ved indgéelsen af forsikringerne.

Stk. 4. Hvis en bestand af forsikringer, der deekker samme risiko, forventes at veere tabsgivende
som folge af omkostninger til forsikringsbegivenheder, som indtreffer efter balancedagen, skal
premiehensettelserne indbefatte et belgb til dekning af tabet, som skal opggres under hensyn til
risikomargen.

Stk. 5. Det er en forudsatning for anvendelse af den forenklede metode efter stk. 2-4, at virk-
somheden ikke indregner en fortjenstmargen for de pageldende forsikringer i opgerelsen af virk-
somhedens kapitalgrundlagbasiskapital.

§ 70. Erstatningshensattelserne opggres som nutidsverdien af de betalinger, som virksomheden
efter bedste skan ma forventes at skulle afholde i anledning af forsikringsbegivenheder, som har
fundet sted indtil balancedagen ud over de belgb, som allerede er betalt i anledning af sadanne be-
givenheder. Erstatningshensettelserne skal endvidere indeholde nutidsveerdien af de belgb, som
virksomheden efter bedste sken ma forventes at skulle afholde til direkte og indirekte omkostninger
i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.
Stk. 2. Erstatningshenszattelserne opgeres med udgangspunkt i de forventede erstatningsbelgb og
omkostninger efter
1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder, der i det mindste skal omfatte
alle anmeldte forsikringsbegivenheder af betydelig omfang,

2) et erfaringsbaseret skan over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har veeret
genstand for en sag-for-sag vurdering,

3) et erfaringsbaseret skan over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har veeret genstand for
sag-for-sag vurdering, og

4) et erfaringshaseret skan over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balancedagen,
men som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Stk. 3. Ved opgarelse af erstatningshensattelserne skal der tages hensyn til de indtegter og om-
kostninger i forbindelse med overtagelse og realisation af aktiver og rettigheder, som virksomheden
opnar ret til ved erstatningernes udbetaling.

Forsikringsaktiver

§ 71. Virksomhedens rettigheder under en genforsikringskontrakt, opgeres ud fra vilkarene i gen-
forsikringskontrakten ved anvendelse af metoder og antagelser, der er konsistente med dem, der har
fundet anvendelse ved opggrelsen af bruttoforpligtelserne under virksomhedens forsikringer. \Veer-
dien af genforsikringsandele af preemiehensettelser opggres under hensyn til de forventede beta-
lingsstramme, der knytter sig til de genforsikringskontrakter, der forventes indgaet til afdeekning af
premiehensattelser. Hvis § 69 anvendes, specificeres i en note den andel af genforsikringsandel af
preemiehensattelser, der relaterer siq til fortjenstmargen.

Stk. 2. Forsikringsaktiver vurderes for eventuel verdiforringelse som falge af kreditrisiko og ned-
skrives til nutidsveerdien af de betalinger, der forventes at kunne inddrives, hvis denne veerdi er la-
vere end vardien opgjort efter stk. 1.
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Hensatte forpligtelser

8§ 72. Hensatte forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse
eller tidspunkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forplig-
telsen vil medfare et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males
palideligt.

Stk. 2. Tabsgivende kontrakter, som er kontrakter, hvor de uundgaelige omkostninger forbundet
med at indfri de kontraktlige forpligtelser overstiger de forventede gkonomiske fordele, indregnes
ligeledes som hensatte forpligtelser.

Stk. 3. Hensatte forpligtelser males til det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for at indfri den aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Hvis diskontering er af veaesentlig betydning for sterrelsen af en hensat forpligtelse, skal den
males til nutidsvaerdien af de omkostninger, som forventes at veere ngdvendige for at indfri forplig-
telsen.

Stk. 5. Den diskonteringssats, der anvendes til maling af nutidsvaerdien opggres saledes, at den af-
spejler de risici, der er specifikt forbundet med forpligtelsen. Diskonteringssatsen ma ikke afspejle
risici, der er reguleret for i skannet over de omkostninger, der ngdvendige for at indfri forpligtelsen,
jf. stk. 3.

Stk. 6. Garantier kan dog ikke indregnes eller méles til en lavere veerdi end den praemie eller pro-
vision, virksomheden har modtaget for at patage sig garantien, systematisk afskrevet over risikope-
rioden.

§ 73. Hensatte forpligtelser skal gennemgas ved hver regnskabsafleeggelse og reguleres saledes, at
de afspejler det bedste aktuelle skan. Hvis det ikke langere er sandsynligt, at indfrielse vil medfare
et treek pé virksomhedens gkonomiske ressourcer, skal forpligtelsen tilbagefares.

Stk. 2. En hensat forpligtelse ma kun anvendes til deekning af de omkostninger, som ved farste
indregning begrundede hensattelsen.

Personaleydelser

§ 73 a. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte for disses arbejdsydelser skal indregnes i re-
sultatopggrelsen i takt med de ansattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagel-
dende ydelser og goder.

Stk. 2. Ubetalte belgb, der er omkostningsfart i henhold til stk. 1, skal indregnes som en forpligtel-
se. Belgb, der forfalder inden for 12 maneder efter balancetidspunktet, diskonteres ikke, mens be-
Igh, der forfalder mere end 12 maneder efter balancetidspunktet, skal diskonteres. Forudbetalte be-
Igb indregnes som et aktiv.

8§ 74. Pensionsforpligtelser over for ansatte skal indregnes til nutidsveerdien af de ydelser, som ud
fra det bedst mulige sken ma forventes at skulle betales med fradrag af eventuelle tilknyttede akti-
ver (firmapensionskasse).

Stk. 2. Pensionsforpligtelser skal gennemgas pa hver balancedag, saledes at det belgb, der indreg-
nes, afspejler nutidsveerdien af det bedste aktuelle skan. £ndringer, der er en fglge af et &ndret
skan over ydelsernes stgrrelse (aktuarmaessige gevinster og tab samt merrente pa tilknyttede akti-
ver), indregnes i anden totalindkomst, jf. § 83.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pa pensionsforpligtelser over for ansatte, hvis vilkéarene
svarer til seedvanlige vilkar i forsikringskontrakter, som virksomheden udbyder til kunder. Sadanne
forsikringskontrakter behandles regnskabsmaessigt sammen med og efter samme principper som de
tilsvarende forsikringskontrakter med kunder.
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Aktiebaseret vederlaeggelse

8 75. Aktiebaseret vederlaeggelse af ledelse og medarbejdere skal indregnes som en omkostning i
resultatopgerelsen over optjeningsperioden. Samtidig indregnes en tilsvarende stigning i egenkapi-
talen.

Stk. 2. Den indregnede omkostning males til dagsverdien pa tildelingstidspunktet af det instru-
ment, der anvendes som betaling.

Skat

§ 76. Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere regnskabsar skal, i det omfang den ikke er
betalt, indregnes som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, starre end den aktuelle skat for regn-
skabsaret og tidligere regnskabsér, indregnes forskellen som et aktiv.

Stk. 2. Den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel mellem den regnskabsmaessige vaerdi
og den skattemaessige veerdi, skal indregnes som udskudt skat. Er den midlertidige forskel negativ,
og er det sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes et
udskudt skatteaktiv.

Stk. 3. Uanset stk. 2 skal der ikke afsettes udskudt skat af:

1) sikkerhedsfonde, der er henlagt af ubeskattede midler, jf. § 124, og

2) ubeskattet egenkapital, der er erhvervet ved fusion med en pensionskasse eller et arbejdsmar-
kedsrelateret livsforsikringsaktieselskab, jf. § 13 h i lov om indkomstbeskatning af aktieselska-
ber m.v.

Stk. 4. | de i stk. 3 nevnte tilfeelde skal der dog afsaettes udskudt skat, hvis det er sandsynligt, at
der inden for en overskuelig periode indtreeffer en situation, der vil udlgse beskatning af midlerne i
sikkerhedsfonden, jf. § 13 ¢ i lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v., eller den ubeskat-
tede egenkapital, jf. 8 13 h, i lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v.

Regnskabsmassig sikring

8 76 a. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrgrende sikring til dagsveerdi mellem et eller
flere afledte finansielle instrumenter eller i tilfeelde af sikring af valutakursrisici mellem et eller fle-
re ikke-afledte finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og et indregnet aktiv, en indregnet
forpligtelse, en gruppe af aktiver eller en gruppe af forpligtelser (den sikrede post), som males til
amortiseret kostpris, skal veerdien af den sikrede post for sa vidt angar den sikrede risiko reguleres
til dagsveerdi. Verdizndringen indregnes i resultatopgarelsen. Ved sikringens ophgr vaerdireguleres
den sikrede post efter principperne for maling til amortiseret kostpris pa basis af den nyberegnede
veerdi.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse i forbindelse med sikring af risikoen for endringer i
dagsveardien af en ikke-indregnet aftalt fremtidig betaling for varer og tjenesteydelser, idet &ndrin-
gerne i dagsveerdien af den pageeldende betaling indregnes som et aktiv eller en forpligtelse. Veer-
dizndringen indregnes i resultatopgerelsen. P4 tidspunktet for afvikling af den aftalte fremtidige
betaling justeres veerdien af det herfor erhvervede aktiv eller den erhvervede forpligtelse med de
allerede indregnede veerdiendringer.

8 77. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrarende sikring af betalingsstramme mellem et el-
ler flere afledte finansielle instrumenter, eller i tilfeelde af sikring af valutakursrisici mellem et eller
flere afledte eller ikke-afledte finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og fremtidige betalin-
ger, skal den del af &ndringen i dagsveaerdien af sikringsinstrumentet, der afdaekker udsving i beta-
lingsstrgmmen, indregnes i anden totalindkomst, jf. § 83, stk. 2.
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8 78. Hvis der er etableret en valutakurssikring af en investering i en udenlandsk enhed, skal den
andel af veerdireguleringen af sikringsinstrumentet, der vedrgrer sikringen, indregnes i anden total-
indkomst. Sikringsinstrumentet kan vere et ikke-afledt finansielt instrument. De belgb, der er ind-
regnet i anden totalindkomst, herunder ogsé belgb indregnet i anden totalindkomst i forbindelse
med valutaomregning af en investering i en udenlandsk enhed, jf. § 42, stk. 8, indregnes i resultat-
opgerelsen, nar den udenlandske enhed afhandes.

§ 79. Et sikringsforhold kan kun behandles efter reglerne i 8§ 76 a og 78, nar fglgende betingelser
er opfyldt:

1) Der foreligger formel dokumentation pa tidspunktet for sikringsforholdets etablering for eksi-
stensen af et sikringsforhold samt for virksomhedens risikostyringsstrategi, der omfatter
a) identifikation af sikringsinstrumentet og den sikrede post,

b) identifikation af den risiko, der sikres, og
c) den anvendte metode for maling af sikringsinstrumentets effektivitet, jf. nr. 2.

2) Der er begrundet formodning om en hgj grad af effektivitet i sikringen.

3) | forbindelse med sikringsforhold vedrarende betalingsstramme skal de omfattede fremtidige
betalinger veere meget sandsynlige og variationer i betalingsstremmen skal vere af en sadan ka-
rakter, at de vil pavirke virksomhedens fremtidige regnskabsresultater.

4) Sikringsforholdets effektivitet, jf. nr. 2, kan méles palideligt.

5) Sikringsforholdet vurderes lgbende og har vist sig i praksis at udvise en hgj grad af effektivitet i
den del af regnskabsperioden, hvor det har varet etableret.

8 80. Den regnskabsmassige behandling af sikringsforhold, jf. 88 76 a og 78, skal ophgre fra det

tidspunkt, hvor

1) sikringsinstrumentet eller det sikrede udlgber, selges eller udnyttes, medmindre sikringsinstru-
mentet erstattes af et nyt sikringsinstrument som led i virksomhedens dokumenterede sikrings-
strategi,

2) sikringsforholdet ikke lzengere opfylder kriterierne i § 79,

3) den fremtidige transaktion, der danner grundlag for de sikrede forventede betalinger, ikke laen-
gere forventes at finde sted, eller

4) virksomheden afslutter sikringsforholdet.

§ 81. Nar en transaktion eller betalingsstrgm, hvor betalingerne har veeret omfattet af et sikrings-
forhold i medfgr af § 77, gennemfares eller realiseres, skal de belgb, der tidligere er indregnet i an-
den totalindkomst, indregnes i resultatopgarelsen over samme periode som den, hvori den pageel-
dende transaktion eller betalingsstram pavirker resultatopgarelsen.

Stk. 2. 1 en situation som angivet i § 80, nr. 3, skal de belgb, der er indregnet i anden totalind-
komst, indregnes i resultatopgarelsen.

Resultatopgerelsen og anden totalindkomst
§ 82. Resultatopgarelsen bestar af indregnede indtegter og omkostninger.

8 83. I resultatopgarelsen indregnes alle indteegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostnin-
ger i takt med, at de pafaeres virksomheden. Alle vardireguleringer, afskrivninger, nedskrivninger
og tilbagefarsler af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen, indregnes i resul-
tatopgerelsen, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Felgende indregnes i en separat opgerelse i forlangelse af resultatopgerelsen benavnt an-
den totalindkomst™:
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1) Stigninger i en domicilejendoms omvurderede veerdi og tilbagefarsler af sddanne stigninger, jf.
§ 58, stk. 3 0g 4.

2) Valutakursforskelle, der er fremkommet ved omregning af transaktioner og balanceposter, her-
under goodwill, i en enhed med en funktionel valuta, der afviger fra preesentationsvalutaen, jf.
§ 42, stk. 8.

3) /Andringer i veerdien af sikringsinstrumenter, der afdekker udsving i starrelsen af fremtidige
betalingsstramme, jf. § 77.

4) /Endringer i veerdien af sikringsinstrumenter, der afdaekker valutakursrisikoen pa en investering
i en udenlandsk enhed, jf. § 78.

5) /Endringer i aktuarmaessige gevinster og tab samt merrente ved opggrelsen af pensionsforplig-
telser, jf. § 74, stk. 2.

Stk. 3. Den del af de belgb, der omfattes af stk. 2, nr. 1-5, og som skal fordeles til forsikrings- og
investeringskontrakter i henhold til de regler for fordeling af overskud, der geelder for kontrakter-
ne,anvendte-kontributionsregler; indregnes farst i anden totalindkomst og overfares herefter til de
relevante poster under posten I, Hensattelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt.

Stk. 4. For hver post under anden totalindkomst anfgres den tilhgrende skattemaessige effekt enten
direkte i anden totalindkomst eller i en note.

/Endring af regnskabspraksis

§ 84. /ndrer virksomheden metoder for indregning, grundlag for maling eller praesentationsvalu-
ta, skal alle bergrte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femarsoversigter,
medmindre der er fastsat szrregler for den pageeldende metodeandring, udarbejdes som om, den
nye metode hele tiden havde veeret anvendt.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det omfang, det ikke er praktisk muligt at eendre poster fra
tidligere regnskabsar, séledes at de bliver i overensstemmelse med den nye metode. | sa fald &ndres
primobalancen i overensstemmelse med den nye metode fra det tidligst mulige tidspunkt, og gvrige
poster konsekvensrettes i forhold hertil.

/Endring af regnskabsmaessige skan og fejl

§ 85. /ndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som falge af et ndret regn-
skabsmaessigt skan, skal indvirkningen indregnes fremadrettet pa tilsvarende made som det oprinde-
lige skan.

§ 86. Huvis tidligere arsrapporter i vaesentligt omfang var pavirket af fejl i forbindelse med udar-
bejdelsen, skal alle bergrte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femarsoversig-
ter, udarbejdes som om, fejlen ikke var begaet.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det omfang, det ikke er praktisk muligt at rette poster fra tid-
ligere regnskabsar. | sa fald &ndres primobalancen fra det tidligst mulige tidspunkt, og gvrige poster
konsekvensrettes i forhold hertil.

Kapitel 4
Noteoplysninger

Generelt

§ 87. Ud over de oplysninger, som kreaeves i dette kapitel, skal gives de yderligere supplerende op-
lysninger, som er ngdvendige for at give et retvisende billede.
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§ 88. Noteoplysninger skal s& vidt muligt preesenteres i en systematisk reekkefalge. Oplysninger,
der er knyttet til regnskabsposter, gives i form af en note til den pagaldende regnskabspost. Med-
mindre andet fremgar af de enkelte bestemmelser i denne bekendtgarelse, er det de regnskabsmaes-
sige veerdier, som skal forklares.

Stk. 2. De oplysninger, der skal gives i medfer af dette kapitel, skal veere indeholdt i en serskilt
del af &rsrapporten, der er tydeligt afgreenset og betegnet som »noter, jf. dog §§ 89-91. Hvis et op-
lysningskrav er efterlevet ved, at der under noter er givet en henvisning til, at oplysningerne er givet
i ledelsesberetningen eller i andre dele af arsrapporten, der ikke indgar i arsregnskabet, skal henvis-
ningen veere pracis, og afgreense de pageldende oplysninger i forhold til andre oplysninger, der
ikke er omfattet af oplysningskrav efter dette kapitel. De kraevede oplysninger omfattes ogsé i sa-
danne tilflde af revision, jf. § 193 i lov om finansiel virksomhed.

Anvendt regnskabspraksis

§ 89. Der skal i et szrskilt afsnit i arsregnskabet redegares for alle vasentlige indregningsmetoder
og malegrundlag, der er anvendt pa posterne i balance, resultatopgarelse og noter.

Stk. 2. For finansielle instrumenter skal gives oplysninger om den regnskabspraksis, der er an-
vendt med hensyn til indregningskriterier og malegrundlag, herunder hvorvidt virksomheden ind-
regner pa handelsdatoen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. For materielle anleegsaktiver, bortset fra investeringsejendomme og domicilejendomme,
skal for hver type oplyses
1) det malegrundlag, der er anvendt for at fastseette aktivernes regnskabsmaessige veerdi,

2) de afskrivningsmetoder, der er anvendt, og
3) de brugstider og afskrivningssatser, der er anvendt.

Stk. 4. For investeringsejendomme og domicilejendomme skal oplyses

1) det anvendte malegrundlag,

2) de metoder og forudsatninger, der har veeret anvendt ved fastsattelsen af dagsveerdien, og

3) de kriterier, der har veeret anvendt for at adskille domicilejendomme fra investeringsejendom-
me.

Stk. 5. For poster, der udspringer af forsikringskontrakter, skal der gives oplysninger om
1) de malingsmetoder, der anvendes for de forskellige poster,

2) hvis diskontering anvendes, skal den anvendte metode oplyses,

3) de vigtigste forudsatninger og skan, som er anvendt til malingen af posterne,

4) processen, som anvendes til at bestemme de forudseetninger, der har starst effekt pd malingen af
posterne,

5) signifikante korrelationer mellem forskellige forudssetninger,

6) beregningsmetoden, hvis belgbet i en post i arsrapporten er fremkommet ved en fordelingsbe-
regning, og

7) hvordan beregningsmetoden i pkt. 6 er ndret i forhold til det foregdende regnskabsar, hvis
dette er tilfeldet, og med angivelse af &ndringens betydning for arsregnskabets enkelte poster
og sammenligneligheden med det tilsvarende belgb for det foregdende regnskabsar.

Stk. 6. Ved &ndringer i regnskabspraksis skal oplyses
1) éarsagen til ndringen,

2) den foretagne &ndring i regnskabspraksis, herunder arten af @ndringen, og
3) den belghsmassige effekt af endringen i regnskabspraksis for poster i balance og resultatopge-
relse for indevaerende, tidligere og fremtidige regnskabsar, hvis det er muligt.

Stk. 7. Ved @ndringer i regnskabsmaessige skan, der har effekt i indeveerende eller fremtidige
regnskabsar, skal virksomheden oplyse arten og belgbet af den foretagne &ndring. Hvis det ikke er
muligt at estimere den belgbsmassige effekt, skal virksomheden oplyse dette.
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Stk. 8. Ved regnskabsmaessige fejl skal oplyses arten af denne samt den belgbsmaessige virkning
pa og korrektion af poster i balance og resultatopgerelse.

8§ 90. Nar der er foretaget tilpasning af sammenligningstal, jf. § 5, stk. 1, skal falgende oplyses
1) arten af tilpasningen,
2) belgbet for hver post, som er tilpasset, og
3) Adrsagen til tilpasningen.

Stk. 2. Manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. 8 5, stk. 1, skal anfares og begrundes.

§ 91. Ved fravigelser i henhold til § 188, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed finder kravet om
noteoplysning i denne lovs § 186, stk. 3, 2. pkt., anvendelse.

Femarsoversigt

§ 91 a. Der skal gives en femarsoversigt med hoved- og nggletal i overensstemmelse med bilag 9
og 10.

Stk. 2. Livsforsikringsselskaber, der driver syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed, skal oplyse
hoved- og nggletal for denne del af forretningen efter bilag 10. Hovedtallene 7, Arets resultat, 11,
Egenkapital, i alt, og 12, Aktiver, i alt, samt nggletallene 6, Egenkapitalforretning i procent, og 7,
Solvensdzekning, skal ikke oplyses. Hoved- og nggletal for syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed
behgver ikke oplyses i tilknytning til virksomhedens hoved- og nggletal i gvrigt, men kan anfares i
noterne i tilknytning til gvrige oplysninger om syge- og ulykkesvirksomheden, jf. 32.

Stk. 3. Huvis tallene i femarsoversigten ikke er sammenlignelige, skal der s vidt muligt foretages
en tilpasning af tallene. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpasning skal angives og
behgrigt begrundes.

Stk. 4. Hvis virksomheden kun har eksisteret i en kortere periode end fem &r udarbejdes en over-
sigt i overensstemmelse med stk. 1-3 for den kortere periode.

Risikooplysninger

§ 91 b. Virksomheden skal beskrive sine finansielle risici samt sine politikker og mal for styrin-
gen af finansielle risici.

Stk. 2. Virksomheden skal beskrive sine forsikringsrisici samt sine politikker og mél for styringen
af forsikringsrisici.

Finansielle instrumenter

§ 92. For finansielle instrumenter oplyses karakteren af de pagealdende instrumenter, herunder
vaesentlige betingelser og vilkar, der kan influere pa belgbsstarrelser, tidspunkter og usikkerheder
vedrgrende de fremtidige betalingsstramme.

Materielle anlaegsaktiver

8 93. For materielle anlaegsaktiver, bortset fra investeringsejendomme og domicilejendomme, op-
lyses falgende:
1) Kaostprisen:
a) Kostprisen ved det foregéende regnskabsérs slutning uden af- eller nedskrivninger.
b) Valutakursregulering.
¢) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
d) Afgangi arets lgb.
e) Overfarsler til andre poster i arets Igh.
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f) Den samlede kostpris pa balancetidspunktet.
2) Ned- og afskrivninger:
a) Ned- og afskrivninger ved det foregdende regnskabsars slutning.
b) Valutakursregulering.
c¢) Arets nedskrivninger.
d) Arets afskrivninger.
e) Arets ned- og afskrivninger pé& afhandede og udrangerede aktiver.
f) Avrets tilbagefarsler af tidligere ars nedskrivninger samt tilbagefarsel af de samlede af- og
nedskrivninger pa aktiver, der i aret er afhendet eller udgaet af driften.
g) De samlede af- og nedskrivninger pé& balancetidspunktet.

§ 94. For investeringsejendomme, jf. § 57, oplyses falgende:
1) Dagsveerdien ved det foregéende regnskabsérs afslutning.
2) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
3) Afgangi arets lgb.
4) Arets veerdiregulering til dagsveerdi.
5) Andre &ndringer.
6) Dagsverdien pa balancetidspunktet.
Stk. 2. For domicilejendomme, jf. 8 58, oplyses falgende:
1) Omvurderet veerdi ved det foregaende regnskabsars afslutning.
2) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
3) Afgangi arets lgb.
4) Afskrivninger.
5) Verdireguleringer, som i lgbet af aret er indregnet i anden totalindkomst.
6) Verdireguleringer, som i lgbet af aret er indregnet i resultatopggrelsen.
7) Andre &ndringer.
8) Omvurderet veerdi pa balancetidspunktet.
Stk. 3. Det oplyses endvidere, hvorvidt eksterne eksperter har veret involveret i malingen af inve-
steringsejendomme og domicilejendomme.

8 95. For investeringsejendomme og domicilejendomme oplyses det vaegtede gennemsnit af de
afkastprocenter, der er lagt til grund ved fastsettelsen af de enkelte ejendommes dagsveerdi specifi-
ceret pa typer af ejendomme.

Investeringsaktiver i virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed

§ 96. Virksomhedens aktiver og disses afkast specificeres i overensstemmelse med skemaet i bilag
11, jf. reglerne for skemaets udfyldelse i bilag 12. Specifikationen foretages separat for henholdsvis
aktiver tilknyttet gennemsnitsrenteprodukter og aktiver tilknyttet markedsrenteprodukter, hvis disse
produkttyper hver iser er af vaesentligt omfang.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 er ikke omfattet af kravet om sammenligningstal i § 5, stk. 3.

§ 97. (Ubenyttet).
§ 98. Hvis virksomhedens arsrapport ikke indeholder en liste over samtlige virksomheder, hvori

virksomheden har kapitalandele, samt stgrrelsen af disse kapitalandele, skal det endvidere oplyses,
hvorvidt offentligheden pé forespargsel eller pa anden méde har adgang til at fa disse oplysninger.
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Eventualaktiver

§ 99. Medmindre det er meget usandsynligt, at gkonomiske fordele vil tilga virksomheden, skal
virksomheden give en kort beskrivelse af arten af eventualaktiver pa balancedagen og, hvis det er
praktisk muligt, et skan over deres gkonomiske virkning.

Livsforsikringsforpligtelser

8§ 100. Udviklingen i livsforsikringshenszettelserne specificeres ved angivelse af:
1)  Livsforsikringshensattelserne primo.
2) _ FortjenstmargenRisikemargen primo (+-).
3)__ Forsikringsmassige henseettelser i altkeHektivi-bonuspotentiate primo (1+2-).
4)  Kollektivt bonuspotentiale primo (-).
45)  Akkumuleret veerdiregulering primo (+/-).
56) Retrospektive hensattelser primo (3-51-4).
67) Bruttopreemier (+).
#8) Tilskrivning af afkast(+).
89) Forsikringsydelser (-).
910) Omkostningstillaeg efter tilskrivning af omkostningsbonus (-).
110) Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus (-).
121)_Retrospektive hensattelser ultimo (6-115-10).
132) Akkumuleret veerdiregulering ultimo (+/-).

143) Kollektivt bonuspotentiale ultimo (+).

154)_Forsikringsmaessige henseettelser i alt ultimo—Risikemargen-ultime (12-14+).
165) Fortjenstmargen Livsforsikringshenseattelserne-ultimo (-14-14).

17) Livsforsikringshensettelser ultimo (1-16).

Stk. 2. Hvis livsforsikringshensattelserne er opdelt i balancen efter § 18 foretages specifikationen
efter stk. 1 separat for henholdsvis gennemsnitsrenteprodukter og markedsrenteprodukter.

Stk. 3. Der skal foretages en beskrivelse af virksomhedens bestand eller bestande af livsforsikrin-
ger og investeringskontrakter og foretages en belgbsmaessig opdeling af livsforsikringshenseettel-
serne ud fra de enkelte bestandes karakteristika. Det skal herunder i det mindste oplyses, om der er
tale om gennemsnitsrenteprodukter, markedsrenteprodukter eller investeringskontrakter og hvilke
seerlige vilkar, der geelder for de enkelte bestande. Hvis virksomhedens markedsrenteprodukter in-
deholder garantier eller forsikringselementer, der er uafheengige af veerdien af de aktiver og forplig-
telser, der er tilknyttet kontrakterne, skal veerdien heraf oplyses.

Stk. 4. Starrelsen af forsikringsbestande, der er omfattet af bekendtggrelse om kontributionsprin-
cippet, skal oplyses med en fordeling for hver rentegruppe pa Garanterede ydelser, Individuelt bo-
nuspotentlale og Kollektlvt bonuspotentlale Endwdere oplyses afkastpct.; 0g bonusgrad-eg-forrent-
, Jf. bilag 8.

Stk. 5. For for5|kr|ngsbestande der er omfattet af bekendtgrarelse om kontributionsprincippet, op-
lyses kollektivt bonuspotentiale for risikogrupperne samlet og for omkostningsgrupperne samlet.
For omkostningsgrupperne oplyses omkostningsbidrag efter tilskrivning af omkostningsbonus, arets
forsikringsmessige driftsomkostninger samt omkostningsresultat i belgb og i procent. For risiko-
grupperne oplyses risikoresultat efter tilskrivning af risikobonus i belgb og i procent, jf. bilag 8.

Stk. 6. Starrelsen af forsikringsbestande med bonusret, der ikke er omfattet af bekendtgarelse om
kontributionsprincippet skal oplyses med en fordeling for hver relevant delbestand af livsforsik-
ringshensattelserne efter forsikringskontrakternes henholdsvis investeringskontrakternes oprindeli-
ge grundlagsrenter pa Garanterede ydelser, Individuelt bonuspotentiale og Kollektivt bonuspotenti-
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ale. Endvidere oplyses afkastpct.; 0g bonusgrad eg-ferrentring-af-kundernes-midlerefteromkest-
ningerfarskat-for de enkelte delbestande.

Stk. 7. Oplysningerne efter stk. 3-5 foretages ogsa for forsikringsbestande, der administreres efter
samme principper som et gennemsnitsrenteprodukt med garanterede ydelser og bonusret, selvom
ydelserne er ugaranterede eller betinget garanterede. | givet fald oplyses vilkarene for de pagelden-
de bestande.

Stk. 8. Forrentning af kundemidler efter omkostninger for skat skal oplyses for henholdsvis gen-
nemsnitsrenteprodukter og markedsrenteprodukter, jf. bilag 8.

Stk. 98. Risikomargenens starrelse skal oplyses fordelt pa de relevante bestande.
Stk. 109. Forskellen mellem livsforsikringshensettelserne for indirekte forsikring ved regnskabs-
arets slutning og begyndelse anfares. Specifikation heraf, jf. stk. 1, er ikke pakraevet.

8 101. For markedsrenteprodukter oplyseseeles afkast i procent og risikohvstersikringshensaettel-

serne-i for henholdsvis livscyklusprodukter—med-en-underopdeling-i-antallet-af-artil pensionering
(30-3r-15-3r-5-arog-5-arefter); og ikke-livscyklusprodukter. For livscyklusprodukter, som er mar-

kedsrenteprodukter med en defineret nedtrapnmq af |nvester|nqsr|5|C| med sthende alder, gives
oplvsnlnqerne for kunder med fglgende antal ar til pensmnerlnq 30 ar, 15 ar, 5 ar og 5 ar efter-med
; , Jf. bilag 8.

5101 b-Fortjenstmargenens fordeling pa delbestande, jf. § 100, stk. 3, skal oplyses.

Skadesforsikringsforpligtelser

§ 102. Aflgbsresultatet for indtrufne skader skal oplyses savel pa bruttobasis som for egen reg-
ning.
Stk. 2. Er aflgbsresultatet af useedvanlig starrelse, skal arsagen hertil forklares.

Andre forpligtelser

§ 103. Der skal oplyses fglgende om ansvarlig lanekapital:
1) En specifikation af renter, ekstraordinare afdrag samt omkostninger ved optagelse og indfrielse
af ansvarlig lanekapital i lgbet af regnskabsaret.
2) Enangivelse af den del af den ansvarlige lanekapital, der kan medregnes ved opggrelsen af ba-
siskapitalen.
Stk. 2. For hvert indskud af ansvarlig lanekapital, der overstiger 10 % af virksomhedens samlede
ansvarlige lanekapital, skal virksomheden angive:
1) Lanets starrelse, den valuta, det er denomineret i, rentesatsen og forfaldsdagen, og hvorvidt det
er uamortisabelt.
2) Hvorvidt der under visse omstaendigheder kreeves hurtigere tilbagebetaling.
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3) Andre vilkér i forbindelse med den efterstdende forpligtelse, herunder eventuelle bestemmelser
om, at den efterstaende forpligtelse kan konverteres til aktie-, andels- eller garantikapital eller
til en anden form for geld og betingelserne herfor.

8§ 104. For hver geeldspost i balancen skal der gives oplysning om den del, der forfalder mere end
5 ar efter balancetidspunktet.

Stk. 2. Hvis virksomheden har stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver, skal dette oplyses med
angivelse af omfanget af pantsetningen og de pantsatte aktivers veerdi, specificeret for de enkelte
poster. Den samlede sikkerhedsstillelse for dattervirksomheder og for gvrige virksomheder inden
for koncernen skal opfares sarskilt.

Stk. 3. Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et treek pa virksomhedens gkonomiske
ressourcer, skal virksomheden for hver kategori af eventualforpligtelser give en kort beskrivelse af
arten af eventualforpligtelsen. Virksomheden skal opgive verdien for hver kategori af eventualfor-
pligtelser og for eventualforpligtelser samlet. Dette geelder dog ikke forpligtelser i henhold til virk-
somhedens forsikringskontrakter. Forpligtelser over for et moderselskab og dets dattervirksomheder
skal opfares serskilt.

8 105. For hvert sikringsforhold, som opfylder betingelserne for regnskabsmaessig sikring, jf.

8 79, skal virksomheden oplyse:

1) Arten af den risiko, der sikres.

2) Arten af det sikrede.

3) Arten af sikringsinstrumentet.

4) Ved sikring af forventede transaktioner skal virksomheden ud over de under nr. 1-3 anfarte op-
lysninger beskrive de forventede fremtidige transaktioner, herunder hvornér de forventes fore-
taget, hvornar de forventes medtaget i resultatopggrelsen, samt beskrive eventuelle forventede
transaktioner, som tidligere har veeret behandlet som regnskabsmaessig sikring, men som ikke
leengere forventes at finde sted.

5) Huvis veerdireguleringer af afledte finansielle instrumenter, som er klassificeret som sikringsin-
strumenter i forbindelse med sikring af betalingsstramme, er indregnet direkte pa egenkapita-
len, oplyses om det belgb, der er
a) indregnet i anden totalindkomst i det aktuelle regnskabsar,

b) overfart fra egenkapitalen og indregnet i arets resultatopgarelse, og
c) overfart fra egenkapitalen og indregnet i kostprisen for et aktiv eller en forpligtelse i regn-
skabsaret.

§ 105 a. En virksomhed, som maler ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvardi, skal oplyse
starrelsen af den &ndring i dagsveerdien af disse forpligtelser, som kan henfgres til &ndringer i kre-
ditrisikoen pa forpligtelserne. Denne &ndring kan fastleegges enten
1) som forskellen mellem den samlede a&ndring i dagsvardien af forpligtelserne og den del heraf,
der kan henfares til &ndringer som falge af &ndringer i markedsvilkar, der knytter sig til mar-
kedsrisici eller

2) ved en alternativ metode, som virksomheden mener bedre giver et retvisende billede af &ndrin-
gen i kreditrisikoen pa forpligtelserne.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 gives for grupper af virksomhedens forpligtelser, der er relevante
i forhold til oplysningskravet, henholdsvis for regnskabsperioden og akkumuleret fra farste indreg-
ning af forpligtelserne.

Stk. 3. De metoder, der er anvendt for at fastleegge de belgb, der er oplyst i henhold til stk. 1 og 2
skal oplyses. Endvidere skal virksomheden oplyse, hvis den ikke mener, at de oplyste belgb pa en
pélidelig made repreesenterer eendringerne i kreditrisikoen pa forpligtelserne samt oplyse om bag-
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grunden for denne konklusion og de faktorer, som virksomheden mener, er relevante i denne sam-
menhang.

Stk. 4. Forskellen mellem den regnskabsmaeessige verdi af forpligtelser omfattet af stk. 1 og de be-
lgb, som virksomheden er kontraktsmaessigt forpligtet til at betale ved forfald skal oplyses.

Resultatopgarelsen

§ 106. Der skal gives oplysning om de i aret afholdte udgifter til provisioner for virksomhedens
direkte forsikrings- og investeringskontrakter.

§ 107. Underposten Kursreguleringer oplyses fordelt pa aktivpost 2, Domicilejendomme, aktiv-
post 3, Investeringsejendomme, underposter til aktivpost 5, Andre finansielle investeringsaktiver, i
alt, samt eventuelle gvrige poster.

§ 108. Det samlede honorar for regnskabsaret til den revisionsvirksomhed, der udfgrer den lov-
pligtige revision, og til revisionsvirksomhedens dattervirksomheder skal oplyses. Oplysningen skal
specificeres i honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet, honorar for andre erkleringsopgaver
med sikkerhed, honorar for skatterddgivning og honorar for andre ydelser. For det i 1. pkt. anfarte
belgb skal angives de tilsvarende for det foregaende regnskabsar.

Stk. 2. En virksomhed kan undlade at give oplysningerne efter stk. 1, hvis virksomhedens regn-
skab ved fuld konsolidering indgér i et koncernregnskab, hvori oplysningerne gives for koncernen
som helhed, og koncernregnskabet er udarbejdet af en modervirksomhed, der henhgrer under lov-
givningen i et EU/E@S-land.

8 109. Virksomheden skal i regnskabet oplyse om de veesentligste skatteomkostnings- eller skatte-
indteegtselementer.

Stk. 2. Virksomheden skal give en redegarelse for forholdet mellem skatteomkostning eller skatte-
indteegt og regnskabsmaessigt resultat pa en af eller begge falgende mader:

1) En talmaessig afstemning af skatteomkostning eller skatteindtaegt og regnskabsmaessigt resultat
ganget med den gaeldende skattesats, der viser det grundlag, hvorpa den geeldende skattesats er
opgjort.

2) En talmaessig afstemning af den gennemsnitlige effektive skattesats og den gaeldende skattesats,
der viser det grundlag, hvorpé den gaeldende skattesats er opgjort.

Stk. 3. Virksomheden skal for hver type af midlertidig forskel, uudnyttet skattemaessigt underskud
og uudnyttet skattemaessigt fradrag oplyse belgbet for:

1) De udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser, der er indregnet i balancen.

2) Den udskudte skatteindtaegt eller skatteomkostning, der er indregnet i resultatopgarelsen, hvis
dette ikke fremgar tydeligt af ndringerne i de belgb, der er indregnet i balancen.

Livsforsikringskontrakter

§ 110. Bruttopreemiernes fordeling pa direkte og indirekte forsikrings- og investeringskontrakter
skal oplyses. For virksomhedens direkte kontrakter skal bruttopraemierne fordeles pa henholdsvis:
1) Lgbende preemier og engangspremier.

2) Praemier for gruppelivskontrakter og preemier for gvrige forsikrings- og investeringskontrakter.
Premier for gvrige forsikrings- og investeringskontrakter fordeles pa henholdsvis individuelt
tegnede kontrakter og kontrakter tegnet som led i et ansattelsesforhold.

3) Kontrakter med ret til bonus, kontrakter uden ret til bonus samt kontrakter, hvor investeringsri-
sikoen beeres af forsikringstageren.
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Stk. 2. Antal forsikrede, der ved regnskabsérets udgang er daekket under hver af de 3 grupper af
kontrakter, der er nzvnt under stk. 1, nr. 2, skal oplyses.

Stk. 3. Bruttopraeemierne for direkte forsikrings- og investeringskontrakter skal fordeles efter for-
sikringstagers bopal i henholdsvis:
1) Danmark.
2) Andre EU-lande.
3) @vrige lande.

8§ 111. De principper, som virksomheden anvender for deling af det realiserede resultat, skal be-
skrives. | sammenhzng hermed skal starrelsen af det realiserede resultat for aret og fordelingen af
belgbet angives. Har egenkapitalen pa grund af et utilstreekkeligt realiseret resultat i aret eller i tidli-
gere ar faet en mindre del af det realiserede resultat, end principperne tilsiger, og er virksomheden
berettiget til at rette op herpé i kommende ars fordeling, skal dette oplyses med angivelse af det
belgb, der forventes at kunne tilfares egenkapitalen, ud over hvad principperne ellers ville give an-
ledning til. For forsikringsbestande, der er omfattet af bekendtgarelse om kontributionsprincippet,
skal belgbet opdeles svarende til opdelingen efter § 101 b.

§ 112. (Ubenyttet).
Skadesforsikringskontrakter

§ 113. For mindst de 3 sterste af falgende forsikringsklasser malt pa bruttopreemieindteegter skal
de til den pagaeldende forsikringsklasse henfarbare belgb anfart i stk. 4, nr. 1-7, oplyses:
1) Syge og ulykkesforsikring.
2) Sundhedsforsikring.
3) Arbejdsskadeforsikring.
4) Motorkaretajsforsikring, ansvar.
5) Motorkaretgjsforsikring, kasko.
6) Sg-, luftfart- og transportforsikring.
7) Brand- og lgsgreforsikring (privat).
8) Brand- og lgsgreforsikring (erhverv).
9) Ejerskifteforsikring.
10) Ansvarsforsikring.
11) Kredit- og kautionsforsikring.
12) Retshjalpsforsikring.
13) Turistassistanceforsikring.
14) Anden direkte forsikring og proportional indirekte forsikring.
15) Ikke-proportional indirekte forsikring.
Stk. 2. Klasserne 1-14 skal inkludere proportional indirekte forsikring.
Stk. 3. Forsikringskontrakter, der deekker risici, der kan henfares til flere af de i stk. 1 anfarte klas-
ser, henfares til den forsikringsklasse, hvorunder den vasentligste del af risikoen henhgrer.
Stk. 4. De belgb, der i medfar af stk. 1 skal fordeles pa de enkelte forsikringsklasser, er fglgende:
1) Bruttopraemier.
2) Bruttopreemieindteegter.
3) Bruttoerstatningsudgifter.
4) Bruttodriftsomkostninger.
5) Resultat af afgiven forretning.
6) Forsikringsteknisk rente f.e.r.
7) Forsikringsteknisk resultat.
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Stk. 5. Belgbet under stk. 4, nr. 4, skal opfares far fradrag af provisioner og gevinstandele fra gen-
forsikringsvirksomheder, som indgar under stk. 4, nr. 5.

Stk. 6. Belgbene efter stk. 4 skal i alle tilfeelde oplyses pa hver af de under stk. 1, nr. 1-13, anfarte
forsikringsklasser, hvor bruttopreemierne overstiger 70 mio. kr. Udger bruttopreemieindteegterne for
ikke-proportional indirekte forsikring, jf. stk. 1, nr. 15, mindre end 10 pct. af de samlede brutto-
premieindtaegter, kan belgbene for disse forsikringskontrakter sammenlaegges med belgbene for
anden direkte forsikring, jf. stk. 1, nr. 14, under benzvnelsen »Anden forsikring«. Foretages denne
sammenlagning, skal bruttopremieindtaegterne for ikke-proportional indirekte forsikring oplyses
serskilt. Summen af de belgb, der oplyses efter stk. 1 og 4, skal svare til de belgb, der er opfort i
resultatopgerelsen, idet forretning, der ikke henfares til en af forsikringsklasserne under stk. 1, nr.
1-13 eller 15, henfares til »Anden direkte forsikring og proportional indirekte forsikring«/»Anden
forsikring, jf. stk. 1, nr. 14.

Stk. 7. Bruttopreemieindteegterne for indirekte forsikring skal fordeles pa skadesforsikring og livs-
forsikring.

Stk. 8. Bruttopreemieindteegterne for direkte forsikringer skal fordeles geografisk efter risikoens
beliggenhed. Ved fastleeggelse af risikoens beliggenhed anvendes definitionen i § 4 i Finanstilsynets
bekendtgarelse om kongruens og lokalisering. Bruttopreemieindteegterne skal som minimum forde-
les pa folgende omréder:

1) Danmark.
2) Andre EU-lande.
3) @vrige lande.

§ 114. Der skal gives falgende oplysninger om udviklingen i erstatningerne opdelt pa de forsik-
ringsklasser, der er specificeret i § 113, stk. 1:
1) Antallet af erstatninger.
2) Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader.
3) Erstatningsfrekvensen.

Neertstaende parter m.v.

§ 115. Starrelsen af 1an til samt pant, kaution eller garanti stillet for medlemmer af virksomhedens
eller dens moderselskabers direktion, bestyrelse eller repraesentantskab skal angives for hver kate-
gori med oplysning om de vaesentligste vilkar, herunder rentefod og de belgb, der er tilbagebetalt i
aret.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 gaelder ikke 1an til og sikkerhedsstillelse for erhvervelse af aktier i
virksomheden af eller til medarbejdere i virksomheden eller dens dattervirksomheder.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 geelder ogsa tilgodehavender hos og sikkerhedsstillelse for neertsta-
ende til de i stk. 1 nevnte personer.

Stk. 4. | szrlige tilfelde, hvor en virksomheds reprasentantskab ikke er et snzevert ledelsesorgan,
kan oplysningerne efter stk. 1 og 3 udelades.

§ 116. Der skal gives oplysning om det gennemsnitlige antal heltidsbeskaftigede i regnskabsaret.
Personaleudgifterne skal oplyses og specificeres pa henholdsvis lgn, pension, andre udgifter til so-
cial sikring og afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet eller lansummen.

Stk. 2. Virksomheden skal szrskilt angive det samlede vederlag for regnskabsaret til nuveaerende
og forhenvaerende medlemmer af
1) direktionen,

2) bestyrelsen og
3) ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.
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Stk. 3. For hver af de 3 grupper navnt i stk. 2 skal angives antallet af personer omfattet af gruppen
samt fordelingen af vederlag pa fast og variabel Ign. Desuden skal virksomheden angive de samlede
forpligtelser til at yde pension til de naevnte grupper. Er der fastsat sarlige incitamentsprogrammer
for medlemmer af ledelsen, skal det oplyses, hvilken kategori af ledelsesmedlemmer programmet
geelder for, hvilke ydelser programmet omfatter, og hvad der er ngdvendigt for at kunne vurdere
veerdien heraf. Oplysninger vedrgrende ansatte navnt under nr. 3 kan udelades i tilfeelde, hvor efter-
levelse af oplysningskravet indebarer, at der gives oplysninger om enkeltpersoners individuelle lgn.
I sa fald skal det oplyses, at virksomheden har anvendt denne undtagelseshestemmelse.

8 117. Virksomheden skal oplyse navn og hjemsted for de modervirksomheder, herunder uden-
landske modervirksomheder, der udarbejder koncernregnskab for henholdsvis den starste og mind-
ste koncern, hvori virksomheden indgér som dattervirksomhed, samt hvor de udenlandske moder-
virksomheders koncernregnskaber m.v. kan rekvireres.

8§ 118. Navn, hjemsted og retsform for veesentlige dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der skal oplyses med angivelse af den pageldende virksomheds aktivitet. For hver virksomhed skal
angives, hvor stor en andel der ejes, samt stgrrelsen af virksomhedens egenkapital og resultat ifglge
den senest foreliggende arsrapport. Oplysningerne kan gives i form af et koncerndiagram.

Stk. 2. Nar en dattervirksomhed er moderselskab i en koncern, finder oplysningskravet i stk. 1 ik-
ke anvendelse pa denne virksomheds dattervirksomheder og associerede virksomheder.

§ 119. Der skal oplyses om transaktioner og aftaler mellem virksomheden og nzrtstaende parter,
herunder om grundlaget for forbindelsen med de pagaldende nzrtstiende parter.

Stk. 2. Ud over oplysningerne efter stk. 1 og § 120 skal der gives oplysning om de nartstdende
parter, som har bestemmende indflydelse pa virksomheden. Oplysningerne skal omfatte navn, bo-
peel, for virksomheders vedkommende hjemsted, og grundlaget for den bestemmende indflydelse.

§ 120. Aktieselskaber, der skal fare en sarlig fortegnelse over aktiebesiddelser omfattet af sel-
skabslovens § 55 og § 56, skal oplyse, hvem der pa tidspunktet for arsrapportens aflaeggelse er op-
taget i den szrlige fortegnelse med angivelse af fulde navn og bopzl eller for virksomheders ved-
kommende hjemsted.

Virksomhedskapitalen

§ 121. For aktieselskaber skal angives aktiernes antal og péalydende veerdi. Bestér aktiekapitalen af
flere klasser, skal disse specificeres, og antallet af aktier og deres palydende verdi skal angives for
hver klasse.

§ 122. Hvis virksomheden har optaget 1an mod udstedelse af konvertible geeldshreve, skal for
hvert sadant lan oplyses det belgb, som udestar, ombytningskursen og den fastsatte frist for ombyt-
ning til aktier. Tilsvarende gaelder for udstedte tegningsretter (warrants).

Stk. 2. Er der optaget 1an mod obligationer eller mod andre geeldsbreve med ret til rente, hvis star-
relse helt eller delvis er afhaengig af det udbytte, som virksomhedens aktier afkaster, eller af arets
overskud, skal for hvert Ian angives det udestaende lanebelgh samt den aftalte forrentning.

8§ 123. Vedrgrende virksomhedens beholdning af egne aktier skal oplyses:

1) Antallet og den palydende verdi af egne aktier, der indgar i virksomhedens beholdning, og den
procentdel, som beholdningen udger af aktiekapitalen.
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2) Antallet og den pélydende veerdi af de egne aktier, der er erhvervet eller afhzndet i regnskabs-
aret, og den procentdel som disse udger af aktiekapitalen samt starrelsen af den samlede kabs-
og salgssum.

3) Arsagen til de erhvervelser af egne aktier, der er foretaget i regnskabsaret.

Stk. 2. De i stk. 1 opregnede oplysninger skal gives serskilt for aktier, der er erhvervet til eje eller
pant.
Stk. 3. Oplysningerne efter stk. 1 og 2 skal tilsvarende gives for aktier i virksomheden, der indgar

i dattervirksomhedernes beholdninger eller er erhvervet eller afheendet af dattervirksomhederne i

regnskabsaret.

8 124. Det skal oplyses, i hvilket omfang en eventuel sikkerhedsfond er henlagt af ubeskattede
midler, samt til hvilket formal sikkerhedsfonden efter virksomhedens vedtaegter er bundet.

8§ 125. En eventuel forskel mellem den kapital, der kan anvendes til at deekke solvenskapitalkravet
og egenkapitalen ifglge balancen skal specificeres.

Falsomhedsoplysninger

8 126. Der skal gives oplysninger om fglsomhed over for risici i overensstemmelse med skemaet i
bilag 13. Oplysningerne behgver ikke at veere forsynet med sammenligningstal, jf. § 5, stk. 3.

§ 127. (Ubenyttet)

Kapitel 5
Ledelsesberetning

8 128. Ledelsesberetningen skal

1) beskrive virksomhedens hovedaktiviteter,

2) beskrive usikkerhed ved indregning og maling, sa vidt muligt med angivelse af belgb,

3) beskrive usadvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen, sa vidt muligt
med angivelse af belab,

4) redeggre for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold,

5) omtale betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning,

6) beskrive virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre fakto-
rer, som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen,

7) beskrive virksomhedens videnressourcer, hvis de er af sgrlig betydning for den fremtidige ind-
tjening,

8) beskrive de sarlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici, som virksomheden
kan pavirkes af,

9) beskrive forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden og

10) omtale aktiviteter og filialer i udlandet og

11) i arsrapporter, der indeholder et koncernregnskab, indeholde en beskrivelse af koncernens juri-
diske, ledelsesmassige og organisatoriske struktur omfattende bade koncernvirksomhederne og
vaesentlige filialer i udlandet. Beskrivelsen kan erstattes af en henvisning til, hvor en sadan op-
dateret beskrivelse er tilgeengelig, eksempelvis pa virksomhedens hjemmeside..

8 128 a. Ledelsesberetningen skal indeholde oplysning om starrelsen ved udgangen af regnskabs-

aret af virksomhedens solvenskapitalkrav og redegare for, hvorledes belgbet er beregnet. Det tilsva-
rende belgb for aret forud oplyses til sammenligning.
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§ 129. Ledelsesberetningen skal beskrive arets resultat ssmmenholdt med den forventede udvik-
ling ifglge den senest offentliggjorte arsrapport, eller ifalge de seneste i arets Igb offentliggjorte
forventninger, og begrunde afvigelser i resultatet i forhold hertil.

8 129 a. Der skal oplyses om de ledelseshverv, som virksomhedens bestyrelses- og direktions-
medlemmer beklader i andre erhvervsvirksomheder, bortset fra ledelseshverv i virksomhedens egne
100 pct. ejede datterselskaber. Er den pagaeldende medlem af ledelsen i sdvel et andet moderselskab
som et eller flere af dettes 100 pct. ejede datterselskaber, er det uanset 1. pkt. tilstraekkeligt at oplyse
navnet pa dette moderselskab og antallet af dets datterselskaber, hvori den pageldende er ledelses-
medlem.

8 130. Ledelsesberetningen skal indeholde bestyrelsens forslag til udbytte. Belgbet anfares som en
seerlig post i egenkapitalen.

8§ 130 a. En virksomhed, som har en eller flere aktieklasser med tilknyttede stemmerettigheder op-
taget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, skal supplere ledelsesberetningen med
oplysninger, som skaber gennemsigtighed omkring selskabets forhold med det formal at fremme
den frie omseetning af selskabets aktier. Oplysningerne skal omfatte falgende:

1) Forhold vedrgrende selskabets kapitalstruktur samt ejerforhold, herunder
a) antallet af aktier med tilknyttede stemmerettigheder og deres péalydende veerdi,

b) andelen af aktier med tilknyttede stemmerettigheder, der ikke er optaget til notering eller
handel pa en fondsbgrs, en autoriseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret marked i
et EU/E@S-land,

c) en specifikation af de forskellige aktieklasser som anfart i § 121, hvis selskabet har flere
aktieklasser, og

d) oplysning om fulde navn og bopel, eller for virksomheders vedkommende hjemsted, samt
den ngjagtige ejer- og stemmeandel for enhver, der er optaget i den i § 120 naevnte serlige
fortegnelse over aktiebesiddelser i selskabet.

2) Oplysninger, som er kendt af selskabet, om
a) rettigheder og forpligtelser, der knytter sig til hver aktieklasse,

b) begrensninger i aktiernes omseettelighed og

c) stemmeretsbegransninger.

3) Regler for udpegning og udskiftning af medlemmer af selskabets bestyrelse samt for &ndring af
selskabets vedtaegter.

4) Bestyrelsens befgjelser, iser hvad angar muligheden for at udstede aktier, jf. selskabslovens
8 155, eller for at erhverve egne aktier, jf. selskabslovens § 198.

5) Vasentlige aftaler, som selskabet har indgaet, og som far virkning, endres eller udlgber, hvis
kontrollen med selskabet &ndres som falge af et gennemfart overtagelsestilbud, samt virknin-
gerne heraf. Oplysningerne efter 1. pkt. kan dog undlades, hvis oplysningernes offentliggarelse
vil veere til alvorlig skade for selskabet, medmindre selskabet udtrykkelig er forpligtet til at vi-
deregive sadanne oplysninger i henhold til anden lovgivning. Udeladelse af oplysninger efter 2.
pkt. skal navnes.

6) Aftaler mellem selskabet og dets ledelse eller medarbejdere, hvorefter disse modtager kompen-
sation, hvis de fratreeder eller afskediges uden gyldig grund eller deres stilling nedleegges som
falge af et overtagelsestilbud.

Stk. 2. Selskaber, som er omfattet af stk. 1, kan undlade at give oplysninger efter 88 120 og 121.

§ 131. En virksomhed, som har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, skal medtage en redegarelse for virksomhedsledelse, der omfatter fglgende:
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1) Oplysning om, hvorvidt virksomheden er omfattet af en kodeks for virksomhedsledelse, med
henvisning til den kodeks, virksomheden i givet fald er omfattet af.

2) Angivelse af, hvor den i nr. 1 omhandlede kodeks er offentligt tilgeengelig.

3) Angivelse af, hvilke dele af den i nr. 1 omhandlede kodeks, virksomheden fraviger, og grunde-
ne hertil, hvis virksomheden har besluttet at fravige dele af kodeksen.

4) Angivelse af grundene til, at virksomheden ikke anvender den i nr. 1 omhandlede kodeks, hvis
virksomheden har besluttet ikke at anvende kodeksen.

5) Henvisning til eventuelle andre kodekser for virksomhedsledelse, som virksomheden har be-
sluttet at anvende i tilleeg til eller i stedet for den i nr. 1 omhandlede kodeks, eller som virksom-
heden frivilligt anvender, med angivelse af tilsvarende oplysninger som de i nr. 2 og 3 anfarte.

6) Beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer i
forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessen.

7) Beskrivelse af sammensetningen af virksomhedens ledelsesorganer og deres udvalg samt disses
funktion.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1, og som alene har andre verdipapirer end aktier
optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, kan undlade at give de i stk. 1, nr. 1-5
og 7, nevnte oplysninger, medmindre den pagaldende virksomhed har aktier optaget til handel pa
en multilateral handelsfacilitet i et EU/E@S-land.

Stk. 3. Redegarelsen efter stk. 1 skal gives i sammenhang med de i § 130 a navnte oplysninger i
ledelsesberetningen, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Virksomheden kan undlade at medtage redegarelse efter stk. 1 i ledelsesberetningen, hvis
ledelsesberetningen indeholder en henvisning til virksomhedens hjemmeside, hvor redeggrelsen er
offentliggjort. Offentliggarelse pa virksomhedens hjemmeside forudseaetter, at virksomheden opfyl-
der kravene herfor som fastsat i Erhvervsstyrelsens bekendtgarelse om offentliggerelse af redege-
relse for virksomhedsledelse og redegarelse for samfundsansvar pa virksomhedens hjemmeside mv.
med de forngdne tilpasninger.

§ 132. En virksomhed, som har vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, samt virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed, skal supplere ledelsesbe-
retningen med en redeggrelse for samfundsansvar, jf. stk. 2-8. Ved samfundsansvar forstas, at virk-
somheder frivilligt integrerer hensyn til blandt andet menneskerettigheder, sociale forhold, miljg-
og klimamassige forhold samt bekaempelse af korruption i deres forretningsstrategi og forretnings-
aktiviteter. Har virksomheden ikke politikker for samfundsansvar, skal dette oplyses.

Stk. 2. Redeggrelsen skal indeholde oplysning om:

1) Virksomhedens politikker for samfundsansvar, herunder eventuelle standarder, retningslinjer
eller principper for samfundsansvar, som virksomheden anvender.

2) Hvordan virksomheden omseetter sine politikker for samfundsansvar til handling, herunder
eventuelle systemer eller procedurer herfor.

3) Virksomhedens vurdering af, hvad der er opnaet som falge af virksomhedens arbejde med sam-
fundsansvar, samt virksomhedens eventuelle forventninger til arbejdet fremover.

Stk. 3. Hvis virksomheden har politikker for at respektere menneskerettighederne og for at reduce-
re klimapavirkningen af virksomhedens aktiviteter, skal redegarelsen efter stk. 1 udtrykkeligt inde-
holde oplysninger om disse politikker. Hvis virksomheden har sadanne politikker, finder stk. 2 til-
svarende anvendelse. Har virksomheden ikke sddanne politikker, skal dette oplyses i ledelsesberet-
ningen.

Stk. 4. Redegarelsen skal gives i tilknytning til ledelsesberetningen. Virksomheden kan dog i ste-
det veelge at give redegarelsen:

1) ien supplerende beretning til arsrapporten, jf. § 190 i lov om finansiel virksomhed, hvortil der
henvises i ledelsesberetningen, eller
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2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der henvises i ledelsesberetningen.

Stk. 5. Offentliggerelse af redegarelsen efter stk. 4, nr. 1 eller 2, forudseetter at virksomheden op-
fylder kravene herfor som fastsat i Erhvervsstyrelsens bekendtgarelse om offentliggarelse af rede-
garelse for virksomhedsledelse og redegarelse for samfundsansvar pa virksomhedens hjemmeside
mv. med de forngdne tilpasninger. § 193, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende
anvendelse pa redeggarelsen i de tilfelde, hvor redeggrelsen offentliggeres andre steder end i ledel-
sesberetningen.

Stk. 6. For virksomheder, som udarbejder koncernregnskab, er det tilstreekkeligt, at oplysnings-
kravene efter stk. 1-3 gives for koncernen som helhed.

Stk. 7. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne i sin
egen ledelsesberetning, hvis modervirksomheden opfylder oplysningskravene efter stk. 1-3 for den
samlede koncern.

Stk. 8. En virksomhed, der oplyser om samfundsansvar efter internationale retningslinjer eller
standarder som fastlagt i Erhvervsstyrelsens bekendtggarelse om redeggrelse for samfundsansvar
efter internationale retningslinjer eller standarder kan undlade at give de oplysninger, som er anfgrt
i stk. 1-3 under de betingelser, som er fastlagt i den naevnte bekendtggrelse fra Erhvervsstyrelsen.

8 132 a. Virksomheder, der omfattes af kravet i § 139 a, stk. 1, i selskabsloven eller § 79 a, stk. 1,
nr. 1, i lov om finansiel virksomhed om at opstille méltal for det underrepraesenterede ken i besty-
relsen, skal redegare for status for opfyldelsen af det opstillede maltal, herunder for hvorfor virk-
somheden i givet fald ikke har opnéet den opstillede malsetning, jf. dog stk. 3. For redegarelsen
finder 8 132, stk. 4-8, tilsvarende anvendelsen.

Stk. 2. Virksomheder, der er forpligtet til at udarbejde en politik for at #ge andelen af det underre-
praesenterede kan i virksomhedens gvrige ledelsesniveauer i henhold til § 139 a, stk. 1, eller 8 79 a,
stk. 1, nr. 2, og stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, skal redegare for politikken, jf. dog stk. 4. §
132, stk. 2-8, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Foreligger der ikke underrepraesentation af det ene kan i bestyrelsen, er det tilstreekkeligt at
oplyse herom i ledelsesberetningen. For redeggarelsen finder § 132, stk. 4, tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. Foreligger der ikke en underrepraesentation af det ene kan i virksomhedens gvrige ledelses-
niveauer, er det tilstreekkeligt at oplyse herom i ledelsesberetningen. For redeggrelsen finder § 132,
stk. 4, tilsvarende anvendelse.

Afsnit 111
Koncernregnskab og virksomhedsovertagelser

Kapitel 6
Afleeggelse af koncernregnskab
Pligt til at afleegge koncernregnskab

§ 133. Modervirksomheders arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, medmindre andet fal-
ger af § 134 og § 136.

§ 134. En modervirksomhed, hvis gelds- eller egenkapitalinstrumenter ikke er optaget til handel
pé et reguleret marked, kan undlade at udarbejde koncernregnskab, hvis den selv er en dattervirk-
somhed af en hgjere modervirksomhed, der henhgrer under lovgivningen i et EU-land eller i et an-
det land, hvormed Feellesskabet har indgaet aftale, og
1) den hgjere modervirksomhed
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a) besidder mindst 90 pct. af kapitalandelene i den lavere modervirksomhed og minoritetsdel-
tagerne over for denne modervirksomheds gverste ledelse har godkendt, at den ikke afleeg-
ger koncernregnskab, eller

b) besidder mindre end 90 pct. af kapitalandelene i den lavere modervirksomhed og dennes
gverste ledelse ikke senest 6 maneder far regnskabsarets udlgb fra minoritetsdeltagere, der
ejer mindst 10 pct. af virksomhedskapitalen, har modtaget krav om afleeggelse af koncern-
regnskab, og

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse med lovgivnin-
gen i den medlemsstat, hvortil den hgjere modervirksomhed henhgrer, og koncernregnskabet er
revideret af personer, der er autoriseret i medfgr af denne medlemsstats lovgivning.

Stk. 2. En modervirksomhed, hvis gealds- eller egenkapitalinstrumenter ikke er optaget til handel
pé et reguleret marked, kan endvidere undlade at afleegge koncernregnskab, hvis den selv er en dat-
tervirksomhed af en hgjere modervirksomhed, der henhgrer under lovgivningen i et land, der ikke
henhgrer under lovgivningen i et EU-land eller i et andet land, hvormed Fellesskabet har indgaet
aftale, og
1) den lavere modervirksomheds gverste ledelse ikke senest 6 maneder far regnskabsarets udlgh

fra minoritetsdeltagere har modtaget krav om afleeggelse af koncernregnskab, og

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse med Radets 7.
selskabsdirektiv eller efter regler, der i det mindste er ligeveerdige med reglerne for konsolide-
rede arsregnskaber i det neevnte direktiv, og er revideret af personer, der er autoriseret i medfar
af den nationale lovgivning, hvorunder den hgjere modervirksomhed henhgrer.

Stk. 3. For de i stk. 1 og 2 omhandlede undtagelsestilfeelde kreeves endvidere, at
1) den lavere modervirksomheds eget og dens dattervirksomheders regnskaber indgar i koncern-

regnskabet for den hgjere modervirksomhed,

2) den lavere modervirksomhed i sit arsregnskab oplyser, at den i medfer af stk. 1 eller stk. 2 har
undladt at udarbejde koncernregnskab, og oplyser navn, hjemsted samt eventuelt CVR-nummer
eller registreringsnummer for den hgjere modervirksomhed og

3) den lavere modervirksomhed sammen med sit arsregnskab indsender det i stk. 1 og 2 nevnte
koncernregnskab til Finanstilsynet samt de yderligere oplysninger, Finanstilsynet métte krave.

8§ 135. Hvis en modervirksomhed kan undlade at afleegge koncernregnskab, men alligevel afleeg-
ger et sadant, der ikke udelukkende anvendes til virksomhedens eget brug, finder denne bekendtga-
relses bestemmelser om koncernregnskaber anvendelse.

Omfattet af konsolideringen

§ 136. Alle dattervirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed, skal indga i
koncernregnskabet ved fuld konsolidering.

Stk. 2. En dattervirksomhed omfattet af § 10 om aktiver i midlertidig besiddelse skal indga i kon-
cernregnskabet efter stk. 3.

Stk. 3. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, der er omfattet af stk. 2, skal indregnes sam-
let som en seerskilt post pa henholdsvis aktivsiden og passivsiden i koncernregnskabets balance.
Resultatet af dattervirksomheden skal indregnes som en serskilt post i koncernregnskabets resultat-
opgearelse.

Generelle krav til koncernregnskabet
8§ 137. Koncernregnskabet skal vise de konsoliderede virksomheders aktiver og passiver, deres fi-

nansielle stilling, deres resultat og anden totalindkomst samt bevaegelser pa egenkapitalen, som om
de tilsammen var en enkelt virksomhed.

36



Stk. 2. Ved konsolideringen sammendrages regnskaberne, séledes at ensartede indtaegter og om-
kostninger samt aktiver og passiver sammenlagges. Der skal foretages de tilpasninger, der er ngd-
vendige pa grund af de szrlige forhold, som geelder for koncernregnskaber til forskel fra arsregn-
skaber.

Stk. 3. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet er etableret i lgbet af regnskabsaret, ma
kun indgé i sammendraget med indtaegter og omkostninger af de transaktioner og forhold, der er
opstaet efter tidspunktet for koncernforholdets etablering.

Stk. 4. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet opharer i lgbet af regnskabsaret, ma
kun indgd i sammendraget med indtaegter og omkostninger af de transaktioner og forhold, der er
opstaet indtil tidspunktet for koncernforholdets ophar.

§ 138. Koncernregnskabets resultatopgarelse og balance opstilles i overensstemmelse med bilag
2-5 samt de regler for klassifikation og opstilling, der gaelder for koncernens hovedaktivitet. | kon-
cerner, hvor savel skadesforsikringsvirksomhed som livsforsikringsvirksomhed er af vasentlig star-
relse, anvendes resultatopgarelsesskemaet i bilag 5. Hvis starrelsen af skadesforsikringsvirksomhed
er uvaesentlig, kan skemaet i bilag 3 anvendes.

Stk. 2. For koncerner, der udgver aktiviteter, der ikke kan indpasses i de regnskabsposter, der
fremgér af bilag 2-5, tilfgjes de ekstra poster, der métte veere ngdvendige efter reglerne i § 4, stk. 2.

Stk. 3. Modervirksomheder omfattet af § 1, stk. 1, nr. 3, kan efter tilladelse fra Finanstilsynet fra-
vige reglerne i § 4, stk. 2, ved tilpasning af opstillingen af koncernregnskabets resultatopgarelse og
balance til aktiviteter, der ikke kan indpasses i regnskabsposterne i bilag 2-5.

Stk. 4. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital opfe-
res som en serskilt post under egenkapitalen. Minoritetsinteressernes forholdsmassige andel af
dattervirksomhedernes resultat og anden totalindkomst opfares i tilknytning til resultatopggrelsen
og anden totalindkomst. Beveegelser pa egenkapitalen, jf. § 39, skal separat vise modervirksomhe-
dens og minoritetsinteressernes andel af den samlede totalindkomst.

8 139. De af konsolideringen omfattede aktiver og passiver samt indteegter og omkostninger ind-
regnes og males efter ensartede metoder i overensstemmelse med bestemmelserne i denne bekendt-
garelse.

Stk. 2. I koncernregnskabet anvendes sa vidt muligt de samme metoder for indregning og grundlag
for méling som i modervirksomhedens arsregnskab. Anvender konsoliderede dattervirksomheder
andre metoder og grundlag i deres eget arsregnskab, udarbejdes et nyt regnskab med henblik pa
koncernregnskabet, hvori der indregnes og males i overensstemmelse med de metoder og grundlag,
der anvendes i koncernregnskabet. Anvender associerede og falles kontrollerede virksomheder an-
dre metoder og grundlag i deres eget arsregnskab, foretages de forngdne tilpasninger af de associe-
rede og fzelles kontrollerede virksomheders resultat og egenkapital, saledes at der indregnes og ma-
les i overensstemmelse med de metoder og grundlag, der anvendes i koncernregnskabet.

Stk. 3. Associerede virksomheder og faelles kontrollerede virksomheder indregnes og méles i kon-
cernregnskabet efter indre veerdis metode, jf. dog stk. 4 og 5.

Stk. 4. En feelles kontrolleret virksomhed kan indregnes i koncernregnskabet ved pro rata konsoli-
dering. Posterne i den falles kontrollerede virksomhed medtages i forhold til de konsoliderede virk-
somheders andel af virksomhedens egenkapital og resultat. En fealles kontrolleret virksomhed, som
bliver en associeret virksomhed, indregnes og males efter indre vardis metode, jf. stk. 3.

Stk. 5. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, associerede og falles kontrollerede virksom-
heder, der kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og
hvor et salg er meget sandsynligt, jf. § 10, males til laveste belgb af regnskabsmassig veerdi og
dagsveerdi fratrukket salgsomkostninger.
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Stk. 6. Der foretages ikke afskrivninger pa aktiver i dattervirksomheder, associerede og falles
kontrollerede virksomheder omfattet af stk. 5.

8 140. Falgende poster skal elimineres:
1) Tilgodehavender og forpligtelser mellem de konsoliderede virksomheder.
2) Indteegter og omkostninger som falge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
3) Gevinster og tab som falge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder, som indgar
i posternes regnskabsmassige veerdi.

§ 141. Arsrapportens ledelsesberetning, redegarelse for anvendt regnskabspraksis og noterne til
koncernregnskabet skal indeholde oplysninger om koncernen, som om de konsoliderede virksom-
heder tilsammen var én virksomhed. De i denne bekendtgarelse fastsatte bestemmelser om ledel-
sesberetning, redegerelse for anvendt regnskabspraksis og noter finder tilsvarende anvendelse for
koncernregnskabet.

Kapitel 7
Virksomhedsovertagelser og fusioner m.v.

8 142. Ved overtagelse af en anden virksomhed, ved fusion eller ved overtagelse af en forret-
ningsaktivitet, indregnes og males de overtagne aktiver og forpligtelser i den erhvervede virksom-
hed eller forretningsaktivitet til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Stk. 2. En eventuel positiv forskel mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes dagsveerdi pa
erhvervelsestidspunktet indregnes i balancen under aktivpost I. Immaterielle aktiver. Posten benav-
nes Goodwill.

Stk. 3. Goodwill vurderes ved hver regnskabsafslutning og nedskrives, hvis der konstateres veerdi-
forringelse.

Stk. 4. Et eventuelt negativt forskelsbelgb mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes dags-
veerdi pa erhvervelsestidspunktet indregnes som en indtzegt i resultatopgerelsen.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder tilsvarende anvendelse i koncernregnskabet ved erhvervelse af en datter-
virksomhed, jf. dog § 143.

8 143. Huvis to virksomheder, der enten fusionerer eller etablerer et koncernforhold, begge er un-
derlagt samme modervirksomhed i et koncernforhold eller i gvrigt er underlagt den samme interes-
ses bestemmende indflydelse, kan fusionen eller koncernetableringen behandles efter sammenleeg-
ningsmetoden, jf. stk. 3.

Stk. 2. Sammenlagningsmetoden kan i gvrigt efter tilladelse fra Finanstilsynet anvendes i forbin-
delse med virksomhedsovertagelser eller fusioner, der udelukkende involverer gensidige selskaber
eller pensionskasser.

Stk. 3. Efter sammenlaegningsmetoden afleegges regnskabet henholdsvis koncernregnskabet for
den periode, hvori sammenlagningen er sket, som om virksomhederne havde veeret sammenlagt fra
og med den tidligste regnskabsperiode, der indgér i regnskabet. Forskellen mellem det belgb, der
vederlaegges som virksomhedskapital, samt eventuel overkurs med tilleeg af eventuelt kontant ve-
derlag, og den regnskabsmaessige indre veerdi i den overtagne virksomhed tilleegges henholdsvis
fratraekkes pa tydelig vis i de reserver, der kan anvendes til at deekke underskud.

Fusionsregnskab m.v.

§ 144. Nar der i forbindelse med fusion eller lignende i henhold til bestemmelser i lovgivningen
udarbejdes en dbningsbalance, skal denne udarbejdes i overensstemmelse med reglerne i § 142 eller
§ 143.
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Afsnit IV
Delarsrapporter

Kapitel 8
Udarbejdelse af halvarsrapport

§ 145. Halvarsrapporten, jf. § 2, skal indeholde resultatopgerelse og anden totalindkomst for peri-
oden 1. januar til 30. juni med sammenligningstal fra den tilsvarende halvarsperiode aret far samt
balance pr. 30. juni med sammenligningstal fra balancen ultimo aret far. Hvis virksomheden er ny-
stiftet og ikke har udarbejdet sin farste arsrapport, skal resultatopggrelsen dakke perioden fra stif-
telsen til 30. juni og balancens sammenligningstal skal vre fra virksomhedens &bningsbalance.
Resultatopgarelsestal og balancetal opgeres i overensstemmelse med reglerne for arsrapporten og
opstilles i overensstemmelse med bilag 2-5.

Stk. 2. For virksomheder, hvis arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, skal halvérsrappor-
ten tilsvarende indeholde et koncernregnskab pa halvarsbasis udarbejdet i overensstemmelse med
stk. 1.

Stk. 3. Halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pa halvarsbasis, skal indeholde en ledelses-
beretning, som i det mindste beskriver vigtige begivenheder, der er indtruffet i halvaret med angi-
velse af den betydning, de har haft for regnskabstallene. Ledelsesberetningen skal endvidere beskri-
ve de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden er underlagt de resterende 6
maneder af regnskabsaret. Har der i halvaret veret starre transaktioner med nartstdende parter, skal
disse beskrives.

Stk. 4. Halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pa halvarsbasis, skal indeholde de kommen-
tarer, nggletal og specifikationer til regnskabstallene, som er forngdne for at beskrive og forklare
udviklingen i perioden. Virksomheden skal oplyse, om anvendt regnskabspraksis er ugndret i for-
hold til regnskabspraksis i den senest aflagte arsrapport. I tilfeelde af ndring i anvendt regnskabs-
praksis skal virksomheden oplyse om karakteren af &ndringen og anfare den belgbsmaessige virk-
ning heraf pa virksomhedens resultat og egenkapital.

Stk. 5. Hvis halvarsrapporten er revideret, skal revisors pategning gengives i sin helhed i rappor-
ten. Tilsvarende geelder, hvis der foreligger en reviewerklering fra revisor. Hvis halvarsrapporten
hverken har veret genstand for revision eller review, skal dette anfares i rapporten.

Stk. 6. Halvarsrapporten skal indeholde en ledelsespétegning, der opfylder kravene i § 185 i lov
om finansiel virksomhed.

Stk. 7. Halvarsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet senest 31. august. Halvarsrapporten skal
senest samme dato veere offentligt tilgeengelig eksempelvis pa virksomhedens internetadresse eller
ved, at interesserede kan fa halvarsrapporten udleveret eller tilsendt ved henvendelse til virksomhe-
den.

Udarbejdelse af kvartalsrapporter

8 145 a. Hvis virksomheden offentligger kvartalsrapporter, skal disse veere udarbejdet efter reg-
lerne i § 145, stk. 1-6, med de tilpasninger, der matte ngdvendiggeres af, at der er tale om en kvar-
talsrapport og ikke en halvarsrapport. En modervirksomhed kan dog undlade at medtage sit eget
regnskab, saledes at kvartalsrapporten alene omfatter koncernregnskabet pé& kvartalsbasis.

Stk. 2. Regnskabsmassige oplysninger, som offentliggares af virksomheden, ma ikke betegnes
kvartalsrapporter, med mindre de opfylder kravene i stk. 1 eller kravene i en delérsrapport efter in-
ternationale regnskabsstandarder, jf. § 1, stk. 2.
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Stk. 3. Eventuelle kvartalsrapporter skal indsendes til Finanstilsynet umiddelbart efter offentligge-
relsen.

Afsnit V
Straffebestemmelser samt ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser

Kapitel 9
Straffebestemmelser

8 146. Forsetlig eller groft uagtsom overtraedelse af §§ 2-39, §§ 41-81, 83-90 eller 91 a-145 a
straffes med bade.

Kapitel 10
Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

§ 147. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 31. december 2015 og finder farste gang anvendelse pa
ars- og delérsrapporter vedrarende regnskabsar, der begynder 1. januar 2016.

Stk. 2. Reglerne i denne bekendtgarelse om indregning og maling af overtagne aktiver og forplig-
telser i forbindelse med virksomhedsovertagelser og fusioner m.v. finder ikke anvendelse pa virk-
somhedsovertagelser og fusioner m.v., der har fundet sted fer den 1. januar 2005.

Stk. 3. Goodwill, der métte vere indregnet i balancen pr. 31. december 2004 efter tidligere gel-
dende regler, skal ikke leengere afskrives efter de bestemmelser, der gjaldt, da den blev indregnet,
men vurderes for veerdiforringelse efter bestemmelserne i denne bekendtgarelse fra og med den 1.
januar 2004.

Stk. 4. Reglerne i denne bekendtggrelse om aktiebaseret aflanning finder alene anvendelse for
programmer etableret efter den 1. januar 2004. For programmer etableret far den 1. januar 2004 kan
virksomheden velge at lade bestemmelserne i denne bekendtggrelse finde anvendelse. Hvis pro-
grammet er etableret den 7. januar 2002 eller tidligere, kan virksomheden dog kun anvende be-
kendtgarelsens bestemmelser, hvis programmets dagsveerdi pa etableringstidspunktet har veret op-
lyst.

Stk. 5. Z&ndring af metoderne for indregning og maling af immaterielle aktiver, jf. § 60 og 61, kan
ske séledes, at alene forhold, der er indtruffet fra og med regnskabsaret 2003 og senere, indregnes
og males efter bekendtggrelsens regler.

Stk. 6. For virksomheder, der tidligere har aflagt arsregnskab efter bekendtggrelse om skadesfor-
sikringsselskabers arsregnskaber, finder kravet om, at stigninger i domicilejendommes omvurderede
veerdi skal indregnes i passivposten Opskrivningshenlaeggelser alene anvendelse pa den del af op-
skrivningsbelgbet, der ligger ud over det hgjeste af fglgende belab:

1) Den verdi, hvortil den pageeldende ejendom var ansat i det arsregnskab, hvorpa bekendtgarelse
nr. 723 af 27. november 1989 om skadesforsikringsselskabers arsregnskaber sidste gang fandt
anvendelse.

2) Anskaffelsesprisen.

Stk. 7. For virksomheder, der tidligere har aflagt arsregnskab efter bekendtggrelse om livsforsik-
ringsselskabers og tveergaende pensionskassers arsregnskaber, finder kravet om, at stigninger i do-
micilejendommes omvurderede veerdi skal indregnes i passivposten Opskrivningshenleggelser ale-
ne anvendelse pa den del af opskrivningsbelgbet, der ligger ud over dagsveerdien pr. 31. december
2003.
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serpe- Virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed, og som skal oplyse nggletallet Risiko pa
afkast til markedsrenteprodukter i femarsoversigten, jf. § 91 a og bilag 9, kan ngjes med at oplyse
dette nggletal fra og med regnskabséret 2016. Kravet om anvendelse af afkastdata for 36 maneder
reduceres i en overgangsperiode, saledes at der kan anvendes det maksimale antal ménedsdata for
de enkelte &r ved anvendelse af afkastdata fra og med januar 2016.

Stk. 910. Bekendtgarelse nr. 112 af 7. februar 2013 om finansielle rapporter for forsikringsselska-
ber og tvaergaende pensionskasser ophaves. Bekendtgarelsen finder dog anvendelse pa arsrapporter
og delarsrapporter, der vedrgrer regnskabsaret 2015.
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Bilag 1

Definitioner

0. Aktivt marked:

Et marked, i hvilket der finder transaktioner sted med et givet aktiv eller en given forpligtelse med
tilstreekkelig hyppighed og volumen til, at der lgbende kan udledes information om prisen.

1. Finansiel leasing:

Leasingaftale, der overfarer alle veaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten til et
aktiv uden hensyn til, om ejendomsretten overdrages ved leasingperiodens slutning eller ej.

2. Funktionel valuta:

Den valuta, der er geldende i de gkonomiske omgivelser, som den regnskabsafleeggende virksom-
hed eller en enhed inden for denne primeert opererer i.

3. Falles kontrolleret virksomhed:

En faelles kontrolleret virksomhed er et joint venture, der indebeerer etablering af en virksomhed pa
baggrund af en aftale mellem deltagerne, som fastleegger felles bestemmende indflydelse pa virk-
somhedens erhvervsmaessige aktivitet.

4. Ikke-monetere poster:
Aktiver og forpligtelser, der ikke er monetere poster.

5. Monetere poster:

Likvide beholdninger samt aktiver og forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, der afregnes i
fastlagte eller bestemmelige belab.

6. Neertstaende parter:

a) Personer eller virksomheder, hvoraf den ene direkte eller indirekte har bestemmende eller bety-
delig indflydelse pa den andens eller de andres driftsmassige og finansielle ledelse, eller

b) flere personer eller virksomheder, hvis driftsmessige eller finansielle ledelse er underlagt be-
stemmende indflydelse af den samme person eller virksomhed.

7. Operationel leasing:
Leasingaftale, der ikke er finansiel leasing.

8. Prasentationsvaluta:
Den valuta, som et arsregnskab afleegges i.

9. Sikringsforhold:

a) Sikring af dagsveerdi: en sikring mod risikoen for udsving i dagsvardien af et indregnet aktiv,
en indregnet forpligtelse eller en aftalt ikke-indregnet fremtidig betaling for varer eller tjeneste-
ydelser.

b) Sikring af betalingsstremme: En sikring mod risikoen for éendringer i de betalingsstremme, der
er knyttet til indregnede aktiver eller forpligtelser, eller til meget sandsynlige fremtidige trans-
aktioner, og som kan pavirke fremtidige regnskabsresultater.

c) Sikring af investeringen i en udenlandsk enhed.
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10. Tilknyttede virksomheder:
En virksomheds dattervirksomheder, dets moderselskaber og disses dattervirksomheder.

10a. Udlan og tilgodehavender:

Ikke-afledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger, der ikke prissettes pa akti-
ve markeder.

11. Valutakursforskelle:

Den forskel, der fremkommer ved omregning af et givet belgb i en valuta til en anden valuta ved
forskellige valutakurser.

‘ Arsrapportens elementer [Formateret: Skrifttype: Fed

12. Afledt finansielt instrument:
Et finansielt instrument,

a) hvis veerdi @ndres som falge af &ndringer i en specifik rentesats, vardipapirkurs, ravarepris,
valutakurs, pris- eller renteindeks, kreditvurdering, kreditindeks eller lignende variabler (kaldes
undertiden det »underliggende),

b) som ved indgaelse ikke kreaever eller kun kreever begranset nettoinvestering i forhold til andre
typer kontrakter, der pévirkes pa tilsvarende made pa endrede markedsvilkar, og

c) som afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

13. Aktiver:

Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og hvor-
fra fremtidige skonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.

14. Domicilejendomme:
Grunde og bygninger, som virksomheden anvender i egen drift.

15. Eventualaktiver:

Et muligt aktiv, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan bekraftes ved, at der
indtreeffer eller ikke indtreeffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som ikke er under
virksomhedens fulde kontrol.

16. Eventualforpligtelser:

a) en mulig forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan bekraftes
ved, at der indtreeffer eller ikke indtraeffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som ik-
ke er under virksomhedens fulde kontrol, eller

b) en aktuel forpligtelse, der hidrarer fra tidligere begivenheder, men som ikke er indregnet, idet
(i) det ikke er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et treek pa virksomhedens
gkonomiske ressourcer, eller
(i) forpligtelsens starrelse ikke kan males med tilstreekkelig palidelighed,

17. Finansiel forpligtelse:
En forpligtelse i form af

a) en kontraktmassig pligt til at overdrage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv til en
anden part eller

44



b) en kontraktmaessig pligt til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa potentielt
ugunstige betingelser pa vurderingstidspunktet.

18. Finansielt aktiv:
Et aktiv i form af

a) likvide beholdninger,

b) en kontraktmeessig ret til at modtage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv fra en
anden part,

c) en kontraktmaessig ret til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa potentielt
gunstige betingelser pa vurderingstidspunktet eller

d) en anden virksomheds egenkapitalinstrumenter.

19. Finansielt instrument:

En kontrakt, som udger et finansielt aktiv i en virksomhed og en finansiel forpligtelse for en anden
part eller et egenkapitalinstrument i en anden virksomhed.

20. Forpligtelser:

Eksisterende pligter for virksomheden opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og hvis indfri-
else forventes at medfare afstdelse af gkonomiske ressourcer.

21. Hensat forpligtelse:

Et belgb, der daekker forpligtelser, som er uvisse med hensyn til stgrrelse og/eller afviklingstids-
punkt.

22. Indtaegter:

Stigninger i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller veerdistigning af aktiver
eller fald i forpligtelser, som medfarer stigning i egenkapitalen. | indtaegter indgar dog ikke indskud
fra ejere.

23. Investeringsejendomme:

Grunde og bygninger erhvervet med henblik pa at opnd afkast af den investerede kapital i form af
Igbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

24. Omkostninger:

Fald i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af afgang eller vaerdiforringelse af aktiver
eller stigning i forpligtelser, som medfarer fald i egenkapitalen. | omkostninger indgar dog ikke
udlodning eller uddeling til ejere.

Maling

25. Amortiseret kostpris:

Det belgb som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev malt til ved ferste indregning

med

a) fradrag af afdrag,

b) tilleg eller fradrag af den samlede afskrivning pa forskellen mellem det oprindeligt indregnede
belgb og det belab, der forfalder ved udlgb, og

c) fradrag af nedskrivning.

Afskrivningerne beregnes ved hjalp af den effektive rentemetode.

45



26. Dagsveerdi:

Den pris, der vil blive modtaget ved salg af et aktiv, eller som skal betales for at overdrage en for-
pligtelse ved en normal transaktion mellem markedsdeltagere pa malingstidspunktet.

27. Genindvindingsvaerdi:

Det hgjeste af et aktivs nettosalgspris og dets nyttevaerdi. Nyttevaerdien er nutidsverdien af de for-
ventede fremtidige betalingsstramme, som aktivet forventes at afstedkomme ved fortsat anvendelse
og ved afhzendelse ved udgangen af dets brugstid.

Forsikringsbegreber

<« [Formateret: NormalInd
27 a. Akkumuleret veerdiregulering:
Forskellen mellem Forsikringsmaessige hensettelser for livsforsikrings- og investeringskontrakter i
alt, efter at Kollektivt bonuspotentiale er fratrukket, og Retrospektive henseettelser. , {Formateret: Skrifttype: Ikke Fed,
Kursiv

28. Aflgbsresultat:
Aflgbsresultatet er forskellen mellem

a) erstatningshensattelserne i balancen ved regnskabsarets begyndelse, reguleret for valutaomreg-
ningsforskelle og diskonteringseffekter, og

b) summen af de i regnskabséret udbetalte erstatninger og den del af erstatningshensattelserne, der
vedrgrer skader indtruffet i tidligere regnskabsar.

Driver selskabet indirekte forsikring, skal aflgbsresultatet for de i tidligere regnskabsar resultatfarte
premieindtaegter og provisioner for denne forretning indga i aflgbsresultatet.

29. Bedste skan:

Et sandsynlighedsveegtet gennemsnit af de betalingsstramme, der foranlediges af en given kontrakt.
Ved vurderingen tages i videst muligt omfang hensyn til relevante aktuelle priser i markedet og pa-
lidelige, opdaterede data.

30. Cedent:
En forsikrer, som har kabt eller efterspgrger genforsikringsdaekning.

31. Combined ratio:

Summen af erstatningsprocenten, jf. pkt. 33, omkostningsprocenten, jf. pkt. 54, og nettogenforsik-
ringsprocent, jf. pkt. 53.

32. Erstatningsfrekvensen:

Antallet af indtrufne skader i regnskabsperioden i forhold til det gennemsnitlige antal af forsik-
ringskontrakter, som var i kraft i regnskabsperioden.

33. Erstatningsprocent:

Forholdet mellem erstatningsudgifter og premieindtegter_i skadesforsikring. Preemieindteegterne
reduceres med bonus og premierabatter og tilleeggesindbefatter periodens andring i fortjenstmar-
gen_oq i risikomargen.
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34. Fakultativ indirekte forsikring:

Indirekte forsikring for individuelle risici, hvor genforsikreren bevarer muligheden for at acceptere
eller afvise hver risiko, som udbydes af cedenten, jf. pkt. 30.

35. Forsikringsaktiver:
En forsikringsvirksomheds nettorettigheder under en forsikringskontrakt.

36. Forsikringsbegivenhed:

En usikker fremtidig begivenhed, som er daekket af en forsikringskontrakt, og som medfarer forsik-
ringsrisiko.

37. Forsikringsforpligtelser:
En forsikringsvirksomheds nettoforpligtelser under en forsikringskontrakt, jf. pkt. 38.

38. Forsikringskontrakt:

En kontrakt, hvorefter en part (forsikringsvirksomheden) patager sig betydelig forsikringsrisiko fra
en anden part (forsikringstageren, jf. pkt. 41) ved at indvillige i at kompensere forsikringstageren,
hvis en specificeret uvis fremtidig begivenhed (forsikringsbegivenheden, jf. pkt. 36) har en ugunstig
virkning for forsikringstageren, jf. pkt. 41.

39. Forsikringsmessige henszttelser:

De forsikringsmeessige hensattelser svarer til passivpost I11, Hensettelser til forsikrings- og inve-
steringskontrakter, i alt.

40. Forsikringsrisiko:

Risiko, bortset fra finansiel risiko, som overfares fra forsikringstageren, jf. pkt. 41, til udstederen af
en forsikringskontrakt, jf. pkt. 38.

41. Forsikringstager:

Den part, som har ret til kompensation under en forsikringskontrakt, jf. pkt. 38, hvis en forsikrings-
begivenhed, jf. pkt. 36, indtreffer.

42. Fortjenstmargen:

En komponent i veerdien af en forsikrings- eller investeringskontrakt, der repraesenterer nutidsveer-

dien af virksomhedens endnu ikke indtjente fortjeneste pa kontrakten, og som forventes indregnet i
resultatopggrelsen i takt med, at virksomheden yder forsikringsdekning og eventuelle andre ydelser
under kontrakten.

43. Garanterede ydelser:
Nutidsveerdien af de ydelser, der er garanteret en forsikringstager eller en part i en investeringskon-

traktunder—et-gennemsnitsrenteprodukt—fH—pkt—45 samt nutidsveerdien af de forventede fremtidige

udgifter til administration af kontrakten med fradrag af nutidsverdien af de aftalte fremtidige pree-
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mier._ Garanterede ydelser opggres under hensyn til forsikringstagerens eller kontraktpartens udnyt-
telse af optioner som tilbagekab eller premieophar.

44. Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader:
Andelen af de samlede erstatninger i forhold til antallet af erstatninger i regnskabsperioden.

45. Gennemsnitsrenteprodukter:

Livsforsikringer eller investeringskontrakter omfattet af klasse | og klasse V1 i klassifikationen over
de produkttyper, Ilvsfor5|kr|nqsselskaber kan have koncessmn til at udstede jf. bilag 8 i lov om
flnanS|eI V|rksomhed

46. Individuelle bonuspotentialer:

Den del af veerdien af forsikringstagernes bonusret, der er indeholdt i retrospektive hensattelser, jf.
pkt. 57.

47. Investeringskontrakt:

En kontrakt, som forsikringsvirksomheden har koncession til at udstede, jf. bilag 8 i lov om finan-
siel virksomhed, men som ikke indeholder tilstreekkelig forsikringsmaessig risiko til at veere omfat-
tet af definitionen af forsikringskontrakter, jf. pkt. 38.

48. Kollektivt bonuspotentiale:

Den del af veerdien af forsikringstagernes bonusret, jf. pkt. 63, der ikke er fordelt til de enkelte for-
sikringer.

49. Livsforsikringsaktiver:
En forsikringsvirksomheds nettorettigheder under en livsforsikringskontrakt.

50. Livsforsikringsforpligtelser:
En forsikringsvirksomheds nettoforpligtelser under en livsforsikringskontrakt.

51. Livsforsikringskontrakt:

En forsikringskontrakt, som er omfattet af definitionen af forsikringskontrakter, jf. pkt. 38, og som
forsikringsvirksomheden har koncession til at udstede, jf. bilag 8 i lov om finansiel virksomhed.

52. Markedsrenteprodukter:

Forsikringer eller investeringskontrakter tilknyttet investeringsfonde, jf. klasse 111 i klassifikationen
over de produkttyper, livsforsikringsselskaber kan have koncession til i bilag 8 i lov om finansiel
virksomhed.

53. Nettogenforsikringsprocent:

Forholdet mellem genforsikringsresultat og praemieindtegter. Preemieindteegterne reduceres med
bonus og praemierabatter og tilleeggesindbefatter periodens @ndring i fortjenstmargen_og i risiko-
margen.
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54. Omkostningsprocent:

Forholdet mellem forsikringsmassige driftsomkostninger og preemieindtaegter i skadesforsikring.
Preemieindtegterne reduceres med bonus og premierabatter og tilleggesindbefatter periodens &n-
dring i fortjenstmargen_og i risikomargen. De forsikringsmassige driftsomkostninger opgeres til
summen af resultatposterne 5.1. Erhvervelsesomkostninger og 5.2. Administrationsomkostninger,
jf. bilag 4, med fradrag af afskrivninger og driftsomkostninger pa domicilejendomme og med tilleeg
af beregnede omkostninger (husleje) vedrgrende domicilejendomme baseret pa en beregnet mar-
kedsleje. Justeringen vedrgrende domicilejendomme skal kun omfatte den andel af afskrivninger og
driftsomkostninger, der vedrgrer forsikringsdriften.

55. Operating ratio:

Beregnes som combined ratio, jf. pkt. 30, men baseret pé erstatnings-, omkostnings- og nettogenfor-
sikringsprocenter, hvor det allokerede investeringsafkast, svarende til det belgh, der er opfgrt under
forsikringsteknisk rente i resultatopgarelsen (jf. post 2 i bilag 4) er lagt til preemieindteegter i nevne-
ren.

56. Relativt aflgbsresultat:
Aflgbsresultatet, jf. pkt. 28, i forhold til de primohenseettelser, det vedrarer.

57. Retrospektive hensattelser:

Indbetalte preemier med fradrag af femens#na;gen—ﬂﬁk%qargeﬂ—udbetalte ydelser, betaling for
omkostninger, regulering for risiko og med tilleeg af tilskrevet rente m.v. pa den enkelte forsikring.

58. Risikomargen:

Det belgb, som virksomheden pd markedet ma forventes at skulle betale til en erhverver af virk-
somhedens bestand af forsikringer, for at denne vil patage sig risikoen for, at omkostningerne ved at
afvikle bestanden afviger fra nutidsveerdien af bedste sken over de betalingsstramme, der afvikler
bestanden.

59. Ristornerede preemiebelgb:
Tilbagebetalte preemiebelgb, for eksempel nar en forsikring opharer i Igbet af en preemieperiode.

60. Skadesforsikringsaktiver:
En forsikringsvirksomheds nettorettigheder under en skadesforsikringskontrakt.

61. Skadesforsikringsforpligtelser:
En forsikringsvirksomheds nettoforpligtelser under en skadesforsikringskontrakt.

62. Skadesforsikringskontrakt:

En forsikringskontrakt, der bade er omfattet af definitionen af forsikringskontrakter, jf. pkt. 38, og
de forsikringsklasser, der er nzevnt i bilag 7 i lov om finansiel virksomhed.

63. Veerdien af bonusret:

Den del af vaerdien af en bestand af I|vsfor5|kr|nqer eller |nvester|nqskontrakterqennemsm¢srthe-
produkter—f—nr—45, som fremkommer, nar nutidsveerdien af fremtidige ydelser pa det anvendte
beregningsgrundlag er fratrukket. Vaerdien af bonusret bestar af individuelle bonuspotentialer, jf. nr.
46, og kollektivt bonuspotentiale, jf. nr. 48.
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Bilag 2

Balanceskema

AKTIVER

o

10.
11.
12.

13.
14.
15.
16.
17.

IMMATERIELLE AKTIVER
Driftsmidler
Domicilejendomme

MATERIELLE AKTIVER, I ALT
Investeringsejendomme

4.1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
4.2. Udlan til tilknyttede virksomheder

4.3. Kapitalandele i associerede virksomheder
4.4. Udlan til associerede virksomheder
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt
5.1. Kapitalandele

5.2. Investeringsforeningsandele

5.3. Obligationer

5.4. Andele i kollektive investeringer

5.5. Pantesikrede udlan

5.6. Andre udlan

5.7. Indlan i kreditinstitutter

5.8. @vrige

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt
Genforsikringsdepoter

INVESTERINGSAKTIVER, | ALT

INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET MARKEDSRENTEPRODUKTER
7.1. Genforsikringsandele af preemiehensattelser

7.2. Genforsikringsandele af livsforsikringshensattelser

7.3. Genforsikringsandele af erstatningshensattelser

7.4. @vrige

Genforsikringsandele af henseettelser til forsikringskontrakter, i alt
8.1. Tilgodehavender hos forsikringstagere

8.2. Tilgodehavender hos forsikringsmaglere

Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

TILGODEHAVENDER, | ALT
Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver

Likvide beholdninger

@vrige
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VI. ANDRE AKTIVER, | ALT
18. Tilgodehavende renter samt optjent leje
19. Andre periodeafgraensningsposter

VIl. PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT
AKTIVER, | ALT

PASSIVER

1.  Aktie- eller garantikapital

2. Overkurs ved emission

3. Opskrivningshenlaeggelser

4.1. Sikkerhedsfond

4.2. Vedtegtsmassige henlaeggelser
4.3. Andre henlaggelser

Reserver, i alt

Overfort overskud eller underskud
Foreslaet udbytte
Minoritetsinteresser

No gk

EGENKAPITAL, | ALT

Overskudskapital

Anden ansvarlig l&nekapital

ANSVARLIG LANEKAPITAL, | ALT
8. Preemiehensattelser

5 =loe =

o -

119. Fortjenstmargen pé skadesforsikringskontrakter

120. Livsforsikringshenszttelser

131. Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter

124. Erstatningshensettelser (anvendes kun i forbindelse med skadesforsikringer)
135. Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter

164. Henseettelser til bonus og premierabatter

+5  Seerlige-bonushensattelser

I1l. HENSATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG INVESTERINGSKONTRAKTER, |
ALT

176. Pensioner og lignende forpligtelser

187. Udskudte skatteforpligtelser

198. Andre hensattelser

IV. HENSATTE FORPLIGTELSER, | ALT



V.

GENFORSIKRINGSDEPOTER

1920. Geeld i forbindelse med direkte forsikring

210.
221,
232.
243.
254.
265.
276.
287.
298.

VI.

VII.

Geeld i forbindelse med genforsikring
Obligationslan

Konvertible geeldsbreve
Udbyttegivende geeldsbreve

Geeld til kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Aktuelle skatteforpligtelser

Anden geld

GAELD, I ALT

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

PASSIVER, | ALT

53




10.
11.
12.
1.
13.
V.

Bilag 3

Resultatopggrelsesskema for livsforsikringsvirksomheder

1.1.  Bruttopraemier

1.2.  Afgivne forsikringspraemier

Preemier f.e.r., i alt

2.1.  Indtegter fra tilknyttede virksomheder
2.2.  Indtaegter fra associerede virksomheder
2.3.  Indtagter af investeringsejendomme
2.4. Renteindtegter og udbytter m.v.

2.5.  Kursreguleringer

2.6.  Renteudgifter

2.7.  Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
Investeringsafkast, i alt

Pensionsafkastskat

4.1.  Udbetalte ydelser
4.2.  Modtaget genforsikringsdakning

Forsikringsydelser f.e.r., i alt

5.1.  /ndring i livsforsikringshensettelser

5.2.  Andring i genforsikringsandel

AEndring i livsforsikringshensaettelser f.e.r., i alt

AEndring i fortjenstmargen

AEndring i overskudskapitalserlige-benushensxettelser

8.1.  Erhvervelsesomkostninger

8.2.  Administrationsomkostninger

8.3.  Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt

Overfart investeringsafkast

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING
Egenkapitalens investeringsafkast

Andre indtegter

Andre omkostninger

RESULTAT FZR SKAT

Skat

ARETS RESULTAT
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10.
1.
11.
V.

Bilag 4

Resultatopggrelsesskema for skadesforsikringsvirksomheder

1.1.  Bruttopraemier

1.2.  Afgivne forsikringspraemier

1.3.  /ndring i premiehensattelser

1.4, Andring i fortjenstmargen

1.5.  Andring i genforsikringsandel af preemiehenszttelser
Preemieindtaegter f.e.r., i alt

Forsikringsteknisk rente

3.1.  Udbetalte erstatninger

3.2.  Modtaget genforsikringsdaekning

3.3.  /Endring i erstatningshensettelser

3.4.  /Endring i genforsikringsandel af erstatningshensettelser
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt

AEndring i risikomargen

Bonus og premierabatter

6.1.  Erhvervelsesomkostninger

6.2.  Administrationsomkostninger

6.3.  Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

7.1.  Indtaegter fra tilknyttede virksomheder

7.2.  Indtzgter fra associerede virksomheder

7.3.  Indtaegter af investeringsejendomme

7.4. Renteindtegter og udbytter m.v.

7.5.  Kursreguleringer

7.6.  Renteudgifter

7.7.  Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
Investeringsafkast, i alt

Forrentning og kursregulering af forsikringsmassige hensattelser
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORRENTNING OG KURSREGULERING AF-
FORSIKRINGSMAESSIGE HENSATTELSER

Andre indtaegter

Andre omkostninger

RESULTAT FZR SKAT

Skat

ARETS RESULTAT
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Bilag 5

Resultatopggrelsesskema for koncerner

SKADESFORSIKRING

ok~ w

1.1.  Bruttopraemier

1.2.  Afgivne forsikringspreemier

1.3.  Andring i premiehenseettelser

1.4.  /ndring i fortjenstmargen

1.5.  /ndring i genforsikringsandel af preemiehenseettelser
Preemieindtagter f.e.r.

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

3.1.  Udbetalte erstatninger

3.2.  Modtaget genforsikringsdaekning

3.3.  /ndring i erstatningshensettelser

3.4.  Andring i genforsikringsandel af erstatningshensattelser
Erstatningsudgifter f.e.r.

Andring i risikomargen

Bonus og premierabatter

6.1.  Erhvervelsesomkostninger

6.2.  Administrationsomkostninger

6.3.  Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt
TEKNISK RESULTAT AF SKADESFORSIKRING

LIVSFORSIKRING

®

10.

11.
12.
13.

13.
1.

7.1.  Bruttopreemier

7.2.  Afgivne genforsikringspremier
Premier f.e.r.

Overfart investeringsafkast f.e.r.
Pensionsafkastskat

10.1. Udbetalte ydelser

10.2. Modtaget genforsikringsdaekning

Forsikringsydelser f.e.r.

11.1.  /Andring i livsforsikringshensettelser

11.2. Andring i genforsikringsandel

AEndring i livsforsikringshensaettelser f.e.r.

AEndring i fortjenstmargen

AEndring i overskudskapitalsserhge-benushenssttelser
13.1. Erhvervelsesomkostninger

13.2.  Administrationsomkostninger

13.3. Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt
TEKNISK RESULTAT AF LIVSFORSIKRING

IKKE-FORSIKRINGSTEKNISK VIRKSOMHED

14.

Teknisk resultat af skadesforsikring
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15.

16.
17.

18.
19.
20.
.
21.
V.

Teknisk resultat af livsforsikring

16.1. Indteegter fra associerede virksomheder

16.2. Indteegter af investeringsejendomme

16.3. Renteindtegter og udbytter m.v.

16.4. Kursreguleringer

16.5. Renteudgifter

16.6. Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
Investeringsafkast, i alt

Forrentning og kursregulering af skadesforsikringshensettelser

Investeringsafkast overfort til livsforsikringsvirksomhed
Andre indtaegter

Andre omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat

ARETS RESULTAT
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Begreber, som anvendes af tveergdende pensionskasser

Bilag 6

Begreberne i kolonne 2 anvendes af tveergdende pensionskasser i stedet for de overfor i kolonne 1
anfarte begreber fra bekendtgerelsens tekst, jf. § 1, stk. 3.

Bekendtggrelsen

Tveaergaende pensionskasser

Preemier

Medlemsbidrag

Forsikringskontrakter

Pensionsaftaler

Forsikringsmaessige hensettelser

Pensionsmaessige hensattelser

Livsforsikringshensattelser

Pensionshenszttelser

Forsikringsydelser

Pensionsydelser

Forsikringsvirksomhed

Pensionsvirksomhed

Forsikringsmassige driftsomkostninger

Pensionsmaessige driftsomkostninger

Forsikringsteknisk resultat

Pensionsteknisk resultat

Tilbagekab

Udtradelsesgodtgarelser

Forsikringstagere

Medlemmer

58



Bilag 7

Maling af ejendommes dagsveerdi

I henhold til 88 57 og 58 skal investeringsejendomme og domicilejendomme méles til dagsvaerdi,
sidstnavnte ejendomme ved hjalp af en omvurderingsmodel. Dette bilag beskriver metoderne til
bestemmelse af dagsverdien.

Hvis en ejendom tilhgrer en ensartet gruppe af ejendomme, der regelmaessigt handles til offentlig-
gjorte priser, skal ejendommens dagsverdi fastszttes pa grundlag heraf. Dette kan vare tilfeeldet for
mindre ejendomme, hvis dagsveerdi feglgelig kan fastsettes til de offentliggjorte priser, jf. pkt. 7. 1
de fleste tilfaelde vil en ejendoms dagsveerdi dog skulle beregnes ved anvendelse af anerkendte ma-
lingsmetoder, jf. nedenfor.

En ejendoms dagsveerdi kan beregnes pé grundlag af

a) afkastmetoden eller
b) DCF-metoden (»discounted cash flows«).

Afkastmetoden

En ejendoms dagsverdi fremkommer pa baggrund af ejendommens driftsafkast og et til ejen-
dommen knyttet forrentningskrav (afkastprocent).

Dagsveardien er lig driftsafkastet ganget med 100 og divideret med afkastprocenten svarende til
nutidsveerdien af en uendelig annuitet.

Den fremkomne dagsveerdi ma eventuelt korrigeres, jf. pkt. 3.
En ejendoms driftsafkast opgares efter reglerne i pkt. 1.
En ejendoms forrentningskrav (afkastprocent) fastseettes efter reglerne i pkt. 2.

1. Opggrelse af ejendommens driftsafkast
En ejendoms driftsafkast fremkommer saledes
+ lejeindtaegt
- vedligeholdelsesomkostninger
- administrationsomkostninger
- driftsomkostninger
= driftsafkast
Alle de nzvnte starrelser opggres pé arshasis.

Lejeindtaegten indgar som udgangspunkt med den faktiske lejeindteegt i den kommende 12 méne-
ders periode i henhold til indgéede lejekontrakter.

Huvis det vurderes, at den kontraktfastsatte leje afviger vaesentligt (+/- 10 pct.) fra markedslejen, jf.
nedenfor, skal markedslejen dog anvendes i stedet for den kontraktfastsatte leje.

I serlige tilfelde kan en kontraktfastsat leje, uanset markedslejen, indga som lejeindteegt. Sadanne
tilfeelde foreligger, nér lejeren kan anses for at vaere solid, og der foreligger en uopsigelig langtids-
lejekontrakt, hvorunder lejer har forpligtet sig til ikke at kreeve lejen nedsat i en periode pa mindst
10 ar regnet fra opgarelsestidspunktet.

Ved markedsleje forstas den leje, som de pagzldende arealer mé antages at kunne (gen)udlejes til
inden for en tidshorisont pd 6 méneder, fastsat under hensyntagen til kendskabet til de seneste ind-
géede lejekontrakter for og udbuddet af tilsvarende arealer med hensyn til beliggenhed, art, starrel-
se, kvalitet, udstyr og vedligeholdelsesstand. | sarlige tilfelde, eksempelvis nar der er tale om starre
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domicilejendomme med kun én lejer, kan der opereres med en leengere (gen)udlejningshorisont pa
indtil 12 méneder.

For uudlejede arealer indgér en skannet markedsleje i lejeindtaegten. For arealer, som virksomhe-
den selv benytter, fastsettes en skannet markedsleje, der indgar i lejeindtaegten.

Vedligeholdelsesomkostninger indgdr med de gennemsnitlige arlige omkostninger, der skal an-
vendes for at holde ejendommen i normal vedligeholdelsesstand.

Administrations- og driftsomkostninger indgdr som udgangspunkt med de budgetterede omkost-
ninger for den kommende 12 maneders periode. | tilfalde hvor omkostningerne ikke afholdes i
form af honorar til en ejendomsadministrator, der er uafhangig af virksomheden, estimeres om-
kostningerne ud fra, hvad der ville skulle betales til en ejendomsadministrator pd markedshaserede
vilkar.

Prioritetsrenter ma ikke indgd i driftsomkostningerne.

2. Fastszttelse af ejendommens forrentningskrav

En ejendoms forrentningskrav fastsettes saledes, at dette efter bedste skan og under hensyn til
den pageeldende ejendoms serlige forhold svarer til de forrentningskrav, som afspejles i de handler,
der har fundet sted pa ejendomsmarkedet op til vurderingstidspunktet. Forrentningskravet fastsaet-
tes, s& ejendommen kan forventes afhaendet til den deraf fremkomne veerdi efter en periode med
salgshestrabelser af hgjst 6 maneders varighed.

Forrentningskravet for en ejendom afhanger af generelle samfundsgkonomiske forhold samt af
forhold, der er specifikke for den pageldende ejendom.

De generelle samfundsgkonomiske forhold er vasentligst obligationsrenten og konjunktursituati-
onen.

De specifikke forhold ved den enkelte ejendom, der influerer pa forrentningskravet, er forhold,
der pavirker sikkerheden for, at ejendommens afkast vil kunne opretholdes.

Disse serlige forhold er iseer

a) ejendomstype og anvendelsesmuligheder (beboelse, kontor, butik, industri, lager osv.),
b) beliggenhed,

c¢) indretning og vedligeholdelsesstand samt

d) lejekontrakters lgbetid, lejereguleringsklausuler og lejeres bonitet.

Andre szrlige forhold ved den enkelte ejendom kan influere pa starrelsen af forrentningskravet.

3. Eventuel korrektion af dagsveerdien

Det vil ofte veere ngdvendigt at korrigere den verdi, der fremkommer pa baggrund af ovennavnte
driftsafkast og forrentningskrav. Det drejer sig om nedenstéende tilleeg og fradrag.

Tilleeg for forudbetalinger og deposita
Der kan foretages tilleeg svarende til kapitalveerdien af afkastet af de indestaende belgb.
Tilleg for merleje

Er den lejeindtegt (markedsleje), der indgér i beregningen, nedsat i forhold til den faktiske leje-
indtaegt pa vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, kan nutidsvardien af »merlejen« i perioden frem til det
forventede tidspunkt for lejenedsattelse tilleegges.

Fradrag for uudlejede arealer

Leje for uudlejede arealer, der indgér i lejeindteegten efter pkt. 1, skal fradrages for en periode
frem til det tidspunkt, hvor arealerne forventes udlejet.

Fradrag for mindreleje
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Er den lejeindtaegt (markedsleje), der indgér i beregningen, forhgijet i forhold til den faktiske leje-
indteegt pa vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, skal nutidsvardien af »mindrelejen« i perioden frem til
det forventede tidspunkt for lejeforhgjelse fradrages.

Fradrag for udskudte vedligeholdelsesarbejder

Hvis der forestar starre vedligeholdelsesarbejder, som ikke daekkes af de gennemsnitlige vedlige-
holdelsesomkostninger, der indgdr i beregningen efter pkt. 1, skal udgifterne hertil fradrages.

Fradrag for ngdvendige udgifter til indretning.

Hvis udlejning af et uudlejet areal til en lejeindteegt, der indgar i beregningen efter pkt. 1, forud-
seetter indretning og istandsattelse efter lejers behov, skal udgifterne hertil fradrages.

DCF-metoden

En ejendoms dagsveerdi fremkommer som nutidsverdien af de fremtidige betalinger, som ejen-
dommens besiddelse medfarer, jf. pkt. 6. De fremtidige betalinger fastsettes som de estimerede
betalinger i en planlegningsperiode, jf. pkt. 4, samt en terminalveerdi, jf. pkt. 5.

4. Opggrelse af de estimerede betalinger i planleegningsperioden

Der fastsattes en planleegningsperiode for ejendommen, der mindst skal veere pa 5 ar. Planleg-
ningsperioden er normalt pa 5-10 &r. Indtegter og omkostninger skal estimeres for hvert enkelt ar i
den valgte planlegningsperiode. | betalingsstrammen indgar de i pkt. 1 anfarte indtegter og om-
kostninger. Det enkelte &rs indteegter og omkostninger fastszttes ud fra realistiske forventninger til,
hvorledes de i planleegningsperioden vil vare fordelt under hensyn til eksisterende lejekontrakter,
fraflytninger, tomgang, vedligeholdelsesomkostninger, administration, inflation osv.

5. Opggrelse af terminalveerdien

Terminalperioden er perioden efter udlgbet af planleegningsperioden, og terminaldret er det farste
ar i terminalperioden. Terminalveerdien af ejendommen er den beregnede dagsveerdi i terminalaret.
Ud fra en antagelse om, at betalingsstrammen vil veere konstant i terminalperioden, beregnes termi-
nalvardien efter afkastmetoden som beskrevet ovenfor. Den konstante arlige betalingsstram svarer
til det forventede driftsafkast i terminalaret opgjort i overensstemmelse med pkt. 1. Terminalverdi-
en reguleres eventuelt efter reglerne i pkt. 3.

6. Opgerelse af nutidsveerdien af de fremtidige betalinger

De enkelte ars betalingsstramme i planlegningsperioden samt terminalveardien tilbagediskonteres
med en diskonteringsrente, som bestar af det pa ejendommen fastsatte forrentningskrav opgjort i
overensstemmelse med pkt. 2 med et tilleeg svarende til den inflationsforventning, som er indregnet
i udviklingen i de lgbende indtaegter og omkostninger.

7. Anvendelse af den offentlige ejendomsvurdering

For mindre ejendomme som enfamiliehuse, ejerlejligheder og sommerhuse kan den seneste of-
fentlige ejendomsvurdering anvendes som dagsvardien, medmindre dette i det konkrete tilfeelde er
abenlyst misvisende.

8. Anvendelse af en ekstern eksperts vurdering

Fastsattelsen af ejendommenes dagsverdi, herunder fastszttelse af de elementer, der i henhold til
ovenstéende indgar ved beregningen af dagsveerdierne, kan basere sig pa en ekstern eksperts vurde-
ring. De foretagne vurderinger samt det forhold, at beregningerne baserer sig pa et relevant data-
grundlag, vil dog i alle tilfeelde veere virksomhedens ledelses (direktions og bestyrelses) ansvar.
Ansvaret for vurderingen kan ikke overlades til eksterne eksperter.
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Bilag 8

Specifikation af oplysningskravene i § 100, stk. 4,5, 0g 8, samti § 101

8§ 100, stk. 4.

Bonusgrad eg-ferrentning-af-kundernes-midlerfor de enkelte rentegrupper opggres efter falgende

formeler:

KB
AAHA

Bonusgrad =

De starrelser, der indgér i formlen, er defineret som fglger:

AKB: Rentegruppens andel af kollektivt bonuspotentiale ved udgangen af regnskabsaret

H: De retrospektive hensettelser for rentegruppen ved udgangen af regnskabsaret

§ 100, stk. 5.

Omkostningsresultat og risikoresultat i belgb og i pct. opggares efter felgende formler:

Omkostningsresultat = T-O

[ Formateret:

Centreret

| Formateret: Skrifttype: 12 pkt

Formateret: Skrifttype: 12 pkt

Formateret: Skrifttype: 12 pkt

Roman, Ikke Kursiv

Formateret: Normal, Tabulatorstop:

(

(

Nl
) { Formateret: Skrifttype: Times New

15,25 cm, Venstre

N\ { Formateret: Skrifttype: Fed

{Formateret: Skrifttype: 12 pkt

( Formateret: Skifttype: Fed

{ Formateret: Normal, Tabulatorstop:

15,25 cm, Venstre

o G A A )

Omkostningsresultat i pct. = 100(T-O)/(V/primo+%3B-X1((365-k)/365)) ( Formateret: Skrfttype: 12 pkt, Kursiv |
. _ \ [Formateret: Skrifttype: 12 pkt, Dansk J
Risikoresultat = R [ Formateret: Skrifttype: 12 pkt, Dansk J
Risikoresultat i pct. = 100R/(V primo+%5B-21((365-k)/365)), [ Formateret: Sirftype: 12 pit Dansk |
. [Formateret: Skrifttype: Kursiv ]
De starrelser, der indgér i formlerne, er defineret som folger: [ Formateret: Skrifttype: 12 pkt, Kursiv |
[ Formateret: Skrifttype: 12 pkt, Dansk J
T: Omkostningstilleeg efter tilskrivning af omkostningsbonus. ( Formateret: Skrifttype: 12 pkt, Dansk |
- . . . . . . + Skri : ki k
0O: Arets forsikringsmeassige driftsomkostninger svarende til resultatposterne 8.1. og 8.2., jf. bilag 3, [F°rmateret_ > rfmype. 12 P, Dans_ )
med fradrag af afskrivninger og driftsomkostninger p& domicilejendomme og med tilleeg af bereg- ( Formateret: Skrifttype: 12 pkt, Kursiv )
nede omkostninger vedrgrende domicilejendomme baseret pa en beregnet markedsleje. Justeringen [ Formateret: Skaifttype: Kursiv )
vedrgrende domicilejendomme skal kun omfatte den andel af afskrivninger og driftsomkostninger, ) ( Formateret: Dansk )
der vedrgrer forsikringsdriften. ( Formateret: Skifttype: 12 pkt ]
R: Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus.
V: Verdien af de forsikringsmeessige hensettelser (livsforsikringshensettelser + fortjenstmargen)
vedrgrende de pageaeldende forsikrings- og investeringskontrakter.
B: De samlede beveegelser til og fra de pagaldende forsikrings- og investeringskontrakter som falge ( Formateret: Skifttype: 12 pkt ]

af ind- og udbetalinger (praemier og ydelser mv.), der kan antages jeevnt fordelt over &ret.

I: Betydende ind- og udbetalinger til de padgeldende forsikrings- og investeringskontrakter, der har
karakter af stgrre engangsbetalinger.
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k: Antal dage efter arets begyndelse, hvor den betydende ind- eller udbetaling finder sted.

§ 100, stk. 8.

. { Formateret: Normal, Tabulatorstop:

15,25 cm, Venstre

[Formateret: Skrifttype: 12 pkt, Fed

Forrentning af kundemidler efter omkostninger far skat (FK) opggares efter fglgende formel:

FK = ([HEJ*ultimo-[HF)"primo+Z-XB- X1 )/([HFI)primo+/XB-X1((365-k)/365))

[Formateret: Skrifttype: 12 pkt

De starrelser, der indgér i formlen er defineret som fglger:

HFI: De samlede hensettelser, med tilleg af evt. overskudskapital, for henholdsvis gennemsnitsren-
teprodukter og markedsrenteprodukter, ekskl. hensattelser til syge- og ulykkesforsikring.

Z: Den pensionsafkastskat, der vedrgrer de padgaldende forsikrings- og investeringskontrakter.

B: De samlede bevaegelser til og fra de pagseldende forsikrings- og investeringskontrakter som falge
af ind- og udbetalinger (praemier og ydelser mv.), der kan antages jeevnt fordelt over &ret.

I: Betydende ind- og udbetalinger til de pageeldende forsikrings- og investeringskontrakter, der har
karakter af stgrre engangsbetalinger.

k: Antal dage efter arets begyndelse, hvor den betydende ind- eller udbetaling finder sted.

15,25 cm, Venstre

h {Formateret: Normal, Tabulatorstop:

[Formateret: Skrifttype: 12 pkt

5101
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Oplysningerne gives ved enaf-falgende skematiske opstillinger:

A

Ar til pension Pct. af Afkastipct. | Risiko
gennemsnitlige
nettohenseettelser

5 ar efter

Ikke livscyklus

Som et alternativer til ovenstende (komprimerede) format A, kan anvendes et udvidet format f.eks.
med risikogrupper eller med produkter og risikogrupper, se formaterne B og C nedenfor. Hvis in-
formationerne udvides med risikogrupper og/eller produkter, skal grundoplysningerne i 1. kolonne
og 1. reekke i ovenstdende format A bibeholdes.

B (eksempel p& format, hvor oplysningerne gives fordelt pé risikogrupper (her: hgj, mellem og

lav)):

Produkter med hgj risiko
Ar til pension Pct. af gennemsnit- | Afkast i pct. | Risiko

lige nettohenseettel-
ser

30 ar

15 ar

5ar

5 ar efter

Ikke livscyklus

Produkter med mellemrisiko
| Artil pension | Pct. af gennem- | Afkast i pct. | Risiko |
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snitlige nettehen-
sattelser

30 ar

15 ar

5ar

5 ar efter

Ikke livscyklus

Produkter med lav risiko

At til pension Pct. af gennem- Afkast i pct. | Risiko
snitlige nettehen-
sattelser

30 ar

15 ar

5ar

5 ar efter

Ikke livscyklus

C (eksempel pé format, hvor bé&de risikogrupper og produkter er tilfgjet):

Produkt A Produkt B Produkt
(o

Ar til pension | Pct. af gen- Afkasti | Risiko | Pct. af gennem- | Afkast | Risiko
nemsnitlige pct. snitlige netto- i pct.
nettohenseettel- henseettelser
ser

Hgj risiko

30 ar

15 ar

5ar

5 ar efter

Ikke livscy-
klus

Mellemrisiko

30 ar

15 ar

5ar

5 ar efter

Ikke livscy-
klus

Lav risiko

30 ar
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Bilag 9

Femarsoversigt over hoved- og nggletal for virksomheder, der driver
livsforsikringsvirksomhed

| femarsoversigten angives i skematisk form hovedtal for regnskabséret samt tilsvarende tal for de
forudgaende 4 regnskabsar.

Femarsoversigten skal mindst indeholde fglgende hovedtal:

Premier.

Forsikringsydelser.

Investeringsafkast.

Forsikringsmassige driftsomkostninger, i alt.

Resultat af afgiven forretning.

Forsikringsteknisk resultat.

Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring.
Avrets resultat.

. Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt.
0.  Egenkapital, i alt.

1. Aktiver, i alt.

RHBRBoo~NoO~wdDE

Femarsoversigten skal endvidere indeholde falgende nagletal:

Afkast relateret til gennemsnitsrenteprodukter.

Afkast relateret til markedsrenteprodukter

Risiko pa afkast relateret til markedsrenteprodukter.

Omkostningsprocent af hensettelser.

Omkostninger pr. forsikret.

Egenkapitalforrentning efter skat.

Forrentning af overskudskapital, der tildeles afkast som egenkapitalssertige-borushensxttel-

NoapwdhE

8. Solvensdaekning

Beregning af nggletal i femarsoversigten

Generelt gzelder, at belgbs- og antalsstgrrelser vedrgrende investeringskontrakter indgér ved bereg-
ning af nggletallene, medmindre det modsatte direkte anfares.

1. Afkastnggletallene beregnes efter falgende formler:
A

365-k
VPrtmo+1/2zcl +ZDJ£ e J}

i J

Afkast for pensionsafkastskat (N )=

De starrelser, der indgar i formlen, er defineret som falger:

A det investeringsafkast, der relaterer sig til henholdsvis gennemsnitsrenteprodukter og mar-
kedsrenteprodukter. Hvis det er relevant for opgarelsen, indgar et beregnet afkast af domicil-
ejendomme opgjort efter samme principper som afkastet af investeringsejendomme og pé
baggrund af en beregnet markedsleje. Den andel af nettoomkostninger pa domicilejendomme
baseret pa en beregnet lejeindtaegt, som ikke er indregnet i arets forsikringsmaessige driftsom-
kostninger, jf. O nedenfor, skal fradrages. | den udstraekning en del af afkastet er indregnet i
anden totalindkomst, jf. § 83, skal investeringsafkastet justeres i overensstemmelse hermed.
Resultater i dattervirksomheder skal indga i investeringsafkastet far fradrag af selskabsskat,
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uanset at dattervirksomhedernes selskabsskat som falge af sambeskatning er udgiftsfart hos
moderselskabet. Den del af afkastet, der relaterer sig til elementer, der ikke relaterer sig til
enten gennemsnitsrenteprodukter eller markedsrenteprodukter, som eksempelvis syge- og
ulykkesforsikring, overskudskapitalsertige-benushensetielser eller egenkapital, fradrages
enten forholdsmaessigt eller i overensstemmelse med den administrative fordeling af aktiver-
ne til de enkelte elementerne, som virksomheden matte have foretaget. Afkast vedrgrende
markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv veelger aktiverne, medregnes ikke.

C indbetalinger (eller udbetalinger med negativt fortegn) til henholdsvis gennemsnitsrentepro-
dukter og markedsrenteprodukter, dvs. preemier, forsikringsydelser, omkostninger; og PAL-
skat eg-skat-m.v., der forudsattes indbetalt jeevnt Igbende over regnskabsaret. Belgb vedrg-
rende markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv veelger aktiverne, medregnes ikke.

D indbetalinger (eller udbetalinger med negativt fortegn) til henholdsvis gennemsnitsrentepro-
dukter og markedsrenteprodukter, jf. C ovenfor, der har karakter af starre engangsindbetalin-
ger. Belgb vedrgrende markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv veelger aktiverne,
medregnes ikke.

\V veerdien af virksomhedens forsikringsmaessige hensattelser (livsforsikringshenseettelser +
fortjenstmargen) for henholdsvis gennemsnitsrenteprodukter og markedsrenteprodukter. Be-
lab vedrarende markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv veelger aktiverne, med-
regnes ikke.

k antal dage efter arets begyndelse, hvor den store engangsind- eller udbetaling finder sted.

Er det i det enkelte tilfeelde ikke rimeligt at forudsatte, at de lgbende nettoindbetalinger er jevnt
fordelt over aret, ma de lgbende nettoindbetalinger indga i formlen pa samme méde som starre en-
gangsbetalinger, jf. D ovenfor, eksempelvis saledes, at de Igbende nettoindbetalinger indregnes dag-
ligt eller manedsvis i overensstemmelse med de faktiske daglige/manedlige nettoindbetalinger. Den
anvendte beregningsmade med hensyn til de lgbende nettoindbetalinger skal oplyses i regnskabet.

2. Risiko pa afkast til markedsrenteprodukter

Nggletallet opgares som standardafvigelsen (SD) pé& det méanedlige afkast relateret til markedsren-
teprodukter over de seneste 36 maneder ved anvendelse af falgende skala fra 1 til 7:

Risikoklasse | SD > SD<
Pct.

1,000 0,00 0,50
2,000 0,50 2,00
3,250 2,00 3,00
3,500 3,00 4,00
3,750 4,00 5,00
4,250 5,00 6,70
4,500 6,70 8,34
4,750 8,34 10,00
5,250 10,00 11,67
5,500 11,67 13,33
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5,750 13,33 15,00
6,000 15,00 25,00
7,000 25,00

Standardafvigelsen konverteres til en risikokategori ved anvendelse af falgende skala:

Afkast-/risikoprofil

1] 2| 3 4 5 |6 | 7]
Lav risiko Hgj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hgijt afkast
3. Omkostningsnggletal:
0

Ombkostningsprocent af henscettelser (N,) = W
2 +

o

Omkostninger pr. forsikret (N, )= Vo(F e | pemo | o | Qulnmo +OLGT™ 4 Game N

De starrelser, der indgar i formlerne, er defineret som falger:

F antal forsikrede med individuelt tegnede forsikringskontrakter og investeringskontrakter. An-

tallet skal fremga af arsrapporten, jf. § 110, stk. 2.

G  antal forsikrede med gruppelivskontrakter. Antallet skal fremga af arsrapporten, jf. § 110,
stk. 2.

H summen af de-forsikringsmassige hensattelser (livsforsikringshenseettelser + fortjenstmar-

g@)re#espekﬂ#ehensae&else%—i@@—sﬂel—m—]:@
O  érets forsikringsmassige driftsomkostninger svarende til resultatposterne 8.1. og 8.2., jf. bilag
3, med fradrag af afskrivninger og driftsomkostninger pa domicilejendomme og med tilleeg af
beregnede omkostninger vedrgrende domicilejendomme baseret pa en beregnet markedsleje.
Justeringen vedrgrende domicilejendomme skal kun omfatte den andel af afskrivninger og
drlftsomkostnlnger der vedmrer for5|kr|ngsdr|ften

Q antal forsikrede med kontrakter, der er tegnet som led i et ansattelsesforhold. Antallet skal
fremga af arsrapporten, jf. § 110, stk. 2.
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4. Forrentningsnggletal:

Egenkapitalforrentning efter skat (N ,)=
drets resultat

365-4d,
365

d
+DU,| £
; k[365}

Forrentning af overskudskapital, der tildeles afkast som egenkapitalsertige-benushenssettelser—af
type-B {formelindsattes) beregnes analogt til beregningen af egenkapitalforrentningen.

B BRI L E R = 5 5% Ui Kj[
J k J

De starrelser, der indgdr i formlerne, er defineret som falger: |

EK egenkapital svarende til passivpost I, jf. bilag 2.

K kapitalforhgjelse og -nedseettelse.

0] udlodning til ejerne.

d antal dage efter arets begyndelse, hvor udbyttebetalingen henholdsvis kapitalforhgjel-

sen eller -nedsattelsen finder sted.
antal dage efter arets begyndelse, hvor den betydende ind- eller udbetaling finder
sted.

=~

5. Solvensnggletal

Nggletallet solvensdaekning opgares som forholdet mellem detr kapitalgrundlag, der i henhold til
geeldende regler var til radighed for deekning af selvenskravet-og-det solvenskapitalkrav, der var
geeldende ved regnskabsarets udgang opgjort i procent.

Solvenskapitalkravet er det krav, der var indberettetanmeldt til Finanstilsynet for det pagaldende
tidspunkt i overensstemmelse med de pé dette tidspunkt geeldende regler. Nggletallet solvensdaek-
ning er undtaget fra kravet om revision i 8§ 193 i lov om finansiel virksomhed.
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Bilag 10

Femarsoversigt over hoved- og nggletal for virksomheder, der driver
skadesforsikringsvirksomhed

| femérsoversigten angives i skematisk form hovedtal samt nggletal for regnskabsaret samt tilsva-
rende tal for de forudgéende 4 regnskabsar.

Femarsoversigten skal mindst indeholde fglgende hovedtal:

oo wNhET

Bruttopreemieindtaegter.
Bruttoerstatningsudgifter.
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt.
Resultat af afgiven forretning.
Forsikringsteknisk resultat.
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente.
Arets resultat.

Aflgbsresultat.

Forsikringsmaessige henseattelser, i alt.
Forsikringsaktiver, i alt.

Egenkapital, i alt.

Aktiver, i alt.

emarsoversigten skal endvidere indeholde mindst falgende nggletal:

Bruttoerstatningsprocent.

Bruttoomkostningsprocent.

Combined ratio.

Operating ratio.

Relativt aflgbsresultat.

Egenkapitalforrentning i procent (forholdet mellem arets resultat og arets gennemsnitlige
egenkapital, i alt).

Solvensdakning (forholdet mellem basiskapital og kapitalkrav).
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Specifikation af aktiver og disses afkast

Bilag 11

Specifikationen foretages separat for aktiver tilknyttet gennemsnitsrenteprodukter og aktiver til-
knyttet markedsrenteprodukter, hvis disse produkttyper hver iser er af vaesentligt omfang, jf. § 96.
Aktiver tilknyttet markedsrenteprodukter, hvor forsikringstagerne selv veelger aktiverne, medregnes

ikke.

Primo

Ultimo

Afkast i pct. p.a.
far skat

1. Grunde og bygninger

2.1 Noterede kapitalandele

2.2 Unoterede kapitalandel

2. Kapitalandele i alt

3.1 Stats- og realkreditobligationer

3.2 Indeksobligationer

3.3 Kreditobligationer og emerging mar-
kets obligationer

3.4 Udlan m.v.

3. Obligationer og udlan i alt

Dattervirksomheder

4
5. @vrige investeringsaktiver
6

. Afledte finansielle instrumenter
til sikring af nettoendringen af
aktiver of forpligtelser
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Bilag 12

Regler for udfyldelse af skemaet i bilag 11

Linjer i skemaet, der kun indeholder ubetydelige belgb, kan sammendrages med andre linjer.

I kolonnerne -Primo og Ultimo anfares den samlede veerdi af den pagaeldende aktivgruppe
henholdsvis ved regnskabsarets begyndelse og ved regnskabsarets udgang.

I kolonnen »Afkast i % p.a. for skat« anfgres det samlede tidsvaegtede afkast i procent med en
decimal, der i regnskabsperioden er opnaet af den pageeldende aktivgruppe. Det tidsvagtede
afkast beregnes principielt ved fglgende formel:

r, = l_[(l+r,)—'l

hvor ry er periodens samlede tidsvaegtede afkast, og r; er afkastene i delperioder, der afgraen-
ses hver gang, der sker en betaling til eller fra portefgljen. Det tidsvaegtede afkast kan opggres
tilneermet ud fra afkastet i faste delperioder, f.eks. afkast pr. maned eller en kortere periode.
Den anvendte metode oplyses i tilknytning til skemaet.

Det afkast, der indgar ved beregning af afkastprocenten omfatter savel resultatfart investe-
ringsafkast som relevante afkast indregnet i anden totalindkomst jf. § 83, og skal vare opgjort
far pensionsafkastskat; 0g selskabsskat.-eg-emkestringer

Veardien af investeringsforeningsbeviser samt andele i investeringsfallesskaber og afledte
finansielle instrumenter indgéar som udgangspunkt i de enkelte linjer efter de underliggende
aktivers karakter, jf. dog nedenfor. Investeringsfeellesskaber omfatter kommanditselskaber,
partnerselskaber og interessentskaber m.v., som er oprettet med det formal at skabe en juri-
disk ejerform for finansielle investeringer, der foretages i faellesskab med andre investorer.
Verdien af valutaafdaekningsinstrumenter kan indga i linje 6, jf. pkt. 724, hvis den enkelte
kontrakt er indgaet med henblik pa at afdeekke/tilpasse valutakursrisikoen pa en portefalje af
flere aktivtyper. Det skal sarskilt oplyses i en note til afkastskemaet, safremt veerdien af valu-
taafdeekningsinstrumenter indgar i linje 6.

I linje 1 indgar bade domicilejendomme og investeringsejendomme, jf. bilag 2. For domicil-
ejendomme skal der i afkastet indregnes en beregnet husleje.

I linje 56 indgar investeringsaktiver, herunder genforsikringsdepoter, som ikke indgar i en af
de foregdende linjer. Endvidere indgar aktiver opfart i balanceskemaets aktivpost V. Tilgode-
havender, i alt, jf. bilag 2, og under aktivpost VI. Andre aktiver, i alt, jf. bilag 2, nar det drejer
sig om aktiver, der giver et afkast, eksempelvis rentebarende anfordringstilgodehavender.
Endelig kan indgé veerdien af valutaafdeekningsinstrumenter, jf. pkt. 57. | linje 56 kan endvi-
dere indga investeringsforeningsbeviser, hvis det ikke er muligt at kategorisere dem efter de
underliggende aktiver. Hvis der er undergrupper af aktiver af veesentlig starrelse i linje 56,
underopdeles linjen.

I linje 76 indgar afledte finansielle instrumenter, hvis instrumentet er erhvervet med henblik
pa sikring af nettosendringen af aktiver og forpligtelser. Blandt mulige afledte finansielle in-
strumenter kan navnes CMS Floors, swaptioner og renteswaps.
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Skema til felsomhedsoplysninger, jf. § 126

Bilag 13

Heendelse

Pavirkningen af
Egenkapitalen

Rentestigning pa 0,7-1,0 pct. Point

Rentefald pa 0,7-1,0 pct. Point

Aktiekursfald pa 12 pct.

Ejendomsprisfald pa 8 pct.

Valutakursrisiko (VaR 99 pct.)

Tab pa modparter pa 8 pct.

Skemaet udfyldes i overensstemmelse med vejledningerne til de indberetninger om effekterne af

risici, som virksomhederne skal foretage til Finanstilsynet.

I kolonnen til angivelse af »Pavirkning af egenkapitalen« anfgres den samlede effekt, som den pa-
geeldende handelse vil have pé egenkapitalen efter beregning af hzendelsens samlede indvirkning pa

aktiver og forpligtelser.

Pavirkningen af de enkelte handelser i skemaet beregnes ud fra en alt-andet-lige-betragtning ud fra
den ultimobalance, der er oplyst i regnskabet. Det forudsattes, at de enkelte haendelser indtraeder

som gjeblikkelige begivenheder — og ikke over tid.
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