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Hering - over udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder, samt forslag til lov om sendring af lov om finansiel
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Ved e-mail af 03-10-2014 har Finanstilsynet anmodet om Advokatridets
bemeerkninger til ovennavnte udkast.

Advokatridet har felgende bemeerkninger:

Generelle bemerkninger
Der er tale om en — til dels - nyregulering af et centralt samfundsomride. En meget

stor del af bestemmelserne i forslagene er bascret pA EU-direktiver. Udkastene er
desuden til en vis grad tilpasset de erfaringer, som har kunnet indhestes under den
aktuelle finansielle regulering, herunder den gzldende lov om finansiel stabilitet.

I vedlagte notat af d.d. har Advokatridet, til dels detaljeret, kommenteret de to
lovudkast, og notatet indeholder forskellige anbefalinger til tilretning af forslagene.

Serlig ensker Advokatridet at papege folgende:

- Sammenhngen mellem den almindelige regulering af kriseramte
virksomheder i konkursloven og de serlige regler for kriseramte finansielle
virksomheder ber analyseres og forbedres, herunder i relation til reglerne om
etablering af en fristdag og omstadelsesreglerne,

- Den retslige kontrol med Finansiel Stabilitet ber styrkes,

- Finansiel Stabilitets myndighedsudavelse ber ikke generelt undtages fra lov
om offentlighed i forvaltningen og forvaltningsloven. Serlig bor det — med
respekt af bankhemmeligheden omkring kundeoplysninger — vurderes, om
der, feks. efler en periode, skal gives aktindsigt i relation til
tilsynsaktiviteterne mv.
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Der er tale om en omfattende regulering, hvorfor Advokatrddet tager forbehold om
ogs4 efier fremseettelsen af lovforslag i Folketinget at supplere Ridets bemarkninger.

Serligt vedrerende Jovom en garantifond for indskydere og investorer, § 9

Det fremgdr af forslaget til § 9 i lov om en garantifond for indskydere og investorer,
at indestdender p advokaters klientbankkonti ikke lengere skal vare omfattet af
undtagelsen til maksimumdekningen pa 100.000 euro.

Advokatradet har allerede den 26. august 2014 rettct henvendelse til Finanstilsynet
vedrarende dette spergsmil, men har desvarre ikke modtaget svar herpd. Den
szrlige dzkning af indestiender pa klientbankkonti i den nugzldende lov § 9, stk. 2,
nr. 9, har veeret geeldende siden garantiordningens indforelse i 1987. Der er tale om
en ordning, som er af meget vasentlig betydning for klientemes tillid til
klientkontosystemet, og dermed for muligheden for at advokater kan udfylde en
vigtig samfundsmassig rolle i forhold til bdde konfliktlasning og gennemforelse af
overdragelsesaftaler. Det er ganske betydelige summer, der til enhver tid indestér pa
klientbankkonti. Der gor sig det szrlige gzldende, at indehaverne af midlemne ikke
normalt ville have sddanne summer likvide. Alene fordi midleme skal anvendes i
forbindelse med typisk en transaktion, er det nodvendigt, at disse er likvide og til
stede hos den medvirkende advokat. De beskyttelseshensyn, som har baret direktivets
art. 6, nr. 2, litra a, er siledes lige sd relevante for andre indestiender pi
klientbankkonti.

Det ma efter Advokatridets opfattelse forventes, at advokater ved en gennemferelse
af forslaget, vil se sig nodsaget til flytte bankforretninger fra mindre pengeinstitutter
til SiFl-institutter. Forslaget kan siledes pdvirke konkurrencen mellem
pengeinstitutterne, hvilket ikke kan antages at vere tilsigtet med forslaget.

En anden konsekvens kan vre, at advokaterne ser sig nadsaget til at tegne forsikring
for betroede midler over 100.000 euro. En omkostning som i lyset af den udbredte
anvendelse af klientbankkonti og de i sammenligning meget begrensede tab som
folge af nedlidende pengeinstitutter synes samfundsmassigt uhensigtsmassig 0g
overfladig. Omkostningen vil i sidste ende skulle baeres af klienterne.

Advokatradet medvirker gerne i en dialog om direktivets implementering og effekter.

Safremt forslaget fastholdes, er det efter Advokatridets opfattelse afgerende i
bemerkningerne nermere at pracisere, hvilke krav der stilles i forhold til at
identificere, hvem det pagzldende indskud faktisk tilherer. Advokater opererer med
to forskellige former for klientbankkonti, samlekonti og serskilte klientbankkonti.
De sarskilte klientbankkonti vil have vedtegning om den pigeldende klients navn,
hvilket efter Advokatradets opfatielse ubetinget vil opfylde kravet til identifikation af
den reelle indehaver af midieme.

P4 samleklientbankkontoen indestdr belgb fra flere, eventuelt mange klienter. Det
folger af bkg. nr. 908 af 16. september 2009, klientkontovedtzgten, at advokaten skal
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fore et nojagtipt klientbogholderi, sdledes at advokaten til enhver tid kan redegere for
sit tilsvar — dvs. det oppebdme beleb - over for den enkelte klient. Advokatens
klientbogholderi vil siledes dokumentere, hvilke klienter der har andel i indskuddet
pé samleklientbankkontoen og med hvilket beleb. Det er Advokatradets opfattelse, at
klientbogholderict i forhold til samleklientbankkonti udger den nedvendige
dokumentation for de reelle indskyderes identitet.

Advokatridet forudsztter, at forslagets § 9, stk. 3-5, finder anvendelse pa alle

indskud af den nzvnte karakter, uanset om indskuddet matte vare foretaget pd
klientbankkonto eller deponeringskonto af advokat.

Med venlig hilsen

e
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Lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder

Lovudkastet giver i kapitel 4 Finansiel Stabilitet en rezkke verktajer til at regulere
afviklingen af en finansiel virksomhed "ud fra hensynet til offentlighedens interesse”.
Blandt andet i § 11 fremheves dog, at verkiajerne skal anvendes med respekt af
konkursordenen, lighedsprincipperne og proportionalitetshensyn. Dette md anses
som vigtigt og positivt, selvom den konkrete udmentning ikke nedvendigvis i alle

tilfelde vil kunne leve op til disse intentioner. I det folgende kommenteres serligt det
instrument, som betegnes "bail-in".

1 Ad "bail-in”
1.1. Nedskrivningen er fuldstendig
Af bemerkningerne til lovforslaget pkt. 4.3.2 fremgér folgende:

“Myndigheden kan sdledes anvende bail-in til at restrukturere virksomheden for at
genoprette dens levedygtighed. Bail-in svarer saledes til det hair-cut, simple kreditorer har
oplevet i forbindelse med bankpalkke 3. Det bemaerkes dog, at nedskrivningen er permanent,
og kreditoren vil saledes ikke opretholde et krav for det belob, der er blevet nedskreve!, som
kreditoren under bankpakke 3 har mod konkursboet.”

Det er problematisk, at de kreditorer, som bliver ramt af bail-in, ikke (som tilfzldet
er ved tvangsakkordering efter konkurslovens § 14 b) kan gore det nedskrevne beleb
geldende i et senere konkursbo. Umiddelbart fremgér det ikke af lovforslaget, hvad
der skal ske, sifremt den af Finansiel Stabilitet foretagne nedskrivning er for stor.
Der vil dog nok veere mulighed for at kompensere kreditorerne, jf. afsnit 2.2.2.

1.2 Forskelsbehandling ved bail-in

Af bemarkningeme til lovforslaget pkt. 4.3.2 fremgr folgende:
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"Lovforslaget indeholder visse undtagelser fra bail-in, séledes at der fx ikke kan foretages
bail-in pd dekkede indskud, og pd visse andre forpligtelser. Derudover vil Finansiel
Stabilitet konkret have mulighed for at undtage visse forpligtelser fra bail-in i nogle serlige
situationer. For nermere herom henvises til §§ 24 og 25 i lovforslaget. "'

Finansiel Stabilitets befajelse til at udelukke eller delvis udelukke visse
forpligtigelser fra bail-in fremgér af lovforslagets § 24, stk. 4, som mé anses for en
implementering af Krisehdndteringsdirektivets art. 44, stk. 3. [ art. 44, stk. 3 er det
neevat specifikt, i hvilke situationer denne befojelse kan anvendes, hvilket ikke er
tilfzldet for lovforslaget, hvor det blot fremgér af bemarkningeme. Da der er tale om
forskelsbehandling af kreditorerne, ber dette have specifik lovhjemmel.

Det er i avrigt betmnkeligt, at der sker en sddan ulige behandling af kreditorer, som
efter konkursordnen er ligestillede. Dette gzlder desuagtet, at kreditorerne — samlet
set — miske (eller maske ikke ?) bliver stillet bedre end ved en konkurs.

2 Sammenligningen med konkurssituationen
2.1 Generelt
Af lovforslagets § 5, stk. 2 fremgér det, at:

"Veerdianscettelsen i henhold til stk. 1 skal indeholde en opdeling af virksomhedens eller
enhedens kreditorer i overensstemmelse med konkursordenen, jf. § 12 i denne lov og kapitel
10 i konkursloven. Verdiansattelsen skal endvidere indeholde et skon over den behandling,
hver klasse af kapitalejere og kreditorer kunne forvente at f&, hvis virksomheden eller
enheden blev oplest ved konkursbehandling.

Af bemerkningeme til bestemmelsen fremgér det, at:

"Dette skon berorer ikke den efterfolgende vurdering og behandling af, om princippet om, at
ingen kreditorer md stilles ringere end under en konkursbehandling, er opfyldt”

Af lovforslagets § 7 fremgir felgende:

“Til brug for vurderingen af, om kapitalejere og kreditorer ville have veeret stillet bedre,
sdfremt virksomheden eller enheden wmder afvikling havde veeret afwklet ved konlcurs If §
48, sikrer Finansiel Stabilitet, at der foretages en uafhengig va pil¢ -
efier afviklingsforanstaltningerne. Denne vardiansettelse kan a_fwge fra vcrdlansmlelsen
der blev foretaget i henhold til § 5.

Stk. 2. Ved veerdiansaettelsen i medfor af stk. | fastseettes

1) den behandling, som kapitalejere og kreditorer havde modtaget, hvis virksomheden eller
enheden under qfvikling havde vaeret konkursbehandlet,

2) den faktiske behandling, som kapitalejere og kreditorer i virksomheden eller enheden
under afvikling har modtaget i forbindelse med afviklingen, og

3) om der er nogen forskel mellem behandlingen i nr. 1 og behandlingen i nr. 2.
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Stk. 3. Vardiansettelsen i forhold til hvis virksomheden eller enheden under afvikling havde
veeret konkursbehandlet, jf. stk. 2, nr. 1, skal

1) tage udgangspunkt i, at virksomheden eller enheden under afvikling, ville havde veret
konkursbehandlet p& det tidspunkt, hvor afviklingsforanstaltningerne blev iverksat,

2) tage udgangspunkt i, at afviklingsforanstaltningerne ikke var blevet iveerksal, og

3) se bort fra enhver ekstraordiner offentlig finansiel stotte, som madlte veere ydet til
virksomheden eller enheden under afvikling.”

Af bemerkningerne til lovforslaget fremgér det, at:

“Veerdiansattelsen, jf. § 7 svarer til den verdiansettelse som blev anvendt under Bankpakke
3, hvor aktiverne blev overdraget til  Finansiel Stabilitet il umiddelbare
overdragelsesverdier.

Verdianseettelsen ved konkursbehandling skal i medfor of det foresldede stk. 3 tage
udgangspunkt i, at virksomheden eller enheden under afvikling. ville havde veeret
konkursbehandlet pa det tidspunkt, hvor afviklingsforanstaltningerne blev iveerksat, og at
afviklingsforanstaltningerne ikke var blevet iveerksat. Ved vardianscettelsen skal der ses bort
fra enhver ekstraordineer offentlig finansiel stotte til virksomheden eller enheden under
afvikling jf, neermere lovbemerkningerne til det foresldede § 224, stk. 7, i lov om Jinansiel
virksomhed. jf. § 1, nr. 12, i forslaget til lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov
om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om
veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love.

En vurdering af aktiver og passiver i fald en virksomhed eller enhed gar konkurs, er i sagens
natur behefiet med nogen usikkerhed. Eventuelle krav anmeldt i en proklama-periode
mediages sdledes ikke i opgorelsen. Med henblik pa at sikre en ensartel
vardianseutelsesmetode for virksomhedens eller enhedens aktiver ved en konkurs skal
veerdianseettelsen som udgangspunkt beregnes skemalisk pa grundlag af aktivernes bogferte
verdi opgjort af revisorerne. Det er tanken, at der skal fastsettes procentnedslag for de
enkelte aktivtyper svarende til den metode, som er blevet anvendt ved en Bankpakke 3
verdiansettelse i Danmark.

Kommissionen skal i medfor af artikel 45, stk. 15, litra a, i BRRD udstede bindende tekniske
standarder om veerdianseettelsen of aktiver og passiver. I medfor af det foresldede § 8 kan
erhvervs- og veekstministeren fasis@lte ncermere regler herom, hvor Kommissionens
standarder vil blive inddraget."”

Det fremgir af ovenstiende, at der alene skal foretages en vurdering af, om en
konkursbehandling, gennemfert pa tidspunktet for afviklingsforanstaltningernes
ivierksettelse, ville have stillet kreditorerne bedre. Udkastene til lovforslag med
tilherende bemarkninger, herunder bemarkninger til den foresliede nyformulering
af § 224, stk. 7 i lov om finansiel virksomhed, forholder sig derfor ikke direkte til en
situation, hvor den finansielle virksomhed kunne rekonstrueres via en "frivillig
ordning”.
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1 de almindelige bemarkninger - lovudkastets side 34, nestsidste afsnit - forudsattes
sdledes, at "private losninger" ogs4 skal/kan soges gennemfort. Dette kunne medfere,
at der ved vurderingen af den skennede dekning i konkurstilfielde i stedet skulle
tages hojde for, hvad en fornuftig frivillig ordning kunne have sikret til fordel for
kreditorerne. Bevismassigt vil det dog veare serdeles vanskeligt, ja endnu
vanskeligere at forctage en sddan sammenligning.

Nedenfor er der knyttet kommentarer til, at lovudkastet ikke indeholder en nermere
omtale af betydningen af omstedelsesinstituttet i konkursloven (konkurslovens
kapitel 8) i relation til hvilke aktiver, der skal indga i beregningsgrundlaget for, hvad
kreditorerne métte antages at fa ud af en eventuel konkursbehandling.

2.2 Beskyttelsesforanstaltninger
Af lovforslagets § 48 fremgar folgende:

"Nar en eller flere afviklingsforanstaltninger er blevet anvends, skal kapitalejere og de
kreditorer, hvis krav ikke er blevet overfort, ndar Finansiel Stabilitet har foretaget delvis
overforsel af rettigheder, aktiver og forpligtelser, der tilherer virksomheden eller enheden
under afvikling, modtage dekning for deres krav mindst svarende til det, de ville have
modiagel, ved konkursbehandling af virksomheden eller enheden under afvikling, jf- dog sik.
2,

Stk. 2. Kapitalejere og kreditorer, hvis krav er blevet nedskrevet eller konverteret til
egentlige kernekapitalinstrumenter, md ikke lide storre tab, end ved konkursbehandling af
virksomheden eller enheden under afvikling.

Stk. 3. Vurderingen i forhold til stk. 1 og 2 foretages p& baggrund af veerdiansattelsen i § 7.
Konstateres det, at en kapitalejer eller kreditor, herunder indskyder- og
investorgarantiordningen, har lidt stoerre tab, end den ville have gjort ved
konkursbehandling af virksomheden eller enheden, betales forskellen fra afviklingsformuen.”

2.3 Seerlige konkursretlige regler

“§ 12. Ved en konkurs i en virksomhed betales umiddelbart efter afgifier i medfor af § 96 i
konkursloven krav fra indskydergarantiordninger for dekning af indskydere i medfor af lov
om en indskyder- og investorgarantiordning.

Stk. 2. Efter krav i medfor af stk. 1 og for fordringer i medfer af § 97 i konkursloven betales
indskud fra fysiske personer, mikrovirksomheder' samt smé og mellemstore virksomheder, jf.
§ 2. nr. 14, der pd grund af belobsmaksimeringen i §§ 9 og 10 i lov om en indskyder- og
investorgaranti-ordning eller andre landes indskydergarantiordninger i medfer af direktiv
2014/49/EU ikke deekkes af indskydergarantien.”

Hvis denne skzvdeling (sammenlignet med konkursloven) medforer, at en
virksomhed modtager mindre midler, end denne ville vare berettiget til, skal

! Virksomheder, der opfylder kriterierne | Kommissionens henstiling af 6. maj 2003 om definitionen af
mikrovirksomheder, smd og meliemstore virksomheder, EU-Tidende 2003, nr. L 124, s. 36.
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forskellen betales af afviklingsformuen. Skevdelingen medforer sdledes, at det
potentielt er afviklingsformuen, som berer det endelige tab, hvis verdianszttelsen
viser, at nogle kreditorer ikke har modtaget, hvad de kunne have opndet under en
konkurs.

3 Udpegelse af administrator
Lovforslagets § 15 bestemmer folgende:

“Finansiel Stabilitet kan udpege en administrator til at overtage ansvarel Jor ledelsen af en
virksomhed eller enhed under afvikling. Administratoren tildeles alle de befojelser, der matte
veere tillagt kapitalejerne og bestyrelsen i virksomheden eller enheden, og skal desuden
ivarkseette de afviklingsforanstalininger Finansiel Stabilitet har vurderet nedvendige.
Finansiel Stabilitet offentliggor udpegelsen.

Stk. 2. Administratoren skal have de nodvendige kvalifikationer samt den fornodne viden til
at kunne varetage opgaven efter stk. 1. Administratoren kan antage medhjelp.

Stk. 3. Administratoren udever sine befojelser under Finansiel Stabilitets instruktion og
kontrol. Administrator afrapporterer til Finansiel Stabilitet om virksomhedens eller
enhedens okonomiske og finansielle situation, og om de handlinger, administratoren har
udfort i forbindelse med sine opgaver ved begyndelsen og ved afslutningen af sit mandat,
eller p4 anmodning fra Finansiel Stabilitet.

Stk. 4. Administratoren udpeges for en periode op Ul ét ar. Denne periode kan
unditagelsesvist fornyes, hvis Finansiel Stabilitet fastslar, at virksomheden eller enheden
fortsat er under afvikling, og hvis det vurderes som veerende bedst egnet til at varetage
afviklingsmdlene, jf. § 4.

Stk. 5. Erhvervs- og veekstministeren kan fastselle nermere regler om udpegelsen af en
administrator, dennes opgaver, sami registrering og aoffentliggorelse heraf."

Af bemrkningeme til lovforslaget fremgér folgende:

» Administratorens opgave er fremfor alt al udeve sine befojelser til at iverkselte og
gennemfore afviklingsforanstaltningerne i henhold til Finansiel Stabilitets beslutning herom

og derved fremme opfyldelsen af afviklingsmdlene, if. § 4, under hensyntagen _til
offentlighedens interesser, Administratoren er under Finansiel Stabilitets instruks."”

Det kan konstateres, og synes ikke uproblematisk, at kreditorerne ikke har en
administrator, svarende til en kurator, der har til opgave at varetage kreditoremes
interesser.

4 Konkurslovgivningen, herunder seerligt reglerne om omstedelse og fristdag

Der findes ikke regler i lovforslaget vedrerende forholdet til konkurslovens regler om
omstadelse.
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Dette er et problem, da veerdianszttelsen, som ligger til grund for beregningen af,
hvor meget kreditoreme ville have faet ved en konkursbehandling, siledes ikke tager
hensyn til aktiver, som er unddraget fra kreditoremnes fyldestgarelse p& omstodelig
vis.

Det kan overvejes, om der inds=ttes regler om verdiansattelse af omstedelige eller
potentielt omstedelige krav. Da lovudkastene ikke omtaler betydningen af eventuelle
omstadelsesmuligheder i relation til reglerne om verdiansettelse, m4 det antages, at
der ved verdiansmttelsen skal tages hensyn til det mulige provenu af sidanne
potentielle omstedelseskrav. Hvis dette nemlig ikke bliver tilfeldet, vil kreditoreme
ved den valgte afviklingsmodel i visse tilfelde blive stillet ringere end ved konkurs,
dvs. frataget berettigede udsigter til dividende. En sidan forstielse af
“konkursalternativet” synes ikke at vaere i strid med regleme i
krisehdndteringsdirektivet. Direktivet bestemmer siledes i art. 1, stk. 2, at:

"Medlemsstaterne kan vedtage eller opretholde regler, som skerper eller supplerer dem, der
er fastsal i dette direktiv og i de delegerede retsakter og gennemforelsesretsakter, der
vedltages pd grundlag af dette direktiv, forudsat at de er af generel karakter og ikke strider
mod dette direktiv og de delegerede reisakter og gennemforelsesretsakter, der er vedtaget p4

grundlag heraf. "'

Det fremgér séledes ikke direkte af lovforslaget, hvorvidt der skal tages hensyn til
omstedelige krav ved verdiansettelsen. Folgende fremgar dog af bemarkningeme til
lovforslagets § 5:

"Af det foresidede stk. 4 fremgdr, at der i veerdianscettelsen af virksomhedens eller enhedens
aktiver og passiver skal medtages omkostninger til Finansiel Stabilitet og afviklingsformuen,
herunder den eller de udpegede vurderingsmand, der foretager vardiansettelserne. Det vil
sige, at der skal tages hajde for Finansiel Stabilitets stninger til for eksempel

ITING

Det fremgér sdledes implicit af bemarkningerne, at der kan antages advokatbistand.

Selv hvis der ved verdiansettelsen skulle tages hensyn til omstedelige krav, ville
vurderingen af, hvorvidt et krav kan betragtes som omstodeligt eller ej, blive
vanskeliggjort af bl.a. det forhold, at der ikke findes bestemmelser om fastsattelse
fristdagen svarende til konkurslovens § 1.

I modsatning til den geldende lovgivning ifelge lov om Finansiel Stabilitet og lov
om finansiel virksomhed indeholder udkastene til lovforslag en vis yderligere
regulering af snitfladen mellem restrukturering af den finansielle virksomhed og
konkurslovens afviklingssystem. En sidan regulering er dog ikke foretaget
konsekvent. Eksempelvis er der ikke i de foresldede regler defineret en fristdag som
konsekvens af en restruktureringsproces i medfer af de kommende regler. Dette
kunne overvejes. Den geldende konkurslov indeholder i § 1, stk. 1, nr. 3 en regel,
der supplerer de mest typiske eksempler pd fristdagsetablering (indgivelse af
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konkursbegaring eller begering om rekonstruktionsbehandling), idet bestemmelsen
har felgende ordlyd:

"Ved fristdagen forstas i denne lov det tidligste af falgende tidspunkter: .... dagen for
beslutningen om likvidation eller tvangsoplysning af aktieselskab eller
anpartsselskab, hvis skifteretten inden tre méneder efier denne beslutning modtager
begzring om rekonstruktionsbehandling eller konkurs eller af egen drift indleder
rekonstruktionsbehandling cller afsiger konkursdekret.”

Den geldende lovgivning fastsldr siledes, at en fristdag i de her nzvnte tilfelde
etableres allerede pa det tidspunkt, hvor en solvent bobehandling pabegyndes, men
hvor det indenfor 3 maneder viser sig, at det pigeldende selskab var insolvent. Det
kan overvejes, at (forste) dato for Finansiel Stabilitets iverksettelse af
afviklingsforanstaltninger i medfer af lovudkastets § 3 pd tilsvarende méde kan
konstituere en fristdag, hvis den finansielle virksomheds insolvens konstateres
indenfor (feks.) 3 méneder fra det nevnte tidspunkt, og dette udleser, at den
pigeldende virksomhed tages under egentlig insolvensbehandling.

5 Habilitetskrav og sagsbehandling

Der er ikke i lovforslaget taget stilling til inhabilitetsproblemer hos medarbejderne
hos Finansiel Stabilitet.

Det fremgér af lovforslagets § 59, stk. 5, at selskabsloven, herunder de bestemmelser
der gzlder for statslige aktieselskaber, finder anvendelse pa Finansiel Stabilitet med
de tilpasninger, som er en konsekvens af denne lov.

Seiskabslovens § 131 bestemmer folgende:

"Et medlem af ledelsen ma ikke deltage i behandlingen af sporgsmal om aftaler mellem
kapitalselskabet og den pdgeeldende selv eller om sogsmél mod den pdgeldende selv eller
om aftale mellem kapitalselskabet og tredjemand eller segsmal mod tredjemand, hvis
vedkommende har en vasentlig interesse deri, der kan vare stridende mod
kapitalselskabets."

Det er siledes kun medlemmer af ledelsen, som er underlagt en inhabilitetsregel,
hvorfor "menige” medarbejdere ikke er omfatet. | ovrigt gelder regleme i
forvaltingsloven og offentlighedsloven ikke, jf. lovforslagets § 59, skt. 4.

Det er tvivisomt om en almindelig ulovbestemt habilitetsregel finder anvendelse, og
sporgsmélet bor — alt andet lige — af retssikkerhedsmeessige arsager vare reguleret af
loven.

Allerede under den gzldende lovgivning om finansielle virksomheder og Finansiel
Stabilitet er der tillagt Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet A/S betydelige
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magtbefajelser samtidig med, at de centrale beslutningstagere i Finansiel Stabilitet
kan agere "ansvarsfrit”. Tidligere § 6, stk. 3-5 i lov om finansiel stabilitet (og
tidligere aktstykke 17 af 5. november 2009 samt fremadrettet § 67 i udkastet til lov
om restrukturering) fastsldr sdledes, at en rakke af beslutningstagerne i Finansiel
Stabilitet A/S kun under meget kvalificerede omstendigheder kan drages til ansvar
for fejldispositioner. Det er et spergsmédl om, om dette ber kombineres med de
betydelige magtkoncentrationer, som samme personkreds tildeles - oven i kabet
under en begrenset domstolskontrol.

§ 10 i lovudkastet til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
vicksomheder  begreenser eksempelvis  domstolspravelsen, idet sarskilt
domstolspravelse ikke kan ske i relation til veerdiansettelserne i medfer af lovens § §
og § 6, men alene sammen med en provelse, som en overordnet provelse af de
iveerksatte afviklingsforanstaltninger.

Lovudkastets kapitel 5 om kontrakter og Finansiel Stabilitets muligheder for at
regulere disse (typisk uden erstatning) er meget vidtgiende og fraviger p4 flere
punkter dansk rets udfyldende regler. I de almindelige bemerkninger (side 41, 3.
afsnit) anerkendes dog, at afviklingsforanstaltningeme kan have ekspropriative
elementer. Dette kunne have medfort den erkendelse, at der i lovkomplekset burde
indarbejdes regler, der sikrede en effektiv aktindsigt for de berarte parter og en
effektiv domstolspravelse (fx ved at &bne muligheder for gruppesogsmadl), ogsa af
skensmaessige beslutninger, truffet af Finansiel Stabilitet.

Lovudkastets kapitel 6 om "generelle afviklingsbefajelser og supplerende
bestemmelser” indeholder en vanskelig balance mellem generelle principper og
specifikke kompetencer.

En enkelt, mere sproglig/teknisk bemeerkning:

I lovteksten (fx § 28 b) er anvendt udtrykket "privilegeret kreditor”, hvis betydning
retsteknisk ikke er entydig (idet benzvnelsen dog som regel antages at sigte til krav
omfattet af konkurslovens § 95 eller § 96).

Det fremgér af lovens § 58, at Finansiel Stabilitet A/S skal aflases af en "serlig
offentlig virksomhed" (et SOV) med navnet "Finansiel Stabilitet”. Som anfort
fastslis det i lovudkastets § 59, stk. 4, (at) "lov om offentlighed i forvaltningen og
Jorvaliningsloven finder ikke anvendelse for Finansiel Stabilitet og dets
datierselskaber.” Dette synes problematisk.

Det fremgér videre, at Erhvervs- og Vakstministeriet i medfer af § 62 har de
befojelser, som i et aktieselskab ville tilkomme generalforsamlingen. 1 kraft af de
befajelser der er tillagt ministeren, indebarer den samlede konstruktion, hvor kontrol
med myndigheden i medfer af offentliglighedsloven og forvaltningsloven er afskéret
og den begreensede domstolsprevelse, at den juridiske kontrol af bdde Finansiel
Stabilitet og ministerens virke begranses.
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Det er en selviolge, at en rekke af de dispositioner, som de involverede
myndigheder, herunder Finansiel Stabilitet, har behov for at treffe i forbindelse med
restruktureringsproblemer indenfor den finansielle sektor, ikke vil vere egnede til
offentliggorelse, herunder gennem aktindsigtsbegeeringer. Det mé imidlertid antages,
at dette ferst og fremmest ger sig geldende "pa den korte bane”. Erfaringerne fra de
retssager, der er fulgt i kolvandet pa de hidtidige bankpakker efler finanskrisen, viser
ifolge nogle advokater, at Finansiel Stabilitet er meget tilbageholdende med at
fremlzgge oplysninger, ogsd udenfor de filfelde hvor hensynet il
"bankhemmeligheden”, det vil sige beskyttelsen af kunderne i de kriseramte
finansielle virksomheder, nodvendiggor dette. 1 relation til en efterfolgende
vurdering af, om de involverede myndigheder har disponeret proportionalt og
objektivt, forekommer det retssikkerhedsmessigt betznkeligt, at begreensningen mod
offentlighed er absolut.

Generelt er der indenfor den finansielle sektor de senere ar sdvel pa direktivniveau
som i national lovgivning samt i den opfelgende myndigheds- og retspraksis udviklet
en rekke standarder om “"god skik" for den méde, de finansielle virksomheder
optreder pa. Det kan vare udfordrende, at de magtbefojelser, som tillegges
kontrolinstanserne i relation til sektoren, ikke er palagt tilsvarende standarder.

samfund@advokatsamfundet.dk
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Chief Legal Officer CLS Group

Exchange Tower
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Danish Financial Supervisory Authority (Finanstilsynet):

E-mall: ministerbetienina@ftnet.dk
CC: lvi@ftnet.dk; lef@ftnet.dk

Re: Comments on the Draft Act on Recovery and Resolution of Certain Financial Undertakings
implementing Article 68 of the Bank Recovery and Resolution Directive

Dear SirsfMesdames,

Thank you for the opportunity to submit these comments with respect to Sections 30(1) and 30(5) of the
Draft Act on Recovery and Resolution of Certain Financial Undertakings (the “Act”) implementing Article 68
of the Bank Recovery and Resolution Directive (the *“BRRD").

CLS Bank International ("CLS") is the operator of a financial market infrastructure {"FMI®) that is the
predominant settlement system for forelgn exchange transactions (the “CLS System"). The CLS System is
a “designated system™ under Directive 98/26/EC (the Settlement Finality Directive or the “SFD"), which is
Implemented in Denmark by the Danish Securities Trading Act (veerdipapirhandalsioven), Consolidation
Act No. 831 of 12 June 2014 (the "Securities Trading Act’). CLS has also been designated as a
systemically important financial market utility (a “SIFMU") by the Uniled States Financial Stability Oversight
Council,

CLS is cognizant of its responsibiliies as an FM! and agrees that systemically important financial
institutions in resolution should be able to continue to participate in FMis, where continued participation
does not subject the FM! or its participants to undue risk, since such access may be criticai to the success
of the resolution. Accordingly, CLS believes that institutions that are participants in FMis, as well as FMis
themselves, should take all necessary and appropriate actions to maximize the likefihood that continued
participation will be possible. However, continued participation in a designated system by an entity in
resolution should not jeopardize the legal basis of the system' and, In particular, it is critical that the
application of the SFD's fundamental legal protections to designated systems will not be called into
question as a result of resolution measures.

' Principle 1 (Legal Basis) of tho Principles for Financial Markel Infrastructures (the “PFMI™) requires thal an FM| have "a well-
founded, ciaar, transpareni, and enforceable legal basis for each matarial aspect of ils aclivitles [n all relavant Jurisdictions.” The
PFMI further provide that "{ilf the legal basis for an FMI's activities and operations Is inadequate, uncertaln, or opaque, then the
FMs, lis particibants, and thelr customers may face unintended, uncertain, or unmanageable credit of liquidity risks, which may
also creato or ampiify systemic risks.”




Impact of Resolution Measures upon the Settlement Finality Directive/Section 30(1)

CLS notes that Recilal 93 of the BRRD makes it clear that the BRRD intended to address the fundamental
need of designated systems for legal certainty with respect to the application of the SFD where resolution
measures are taken. It states that:

“To ensure that ... protections apply appropriately In crisis situations, whilst maintaining
appropriate ceriainty for operators of payment and securities systems ..., this Directive
provides that a crisis prevention measure or a crisls management measure should not, per
se, be deemed to be insolvency proceedings within the meaning of [the SFD), provided
that the substantive obligations under the contract continue to be performed. However,
nothing in this Directive prejudices the operation of a system designated under [the
SFD)...."

However, a review of Section 30(1) of the Act (which CLS believes was intended to implement Article
68(1). which implements Recital 93 of the BRRD) indicates thal this seclion is completely silent with
respect to the impact of resolution measures upon the SFD, as implemented in Denmark by the Securities
Trading Act. Although the current draft of Section 30(1) refers to the key concepts embodied in Asticle
68(1) of the BRRD, draft Section 30(1) refers lo the definition of insolvency procesding in the second
sentence of Section 58h(1) of the Securities Trading Act, and indireclly to the definitions of “winding-up"
and "reorganisation” in the Financlal Collateral Directive, but makes no reference to the SFD.

it is therefore critical that Section 30(1) of the Act explicitly refer to the definition of "insolvency proceeding'
as set forth in the SFD. If Section 30(1) remains silent with respect to this critical issue, significant
uncertainty with respect to the ability of an entity in resolution to continue to participate in designated
systems will result. if there are doubits as to the continuation of those SFD protections, in order to protect
the system and its members and to limit the risk of additional systemic impacts, a designated system may
well be forced to exclude the resolved entity from the system.

In order to address this issue, CLS recommends the addition of a second sentence at the end of Section
30(1) of the Act explicity providing thet a resolution measure taken pursuant to the Act shall not in itself
constitute an insolvency proceeding as defined in the SFD.} CLS believes that this amendment, if
impiemented, will maximize the likelihood of continued participalion by entities in resolution and will provide
a high degree of legal certainty.

For Resolution Measures in Non-EU/EEA Jurisdictions

Where local law permits third-country financial institutions subject to a resolution proceeding to continue
participating in a designated system, CLS will attempt to aflow the entity to continue participating unless
participation results in undue risk to CLS or its members. Therefore, CLS suppoits Section 30(5), which
provides that a resolution measure does not constitute an enforcement event or an insolvency proceeding
where such resolution measure is initiated in a country outside of the European Union that has not entered
into an agreement with the European Union with respect to resolution. (See Section 30(1). CLS has two
comments on Section 30(5). First, it is important that our above comments on the definition of “insolvency

proceedings” in Section 30(1) are adopted so the definition of “insalvency proceedings” refers to the

2 asnoled in Annex 1 of Appendix Il to the Financial Stabtlity Board's Key Attributes of Effactive Resolution Rogimes for Financia'
institutions (October 15, 2014), “Jurisdictions should ensure that fsws and regulations applicable lo FMis should nat pravent FMIs
from maintaining the participation of a firm in resolution provided that the safe and orderly operation of the FMI Is not
compromised.”

3 An allernative spproach, aithough not the prefesred approach from CLS's perspective, would be to amend the current dofinition of
insolvency proceeding in draft Section 30(1) lo also includa a reference to the SFD. If, however, this approach is adopled, in
order to onhance certainly with respect lo the prolections provided in this Seclion, CL.§ requests that the Act provide that
the relevant “substantive obiigations” in respeci of each designaled system for purposes of Section 20 of lhe Act are to be defined
by each such designated system, and thal the system isell has the responsibiity to determine whether those obfigations have
been met in lhe avent that one of its participants is subject to a resolution measure.



definition of insolvency proceedings in the SFD. If Section 30(1) is not corrected, Section 30(5) wiil not
work as intended, since it refers to Subsectlions (1)-(4). Second, while “resolution measures” in Section
30(5) refer to resolution measures under the laws of the country outside of the Eurapean Union — and not
to measures under the Act — the general definition of “resolution measuras” in Section 2(2) erroneously
refers to measures under the Act. When taking the definition of “resolution measures® in Section 2(2) into
account, Section 30(5) does not work properly. We tharefore suggest inserting wording in Section 30(5)
that ensures that the definition of “resolution measures” is not limited to the definition in the Act, but covers
all resolution measures Initiated In a country outside of the European Union. As a result, the text of
Section 30(5) will be conslstent with the explanatory note to Section 30(5) of the Act, which states thal
°subsections 1-4 also apply where a resolution measure has been Initiated in a country outslde the
European Union® and not under the Act.

Please do not hesilate to contact us if you have any questions regarding this letter.

Sincerely, )

Chief Legal Officer
CLS Group

cc: Lauren Alter-Baumann, Managing Director, Legal and Regulatory Strategic Affairs, CLS Bank
International
Andrea Gildea, Director, Assistant General Counsel, CLS Bank International







DANMARKS
SKIBSKREDIT

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kabenhavn @

31. oktober 2014

Sendt pr. e-mail: 1nini jeni !l: med kopi til og

Bemaerkninger til lov om et afviklingsberedskab

Finanstilsynet har ved mail af 3. oktober 2014 fremsendt udkast til restrukturering og
afvikling af kreditinstitutter. Danmarks Skibskredit A/S har foretaget en gennemgang af det
modtagne udkast og har felgende bemaerkninger.

Det fremgdr af ®ndringsforslaget il lov om Finansiel virksomheds § 266, stk. 3, at
Finanstilsynet skal undtage realkreditinstitutter fra at opfylde kravet om bail-in.

Det nzvnes endvidere i horingsforslaget, at baggrunden for at undtage realkreditinstitutterne
fra at opfylde et krav om nedskrivningsegnede passiver og udelukke anvendelsen af bail-in er,
at realkreditinstitutterne har en serlig forretningsmodel, hvor institutterne udelukkende
finansierer boliglin. Herunder at realkreditinstituttet gradvist afvikles, i takt med at kunderne
betaler deres boliglén tilbage som normalt, og betalingerne umndret gr videre til investorerne
i reatkreditobligationerne.

Danmarks Skibskredit har ligeledes en szrlig forretningsmodel, hvor der udelukkende
finansieres skibe mod 1. prioritets pant. Skibskreditobligationer opfylder, ligesom
realkreditobligationer, til fulde kriterier i artikel 52, stk. 4, i investeringsdirektivet ("UCITS™).
Obligationer der opfylder kriterier i artikel 52, stk. 4, betegnes som "serligt sikre
obligationer”, “Guldrandede obligationer” og "Covered Bonds”. Selskabet er i lighed med
realkreditinstitutterne underlagt Obligationsbekendigarelsen (balanceprincippet), som
begrenser instituttets muligheder for at tage finansielle risici. 1lov om et
skibsfinansieringsinstitut § 3 a-e, er der i lighed med realkreditinstitutterne udarbejdet en
eksplicit og positiv oplistning af, hvilke afviklings-varktejer, der er mulige at anvende for
nedlidende eller forventeligt nedlidende skibs-finansieringsinstitutter. Et skibskreditinstitut
kan endvidere blive afviklet ved anvendelse af enten virksomhedssalg, broinstitut, eller
adskillelse af aktiver.

Reglerne vedr. afvikling af et skibsfinansieringsinstitut er sdledes identiske med
afviklingsregleme for realkreditinstitutter. Obligationsejerne har siledes i tilfelde af konkurs
en fortrinsstilling til aktiverne i det kapitalcenter, som obligationerne er udstedt i. Dette
indeberer, at obligationsejere i tilfeelde af konkurs opndr en privilegeret stilling til midleme i

Dunmarks Skibskredit A/S - CVR-nr 274826 49
Sankt Ansiae Plads 3 - 1250 Kobenhovn K T 33 3393 33 - F- 33 33 96 66 - E: danmarks @ skibskredit.dk

www.skibskredit.dk



kapitalcentret forud for al anden geld (simple kreditorer, ansvarlig lanekapital, hybrid
kernckapital, samt seniorgzld).

Danmarks Skibskredit er ikke via implementering i lov om finansiel virksomhed direkte
omfattet af reglerne om genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber
(BRRD). Erhvervs- og Veekstministeren bemyndiges til at fastszctte nermere regler om, at de
foresliede @ndringer i lov om finansiel virksomhed finder anvendelse pa et skibs-
finansieringsinstitut. Danmarks Skibskredit vurderer pa den baggrund, at man pa nuverende
tidspunkt ikke er omfattet af de foresliede 2ndringer i lov om {inansiel virksomhed.

Pa den baggrund ber Erhvervs- og Vakstministeren, i forbindelse med en eventuel

implementering af Recovery and Resolution Directive (BRRD), pracisere, at reglerne om
nedskrivningsegnede passiver, herunder bail-in, ikke omfatter Danmarks Skibskredit A/S.

Med venlig hilsen

Danmarks Skibskredit

Morten S. Sgrensen
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Udkast til forslag til Lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder
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Udkast til forslag tit Lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel
stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om vardipapirhandel m.v.
og forskellige andre love (Gennemfarelse af direktiv om genopretning og afvikiing af
kreditinstitutter og investeringsselskaber (BRRD) og direktiv om indskudsgarantiordninger (DGS))

Finanstilsynets haring af 3. oktober 2014, j.nr. 1911-0043.

For almindelige mennesker har banker traditionelt stiet som tillidsveakkende institutioner og solide
investeringsobjekter. Under den finansielle krise har forbrugerne oplevet dramatiske bankkriser, hvor
mange private investorer har mistet store belob, fordi darlig bankiedelse ferte bankerne til en
situation, hvor det skulle afgeres, om banken skulle erkleeres konkurs, eller om den kunne blive
overtaget af en anden bank.

Nogle af disse bankkrak er stadig omgivet af meget usikkerhed og et ikke tilfredsstillende
informationsniveau:

» Hvad vidste og hvad gjorde:
- Ledelsen i den enkelte bank,
- Finanstilsynet,
- Finansiel Stabilitet A/S og
- Danmarks Nationalbank.

og hvorfor?

Y

Gav Finanstilsynet, Finansiel Stabilitet A/S og Danmarks Nationalbank den relevante
information til hinanden?

‘f

Hvad fik de private investorer at vide gennem barsmeddelelser, pressemeddelelser og
prospekter?

Var informationen til de private investorer:
- Tilstraakkelig og
- pélidelig.

‘f

De private aktionaerers tillid til banker og myndigheder er voldsomt svaekket fordi disse sporgsmal
stadig er ubesvarede.



% Dansk

Aktionzrforening

Dansk Aktionarforening finder det derfor forkert at indrette det kommende system for restrukturering
og afvikling p4 en mere lukket made end nedvendigt i forhold til direktiverne.

Det ber vaere muligt for borgerne at fremtvinge information og méaske erstatning gennem
offentlighedsloven eiler domstolene.

Dansk Aktionaerforening har ikke andre bemeerkninger til disse udkast til lovforslag.

Med venlig hilsen
Dansk Aktionaerforening

i

Jens Mgller Nielsen
Direktor
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Forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finanatelle virk-
somheder

Finanstilsynet har den 3. oktober 2014 sendt nedenstiende udkast lovforslag {
hering.

1) Forslagtil lovom restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomhe-
der

og

2) Forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel
stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om veerdi-
papirhandel m.v. og forskellige andre love (Gennemforelse af direktiv om
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber
(BRRD) og direktivom indslmdsgarantiordninger (DGS))

Danske Advokater har nedenstende bemeerkninger til § 3, nr. 26, hvor der foreslas
dﬂngerafﬁqilovomengamnﬂfondforindskydereoginmtomr.

Efter den geeldende bestemmelse i § 9, stk, 2, nr. 9, 1lov om en garantifond for ind-
skydere og investorer dmkkes indsknd, der indestir pd advokaters klientkonti, fuldt
ud.

l§3,nr.26,iudkasmtillovforslagfomslﬁs§9nyaﬂ'attetE&erdenﬁareslﬁedenyaf-
fattelse deekkes indskud, der indestAr p& advokaters klientkonti, fra og med 1. juli
mxs&kel&ngemfuldtud,jﬁdogovergangsreglmews,stkA,ogs.

I de almindelige bemeerkninger pkt. 2.10.3 er eendringerne neermere beskrevet, lige-
som de er beskrevet i bemarkningerne til § 3, ar. 26. Det fremghr bl.a. af bemsrk-
ningerne, at den ubegreensede deekning for indskud, der indestér pé advokaters kli-
entkonti, bortfalder.

Uanset at direktiv 2014/49/EU er et totalharmoniseringsdirektiv, vil Danske Advo-
kater tillade sig at henlede opmeerksomheden pi en reekke scenarier, der kan forven-
tes at blive konsekvensen af, at den ubegransede dekning af klientkontomidler bort-



falder. Efter Danske Advokaters opfattelse mi det ligge uden for enhver tviv, at ad-
vokaters adfeerd vil eendre sig som felge af de nye regler.

Det forste scenarie, der kan forventes, er, at advokatvirksomheder, der har klientkon-
tomidler indesthende § ikke-SIFI institutter, vil fytte disse midler til SIFI institutter
pA grund af den forventede storre sikkerhed her.

Det andet scenarie, der kan forventes, er, at advokatvirksomheder vil forsege at opn
konkret samtykke fra deres Klienter til den specifilde placering af klientkontomidler,
siledes at der opnis klarhed over, at advokaten ikke har et ansvar for eventuelt tab,
hvis pengeinstituttet ghr konkurs. Det vil indebere en administrativ ekstrabyrde for
advokatvirksomhederne.

Det tredje scenarie, der kan forventes, er, at advokatvirksomheder vil indrette sig
efter de nye regler ved at anvende konti i flere pengeinstitutter. Brugen af flere konti
vil indebeere en administrativ ekstrabyrde for advokatvirksomhederne.

Det fjerde scenarie, der kan forventes, er, at advokatvirksomheder vil afdeekke risiko-
en ved klientkonti via forsikringer. Dette vil medfore, at de faste omkostninger for
advokatvirksomhederne vil stige. I sidste instans mé det forventes, at advokatvirk-
somhederne vil overvelte stigende omkostninger pé kunderne.

Det sene svar beklages.

Med venlig hilsen

Vit

Paul Mollerup
Adm. direktor
pmo@danskeadvokater.dk
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Kopi til: lvi@finet.dk og lel@ finct.dk
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Datatilsynet
Borgergade 28, S.
1300 Kebenhavn K

CVR-nr. 11-88-37-29

Telefon 3319 3200
Fax 3319 3218

E-mait
di@datatilsynet.dk
www.datatlisynet.dk

J.nr.  2014-112-0372
Sagsbehandier

Hanne Louise Heimark
Direkte 3319 3215

Vedrgrende hgring over udkast til forslag til lov om restrukturering og
afvikling af visse finansielle virksomheder

1. Ved e-mail af 3. oktober 2014 har Finanstilsynet sendt ovenstiende lov-
forslag i hgring og anmodet om Datatilsynets eventuelle bemarkninger.

2. Lovforslaget giver ikke umiddelbart Datatilsynet anledning til konkrete
bemarkninger.

Datatilsynet skal dog overordnet bemerke, at tilsynet forudsztter, at person-
datalovens' bestemmelser vil blive iagttaget i forbindelse med eventue] be-
handling af personoplysninger, der vil ske pa baggrund af lovforslaget.

I det omfang persondataloven er tiltznkt fraveget ved den omhandlede lov-
givning, forudsetter Datatilsynet, at Finanstilsynet har vurderet, at fravigelsen
kan ske inden for rammerne af Databeskyttelsesdirektivet®. Datatilsynet skal i
sd fald anbefale, at spgrgsmalet belyses i lovforslagets bemarkninger.

3. For god ordens skyld skal Datatilsynet bemerke, at ved udarbejdelse af
bekendtgprelser, cirkulerer eller lignende generelle retsforskrifter, der har
betydning for beskyttelsen af privatlivet i forbindelse med behandling af op-
lysninger, skal der indhentes en udtalelse fra Datatilsynet, jf. persondatalo-
vens § 57.

Med venlig hilsen

Hanne Louise Hgimark

' Lov nr. 429 af 31. maj 2000 om behandling af personoplysninger med sencre endringer.
: Europa-parlamentet og Ridets direktiv 95/46/EF af 24. okiober 1995
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Sendt til: ministerbetjening @finet.dk
Kopi til: lvi@Itnet.dk og le[@(inct.dk

30. oktober 2014

Datatilsynet

Borgergade 28, S.
1300 Kebenhavn K

CVR=-nr. 11-88-37-29

Telefon 3319 3200
Fax 3319 3218

E-mall
dt@datatiisynet.dk
www.datatilsynet.dk

J.nr.  2014-112-0371
Sagsbehandler

Hanne Louise Heimark
Direkte 3319 3215

Vedrgrende udkast til forslag til lov om @ndring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere
og investorer, lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love

1. Ved e-mail af henholdsvis 3. og 27. oktober 2014 har Finanstilsynet sendt
ovenstdende udkast til lovforslag i hgring og anmodet om Datatilsynets even-
tuelle bemarkninger.

2. Lovforslaget giver ikke umiddelbart Datatilsynet anledning til konkrete
bemarkninger.

Datatilsynet skal dog overordnet bemzarke, at tilsynet forudsztter, at person-
datalovens' bestemmelser vil blive iagttaget i forbindelse med eventuel be-
handling af personoplysninger, der vil ske pA baggrund af lovforslaget.

I det omfang persondataloven er tiltznkt fraveget ved den omhandlede lov-
givning, forudsatter Datatilsynet, at Finanstilsynet har vurderet, at fravigelsen
kan ske inden for rammerme af Databeskyttelsesdirektivet’. Datatilsynet skal i
sd fald anbefale, at spprgsmalet belyses i lovforslagets bemarkninger.

3. For god ordens skyld skal Datatilsynet bemerke, at ved udarbejdelse af
bekendtggrelser, cirkulerer eller lignende generelle retsforskrifter, der har
betydning for beskyttelsen af privatlivet i forbindelse med behandling af op-
lysninger, skal der indhentes en udtalelse fra Datatilsynet, Jf. persondatalo-
vens § 57.

Med venlig hilsen

Hanne Louise Hgimark

'Lov nr. 429 af 31. maj 2000 om behandling af personoplysninger med senere @ndringer.
! Europa-parlamentet og Ridets direktiv 95/46/EF af 24. oktober 1995
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Finanstilsynet

Juridisk kontor Confederation of Danish Industry
Arhusgade 110

2100 Kebenhavn @

DI's heringssvar til udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling
af visse finansielle virksomheder mv.

Finanstilsynet har den 3. oktober 2014 sendt (1) udkast til forslag til lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt (2) forslag til lov om
@ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lovom en garantifond
for indskydere og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love i
hering.

Europa-Parlamentet og Ridet har vedtaget et direktiv, der giver en raekke forskellige
befajelser til at tilsyns- og afviklingsmyndigheder i medlemsstaterne til at gribe ind i en
usund eller nadlidende finansiel virksomhed med henblik pd at sikre kontinuiteten i
virksomhedens kritiske finansielle og okonomiske funktioner og samtidig minimere
virkningen pd samfundsokonomien og det finansielle system.

Lovforslagene har til formal at sikre, at der i videst muligt omfang ikke indgar statslige
midler ved hindteringen af en nedlidende eller forventelig nedlidende virksomhed. Det
skal siledes veere aktionererne, der baerer tabene forst, og derefter de ovrige kreditorer i
overensstemmelse med konkursordenen. Et grundleggende princip er derudover, at
afviklingen ikke ma stille kreditorerne darligere, end hvis virksomheden var blevet taget
under konkursbehandling.

DI har folgende bemarkninger til haringen.
Indledningsvist skal DI bemarke, at et velfungerende kapitalmarked er en grundleggende

forudsatning for, at danske virksomheder kan fungere og investere, og derigennem skabe
aget okonomisk veekst og flere arbejdspladser i Danmark. Det er siledes vigtigt, at

H. C, Andersens Boulevard 18 (+458) 3377 3377
1787 Kebenhavn V di@di.dk
Danmark di.dk CVR. 16077593

Yo



virksomhederne har adgang til rakke forskellige finansieringskilder, der pd
konkurrencedygtige vilkir kan finansiere virksomhedernes bide drift og udvikling.

Ad § 12, stk. 2 — eendring af konkursordenen

§ 12, stk. 2 i lovforslag (1) indeholder en @ndring af konkursordenen for de omfattende
virksomheder, idet der indferes en prioritetsstilling 1 konkursordenen over de simple
kreditorer for en rakke indskydere og indskyder- og investorgarantiordning. Forslaget
indeberer, at der gives indskud fra fysiske personer og mikrovirksomheder, smi eller
mellemstore virksomheder prioritet over simple kreditorer.

For at undgd diskrimination af indskydere p& baggrund af deres starrelse skal DI anbefale,
at indskud fra store virksomheder behandles pi samme méde som den, der lzgges op til
at gzlde for mikro, smi og mellemstore virksomheder.

Ad § 65 - Overforsel af Indskydergarantifonden til Finansiel Stabilitet

Der lz=gges op til en omdannelse af Finansiel Stabilitet A/S til en selvstendig offentlig
virksomhed med navnet "Finansiel Stabilitet”. I den forbindelse skal den nuvzrende
indskyder og investorgarantifond sammenlegges med Finansiel Stabilitet, sledes at den
fremover hAndteres og administreres af Finansiel Stabilitet.

Der leegges i § 65 i lovforslag (1) op til, at Finansiel Stabilitet - ligesom i dag - skal ledes af
en bestyrelse pa op til 7 medlemmer, som skal varetage den overordnede og strategiske
ledelse af virksomheden. Bestyrelsesmedlemmerne udpeges af Erhvervs- og
Veekstministeren for en periode for 1 ir med mulighed for genudneevnelse.

Det fremgar § 65, stk. 4 i lovforslag (1), at bestyrelsen skal sammenszttes, sa den samlet
set har de fornadne kompetencer til at varetage virksomhedens formal, herunder den
fornodne faglige, forretningsmessige, ledelsesmassige og pkonomisk indsigt. I
jovbemarkningerne fremgar, at der i bestyrelsen bl.a. skal vaere kompetencer indenfor
drift af de omfattende virksomheder, forretningsmessig indsigt, indsigt i forbruger- og
investorforhold samt erfaring med salg af hele eller dele af virksomheder.

DI skal bemerke, at den nuveerende garantifond for indskydere og investorer bestér af 8
medlemmer, der udnzvnes af ekonomi- og erhvervsministeren. Det fremgir af
lovgrundlaget, at bestyrelsens formand og nastformand skal reprasentere henholdsvis
nationalokonomisk og regnskabsmassig sagkundskab og juridisk sagkundskab. 2
medlemmer skal reprmsentere Pengeinstitutter, 1 medlem skal representere
Realkreditinstitutter, 1 medlem skal representere Fondsmaglerselskaber,
investeringsforvaltningsselskaber samt Forvaltere af alternative investeringsfonde og 2
medlemmer skal reprasentere indskyderne og investorerne.

DI finder, at det bor tydeliggeres i lovforslag (1), hvordan den kommende sammensa&tning
af bestyrelsen i Finansiel Stabilitet tager hejde for den nuverende sammensetning af



bestyrelsen i garantifonden for indskydere og investorer, serligt i lyset af at 2 medlemmer
i den nuverende garantifonden reprasenterer indskyderne og investorerne.

Med venlig hilsen

Morten Qvist Fog Lund
Chefkonsulent
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Sendt pr. e-mall: ministerbetiening@ftnet.dk, ¢¢. lvi@ftnet.dk ag lef@ftnet.dk

Horingssvar vedrgrende forslag til lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder og
forslag til lov om a&ndring af lov om finansiel virksom-
hed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond
for indskydere og investorer, lov om vardipapirhandel
m.v. og forskellige andre love

Finanstilsynet har den 3. oktober 2014 sendt ovennaevnte udkast tii lov-
forslag | hering. Nedenfor anfares Finansrddets kommentarer tii de enkeite
deie af lovforslagene. Kommentarerne er delt ind i farst nogie overordnede
bemeerkninger og derefter bemaerkninger til specifikke dele af lovforslagene
inddeit i emneomréder.

Indledningsvist skal Finansrddet bemaerke, at det er meget vigtigt, at dan-
ske banker reguleres efter de faiies europzeiske regler og intentloner. Det
geelder bide for impiementeringen af direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014
om regelszet for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber (BRRD) og direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om ind-
skudsordninger (DGSD), men 0gs8 retningslinjer udstedt i henhold til disse
direktiver.

Finansr8det hilser generelt direktiverne og implementeringen heraf meget
velkommen. Det er af afgarende betydning, at regler for hdndtering af kri-
seramte banker er harmoniseret | det mindste inden for EU, og det er helt
centralt, at der ved impiementeringen af BRRD og DGSD samt regler ud-
stedt | medfor heraf ikke sker en overimplementering af de falles europzei-
ske regler.

Reglerne om restrukturering og afvikling af kreditinstitutter og investerings-
seiskaber, herunder muligheden for nedskrivning eller konvertering af rele-
vante kapitalinstrumenter og gzeldsinstrumenter, har potentielt meget stor
betydning for pengeinstitutternes mulighed for at agere p8§ markedet p&
konkurrencedygtige vilk8r, herunder at kunne tiitraekke konkurrencedygtig
funding og derigennem sikre de danske bankers konkurrence- og udidnsev-
ne.

Indforelsen af Bankpakke I1I (afvikiingsordningen for ngdlidende banker) i
Danmark | oktober 2010 viste, at det er af afgerende betydning, at grundia-
get for danske bankers virksomhed b&de | form af regler og praksis ikke
afviger fra, hvad der anses for standarden i EU.

31. oktober 2014

Finanssektorens Hus
Amaliegade 7
DK-1256 Copenhagen K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mali@finansraadet.dk
www.finansraadet.dk

Kontakt Birgitte Bundgaard
Direkte +45 3370 1067
bbhm@finansraadet.dk

Kontakt: Michael Friis
Direkte +45 3370 1120
mfr@finansraadet.dk
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Nedgraderingen af dansker bankers rating som folge af anvendeise af Bank-
pakke III betad og betyder stadig, at prisen pé funding p3 de internationale
markeder er forgget, og tiigeengeligheden er blevet mindre. Dette faktum

har haft stor betydning for danske bankers konkurrenceevne de sidste 4 3r.

For banker med graenseoverskridende virksomhed er det ligeiedes af afgo-
rende betydning, at reglerne implementeres ensartet, og at den danske lov-
givning p3 omrédet forankres i et teet og forpligtende samarbejde med de
pvrige myndigheder i afviklingskoliegler med dansk deltageise.

Lovforslagene indeholder en lang raekke bestemmelser, hvori erhvervs- og
vaekstrinisteren eller Finanstilsynet bemyndiges til at fastsaette suppleren-
de eller uddybende regler. Begrundeisen herfor er, at BRRD- og DGSD-
direktiverne vil blive udfyldt af niveau 2- og 3-regulering, som man ensker
mulighed for hurtigt at kunne implementere i dansk ret.

Finansridet har forst3else for, at der snskes en hurtig og smidig arbejds-
proces i forbindelse med implementering af den uddybende regulering. Fi-
nansridet skal dog i den forbindelse understrege, at de bemyndigelses-
hjemler, som lovforslaget indeholder, alene m3 udnyttes i det omfang, dette
er nadvendigt for at gennemfere EU-reguleringen.

Derudover ber der tages konkret stilling tii, hvilket reguleringsinstrument
der vil vaere det rette | forbindelse med implementering af niveau 2- og 3-
reguleringen eller udnyttelse af vaigmuligheder heri. Séledes vil det ikke
nodvendigvis aitid veere bekendtgorelsesformen, der er den rette. I visse
situationer kan det eksempelvis tznkes, at det kan blive nedvendigt at lov-
give. Uanset hvilket instrument der veelges, er det dog af afgerende betyd-
ning, at der sikres gennemsigtighed i regeludstedelsesprocessen, og at der
sker inddragelse af relevante interessenter.

1. Afvikiingsmyndigheden

I henhold til BRRD artikel 3, skal hvert medlemsland udpege en elier flere
offentlige administrative myndigheder eiler myndigheder, der har faet over-
draget offentlige administrative befajelser, og som skal vaare ansvarlig for
krisehdndteringen.

Afvikiingsmyndigheden kan veere en tilsynsmyndighed under forudszetning
af, at de tilstraekkelige governance-strukturer er p8 plads.

Det foresl8s, at afviklingsmyndighedens opgaver i henhold til direktivet for-
deles mellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, sdledes at Finanstilsynet
tilaegges de opgaver, som vedrarer banker, og Finansiel Stabilitet varetager
de opgaver, som har til form8l at afvikle en eventueit nediidende bank. Fi-
nansridet kan tilslutte sig denne fordeling af opgaver, da det er vigtigt, at
der ikke er overlappende kompetencer mellem de to instanser.

Det er samtidig vigtigt, at indretningen af det nye afviklingsregime bliver s&
effektiv og omkostningseffektiv som muligt. Samtidig er det dog ogs3 vig-
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tigt, at der er den tlistraekkelige tillid ti! de afggrelser, som traeffes bade af
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, fra indeniandske og internationale inte-
ressenter, og at regimet bliver internationalt sammenligneligt.

Finansradet finder derfor, at Finansie! Stabilitet bor oprettes som en offent-
lig styrelse p3 linje med Finanstilsynet med en bestyrelse udpeget af er-
hvervs- og vaekstministeren. Det er derfor Finansrédets klare opfattelse, at
dette er pd linje med implementeringen | de gvrige EU-lande.

Finansie! Stabilitet vil skulle varetage myndighedsopgaver og vil kunne til-
lzegges ovrige opgaver som ministerbetjening, iovforberedende opgaver mv.
hvorfor Finansrddet finder det naturligt, at Finansiei Stabilitet biiver en sty-
relse under erhvervs- og vaekstministeren med de retssikkerhedsmzaessige
garantier, herunder rekursmuiigheder jfr. BRRD art. 85, det indebzzrer, og
den budget- og regnskabsmaassige kontrol det medfarer.

2. Genopretningsplaner

Som fpige af implementeringen af direktivets regler om genopretningspianer
vil kravene til disse blive udbygget betragteligt, deis vil en raekke banker,
som ikke tidligere har skuiiet udarbejde genopretningsplaner, blive omfattet
af bestemmelserne, og dels vil kravene til de banker, som allerede har ud-
arbejdet genopretningsplaner, blive aget veesentligt og vil medfere et bety-
deligt arbejde for bankerne. Hertil kommer, at ievel 2-reguleringen vedrg-
rende dette endnu ikke er pd plads.

Der er ikke i forslagets bestemmelser eller i ikrafttreedelsesbestemmelserne
angivet nogen frist for institutternes udarbejdelse af de nye udbyggede pla-
ner efter ikrafttraedelsen af loven. Finansrddet skai i den forbindelse anmo-
de om, at der | loven gives bankerne en rimelig frist til udarbejdelse af disse
planer.

Lovforslagets krav vedrarende udfardigelse af genopretningsplaner er end-
videre meget byrdefulde for mindre pengeinstitutter, og det er derfor meget
positivt, at pengeinstitutter med en balance under 1 mia. kr. vil kunne op-
fylde kravet til genopretningspianer ved indsendeise af deres kapitalfrem-
skaffelsesplaner til Finanstilsynet. Den administrative byrde ved udfzerdigel-
sen af genopretningsplaner vil dog ogs& for mindre pengeinstitutter med en
balance over 1 mia. kr. vaare meget tyngende. Derfor er der i lovbemaerk-
ningerne til kravet om udfaerdigelse af genopretningsplaner et szriigt behov
for yderligere at tydeliggere en anvendelse af proportionalitetsprincippet.

Det foresi8s derfor, at det i lovbemaerkningerne til § 71 a, stk. 4, i lov om
finansiel virksomhed, praeciseres, at EU-lovgivningens generelle princip om
proportionalitet Ikke mindst vil veere gaeldende i forhold tii de krav, der stil-
les til indholdet af pengeinstitutternes genopretningspian, herunder til ud-
valget af genopretningsmodeiler og anvendelsen af alvoriige makrogkono-
miske og finansielle stresstests.
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Konkret foresi8s det, at der i slutningen af lovbemaerkningerne til § 71 a,
stk. 4, indfejes folgende afsnit:

"Ved Finanstilsynets fastszettelse af regler om genopretningsplanernes ind-
hold vil der skulle tages hensyn til proportionalitetsprincippet, sdledes at
kravene til genopretningsplanens indhold, herunder udvalget af genopret-
ningsmodeller og evt. anvendelsen af makrookonomiske og finansielle

stresstests, afpasses I forhold til pengeinstitutternes:
e starrelse
s forretningsmodel
e anvendt metode til opgorelse af risikoveegtede poster for kreditrisiko
(IRB-metoden eller standardmetoden)”

Det fremg8r af forslaget til § 351a, at Finanstilsynet kan p3byde en bank at
udarbejde et detaljeret register over finansielie kontrakter, som banken har
indg3et. Udarbejdeise af et sddant register og opdatering heraf kan veere en
stor opgave for den enkelte bank, hvorfor et sddant krav tidligst ber stilles i
tiffzelde af en eventuel aktiveriné af genopretningspianen.

3. Afviklingsplaner

Ifalge iovforsiaget skal Finanstilsynet godkende afviklingsplaner for den en-
kelte bank efter indstilling fra Finansiel Stabilitet. Finanstilsynet far en raek-
ke vidtgdende befajelser til at kunne kraeve andringer i den juridiske struk-
tur, forretningsmodel mv,

Hvis disse befajelser skuile blive aktuelle at anvende, finder Finansrédet det
vigtigt, at den konkrete bank far tilstraekkellg indsigt i den samlede afvik-
lingsplan til at kunne vurdere kravets omfang, baggrund og begrundelse.
Dette bor praeciseres | bemaerkningerne tii § 71 c.

4. Nedskrivningsberettigede passiver

Finanstilsynet skal i henhold til forslaget fastszette storrelsen af nedskriv-
ningsberettigede passiver. Nedskrivningsberettigede passiver bestr af kapi-
taigrundlaget samt passiver, der ikke er undtaget fra bail-in.

Finansridet finder det vigtigt, at alle passiver, som kan veaere genstand for
bail-in, indgdr pd lige fod i opgereisen af kravet til nedskrivningsberettigede
passiver.

Finansridet finder derfor ikke, at der ber vaere adgang for Finanstilsynet tii
at stille krav om, at kravet til nedskrivningsberettigede passiver helt elier
delvist skal best3 af forpligtelser, der kan konverteres, if. forslagets § 268,
stk. 2, 2. pkt. Sammensetningen af bankens funding bar overlades til ban-
kernes strategiske og forretningsmaessige beslutning, sa lange kravene til
kapital og likviditet overholdes.

Af samme grund finder Finansrddet, at der ikke ber vaere adgang for Finans-
tiisynet til at stille krav til fordelingen af de specifikke typer af nedskrivning-
segnede passiver. Falgende szetning i bemzaerkningeme til forslagets § 266
bor derfor udg8: "Finanstilsynet vii i forhold til det enkelte pengeinstitut,
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realkreditinstitut og fondsmaeglerselskab I kunne stille krav til fordelingen af Side 5
de specifikke typer af nedskrivningsegnede passiver”.

Finansrddet finder det endvidere vigtigt, at der ikke p& forhdnd fastizgges

et minimumskrav til nedskrivningsberettigede passiver, jf. bemaerkningerne

til forslagets § 268, stk. 1, idet det, som direktivet laegger op til, skai vaere Joumainr. 411/16
en konkret vurdering i hvert tilfelde baseret p8 den konkrete afviklingsplan Dok. nr. 529534-v1
og bankens forhold | evrigt, dette galder bdde krav i forhold til et eventuelt

kapitalkrav eller buffers. Det er | gvrigt vigtigt, at kravene tii nedskrivnings-

berettigede passiver folger udviklingen inden for EU af hensyn til bankere-

nes konkurrenceevne.

Det fremg8r af bemarkningerne til forslagets § 266, at en overtraedelse af
kravet om nedskrivningsegnede passiver som udgangspunkt anses for en
grov overtradelse af lov om finansiel virksomhed. Finansrdet stir uforst8-
ende over for denne tilfojelse, idet det vii betyde, at Finanstilsynet kan
traekke tilladeisen i henhoid til lov om finansiel virksomhed § 224, stk. 1. En
s&dan indgribende reaktion er efter Finansridets opfatteise ikke tilsigtet og
har ikke baggrund i direktivet. Denne passus ber derfor slettes, og der bor
anvendes en aimindelig proportionalitetsvurdering af en eventuel overtree-
delse.

Det fremg8r af forslagets § 266, stk. 3, at reaikreditinstitutter skal undtages
fra at opfylde kravet om nedskrivningsberettigede passiver. Det ber i den
forbindelse praciseres, at dette ogsd gelder, nér et realkreditinstituts akti-
ver og passiver indgdr i konsolideringen for et moderselskab omfattet af
kravene til nedskrivningsberettigede passiver.

Det bor endvidere preeciseres, at det er muligt for banker at opfylde kravet
inden for koncernen for det enkelte datterselskab med koncerninterne pas-
siver. Det ber derfor fremg8 af bemaarkningerne, at den enkelte bank kan
medregne koncerninterne passiver blandt de nedskrivningsegnede passiver,
s&fremt banken er en del af en koncern.

1 bemeerkningerne tii § 266 er angivet folgende: "Det bemzerkes, at deri-
vatpassiver medtages | opgorelsen af de samlede passiver, i det omfang der
gives fuld anerkendelse af modpartens nettingrettigheder.”

BRRD, art. 45(1), m3 forstds s8dan, at derivatpassiver beregningsteknisk
skal nettes fuldt ud | overensstemmelse med aftale- og retsgrundiaget her-
for, for derivatpassiverne medtages i opgereisen af de samlede passiver.

Uanset, at szetningen | bemaerkningerne stammer fra den danske version af
BRRD, art. 45(1), anbefaler Finansridet, at s=tningen preaciseres siledes at
dette tydeligere reflekteres. S3ledes anbefales det, at satningen sndres til
folgende:

"Det bemaerkes, at derivatpassiver i beregningen nettes fuldt ud i overens-



stemmelse med aftale- og retsgrundlaget herfor, for de medtages i opgarel-
sen af de samlede passiver.”

5. Inddragelse af tilladelsen og early intervention

Det er sardeles vigtigt, at danske regler om restrukturering og afvikling af
kreditinstitutter deis er i overensstemmelse med reglerne i andre EU-lande,
og dels er indbyrdes afstemte og konsistente.

Finansridet finder, at der p3 et meget vaesentligt punkt er manglende ind-
byrdes konsistens i lovforsiaget.

Det fremg8r siledes af lovforslaget, at § 225, stk. 1, | lov om finansiel virk-
somhed skal viderefores. § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed vedra-
rer kriterlerne for, at Finanstilsynet skal - og ikke "kan” - Inddrage en virk-
somheds tilladelse. Der er tale om en szerlig dansk regel, der hverken findes
tilsvarende i CRD-direktivet eller i det nye BRRD-direktiv. Hidtil har denne
regel vaeret medvirkende til at skabe klarhed for b&de Finanstilsynet, insti-
tutterne og markedet og sdledes sikret mod, at usunde banker, der ikke
opfylder lovgivningens kapitalkrav, har kunnet viderefares. Dette vigtige
hensyn varetages fremover af de nye foresidede fzelles EU-regler for re-
strukturering og afvikling af finansielle virksomheder.

Det er Finansridets vurdering, at en opretholdelse af § 225, stk. 1, i lov.om
finansiel virksomhed med de nye bestemmelser om restrukturering og af-
vikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber snarere vil skabe uklar-
hed om behandlingen af usunde institutter i en afviklingssituation frem for
kiarhed. Derudover er det som nzevnt pd dette omrde probiematisk med
seerlige nationale regler, der afviger fra direktivbestemmelserne og eventu-
elie kommende vejledninger vedrerende inddragelse af tilladelse fra den
europzeiske banktilsynsmyndighed (EBA).

Oprethoides § 225, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed vil det siledes kun-
ne betyde, at Finanstilsynet skal inddrage et pengeinstituts tilladelse, for
betingelserne for afvikling er opfyldt, jf. § 3 | forslaget til lov om restruktu-
rering og afvikling af visse finansielle virksomheder, ligesom det vil kunne
betyde, at tilladelse skat inddrages, for betingelserne for nedskrivning eller
konvertering af relevante kapitalinstrumenter og gaeidsinstrumenter er til
stede, jf. forslaget til ny § 271 i lov om finansiel virksomhed. Dette vil veere
| modstrid med hensigten med de nye bestemmelser om henholdsvis re-
strukturering og afvikling af kreditinstitutter og muligheden for nedskrivning
eller konvertering af relevante kapitalinstrumenter og geeldsinstrumenter,
og potentielt vanskeliggore afviklingsprocessen.

Finansr@det er opmaerksom pd, at § 225, stk. 6, | lov om finansiel virksom-
hed fastseetter, at Finanstilsynet kan undlade at inddrage tilladelsen, ndr
hensynet til en hensigtsmaessig krisehdndtering eller afvikiing taler herfor.
Finansridet finder det imidiertid meget betaenkeligt, at de danske regler om
restrukturering og afvikling af finansielle virksomheder skal veere betinget
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af, at Finanstilsynet efter en konkret vurdering kan undlade at folge en ho-
vedregel om at skulle inddrage en tilladeise.

Finansrddet skal p3 den baggrund opfordre til, at § 225, stk. 1 og 6, i lov
om finansiel virksomhed ophzeves | lyset af det nye regelsat om restruktu-
rering og afvikling af visse finansielle virksomheder, og at § 224 i stedet
tilpasses, sdledes at det i overensstemmelse med CRD-direktivets bestem-
melser om inddragelse af tilladelse fremgar, at Finanstilsynet kan inddrage
tilladelsen, hvis virksomheden ikke overholder lovgivningens kapitalkrav.
Herved vil det ogs8 vaere muiigt for Finanstilsynet at afstemme dansk prak-
sis for Inddrageise af tilladelse til kommende retningslinjer fra EBA. I den
forbindelse kan der henvises til udkast til kommende EBA-retningslinjer for
fortolkning af betingelserne for, hvorndr et institut skal anses for nadliden-
de. Det fremgar heraf, jf. punkt 28 og 29, at myndigheden ved vurdering af,
om en tiliadeise skal inddrages ved en overtraadelse af tilsynsmaessige krav
| overensstemmelse med betingeiserne for inddragelse af en tilladeise |
medfor af artikel 18 | CRD-direktivet (Direktiv 2013/36/EU), derudover
blandt andet skai tage hensyn til, i hviiket omfang Identificerede svagheder i
et instituts iedelsesforhold og forretningsgange kan have vaesentlig indvirk-
ning for dets mullighed for at varetage dets bankforretninger p& betryggen-
de vis,

Derudover vurderer Finansridet, at lovforlagets bestemmelser om, hvorndr
et institut kan anses for npdlidende eller forventeligt nadlidende, ber zn-
dres, s8 det klart afspejier BRRD-direktivets bestemmelser. Fastsaettelse af,
hvornar et institut er nadlidende eller forventeligt nadlidende, er s§ledes et
centralt kriterium for, hvorndr der skal ske afvikling af et institut. Finansrd-
det finder det afgarende, at de danske regler pd dette omrade ikke adskiller
sig fra direktivets bestemmelser og dermed reglerne i andre lande.

Ad§1nr 14

Finansrddet finder, at forslaget om folgende tilfojelse: "og opretholde” bar
udg8. Finansr8det finder, at det er uklart, hvad der menes med “kravene til
at opretholde tilladelsen”, idet § 224, stk. 1, nr. 2, netop omhandler Finans-
tilsynets mulighed for at inddrage tiiladelsen.

I stedet skal Finansrddet foresld et nyt nr. i § 224, stk. 1, nr. 2, med fol-
gende ordlyd:

"hvis den finansielle virksomhed ikke opfylder kapitaikravene | artike! 92,
stk. 1, og artikel 97 og 500 i Europa-Parlamentets og R3dets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav tii kreditinsti-
tutter og investeringsseiskaber, § 124, stk. 3 og 6, § 125, stk. 4 0g 5,00 §
126 3, stk. 2-7,”

Samtidigt bor § 225, stk. 1 og 6, | lov om finansiel virksomhed udg$, jf. de
generelle bemaerkninger.
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Ad§1nr. 15

Forslaget til § 224, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed

Forslaget indebaerer, at Finanstilsynet kan inddrage tilladeisen, hvis et insti-
tut ikke opfylder lovgivningens likviditetskrav, 0g instituttet ikke har tilveje-
bragt den foreskrevne likviditet inden for en fastsat frist, hvor Finanstilsynet
har mulighed for at forlzenge fristen.

Det fremg#r af de specifikke bemzerkninger til forslaget, at Finanstilsynet
ved en beslutning om at inddrage tiliadelsen skal i=2gge vaegt p8, om virk-
somheden ikke kan, eller inden for en nzer fremtid ikke forventes at kunne
opfylde sine forpligtelser, efterh3nden som de forfalder, samt om virksom-
heden forventes at kunne genoprette en forsvartig likviditet og overholde
kravene. Disse specifikke bemeerkninger afspejler sdledes, at likviditetskra-
vet er en buffer, som skai kunne overskrides i krisesituationer, uden at tilla-
delsen inddrages.

Finansridet finder imidlertid, at dette centrale princip tydeligere burde af-
spejles andre steder af bemaerkningerne til lovforslaget. P8 side 37 i de ge-
nerelle bemaerkninger til lovforslaget fremg3r sdledes folgende: “Forslaget
medforer ikke, at Finanstilsynet skal inddrage tilladelsen ved et brud pd k-
kviditetskravet, men at Finanstilsynet pd baggrund af en konkret vurdering
har mulighed herfor.” Denne formulering afspejler ikke princippet om, at
likviditetskravet er en buffer, som skal kunne overskrides i krisesituationer.
Dette galder tilsvarende folgende szetning i de specifikke bemarkninger:
"Instituttet kan sledes som udgangspunkt godt benytte sin likviditetsbuffer
til at tilvejebringe likviditet | en stresset situation”. Finansradet finder, at
"som udgangspunkt” bor slettes.

Forsiagene til § 224, stk. 7-10 i lov om finansiel virksomhed

Finansridet finder, at bestemmelserne om, hvorndr et institut eller en kon-
cern kan anses for nedlidende eller forventeligt nedlidende, jf. forsiagene til
§ 224, stk. 7-10, mere hensigtsmaessigt kunne fremg3 af en selvstaendig
paragraf og s8ledes ikke indgd i bestemmeisen, der regulerer, hvorndr Fi-
nanstilsynet kan inddrage en tilladelse. Der er sdledes tale om adskilte for-
hold. Det forhold, at et institut anses for nodiidende elier forventeligt nodli-
dende, indg8r s8ledes som et vasentligt kriterium for, om betingelserne for
afvikling er opfyldt, jf. § 3 i forslaget til lov om restrukturering og afvikling
af visse finansieile virksomheder, hvilket ikke nedvendigvis indebzerer en
inddragelse af tilladelsen.

Finansridet finder endvidere, at bestemmelserne om, hvorndr et institut
kan anses for nadiidende eller forventeligt nedlidende, ber inddrage de for-
hold, der nzaevnes | artikel 32, stk. 4, i BRRD-direktivet. Det er sdledes iser
vigtigt, at det ikke fremadr, at et institut anses for nedlidende eller forven-
teligt nedlidende, alene fordi Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen som
falge af, at instituttet ikke opfylder kapitatkravene, herunder eksempelvis
sojle 2-kapitaikravet. Det bor i overensstemmelse med artikel 32, stk. 4,
litra a, | BRRD-direktivet fremgd, at overtraedelsen af kapitalkravene skal
have en s&dan karakter, at det vil berettige en inddragelse af tilladelsen,
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eksempelvis som falge af at instituttet har lidt eller sandsynligvis vil lide et Side ®
tab, som vaesentligt udhuler dets kapitalgrundlag.

Det er af stor betydning, at de danske regler pd dette omride ikke adskiller
sig fra direktivets bestemmelser.
Journalnr. 411/16
Ad§1inr 17 Dok. nr. 529534-v1
Forslaget til § 243 a, stk. 1, | lov om finansiel virksomhed
Finansrddet finder, at kriteriet for tidlig indgriben i forslaget tii ny § 243 a,
stk. 1, er formuleret meget bredt i forhold til kriteriet for tidlig indgriben i
artikel 27, stk. 1, i BRRD-direktivet. De specifikke bemzerkninger tii lov-
forslaget afspejler bedre kriteriet for tidlig indgriben, som det er formuleret |
direktivet, hvor der skal veere tale om en hastig eller betydelig forvaerring af
instituttets skonomiske situation.

Finansradet finder, at disse vigtige supplerende kriterler for tidlig indgriben
ber fremg8 af selve lovbestemmelsen. I overensstemmelse hermed skal Fi-
nansradet konkret foresld folgende formulering af § 243 a, stk. 1 (an-
dringsforslag fremhaevet med understregning):

"Overtraeder eller er det sandsynligt, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut

eller et fondsmazglerselskab I som falge af en betvdelig eller hastig forvzer-
ring af virksomhedens akonomiske situation | naer fremtid vil overtraede

kravene fastsat | denne lov, regler udstedt i medfor af loven eller Europa-
Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, afsnit II i
direktlv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter eller artikel
3-7, 14-17, samt 24-26 i Europa-Parlamentets og R3dets forordning (EU)
nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter,
kan Finanstilsynet p8byde virksomheden at foretage en elier flere af foran-
staitningemne | stk. 2 og 3, inden for en af Finanstlisynet fastsat frist. Fi-
nanstilsynet kan forlaenge fristen, hvis det skennes nedvendigt.”

6. Afviklingsformuen

Det fremg8r af forslagets § 55, stk. 2, at afviklingsformuen skal udgere
mindst 1 pct. af de daekkede indskud, samt at ministeren i henhold tii § SS,
stk. S, efter indstilling fra Finansiel Stabilltet, kan fastsaette niveauet for
formuen.

I henhold til Aftale af 10. oktober 2013 mellem regeringen (Socialdemokra-
terne, Radlkale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folke-
parti, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti om regulering af sy-
stemisk vigtige finansieile institutter (SIFI) samt krav tii alle banker og real-
kreditinstitutter om mere og bedre kapital og hojere likviditet fremglk det,
at aftaleparterne var enige om at drofte méiniveauer for og indfasning af
indskydergarantifonden og afviklingsfonden i forbindeise med parternes
droftelser om implementering af kriseh8ndteringsdirektivet i 2014.



P& baggrund heraf er det Finansrddets kiare opfattelse, at afviklingsfondens Side 10
mainiveau er et s8 vigtigt spargsméi og af stor betydning for bankernes
konkurrenceevne, at det ber vaere genstand for en politisk proces og fast-
saattes | loven og ikke vzere genstand for regulering i en bekendtgoreise.
Bemyndigelsen til ministeren i stk. 5 ber derfor slettes.

Journalnr. 411/16
Det er endvidere Finansr3dets klare opfatteise, at bestemmelsen i BRRD Ook. nr. 529534-v1
artikel 102, nr. 1 skal forstds sdledes, at indbetalingerne vil skulle ophere,
nér formuens m3iniveau pd 1 pct. af de daekkede Indskud er opndet, men at
formuen kan veere storre pd grund af optjent afkast.

Dette stottes af, at bestemmelsen | Forordning 806/2014 af 15. jull 2014
om ensartede regler og ensartet procedure for afvikling af kreditinstitutter
og visse investeringsselskaber inden for rammerne af en faelles afviklings-
mekanisme, og en feelles afviklingsfond (SRM) har en tilsvarende formuie-
ring, men uden mulighed for at szaette mélniveauet op.

De lande, som vil indg8 i bankunionen, vil derfor alene skulle opfylde et
m3lniveau pd 1 pct.

Finansridet skal p8 den baggrund understrege, at et hpjere malniveau end
1 pct. derfor vil veere til stor skade for danske bankers konkurrenceevne.
Tilsvarende er det vigtigt, at de &rlige indbetalinger fastszettes sdledes, at
der tilsigtes opndelse af mainiveauet i 2024,

Finansrddet finder, at muligheden for at anvende betalingsforpligtelser med
op til 30 pct. til opfyldelse af det ariige bidrag, jf. forslagets § 56, stk. 3, bor
vaere en valgmulighed for den enkelte bank, idet det reeit set ikke gor no-
gen forskel for afvikiingsformuen og Finansiel Stabilitets mulighed for at di-
sponere, om bidraget er indbetalt eller udgeres af betalingsforpligtelser, da
det er et krav, at betalingsforpligtelser skal understottes af let realiserbare
sikkerheder med lav risiko.

1 henhold til forslagets § 57, stk. 1, nr. 8, skal der veere mulighed for at yde
18n til andre landes I3neordninger efter erhvervs- og vaekstministerens god-
kendelse, ndr det er npdvendigt for at sikre en effektiv anvendeise af afvik-
lingsveerktojerne i overensstemmelse med denne lov. Det bor i den forbin-
delse praeciseres | bemzerkningerne, at denne mulighed alene tzenkes an-
vendt i de tilfaeide, hvor en afvikling efter denne lov ~ dvs. afvikiing af en
dansk bankkoncern indebaerer afvikling af datterseiskaber i andre lande og
dermed involvering af et andet EU-lands afviklingsfinansieringsordning, og
forudsat at der er vedtaget en falles finansieringsplan.

I lovforslagets § S6, stk. 5, gives hjemmel til, at der kan opkraeves ekstra-
ordinzere bidrag maksimalt svarende til tre gange de ordinzere bidrag.

Den regnskabsmzessige konsekvens af bestemmelsen er, at bankerne hvert
&r principielt skal skenne, om der er behov for at foretage en yderligere
henszttelse end det opkraevede 8riige bidrag. Der er som udgangspunkt



tale om den samme regnskabsmaessige problemstilling, som gjaldt for beta-
linger til indskydergarantifonden for den nugeeldende "forsikringsordning”
blev indfort.

Med henblik pd at undgd denne uhensigtsmaessige regnskabsmaessige be-
handling anbefaler Finansridet, at foigende angives i bemaerkningerne til
bestemmelsen:

“Det afgarende for, om en virksomhed/filial er omfattet af pligten til at beta-
le et ekstraordinzert bidrag, er, om den pd opkraevelsestidspunktet har tilla-
deise til at udeve den pdgaldende virksomhed her i landet.”

Med denne tilfojelse sikres, at ekstraordinaere bidrag alene (og forst) skal
udgiftsfores i det kvartal, hvor de opkraaves.

Tidspunktet for forste indbetaling til afviklingsformuen

Folgende fremg3r af bemaerkningerne til forslaget til § 56: “Forste opkraev-
ning af bidrag til afviklingsfonden forventes at starte i 2016, hvilket er
sammenfaldende med, at indskydergarantiordningens formue forventes at
veere opbygget, hvorved pengeinstitutterne ikke belastes af bidragsbetaling
til begge ordninger”.

Finansrddet kan tilslutte sig, at der forst skal betales bidrag tii afvikiings-
formuen, ndr der ikke langere skal betales og udgiftsfores bidrag til Ind-
skydergarantifonden.

Da mélniveauet i Indskydergarantifonden andres til at vare 0,8 pct. af de
daekkede indin | stedet for 1 pct. af daakkede nettoindldn, synes det ikke at
vaere fuldstaendig sikkert, om méiniveauet | Indskydergarantifonden er op-
ndet ved udgangen af 2015, hvorved der set fra sektorens side vil vaere risi-
ko for indbetaling til afviklingsfonden samtidigt med, at der kan vasre behov
for bidrag tii Indskydergarantifonden for 2016. Med henblik p§ at undgd
denne rislko anbefaler Finansr8det, at falgende saetning tilfajes i forlzengelse
af ovenstiende sztning:

"Sfremt pengeinstitutterne skal betale bidrag til Indskydergarantifonden ud
over for 2015, udsaettes forste bidrag til afviklingsfonden tilsvarende."

Endelig skal det sikres, at bankerne ikke regnskabsmzessigt skal udgiftsfore
bidrag til afviklingsformuen | et kvartal, hvor der ogs8 udgiftsfores bidrag til
Indskydergarantifonden.

Af bemaerkningerne til § 56 fremg&r det, at der skal foretages forholdsvis
betaling, hvis en bank | Isbet af Sret ophorer med at have tilladelse til at
drive bank, men at den forhoidsmaessige andel, som skal betales, beregnes
fra &rets begyndelse tii kvartalet efter ophorstidspunktet.

Som folge heraf anbefaler Finansradet, at falgende tilfajes i lovbemazrknin-
gerne:

Side 11

Journainr. 411/16
Dok. nr. 529534-v1



*Farste bidrag til afviklingsformuen vil dekke en periode startende to kvar-
taler efter den periode, som sidste indbetaling til Indskydergarantifonden
deekker.”

7. Forslag til ndring af lov om en garantifond for indskydere og
investorer

Det fremgar af forslagets § 7, stk. 2, at indskydergarantiformuen skal udge-
re mindst 0,8 pct. af de daekkede indskud, samt at ministeren | henhold til §
7, stk. 8, kan fastseette naermere regler for niveauet for garantiformuens
méiniveau,

1 henhold til Aftale af 10. oktober 2013 meliem regeringen (Sociaidemokra-
terne, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folke-
parti, Liberal Ailiance og Det Konservative Folkeparti om regulering af sy-
stemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker og real-
kreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere likviditet fremgik det,
at aftaleparterne var enige om at drafte méiniveauer for og indfasning af
indskydergarantifonden og afviklingsfonden i forbindelse med parternes
drofteiser om implementering af kriseh&ndteringsdirektivet | 2014.

P3 baggrund heraf er det Finansradets klare opfatteise, at garantiformuens
mé&lniveau er et sa vigtigt spergsmal og af stor betydning for bankernes
konkurrenceevne, at det skal vaere genstand for en politisk proces og fast-
sattes | loven samt ikke vare genstand for regulering i en bekendtgorelse.
Bemyndigelse til ministeren i stk. 8 ber derfor udgé.

Det er endvidere Finansrédets klare opfatteise, at bestemmeisen | DGSD
artikel 10, nr. 2, skal forstds siledes, at indbetalingerne vil skulle ophare,
nar formuen overstiger 0,8 pct., men at formuen kan vare storre pa grund
af optagne afkast.

Finansridet finder endvidere, at muligheden for at anvende betalingsforpiig-
telser med op til 30 pct. til opfyidelse af det arlige bidrag, jf. forslagets § 7,
stk. 3, ber veere en valgmulighed for den enkelte bank, idet det reelt set
ikke gor nogen forskel for garantiformuen og Finansiel Stabilitets mulighed
for at disponere, om bidraget er indbetalt eller udgores af betalingsforplig-
teiser, da det er et krav, at betalingsforpligtelser skal understottes af let
realiserbare sikkerheder med lav risiko.

Det foresi8s | § 6, stk. 4, at pengeinstitutafdelingen kan optage I&n eller yde
i&n til andre anerkendte indskudsgarantiordninger inden for EU eller i iande,
som unionen har indg3et aftale med.

Finansridet finder ikke, at den option, som fremgdr af artikel 12 | DGSD,
ber gennemfores | den danske lovglvning, idet det vil kunne medfore en
spredning af tab mellem indskydergarantiordningerne. 1 pvrigt kan det oply-
ses, at denne mulighed ikke ifelge det for Finansradet oplyste implemente-
res | gvrige sammeniignelige lande i EU.
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Indskydergarantiformuens mulighed for at l8ne med garanti fra staten |
henhold til den eksisterende § 6, stk. 5, vurderes at kunne opfylde formu-
ens eventueile behov for I18ntagning.

Forslaget medforer en raekke andringer | daekningsomfanget for garanti-
formuen i forhoid tii den nuvaerende deekning. Lovforslaget skaber en vae-
sentlig usikkerhed om, hvorvidt indi8n, som hidtidig har veeret daekket,
f.eks. strukturerede Indl8n og puljeindi&n, fremover vil vaere daekket. Tilsva-
rende gzelder for indskud i godkendte forvaitningsafdelinger i henhoid til
arveloven og vaergemélisioven.

Finansrddet finder det vigtigt, at det kiart fremgaér af loven og bemaerknin-
gerne, hvilke Indskudstyper, der fremover vil vaere daekket. Dette bor ikke
alene baseres p8 en fortolkning foretaget af Finansiel Stabilitet.

Bekendtgereisen om Garantifonden for Indskydere og Investorer, § 4, stk.
2, har folgende ordlyd: "Hvis et pengeinstitut opherer med at have dakkede
nettoindskud | lgbet af det pdgaeldende kalenderdr, tiibagebetales en for-
holdsmaessig del af instituttets indbetalte &rlige bidrag. Den forholdsmaessi-
ge del beregnes fra kvartalet efter pengeinstituttets udtraeden og frem til
kalenderdrets udgang”. Denne hjemmel til at f3 indbetalte bidrag tilbage |
tilfeide af ophgr medfarer, at en banks 3rlige bidrag tii Indskydergaranti-
fonden udgiftsfores i banken hen over 8rets fire kvartaler i stedet for at ud-
giftsfare den fulde udgift én gang i 4. kvartal.

Med det foreiiggende forslag til § 7, stk. 4, 3. og 4. pkt., er der imidiertid
endret pd denne tilbagebetaling og dermed p3 muligheden for at udgiftsfa-
re over 8rets fire kvartaler. Bestemmelsen er foresi8et som folger: "Den
forholdsmaessige tilbagebetaling beregnes fra kvartalet efter pengeinstitut-
tets udtreeden og frem tii kalenderdrets udgang. Tilbagebetaling af bidrag
herudover kan ikke finde sted, ligesom der ikke skal ske tilbagebetaling,
séfremt pengeinstitutafdelingen har foretaget udbetalinger inden for de se-
neste 12 méneder forud for medlemsskabets opher." I bemaerkningerne til
bestemmelsen angives folgende: "Derudover fastslds det, at der ikke skal
ske tilbagebetaling, hvis Garantifonden inden for de seneste 12 méneder
har haft udbetalinger, da instituttets bidrag i givet fald vil vaere brugt.”

Denne zendring har en betydelig regnskabsmaessig konsekvens for banker-
ne, eftersom kvartalsvis udglftsforelse af bidraget tii Indskydergarantifon-
den herved kun er mulig, sdfremt der ikke har vaeret anvendt af fondens
midler | 12 m&neder. Det indebaerer, at | nogle &r (de &r, hvor der ikke har
veeret udbetalinger fra Garantifonden) skal der ske kvartalsvis indregning,
mens der i andre &r (de &r, hvor der har veeret udbetalinger fra Garantifon-
den) skal ske indregning p& én gang. Den forskellige udgiftsfareise i ban-
kernes kvartalsregnskaber er ikke hensigtsmaassig.

For at imgdekomme ovenst3ende regnskabsmasssige problemstilling anbe-
faler Finansradet, at lovforslagets § 7, stk. 4, 3. og 4. pkt., @ndres til fol-
gende (andringsforslag fremhavet med understregning):
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*Den forholdsmaessige tilbagebetaiing beregnes fra kvartalet efter pengein-
stituttets udtraeden og frem tii kalenderdrets udgang. Tilbagebetaling af bi-
drag herudover kan ikke finde sted, ligesom der ikke skal ske tilbagebeta-
ling, séfremt pengeinstitutafdelingen har foretaget udbetalinger som felge

e pengeinstitu vet nadli inden for de sene-
ste 12 maneder forud for mediemsskabets ophar."

Bemeaerkningerne til bestemmelsen foresids konsekvenszndret som folger
(ndringsforslag fremhaevet med understregning):

“Derudover fastsi3s det, at der Ikke skal ske tilbagebetaling, hvis Garanti-
fonden inden for de seneste 12 mdneder har haft udbetalinger som falge af,
at det udtredende pengeinstitut er blevet nedlidende, da instituttets bidrag
i givet fald vil vaare brugt.”

8. Overgangsbestemmelser

Finansridet finder, at da der er stor usikkerhed om, hvilke indskud som ikke
lzengere er dakket eller kun daskket i en kortere periode end tidligere, ber
andringerne i forslagets § 9 ferst geelde fra lovens ikrafttreeden eller tidligst
fra lovens fremsaettelse.

Det er endvidere uklart, hvad der menes med udigbsdato for de indin, som

ikke lzengere er omfattet af en daekning. Finansr3det finder, at dette bar
preeciseres | bemaerkningerne.

Med ventlig hilsen

Birgitte Bundgaard

Drekte +45 3370 1067
bbm@finansraadet.dk
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F e FPINANSDEXKTORGENS
ARBEJOSGIVERFORENING

e

Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @
Att. Louise Villumsen

Sendt pr. e-mall til ministerbetieni ftnet.dk
Sendt cc: lvi@ftnet.dk og lef@ftnet.dk

Den 31. oktober 2014

DOK. NR.:
Bemaarkninger til udkast til forslag til lov om restrukturering og afvik- FAID-6-26843
ling af visse finansielle virksomheder, samt forslag til lov om aendring SAG. NR:
af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en FA1D-6-504
garantifond for indskydere og investorer, iov om vardipapirhandel ar
m.v. og forskellige andre love

FA takker for heringen om ovenst8ende lovforslag. Som arbejdsgiver for den
finansielle sektor er fokus i FA's hpringssvar alene forsiagenes arbejds- og an-
seettelsesretlige konsekvenser. FA henviser i gvrigt til brancheorganisationer-
nes heringssvar.

Ad lovforslaget om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder

FA har fglgende bemaerkninger til lovforslaget om restrukturering og afvikling
af visse finansielle virksomheder:

Loven implementerer Europaparlamentets og R3dets Direktiv 2014/59/EU

af 15. maj 2014, om et regeisat for genopretning og afvikling af kreditinsti-
tutter og Investeringsselskaber og om zendring af Radets direktiv 82/891/EQF
og Europa-Parlamentets og R3dets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF,
2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/€F, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012
(BRRD).

“Bail-in" og variable landele

I lovforslaget om lov om restrukturering og afvikling af visse finanslelle virk-
somheder fremgar det af § 24 om "ball-in”, at der Ikke kan gennemfgres bail-
in, dvs. nedskrivning eller konvertering af det bergrte pengeinstituts forplig-
telser, | forhold til:

# 7) En forpligtelse aver for

FINANSSEKTORENS AMALIEGADE 7 T +43 33914700 FAGFANETDK
ARBEJOSGIVERFORENING 1756 HSBENHAVN K F +45 3301768 WWW FANETOK



risikotagere, og_undtagen den variable del af ignnen, som ikke er reguleret
ved kollektive overenskomster, “

Denne undtagelse til undtagelsen betyder ifglge bemaerkningerne til § 24, stk.
3, nr. 7, at eventuelle variable Isndele af Isnnen for vaesentiige risikotagere
samt andre variable lendele, som ikke er reguleret ved koliektive overens-
komster, kan omfattes af bail-in.

Direktivets prazambel 70 angiver begransninger i anvendelsen af bail-in i for-
hold tii medarbejdere (mine understrgninger):

"Bail-in-vaerktojet bor ikke anvendes pd fordringer, som er sikrede, omfat-
tet af en sikkerhedsstillelse eller p8 anden méde garanterede. For at sikre,
at bail-in-vaerktajet er effektivt og formdlistjeniigt, er det imidlertid onske-
ligt, at det kan anvendes pd s& bred en vifte af usikrede passiver i et npdli-
dende institut som muligt. Ikke desto mindre ber visse former for usikrede
passiver ikke vaere omfattet af anvendelsesomridet for bail-in-vaerktajet.
For at beskytte indehaverne af deekkede indskud ber bail-in-veerktgjet ikke
finde anvendelse p8 indskud, der er beskyttet i henhold til Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2014/49/EU (1 ).
kritiske bar ba E=rktpiet ikke anvenc g visse gte
ser over for de ansatte i det ngdlidende institut eller pd krav fra handels-
virksomheder vedrerende varer og tjenesteydelser af kritisk betydning for
instituttets daglige virke. For at beskytte pensionsrettigheder og pensions-
belob, som pensionskasser og pensionsforvaltere har til gode, bor bail-in-
veerktajet ikke gaelde for det nadlidende instituts forpligtelser over for en
pensionsordning. Bail-in vaerktejet vil gaelde for forpligtelser for pensions-
ydelser, der kan henfgres til variabel aflenning, som ikke har baggrund i

ve gver r, sdvel som for den vari, / nen for vee-

aqgere. For at nedbringe risikoen for systemiske afsmitnings-

effekter bar bail-in-vaerktajet ikke anvendes p8 forpligtelser hidrarende fra
deltagelse i betalingssystemer, hvis restigbetid er p8 under syv dage, eller
forpligtelser over for andre institutter, bortset fra enheder i samme kon-
cern, med en oprindelig lebetid pd under syv dage. *

Det fremgdr samtidig af direktivets artikel 44, stk. 2, at

~Afviklingsmyndigheder m8 ikke gore brug af deres nedskrivnings- eller
konverteringsbefajelser i forhold til felgende passiver, uanset om de er om-
fattet af en medlemsstats eller tredjelands lovgivning:
a)..
g) et passiv over for:
i) en medarbejder som falge af et lontilgodehavende, pensions-
ydelser eller anden fast godtgerelse, undtagen den variable del
af lonnen, som ikke er reguleret ved kollektive overenskomster”

Det fremgar ogs3 af artikel 44, stk. 3, litra b, at
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“Ndr bail-In-vaerktajet anvendes, kan afviklingsmyndigheden i undtagelsestil-
faelde vaelge helt eller delvis at undlade at lade nedskrivnings- eller konverte-
ringsbefajelserne gaelde visse passiver, hvis:

a)...
b) udelukkelsen anses for strengt nedvendig og rimelig for viderefarelsen af
kritiske funktioner og centrale forretningsomr8der p8 en m8de, der fortsat
seetter instituttet under afvikling i stand til at viderefare naglefunktioner, tje-
nesteydelser og transaktioner”

Hverken lovtekst eller bemzerkninger uddyber nzermere, hvilke medarbejdere
der vil kunne bergres af denne mulighed for ikke at udbetale variabel ign, som
medarbejderen har optjent ret til anszttelsesretligt. Som bestemmelsen er
udformet, vil medarbejdere ansat pd individuel kontrakt med en variabei Ign-
del, som ikke er reguieret af en kollektiv overenskomst, men dog ikke er risi-
kotagere efter lov om finansiel virksomhed § 77a, blive omfattet af bali-in.

1 det omfang bail-in ogs& anvendes over for disse medarbejdere, savner lov-
forslaget stillingtagen til den aftaleretlige og anseettelsesretlige handtering af
sddan ball-in. Her henviser FA szerligt til direktivets artikel 44, stk. 3, litra b,
idet en medarbejder, der far fjernet eller nedskrevet sin variable ian, m8 an-
tages at ville anse det for en haavebegrundende misligholdelse af anszettelses-
forhoidet og pd det grundiag bringe ansattelsesforholdet til opher og kraeve
erstatning af virksomheden. Bail-In | forhold til disse medarbejdere m& derfor
paregnes at kunne betyde, at virksomheden uden yderllgere varsel mister
disse medarbejdere.

Det fremgdr Ikke af lovforsiaget, hvordan bestemmelseme om bail-in forhol-
der sig til funktionzeriovens regler, herunder § 17a, som beskytter medarbej-
deres krav pa variabel lgn i en fratreedelsessituation. Det er ikke tilstraekkeligt
at sondre Imeilem, om medarbejdernes krav pd varlabel ign er reguleret ved
kollektive overenskomster eller ef. FA har noteret lovforslagets bemaerknin-
gerne om ekspropriatoriske elementer ved bail-in, men ger opmaerksom pa,
at det ikke har betydning for bail-in I len, herunder variabel lgn.

FA efterlyser derfor, at det mere praecist beskrives, hviltke lgndele der med
forsiaget omfattes af ball-in, og hvordan lovforslaget forholder sig til de an-
saettelsesretlige aspekter herved.

Einansiel %ﬂbﬂ itet og kollektive aftaler
Det fremgar af lovforslagets § 70, at Finansiel Stabilitet ikke indgar i det

statslige overenskomst- og aftalesystem, men selv kan forhandle lgn- og an-
sattelsesvilkdr, herunder indg3 koliektive overenskomster.

Det fremgdr af bemaerkningerne til § 70, at det s3ledes er op til ledelsen i Fi-
nansiel Stabilitet at forhandle anszetteisesvilkdrene, og at de ansatte | Finan-
siel Stabllitet ikke vil blive omfattet af det statslige overenskomstsystem.

Det er ikke korrekt, at det er op til ledelsen i Finansiel Stabilitet at forhandle
anszettelsesvilkdrene for medarbejderne. Finansiel Stabilitet er medlem af Fi-
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nanssektorens Arbejdsgliverforening. Det betyder, at Finansiel Stabilitet er for-
pligtet af de overenskomster, der er indgdet mellem FA og Finansforbundet.
Det er inden for disse rammer, at ledelsen i Finanslel Stabilitet kan forhandle
ansettelsesvilkarene for medarbejderne.

Ad lovforslaget om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om fi-
nansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer,
lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love

FA har Ikke bemeerkninger til lovforslaget om andring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love.

Med venlig hilsen

Juridisl/ konsulent
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Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn ©

Sendt pr. e-mail til ministerbetjening@finet.dk med kopi til Ivi@ftnet.dk og lef@finet.dk.

Dato: 31. oktober 2014
Vores ref.: SAG-2012-04786

338 - Forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt
forslag til lov om mndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om
en garantifond for indskydere og investorer, lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige
andre love,

Den danske Fondsmeglerforening takker for muligheden for at afgive heringssvar pi disse to
udkast til lovforslag.

Den danske Fondsmeglerforening har felgende bemerkninger til udkastene til lovforslag:
(a) Kravet om udarbejdelse af genopretningsplaner for Fondsmaglerselskaber |

De foresldede @ndringer til Lov om Finansiel Virksomhed § 71a og §71b om udarbejdelse af
genopretningsplaner for blandt andet fondsmaglerselskaber I og finansielle holdingvirksomheder
vil i praksis have som konsekvens, at fondsmeglerselskaber | i modsatning til i dag vil skulle
udarbejde genopretningsplaner.

Den danske Fondsmeglerforening finder det derfor meget positivt, at det i lovbemarkningeme
bliver tilkendegivet, at det for fondsmeglerselskaber I forventes, at kravene til genopretningsplaner
ud fra et proportionalitetsprincip vil gare det muligt at udarbejde meget simple genopretningsplaner.
Det er meget vesentligt for Den danske Fondsmaglerforening, at der ved udarbejdelsen af kravene
til indholdet af genopretningsplanerne bliver taget hojde for de seerlige forhold, der gor sig
gzldende for fondsmeglerselskaberne, siledes at der ikke bliver indfert unedvendige
administrative krav.

De samme betragtninger gor sig geeldende i forhold til udarbejdelse af genopretningsplaner for
finansielle holdingvirksomheder, hvor der indgdr fondsmaglerselskaber i koncernen.

Den danske Fondsmeglerforening indgér derfor meget geme i en dialog med Finanstilsynet om
disse forhold i forbindelse med Finanstilsynets fastleggelse af de nermere krav til indholdet af
genopretningsplanerne.

Den danske Fondsmaeglerforening

Borsen
1217 Kobenhavn k
Telefon 3374 6000

7
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Telefax 3374 6001 FONDSMZGLER

www.fondsmaeglerforeningen.dk

info@fondsmaeglerforeningen.dk FORENINGEN



(b) ZEndringer i struktur og organisation for Garantifonden for Indskydere og Investorer

Den danske Fondsmaglerforening har noteret sig, at Garantifonden for Indskydere og Investorer
foreslds oplast og viderefert som en indskyder- og investorgarantiformue administreret af Finansiel
Stabilitet.

Den danske Fondsmeglerforening er som udgangspunkt positivt indstillet over for denne ®ndring.
Det er dog vigtigt, at disse strukturandringer ikke far betydning for den nuverende
fondsmeglerselskabsafdelings fremadrettede haefielser i forbindelse med restrukturering og
afvikling af finansielle virksomheder.

Det er samtidig veesentligt for Den danske Fondsmeglerforening, at foreningen ogsé fremadrettet
har mulighed for at varetage foreningens medlemmers interesser i forhold til den del af garantifor-
muen, der vedrerer fondsmeglerselskabsafdelingen. Dette er i dag blandt andet sikret ved, at
bestyrelsen for Garantifonden for Indskydere og Investorer skal sammenszttes séledes, at de
omfattede institutter er reprasenteret i bestyrelsen. Der er siledes i dag for eksempel et medlem af
bestyrelsen, der skal representere realkreditinstitutierne, samt et medlem af bestyrelsen, der skal
representere fondsmeglerselskaberne, investeringsforvaltningsselskaberne samt forvalterne af
alternative investeringsfonde.

Det er Den danske Fondsmeglerforenings vurdering, at der er en risiko for, at de foreslaede be-
stemmelser om bestyrelse og direktion i Finansiel Stabilitet i § 65 i lov om restrukturering og
afvikling af visse finansielle virksomheder ikke i tilstrekkelig grad vil sikre en sadan
representation, idet hovedsigtet i lovforslaget naturligt er restrukturering og afvikling af finansielle
virksomheder.

Den danske Fondsmaglerforening skal derfor gore gzldende, at det enten direkte i lovteksten eller
lovbemarkningerne bliver preciseret, at bestyrelsen for Finansiel Stabilitet bliver sammensat
saledes, at samtlige interessenter i forhold til garantiformuen ogs reelt er representeret i
bestyrelsen. Det skal i den forbindelse bemarkes, at bestyrelsen for Garantifonden for Indskydere
og Investorer i dag har 8 medlemmer, hvorimod den nye bestyrelse for Finansiel Stabilitet alene
foreslis at have op til 7 medlemmer.

Den danske Fondsmeglerforening skal samtidig opfordre Finansiel Stabilitet til, at det i den nye
struktur samt organisation bliver sikret, at de af garantiformuen omfattede institutter fortsat bliver
inddraget i og hert om forhold af betydning for den enkelte afdeling under garantiformuen. Det er
saledes vasentligt, at selve omstruktureringen af Garantifonden for Indskydere og Investorer i
videst muligt omfang ikke i praksis vil have betydning for de af garantiformuen omfattede
institutter.

Med venlig hilsen

Den danske Fondsmeglerforening

7

Lene Bech McCormick
Sekretariatschef, advokat

Den danske Fondsmaeglerforening

Borsen

1217 Kobenhavn k

Telefon 3374 6000

Telefax 3374 6001
www.fondsmaeglerforeningen.dk

FONDSMZEGLER
nfo@fondsmaeglerforeningen.dk FORENINGEN



Fiolstrade 17 B, Postboks 2188, 1017 Kobenhavn K
T: +45 7741 7741, F: +45 7741 7742, fbr@(br.dk, tocnk.dk

Til Finanstilsynet
Att.: ministerbetiening@ftnet.dk ; i@finet.dk ; lef@ftnel.dk.,

31-10-2014
Dok. 144989/

Finanstilsynet har sendt ovenstiende forslag i horing.

Forbrugerridet Tenk Ieser forslaget vedrorende indskydergarantiordningen siledes, at det nye
organisatoriske set-up ikke medforer endringer i forbrugernes vilkar og muligheder for at f deekning i
forbindelse med en nodlidende finansiel virksomhed. Vi har derfor ikke bemeerkninger hertil.

Forbrugerridet Tenk leegger dog afgorende vagt pd, at Forbrugerridet Tenk bliver representeret i
den nye bestyrelse der etableres, idet det fremghr, at et af bestyrelsens medlemmer skal have indsigt i
forbrugerforhold.

Med venlig hilsen

Vagn Jelsoe Morten Bruun
Pedersen

Vicedirektor Seniorokonom

Forbrugerradet
Taenk






Finanstilsynet
Juridisk kontor
Rrhusgade 110
2100 Kpbenhavn @

Att.: Specialkonsulent, cand.jur. Louise Villumsen

Pr. email: ministerbetienina@ftnet.dk; cc: lvi@ftnet.dk;
lef@ftnet.di

3. november 2014

Hegring af forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansiel-
le virksomheder, samt forslag til lov om mndring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere
og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love

Tak for muligheden for at kommentere lovforsiagene.

Der er taie om to lovforstag, som sammen introducerer et nyt regelszet for
restrukturering og afvikling af pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmaeglerseiskaber I mv. Hermed gennemfares et EU-direktiv om
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og Investeringsselskaber
(Kriseh8ndteringsdirektivet) samt indskydergarantidirektivet,

FSR - danske revisorer har tidligere - bl.a. | efter8ret 2012 - haft dreftelser med
Erhvervs- og Vakstministeriet om uklarheder | den gaeidende bestemmelse i lov
om finansiel virksomhed, § 144, om tvangsindlesning af minoritetsaktionaerer |
nediidende pengeinstitutter. Som bestemmelsen er | dag, vil det | praksis bide
veere pengeinstituttets revisor (med en uhyre kort tidsfrist) og to af FSR -
danske revisorer udpegede revisorer, der skal inddrages ved prisfastszettelsen af
s8danne aktieoverdragelser | forbindelse med en rekonstruktion. Erfaringerne fra
en konkret sag - bankTrelleborg - viste, at bestemmelsen | sin nuveerende
udformning er uhensigtsmaessig. S3 vidt vides, har bestemmelsen kun vaeret
anvendt denne ene gang.

V! foresldr, at bestemmelsen ophaeves i iyset af de nye ordninger for
restrukturering og afvikiing. Alternativt bor bestemmelisen forbedres, herunder
sddan at piigterne for pengeinstituttets egen revisor udg3r (stk. 3), og at
piigterne for de af FSR - danske revisorer udpegede revisorer praeciseres,
herunder preecisering af, hvem der afianner revisorerne, at disse har adgang tii

DANSKE
REVISORER

FSK*

FSR - danske revisorer
Kronprinsessegade 8
DK - 1306 Kebanhavn K

Telaton +45 3383 9191
fsr@fsr ok
wwwe fgr.dk

CVR 550972 16
Dsnsho Bank

Reg 98541

Konto nr 2500302295



DANSKE
REVISORER

alt materiale | pengeinstituttet og adgang til materlale fra/dlalog med parterne af Side 2
betydning for opgavens udfarelse, tidsmaessige rammer for opgavens udfarelse,
ag evt. praecisering af regler om klagemuligheder.

Med venlig hilsen

Ole Steen Jgrgensen
chefkonsulent



Kat'la Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Astrid Thomas <at@lopi.dk>

Sendt: 6. november 2014 15.05

Til: Ministerbetjening (FT)

Ce: Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)

Emne: VS: 2 lovforslag i hering

Vedhzftede filer: 20141003 Afviklingsloven til haring.pdf; Haringsbrev.pdf; Haringsliste.pdf;

20141003 Folgelovgivning til hering.pdf

Lokale Pengeinstitutter takker for muligheden for at afgive bemaerkninger til de fremsendte lovforsiag.

Det skal for god ordens skyld bekrzeftes, at Lokale Pengeinstitutter henviser til Finansradets hgringssvar til de
navnte forslag.

Med venlig hilsen

Astrid Thomas
Chefjurist

Lokale Pengeinstitutter
Toldbodgade 33, 4. sal
DK-1253 Kgbenhavn K
Telefon: (+45) 33 41 84 00

www.lopi.dk

CVR-nr.: 155153 17

Denne e-mail kan indeholde fortrolig information. Hvis du ikke er den rette modtager af
e-mailen, bedes du informere ofsenderen om det. E-mailen og eventuelle bilag er behandlet
i vores sikkerhedssystem. Lokale Pengeinstitutter pétager sig imidlertid intet ansvar for
skade, som kan opstd p6 grund aof virus mv.

Fra: B279 Sekretariatets mail-in-database

Sendt: 6. oktober 2014 11:36

Til: Jan Kondrup; Sgren Mglgard; Morten Egholm Andersen; Lisbeth Nieisen; Astrid Thomas; Thorkil Braagaard;
Torben Remer

Emne: VS: 2 lovforslag i hgring

Med venlig hilsen

Annett Petersen
IT-konsulent

Lokale Pengeinstitutter
Toldbodgade 33, 4. sal
DK~1253 Kebenhavn K
Direkte telefon: (+45) 33418418

www.lopi.dk

CVR-nr.: 155153 17



Denne e-mail kan indeholde fortrolig information. Hvis du ikke er den rette modtager af
e-mailen, bedes du informere afsenderen om det. E-mailen og eventuelle bilag er behandlet
{ vores sikkerhedssystem. Lokale Pengeinstitutter patager sig imidlertid intet ansvar for
skade, som kan opstd pa grund af virus mv.

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 3. oktober 2014 15:35

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; ‘disek@dabank.dk'; ‘ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk'; ‘ask@ask.dk';
‘mail@dbmf.dk’; 'denmark@corpnordic.com'; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk';
'info@shipowners.dk’; 'danmarks@skibskredit.dk'; ‘jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk’; ‘de@de.dk’;
‘hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’; 'dirf@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; ‘mail@lundorff.dk’; ‘Sekretariatet@dkr.dk’; ‘hhk@danskeadvokater.dk’; 'dfi@dfl.dk';
'mail@danskemaritime.dk’; ‘regloner@regioner.dk'; 'dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk'; 'Info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk'; ‘mail@finanshus.dk’;
'mall@finansielstabilitet.dk'; 'mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; ‘post@finansogleasing.dk';
‘chb@finansogleasing.dk'’; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; ‘hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
'ane.marie.christensen@nordea.com'; ‘andelskasseforeningen@jak.dk'; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk’;
‘fp@forsikringogpension.dk’; ‘fk@fmf.dk’; ‘info@frivilligraadet.dk'; 'fsr@fsr.dk’; ‘RfF@RF.dK; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk'; "info@gxgmarkets.com'; ‘hvr@hvr.dk'; ‘iscbro@isobro.dk’; 'info@ifb.dk'’; 'itb@ith.dk';
'kk@kommunekredit.dk'; ‘kKI@k!.dK’; ‘hes@lett.dk'; 'kob@experian.dk'; *hoering@If.dk’;
‘info@baeredygtigtiandbrug.dk'; 'pt@swip.dk’; ‘lo@lo.dk’; ‘Sekretariatet@lopi.dk’; ‘info@ld.dk';
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com’; 'copenhagen@nasdagomx.com’; ‘corporate-centre-dk@nets.eu';
'sekretariat@parcelhus.dk'; 'bi3@post.dk’; ‘mall@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
‘info@shipowners.dk’; ‘rbf@regionalebanker.dk’; ‘MiaSim@erst.dk'; ‘revisortilsynet@erst.dk’; 'info@rigsrevisionen.dk’;
'sacek@ankl.dk'; ‘oc@di.dKk'’; 'post@teleindu.dk'; ‘vp@vp.dk'; 'compllance.nordlc@westemunion.com'; 'ro@fo.stm.dk’;
'ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; ‘evm@evm.dk’; ‘fm@fm.dk'; ‘fmn@fmn.dk’; 'ipos@atp.dk’; 'im@jm.dk’; 'sum@sum.dk';
"*km@km.dk’; 'kemin@kemin.dk’; ‘kum@kum.dk'; 'mim@mim.dk’; 'um@uvm.dk’; ‘'sm@sm.dk'; 'mbbl@mbbl.dk’;
ufm@ufm.dk’; 'fvm@fvm.dk’; ‘skm@skm.dk'; ‘'stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk'; ipos@atp.dk’; 'um@um.dk';
‘oim@oim.dk'; 'modst@modst.dk’; 'info@ecb.europa.eu’; "Lise.Pedersen@ecb.europa.eu'; ‘erst@erst.dk’; ‘2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dK’; ‘letbyrder@erst.dk’; 'etbyrder-i-EU@erst.dk'; 'kfst@kfst.dk’; ‘pvs@dkpto.dK’;
'sik@sik.dk'; ‘sfs@dma.dk’; ‘sekretariat@dk-r.dk'

Cc: Louise Kleiner (DEP) ( ); Hans Hgj (DEP) ( ); Ministerbetjening (FT); Mark Andrew
Rennenfelt (FT); Charlotte Jul Rafn (FT); Zanne Lgkke Andersson (FT); Marianne Bagger Hallas (FT); Louise
Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT); Troels Bay Simonsen; Jette Styrishave Kure

Emne: 2 lovforslag i hering

Hermed sendes udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt forslag
til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere
og investorer, lov om vaerdipapirhandel m.v. 0g forskellige andre love i hpring.

Vi er interesserede i at modtage bemarkninger til lovforsiagene, for de skal fremszttes i Folketinget.
Bemarkningerne imgdeses senest fredag den 31. oktober 2014 kl. 14.00.

8emaerkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til med kopi til og .

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

e —
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhawn @
Tit.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00



S DANMARKS
‘B8 NATIONALBANK

Finanstilsynet

ministerbetjening@ftnet.dk
Direktionen
Havnegade 5

1093 Kebenhavn K
Telefon: 3363 6363

www.nationalbanken,dk
nationalbanken@
nationalbanken.dk

SVAR PA HORING OM TO LOVFORSLAG VEDR. REST RUKTURERING OG
AFVIKLING AF VISSE FINANSIELLE VIRKSOMHEDER

Finanstilsynet har sendt to lovforslag i hering, som samlet set udger et Sagsnr.: 138518
nyt regelsat for restrukturering og afvikling af pengeinstitutter, realkre- Dokumentnr.: 1567251
ditinstitutter og visse andre finansielle virksomheder. Herved gennemfo- 31. oktober 2014

res EU's krisehandteringsdirektiv i dansk ret. Nationalbankens bemaerk-
ninger hertil fremgar af pkt. 1.

Efterfolgende har Finanstilsynet sendt nogle supplerende nationale reg-
ler for realkreditinstitutter i horing. Bemaerkningerne hertil fremgér af
pkt. 2.

1. Gennemforelse af irisehéndteringsdirektivet

Nationalbanken har med tilfredshed konstateret, at der er tale om direk-
tivnzer implementering, som generelt giver et godt grundlag for, at Fi-
nanstilsynet og Finansiel Stabilitet kan gribe ind i et usundt eller nedii-
dende institut i tide med henblik p3 at sikre videreforelsen af instituttets
kritiske funktioner og samtidig minimere virkningen p4 samfundsekono-
mien og det finansielle system (udtrykkes i lovforslaget i form af 5 “af-
viklingsmal®).

Det baerende princip bag dette er, at tabene ved restrukturering eller af-
vikling af et institut, uanset dets starrelse, forst og fremmest skal baeres
af ejerne og kreditorerne i instituttet og i sidste ende eventuelt af ikke-
daekkede indskydere samt sektoren (via Garantiformuen og Afviklings-
formuen). Nationalbanken tillegger det stor betydning for den finansielle
stabilitet, at afvikling efter dette princip og ved brug af myndighedernes
nye afviklingsvaerktajer vii vaare mulig i relation til SiFi'er (systemisk vigti-
ge finansielle institutter). Dette er ikke tilfaeldet med de gasidende bank-
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pakker. Endvidere sikrer de nye regler, at danske SIFl'er bliver krisehand-
teret efter samme regler som andre europziske banker.

Det er Nationalbankens opfattelse, at lovforslagene indehoider de nod-
vendige lovgivningsmeessige rammer for, at der kan gennemfores en sa-
dan ordnet afvikling af ethvert nediidende institut, uden at det kraever
anvendelse af statslige midler. Det er dog vigtigt at understrege, at den
praktiske udmoentning af reglerne bliver udslagsgivende. Det geelder i
forste omgang for afviklingsplanlaegningen for hvert enkelt institut, som
skal igangsaettes snarest, og som skal forega i et taet samarbejde mellem
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet (Nationalbanken skal hores i relation
til afviklingsplanlagningen for SIFI’er). Grundig afviklingspianlaegning vil
saerligt for SIFI'er veere afgerende for, at de fremadrettet kan afvikles pad
en made, der lever op til afviklingsmalene.

Nationalbanken anerkender, at den foresidede fordeling af kompetence
mellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er en naturlig viderefarelse af
den eksisterende opgavefordeling. Fordelingen indebaerer, at Finansiel
Stabilitet har ansvaret for anvendelsen af afviklingsvaerktgjer i en konkret
afviklingssituation. Ved afviklingsplaniagningen er det Finansiel Stabili-
tet, som udarbejder afviklingsplanen for hvert institut (skal godkendes af
Finanstilsynet). | den forbindelse skal Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet
sammen vurdere, om instituttet er indrettet pa en sddan mdade, atdet er
muligt at afvikle dette efter det nye regelsaet (dvs. en ordnet afvikling,
der opfylder de ovenfor naevnte afviklingsmal). Hvis det vurderes ikke at
vaere tilfzeldet, er det Finanstilsynet, som har befajelse til at kraeve, atin-
stituttet gennemforer forskellige foranstaltninger, der kan rette op pa
dette, herunder strukturaandringer og udstedelse af yderligere nedskriv-
ningsegnede passiver, et sdkaldt “NEP-krav” (i internationale sammen-
hange benzevnt “MREL"). Nationalbanken bemaerker, at den delte kom-
petence kan indebaere en risiko for, at der ikke i tilstraekkeligt omfang
ivaerksaettes tiltag over for et institut, som vurderes ikke at kunne afvikies
uden systemiske konsekvenser. Dette ma ikke i praksis blive et problem.

Ud over de egentlige afviklingsveerktajer, som Finansiel Stabilitet rdder
over ved afvikling af et nedlidende institut, bliver det muligt for erhvervs-
og vaekstministeren i ekstraordinzere tifelde - og med en bevilling fra
Folketingets Finansudvalg - at beslutte, at staten skal deltage I afvikling
af et nedlidende institut ved en kapitaltilforsel eiler et midlertidigt ejer-
skab (de s&kaldte "offentlige stabiliseringsinstrumenter”). Nationalbanken
bemzrker, at denne mulighed for at anvende statslige midler, som er
underlagt strenge betingelser, bar vaere begraenset til tilfelde, hvor det
finansielle system i sin hethed er I krise, og hvor manglende indgriben vii
have meget store negative konsekvenser. Vurderingen af, om de offentli-
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ge stabiliseringsinstrumenter skal anvendes, bor siledes ikke tage ud-
gangspunkt |, at afviklingen af et institut i sig selv giver anledning til en
finansiel krise. Derimod skal det ved afviklingsplanlaegningen sikres, at
ogsa SiFi'er kan afvikles, uden at det medforer sddanne systemiske effek-
ter. I den forbindelse er det centralt, at de enkelte afviklingsplaner for Si-
Fl'er udarbejdes og vurderes, uden at de offentlige stabiliseringsinstru-
menter - eller anden ekstraordineer finansie! stptte fra staten - indtaen-
kes.

2. Srlige regler for realkreditinstitutter

Realkreditinstitutter er undtaget fra at opfylde NEP-kravet, hvilket inde-
bzerer, at bail-in vaerktojet ikke kan anvendes for realkreditinstitutter.
Undtagelsen forudszetter, at de direktivbestemte afviklingsmal, Jf. pkt. 1,
kan opfyldes ved anvendeise af de gvrige afviklingsvaerktojer ("virksom-
hedssalg", “broinstitut" og “adskiilelse af aktiver®, eventuelt sammen med
den eksisterende afviklingsmodel i realkreditioven), og at kreditorerne i
den forbindelse tager tab p4 en made, som opfylder afviklingsmalene.

Med henblik pa at understatte anvendelsen af de naevnte veerktoajer i for-
hold til realkreditinstitutter indfpres et nationalt lovbestemt krav om, at
realkreditinstitutter skal holde en sdkaldt geeidsbuffer svarende til 2 pct.
af instituttets ud!an (kan bl.a. opfyldes med seniorgaeld udstedt fra insti-
tuttet | ovrigt).

Udstedelsen af realkreditobligationer spiller en central rolle i det danske
finansielie system, b&de i forhold til boligfinansiering og som likviditetsin-
strument for pengeinstitutter. Ved afviklingsplanizgningen skal det som
navnt for hvert enkelt institut sikres, at instituttet kan afvikles i overens-
stemmelse med afviklingsmalene, hvilket for et realkreditinstitut betyder:
1) at sikre viderefarelse af kritiske funktioner og 2) at undga betydelige
negative konsekvenser for den finansielle stabilitet. Et realkreditinstitut
skal derfor kunne afvikies pa en sddan made, at lantageres adgang til
kredit slkres, og at der ikke sker en forringelse af de udstedte realkredit-
obligationer, som kan medfore, at det pvrige kreditsystem smittes, og at
realkreditmarkedet mister investorernes tillid (herunder adgangen til at
udstede obligationer med pant i fast ejendom). Henset til realkredittens
betydning for det danske finansielle system bar lovgivningen indrettes pa
en sddan made, at man kan opna en hej grad af sikkerhed for, at de en-
kelte realkreditinstitutter vil kunne afvikles i overensstemmelse med
ovennavnte formal.

Det er Nationalbankens opfattelse, at realkreditinstitutters udstedte Juni-
or Covered Bonds (JCB'er) ogs4 bar kunne baare tab i en afviklingssitua-
tion, idet JCB'er har en funktion, der svarer til almindelig seniorgaeld.
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Undtagelsen af realkreditinstitutter fra NEP-kravet - og dermed opret-
holdelsen af JCB'er som instrumenter med sekundaer separatiststilling til
aktiverne i realkreditinstituttets kapitalcentre - kan imidlertid betyde, at
det i praksis vil vaere sveert at pafore JCB'er tab og samtidig sikre, at "no-
creditor-worse-off’ betingelsen er opfyldt. Det er siledes sandsynligt, at
JCB-ejere vil stille krav om, at instituttet i stedet afvikles via realkreditlo-
vens afviklingsmodel, hvor de opnar den iobende betaling pa lanene til-
knyttet det pageeldende kapitalcenter frem til obligationernes udigb. En
sadan afvikling vil efter Nationalbankens opfattelse ikke opfylde de navn-
te afviklingsmai for realkreditinstitutter.

P4 baggrund af niveauet af passiver i realkreditinstitutter, der ikke har
status som realkreditobiigationer, herunder JCB'er, synes den foresldede
geeldsbuffer pa 2 pct. af instituttets udlan at veere lavt sat. Det er derfor
Nationalbankens holdning, at Finanstilsynet konkret skal kunne pdbyde
et realkreditinstitut at opfylde NEP-kravet, hvis det ved afviklingsplan-
lagningen vurderes, at instituttet ikke kan afvikles i overensstemmelse
med afviklingsmalene uden anvendelse af bail-in vaerktejet. Gaeldsbuffe-
ren bar dermed alene anses for et minimumskrav, idet det enkelte institut
i ovrigt mé indrette sig sadan, at afvikling er mulig, herunder ved at ud-
stede en storre del af deres passiver som almindelig seniorgaeld. Pa den
baggrund skal de myndigheder, som er involverede i afvikiingsplanlaeg-
ningen, lebende foretage en realistisk vurdering af instituttets struktur og
sikre, at instituttet kan afvikles i overensstemmeise med afviklingsmalene,
uden at der forudsaettes brug af offentlige midler. Om ngdvendigt ber
det ske ved pabud om opfyldeise af NEP-kravet, eventuelt i form af ud-
stedelse af almindelig seniorgaeld.

Ved evalueringen af indfasningen af NEP-kravet for kreditinstitutter i pv-
rigt i 2018 ber det ligeledes evalueres, hvorvidt geeldsbufferen for real-
kreditinstitutter pa 2 pct. er et passende krav i lyset af de erfaringer, man
gor sig | forbindelse med afviklingsplanisgningen.

Med venlig hilsen

QJm

Lars Rohde
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REVNLKREDIT Realkreditradet
FOREN'NGE N ]& DANISH MORTCACE AINAE

Finanstilsynet
Mail: ministebetjening@ftnet.dk
c.c.: vi@fner.dk og lef@ftnct.dk

Horing over udkast il forstag til lov om restrukturering og afvikling
af visse finaosielle virksomheder og 2ndring af en raekke andre love

Realkeeditridet og Realkreditforeningen takker for den fremsendte horing
af 3.oktober vedr. lov om restrukturering og afvikling af visse finansiclle
virksomheder og endring af en rakke andre love.

Efterfolgende har vi ligeledes modtaget et tillug til horingen, som bestir af
et krav om en greldsbuffer for realkreditinsttuster. Evt. kommentarer hertil
fremsendes swerskil.

Vi har folgende kommentarer til centrale punkter i lovudkastene set fra en
realkreditsynsvinkel:

\fikling afef reallreditingi
Det bor fremg4 mere klast af restruktureringsloven (fx i de generelle be-
markninger), at der er grundlxggende forskel pi afvikling af realkreditin-
sututter og pengeinsttutter. Der er ikke det samme behov for at kunne
"servicere betalinger om mandagen”, ligesom der ikke kan vaere "run” pi
et realkreditinstitut. Derfor cr en afviklingshorisont for et realkreditinstitut
som udgangspunkt mere langsigtet end for et pengeinstitut, idet der ikke
vil viere samme eventuelle behov for at foretage et brandudsalg af akuver-
ne. Dette udelukker dog ikke, at man for realkreditinsututter, hvor det er
hensigtsmassigt, £ kan anvende et broinstitut med henblik pa genetable-
ring af udlinskapaciteten.

Det bor fremgi eksplicit af restruktureringsloven eller dens bemarkninger,
at afvikling, herunder anvendelse af de forskellige varktojer efter loven,
ikke sendrer pi den almindelige adgang for realkreditinstitutter 6l at zndre
priser, herunder bidraget. De ovrige grundprincipper fra realkreditloven
om, at en konkurs ikke medforer acceleraton (hverken pi obligations- cller
linesiden) bor ligeledes gentages i denne lov.

3. oktober 2004

Journalne. 115/75
Dok nr. 52978R-v



No investor worse off prnappet.

Det bor fremgi klasere af loven eller dens bemarkninger, at puncippet
glder generelt ved anvendelse af de forskellige varktojer. Fx. mi anven-
delsen af veerktojerne ikke medfore, at obliganonsejere fra nodlidende ka-
pitalcentre stilles darligere i forhold al det fortnnssullede restkrav, som
nodlidende kapitalcentre ulumative sct 1 en konkurs har pi overskuddet fra
velfungerende kapitalcentre (realkreditlovens § 31).

| ‘grdiansetielse i afvikling (§ 5 § restruktureringsloven).
Vardiansattelsesreglernc Klarkegger ikke tilstrakkeligt prucist, hvordan et
realkreditinstitut under afvikling efter den nuvarende ordning skal be-
dommes. Vardianswttelsen har betydning som referencepunke, nir det skal
afgores, hvilke foranstaltninger, der er eventuclt mitte stride mod no-
intestor-worse-off primcippet. 1 bemarkningerne omkang vaerdiansattelsen (og
den skonnede drkning til kreditorer i henhold ul realkreditloven), bor det
tilfojes, at konkursafvikling af realkeeditinstitutter sker som udgangspunkt
som en “langsom”, kontrolleret afvikling over mange ar, hvor bidragsfor-
hojelser, personlig haefielse og udvikling 1 ejendomspriser altandet bige
over tid vil medfore dakning til kreditoserne, Dette bor saledes viere af-
spejlet 1 vardiansettelsen

/
Sikrede forphgtelser bor vaere eksplicit beskyttet mod ndringer 1 vilkire
ne. Dette gxlder sivel SDO’er. SDRO’er og RO’er, de puvilegerede swaps
og § 15 obligationer (ogsi kaldet Junior Covered Bonds). For § 15-
obligationer folger det af forholdets natur (forennsretien tl SDO m.v.), at
betalinger pi § 15 obligationer kan udsiettes ved indledning af afvikling,
indtil der er sikkeched for betaling pa SDO m.v. Det foreslis praciseret 1
bemarkningerne, ligesom det ofte vil viere skrevet ind i vilkirene for§ 15
obligationeme.

Det er vigtigt, at der pi alle steder 1 lovudkastet og de olhorende bemark-
ninger, hvor der alenc anfores “sethigt dackkede obligatoner” tilfojes de
ovnge stkrede forphgtelser.

Bidrag til afviklingsfonde (§ 35 op § 56 ¢ restruktureringsioveq),

Der er behov for praecisering af storrelsen af realkredittens betaling ul af-
viklingsformuen. Der bor indgi cksempel med beregning heraf 1 lovbe-
markaingerne og dermed i forhold ul koasckvenser for de omfattede virk-
somheder. Vi kegger ogsa vagt pa, at afvikingsfonden bliver opdelt 1 afde-
linger pa alsvarende vis som t dea nuvarende investor- og indskydesgaran:
tordning

Finansiel Stabilitet tildeles en rekke befojelser, som har karakter af egentlig
myndighedsudovelse. Efter vores opfattelse er dette tkke absolut nodven-
digt. Det kunne overvejes, at Finaasulsyact eller en anden offentlig myn-
dighed tildeles alle myndighedsopgaver, mens F inansicl Stabilitet stir for
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selve udforelsen af trufne beslutninger samt selve afviklingen af insttucter-
ne.

Hvis det fastholdes, at Finansiel Stabilitet skal have myndighedsopgaver pi
udvalgte omrider, mi det sikres, at beslutningere underlzgges regler mv.
svarende til dem, som ville viere greldende, hvis en offentlig myndighed
havde samme befojelser, herunder fx offendighedstoven. Derved sikres

institutter m.fl. samme beskyttelse og retsgarantier, som i forhold l of-
fendige myndigheder.

Yderligere bemarkninger

I ncdenstiende bilag har vi endvidere en rekke specifikke bemzxrkninger ol
lovudkastene,

Vi opfordrer ul, at bemerkningerne indarbejdes i lovudkastet, inden for-

slagenc bliver fremsat i Folketinget. Vi uddyber ogsa geme vores bemark-
ninger pi ct mode.

Mecd venlig hilsen

Realkreditradet Rcalluedjtforeningcn

Mette Saaby Pedersen Martin Kjeldsen-Kragh

Shie 3
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Specifikke bemazrkninger til lov om restrukturering og afvikling og
til endringerne i lov om finansiel virksomhed

Lov om restrukturering og afvikling

70 olpet X
Det fremgar af bemwmrkningerne, side 64, at det forventes, at der skal fast-
sxettes procent-nedslag for de enkelte akuvtyper svarende ul den metode,
som er blevet anvendt ved en Bankpakke 3 vardiansaxtelse 1 DK. Der ses
ikke grundlag for at overfore sidanne standardnedslag dirckte ol realkre-
ditakaver, da dissc akuver altid er sikrede ved pant, har bedre LTV, bidra-
get kan haves mov., ligesom der sker automatisk og direkte transmission af
fundingomkostninger tl lantager. Grundlaggende skal der ske en anden
(og bedre) vardiansateelse af realkredidin end pengeinstirutlin,

11, stk 4 0m ar klingst '
"Stk, 4. Ved anvendelsen af afnklingsvarktojer og afviklingsforanstaltaun-
ger 1 ovrigt skal Finansicl Stabihitet al hver en ud sikre, at tab breres 1 over-
ensstemmelse med konkursordenen, jf. § 12 og konkurslovens kapitel 10, ™

For realkredinnstitutter er den korrekte henvisning, at tab baeres 1 overens-
steramelse med realkredidovens regler herom. Dette bor ogsi fremga af
bema:rkningerne, side 64 og 68.

16, stk 1_om nedskny utals
Det fremgir af § 16, stk. 1, at »Finansicl Stabilitet skal nedsknve cller kon-
vertere relevante kaputalinstrumenter 1 en virksomhed eller cnited, ul cgent-
lige kernckapitahnstrumenter, nir betingelserne for afvikling er opfylde, )f.
§3”

Dette bor andres til, at "Finansicl Stabilitet kan helt eller delvist nedsknve
cller konvertere..” Man kan godt forestille sig, at Finanstlsynet allerede har
nedskrevet kapitalinstrumenter, trukket tlladelsen, men at der herefter
fortsat er overdakning i kapitalcentrene.

17, stie, 2

Det fremgar af § 17, stk. 2, at "De cgentlige keenckapitalinstrumenter ud-
stedes forud for eventuelle statshge kapitalindskud, jf. § 50.”

Udtrykket "forud” for statsbige kapitahndskud er tkke klart. Termer som
forrang, cfiersillet cller bgnende bor anvendes.

18 20 0p 22—
Det cr afgorende for obligatonsudstederne, at anveadelse af de tre afvik-
lingsvarktojer ikke giver obliganonsejerne og ovrige modpar-
ter/ kontrahenter nogen former for mishigholdelsesbefojelser. Dette bor
praciseres yderligere i lovteksten eller bemakningerne. Den nuvaerende
ordlyd om, at .. tkke har rettigheder dl cller 1 ulknytaing ul de overfor-
te...” er ikke olstrkkelig klar herom.

Snke 4
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Sek: 5
Det anfores endvidere flere steder, at foranstaltningerne kan gennemfores
uden kapitalejernes samtykke. I den forbindelse kan det vare relevaat at
preecisere, at kapitalejerne skal informeres om hvilke foranstaltninger, der

trreftes.
Journalar, 115/75

- bailetn 1 finsii Duk ne 52978H-v1
Det folger af bestemmelsen, at bail-in kan tkke anvendes i realkreditinst-
tutter. Da §§ 23-27 alle vedrorer bail-in, gir vi ud fra, at der menes, at §§
23-27 ikke finder anvendelse pi realkreditinstitutter. Det bor fremg3 direk-
te af lovteksten.

Bemurkningeme til § 23 og § 24 ses heller ikke at reflektere hensigten med
§ 23, stk. 4. Fx kunne det med fordel praciseres, at adgangen tl bail-in pa
sikrede passiver, der overstiger akuverne, siledes ikke finder anvendelse pa
realkeeditinstitutter.

For at undgh misforsticlser bor det endvidere gores helt klart, hvilke in-
strumenter, som er udstedt af realkrediunsaruteer, der kan nedskrives ved
bail-in cller er undtaget herfra. Dvs. en eksplicit afklaring af rekkevidden
af restrukeureringslovens § 16 og FIL forslagets § 271 om nedskriv-
ning/konvertening i forhold til beskyttelsen herimod i medfor af restrukru-
reringslovens § 23, stk. 4.

Finansiel Stabilitet kan fi deekker rimelige omkostninger som privilegeret
keeditor. Det er imidlertid ikke klart, hvorledes dette privilegium forholder
sig il de sikrede keeditorer i realkreditinstitutternes kapitalcentre. Der bor
findes en ordning, som ikke forrykker positionen for dc sikrede kreditorer
1 kapitalcentrene.

r. 6 - afvikl ;
Bestemmelsen omhandler vel allige adgangen til at ndre (og ikke kun an-
nullere) greldsinstrumenter.

Det bor tlfojes bestemmelsen, at bestemmelsen i det hele taget ikke finder
anvendelse for realkreditinstitutter. Henvisningen tl § 24, stk. 3 er i den
forbindelse nzppe tlsturekkelige

) el :
Heraf fremgir, at der bla. skal viere ydet tabsabsorberings bidrag pa 8 pct.
ved anvendelse af offentlige stabiliseringsverktojer. Det bor, jf. dircktiv-
teksten, ulfojes, at dette kan ske ved nedskrivning, konvertering, eller pi
anden mide.




Bestemmelsen undtager det omdannede Finansiel Stabilitet og eve. datter-
selskaber fra lov om offenthghed i forvaltningen og forvalningsloven. Vi
finder bestemmelsen meget vidirakkende seerlig fordi Finansicl Stabihtet
tildeles myndighedsopgaver, som pi derved fritages fra fx. akdndsigt. Ser
man bestemmelsen i sammenhmng med §§ 67 og 73, virker undtagelsen fra
lov om offentlighed 1 forvaltningen oggsi sveert forstielig. Bestemmelsen 1§
67 giver mulighed for at skadeslosholde mediemmer af Finanstel Stabilitets
bestyrelse og dircktion i visse situationer, og efter § 73 kan bestyrelsen 1
Finansicl Stabilitet beslutte at lukke et virksomhedsmode — der svarer til
generalforsamlingen 1 ct akteselskab — for pressen. Herved cr offentlighe-
dens adgang ul indsigt i Finansicl Stabilitets dispositioner strerke begraenset.

P4 side 38, nustsidste afsnit, anfores det, at mubigheden for at yde kapital-
indskud tl solvente instirutter, jf. art. 32 (4), er “strengt ndsbegranset”. Art
32 ses alene at anfore, at der kun kan vaure tale om et midlerudigt ultag,
hvilket bor fremgir af bemarkningerne.

Genetelt galder der et no nmestor worse off-princip 1 fochold ul afvikling efter
konkursreglerne. I den forbindelse bor det overveyes, hvorvidt den nuvae-
rende regulering omkning salg af kapitalcentre 1 konkurs, if. realkreditlo-
vens § 33, cr helt hensigtsmassig. Bemaerkningerne al § 33 kan forstas sd-
ledes, at § 33 alene finder anvendelse for kapitalcentre, der cr dbnet for
udstedelse fra 2010. Henset nl, at salg af kapitalcentre alene kan ske med
ministerens tilladelse, ses der ikke grundlag for cn sidan ndsmessig af-
grensning, Dette vil understotte, at der kan ske den mest hensigtsmassige
afvikling cfter restruktureringsloven af bade nyere og aldre kapitalcentre.

ZEndringer i lov om finansiel virksombhed

ﬁl-‘rl

Finanstilsynet kan bla. meddele et broinstitut olladelse ul at dnve virk-
somhed som realkreditinstitut cfter lovens § 8. Det bor alfojes bestemmel-
sen, at tilsynet ogsa kan meddele nlladelse ul at udstede serhgt dakkede
obligationer cfter § 16 a. Dette vil understotte den bedst mulige afvikling

Af bemarkningerne, side 78, fremgar det, at der kan ske sadan indgriben,
selv hvor likviditetskravet opfyldes, men hvor der er hasug cller betydelig
forvarnng af virksomhedens likviditetssituation. Dels sker der ikke indgn-
ben, hvis ct andet krav (det kombinerede bufferkeav) ikke opfyldes, dels
tages der ikke hojde for anvendelse af likviditetsbufferen, jf. mere herom
nedenfor. Bemarkningerne pi side 78 bor derfor andres.

59 om afirkling
For endelige afviklingsplaner udfrrdiges (og eventuelle pibud om andrn-
ger udstedes), bor man overveje at hore de enkelte instrutter. Dette er 1
overensstemmelse med de almindelige forvaltningsretige regler, og vil ogsa
understotte, at alle muligheder/varktojer/modeller har vaeret overvejet.

Sl
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21,

54/

Da realkreditinstitutter helt ex ntagct fra bail in,bor det overveyes, at
bestemmelsen ikke finder anvendelse for realkseditinstitutterne, )f. stk. 2.

Juumalne 115/75

Realkredinnstitutter kan teknisk set ogsi blive underlagt rekonstruktion Dok ne. 529784-v1
(udligere kaldet betalingsstandsning) efter reatkreditloven. I nir. 4 bor der
derfor cfter "Konkurs” tilfojes "og rekonstruktion”.

Loyforsiagets guerelle bemearkninger

Inddragelsc af dlladelsc ved brud pi likviditetskravet, side 37:

Fjerdc afsnit under punkt 2.4.3. ses at vare formuleret pa en sidan mide,
at der ikke tages hojde for den tdsmassige mulighed for retablenng af b-
kviditetsbufferen, og at der er tale om cn buffer. Tilsvarende bor "som ud-
gangspunkt” under de konkrete bemarkninger, side 72, overst, udgi, si det
gores ganske klart, at instituttet godt kan beaytte sin likviditetsbuffer tl at
tilvejcbringe likviditet i en stressct perode.

. 2. side 400
Pa side 40 anfores det, at overtradelse af MREL kraver som udgangspunkt
cr e grov overtrardelse af FIL. Hertil bemackes det, at der ikke i BRRD
ses at vire kayttet nogen dirckte sanktion il overtradelse af MREL kea-
vet. Bemarkningen pa side 40 bor derfor justeres, siledes at Finansalsynet
kan ullade, at der gives den fornodne tid il at rette op pd situationen.
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Finanstilsynet 7. november 2014

Mail: ministerbetiening@ftnet.dk
c.c.: vi@ftnet dk og lef@ftnet dk

o ver udkast til 2. del rslaq til lov om restrukturering og afvikling af visse

finansielle virksomheder og @ndring af en raekke andre love (g®ldsbuffer)

Vi har den 27.oktober modtaget jeres udkast til 2. del af forslag til lov om restrukturering og
afvikling af visse finansielle virksomheder og aendring af en raskke andre love (geeldsbuffer
for realkreditinstitutter), som | beder om vores bemaerkninger til.

Vi har disse principlelle kommentarer til geeldsbufferen.

Overordnet set er det vigtigste for os, at vi sikrer robustheden i realkreditsektoren og den
finansielle stabilitet, og dermed at danske boligejere fortsat har adgang til god stabil boligfi-
nansiering. Vi er enige i, at en buffer kan vaere med til at age robustheden, og anerkender
at en buffer har positive effekter i denne og i ratingmeessig henseende. Omvendt er det
vores vurdering, at de positive effekter primaert opnas ved en hojere forudsigelighed, og at
de kan opnas ved et lavere bufferkrav med tilsvarende lavere omkostninger.

Anerkender behovet for en buffer

Vi anerkender, at det i ratingmaessig henseende vil veere nedvendigt med en buffer ved
siden af den lovpligtige kapital, som kan nedskrives/konverteres til egentlig egenkapital i
forbindelse med viderefarelse af de systemiske funktioner, herunder udlanskapacitet, i et
nadiidende eller forventeligt nedlidende realkreditinstitut. Forslaget skaber en vaerdifuld
forudsigelighed omkring afviklingsordningen for realkreditinstitutter.

Hvis det viser sig, at gesidsbufferen ikke er tilstraskkelig, er det afgerende, at afviklingen af
realkreditinstitutiets kapitalcentre sker langsomt svarende til den klassiske afviklingsmodel.
Geeldsbufferens manglende tilstraekkelighed ma aldrig fore til, at der sker bail-in pa real-
kreditobligationer, saerligt daekkede obligationer, sarligt deekkede realkreditobligationer,
visse swaps og § 15 obligationer (ogsa kaldet junior covered bonds), jf. uddybning neden-
for.
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Nedszettelse af kravet til geeldsbufferens storrelse bar overvejes

| kriseh&ndteringsdirektivet er danske realkreditinstitutter undtaget fra kravet om nedskriv-
ningsegnet gaeld (MREL-kravet). Undtagelsen er begrundet i, at danske realkreditinstitutter
har en meget sikker forretningsmodel. En model, som ikke tilsigter en hurtig afvikling (med
risiko for brandudsalg), men derimod en langsigtet, kontrolleret afvikling til fordel for bade
obligationsejerne og lantagerne.

Geeldsbufferen kan ses som el nationalt fastsat MREL-krav til realkreditinstitutter, dvs. et
dansk tiitag, der ikke direkte kreeves efter EU-reglerne.. Med baggrund heri og set i forhold
til realkreditinstitutternes udlanssammenseetning og de tabs-erfaringer, der har veeret under
kriser, bar buffersatsens starrelse overvejes narmere. Med disse erfaringer og de gen-
nemfarte stresstest vurderer vi en buffersats pa 2 pct. som hejere end nedvendigt.

Det er vores vurdering, at de positive effekter kan opnas uden at indfere et krav af denne
starrelse. Det vassentligste ved lovforslaget er, at der i hojere grad skabes en forudsigelig
ramme for en eventuel afvikiing af et realkreditinstitut. Det har sterre betydning for investo-
rer og ratingbureauer end sterrelse pa geeldskravet.

Kravet vil betyde en vaesentlig meromkostning for institutterne, og dermed lantagerne. En
geeldsbuffer pa 2 pct. af udlanet er naesten 50 mia. kr. for hele sektoren. Det er et meget
stort beleb, som skal tilvejebringes med dyr funding. Merbelastningen skal ogsa ses i lyset
af, at kravet indfases sammen med en lang raekke andre stramninger, herunder andre kapi-
talbuffere. En sadan samlet betragtning ber ligge til grund for fastsasttelse af bufferens
sterelse, ogsa i forbindelse med den patenkte evaluering i 2018.

Vi er opmaerksomme pa, at geeldsbufferen vil kunne erstatte de eksisterende JCB'er, men
nedskrivningsmuligheden betyder, at der vil vaere tale om dyrere funding. De nuvaerende
JCB-udstedelser ma endvidere ses i lyset af det store behov for supplerende sikkerhed
efter prisfaldene pa boligmarkedet. De er derfor ikke nedvendigvis nogen permanent fore-
teelse, i modsaetning til et lovkrav om en geeldsbuffer, der er uzendret 2 pct. uanset niveau-
et for supplerende sikkerhed.

Vi foreslar derfor, at der stilles et mere moderat bufferkrav. Da et sadant krav naturligvis er
et minimum, kan det enkelte institut vaelge at have en sterre buffer, hvis det er nedvendigt
af hensyn til investorer og ratingbureauer. En sadan lesning er markedskonform og parallel
til, at fx sikkerhederne i et kapitalcenter agsa kan overstige de reguleringsmaassige krav.

Med et sadant, mere moderat krav, undgas unedvendige stigninger i omkostningerne og
opadgaende pres pa bidragssatserne, mens fordelene i form af klarhed og forudsigelighed
bevares

Fastholdes kravet pa 2 pct. bar der vasre en reel mulighed for at justere gaeldsbufferen
ned, hvis institutternes risiko falder




Gaeldsbufferen ma ikke vaere et hardt krav

Hvis realkreditinstituttet ikke kan overholde kravet til geeldsbuffer, skal det klart fremga af
lovens bemeerkninger, at

o ftilladelsen kun kan inddrages, hvis instituttet ikke har truffet de nedvendige og muli-
ge foranstaltninger til at genopretning af bufferen,

« tilsynet skal tage hensyn til instituttets evrige forhold (fx om der i ovrigt er godt med
egenkapital, udstedt JCB'er, overkommelige tabsscenarier osv.),

¢ det saledes ikke er et hardt krav, men i sin natur en buffer, som i saerlige perioder
kan vaere under de 2 pct. af de uvaegtede udlan.

| lovbemasrkningerne er anfart et forbehold om, at satsen for geeldsbufferen kan haeves
frem til 2018. Vi forudsaetter som minimum a) en forudgdende dialog med realkreditsekto-
ren herom og b) at der ikke herved sker en "goldplating” (seerlige regler for danske realkre-
ditinstitutter) i forhold til evrige udstedere af seerligt deekkede obligationer.

Instrumenter til opfyldelse af gaeldsbufferkravet

Det er vigtigt at vaere lobende opmeerksom pa den markedsmaessige udvikling, der sker i
EU omkring de instrumenter, herunder seniorgesld, der kan anvendes til at opfylde gasids-
bufferen. Danmark bor lebende tilpasse sig hertil, saledes at der til enhver tid uproblema-
tisk kan udstedes markedskonforme instrumenter, og dette til bedst mulige pris til fordel for
kunderne.

Ingen bail-in pa saerligt daekkede obligationer og junior covered bonds eller krav til ned-

skrivni =] iver

Vi har noteret, at Nationalbanken i heringssvar fra 31. oktober 2014 til lovudkastet har an-
fort, at de dels gerne vil have indfert bail-in p3 § 15 obligationer (ogsa kaldet Junior Cove-

red Bonds), dels geme vil have indfart et krav til nedskrivningsegnede passiver (NEP). Vi

er meget bekymret for de foreslaede tiltag og ser dem som uhensigtsmaessige og unad-
vendige. Det gasider ogs4, hvis en adgang til bail-in udvides til at omfatte realkreditobligati-
oner, seerligt daekkede obligationer og szerligt d=kkede realkreditobligationer. Derfor ma
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det sikres, at lovforslaget pa ingen made abner for, at der kan anvendes bail-in pa RO'er,
SDO'er, SDRO'er og JCB'er eller stilies et specifikt NEP-krav til realkreditinstitutter.

Vores bekymringer og den manglede nedvendighed af de foreslaede regler er uddybet her:

o Selv hvis man matte anfore, at bail-in vaerktejet er et subsidissrt vaerktej i forhold til
de tre andre afviklingsvaerktajer, vil ratinginstitutterne ikke desto mindre netop foku-
sere pa ret stressede scenarier. For os at se kan den blotte risiko for "up front bail-
in" rejse betydelige bekymringer hos ratinginstitutterne. Omvendt leegger ratinginsti-
tutterne betydelig vaagt pa realkredittens eksisterende, langsommelige afviklings-
model, hvor investor ultimativt forst efter 30 &r kender den endelige opgorelse af in-
stituttet.

« Man kan endvidere ikke af krisehandteringsdirektivet udiede noget krav om, at der
skal vaere bail in pa danske covered bonds (SDO m.v.). For det forste er der tale
om et direktiv (og ikke en forordning). Det giver mulighed at tage hejde for szerlige
nationale forhold, sasom specialized mortgage banks (som de danske realkreditin-
stitutter), hvor der foreligger heit andre afviklingshensyn i forhold til universal banks.
For det andet abner direktivet for i art. 44, at der foretages en hensigtsmaessigheds
vurdering ("where appropriate”), for der sker bail in pa den del af passiverne, der
overstiger aktiverne'. 1 de seerlige danske realkreditinstitutter er det ikke hensigts-
maessigt pa noget tidspunkt at foretage bail in pa det eneste finansieringsinstru-
ment, som efter fovgivningen ma finansiere realkreditudian.

Endvidere ma danske realkreditinstitutter ikke tage imod indlan. Det betyder kombi-
neret med, at udian kun ma finansieres med SDO m.v., at der ikke er en betydelig
konkurrerende kreditormasse, der traekker midler ud eller forlanger betaling med det
samme, hvis instituttet er nadlidende. Der foreligger hett andre afviklingshensyn end
i forhold til universalbanker, hvor "secured liabilities™ (SDO mv.) typisk udger en
lang mindre andel af balancen end i forhold til de danske realkreditinstitutter. | disse
institutter er "secured liabilities” reelt lig med balancen. Indferelsen af geeldsbufferen
understetter yderligere, at det ikke er hensigtmeessigt at indfere bail-in pa SDO m.v.

1 “Member States shall ensure that all secured assets relating to a covered bond cover pool remain unaf-
fected, segregated and with enough funding. Neither that requirement nor point (b) of the first subpara-
graph shall prevent resolution authorities, where appropriate, from exercising those powers in relation to
any part of a secured liability or a liability for which collateral has been pledged that exceeds the value of
the assets, pledge, lien or collateral against which itis secured.




¢ De kapitalcentre i realkreditinstitutter, som (meget mod forventning) selv efter brug
af gaeldsbufferen har en underdzekning, ber afvikles efter de nuvaerende konkurs-
regler for realkreditinstitutter. Det er vores vurdering, at denne lasning ikke er | strid
med krisehandteringsdirektivet. Dansk realkredit er netop ikke underlagt et direkte
direktivkrav om nedskrivningsegnede passiver (MREL krav), hvilket mé ses som en
anerkendelse af den meget sikre forretningsmodel og den eksisterende nationale
lovgivning. Nar der tillige kobles et yderligere "fedtlag” pa i form af gesldsbufferen, er
en abning af bail-in p4 SDO m.v. helt unadvendig.

* Nationalbankens forslag til et NEP-krav (MREL-krav) er reelt ubegraenset. Efter ord-
lyden af artikel 45 (3) i krisehandteringsdirektivet skal dansk realkredit undtages fra
MREL kravet, jf. "..shall exempt..". Kravet om geeldsbuffer folger af, at realkreditten
er undtaget fra MREL kravet.

Beho ibilitet i ndelse af laneprov t

Geeldsbufferen skal efter forslaget udstedes af instituttet i ovrigt. Det betyder ifgige serie-
regnskabsbekendtgarelsen, at udstedelsen skal fordeles pro rata mellem instituttets kapi-
talcentre. Det kan vzere uhensigtsmaessigt, da behovet for overdaskning kan variere mel-
lem kapitaicentrene. Ministeriet er opmaarksom pa dette problem, men henviser til, at der
kan dispenseres fra kravet om pro-rata-fordeling. En sadan lgsning forekommer dog bade
usmidig og til skade for institutternes planlaegning, fordi man ikke kan vaere sikker pa, om
en dispensation kan opnas, og fordi processen kan medfere forsinkelser.

Det ma anses for helt naturligt og uproblematisk, at institutterne fordeler provenuet fra ud-
stedelsen efter de behov, der er i de enkelte kapitalcentre, som det i dag sker ved JCB-
udstedelser. En sadan anvendelse af instrumentet ber ikke som udgangspunkt vaere for-
budsbelagt og kreeve dispensation. Udgangspunktet ber i stedet vaere, at den er tilladt.

Kun for SIFl'er?

Alle realkreditinstitutter p& nzer et enkelt er SIF!'er. Disse institutter kan derfor ikke nedven-
digvis uden videre afvikles efter den gesldende langsomme afviklingsordning, der svarer til
en konkurs. Dette er baggrunden for de ekstra krav, der stilles til SIFI'er, herunder — ma det
formodes — gzeldsbufferen, jf. lovforslagets bemaerkninger. P4 den baggrund ber det over-
vejes at lade geeldsbufferkravet gaelde alene for SIFI'er. Dermed undtages det institut, der i
dag ikke er SIFi, samt eventuelle andre institutter, der i fremtiden ikke métte vaere det.



Koncernforbundne enheder

Da MREL-kravet skal opfyldes pa koncemniveau, vil en bank, der ejer et realkreditinstitut,
skulle opfylde bade et MREL-krav og et geeldsbufferkrav. Det ber sikres, at den nedskriv-
ningsegnede gzeld, der er udstedt i medfor af geeldsbufferkravet, ogsa regnes med i forhold
til koncernens MREL-krav.

Det noteres med tilfredshed, at det fastslas at kapitalinstrumenterne, herunder det nye
gaeldsinstrument, inden for de vilkar, der gesider for de enkelte instrumenter kan kebes
af koncernforbundne enheder, jf. bemeerkninger til lovforslagets enkeite bestemmelser,
nr. 1.

Vores tekniske bemeerkninger til lovudkastet er indeholdt i bilag 1.

B RENRR RN

Vi imadeser, at vores bemaerkninger bliver indarbejdet i lovudkastet, inden forslaget bliver
fremsat i Folketinget. Vi uddyber ogsa gerne vores bemaerkninger pa et made.

Med venlig hilsen

Ane Amth Jensen Karsten Bettoft
Realkreditradet Realkreditforeningen



Tekniske bemarkninger

1.

2.

Omkring salg af broinstituttet efter 2 ar. Det ber tilfejes, at der dog er mulighed for at
forlzange denne periode en eller flere gange.

Der star, at et eller flere nodlidende kapitalcentre bl.a. kan afvikles efter realkredit-

lovens model, jf. sidste afsnit under punkt 1.3 i lovbemeerkningerne. Det ber tilfojes,
at "no worse off” princippet felgelig fortsat gaelder her, saledes at investorerne i dis-
se kapitalcentre stilles ugendret. Det vil sige, at deres restkrav pa overskud | de go-
de kapitalcentre ikke bare forsvinder, men fortsztter eller tilsvarende kompenseres.

“"Kapitalcenter” ber defineres i bemasrkningerne som "en serie elier en gruppe af
feelles haefiende serier med én feelles seriereservefond”. Man kunne overveje at
skrive dette direkte ind i lovteksten, da "kapitalcentre” efterhanden er et ofte an-
vendt som begreb.

I forhold til at opfylde kravet pa koncernniveau henvises der alene it feelles funding
efter FIL § 16 b. Der ber ogs4 i bemaerkningerne henvises til den falles funding, der
sker i medfer af CRR art 129 (jf. den nu ophaevede FIL § 152 c, stk. 3), jf. art. 496 i
CRR (MBS waiveren).

Vi vil foresla, at "usikret seniorgzeld” snarere defineres som "gaeld, der hverken er
efterstillet eller fortrinsstillet (senior unsecured debt)".

Betegnelsen af seniorgeeld som "kapitalinstrument” i dette lovforslag og ikke som
"geeldsinstrument” er uhensigtsmaessigt og forventes at vil give udfordringer i for-
hold til investorer. Betegnelsen ber sndres til "geeldsinstrument”.

En del steder i bemaerkningeme star der alene "saarligt daekkede obligationer”. Der

ber folgelig ogsa anferes “realkreditobligationer og szerligt deekkede realkreditobli-
gationer”.
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Kat‘la Lefevre Sonderaas (FT)

Fra: Rigsombuddet <ro@fo.stm.dk>

Sendt: 31. oktober 2014 17:22

Til: Ministerbetjening (FT); Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)
Emne: VS: 2 lovforslag i hering

Til Finanstilsynet

Rigsombuddet har den 30. Oktober modtaget nedenstiende horingssvar fra ferpske myndigheder.

Med venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12
FO-110 Tdrshavn
Tit.: +298 201200

R rrem ™™ Fax: +298 201220
E-mall (journal): 1o @ fo.stm.dk

www.rigsombudsmanden.fo

Fra: Kaj Johannessen [mallto:Kaj@fmr.fo]

Sendt: 30. oktober 2014 16:56

Til: Rigsombuddet

Cc: Johannes Pauli Poulsen; Bjarni Askham Bjarnason
Emne: SV: 2 lovforsiag | haring

Rigsombudsmanden,
Der henvises til nedenstaende skrivelse af 8. ds. hvor 2 lovforslag er sendt i héring.

Til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder skal Figgjarmalara6id bemaerke, at i
henhold tit § 1, stk. 1, finder loven anvendelse pd blandt andet realkreditinstitutter. Realkredit er faerosk,
sagsomrade, og derved er det alene Lagtinget, der lovgiver p3 det omrade. Imidlertid er der ingen bestemmelse i
forslaget om at de dele af loven, der omhandler faerdsk sromride ikke kan sattes i kraft for Faerderne.

Figgjarmalaradid har ikke bemaerkninger til forslag til lov om a@ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige
andre love.

Pa vegne af Figgjarmalarddid

Kaj Johannessen
fuldmaegtig

Fra: Rigsombuddet [mailto:ro@fo.stm.dk]
Sendt: 8. oktober 2014 10:31

Til: Johannes Pauli Poulsen; Figgjarmalaradid
Emne: VS: 2 lovforsiag | hering



Til Figgjarmalaradid

vedhaftet fremsendes i horing udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, samt forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lovom en
garantifond for indskydere og investorer, lovom vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love.

Finanstilsynet har sat hpringsfristen til 31. oktober 2014 ki. 13. Risombuddet skal derfor anmode om at modtage
eventuelle hpringssvar pa mail til ro@fo.stm.dk senest 30. oktober 2014.

Med venlig hilsen

John Johannessen
administraliv kontorleder
Postboks 12

FO-110 Tdrshavn

Tii.: +298 201200

Fax: +298 201220

E-mail (joumnal): ro@fo.stm.dk

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 3. oktober 2014 14:35

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'disek@dabank.dk’; ‘ae@aeraadet.dk’; ‘pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dK’; "denmark@corpnordic.com’; ‘dvca@dvca.dk’; 'nationaibanken@nationalbanken.dk’;
'Info@shipowners.dk'; ‘danmarks@skibskredit.dk'; jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk’;
'daf@shareholders.dk’; 'struve@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk’;
*hoeringssager@danskerhverv.dk'; ‘dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’; ‘diff@dirf.dk’; 'formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; ‘mail@lundorff.dk'; 'Sekretariatet@dkr.dk’; *hhk@danskeadvokater.dk’; ‘di@dfl.dk'’;
'mail@danskemaritime.dk'; ‘regioner@regioner.dk'; ‘dt@datatilsynet.dk’; ‘sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk'; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk’; "het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; 'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’;
'mall@finansielstabilitet.dk'; 'mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk'; 'post@finansogleasing.dk’;
'chb@finansogleasing.dk'; forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; *hoeringer@fbr.dk'; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
'ane.marie.christensen@nordea.com'; ‘andelskasseforeningen@jak.dk’; ‘stella.yee-hansen@forexbank.dk’;
‘fp@forsikringogpension.dk’; ‘fk@fmf.dk’; "Info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk’; "‘RF@RF.dK'; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com’; ‘hr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk'; 'info@ifb.dk’; ‘itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk'; ‘ki@kl.dk'; "hes@lett.dk’; ‘kob@experian.dk’; 'hoering@If.dk";
info@baeredygtigtiandbrug.dk’; 'pt@swip.dk’; lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; ‘info@!d.dk’;
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; ‘copenhagen@nasdagomx.com’; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
‘sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk'; ‘mail@realkreditforeningen.dk’; ‘rr@realkreditraadet.dK’;
info@shipowners.dk’; ‘rbf@regionalebanker.dk'; ‘MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk’; info@rigsrevisionen.dk';
'saoek@ankl.dk'; ‘oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; ‘vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com’; Rigsombuddet;
'ro@gl.stm.dk'; 'bm@bm.dk’; ‘evm@evm.dk’; ‘fm@fm.dK’; ‘fmn@fmn.dk’; 'ipos@atp.dk’; ‘jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’;
'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk'; kum@kum.dk’; ‘mim@mim.dk’; 'wm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk'; ‘mbbl@mbbl.dk';
ufm@ufm.dk'; ‘fvm@fvm.dk’; ‘skm@skm.dk’; ‘stm@stm.dk’; ‘rm@trm.dk’; 'ipos@atp.dk’; 'um@um.dk’;
'oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’; ‘info@ecb.europa.eu’; ‘Lise.Pedersen@ecb.europa.eu'; ‘erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dK'; 'letbyrder@erst.dk'; "letbyrder-i-EU@erst.dk'; *kfst@kfst.dk’; ‘pvs@dkpto.dk’;
'sik@sik.dk'; ‘'sfs@dma.dk'; ‘sekretariat@dk-r.dk’

Cc: Louise Kleiner (DEP) (Iki@e ); Hans Hgj (DEP) (HAH@evm.dk); Ministerbetjening (FT); Mark Andrew
Rennenfelt (FT); Charlotte Jul Rafn (FT); Zanne Lakke Andersson (FT); Marianne Bagger Hallas (FT); Louise
Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT); tbs@finan ; isk@ abilite

Emne: 2 lovforslag i hering

Ly 2 e e e

Hermed sendes udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt forslag
il lov om a@ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere
og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. 0g forskellige andre love i horing.
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Vier interesserede | at modtage bemaerkninger til lovforslagene, fr de skal fremsattes i Folketinget.
Bemzerkningerne imgdeses senest fredag den 31. oktober 2014 kl. 14.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstiisynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet dk og lef@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

s e
FINANSTILSYNEY

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @

Ti: +45 33 55 82 82/ Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 82 70

maillo.ivi@ #nel.dk

www finanstisynel.dk






Kat'la Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Rigsombuddet <ro@fo.stm.dk>

Sendt: 7. november 2014 16:08

Til: Ministerbetjening (FT); Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)
Emne: VS: 2 lovforslag i hering

Til Finanstilsynet

Rigsombuddet har den 30. Oktober modtaget nedenstiende heringssvar fra faergske myndigheder. Desvarre har
Rigsombuddet oplevet et omfattende IT nedbrud og har derfor ikke haft mulighed for at videresende denne sag far
nu. Vi beklager meget.

Med venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12
FO-110 Térshavn
 ariden Tit.: +298 201200
Wdu::‘r:m Fax; +298 201220
E-mall {journal): ro @fo stm.dk

www.rigsombudsmanden. o

Fra: Kaj Johannessen [mailto:Kaj@fmr.fo]

Sendt: 30. oktober 2014 16:56

Til: Rigsombuddet

Cc: Johannes Pauli Poulsen; Bjarni Askham Bjarnason
Emne: SV: 2 lovforslag | hering

Rigsombudsmanden,

Der henvises til nedenstaende skrivelse af 8. ds. hvor 2 lovforslag er sendt i héring.

Til forslag til lov om restrukturering og afvikiing af visse finansielle virksomheder skal Figgjarmalarddid bemaerke, at i
henhold til § 1, stk. 1, finder loven anvendelse pa blandt andet realkreditinstitutter. Realkredit er faerosk,
sagsomrade, og derved er det alene Lagtinget, der lovgiver pé det omrdde. Imidlertid er der ingen bestemmelse i
forslaget om at de dele af loven, der omhandler feerosk seromrade ikke kan szettes i kraft for Fréerne.
Figgjarmalarddid har ikke bemaerkninger til forslag til lov om zendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige
andre love.

Pa vegne af Figgjarmalaradid

Kaj Johannessen
fuldmaegtig

Fra: Rigsombuddet [mailto:ro@fo.stm.dk)

Sendt: 8. oktober 2014 10:31



Til: Johannes Pauli Poulsen; Figgjarmalaradid
Emne: VS: 2 lovforslag i hgring

Til Figgjarmalaradid

vedhaftet fremsendes i hering udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, samt forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lovom en
garantifond for indskydere og investorer , lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love.

Finanstilsynet har sat heringsfristen til 31. oktober 2014 k. 13. Risombuddet skal derfor anmode om at modtage
eventuelle haringssvar pa mail til ro@fo.stm.dk senest 30. oktober 2014.

Med venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12
0 TEG FO-110 Térshavn
Rigsombudsmanden TIt.: +298 201200
pé Fesraems Fax: +298 201 220
€-mail (journal): ro@lo.sim.dk

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailt @FTNET.DK]

Sendt: 3. oktober 2014 14:35

Til: ‘samfund@advokatsamfundet.dk'; ‘disek@dabank.dK’; ‘ae@aeraadet.dk’; ‘pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
‘mail@dbmf.dk’; ‘denmark@corpnordic.com’; ‘dvca@dvca.dk’; ‘nationalbanken@nationalbanken.dk’;
‘info@shipowners.dk’; ‘danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk'; ‘am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk'; ‘info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’;
‘hoerlngssager@danskerhverv.dk‘; 'dfim@forsikringogpension.dk'; 'di@di.dk'; dirf@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk';
'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; ‘Sekretariatet@dkr.dk’; 'hhk@danskeadvokater.dk'; ‘dfi@dfl.dk’;
'mail@danskemaritime.dk’; 'regloner@regioner.dk’; ‘dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
‘ddf@finansanalytiker.dk'; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk'; "het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; 'post@ﬂnansforbundet.dk‘; ‘mail@finanshus.dk’;
‘mail@finansielstabilitet.dk’; ‘mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; 'post@ﬂnansogleasing.dk';
'chb@finansogleasing.dk’; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; *hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
1ane.marie.christensen@nordea.com’; randelskasseforeningen@jak.dk'; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk’;
'fp@forsikringogpension.dk'’; 'Fk@fmf.dk’; ‘info@Frivilligraadet.dk'; ‘fsr@fsr.dk’; '"RF@RL.AK'; 'gii@gil.dk'; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; ‘info@gxgmarkets.com'; shvr@hvr.dk’; ‘isobro@isobro.dk'; 'info@ifb.dK’; 'itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk’; ki@kl.dk'; ‘hes@lett.dk'; 'kob@experian.dk’; *hoering@If.dk’;
'info@baeredygtigtiandbrug.dk'; 'pt@swip.dk’; ‘lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; ‘info@ld.dk’;
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com’; 'copenhagen@nasdaqomx.com'; ‘corporate-centre-dk@nets.eu';
'sekretariat@parcelhus.dk’; ‘bi3@post.dk’; 'mall@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk';
‘info@shipowners.dk'; ‘rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk’; 'revisortilsynet@erst.dk’; ‘info@rigsrevisionen.dk’;
'sacek@ankl.dk’; ‘oc@di.dK’; 'post@teleindu.dk'; 'vp@vp.dk’; 'compliance.nordic@westemunion.com’; Rigsombuddet;
'ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; revm@evm.dk'; ‘fm@fm.dk’; fmn@fmn.dk’; 'ipos@atp.dk’; jm@jm.dk’; ‘sum@sum.dk';
'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk’; 'kum@kum.dk'; ‘'mim@mim.dk’; uwvm@uvm.dk’; ‘sm@sm.dk’; ‘mbbi@mbbl.dk’;
ufm@ufm.dk’; ‘fvm@fvm.dk’; 'skm@skm.dk'; ‘stm@stm.dk’; “rm@trm.dk’; 'ipos@atp.dk’; 'um@um.dk’;
‘oim@oim.dk'; ‘modst@modst.dk’; ‘info@ecb.europa.eu’; "Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; ‘erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; ‘letbyrder@erst.dk’; ‘letbyrder-I-EU@erst.dk’; 'fst@kfst.dk'; 'pvs@dkpto.dk’;
'sik@sik.dk’; 'sfs@dma.dk’; ‘sekretariat@dk-r.dk’

Cc: Louise Kleiner (DEP) (Iki@evm.ck); Hans Hej (DEP) (HAHGevm.dk); Ministerbetjening (FT); Mark Andrew
Rennenfelt (FT); Charlotte Jul Rafn (FT); Zanne Lokke Andersson (FT); Marianne Bagger Hallas (FT); Louise
Villumsen (FT); Katja Lefevre Sanderaas (FT); tbs@finansielstabili ; jsk@finansielstabilitet.dk

Emne: 2 lovforsiag i hgring




Hermed sendes udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt forslag
til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere
og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love i haring.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger tit lovforslagene, for de skal fremszettes i Folketinget.
Bemaerkningerne imgdeses senest fredag den 31. oktober 2014 kl. 14.00.

Bemzrkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet dk og lef@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand jur.
Juridisk kontor

e 8 e
FinansviLsYmer

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @
Til.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 82 70

mailto.lvi@ finet.dk
www.finanstilsynel. dk






RIGSREVISIONEN :

St. Kongensgade 45
0 ) 1264 Kebenhavn K
Finanstilsynet
Arhusgade 110 TH. 338284 00
2100 Kebenhavn @ r@rigsrevisionen.dk
www rigsrevislonen.dk
Hering over udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af 30. oklober 2014

visse finansielle virksomheder, samt forsiag til lov om a&ndring af fov
om finansiel virksomhed, fov om finansiel stabilitet, lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer, lov om verdipapirhandel m.v. og for-
skellige andre love. J.nr.: 2013-3500-34

T orientering for:
EVM

Kontor: 5. kontor

Rigsrevisionen modtog den 3. oktober 2013 udkast til forslag til lov om re-
strukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt forsiag til lov
om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiei stabilitet, lov om
en garantifond for indskydere og investorer, lov om vaardipapirhandel m.v. og
forskellige andre love.

Rigsrevisionen har gennemgaet udkastene for bestemmelser om regnskab og
revision i henhold til Rigsrevisoriovens §§ 7 og 10 og har nedenstiende be-
masrkninger til lovforslagene.

Adgang til at revidere datlerselskaber

Rigsrevisionen har i udkastet til lov om restrukturering og afvikling af visse fi-
nansielle virksomheder bemaerket, at det af bemeerkningerne til § 71 fremgér,
at datterselskaber til Finansiel Stabilitet ikke vil vasre underlagt lov om revisio-
nen af statslige seiskaber, men udelukkende vil skulle revideres af én statsau-
toriseret revisor.

Rigsrevisionen skal i den forbindelse henlede Finanstilsynets opmeaerksomhed
pa, at i de tilfeside hvor Finansiel Stabilitets datterselskaber er aktieselskaber,
vil Rigsrevisionen have revisionsadgang jf. Rigsrevisoriovens § 4, stk. 2. | de
tilfeelde Finansiel Stabilitets datterselskaber er af andre selskabsformer, her-
under I/S, fonde eller selvsteendige offentlige virksomheder, har Rigsrevisio-
nen adgang jf. Rigsrevisoriovens § 2 stk. 1. Vi foreslar derfor dette forhold
preeciseret i bemaerkningerne til lovforsiaget. Hvis dette forslag ikke foiges,
ber Finanstilsynet kontakte Rigsrevisionen med yderligere begrundelser for
den foresldede bestemmelse.

n



Rigsrevisionens dellagelse i stiftelsen af Finansiel Stabilitet

Det fremgdr af § 61 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, at den selvsteendige offentlige virksomhed Finansiel Stabilitet
videreferer den hidtil drevne virksomhed med tilharende aktiver og passiver
fra Finansiel Stabilitet A/S og videreforer samtlige rettigheder og forpligtelser i
forbindelse hermed.

Rigsrevisionen skal i forlangelse heraf henlede Finanstilsynets opmaarksom-
hed pa, at ved stiftelse af selvsteendige offantiige virksomheder skal Rigsrevi-
sionen inddrages i revisionen af virksomhedens abningsbalance samt i pro-
cessen vedrarende udarbejdelse af tiltreadelsesprotokollater, som skal udar-
bejdes i fzllesskab med den statsautoriserede revisor. Rigsrevisionen har
endvidere interesse i at hare om processen for valg af medrevisor for at fa
etableret et godt samarbejde fra start. Finanstilsynet ber derfor snarest mulig
tage kontakt til Rigsrevisionen med henblik pa at aftale naarmere om ovensta-
ende forhold, saledes at vi kan forholde os til den tidsplan, som Finanstilsynet
har lagt for etableringsprocessen af Finansiel Stabilitet.

Det fremgar af bemeerkningen til lovforslaget pkt. 4.5 i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder, at Garantifonden for Indskydere
og Investorer oplases, og formuen overdrages til en Garantiformue, som ad-
ministreres af Finansie! Stabilitet.

Vi antager pa den baggrund, at den nuveerende ordning vedrerende revision
af Garantifonden for Indskydere og Investorer, hvor Rigsrevisionen har revisk
onsansvaret, og hvor der er en intern revisor, dermed skal ophare.

Eventuelle spargsmal kan stilles til undertegnede pa telefon 33 92 85 35 eller

via e-mail pa n@rigsrevisionen.dk med anferelse af det i brevhovedet anfart
journalnummer.

Med venlig hilsen

Christian Schultz Larsen
Fuldmeegtig




ERHVERVSSTYRELSEN

Horingssvar vedrorende udkast til forslag om lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder

Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering (TER) har modtaget forsla-
get i horing.

TER har folgende bemzrkninger om de administrative konsekvenser.

Lovforslaget er en del af implementeringen af krisehdndteringsdirektivet.
Lovforslaget medferer administrative byrder for finansielle virksomhe-
der, der er nedlidende eller af Finanstilsynet anses som verende potenti-
elt nedlidende og i avrigt lever op til betingelserne for afvikling som an-
givet i lovens § 4. TER bemerker, at de administrative byrder falger af at
virksomhederne ikke lever op til (eller forventes ikke at leve op til inden
for neer fremtid) krav om bl.a. kapital og likviditet.

De administrative byrder bestdr i, at disse finansielle virksomheder for-
pligtes til at efterleve en reekke krav fra Finanstilsynet og Finansiel Stabi-
litet A/S, der folger af de afviklings- eller restruktureringsforanstaltnin-
ger, som iverksettes. Det mé forventes, at de pigeeldende virksomheder
vil blive forpligtet til at stille en rzkke oplysninger til ridighed for Finan-
siel Stabilitet A/S og Finanstilsynet, herunder oplysninger om regnskaber,
opgorelse over aktiver og passiver til brug for den vardiansettelse, som
Finansiel Stabilitet A/S udarbejder. Finanstilsynet har oplyst, at der vil
vere tale om meget fi og exceptionelle tilfelde, hvor det vil vare nad-
vendigt at ivarksette en decideret afvikling eller omstrukturering af et fi-
nansielt institut. P4 denne baggrund vurderer TER, at de 4rlige admini-
strative byrder vil veere begrnsede pd samfundsniveau, og de vil ikke
blive kvantificeret yderligere.

Kontaktperson:

Seren Mollerup Rasmussen
Fuldmagtig

TIf. direkte 3529 1857
E-post SorMol@erst.dk

24. aktober 2014
Sagsnr.: 13/083119
/Sorkia-erst

ERHVERVSSTYRELSEN
Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kebenhavn @

T 3528 10 00
Fax 35 46 60 01
CVR-nr. 101508 17
erst@ersl dk

www.erst.dk



22

Med venlig hilsen

Cor Mokl @

Seren Kizbel Clemmensen
Stud jur

ERHVERVSSTYRELSEN
Direktionssekretariatet - Team Jura
Dahlgrups Pakhus

Langslinia Allé 17

2100 Kobenhavn @

Telafon nr: +45 3529 1000

www erst.dk

Direkte tif: +45 3529 1993

Emall: soikiaBerst dk



b3
‘:__;'"i
"___——'—\
ERHVERVSSTYRELSEN

Horingssvar vedrerende udkast til 2ndring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og
investorer og ligningsloven.

Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering (TER) har modtaget forsla-
get i hering.

TER har felgende bemarkninger om de administrative konsekvenser.

Sammenfatning
Lovforslaget medferer administrative byrder for erhvervslivet.

Lovforslaget er en del af implementeringen af krisehdndteringsdirektivet.
Det er TER’s vurdering, at den samlede implementering af krisehandte-
ringsdirektivet vil medfere store administrative byrder for de omfattede
virksomheder. Byrdeme vil iszr bestd i store omstillingsomkostninger.

Lovforslaget indeholder en rzkke informationsforpligtelser, der vil med-
fore nye administrative byrder, men som i haj grad vil blive udmentet i
senere bekendtgorelser om bl.a. genopretningsplaner. De mere specifikke
krav til indholdet af genopretningsplanemne fremgér dermed ikke af ner-
varende lovforslag. TER vil i forbindelse med den offentlige hering af de
bekendtgorelser, der skal implementere kravene, foretage en selvstendig
vurdering af de administrative byrder heri. TER vurderer dog p4 nuve-
rende tidspunkt, at bekendtgerelsen om genopretningsplaner potentielt
kan medfare administrative byrder for over 10.000 timer Arligt pa sam-
fundsniveau, og der vil i si fald skulle foretages en méling for at kvantifi-
cere byrderne nzrmere, inden bekendtgerelsen kan udstedes.

TER vil i lyset af ovenstdende meget gerne inddrages s3 tidligt som mu-
ligt i processen for udarbejdelsen af de bekendtgarelser, der skal imple-
mentere lovforslaget, s3 de administrative konsekvenser kan blive vurde-
ret uden at forsinke processen unedigt.

ionalitetsprinci
Lovforslaget finder anvendelse for ca. 120 finansielle virksomheder. Lov-
forslaget er baseret pA et proportionalitetsprincip, hvorved de mindste
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virksomheder skal leve op til ferrest krav og ikke skal gare meget mere,
end de allerede gor i dag, mens de storste virksomheder, herunder de seks
SIFI institutter, skal efterleve flere krav, og disse vil dermed blive pélagt
langt sterre administrative byrder end de smi institutter.

Genopretningsplaner

Med lovforslaget skerpes kravene til virksomhedernes udformning af
genopretningsplaner vaesentligt som falge af Krisehandteringsdirektivet. 1
de geldende regler er de mindste institutter undtaget fra at skulle udar-
bejde genopretningsplaner. Denne undtagelse fjernes med lovforslaget og
erstattes af et proportionalitetsprincip, hvor de mindste institutter skal ef-
terleve lempeligere krav til genopretningsplanen.

Som noget nyt skal genopretningsplanerne for de storste institutter frem-
over bl.a. indeholde passende kriterier og procedurer Jor rettidig gen-
nemforelse af foranstaltninger, der skal tregffes for at genoprelte den fi-
nansielle situation for virksomheden samt en rakke scenarier med alvor-
lig makrookonomisk og finansiel stress af relevans for virksomheden.
Genopretningsplanen skal herefter opdateres og indsendes mindst én
gang om dret til Finanslilsynet. De konkrete krav til indholdet af de nye
genopretningsplaner vil blive fastlagt i en senere bekendtgorelse og kan
derfor ikke kvantificeres pa nuvarende tidspunkt.

TER vurderer, at de nye krav til genopretningsplanerne vil medfere store
omstillingsomkostninger for virksomhederne i forbindelse med udarbej-
delsen af den forste genopretningsplan. TER vurderer, at de efterfolgende
lobende administrative byrder forbundet med at opdatere og indsende
planen vil veere vassentligt mindre, men kan ikke kvantificeres pd nuve-
rende tidspunkt. De lobende byrder ma forventes at variere betragteligt
fra institut til institut afheengigt af hvor mange vasentlige andringer in-
stituttet har haft i lebet af aret, og som derfor skal indg i opdateringen af
genopretningsplanen.

For koncerner vil det fremover gelde, at der skal laves en separat kon-
cerngenopretningsplan, der bl.a. skal give overblik over den juridiske
struktur i koncernen, de enkelte aktiviteter samt den indbyrdes afhengig-
hed mellem koncemens forskellige enheder. De konkrete krav til indhol-
det vil ogsa for koncerngenopretningsplanerne farst blive fastlagt i en se-
nere bekendtgorelse og kan derfor ikke kvantificeres p& nuverende tids-
punkt.

Afviklingsplaner
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet A/S skal udarbejde individuelle af-

viklingsplaner for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmegler-
selskaber til brug for den situation, hvor et institut er vurderet nedlidende
eller potentielt nadlidende. Finanstilsynet kan pabyde virksomhederne at
bistd med udarbejdelsen og vedligeholdelsen af afviklingsplanerne. For
de 6 SIFI institutter vil afviklingsplanerne veere meget omfattende og Fi-
nanstilsynet kan anmode om bl.a. de oplysninger, der er oplistet i krise-
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héndteringsdirektivets bilag 2. For mindre institutter vil kravene vere til-
svarende mindre.

TER vurderer, at der vil vere store omstillingsomkostninger for iszr de
sterste institutter i forbindelse med at stille de oplysninger til ridighed,
som Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet A/S skal bruge for at udarbejde
afviklingsplanerne. Herefter m det antages, at de labende byrder med at
vedligeholde afviklingsplanen vil veere vasentligt mindre. Da der endnu
ikke er udarbejdet nogen genopretningsplaner, kan TER ikke vurdere,
hvor meget tid virksomhederne i gennemsnit skal bruge pd at bistd med
oplysninger.

Befojelse til at afhjzlpe og fierne hindringer for afvikling

I forbindelse med afviklingsplanerne kan Finanstilsynet pabyde institut-
terne at fjerne eventuelle hindringer for at en eventuel afvikling vil kunne
finde sted. TER vurderer, at der i den forbindelse vil vare administrative
byrder forbundet med at give oplysninger til Finanstilsynet og derefter
dokumentere at hindringerne for afvikling er blevet fjernet. TER vurde-
rer, at det vil medfere begrensede lobende administrative byrder p& sam-
fundsniveau.

Kontaktperson:

Soeren Mollerup Rasmussen
Fuldmagtig

Tif. direkte 3529 1857
E-post SorMol/a erst.dk
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Advokatradet ADVOKATE

SAMFUNDET
Erhvervs- og Vakstministeriet KRONPRINSESSEGADE 28
Finanstilsynet 1306 KOBENHAVN K
Arhusgade 110 TLF 33969798
2100 Kebenhavn @ FAX 33369750

DATO 7 november 2014
SAGSNR 2014 - 3348
ministerbetjening/a finet.dk + Ivica {inet.dk + lefia finet.dk IDNR. 319747

Horing - over 2. del af udkast til forslag til lov om eendring af lov om finansiel
virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om veerdipapirhandel mv.

Ved e-mail af 27-10-2014 har Finanstilsynet anmodet om Advokatridets
bemarkninger til ovennvnte udkast.

Advokatradet har ikke bemarkninger til det fremsendte heringsmateriale.

Med venlig hilsen

samfund/@advokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet.dk






Kat!a Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Rikke Nissen <RNI@ask.dk>

Sendt: 27. oktober 2014 09:01

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT); Tor Even Minter
Emne: Svar: 2 lovforslag i hering

Vedhaftede filer: 20141003 Afviklingsloven til haring.pdf: Heringsbrev.pdf: Haringsliste.pdf;

20141003 Falgelovgivning til hering.pdf

Til Finanstilsynet
Arbejdsskadestyrelsen har ikke bemaerkninger til de fremsendte lovforslag.
Med venlig hilsen

Rikke Nissen
Chefkonsuient
Polilisk Juridisk Seksetariat

.I L ¥) 'y
Direkte: 72206322 R ‘e
Epost: mi@ask.dk » @ -
Sikker Epost: ask@ask.dk a <

“srv+* Arbejdsskadestyrelsen

Sanid Kjelds Plads 11 » 2100 Kobenhavn O  Telefon (+45)72206000 * Fax (+45)72206020 « Web www ask.dk

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK}
Sendt: 3. oktober 2014 15:35

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk'; ‘ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; Arbejdsskadestyrelsen;
‘mail@dbmf.dk’; ‘denmark@corpnordic.com'; 'dvca@dvca.dk’; ‘nationalbanken@nationalbanken.dk';
'info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk'; ‘am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; ‘info@danskbyggeri.dk’; ‘de@de.dk’;
‘hoeringssager@danskerhverv.dk'; ‘dfim@forsikringogpension.dk’; ‘di@di.dk’; 'dirf@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
‘metal@danskmetal.dk’; ‘mail@iundorff.dk’; ‘Sekretariatet@dkr.dk'; ‘hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfi@df.dk’;
‘maii@danskemaritime.dk’; ‘regioner@regioner.dk'; ‘'dt@datatilsynet.dk’: ‘sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
‘ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk'; ‘revisor@revisornaevnet.dk’;
‘info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’; ‘mail@finanshus.dk’;
‘mail@finansielstabilitet.dk'; 'mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk';
‘chb@finansogleasing.dk'; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; ‘hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com’; ‘andelskasseforeningen@jak.dk'; ‘stella.yee-hansen@forexbank.dk’;
‘fp@forsikringogpension.dk'; 'fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; fsr@fsr.dk'; 'RE@RF.dK'; ‘gli@gil.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com’; ‘hvr@hvr.dk’; ‘isobro@isobro.dk'; 'info@ifb.dK’; ‘itb@itb.dk’;
‘kk@kommunekredit.dk'; 'KI@kl.dK'; *hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'; 'hoering@If.dk’;
‘info@baeredygtigtiandbrug.dk'; ‘pt@swip.dk’; 'lo@lo.dk’; ‘Sekretariatet@lopi.dk'; ‘info@Id.dk’;
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com’; ‘copenhagen@nasdagomx.com’; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
‘sekretariat@parcelhus.dk’; ‘bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; ‘rr@realkreditraadet.dk';
‘info@shipowners.dk'; ‘rbf@regionalebanker.dk’; ‘MiaSim@erst.dk’; 'revisortilsynet@erst.dk’; ‘info@rigsrevisionen.dk’;
'saoek@ankl.dk’; ‘oc@di.dk’; ‘post@teleindu.dk’; ‘'vp@vp.dk'; ‘comptiance.nordic@westernunion.com'; ‘ro@fo.stm.dk’;
'ro@gl.stm.dk’; BM Postkasse; ‘evm@evm.dk’; ‘fm@fm.dk’; ‘fmn@fmn.dk; 'ipos@atp.dk’; 'Jm@jm.dk’; ‘sum@sum.dk’;
‘km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk'; ‘kum@kum.dk'; ‘'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk'; ‘'sm@sm.dk'; ‘mbbi@mbbl.dk";
‘ufm@ufm.dk’; ‘fvm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk'; ‘stm@stm.dk’; ‘tm@trm.dk’; ‘ipos@atp.dk’; 'um@um.dk';
‘oim@oim.dk'; ‘modst@modst.dk’; 'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; ‘erst@erst.dk’; ‘2-
EOGSFinansielievirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk'; 'letbyrder--EU@erst.dk'; ‘kfst@kfst.dk'; ‘pvs@dkpto.dk’;
'sik@sik.dk’; ‘sfs@dma.dk’; 'sekretariat@dk-r.dk'

Cc: Louise Kieiner (DEP) (iki@evm.dk); Hans Hgj (DEP) (HAH@evm.dk); Ministerbetjening (FT); Mark Andrew
Rennenfelt (FT); Charlotte Jul Rafn (FT); Zanne Lokke Andersson (FT); Marianne Bagger Halias (FT); Louise
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Villumsen (FT); Katja Lefevre Sgnderaas (FT); ths@finansielstabilitet.dk; jsk@finansielstabilitet.dk
Emne: 2 lovforslag i haring

Hermed sendes udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt forslag
til lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lovom en garantifond for indskydere
og investorer, lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love i hering.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til lovforslagene, for de skal fremsaettes i Folketinget.
Bemaerkningerne imgdeses senest fredag den 31. oktober 2014 ki. 14.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mall til ministerbetiening @ftnet.dk med kopl til vi@ftnet.dk og lef@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand jur.
Juridisk kontor

FINANSYILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @
TIi. +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 8200
Direkte 1if.: +45 3355 82 70




Katia Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Ole S. Andersen - OSA <osa@atp.dk>

Sendt: 31. oktober 2014 09:33

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)

Emne: ATP’s haringssvar - 2 lovforslag i haring (i) Udkast til forslag til lov om

restrukturering og afvikiing af visse finansielle virksomheder, samt (ji) Forslag til lov
om andring af lov om finansiel virksomhed mfl.

Vedhaeftede filer: 20141003 Afviklingsloven til hering.pdf; Heringsbrev.pdf: Heringsliste.pdf;
20141003 Falgelovgivning til haring.pdf

Til Finanstilsynet
Att.: Specialkonsulent Louise Villumsen

Finanstilsynet har de 3. oktober 2014 fremsendt (i) udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder, og (ii) forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet,
lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love, og
anmodet om ATP's/AES’ bemaerkninger.

ATP og AES har ingen bemaerkninger til udkastet og forslaget.

Venlig hilsen
Ole S. Andarsen

atp=
Chefkonsulent - Koncemjura

Direkte nummer +45 48 20 44 81 - Mobil +45 23 71 55 88
E-mall

ATP - Kongens Vaange B - 3400 Hillerod
Telefon +4570 11 1213 . k - CVA-nir. 43405810

Oplysningeme i denne e-mail kan vagre fortrolige og er udelukkende beregnet il brug for de oven for angivne persener efler virksomheder. Vi gor opmeerksom pd, at
udbsedeise, omdeling eller kopienng af oplysningerne eller omstandighedeme er forbudt, Hvis du har modiaget denne e-mail ved en feltagelse, bedes du meddele det
til afsenderen og desefter sletle den Pa lorhind tak.

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@QFTNET.DK]

Sendt: 3. oktober 2014 15:35

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk’; ‘ae@aeraadet.dk’; ‘pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
‘mail@dbmf.dk’; 'denmark@corpnordic.com’; ‘dvca@dvea.dk’; ‘nationalbanken@nationalbanken.dk’;
‘Info@shipowners.dk’; ‘danmarks@skibskredit.dk'; ‘jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk'; ‘da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk’; ‘de@de.dk’;
‘hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk'; 'di@d!.dk'; ‘dirf@dirf.dk’; 'formand@isaca.dk’;
‘metal@danskmetal.dk’; ‘'mail@lundorff.dk’; ‘Sekretariatet@dkr.dk’; ‘hhk@danskeadvokater.dk’; ‘dfi@df.dk’;
‘mail@danskemaritime.dk’; ‘regioner@regioner.dk’; ‘dt@datatilsynet.dk’; ‘sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
‘ddf@finansanalytiker.dk'; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’; ‘revisor@revisoraevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk’; *het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’; ‘mail@finanshus.dk’;
‘'mail@finansielstabilitet.dk’; ‘mail@finansraadet.dk'; 'fa@fanet.dk’; ‘post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk’; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; *hoeringer@fbr.dk'; ‘stig.jensen@ma.alilanz.com';
‘ane.marie.christensen@nordea.com'; ‘andelskasseforeningen@jak.dk’; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk';
‘fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’; ‘info@frivilligraadet.dk'; 'fsr@fsr.dk’; ‘RF@RS.dK’; 'gli@gil.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; ‘info@gxgmarkets.com’; ‘hvr@hvr.dk'’; 'isobro@isobro.dk'; ‘info@ifb.dk’; ‘itb@ith.dk';
'kk@kommunekredit.dk’; 'ki@kl.dk’; ‘hes@lett.dk'; 'kob@experian.dk'; 'hoering@If.dk';
'info@baeredygtigandbrug.dk’; 'pt@swip.dk’; ‘lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@!d.dK’;
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqomx.com’; ‘copenhagen@nasdagomx.com'; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
‘sekretariat@parcelhus.dk'; ‘bi3@post.dk’; ‘mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk';
‘info@shipowners.dk’; 'rbf@regionalebanker.dk’; ‘MiaSim@erst.dk’; ‘revisortilsynet@erst.dk’; ‘info@rigsrevisionen.dk’;
‘saoek@ankl.dk’; ‘'oc@di.dK’; 'post@teleindu.dk’; ‘vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com'; ‘ro@fo.stm.dk’;
‘ro@gl.stm.dk’; ‘bm@bm.dk’; 'evm@evm.dk’; ‘fm@fm.dk’; 'fmn@fmn.dk’; ‘ipos@atp.dk’; ‘im@jm.dk’; ‘sum@sum.dk’;
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'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk’; ‘kum@kum.dk’; ‘mim@mim.dk’; ‘uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk’; ‘'mbbl@mbbl.dk’;
‘ufm@ufm.dk’; ‘fvm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk’; ‘stm@stm.dk’; ‘trm@trm.dk’; "ipos@atp.dk’; 'um@um.dk';
‘oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’; ‘info@ecb.europa.eu’; "Lise.Pedersen@ech.europa.eu'; ‘erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; letbyrder@erst.dk'; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’; ‘kfst@kfst.dk’; ‘pvs@dkpto.dk’;
'sik@sik.dk'; ‘sfs@dma.dk’; 'sekretariat@dk-r.dk'

Cc: Louise Kleiner (DEP) (Iki@evm.dk); Hans Haj (DEP) (HAH@evm.dk); Ministerbetjening (FT); Mark Andrew
Rennenfelt (FT); Chartotte Jul Rafn (FT); Zanne Lokke Andersson (FT); Marianne Bagger Hallas (FT); Louise
villumsen (FT); Katja Lefevre Sgnderaas (FT); tbs@finansielstabllitet.dk; jsk@finansielstabilitet.dk

Emne: 2 lovforslag i hering

Hermed sendes udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt forslag
til lov om 2ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere
og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love i hgring.

Vi er interesserede i at modtage bemarkninger til iovforslagene, for de skal fremszttes i Folketinget.
Bemazrkningerne impdeses senest fredag den 31. oktober 2014 kl. 14.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post tii Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og lef@ftnet.dk,

Med ventlig hilsen

Louise Villumsen
specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

i ——
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @
Tif.; +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte If.: +45 33 55 82 70



Katia Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Mona L. Frandsen - MLF <mif@atp.dk>

Sendt: 7. november 2014 13:59

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc Ivi@ft.net.dk; Katja Lefevre Senderaas (FT)

Emne: Hering - FiL, 2. runde (Indfarelse af gaeldsbuffer for realkreditinstitutter)

Til Finanstilsynet
Att.: Speciaikonsulent Louise Villumsen

Finanstilsynet har den 27. oktober 2014 fremsendt udkast til forslag til lov om @ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere 0g investorer, lov om vaerdipapirhandel
m.v. og forskellige andre love (gennemfgrelse af direktiv om genopretning og afvikling af kreditinstitutter og direktiv
om indskudsgarantiordninger (DGS)) - 2. del (Indfgrelse af galdsbuffer for realkreditinstitutter) og anmodet om
ATP's/AES’ bemzerkninger.

ATP og AES har ingen bemaerkninger til udkastet til lovforslag.

Venlig hilsen
Mona L. Frandsen

Chefkansulent / Senior legal counsel - Koncemjura / Group Legal
Direkte nummer +45 48 20 47 09 - Mobil +45 2329 13 14
E-maii mii@aip.dk

ATP - Kongens Veenge 8 - 3400 Hillerod
Telefon +45 70 11 12 13 - www.atp.dk - CVR-nr. 43405810

Oplysningeme | denne e-mail kan veere (ontrolige og er udelukkende beregnel 1l brug for de aven for angivne personer eller viksomheder Vi gor opmearksom pd., at
udbredelse, omdeling eller koplering at aplysningerme eller omstasndighederne er forbudi Hvis du har modtaget denne e-mail ved en lejltagelse, bedas du meddsle dat
til afsenderen og deretier slatte den Pa forhand tak
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Katla Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Cecilie Louise Svane Olesen <cls@bm.dk>

Sendt: 3. november 2014 10:13

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc Katja Lefevre Sonderaas (FT); Louise Villumsen (FT)
Emne: Sv: 2. del af lovforslag i hering (BM ID: 783953)

Til Finanstilsynet

Jeg kan hermed meddele, at Beskasftigelsesministeriet ingen kommentarer har til 2, del af udkast til forslag til lov om
eendring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer,
lov om veardipapirhandel m.v. og forskellige andre love.

Med venlig hilsen

Cecilie Louise Svane Olesen
Fuldmaagtig

Telefon: 72 20 51 07

Center for Arbejdsmarkedspolitik

E-mail: cls@bm.dk
&fllc, Besksnftigelsesministariat | The Ministry of Employmaent
o ¢, Ved Strandsn 8 - 1061 Kabenhavn K | Ved Stranden 8 - 1061 Kobenhavn K
- m ™ TH.: +45 7220 5000 | TH.: +45 7220 5000
3 = o Fax: +453314 3108 | Fax: +45 3314 3108
, & Sikker e-mall: bm@bm.dk | Secure e-maif: bm@bm dk
¥51¢%" Hjemmeside: www,bm.dk | Website: www bm,dk

TH: ‘samfund @advokatsamfundet.dk' (‘'samfund @ advokatsamfundet.dk'), 'disek @ dabank.dk’
(‘'disek@dabank.dk’), 'ae@aeraadet.dk’ ('ae@aeraadet.dk’), ‘pote@atp.dk' (pote @atp.dk'), 'ask @ask.dk'
(‘ask@ask.dk’), ‘mail@dbmf.dk’ (‘mail@dbmt.dk’), ‘denmark @corpnordic.com' (denmark@corpnordic.com’),
'dvca@dvca.dk' (‘dvca@dvca.dk'), ‘nationalbanken @ nationalbanken.dk’
(‘nationalbanken@nationalbanken.dk'), 'info@shipowners.dk’ (‘info @shipowners.dk?),

'danmarks @skibskredit.dk' ("danmarks @ skibskredit.dk"), ‘jmn@shareholders.dk’ (jmn@shareholders.dk’),
‘am@shareholders.dk' (‘'am@sharehoiders.dk'), ‘daf @shareholders.dk’ ('daf@shareholders.dk’),
‘struwe@posta.tele.dk’ (‘struwe @ post9.tele.dk’), ‘'da@da.dk’ (‘da@da.dk'), info@danskbyggeri.dk’
(info@danskbyggeri.di’), ‘de@de.dk' ('de@de.dk’), 'hoeringssager@danskerhverv.dk’
(‘hoeringssager@danskerhverv.dk'), ‘dfim @forsikringogpension.dk’ (‘dfim@forsikringogpension.dk"), ‘di@di.dk’
(di@di.dk'), 'dif@dirf.dk’ ('dif@dirf.dk'), ‘formand@isaca.dk’ (formand@isaca.dk'), ‘metal@danskmetal.dk’
(‘metal@danskmetal.dk’), ‘mail@Ilundorff.dk' (‘mail@iundorfi.dk’), 'Sekretariatet @ dkr.dk’
('Sekretariatet@dkr.dk’), ‘hhk @danskeadvokater.dk' (hhk @danskeadvokater.dk'), ‘dfl@dfl.dk’ (‘dfl@dfl.dk"),
‘mail@danskemaritime.dk’ ('mail@danskemaritime.dk'), ‘regioner @regioner.dk’ ('regioner@regioner.dk’),
'dt@datatilsynet.dk' (‘dt@datatilsynet.dk’), ‘sekretaer@aktuarforeningen.dk’
(‘'sekretaer@aktuarforeningen.dk'), ‘'ddf @finansanalytiker.dk' ('ddf @finansanalytiker.dk’),
Info@fondsmaeglerforeningen.dk’ ('info@fondsmaeglerforeningen.dk'), ‘revisor @ revisomaevnet.dk'
(‘revisor @ revisomaevnet.dk’), 'info @ejendomstoreningen.dk’ ('info @ ejendomsforeningen.dk’), 'het@{dih.net'
(het@fdih.net), 'formand @fdfa.dk’ (‘formand @fdfa.dk’), ‘post@finansforbundet.dk’
(‘post@finansforbundet.dk’), 'mail@finanshus.dik’ ('mail@finanshus.dk’), ‘'mail@finansielstabilitet.dk’
(‘'mail@finansielstabilitet.dk'), ‘maii@finansraadet.dk’ (mall@finansraadet.dk'), ‘fa@fanet.dk’ (fa@fanet.dk’),
‘post@finansogleasing.dk’ (‘post@finansogleasing.dk’), ‘chb@finansogleasing.dk’ (‘chb @finansogleasing.dk’),
forbrugerombudsmanden @kfst.dk' (forbrugerombudsmanden@kfst.dk'), ‘hoeringer@fbr.dk’
(‘hoeringer@tbr.dk’), 'stig.jensen@ma.allianz.com' (‘stig.jensen@ma.aliianz.com"),
‘ane.marie.christensen@nordea.com’ (‘ane.marie.christensen@nordea.com'),

1



'andelskasseforeningen @jak.dk’ ('andelskasseforeningen@jak.dk’), ‘'stella.yee-hansen @forexbank.dk'
(‘stella.yee-hansen@forexbank.dk'), fp@forsikringogpension.dk’ ('fp@forsikringogpension.dk), tk@fmf.dk’
('fk@Imt.dk'), ‘info@frivilligraadet.dk’ (‘info@frivilligraadet.dk'), fsr@{sr.dk' (fsr@isr.dk'), fif @ftf.dk’

(i @ftf.dk'), ‘gii@gil.dk' ('gil @gii.dk’), 1.lindelov@ g-icap.dk’ (1.lindelov@g-icap.dk’), ‘info@gxgmarkets.com'’
('info@gxgmarkets.com'), hvr@hvr.dk' (hvi@hvr.dk'), ‘isobro @isobro.dk' (‘isobro@isobro.dk’), ‘info@iib.dk'
('info@ifb.dk’), itb @itb.dk’ (‘itb @itb.dk’), 'kk @ kommunekredit.dk' {'kk@kommunekredit.dk’), 'ki@kl.dk’
(ki@kl.dk), 'hes@lett.dk’ (hes@lett.dk'), 'kob@experian.dk' (kob®@experlan.dk’), ‘hoering @1f.dk’

(*hoering @If.dk"), ‘info@baeredygtigtiandbrug.dk’ (info@baeredygtigtiandbrug.dk’), ‘pt@swip.dk’
(‘pt@swip.dk'), lo@lo.dk’ (lo@lo.dk’), 'Sekretariatet@lopl.dk’ ('Sekretariatet@lopi.dk’), info@Id.dk’
(info@Id.dk’), ‘Anne.zeuthen.loekkegaard @ nasdaqomx.com'’

(‘Anne.zeuthen.loekkegaard @ nasdaqomx.com'), ‘copenhagen @ nasdagomx.com'

(‘copenhagen @nasdaqomx.com’), ‘corporate-centre-dk @nets.eu’ (‘corporate-centre-dk@ nets.eu'),
'sekretariat @ parcethus.dk' ('sekretariat@parcelhus.dk’), 'bi3@post.dk’ ('bi3@post.dk’),

'mail @ realkreditforeningen.dk' (‘'mail@realkreditforeningen.dk’), 'rr@ realkreditraadet.dk’
(rr@realkreditraadet.dk'), ‘info@shipowners.dk’ (info@shipowners.dk'’), 'rbf @ regionalebanker.dk’

('rbf @ regionalebanker.dk’), ‘MiaSim @erst.dk’ (‘MiaSim@erst.dk'), 'revisortilsynet@erst.dk'
(‘revisortilsynet@erst.dk’), info@ rigsrevisionen.dk’ ('info@rigsrevisionen.dk’), 'saoek @ ankl.dk'
('saoek@ankl.dk’), 'oc@di.dk’ {'oc @di.dk’), 'post @teleindu.di’ (‘post@teleindu.dk’), vp@vp.dk' (vp@vp.dk'),
‘compliance.nordic @westernunion.com’ (‘compliance.nordic @ westernunion.com'), 'ro@fo.stm.dk’'
('ro@fo.stm.dk’), ‘ro@gl.stm.dk' (ro@ gl.stm.dk'), ‘bom@bm.dk' (bm@bm.dk’), ‘evm@evm.dk' (‘evm@evm.dk’),
fm@im.dk' (fm@fm.dk’), fmn@fmn.dk’ (fmn@fmn.dk’), 'ipos @atp.dk' ('ipos@atp.dk'), jm@jm.dk’
(im@jm.dk), 'sum@sum.dk’ ('sum@sum.dk’}, km@km.dk' (km@km.dk'), ‘kemin@kemin.dk'

(‘kemin@ kemin.dk'), 'kum@kum.dk’ ('kum @kum.dk’), ‘mim @mim.dk' ('mim@mim.dk’), ‘um@uvm.dk’
(‘uvm@uvm.dk'), 'sm@sm.dk’ ('sm@sm.dk’), 'mbbl@mbbl.dk' ('mbbl@mbbl.dk’), ‘ufm@ufm.dk’
(‘utm@ufm.dk"), fvm@fvm.dk’ (fvm@fvm.dk), '‘skm@skm.dk' (‘skm@skm.dk'), ‘stm@stm.dk’ ('stm @stm.dk'),
trm @trm.dk' (‘trm @trm.dk’), ‘ipos @atp.dk’ (ipos @atp.dk’), ‘um@um.dk’ (‘'um@um.dk'), 'oim@oim.dk'
(‘oim@oim.dk’), ‘modst@modst.dk' ('modst@modst.dk), 'info@ecb.europa.eu’ ('info@ecb.europa.eu’),
‘Lise.Pedersen@ech.europa.eu’ ('Lise.Pedersen@ecb.europa.eu'), ‘erst@erst.dk’ (‘erst@erst.dk’), '2-
EOGSFinansielievirksomheder@erst.dk' ('2-EQOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’), ‘letbyrder@erst.dk’
(letbyrder@erst.dk’), ‘letbyrder-i-EU@erst.dk’ (‘letbyrder-i-EU @erst.dk'), 'kist@kist.dk' (‘kist@kist.dk’),

‘pvs @dkpto.dk’ ('pvs@dkpto.dk'), ‘sik@sik.dk’ ('sik @sik.dk'), ‘sts@dma.dk' (‘sfs @dma.dk’), ‘sekretariat@dk-
r.dk' ('sekretariat@dk-r.dk')

Cc: Kristian Vie Madsen (FT (KVM@FTNET.DK), Ministerbetjening (FT) {Ministerbetjening @FTNET.DK),
Charlotte Jul Rafn (FT (CJR@FTNET.dk), Charlotte Hast-Madsen (FT) (CHM@FTNET.DK), Hans Hoj (DEP
(HAH®@ evm.dk), Christian @igaard (DEP (col@evm.dk), Mark Andrew Rannenfelt (FT (MAR@FTNET.DK),
Katja Lefevre Senderaas (FT (LEF@FTNET.DK), ths @ finansielstabilitet.dk (tbs @finansielstabilitet.dk),
jsk@tinansielstabilitet.dk (jsk @finansielstabilitet.dk), Louise Villumsen (FT) (LVI@FTNET.DK), Louise Kleiner
(DEP (iki@evm.dk)

Fra: Louise Viliumsen (FT) (LVI@FTNET.DK)

Titel: 2. del af loviorsiag i hering

Sendt: 27-10-2014 16:09:51

Hermed sendes 2. del af udkast til forslag til lov om andring af lov om finansie virksomhed, lov om finansiel
stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre
love i haring.

Vi er interesserede i at modtage bemarkninger til lovforslaget, fgr det skal fremszettes i Folketinget.
Bemzerkningerne imgdeses senest fredag den 7. november 2014 ki. 14.00.

Bemarkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @,
eller pr. e-mail til med kopi til og

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur
Juridisk kontor

e aan ———
FINANSTILSYNET



Kat'la Lefevre Sonderaas (FT)

Fra: Klaus Struwe <struwe@post9.tele.dk>

Sendt: 6. november 2014 17:11

Til: Ministerbetjening (FT); Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)
Ce Jens Meiler Nielsen

Emne: Hering over del 2 af iovforslag

Udkast til Forslag til Lom omzendring af lov om finansiel virksomhed, lov om
finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov
om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love

(Gennemfgrelse af direktiv om genopretning og afvkling af kreditinstitutter og
investeringsselskaber (BRRD) og direktiv om indskudsgarantiordninger (DGS)) - 2. del
(Indfgrelse af geeldsbuffer for realkreditinstitutter)

Finanstilsynets hgring af 27. oktober 2014, j.nr. 1911-0043.

Dansk Aktionzerforening har ingen bemaerkninger til udkastet til lovforslag.

Venlig hilsen
Klaus Struwe

Politisk konsulent for Dansk Aktionzerforening

KLAUS STRUWE DEVELOPMENT
Management Consultant

Hans Bruuns Vej 14, st.
DK-2920 Charlotteniund

Tel.: +45 20 27 86 39

E-mail: struwe@post9.tele.dk







Kaga Lefevre Senderaas (Ez

Fra: Britt Rasmussen <bra@danskbyggeri.dk>

Sendt: 6. oktober 2014 14:36

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Sanderaas (FT)
Emne: VS: 2 lovforslag i haring

Forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt forslag til lov om aendring af
lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov
om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love | horing.

Dansk Byggeri takker for horingsmuligheden, men har ingen kommentarer til denne horing.

Venlig hilsen

Britt Rasmussen
Sekretser

TH. direkte: 72 16 02 34

dansk .

Vi samler byggeri, aniaeg og indusin
Norre Voldgade 106 - 1358 Kobanhava K

www danskbyageri.dk - Abonner pa nyheder
Skab resultater med
Byggeriets Lederuddannelse
=R, - se mere o tilmeld her Ja
-s"'__"_-'JL_:-“'_..,--nl‘o"‘-:5 et

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]
Sendt: 3. oktober 2014 15:35

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; ‘disek@dabank.dk'; 'ae@aeraadet.dk’; ‘pote@atp.dk'; ‘ask@ask.dk’;
‘mail@dbmf.dk’; ‘denmark@corpnordic.com’; 'dvca@dvea.dk’; ‘nationalbanken@nationalbanken.dk’;
‘info@shipowners.dk’; 'danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; ‘struwe@post9.tele.dk’; ‘da@da.dk’; ‘info@danskbyggeri.dk’; ‘de@de.dk’;
‘hoeringssager@danskerhverv.dk’; ‘dfim@forsikringogpension.dk'; ‘di@di.dk’; ‘diff@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
‘metal@danskmetal.dk’; ‘mail@lundorff.dk’; ‘Sekretariatet@dkr.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk’; ‘dfi@dfl.dk’;
‘mall@danskemaritime.dk’; ‘regioner@regioner.dk’; ‘dt@datatilsynet.dk’; ‘sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk’; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk'; ‘revisor@revisornaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk’; ‘het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk"; ‘post@finansforbundet.dk’; ‘mall@finanshus.dk’;
'mall@finansielstabilitet.dk'; ‘mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; ‘post@finansogleasing.dk’;
'chb@finansogleasing.dk’; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; ‘hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com'; ‘andelskasseforeningen@jak.dk’; ‘stella.yee-hansen@forexbank.dk';
fp@forsikringogpension.dk'; ‘fk@fmf.dk’; ‘info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk’; ‘RfF@RS.dK"; ‘gli@gil.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com'; ‘hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk’; 'info@ifb.dk’; ‘itb@itb.dk';
‘kk@kommunekredit.dk’; 'ki@kl.dk’; ‘hes@lett.dk’; ‘kob@experian.dk'; ‘hoering@if.dk';
‘info@baeredygtigtiandbrug.dk’; 'pt@swip.dk’; 'lo@lo.dk'; 'Sekretariatet@lopi.dk'; 'info@!d.dk’;
"Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; ‘copenhagen@nasdagomx.com'; ‘corporate-centre-dk@nets.eu';
‘sekretariat@parcelhus.dk’; ‘bi3@post.dk’; ‘mail@realkreditforeningen.dk’; ‘rr@realkreditraadet.dk';
‘info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’; ‘MlaSim@erst.dk’; ‘revisortilsynet@erst.dk’; 'Info@rigsrevisionen.dk';
‘saoek@ankl.dk’; ‘'oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; ‘'vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com’; ‘ro@fo.stm.dk’;
‘ro@gl.stm.dk’; ‘bm@bm.dk’; 'evm@evm.dk’; 'fm@fm.dk’; ‘fmn@fmn.dk’; ‘ipos@atp.dk’; Jm@jm.dk’; 'sum@sum.di’;

!



*km@km.dk'; ‘kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk'; '‘mim@mim.dk’; ‘uvm@uvm.dk'; ‘'sm@sm.dk'; 'mbbl@mbbl.dk’;
ufm@ufm.dk’; ‘fvm@fvm.dk’; ‘skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk’; ‘trm@trm.dK’; 'ipos@atp.dk’; ‘um@um.dk’;
‘oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’; Info@ecb.europa.eu’; ‘Lise.Pedersen@ech.europa.eu'; ‘erst@erst.dk'; ‘2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; “letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’; kfst@kfst.dk'; 'pvs@dkpto.dk’;
1sik@sik.dk'; 'sfs@dma.dk’; 'sekretariat@dk-r.dk’

Cc: Louise Kleiner (DEP) (lki@evm.dk); Hans Hej (DEP) (HAH@evm.dk); Ministerbetjening (FT); Mark Andrew
Rennenfelt (FT); Charlotte Jul Rafn (FT); Zanne Lakke Andersson (FT); Marianne Bagger Hallas (FT); Louise
Villumsen (FT); Katja Lefevre Sgnderaas (FT); tbs@finansielstabilitet.dk; jsk@finansielstabilitet.dk

Emne: 2 lovforslag | haring

Hermed sendes udkast til forsiag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt forslag
til iov om zendring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere
og investorer, lovom vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love i hgring.

Vi er interesserede i at modtage bemarkninger til lovforslagene, for de skal fremszettes i Folketinget.
Bemarkningerne imgdeses senest fredag den 31. oktober 2014 kl. 14.00.

Bemazrkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mall til ministerbetjening@ftnet.dk med kopl til og .

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
specialkonsulent, cand jur.
Juridisk kontor

e ———
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @
Tif - +45 33 §5 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.; +45 33 55 82 70



Katia Lefevre Senderaas (FT)

Fra: sekretaer@aktuarforeningen.dk

Sendt: 8. oktober 2014 09:19

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Katja Lefevre Senderaas (FT); Louise Villumsen (FT)
Emne: Re: 2 lovforsiag i hering

Den Danske Aktuarforening takker for muiigheden for at kommentere lovforslaget.

Den Danske Aktuarforening har ingen aktuarfaglige kommentarer til det fremsendte hgringsudkast.

P3 vegne af Den Danske Aktuarforening.

Med venlig hilsen

Reidun Nymark

sekretaer @aktuarforeningen.dk

—---Original Besked-----

Fra: "Louise Villumsen (FT)" <LVI@FTNET.DK>

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’, ‘disek@dabank.dk’, 'ae@aeraadet.dk’, 'pote@atp.dk’, ‘ask@ask.dk',
‘'mail@dbmf.dk’, ‘denmark@corpnordic.com', 'dvca@dvca.dk', 'nationalbanken@nationalbanken.dk’,
‘info@shipowners.dk’, ‘danmarks@skibskredit.dk', ‘jmn@shareholders.dk’, ‘am@shareholders.dk’,
'daf@shareholders.dk’, ‘struwe@post9.tele.dk’, ‘da@da.dk’, 'info@danskbyggeri.dk’, ‘de@de.dk,
‘hoeringssager@danskerhverv.dk’, ‘dfim@forsikringogpension.dk’, 'di@di.dk’, 'diff@dirf.dk’,
‘formand@isaca.dk’, ‘metal@danskmetal.dk’, 'mail@lundorff.dk’, 'Sekretariatet@dkr.dk’,
‘hhk@danskeadvokater.dk', 'dfi@dfl.dk', ‘'mail@danskemaritime.dk', 'regloner@regioner.dk’,
‘dt@datatilsynet.dk', 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’, ‘ddf@finansanalytiker.dk’,
'info@fondsmaeglerforeningen.dk’, ‘'revisor@revisornaevnet.dk', 'info@ejendomsforeningen.dk’,
‘het@fdih.net, ‘formand@fdfa.dk’, ‘post@finansforbundet.dk’, ‘mall@finanshus.dk’,
‘'mail@finanslelstabilitet.dk’, ‘mail@finansraadet.dk’, ‘fa@fanet.dk’, ‘post@finansogleasing.dk’,
‘chb@finansogleasing.dk’, 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk', ‘hoeringer@fbr.dk’,
'stig.jensen@ma.allianz.con', ‘ane.marie.christensen@nordea.com’, ‘andelskasseforeningen@jak.dk’,
'steila.yee-hansen@forexbank.dk', 'fp@forsikringogpension.dk', ‘fk@fmf.dk', 'info@frivilligraadet.dk’,
‘fsr@fsr.dk’, ‘RFORF.AK', 'gli@gil.dk’, f.lindelov@g-icap.dk’, ‘info@gxgmarkets.com', *hvr@hvr.dk',
isobro@isobro.dk’, info@ifb.dk, 'itb@ith.dk’, ‘'kk@kommunekredit.dk', 'ki@kl.dk', ‘hes@lett.dk’,
‘kob@experian.dk’, ‘hoering@If.dk’, ‘info@baeredygtigtiandbrug.dk’, 'pt@swip.dk’, 'lo@lo.dk’,
‘Sekretariatet@lopi.dk', 'info@ld.dk’, ‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqomx.com’,
‘copenhagen@nasdaqomx.com’, ‘corporate-centre-dk@nets.eu', ‘sekretariat@parcelhus.dk’, 'bi3@post.dk’,
‘mall@realkreditforeningen.dk’, 'm@realkreditraadet.dk’, 'info@shipowners.dk', 'rbf@regionalebanker.dk’,
‘MiaSim@erst.dk', ‘revisortilsynet@erst.dk', ‘info@rigsrevisionen.dk’, ‘saoek@ankl.dk’, ‘oc@di.dk’,
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'post@teleindu.dk’, 'vp@vp.dK', 'compllance.nordic@westernunion.com’, ‘ro@fo.stm.dk', 'ro@gl.stm.dk’,
'‘bm@bm.dk', 'evm@evm.dK', ‘fm@fm.dk', 'fmn@fmn.dk’, ‘ipos@atp.dk', 'jm@jm.dK’, 'sum@sum.dk’,
'km@km.dk', 'kemin@kemin.dk', ‘kum@kum.dk’, 'mim@mim.dk’, 'uvm@uvm.dk’, 'sm@sm.dk’,
'mbbl@mbbl.dk, 'ufm@ufm.dk', ‘fvm@fvm.dK', 'skm@skm.dk', ‘'stm@stm.dk’, '‘trm@trm.dk’, 'lpos@atp.dk’,
'um@um.dk', ‘oim@oim.dk’, ‘modst@modst.dk’, ‘info@ech.eurcpa.eu’, 'Lise.Pedersen@ech.europa.eu’,
‘erst@erst.dk', '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk', 'letbyrder@erst.dK’, 'letbyrder-i-EU@erst.dk,
'kist@kfst.dk’, ‘pvs@dkpto.dk’, 'sk@sik.dk', 'sfs@dma.dk’, 'sekretariat@dk-r.dk’

Ce: "Louise Kleiner (DEP) (Ikl@evm.dk)" <lki@evm.dk>, "Hans Hej (DEP) (HAH@evm.dk)"
<HAH@evm.dk>, "Ministerbetjening (FT)" <Ministerbetienina@FTNET.DK>, "Mark Andrew Ronnenfelt
(FT)" <MAR@FTNET.DK>, "Charlotte Jul Rafn (FT)" <CIR@FTNET.dk>, "Zanne Leokke Andersson (FT)"
<ZLA@FTNET.DK>, "Marianne Bagger Hallas (FT)" <MAB@FTNET.DK>, “Louise Villumsen (FT)"
<LVI@FTNET.DK>, "Katja Lefevre Spnderaas (FT)" <LEF@FTNET.DK>, tbs@finansielstabilitet.dk,
jsk@finansielstabilitet.dk

Dato: 03-10-2014 15:35

Emne: 2 lovforslag | hering

Hermed sendes udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansieile virksomheder,
samt forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en
garantifond for indskydere og investorer, lovom vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love i hering.

Vi er interesserede i at modtage bemazerkninger til lovforsiagene, for de skal fremsaettes i Folketinget.
Bemaerkningerne imgdeses senest fredag den 31. oktober 2014 kl. 14.00.

Bemazerkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kobenhavn @, eller pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk med kopi til vi@ftnet.dk og lef@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

e —
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @

Tif,: +45 33 55 82 82/ Fax; +45 3355 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 82 70

mailto.lvi@ ftnet.dk

www finanstisynet.dk



Kat!a Lefevre Senderaas (FT)

Fra: sekretaer@aktuarforeningen.dk

Sendt: 4. november 2014 10:50

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)
Emne: Re: 2. del af lovforslag i hering

Den Danske Aktuarforening takker for muligheden for at kommentere udkast til forslag til lov om andring af lov om
finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om
vardipapirhandel m.v.

Den Danske Aktuarforening har ingen aktuarfaglige kommentarer til det fremsendte heringsudkast.

Pa vegne af Den Danske Aktuarforening.

Med venlig hilsen

Reidun Nymark

sekretaer@aktuarforeningen.dk

—-0Original Besked—

Fra: "Louise Villumsen (FT)" <LVI@FTNET.DK>

Tii: 'samfund@advokatsamfundet.dk’, 'disek@dabank.dk', ‘'ae@aeraadet.dk’, ‘pote@atp.dk', ‘ask@ask.dk’,
‘mail@dbmf.dk’, ‘denmark@corpnordic.com’, 'dvca@dvca.dk', ‘nationalbanken@nationalbanken.dk',
'info@shipowners.dk’, ‘danmarks@skibskredit.dk’, jmn@shareholders.dk’, 'am@shareholders.dk’,
‘daf@shareholders.dk’, ‘struwe@post9.tele.dk’, 'da@da.dk’, 'info@danskbyggeri.dk', ‘'de@de.dk’,
‘hoeringssager@danskerhverv.dk', 'dfim@forsikringogpension.dk’, ‘di@di.dk', ‘'dirf@dirf.dK’,
‘formand@isaca.dk', ‘metal@danskmetal.dk’, ‘mail@lundorff.dk', ‘Sekretariatet@dkr.dk’,
'hhk@danskeadvokater.dk', ‘dfi@dfl.dk', 'mail@danskemaritime.dk’, ‘regloner@regioner.dk’,
‘dt@datatilsynet.dk’, 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’, ‘ddf@finansanalytiker.dk’,
‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’, ‘revisor@revisornaevnet.dk, 'info@ejendomsforeningen.dk’,
‘het@fdih.net’, ‘formand@fdfa.dk’, ‘post@finansforbundet.dk’, 'mail@finanshus.dk’,
'mail@finansieistabilitet.dk', ‘mail@finansraadet.dk’, 'fa@fanet.dk’, ‘post@finansogleasing.dk',
‘chb@finansogleasing.dk’, ‘forbrugerombudsmanden@Kkfst.dk’, 'hoeringer@fbr.dk’,
'stig.jensen@ma.allianz.com', ‘ane.marie.christensen@nordea.com’, ‘andelskasseforeningen@jak.dk’,
‘stella.yee-hansen@forexbank.dk', 'fp@forsikringegpension.dk’, ‘fk@fmf.dk, 'info@frivilligraadet.dk',
'fsr@fsr.dk, 'Rf@RF.dK', 'gli@gli.dk', 'f.lindelov@g-icap.dk', 'info@gxgmarkets.com’, 'hvr@hvr.dk’,
'Isobro@isobro.dK', 'info@ifb.dk’, 'itb@itb.dk’, 'kk@kommunekredit.dk', ‘ki@kl.dk', 'hes@lett.dk’,
‘kob@experian.dk’, ‘hoering@If.dk’, 'Info@baeredygtigtiandbrug.dk’, ‘pt@swlp.dk’, ‘lo@io.dk’,
‘Sekretariatet@lopi.dk', 'info@ld.dk', 'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com’,
‘copenhagen@nasdagomx.cony’, ‘corporate-centre-dk@nets.eu’, ‘sekretariat@parcelhus.dk’, ‘bi3@post.dk’,
‘mall@realkreditforeningen.dk’, 'rr@realkreditraadet.dk’, 'info@shipowners.dk', 'rbf@regionalebanker.dk’,
‘MiaSim@erst.dk’, ‘revisortiisynet@erst.dk', 'info@rigsrevisionen.dk', ‘sacek@ankl.dk’, ‘oc@dl.dk’,
‘post@teleindu.dk’, ‘vp@vp.dk', ‘compliance.nordic@westernunion.com’, ‘ro@fo.stm.dk', ‘ro@g!.stm.dk’,
'bm@bm.dk’, ‘evm@evm.dk', ‘fm@fm.dk’, 'fmn@fmn.dk’, 'ipos@atp.dk’, 'im@jm.dk’, ‘sum@sum.dk’,
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'km@km.dk', ‘kemin@kemin.dk', ‘kum@kum.dk’, ‘mim@mim.dk’, ‘uvm@uvm.dk', 'sm@sm.dk’,
'mbbl@mbbl.dk', 'ufm@ufm.dk’, 'vm@fvm.dK', 'skm@skm.dk’, 'stm@stm.dk', trm@trm.dk', 'ipos@atp.dk’,
'um@um.dk’, ‘oim@oim.dK’, ‘modst@modst.dk’, 'info@ech.europa.eu’, 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’,
‘erst@erst.dk’, ‘2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’, ‘letbyrder@erst.dk', ‘letbyrder-I-EU@erst.dk’,
"kfst@kfst.dk', 'pvs@dkpto.dk’, 'sik@sik.dk', 'sfs@dma.dk’, ‘sekretariat@dk-r.dk’

Cc: "Kristian Vie Madsen (FT)" <KVM@FTNET.DK>, "Ministerbetjening (FT)"
<Ministerbetiening@FTNET.DK>, "Charlotte Jul Rafn (FT)" <CJR@FTNET.dk>, “Charlotte Hpst-Madsen
(FT)" <CHM@FTNET,DK>, "Hans Hgj (DEP) (HAH@evm.dk)" <HAH@evm.dk>, col@evm.dk, "Mark
Andrew Rennenfelt (FT)" <MAR@FTINET.DK>, "Katja Lefevre Sgnderaas (FT)" <LEF@FTNET.DK>,
tbs@finansielstabilitet.dk, jsk@finansielstabilitet.dk, "Loulse Villumsen (FT)" <LVI@FTNET.DK>, "Louise
Kleiner (DEP) (lki@evm.dk)" <lki@evm.dk>

Dato: 27-10-2014 16:10

Emne: 2. del af iovforslag i hgring

Hermed sendes 2. del af udkast til forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lovom
finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lovom vaerdipapirhandel m.v. 0g
forskellige andre love i hgring.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til lovforslaget, for det skal fremszttes i Folketinget.
Bemarkningerne imgdeses senest fredag den 7. november 2014 ki. 14.00.

Bemazrkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100
Kebenhavn @, eller pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og lef@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

__,_-——" ——
FINAHSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @

Ti.: +45 33 55 82 82/ Fax: +45 33 56 82 00
Direke ii.: +45 33 55 82 70

mailto.lvi @finel.dk

www linanstilsynet.dk



Kat'la Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Claus Ryde <clr@fanet.dk>

Sendt: 5. november 2014 12:14

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)
Emne: SV: 2. del af lovforslag i hering

FA takker for 2. del af udkast til forslag til lov om zndring af iov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet,
lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love.

FA har ingen bemzerkninger til forsiaget, og henviser til brancheorganisationernes haringssvar.

Med venlig hilsen
Claus Ryde
Juridisk konsulent
cir@fanet. dk

Telefon: +45 3391 4700
Direkte: +45 3338 1614

Finanssektorens Arbejdsgiverforening
Amaliegade 7
1256 Kgbenhavn K

Besog 0s p8 www.fanet.dk og abonnér p§ vores nyhedsmail

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK)
Sendt: 27. oktober 2014 16:10

Til: ...
Cc: ...
Emne: 2. del af lovforslag i hering

Hermed sendes 2. del af udkast til forslag til lov om a@ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel
stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre
love i hgring.

Vi er interesserede i at modtage bemzaerkninger til lovforslaget, for det skal fremsaettes i Folketinget.
Bemarkningerne impdeses senest fredag den 7. november 2014 ki. 14.00.

Bemarkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstiisynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og lef@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

‘_-——-- \
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @

TH.: +45 33 55 82 62/ Fax: +45 33 55 82 00
Direkto tif.: +45 33 55 82 70

mailto. vi @ finet.dk

www finanstisynet.dk






Katla Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Diane Svanholm Kvist <dsk@kfst.dk>

Sendt: 28. oktober 2014 09:27

Til: Ministerbetjening (FT)

Ce: Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)

Emne: Haring vedr. lov om resturkterering og afvikling m.fl. og lov om finansiel
virksomhed m fl.

Forbrugerombudsmandens sag 14/10602

Idet vi henviser til Finanstilsynets e-mail af 3. oktober 2014 skal vi herved meddele, at udkast til forsiag til lovom
restrukturering og afvikling m.fl. samt udkast tii lov om finansiel virksomhed m.fl. ikke giver
Forbrugerombudsmanden anledning til bemaerkninger.

Med venlig hilsen
P& Forbrugerombudsmandens vegne

Diane Svanholm Kvist
Procedor, specialkonsulent
Direkte tif.: 4171 5077

E-mail: dsk@kfst.dk

———'_"_ \
FORBRUGEROMBUDS MANDEN

Carl Jacobsens Vej 35
2500 valby
Tif. +45 4171 5151
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Kat‘la Lefevre Senderaas (m

Fra: Diane Svanholm Kvist <dsk@kfst.dk>

Sendt: 29. oktober 2014 08:57

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)

Emne: Hering - 2. del af udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel
virksomhed m fl.

Forbrugerombudsmandens sag 14/11276

Idet vi henviser til Finanstilsynets e-mail af 27. oktober 2014 skal vi herved meddele, at 2. del af udkast til forslag til
lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed m.fl. ikke giver Forbrugerombudsmanden anledning til
bemaerkninger.

Med venlig hilsen
P4 Forbrugerombudsmandens vegne

Diane Svanholm Kvist
Procedpr, specialkonsulent
Direkte tif.: 4171 5077

€-mail: dsk@kfst.dk

e e
ForsauceromavnsMaANDEN
Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf. +45 4171 5151






Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Att.: Speciatkonsulent, cand.jur. Louise Villumsen

Pr. emall: ministerbetjening@ftnet.dk, cc: |lvi@ftnet.dk; lef@ftnet,dlk

7. november 2014

Hering af tillag til forsiag til lov om sendring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere
og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love

Tak for muligheden for at kommentere udbygningen af lovforslaget.

VI har ingen bemaerkninger.

Med venlig hilsen

Ole Steen Jargensen
chefkonsulent

DANSKE
REVISORER

FSK*

FSR —~ danshe revisorer
Kronprinsessegade 8
OK - 1306 Kebenhavn K

Tetlefon +45 3383 8191
fse@@isr dk

weav (87 dk

CVR 650972 16
Danske Bank

Reg. 8541

Koato nr 2500102285
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Kat'la Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Lone Faliu (DEP) <lofa@fvm.dk>

Sendt: 30. oktober 2014 10:42

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT); Kristian Hovgaard Juul-Larsen

(DEP); Kim Lemming (DEP); Susan Bramsen {DEP); Postkasse, Enheden for
gkonomisk analyse (DEP); Jura (NaturErhvervstyrelsen)

Emne: Svar pa lovhering fra Finanstilsynet: Lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder mv.

Med e-mail af 3. oktober 2014 anmodede Finanstilsynet om Fgdevareministeriets bemaerkninger til en fremsendt
udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle vicksomheder samt forslag til lov om
@ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love.

Pa den baggrund skal Fedevareministeriet meddele, at man ikke har bemaerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen

Lone Faliu
Fuldmazgtig | Juridisk enhed
+45 50 85 20 84 | lofa@fvm.dk

Ministeriet for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet | Slotsholmsgade 12 | 1216 Kebenhavn K | TIf.+45 33 92 33 01 | ftvi@fvm.dk | www.fvm, dk
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l(atia Lefevre Sonderaas (FT)

Fra: Charlotte Arp (DEP) <carp@fvm.dk>

Sendt: 6. november 2014 11:59

Tik: Ministerbetjening (FT)

Ce: Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT); Direktionssekretariatet

(NaturErhvervstyrelsen), Kim Lemming (DEP); Kristian Hovgaard Juul-Larsen (DEP);
Postkasse, Erhvervsenheden (DEP); Postkasse, Miljzenheden (DEP); Jura

(NaturErhvervstyrelsen)
Emne: Fadevareministeriets haringssvar ad 2. de! af lovforslag i hering[4 vedhaeftede filer)
Vedhaftede filer: VS 2. del af lovforslag i hering{d vedhaftede filer] [DOK740403).HTM; image001

{DOK740404].JPE; 20141027 - Heringsbrev 2 runde [DOK740405).PDF; Heringsliste
[DOK740406}.PDF; 20141027 master falgelovgivning 2. del i haring
[DOK740407].PDF; fesdPacket. xml

Til Finanstilsynet

Fgdevareministeriet har ingen bemrkninger til det fremsendte tilleg (del 2) vedrprende udkast til
samlelovforslag om bl.a. indfgrelse af en geldsbuffer for realkreditinstitutionerne.

Vores sag 27721

Med venlig hilsen

Charlotte Arp
Specialkonsulent/Souschef | Juridisk enhed

+45 50 83 95 73 | carp@fvm.dk

Ministeriet for Fodevarer, Landbrug og Fiskeri
Departementet | Slotsholmsgade 12 | 1216 Kobenhavn K | TIf.+45 33 92 33 01 | fym@fvm.dk | www,fvm.dk
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Kat'la Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Kristina Veng <kve@kfst.dk>

Sendt: 31. oktober 2014 11:16

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc Katja Lefevre Sanderaas (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: HORINGSSVAR: Forslag til lov omrestrukturering og afvikling af visse finansielle

virksomheder samt flere love.

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har intet at bemaerke til det fremsendte materiale.

Mvh.

Kristina Venp

Specialkonsulent/ Special Adviser
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen/
Danish Competition and Consumer
Authority

Direkte +45 4171 5156

€-mail kve @kfst.dk

e e e
KonxuRRENCE- 0C FORBRUGERITYARLSEN

Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf +45 4171 5000

Vi arbejder for velfungerende markeder.
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Kat'la Lefevre Senderaas (FT)

fra: Troels Felskov-Lihme <tfl@kfst.dk>

Sendt: 7. november 2014 14:17

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Ivi@ftner.dk; Katja Lefevre Senderaas (FT); Adrian Liibbert (KFST); Jesper Molbaek;
Christel Machholdt (KFST)

Emne: Haring over tillaeg til lovforslag om aendring af lov om finansiel virksomhed mf..

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har modtaget Finanstilsynets tillzg til det forslag til lov om @ndring af lov om
finansiel virksomhed m.fl. angdende geldsbufferkrav til realkreditinstitutter

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har ikke pd det foreliggende grundlag nogen bemarkninger til forslaget.

Med venlig hilsen/ Yours Faithfully

Troels Felskov-Lihme

Fuldmzagtig/Head of Section

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen/

Danish Competition and Cansumer Authority
Direkte +45 4171 5312

E-mail tfl@kfst.dk

s . e
Koxxuarzwce. 06 FORDRUGERSTYRELSEN

Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
Tif. +45 4171 5000

Vi arbefder for velfungerende markeder.






Kat'la Lefevre Senderaas !ﬂ!

Fra: Eva Argir Falster <eaf@kum.dk>

Sendt: 5. november 2014 12:45

Til: Ministerbetjening (FT)

Ce: Louise Villumsen (FT), Katja Lefevre Sanderaas (FT)

Emne: VS: 2. del af lovforslag i haring

Vedhzeftede filer: 20141027 - Heringsbrev 2 runde.pdf; Heringsliste pdf; 20141027 master

folgelovgivning 2. del i hering.pdf

Til Finanstilsynet
Kulturministeriet har ikke bemarkninger til horingen.

Mvh

Eva Falster

Ledelsessekretzar
eaf @kum.dk
= 41393904

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET,DK]
Sendt: 27. oktober 2014 16:10

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk’; ‘ae@aeraadet.dk’; ‘pote@atp.dk'; 'ask@ask.dk';
‘mail@dbmf.dk’; ‘denmark@corpnordic.com’; ‘dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk';
‘info@shipowners.dk’; ‘danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk’;
'daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk'; ‘de@de.dk';
'hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk'; 'di@di.dk'; ‘dif@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
‘metal@danskmetal.dk'; ‘'mail@lundorff.dk’; ‘Sekretariatet@dkr.dk'; ‘hhk@danskeadvokater.dk’; ‘dfi@dfi.dk’;
'mail@danskemaritime.dk’; ‘regioner@regioner.dk’; ‘dt@datatilsynet.dk’; ‘sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
‘ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’; ‘revisor@revisomaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk’; ‘het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’;
‘mail@finansielstabilitet.dk’; ‘mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; ‘post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk’; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; *hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com’; ‘andelskasseforeningen@jak.dk’; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk';
'fp@forsikringogpension.dk’; ‘fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; fsr@fsr.dK’; ‘RF@RF.dK’; ‘gli@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; ‘info@gxgmarkets.com’; ‘hvr@hvr.dk'; ‘isobro@isobro.dk’; 'info@ifb.dk’; ‘itb@itb.dk';
'kk@kommunekredit.dk’; ‘ki@kl.dk’; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk’; ‘hoering@If.dk’;
'info@baeredygtigtiandbrug.dk’; 'pt@swip.dk’; 'lo@lo.dk’; ‘Sekretariatet@lopi.dk’; 'Info@ld.dk’;
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; ‘copenhagen@nasdagomx.com'; ‘corporate-centre-dk@nets.eu';
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; ‘'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
‘info@shipowners.dk'; ‘rbf@reglonalebanker.dk’; ‘MiaSim@erst.dk'; ‘revisortilsynet@erst.dk'; ‘Info@rigsrevisionen.dk’;
‘saoek@ankl.dk'’; ‘oc@di.dk’; ‘post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk’;
‘ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; 'evm@evm.dk’; ‘fm@fm.dk’; ‘fmn@fmn.dk’; ‘ipos@atp.dk’; ‘im@jm.dk’; 'sum@sum.dk’;
'km@km.dk’; 'kemin@kemin.dk’; ‘kum@kum.dk’; ‘mim@mim.dk’; ‘uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk'; ‘'mbbi@mbbl.dk’;
‘ufm@ufm.dk’; 'fvm@fvm.dk’; 'skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk’; 'tm@trm.dk'; 'ipos@atp.dk’; ‘um@um.dk’;
‘oim@oim.dk’; ‘modst@modst.dk’; ‘info@ecb.europa.eu’; ‘Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; ‘erst@erst.dk’; ‘2-
EOGSFinanslellevirksomheder@erst.dk’; letbyrder@erst.dk'; 'letbyrder-I-EU@erst.dk’; ‘kfst@kfst.dk'; ‘pvs@dkpto.dk’;
'sik@slk.dk’; ‘'sfs@dma.dk’; 'sekretariat@dk-r.dk’

Cc: Kristian Vie Madsen (FT); Ministerbetjening (FT); Charlotte Jul Rafn (FT); Charlotte Hast-Madsen (FT); Hans Hgj
(DEP); Christian Pigaard (DEP); Mark Andrew Rannenfelt (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT);

tbs@finansielstabilitet.dk; isk@finansielstabilitet.dk; Loulse Villumsen (FT); Louise Kleiner (DEP)
Emne: 2. del af lovforslag i hering



Hermed sendes 2. del af udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel
stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lovom vardipapirhandel m.v. og forskellige andre
love i hering.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til lovforslaget, for det skal fremsaettes i Folketinget.
Bemarkningerne impdeses senest fredag den 7. november 2014 kl. 14.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og lef@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

)
e S —
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn ©
Til: +45 33 55 82 82/ Fax +45 33 55 82 00
Direkie tif.: +45 33 55 82 70



Katla Lefevre Senderaas (FT)

Fra: r@rigsrevisionen.dk

Sendt: 7. november 2014 12:54

Tik: Ministerbetjening (FT); Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)

Cc: Morten Henrichsen

Emne: Rigsrevisionens svar pa 2. del af udkast til forslag til lov om aendring af lov om

finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for
indskydere og investorer, lov om verdipapirhandel m.v. (jr.nr. 2013-3500-34)
Signeret af: r@rigsrevisionen.dk

Til Finanstilsynet

Rigsrevisionen modtog d. 27. oktober 2014 2. del af udkast tii forslag til lov om sendring af lov om finansiel
virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om vaerdipapirhandel
m.v. og forskellige andre love i haring.

Rigsrevisionen har gennemgaet lovforslaget for bestemmelser om regnskab og revision i henhold til
Rigsrevisorlovens §§ 7 og 10. Rigsrevisionen har ikke bemaarkninger til udkastet.

Eventuelle spergsmal kan stilles til undertegnede pa telefon 33 92 83 90 eller via e-mail til rr @ rigsrevisionen.dk med
anfarelse af det | overskriften anfarte journalnummer.

Bekreeft venligst, at denne e-mail er modtaget.

Med venlig hilsen

Jesper Clausen
Fuldmeegtig

RIGSREVISIONEN

St. Kongensgade 45
DK-1284 Kaebenhavn K

TH. +45339 28 400
Dir. +45 339 28 390

Jec@¢igsrevisionen.dk
www.rigsrevisionen.dk

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 27. oktober 2014 16:10

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; ‘disek@dabank.dk'; ‘ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
‘mail@dbmf.dk’; ‘denmark@corpnordic.com’; 'dvca@dvca.dk’; ‘nationalbanken@nationalbanken.dk’;
‘info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk’; 'jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; ‘'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk’;
‘hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk'; ‘di@di.dk'; ‘dirf@dirf.dk'; ‘formand@isaca.dk’;
‘metal@danskmetal.dk’; ‘mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dkr.dk'; ‘hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfi@dfl.dk';
‘'mail@danskemaritime.dk’; ‘regioner@regioner.dk'; ‘dt@datatilsynet.dk'; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk';
‘ddf@finansanalytiker.dk'; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’; ‘revisor@revisornaevnet.dk’;
‘info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’;
‘mail@finanshus.dk’; ‘mail@finansielstabllitet.dk’; ‘'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; 'post@finansogleasing.dk';
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'chb@finansogleasing.dk'; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; ‘hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’,
'ane.marie.christensen@nordea.com'; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk’;
‘fp@forsikringogpension.dk'; 'fk@fmf.dk'; ‘info@frivilligraadet.dk'; ‘fsr@fsr.dk’; ‘ff@ftf.dk’; ‘gii@gii.dk’;

f lindelov@g-icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com’; ‘hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk'; 'info@ifb.dk'; 'itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk'; 'kl @kl.dk'; ‘hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk’; ‘hoering@If.dk’;
'info@baeredygtigtiandbrug.dk’; 'pt@swip.dk’; 'lo@lo.dk'; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@!d.dk’;
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqgomx.com'; ‘copenhagen@nasdagomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk'; ‘mail@realkreditforeningen.dk'; ‘rr@realkreditraadet.dk’;
‘info@shipowners.dk'; ‘rbf@regionalebanker.dk'; ‘MiaSim@erst.dk’; 'revisortilsynet@erst.dk’;
‘info@rigsrevisionen.dk'; 'saoek@ankl.dk’; 'oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk';
‘compliance.nordic@westernunion.com’; ‘ro@fo.stm.dk’; 'ro@gl.stm.dk’; ‘bm@bm.dk'; 'evm@evm.dk'; 'fm@fm.dk';
"fmn@fmn.dk'; ‘ipos@atp.dk'; jm@jm.dk"; 'sum@sum.dk’; '’km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk’;
'mim@mim.dk’; ‘uwm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk'; ‘'mbbl@mbbl.dk’; ‘ufm@ufm.dk; ‘f'vm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk’;
stm@stm.dk'; ‘trm@trm.dk'; 'ipos@atp.dk’; 'um@um.dk'; 'oim@oim.dk'; 'modst@modst.dk’; ‘info@ech.europa.eu’;
'Lise.Pedersen@ech.europa.eu’; ‘erst@erst.dk'; '2-€0GSFinansiellevirksomheder@erst.dk’; 'letbyrder@erst.dk’;
'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 'kfst@kfst.dk"; 'pvs@dkpto.dk'; 'sik@sik.dk’; ‘sfs@dma.dk'; 'sekretariat@dk-r.dk'’

Cc: Kristian Vie Madsen (FT); Ministerbetjening {FT); Charlotte Jul Rafn (FT); Charlotte Hast-Madsen (FT); Hans Hg)
(DEP) {HAH@evm.dk); col@evm.dk; Mark Andrew Rennenfelt {FT); Katja Lefevre Senderaas (FT);
tbs@finansielstabilitet.dk; isk@finansielstabilitet.dk; Louise Villumsen (FT); Louise Kleiner (OEP) (Iki@evm.dk)
Emne: 2. del af lovforslag i hering

Hermed sendes 2. del af udkast ti! forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel
stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre
love i horing.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger tif lovforslaget, far det skal fremszttes i Folketinget.
Bemeerkningerne imadeses senest fredag den 7. november 2014 kl. 14.00.

Bemarkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til med kopi til 0B

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand jur.
Juridisk kontor

e —
FinansTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @
TiE.: +45 33 55 82 82/ Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 82 70



Katia Lefevre Senderaas SI:I!

Fra: 3 - SIK Heringer (SIK) <horinger-sik@sik.dk>
Sendt: 21. oktober 2014 10:51

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Sanderaas (FT)
Emne: SV: 2 lovforslag i haring

Til Finanstilsynet
Sikkerhedsstyrelsen har ingen bemarkninger til lovforsiagene.

Vh Kasper

Kasper Holmgaard Graversen
Jurist, fuldmaegtig

Direkte: 33 7321 13
Mobil: 25 43 1654

E-mail: khg@sik.dk

Fra: Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK)
Sendt: 6. oktober 2014 08:40

Til: 3 - SIK Haringer (SIK)

Emne: VS: 2 lovforslag i hering

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 3. oktober 2014 15:35

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; ‘disek@dabank.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; ‘'denmark@corpnordic.com’; 'dvca@dvca.dk’; ‘nationalbanken@nationalbanken.dk’;
"info@shipowners.dk’; ‘danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; ‘struwe@post9.tele.dk’; ‘da@da.dk’; info@danskbyggeri.dk’; ‘de@de.dk’;
'hoeringssager@danskerhverv.dk'; ‘'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’; 'dif@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
‘metal@danskmetal.dk’; ‘mail@lundorff.dk’; ‘Sekretariatet@dkr.dk'; ‘hhk@danskeadvokater.dk’; 'di@dfl.dk’;
'mail@danskemaritime.dk’; ‘regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’; ‘sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk’; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’; ‘revisor@revisornaevnet.dk’;
‘info@ejendomsforeningen.dk’; ‘het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’; ‘mail@finanshus.dk’;
'mail@finansielstabilitet.dk’; ‘mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; ‘post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk’; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; "hoeringer@fbr.dk'; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com’; ‘andelskasseforeningen@jak.dk’; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk’;
‘fp@forsikringogpension.dk’; ‘fk@fmf.dk’; ‘info@frivilligraadet.dk’; ‘fsr@fsr.dk’; '‘Rf@ff.dk'; ‘gii@gii.dk’; ‘f.lindelov@g-
icap.dK’; ‘info@gxgmarkets.com’; ‘hvr@hvr.dk'; ‘isobro@isobro.dk’; 'info@ifb.dK’; ‘itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk’; 'ki@kl.dk'; ‘hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'; ‘hoering@If.dk’;
'info@baeredygtigtiandbrug.dk’; ‘pt@swip.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'Info@Id.dk’;
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagqomx.com'; ‘copenhagen@nasdagomx.com’; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
‘sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; ‘'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
‘info@shipowners.dk’; 'rbf@regionalebanker.dk’; ‘MiaSim@erst.dk’; 'revisortilsynet@erst.dk’; 'info@rigsrevisionen.dk';
‘saoek@ankl.dk’; 'oc@di.dk’; ‘post@teleindu.dk’; ‘vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westemunion.com'’; 'ro@fo.stm.dk’;
‘ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; ‘'evm@evm.dk’; ‘fm@fm.dK’; 'fmn@fmn.dk’; 'ipos@atp.dk’; ‘jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk';
‘km@km.dk’; 'kemin@kemin.dk’; ‘kum@kum.dk’; ‘mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk’; ‘mbbl@mbbl.dk’;
‘'ufm@ufm.dk’; 'fvm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk’; ‘stm@stm.dk’; ‘ttm@trm.dk’; 'ipos@atp.dk’; ‘um@um.dk’;
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‘oim@oim.dk’; ‘'modst@modst.dk'; 'info@ecb.europa.eu’; ‘Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; ‘erst@erst.dk’; 2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 'kfst@kfst.dk’; ‘pvs@dkpto.dk’;
'sik@sik.dk'; 'sfs@dma.dk’; 'sekretariat@dk-r.dk’

Cc: Louise Kleiner (DEP); Hans Hgj (DEP); Ministerbetjening (FT); Mark Andrew Ronnenfelt (FT); Charlotte Jul Rafn
(FT); Zanne Lokke Andersson (FT); Marianne Bagger Hallas (FT); Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Sgnderaas

(FT); tbs@finansielstabilitet.dk; jsk@finansielstabilitet.dk
Emne: 2 lovforslag i hgring

Hermed sendes udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt forslag
tiil lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansie! stabilitet, lovom en garantifond for indskydere
og investorer, lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love i hering.

Vi er interesserede | at modtage bemaerkninger til lovforslagene, far de skal fremszettes i Folketinget.
Bemarkningerne imgdeses senest fredag den 31. oktober 2014 kl. 14.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og lef@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand jur.
Juridisk kontor

e —
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @
TH.. +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 82 70



Katia Lefevre Senderaas !FT)

Fra: Mikkel Schigler (SFS) <MSR@dma.dk>

Sendt: 31. oktober 2014 08:42

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT)

Emne: VS: 2 lovforslag i hering

Vedhaftede filer: 20141003 Afviklingsloven til haring.pdf; Haringsbrev.pdf, Haringsliste.pdf:

20141003 Felgelovgivning til haring.pdf

Spfartsstyrelsen har ikke bemaerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen
Mikkel Schipler

Sofartsstyrelsen
Direktionssekretanatet (DIS)
Dir. tif.: 72 19 62 24

E-mail: msr@dma.dk

e
SoranIssTVASLILN

Carl Jacobsens Vej 31
2500 valby

Tif.: 72 19 60 00
Web: www.sofartsstyrelsen.dk

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]
Sendt: 3. oktober 2014 15:35

Til: ‘'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'disek@dabank.dk’; ‘ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk’;
‘mail@dbmf.dKk’; ‘denmark@corpnordic.com’; ‘dvca@dvca.dk’; ‘nationalbanken@nationalbanken.dk’;
‘info@shipowners.dk'; ‘danmarks@skibskredit.dk’; 'jmn@shareholders.dk’; ‘am@shareholders.dk’;
'daf@shareholders.dk’; 'struwe@postS.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk’;
‘hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk'; 'dirf@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; ‘mail@lundorff.dk’; ‘Sekretarlatet@dkr.dk’; 'hhk@danskeadvokater.dk'; ‘dfi@dfl.dk’;
‘'mall@danskemaritime.dk’; ‘regioner@regioner.dk’; ‘dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
‘ddf@finansanalytiker.dk’; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk’; ‘het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’;
‘'mall@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; ‘post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk'; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; ‘hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com';
‘ane.marie.christensen@nordea.com’; ‘andelskasseforeningen@jak.dk’; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk';
‘fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk'; 'info@frivilligraadet.dk’; ‘fsr@fsr.dk’; 'Rf@RAf.dk"; ‘gil@gii.dk'; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com’; ‘hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk’; ‘info@ifb.dk’; 'itb@itb.dk’;
‘kk@kommunekredit.dk’; ‘ki@kl.dk’; ‘hes@lett.dk’; ‘kob@experian.dk’; "hoering@If.dk';
‘info@baeredygtigtiandbrug.dk’; ‘pt@swlip.dk'; 'lo@io.dk'; ‘Sekretariatet@lopi.dk’; "info@ld.dk';
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.con'; ‘copenhagen@nasdagomx.com’; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
‘sekretariat@parcelhus.dk’; ‘bi3@post.dk’; ‘mail@realkreditforeningen.dk’; ‘rr@realkreditraadet.dk’;
‘info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’; ‘MiaSim@erst.dk'; ‘revisortilsynet@erst.dk'; ‘info@rigsrevisionen.dk';
‘sacek@ankl.dk'; ‘oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; ‘vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com’; ‘ro@fo.stm.dk’;
'ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; ‘evm@evm.dk’; ‘fm@fm.dk’; 'fmn@fmn.dk’; ipos@atp.dk’; 'im@jm.dk’; ‘sum@sum.dk’;
'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk'; ‘kum@kum.dk’; ‘mim@mim.dk’; ‘uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk’; ‘'mbbl@mbbl.dk’;
‘ufm@ufm.dk’; ‘fvm@fvm.dk’; ‘skm@skm.dk'; 'stm@stm.dk’; ‘trm@trm.dK’; ‘Ipos@atp.dk’; ‘um@um.dk’;
'oim@oim.dk’; ‘'modst@modst.dk’; ‘info@ecb.europa.eu’; ‘Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; ‘erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’; 'letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-I-EU@erst.dk’; ‘kfst@kfst.dk'; ‘pvs@dkpto.dk’;
'sik@sik.dk’; ‘sfs@dma.dk’; ‘sekretariat@dk-r.dk’

Cc: Louise Kleiner (DEP); Hans Hgaj (DEP); Ministerbetjening (FT); Mark Andrew Ronnenfelt (FT); Chariotte Jul Rafn
(FT); Zanne Lokke Andersson (FT); Marianne Bagger Hallas (FT); Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Sgnderaas

1



(FT); tbs@finansielstabilitet.dk; jsk@finansielstabilitet.dk
Emne: 2 lovforslag | haring

Hermed sendes udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt forslag
til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lovom en garantifond for indskydere
og investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love i hpring.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til lovforslagene, far de skal fremsaettes i Folketinget.
Bemeerkningerne imgdeses senest fredag den 31. oktober 2014 k. 14.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mall til ministerbetiening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og lef@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

e e,
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @
Tif.- +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Dirgkte tIf.: +45 33 55 82 70



Kat[a Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Mikkel Schigler (SFS) <MSR@dma.dk>

Sendt: 28. oktober 2014 16:23

Til: Ministerbetjening (FT)

Ce: Katja Lefevre Senderaas (FT); Louise Villumsen (FT)

Emne: VS: 2. del af lovforslag i haring

Vedhzaftede filer: 20141027 - Haringsbrev 2 runde.pdf; Heringsliste.pdf, 20141027 master

falgelovgivning 2. del i haring.pdf

Sefartsstyrelsen har ikke bemarkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen
Mikkel Schigler

Sofartsstyreisen
Direktionssekretariatet (D1S)
Dir. tif.: 72 19 62 24
E-mall: mgr@dma.dk

———— g,
SOraRISSIVASLEEN
Carl Jacobsens Vej 31

2500 Valby
TIf.: 72 19 60 00
Web: www sofartsstyrelsen.dk

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 27. oktober 2014 16:10

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; ‘pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
‘'mail@dbmf.dk’; ‘denmark@corpnordic.com’; ‘dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’;
"info@shipowners.dk’; 'danmarks@skibskredit.dk’; 'imn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’;
‘daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; ‘da@da.dk’; 'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk';
‘hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk'; 'dirf@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
‘metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; ‘Sekretariatet@dkr.dk’; 'hhk@danskeadvokater.dk’; ‘dfi@dfl.dk’;
‘mail@danskemaritime.dk’; ‘regloner@regioner.dk’; ‘dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
‘ddf@finansanalytiker.dk’; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’; ‘revisor@revisornaevnet.dk’;
‘info@ejendomsforeningen.dk’; ‘het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’; ‘post@finansforbundet.dk’; ‘'mail@finanshus.dk’;
‘mail@finansielstabilitet.dk’; ‘mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’; ‘post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk'; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; 'hoeringer@fbr.dk'; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com’; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; ‘stella.yee-hansen@forexbank.dk’;
‘fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk'; 'info@frivilligraadet.dk’; ‘fsr@fsr.dk’; 'RF@AS.dk"; ‘gil@gil.dk’; ‘f.lindelov@g-
icap.dk’; 'iInfo@gxgmarkets.com’; ‘hvr@hvr.dk’; 'isobro@isobro.dk’; ‘info@Ifb.dk’; ‘itb@itb.dk’;
‘kk@kommunekredit.dk’; 'ki@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; ‘kob@experian.dk’; *hoering@If.dk’;
‘info@baeredygtigtiandbrug.dk’; ‘pt@swip.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk'; 'info@id.dk’;
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; ‘copenhagen@nasdagomx.com’; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
‘sekretariat@parcelhus.dk’; ‘bi3@post.dk’; ‘mail@realkreditforeningen.dk’; ‘rr@realkreditraadet.dk’;
‘info@shipowners.dk'; ‘rbf@regionalebanker.dk’; ‘MiaSim@erst.dk’; ‘revisortilsynet@erst.dk’; ‘info@rigsrevisionen.dk’;
‘saoek@ankl.dk’; ‘oc@di.dk’; ‘post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com'; ‘ro@fo.stm.dk’;
‘ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; 'evm@evm.dk’; 'fm@fm.dk’; ‘fmn@fmn.dk’; ‘ipos@atp.dk’; ‘jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’;
'km@km.dk’; ‘kemin@kemin.dk’; ‘kum@kum.dk’; ‘'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk’; ‘mbbl@mbbl.dk’;
‘ufm@ufm.dk’; ‘fvm@fvm.dk’; ‘skm@skm.dk’; ‘stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk’; ‘ipos@atp.dk’; ‘um@um.dk’;
‘oim@oim.dk’; ‘modst@modst.dk’; ‘info@ecbh.europa.eu'; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu'; ‘erst@erst.dk'; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk’; ‘letbyrder-I-EU@erst.dk'; ‘kfst@kfst.dk'; ‘pvs@dkpto.dk’;
‘sik@sik.dk’; ‘'sfs@dma.dk’; ‘sekretariat@dk-r.dk’'

Cc: Kristian Vie Madsen (FT), Ministerbetjening (FT); Charlotte Jul Rafn (FT); Charlotte Hast-Madsen (FT); Hans Hgj
(DEP); Christian Blgaard (DEP); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Katja Lefevre Sgnderaas (FT);
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ths@finansielstabilitet.dk; jsk@finansielstabilitet.dk; Loulse Villumsen (FT); Louise Kleiner (DEP)
Emne: 2. del af lovforslag i hgring

Hermed sendes 2. del af udkast til forstag til lov om zendring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel
stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lovom vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre
love | haring.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til lovforslaget, for det skal fremszttes i Folketinget.
Bemaerkningerne imgdeses senest fredag den 7. november 2014 k. 14.00.

Bemaerkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til lvi@ftnet.dk og lef@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

e ——
FINAMSTILSYMET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @
T +45 33 56 82 82/ Fax; +45 33 55 82 00
Direkte Uf.: +45 33 55 82 70



Kat'la Lefevre Senderaas (FT)

Fra: JHHO04@politi.dk

Sendt: 3. november 2014 08:48

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Katja Lefevre Senderaas (FT), Christina Thorup Sand (FT)
Emne: Horing - j.nr. 1911-0049

S@IK har ingen bemarkninger til udkast til lovforslag.

Med veniig hilsen

Jan H. Hansen
senioranklager

Tif.: +45 72689186
Mall:  JHHO04@ooliti.dk

Statsadvokaten for Saerlig @konomisk og International
Kriminalitet

Kampmannsgade 1

DK-1604 Kgbenhavn K

TIf.: + 45 72 68 90 00

Fax.: + 4545 1500 16

Mail: saocek@ankl.dk (sikker mail)
www.anklagemyndigheden.dk

www, politj.dk

& Twnk pd miljoet for du printer denne mail
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Katla Lefevre Senderaas (EI!

Fra: D-POL - Enhedspostkasse <pol@ufm.dk>

Sendt: 6. oktober 2014 11:00

Tik: Ministerbetjening (FT)

Cc Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Senderaas (FT); Kia Moos

Emne: 2 lovforslag i haring

Vedheeftede filer: 20141003 Afviklingsloven til hering.pdf; Heringsbrev.pdf; Haringsliste.pdf;

20141003 Falgelovgivning til hering.pdf

Uddannelses- og Forskningsministeriet har ingen bemaerkninger til vedhaftede.
f. Kia Moos

Med veniig hilsen

Joan Andersen

Sekretar

Politisk Afdeling

Direkte telefon.: +45 7231 8051

E-mail: jsp@uim.dk
Uddannelses- og Forskningsministeriet

Departementet
Postboks 2135
DK-1015 Kobenhawn K
Telelon: +45 3332 9700
Fax: +45 3332 3501

E-mail: utm @uim.dk
www.uim dk

Besogsadresse:
Slotsholmsgade 10
DK-1216 Kobenhavn K

Fra: Louise Villumsen (FT) [mailto:LVI@FTNET.DK]

Sendt: 3. oktober 2014 15:35

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'disek@dabank.dk’; ‘ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; ‘denmark@corpnordic.com’; 'dvca@dvca.dk’; ‘nationalbanken@nationalbanken.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’;
'daf@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’; 'iInfo@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk’;
‘hoeringssager@danskerhverv.dk’; ‘'dfim@forsikringogpension.dk’; ‘di@di.dk’; ‘diff@dirf.dk’; ‘formand@isaca.dk’;
'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; ‘Sekretariatet@dkr.dk’; ‘hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfi@dfl.dk’;
'mail@danskemaritime.dk’; ‘'regioner@regioner.dk’; ‘dt@datatilsynet.dk’; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk’; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’; ‘revisor@revisornaevnet.dk’;
‘info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; 'formand@fdfa.dk’; 'post@finansforbundet.dk’; ‘mail@finanshus.dk’;
‘mail@finansielstabilitet.dk’; ‘mail@finansraadet.dk’; ‘fa@fanet.dk’; ‘post@finansogleasing.dk’;
‘chb@finansogleasing.dk'; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'hoeringer@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com’; ‘andelskasseforeningen@jak.dk’; 'stella.yee-hansen@forexbank.dk';
'fp@forsikringogpension.dk’; ‘fk@fmf.dk’; "info@frivilligraadet.dk'; 'fsr@fsr.dk'; 'ff@ftf.dk’; ‘gli@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com’; ‘*hvr@hvr.dk’; "isobro@isobro.dk’; ‘info@ifb.dk’; itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk’; 'ki@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk’; 'hoering@If.dk’;
'Info@baeredygtigtiandbrug.dk’; ‘pt@swlp.dk’; 'lo@lo.dk’; ‘Sekretariatet@lopi.dk’; ‘info@!d.dk’;
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com’; ‘copenhagen@nasdagomx.com'; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; ‘mail@realkreditforeningen.dk’; ‘rr@realkreditraadet.dk’;
‘info@shipowners.dk’; 'rbf@regionalebanker.dk’; ‘MiaSim@erst.dk’; ‘revisortilsynet@erst.dk’; ‘info@rigsrevisionen.dk';
‘saoek@ankl.dk’; ‘oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; ‘vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com’; ‘ro@fo.stm.dk’;
'ro@gl.stm.dk’; ‘bm@bm.dk’; 'evm@evm.dk’; ‘fm@fm.dk’; ‘fmn@fmn.dk’; ‘ipos@atp.dk’; ‘im@jm.dk’; ‘sum@sum.dk’;
‘km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk’; ‘kum@kum.dk’; ‘'mim@mim.dk’; ‘uvm@uvm.dk’; 'sm@sm.dk’; ‘mbbi@mbbl.dk’;
‘ufm@ufm.dk’; ‘fvm@fvm.dk’; ‘skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk’; ‘trtm@trm.dk’; ‘ipos@atp.dk’; ‘um@um.dk’;

1



‘oim@oim.dk'; 'modst@modst.dk’; 'Info@ecb.europa.eu’; ‘Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; ‘2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk’; 'letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 'kfst@kfst.dk'; 'pvs@dkpto.dk’;
'sik@sik.dk'; 'sfs@dma.dk’; 'sekretariat@dk-r.dk’

Cc: Louise Kleiner (DEP); Hans Hgj (DEP); Ministerbetjening (FT); Mark Andrew Rgnnenfelt (FT); Charlotte Jul Rafn
(FT); Zanne Lokke Andersson (FT); Marianne Bagger Hallas (FT); Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Sonderaas

(FT); tbs@finansielstabilitet.dk; jsk@finansielstabilitet.dk
Emne: 2 lovforslag | hgring

Hermed sendes udkast til forslag til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder, samt forslag
til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere
og investorer, lov om vardipapirhande! m.v. og forskellige andre love i horing.

Vi er interesserede i at modtage bemaerkninger til lovforslagene, for de skal fremsaettes i Folketinget.
Bemarkningerne impdeses senest fredag den 31. oktober 2014 ki, 14.00.

Bemarkninger bedes sendt enten pr. post til Finanstilsynet, Juridisk kontor, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @,
eller pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi tit lvi@ftnet.dk og lef@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Louise Villumsen
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

et —
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kobenhavn @
Tif.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte ilf.: +45 33 55 82 70



Finanstilsynet Slotsholmsgade 10-12
ministerbetjening@Afnet.dk 1216 Kebenhavn K
vi@ftnet.dk Telefon 72 28 24 00
lef@ftnet.dk Fax 72 28 24 01
oim@oim.dk
www.oim.dk
Sagsnr. Svar pa hering vedrarende forslag | lov om restrukturering og afvikling af visse
2014 - 19867 finansielle virksomheder, samt forsiag | lov om a@ndring af lov om finansiel virk-
Doknr. somhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og
179150 investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love
Dato Finanstilsynet har ved e-mail af 3. oktober 2014 anmodet @kanomi- og Indenrigsmini-
28-10-2014 steriet om eventuelle bemasrkninger til den omhandlede hering.

Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke har bemaarkninger til
haringen.

Med venilig hilsen
Jens Christian Dalsgaard
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Finanstilsynet Slotsholmsgade 10-12

ministerbetjening@finet.dk 1216 Kebenhavn K
Telefon 72 28 24 00
Fax 72 28 24 01
oim@oim.dk
www.oim.dk
Sagsnr, Svar pa hering vedrerende forslag til lov om @ndring af lov om finanslel virk-
2014 - 20462 somhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og
Doknr. investorer, lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love
181442
Finanstilsynet har ved e-mail af 27. oktober 2014 anmodet @konomi- og Indenrigsmi-
Dato nisteriet om eventuelle bemaarkninger til den omhandlede haring.
07-11-2014
Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke her bemaerkninger til
heringen.
Med venilig hilsen

Jens Christian Dalsgaard
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Katja Lefevre Senderaas (FT)

Fra: Simone Hagedorn <SimHag@erst.dk>

Sendt: 4. november 2014 12:44

Til: Ministerbetjening (FT); Louise Villumsen (FT); Katja Lefevre Sanderaas (FT)

Cc: Christina Henriette La Cour

Emne: Erhvervsstyrelsens haringssvar vedr. 2. del af udkast til forslag til lov om sendring af

lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for
indskydere og investorer, lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love i

ERST-13/06311

Erhvervsstyrelsen har fra Finanstilsynet faet 2. del af udkast til forslag til lov om aendring af lov om finansiel
virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om vaerdipapirhandel
m.v. og forskellige andre love i hgring.

Haringen giver ikke Erhvervsstyrelsen (herunder TER) anledning til bemarkninger.
Med venlig hilsen

Simone Hagedorn
Stud jur., Team Jura

ERHVERVSSTYRELSEN

Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kobenhavn @
Telefon nr: +45 3529 1000

yiww.erst.dk

Direide tf: +45 35291611
Emall: simhag@erst.dk

e e e
EAHVERVSSTYRELSEN

Erhvervsstyrelsen blev etableret den 1. januar 2012
Vores opgaver blev tidligere varetaget af Erhvervs- 0g Seiskabsslyrelsen, Erhvervs- og Byggestyrelsen og IT- og Telestyrelsen. Vi er en dei al Erhvervs- og
Vaskstrministenset
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