Fremsat den {FREMSAT?} af erhvervs- og vaekstminister (Henrik Sass Larsen)

Forslag
til

Lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder

Kapitel 1
Anvendelsesomrade og definitioner

§ 1. Denne lov finder anvendelse pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselska-
ber I.

Stk. 2. Loven finder anvendelse pa finansielle holdingvirksomheder her i landet, jf. § 2, nr. 11.

Stk. 3. Loven finder anvendelse pa finansieringsinstitutter her i landet, jf. § 2, nr. 13.

Stk. 4. Loven finder anvendelse pa filialer her i landet af kreditinstitutter eller investeringsselska-
ber, med de afvigelser, som filialforholdet nedvendigger, eller som er fastsat i denne lov eller regler
udstedt i medfar af denne lov eller i henhold til international aftale.

§ 2. | denne lov forstas ved:

1) Afvikling: Anvendelse af en eller flere afviklingsforanstaltninger pa en virksomhed eller enhed,
der opfylder afviklingsbetingelserne i § 3, med henblik pa at opna et eller flere af afviklingsma-
lene som omhandlet i § 4.

2) Afviklingsforanstaltning: Finansiel Stabilitets anvendelse af afviklingsveerktgjer samt gvrige
foranstaltninger og befgjelser, jf. kapitel 4-8.

3) Afviklingsveerktgjer: Virksomhedssalg, jf. 88 18 og 19, broinstitut, jf. 8§ 20 og 21, adskillelse
af aktiver, jf. 8 22, og bail-in, jf. §§23-27.

4) Bail-in: Nedskrivning af forpligtelser eller konvertering af forpligtelser til egenkapital, jf. 88
23-217.

5) Berettigede indskud: Indskud omfattet af § 7, stk. 7, i lov om en indskyder- og investorgaranti-
ordning.

6) Broinstitut: Et institut, der er etableret med henblik pa modtagelse af enten ejerskabsinstrumen-
ter udstedt af en eller flere virksomheder eller enheder under afvikling eller aktiver, rettigheder
eller forpligtelser i en eller flere virksomheder eller enheder under afvikling, og som ejes helt
eller delvist af og kontrolleres af Finansiel Stabilitet, jf. § 20.

7) Dekkede indskud: Indskud omfattet af reglerne i 8§ 9 og 10 i lov om en indskyder- og inve-
storgarantiordning.

8) Egentlige kernekapitalinstrumenter: Instrumenter omhandlet i artikel 28, stk. 1-4, artikel 29, stk.
1-5, og artikel 31, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

! Loven gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og om endring af Radets direktiv 82/891/E@F of Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012, EU-Tidende nr. L 173, side 190.



9) Ejerskabsinstrumenter: Aktier, garantbeviser, andelsbeviser og andre instrumenter, der overdra-
ger ejerskab, instrumenter, der kan konverteres til eller giver ret til at erhverve ejerskabsinstru-
menter, og instrumenter, der reprasenterer aktieinteresser eller andre ejerskabsinteresser

10) Enhed: Et selskab eller virksomhed omfattet af § 1, stk. 2 og 3.

11) Finansiel holdingvirksomhed: Et selskab, der opfylder betingelser i § 5, stk. 1, nr. 10, i lov om
finansiel virksomhed, hvor mindst en dattervirksomhed er en virksomhed omfattet af § 1, stk. 1,
eller er et udenlandsk kreditinstitut eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i et land
inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade.

12) Finansielle kontrakter: Fglgende kontrakter og aftaler:

a. verdipapirkontrakter,

b. ravarekontrakter,

c. futures og forwardkontrakter, herunder kontrakter (bortset fra varekontrakter) om
keb, salg eller overfarsel af en ravare eller et andet gode, tjenesteydelse, rettighed el-
ler interesse til en fast pris pa en fremtidig dato

d. swapaftaler,

e. laneaftaler mellem virksomheder, hvor lanets lgbetid er tre maneder eller derunder.

13) Finansieringsinstitut: Et selskab, der opfylder definitioneni 8 5, stk. 1, nr. 6, i lov om finansiel
virksomhed, og som er en dattervirksomhed af en virksomhed omfattet af § 1, stk. 1 eller 2, eller
af et kreditinstitut eller investeringsselskab der er meddelt tilladelse i et land inden for Den Eu-
ropeeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
og finansieringsinstituttet indgar i tilsynet med modervirksomheden pa et konsolideret niveau i
overensstemmelse med artikel 6-17 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber

14) Mikrovirksomheder samt sma og mellemstore virksomheder: Virksomheder, der opfylder krite-
rierne i Kommissionens henstilling af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma
og mellemstore virksomheder, EU-Tidende 2003, nr. L 124, s. 36.

15) Nettingaftale: En aftale, hvor et antal krav eller forpligtelser kan konverteres til et nettokrav,
herunder slutafregningsaftaler, hvor parternes forpligtelser ved forekomsten af en fyldestgerel-
sesgrund fremskyndes, saledes at de forfalder eller afsluttes gjeblikkeligt.

16) Portefgljeadministrationsselskab: En juridisk person, der er stiftet af Finansiel Stabilitet med
henblik pad modtagelse af aktiver, rettigheder og forpligtelser i en eller flere virksomheder eller
enheder under afvikling eller et broinstitut.

17) Relevante kapitalinstrumenter: Hybride kernekapitalinstrumenter, der er kapitalinstrumenter,
der opfylder kravene i artikel 52, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
og supplerende kapitalinstrumenter, der er kapitalinstrumenter eller efterstillede lan, der opfyl-
der kravene i artikel 63 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

18) Virksomhed: Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, jf. § 1, stk. 1.

Kapitel 2
Betingelser og principper for afvikling

Betingelser for afvikling

8 3. Finansiel Stabilitet ivaerkseetter afviklingsforanstaltninger over for en virksomhed, hvis Fi-
nansiel Stabilitet vurderer, at fglgende betingelser for afvikling er opfyldt:



1) Finanstilsynet har efter hgring af Finansiel Stabilitet meddelt Finansiel Stabilitet, at virk-
somheden er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, jf. § 224, stk. 7 og 8, i lov om finan-
siel virksomhed.

2) Finanstilsynet har efter hgring af Finansiel Stabilitet meddelt Finansiel Stabilitet, at andre
muligheder til handtering af virksomheden er udtemte.

3) Offentlighedens interesse ngdvendigger iverksattelse af en eller flere afviklingsforanstalt-
ninger.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for en finansiel holdingvirksomhed, hvis betingelserne
for afvikling er opfyldt for bade holdingvirksomheden og en eller flere dattervirksomheder. Uanset
1. pkt. kan Finansiel Stabilitet iveerksette afviklingsforanstaltninger over for en finansiel holding-
virksomhed, selv om denne ikke opfylder betingelserne for afvikling, hvis en eller flere dattervirk-
somheder opfylder betingelserne for afvikling og dattervirksomhedens aktiver og passiver er af et
sadant omfang, at Finanstilsynet vurderer, at dattervirksomhedens sammenbrud udger en trussel
mod en virksomhed i koncernen eller koncernen som helhed.

Stk. 3. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for finansieringsinstitutter, hvis betingelserne for af-
vikling er opfyldt bade for finansieringsinstituttet og finansieringsinstituttets modervirksomhed.

Afviklingsmal

8 4. Finansiel Stabilitet tager ved anvendelsen af afviklingsverktgjer samt gvrige afviklingsfor-
anstaltninger hensyn til falgende afviklingsmal og velger de veerktgjer og foranstaltninger, der er
bedst egnede til at nd malene i den pageeldende situation:

1) Sikre viderefarelse af kritiske funktioner.

2) Undga betydelige negative konsekvenser for den finansielle stabilitet, navnlig ved at fore-
bygge spredning, herunder til markedets infrastrukturer, og ved at opretholde markedsdisci-
plinen.

3) Beskyttelse af offentlige midler ved at minimere afhaengigheden af ekstraordinar offentlig
finansiel statte.

4) Beskyttelse af indskydere og investorer omfattet af lov om en indskyder- og investorgaran-
tiordning.

5) Beskyttelse af kunders midler og aktiver.

Kapitel 3
Veerdiansattelse

8 5. Inden Finansiel Stabilitet treeffer afviklingsforanstaltninger eller udgver befgjelsen til at ned-
skrive eller konvertere relevante kapitalinstrumenter, jf. 8 16, skal Finansiel Stabilitet sikre, at der
foretages en rimelig, forsigtig og realistisk uafhaengig verdiansattelse af virksomhedens eller enhe-
dens aktiver og passiver.

Stk. 2. Veerdiansattelsen i henhold til stk. 1 skal indeholde en opdeling af virksomhedens eller
enhedens kreditorer i overensstemmelse med konkursordenen, jf. § 12 i denne lov og kapitel 10 i
konkursloven. Veerdiansettelsen skal endvidere indeholde et skan over den behandling, hver klasse
af kapitalejere og kreditorer kunne forvente at fa, hvis virksomheden eller enheden blev oplgst ved
konkursbehandling.

Stk. 3. Ved vaerdiansattelsen ma der ikke indregnes en potentiel fremtidig ekstraordinzr offentlig
finansiel statte.

Stk. 4. Der skal i vaerdiansettelsen desuden tages hensyn til, at



1) Finansiel Stabilitet og afviklingsformuen, jf. kapitel 11, kan fa dekket omkostninger fra
virksomheden eller enheden under afvikling i overensstemmelse med 8 28, og

2) afviklingsformuen kan kraeve renter og gebyrer for alle lan eller garantier, der ydes til virk-
somheden eller enheden under afvikling.

Stk. 5. Veardiansattelsen skal, pa grundlag af virksomhedens eller enhedens regnskaber og opteg-
nelser, suppleres med

1) en ajourfart balance og en redeggarelse for virksomhedens eller enhedens finansielle stilling,

2) en analyse af og skan over aktivernes bogfarte veerdi,

3) en liste over udestaende balancefarte og ikke-balancefarte forpligtelser, saledes som de
fremgar af virksomhedens eller enhedens regnskaber og optegnelser med angivelse af deres
status i konkursordenen, og

4) en analyse af og et skan over virksomhedens eller enhedens aktiver og passivers dagsveerdi,
nar det er relevant i forhold til et broinstitut eller virksomhedssalg.

Stk. 6. Nar kravene i stk. 1-5 er opfyldt, betragtes vardiansattelsen som endelig.

Midlertidig veerdianszttelse

§ 6. Safremt det ikke er muligt at foretage en vardiansattelse, der opfylder kravene i § 5, kan Fi-
nansiel Stabilitet foretage en midlertidig veerdiansettelse af virksomhedens eller enhedens aktiver
0g passiver, jf. stk. 2-6.

Stk. 2. En midlertidig veerdiansettelse skal i videst muligt omfang opfylde kravene i § 5. Den
midlertidige veaerdiansattelse skal derudover omfatte en buffer til yderligere tab.

Stk. 3. Nar Finansiel Stabilitet har foretaget en midlertidig veerdiansettelse i medfer af stk. 2, skal
der hurtigst muligt foretages en endelig vaerdianseettelse efter § 5. Denne veerdianseattelse kan fore-
tages sarskilt eller samtidig med den i § 7 omhandlede veerdiansattelse. De to veerdiansattelser skal
dog veere adskilte.

Stk. 4. Hvis virksomhedens eller enhedens nettoveerdi ved den endelige veerdiansattelse, jf. stk. 3,
er hgjere end nettovaerdien ved den midlertidige veerdianszttelse, jf. stk. 1 og 2, kan Finansiel Stabi-
litet

1) w@ge veerdien af de fordringer fra kreditorer eller ejere af relevante kapitalinstrumenter, der
er blevet nedskrevet i medfar af § 16, eller ved bail-in i medfar af § 23, eller

2) instruere et broinstitut eller et portefgljeadministrationsselskab om at foretage en yderligere
betaling af vederlag med hensyn til aktiver, rettigheder eller passiver til den virksomhed el-
ler enheden, der er under afvikling, eller i givet fald med hensyn til ejerskabsinstrumenter
til ejerne af disse.

Stk. 5. Hvis virksomhedens eller enhedens nettoveerdi ved den endelige vaerdiansattelse er lavere
end nettovaerdien ved den midlertidige veerdianszttelse, kan Finansiel Stabilitet foretage yderligere
afviklingsforanstaltninger med henblik pa at sikre afviklingen af virksomheden eller enheden.

Efterfglgende veaerdiansettelse til brug for kreditorbeskyttelse mv.

§ 7. Til brug for vurderingen af, om kapitalejere og kreditorer ville have veret stillet bedre, sa-
fremt virksomheden eller enheden under afvikling havde veeret afviklet ved konkurs, jf. § 48, sikrer
Finansiel Stabilitet, at der foretages en uafhaengig verdianseattelse snarest muligt efter afviklings-
foranstaltningerne. Denne verdiansattelse kan afvige fra verdiansettelsen, der blev foretaget i
henhold til § 5.

Stk. 2. Ved vaerdiansettelsen i medfar af stk. 1 fastseettes



1) den behandling, som kapitalejere og kreditorer havde modtaget, hvis virksomheden eller
enheden under afvikling havde veeret konkursbehandlet,

2) den faktiske behandling, som kapitalejere og kreditorer i virksomheden eller enheden under
afvikling har modtaget i forbindelse med afviklingen, og

3) om der er nogen forskel mellem behandlingen i nr. 1 og behandlingen i nr. 2.

Stk. 3. Veerdianseettelsen i forhold til hvis virksomheden eller enheden under afvikling havde va-
ret konkursbehandlet, jf. stk. 2, nr. 1, skal

1) tage udgangspunkt i, at virksomheden eller enheden under afvikling, ville havde veeret kon-
kursbehandlet pa det tidspunkt, hvor afviklingsforanstaltningerne blev iverksat,

2) tage udgangspunkt i, at afviklingsforanstaltningerne ikke var blevet iveerksat, og

3) se bort fra enhver ekstraordineer offentlig finansiel stette, som matte vere ydet til virksom-
heden eller enheden under afvikling.

Neermere regler om vaerdiansattelserne
8 8. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsaette nermere regler for veerdiansettelserne, jf. 88 5-7.
Udpegning af vurderingsmand

8 9. Den uafhaengige vurdering, jf. 8 5, stk. 1, og § 7, stk. 1, foretages som udgangspunkt af én
uafhaengig vurderingsmand. Finansiel Stabilitet kan udpege to vurderingsmend, hvis det er ngd-
vendigt for at opfylde kravet om uafhangighed i 8 5, stk. 1, og § 7, stk. 1.

Stk. 2. Ved veardiansettelse af penge- og realkreditinstitutter, skal de pagealdende vurderings-
mand vere certificeret af Finanstilsynet til at udfare revision af disse virksomhedstyper, jf. § 199,
stk. 13, i lov om finansiel virksomhed og regler udstedt i medfer heraf.

Stk. 3. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsette nermere regler om udpegningen af vurde-
ringsmend og uafhaengighedskravet.

Domstolspravelse af veerdiansattelserne

8 10. Veerdianseettelse i medfer af 88 5 og 6, kan ikke gares til genstand for sarskilt domstolsprg-
velse, men kan alene prgves sammen med Finansiel Stabilitets iveerksettelse af afviklingsforan-
staltninger.

Kapitel 4
Restrukturering og afvikling

Generelt

§ 11. Nar betingelserne om afvikling er opfyldt, jf. § 3, veelger Finansiel Stabilitet den eller de
afviklingsforanstaltninger, der i den konkrete situation er bedst egnet til afviklingen af virksomhe-
den eller enheden ud fra hensynet til offentlighedens interesser, jf. § 4, jf. 8 3, stk. 1, nr. 3.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet kan anvende afviklingsveerktgjer og afviklingsforanstaltninger i gvrigt
enten hver for sig eller i kombination, medmindre andet fremgar af denne lov.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet tager udgangspunkt i den foreliggende afviklingsplan for virksomhe-
den eller enheden, udarbejdet i henhold til kapitel 17 i lov om finansiel virksomhed, men er ikke
bundet heraf.

Stk. 4. Ved anvendelsen af afviklingsveerktgjer og afviklingsforanstaltninger i gvrigt skal Finan-
siel Stabilitet til hver en tid sikre, at



1) tab beeres i overensstemmelse med konkursordenen, jf. 8 12 og konkurslovens kapitel 10,

2) ingen kreditor pafares sterre tab, end kreditoren ville veere blevet pafert, hvis virksomheden
eller enheden var taget under konkursbehandling, jf. § 48,

3) kreditorer i samme klasse behandles ens, medmindre andet er fastsat i denne lov,

4) bestyrelse og direktion i virksomheden eller enheden som udgangspunkt udskiftes, og

5) daekkede indskud er beskyttet fuldt ud.

Stk. 5. Nar Finansiel Stabilitet beslutter at anvende et afviklingsveerktgj eller afviklingsforanstalt-
ninger i gvrigt, og dette vil medfare, at kreditorer lider tab, eller at deres fordringer konverteres,
udever Finansiel Stabilitet befgjelsen i § 43 i forhold til indehaverne af ejerskabsinstrumenter, samt
nedskriver eller konverterer relevante kapitalinstrumenter i henhold til § 16 umiddelbart inden eller
samtidig med anvendelsen af afviklingsveerktgjet.

Stk. 6. Erhvervs- og vakstministeren treeffer beslutning om valg af afviklingsveerktgjer, jf. stk. 1,
for virksomheder eller enheder med systemisk betydning.

Seerlige konkursretlige regler

8 12. Ved en konkurs i en virksomhed betales umiddelbart efter afgifter i medfer af § 96 i kon-
kursloven krav fra indskydergarantiordninger for dekning af indskydere i medfgr af lov om en ind-
skyder- og investorgarantiordning.

Stk. 2. Efter krav i medfgr af stk. 1 og fer fordringer i medfer af § 97 i konkursloven betales ind-
skud fra fysiske personer, mikrovirksomheder samt sma og mellemstore virksomheder, jf. § 2, nr.
14, der pa grund af belghbsmaksimeringen i 88 9 og 10 i lov om en indskyder- og investorgaranti-
ordning eller andre landes indskydergarantiordninger i medfgr af direktiv 2014/49/EU ikke daekkes
af indskydergarantien.

8 13. Ved begaering om konkurs- eller rekonstruktionsbehandling af virksomheder eller enheder
underretter skifteretten Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet. Skifteretten kan ikke treeffe afgarelse
om konkurs- eller rekonstruktionsbehandling, hvis Finansiel Stabilitet inden syv dage efter under-
retning har meddelt, at den agter at treeffe afviklingsforanstaltninger over for virksomheden eller
enheden.

Stk. 2. Har Finansiel Stabilitet iveerksat afviklingsforanstaltninger, eller er betingelserne for afvik-
ling, jf. § 3, opfyldt, vedragrende virksomheder eller enheder, kan der ikke indledes konkurs- eller
rekonstruktionsbehandling mod virksomheden eller enheden uden Finansiel Stabilitets samtykke.

Kontrol ved afvikling

§ 14. Med henblik pa at treeffe og gennemfare afviklingsforanstaltningerne kan Finansiel Stabili-
tet udeve kontrol over en virksomhed eller enhed, under afvikling ved at overtage de befgjelser, der
er tillagt aktionaerer og bestyrelse, og varetage dets aktiviteter og tjenesteydelser, samt forvalte og
afhaende aktiver og ejendom tilhgrende virksomheden eller enheden i afviklingsperioden.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet kan udgve kontrollen, jf. stk. 1, enten direkte eller indirekte af én eller
flere udpegede personer.

Stk. 3. Erhvervs- og veekstministeren kan fastseette nermere regler om udgvelsen af kontrollen i
medfer af stk. 1 og 2, herunder om registrering af overtagelsen af kontrollen og forholdet til den
tidligere bestyrelse.

8 15. Finansiel Stabilitet kan udpege en administrator til at overtage ansvaret for ledelsen af en
virksomhed eller enhed under afvikling. Administratoren tildeles alle de befgjelser, der matte veere



tillagt kapitalejerne og bestyrelsen i virksomheden eller enheden, og skal desuden ivarksette de
afviklingsforanstaltninger Finansiel Stabilitet har vurderet ngdvendige. Finansiel Stabilitet offent-
ligger udpegelsen.

Stk. 2. Administratoren skal have de ngdvendige kvalifikationer samt den forngdne viden til at
kunne varetage opgaven efter stk. 1. Administratoren kan antage medhjelp.

Stk. 3. Administratoren udgver sine befgjelser under Finansiel Stabilitets instruktion og kontrol.
Administrator afrapporterer til Finansiel Stabilitet om virksomhedens eller enhedens gkonomiske og
finansielle situation, og om de handlinger, administratoren har udfgrt i forbindelse med sine opga-
ver ved begyndelsen og ved afslutningen af sit mandat, eller pa anmodning fra Finansiel Stabilitet.

Stk. 4. Administratoren udpeges for en periode op til ét ar. Denne periode kan undtagelsesvist
fornyes, hvis Finansiel Stabilitet fastslar, at virksomheden eller enheden fortsat er under afvikling,
og hvis det vurderes som vaerende bedst egnet til at varetage afviklingsmalene, jf. § 4.

Stk. 5. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsette naermere regler om udpegelsen af en admini-
strator, dennes opgaver, samt registrering og offentliggerelse heraf.

Nedskrivning og konvertering af relevante kapitalinstrumenter

8 16. Finansiel Stabilitet skal nedskrive eller konvertere relevante kapitalinstrumenter i en virk-
somhed eller enhed, til egentlige kernekapitalinstrumenter, nar betingelserne for afvikling er op-
fyldt, jf. 8 3.

Stk. 2. Befgjelsen til at nedskrive eller konvertere relevante kapitalinstrumenter efter stk. 1, kan
udeves uafhangigt eller kombineret med gvrige afviklingsforanstaltninger.

Stk. 3. Nedskrivning eller konvertering af relevante kapitalinstrumenter skal foretages pa grundlag
af en veerdiansattelse af virksomhedens eller enhedens aktiver og passiver i overensstemmelse med
kapitel 3.

Stk. 4. Raekkefalgen for nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumenter efter stk. 1, skal veere
i overensstemmelse med konkursordenen, jf. 8 12 i denne lov og kapitel 10 i konkursloven.

8 17. Ved nedskrivning af hovedstolen af et relevant kapitalinstrument efter § 16, er nedbringel-
sen permanent, og der betales ingen godtgarelse til ejerne af de relevante kapitalinstrumenter, ud-
over hvad der modtages ved en konvertering, jf. stk. 2, samt hvad de pagaldende ejere eventuelt
matte veaere berettiget til efter en endelig veerdiansettelse i medfar af § 6, stk. 3.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet kan kraeve, at en virksomhed eller enhed udsteder egentlige kernekapi-
talinstrumenter til ejerne af de relevante kapitalinstrumenter. De relevante kapitalinstrumenter kan
kun konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter, nar fglgende betingelser er opfyldt:

1) De egentlige kernekapitalinstrumenter udstedes, efter godkendelse fra Finansiel Stabilitet,
af den pageldende virksomhed eller enhed eller tilhgrende modervirksomhed.

2) De egentlige kernekapitalinstrumenter udstedes forud for evt. statslige kapitalindskud, jf. §
50.

3) De egentlige kernekapitalinstrumenter tildeles og overfares straks efter anvendelsen af kon-
verteringsbefgjelsen.

4) Konverteringssatsen, der bestemmer antallet af egentlige kernekapitalinstrumenter, som le-
veres i forhold til hvert relevant kapitalinstrument, opfylder kravene i § 44.

Virksomhedssalg

8§ 18. Finansiel Stabilitet kan til en kaber, der ikke er et broinstitut efter 8§ 20 og 21, overdrage
alle eller dele af



1) ejerskabsinstrumenter udstedt af en virksomhed eller enhed under afvikling, eller
2) aktiver, rettigheder eller forpligtelser i en virksomhed eller enhed under afvikling.

Stk. 2. Ved overdragelse af ejerskabsinstrumenter efter stk. 1, nr. 1, tilfalder vederlaget ejerne af
ejerskabsinstrumenterne. VVed overdragelse af alle eller dele af aktiver, rettigheder eller forpligtelser
i virksomheden eller enheden under afvikling, jf. stk. 1, nr. 2, tilfalder vederlaget virksomheden
eller enheden under afvikling.

Stk. 3. En overdragelse efter stk. 1 kan ske uden indhentning af samtykke fra kapitalejerne i virk-
somheden eller enheden under afvikling, eller fra anden tredjemand, jf. dog § 19.

Stk. 4. En overdragelse efter stk. 1 skal finde sted pa kommercielle vilkar under hensyntagen til
forholdene i den konkrete situation. Finansiel Stabilitet kan tilsidesatte dette, hvis en kommerciel
proces, herunder en aben og transparent salgsproces, vil svaekke et eller flere af afviklingsmalene,
Jf. 8 4.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet kan med kagbers samtykke tilbagefere hele eller dele af en overdragelse
efter stk. 1. Finansiel Stabilitet tilbagefarer ejerskabsinstrumenter til de oprindelige ejere og aktiver,
rettigheder eller forpligtelser til virksomheden eller enheden under afvikling. De oprindelige ejere
og virksomheden eller enheden under afvikling har pligt til at tage dette tilbage.

Stk. 6. Ejere af ejerskabsinstrumenter og kreditorer i virksomheden eller enheden under afvikling,
og andre tredjeparter, hvis aktiver, rettigheder eller forpligtelser ikke overfares, har ikke rettigheder
til eller i tilknytning til de overfarte aktiver, rettigheder eller forpligtelser.

8 19. Finansiel Stabilitet sikrer, at en kagber af ejerskabsinstrumenter udstedt af virksomheden
eller enheden under afvikling eller alle eller dele af aktiver, rettigheder eller forpligtelser i virksom-
heden eller enheden under afvikling har den eller de forngdne tilladelser fra Finanstilsynet til at
kunne drive de erhvervede forretningsaktiviteter.

Stk. 2. Hvis Finanstilsynet ikke kan gennemfgre den i 8 61 i lov om finansiel virksomhed om-
handlede vurdering inden overdragelsen, jf. § 18, kan overdragelsen gennemfares, men de tilknytte-
de stemmerettigheder kan alene udgves af Finansiel Stabilitet, indtil en godkendelse foreligger. Fi-
nansiel Stabilitet har ikke pligt til at udgve denne stemmeret.

Stk. 3. Hvis Finanstilsynet afslar ansggningen i medfar af § 61 i lov om finansiel virksomhed,
fastseetter Finansiel Stabilitet en frist for kabers afhaendelse af ejerskabsinstrumenterne. De tilknyt-
tede stemmerettigheder kan alene udgves af Finansiel Stabilitet, indtil afheendelse er gennemfaort.

Broinstitut

8 20. Finansiel Stabilitet kan til et institut, der ejes helt eller delvist af og kontrolleres af Finansiel

Stabilitet (broinstitut) overdrage alle eller dele af
1) ejerskabsinstrumenter udstedt af en virksomhed eller enhed under afvikling, eller
2) aktiver, rettigheder eller forpligtelser i en virksomhed eller enhed under afvikling.

Stk. 2. Et broinstitut oprettes med henblik pa at modtage og forvalte det overdragne i medfar af
stk. 1. Broinstituttet kapitaliseres ved nedskrivning eller konvertering af relevante kapitalinstrumen-
ter i virksomheden eller enheden under afvikling, jf. § 16, anvendelse af bail-in, jf. 8 23, eller via
indskud fra afviklingsformuen, jf. § 55. Broinstituttet skal have den eller de forngdne tilladelser fra
Finanstilsynet til at kunne drive de erhvervede forretningsaktiviteter efter lov om finansiel virksom-
hed. Broinstituttet, anses for at vare en viderefgrelse af virksomheden eller enheden under afvik-
ling, og kan fortseette med at udgve enhver rettighed, som virksomheden eller enheden udgvede i
forbindelse med de overfarte aktiver, rettigheder eller forpligtelser.

Stk. 3. En overdragelse efter stk. 1 kan ske uden indhentning af samtykke fra kapitalejerne i virk-
somheden eller enheden under afvikling, eller fra anden tredjemand, jf. dog stk. 2.



Stk. 4. Den samlede veerdi af passiverne, der overdrages i medfer af stk. 1, ma ikke overstige den
samlede veerdi af rettigheder og aktiver, der overdrages. Et vederlag, der betales af broinstituttet,
tilfalder ved overdragelse af ejerskabsinstrumenter ejerne heraf, og ved overdragelse af aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser, virksomheden eller enheden under afvikling. Vurderingen efter 1. pkt.
og et eventuelt vederlag efter 2. pkt. fastsattes pa baggrund af verdiansattelsen i kapitel 3.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet kan via afviklingsformuen tildele et broinstitut efter stk. 1, en likvidi-
tetsramme, saledes at instituttet kan finansiere overtagelsen af aktiver og rettigheder fra virksomhe-
den eller enheden under afvikling og opfylde et eventuelt krav til likviditet i lov om finansiel virk-
somhed.

Stk. 6. Finansiel Stabilitet kan tilbagefare hele eller dele af en overdragelse efter stk. 1, nar dette
er aftalt, eller nar det overfarte ikke opfylder betingelserne for overfarsel. De oprindelige ejere og
virksomheden eller enheden under afvikling har pligt til at tage dette tilbage.

Stk. 7. Ejere af ejerskabsinstrumenter og kreditorer i virksomheden eller enheden under afvikling,
0g andre tredjeparter, hvis aktiver, rettigheder eller forpligtelser ikke overfares, har ikke rettigheder
til eller i tilknytning til de overfarte aktiver, rettigheder eller forpligtelser.

§ 21. Broinstituttet skal drives med henblik pa at opretholde adgangen til eventuelle kritiske funk-
tioner og selge de overtagne virksomheder eller enheder, aktiver, rettigheder eller forpligtelser til
en eller flere kebere, nar de rette vilkar er til stede og inden for fristen i stk. 3 og 4. Salg, jf. 1. pkt.,
gennemfares af Finansiel Stabilitet ved en dben og transparent salgsproces. Salg skal ske pa kom-
mercielle vilkar under hensyntagen til forholdene.

Stk. 2. Et broinstitut ophgrer med at veere broinstitut, nar

1) broinstituttet fusionerer med en anden virksomhed eller enhed, der ikke er et broinstitut,

2) broinstituttet ikke lzengere opfylder kravene i § 2 nr. 6,

3) alle eller stort set alle broinstituttets aktiver, rettigheder eller forpligtelser salges til tredje-
mand,

4) fristen i stk. 3 eller 4 udlgber, eller

5) alle broinstituttets aktiver er likviderede, og dets passiver til fulde er indfriede.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet indstiller driften af broinstituttet hurtigst muligt og senest to ar efter den
dato, hvor den sidste overdragelse i medfer af stk. 1, er sket.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet kan forlenge fristen i stk. 3 med en eller flere perioder pa op til et ar,
hvis dette fremmer resultaterne i stk. 2, nr. 1-3 eller 5, eller er ngdvendig for at sikre videreferelse
af veesentlige bankydelser eller finansielle ydelser.

Stk. 5. Ophgrer et broinstitut i medfer af stk. 2, nr. 3 eller 4, skal broinstituttet undergives almin-
delig likvidation eller konkursbehandling afhaengig af forholdene.

Stk. 6. Et eventuelt provenu ved indstillingen af driften af broinstituttet i medfer af stk. 5, tilfalder
ejere af kapitalandele i broinstituttet, jf. dog § 28.

Adskillelse af aktiver

8 22. Finansiel Stabilitet kan overdrage portefgljer af aktiver, rettigheder eller forpligtelser fra en
virksomhed eller enhed, eller fra et broinstitut, jf. § 20, til et portefgljeadministrationsselskab, nar

1) situationen pa det specifikke marked for de pagealdende aktiver, rettigheder eller forpligtel-
ser er af en sadan art, at det kunne fa negative virkninger for et eller flere finansielle marke-
der, hvis de blev afviklet ved konkursbehandling,

2) overdragelsen er ngdvendig for at sikre, at virksomheden eller enheden under afvikling eller
broinstituttet fungerer korrekt, eller

3) overdragelsen er ngdvendig for at maksimere midlerne fra afviklingen.



Stk. 2. En overdragelse efter stk. 1 kan ske uden indhentning af samtykke fra kapitalejerne i virk-
somheden eller enheden under afvikling, eller fra anden tredjemand.

Stk. 3. Portefgljeadministrationsselskabet kan kapitaliseres ved nedskrivning eller konvertering af
relevante kapitalinstrumenter i virksomheden eller enheden under afvikling, jf. § 16, anvendelse af
bail-in, jf. § 23, pa virksomheden eller enheden under afvikling, eller via indskud fra afviklingsfor-
muen, jf. 8 55.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet kan via afviklingsformuen tildele et portefgljeadministrationsselskab
efter stk. 1 en likviditetsramme, saledes at virksomheden eller enheden kan finansiere overtagelsen
af aktiver og rettigheder fra virksomheden eller enheden under afvikling.

Stk. 5. Overdragelse fra en virksomhed eller enhed under afvikling efter stk. 1 sker mod et veder-
lag, der betales af portefgljeadministrationsselskabet til virksomheden eller enheden. Vederlaget
kan betales i form af geeld udstedt af portefgljeadministrationsselskabet. Finansiel Stabilitet fastseet-
ter vederlaget pa baggrund af vaerdiansattelsen i kapitel 3.

Stk. 6. Finansiel Stabilitet kan foretage overfarelse i medfar af stk. 1 flere gange.

Stk. 7. Finansiel Stabilitet kan tilbagefare hele eller dele af en overdragelse efter stk. 1, nar dette
er aftalt, eller nar det overfarte ikke opfylder betingelserne for overdragelse, jf. stk.1. Virksomheden
eller enheden under afvikling har pligt til at tage sadanne aktiver, rettigheder eller passiver tilbage.

Stk. 8. Ejere af ejerskabsinstrumenter og kreditorer i virksomheden eller enheden under afvikling,
og andre tredjeparter, hvis aktiver, rettigheder eller forpligtelser ikke overfares, har ikke rettigheder
til eller i tilknytning til de overfarte aktiver, rettigheder eller forpligtelser.

Bail-in

8 23. Finansiel Stabilitet kan nedskrive forpligtelser eller konvertere forpligtelser til egenkapital
("bail-in”"). Bail-in kan anvendes til tabsabsorbering og til at rekapitalisere en virksomhed eller en-
hed under afvikling, eller til at konvertere til egenkapital eller nedskrive forpligtelser, der overfares
i medfar af 88 18, 20 eller 22.

Stk. 2. Bail-in kan alene anvendes til rekapitalisering, jf. stk. 1, nar det med rimelighed kan for-
ventes, at dette, eventuelt kombineret med brugen af andre foranstaltninger, herunder tiltag, der
gennemfares i overensstemmelse med restruktureringsplanen, jf. 8 27, ud over at opfylde de rele-
vante afviklingsmal, vil fare til en genoprettelse af den pagaldende virksomhed eller enhed, med
henblik pa levedygtighed pa laengere sigt.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet gennemfarer bail-in pa grundlag af veerdiansattelsen i medfer af kapitel
3.

Stk. 4. Bail-in kan ikke anvendes i realkreditinstitutter.

§ 24. Bail-in kan anvendes pa alle den pageeldende virksomheds eller enheds ikke efterstillede
forpligtelser samt efterstillede geeldsforpligtelser, der ikke er nedskrevet eller konverteret i medfer
af 88 16 og 17, og skal ske i overensstemmelse med konkursordenen, jf. 8 12 i denne lov og kapitel
10 i konkursloven, jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 2. Inden ikke-efterstillede forpligtelser nedskrives eller konverteres skal instrumenter, der
indeholder fglgende vilkar, og som ikke allerede er konverteret, konverteres eller nedskrives:

1) Hovedstolen af instrumentet skal nedbringes ved en begivenhed, der vedrgrer virksomhe-
dens eller enhedens finansielle situation, solvens eller kapitalgrundlaget, og

2) Instrumentet konverteres til ejerskabsinstrumenter, safremt en begivenhed, som omhandlet i
nr. 1, forekommer.

Stk. 3. Der kan ikke gennemfgares bail-in i forhold til fglgende forpligtelser:

1) Dekkede indskud.
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2) Sikrede forpligtelser.

3) Enhver forpligtelse, der opstar som falge af virksomhedens eller enhedens besiddelse af
kunders aktiver eller penge, herunder kunders aktiver eller penge, der er deponeret af eller
pa vegne af danske UCITS omfattet af lov om investeringsforeninger m.v. og alternative in-
vesteringsfonde, som defineret i § 3, stk. 1, nr. 1, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. og regler udstedt i medfgr af § 3, stk. 9, i lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v., under forudsatning af at kunden er beskyttet ved rekonstruktions- el-
ler konkursbehandling.

4) Enhver forpligtelse, der opstar som falge af et tillidsforhold mellem virksomheden eller en-
heden, (som administrator) og en anden person (som begunstiget), under forudsetning af at
en sadan begunstiget er beskyttet i henhold til geldende insolvens- eller civilret.

5) Forpligtelser til virksomheder med en oprindelig lgbetid pa mindre end syv dage, medmin-
dre de er inden for samme koncern.

6) Forpligtelser med en resterende lgbetid pd mindre en syv dage, over for registrerede syste-
mer, jf. § 57 a i lov om veardipapirhandel m.v., eller operatgrer af sadanne systemer, eller
deres deltagere, og som er en fglge af deltagelse i et sadant system.

7) En forpligtelse over for

a) en medarbejder som fglge af et lgntilgodehavende, pensionsydelser eller anden fast
godtgerelse, undtagen den variable del af lgnnen for vasentlige risikotagere, og und-
tagen den variable del af lannen, som ikke er reguleret ved kollektive overenskom-
ster,

b) en kommerciel eller handelsmaessig kreditor som faglge af levering af varer eller tje-
nesteydelser, der er afgarende for den daglige drift af virksomhedens eller enhedens
aktiviteter, herunder it-tjenesteydelser, forsyninger og leje, servicering og vedlige-
holdelse af lokaler,

c) skatte- og socialsikringsmyndigheder, safremt disse passiver har fortrinsret i henhold
til geeldende ret, og

d) indskudsgarantiordninger som fglge af forfaldne bidrag i overensstemmelse med lov
om en indskyder- og investorgarantiordning, samt andre indskudsgarantiordninger
oprettet inden for Den Europaiske Union eller andre lande som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet kan i serlige tilfeelde veelge helt eller delvist at undlade at foretage ned-
skrivning eller konvertering af visse af de ikke efterstillede forpligtelser.

Stk. 5. Erhvervs- og veekstministeren kan fastseette naermere regler om, under hvilke omstendig-
heder der kan ske udelukkelse i medfer af stk. 4.

§ 25. Nar Finansiel Stabilitet helt eller delvist har udelukket en forpligtelse eller en kategori af
forpligtelser i medfer af § 24, stk. 4, kan der ydes bidrag via afviklingsformuen ved
1) at deekke eventuelle tab, der ikke er absorberet af nedskrivningsegnede passiver, og genop-
rette nettovaerdien af virksomheden eller enheden under afvikling til nul, eller
2) at kabe ejerskabsinstrumenter eller kapitalinstrumenter i virksomheden eller enheden under
afvikling for at rekapitalisere virksomheden eller enheden.
Stk. 2. Bidrag fra afviklingsformuen, jf. stk. 1, forudsatter, at
1) mindst 8 pct. af de samlede passiver, malt pa tidspunktet for afviklingsforanstaltningen i
overensstemmelse med den gennemfgrte verdiansattelse, jf. kapitel 3, er nedskrevet eller
konverteret, og
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2) bidraget fra afviklingsformuen ikke overstiger 5 pct. af de samlede passiver, malt pa tids-
punktet for afviklingsforanstaltningen i overensstemmelse med den gennemfgrte vaerdian-
seettelse, jf. kapitel 3.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet kan i ekstraordinare tilfeelde forsgge at tilvejebringe yderligere finan-
siering efter graensen i stk. 2, nr. 2, er naet og nar alle usikrede ikke-privilegerede forpligtelser,
bortset fra berettigede indskud, er nedskrevet eller konverteret fuldt ud.

Stk. 4. Nar alle virksomhedens eller enhedens forpligtelser, der kan nedskrives eller konverteres
ved bail-in, jf. § 24, er nedskrevet eller konverteret, og indskyder- og investorgarantiordningen har
ydet bidrag i overensstemmelse med 8 2 a i lov om en indskyder- og investorgarantiordning, kan
afviklingsformuen bidrage i overensstemmelse med stk. 2.

8 26. Nedskrivning eller konvertering af forpligtelser hidrgrende fra derivater kan farst ske efter
afvikling af derivaterne. Finansiel Stabilitet kan opsige og afslutte eventuelle derivatkontrakter med
henblik herpa.

Stk. 2. Er derivatforpligtelsen blevet udelukket fra bail-in, jf. § 24, stk. 4, er Finansiel Stabilitet
ikke forpligtet til at opsige eller afslutte derivatkontrakten.

Stk. 3. Er derivatkontrakten omfattet af en nettingaftale opgares veerdien af kontrakten pa nettoba-
sis i overensstemmelse med aftalevilkarene.

§ 27. Nar bail-in anvendes til at rekapitalisere virksomheden eller enheden under afvikling skal
virksomheden eller enheden udarbejde og gennemfgre en restruktureringsplan.

Stk. 2. Restruktureringsplanen skal indeholde foranstaltninger, som har til formal at genoprette
levedygtigheden pa lang sigt af virksomheden eller enheden, eller dele af dens aktiviteter inden for
en rimelig tidsfrist. Restruktureringsplanen skal mindst indeholde fglgende elementer:

1) En vurdering af de faktorer og problemer, der har medfart, at virksomheden eller enheden er
ngdlidende eller forventelig ngdlidende, og de forhold, der har fart til dets vanskeligheder.

2) En beskrivelse af de foranstaltninger, der skal treeffes til genoprettelse af virksomhedens el-
ler enhedens levedygtighed pa lang sigt.

3) En tidsplan for gennemfarelsen af disse foranstaltninger.

Stk. 3. Senest en maned efter anvendelsen af bail-in foreleegger bestyrelsen eller den eller de per-
soner, der er udpeget i henhold til 88 14 eller 15, og Finansiel Stabilitet en restruktureringsplan for
Finanstilsynet. Finanstilsynet kan forleenge fristen i op til to maneder.

Stk. 4. Finanstilsynet skal senest en maned efter modtagelse af restruktureringsplanen meddele
virksomheden eller enheden og Finansiel Stabilitet om planen kan godkendes. Kan planen ikke
godkendes, meddeler Finanstilsynet dette til virksomheden eller enheden og Finansiel Stabilitet. En
revideret restruktureringsplan skal fremlaegges til godkendelse senest 2 uger herefter.

Stk. 5. Bestyrelsen eller den eller de personer, der er udpeget i henhold til 88 14 eller 15, afleegger
rapport til Finansiel Stabilitet mindst hver sjette maned om, hvorledes restruktureringsplanens gen-
nemfgrelse forlgber.

Stk. 6. Bestyrelsen eller den eller de personer, der er udpeget i henhold til 88 14 eller 15, reviderer
restruktureringsplanen undervejs, hvis det efter Finansiel Stabilitets opfattelse og efter hgring af
Finanstilsynet er ngdvendigt for at opfylde malsatningen om levedygtighed pa lang sigt. Finanstil-
synet skal godkende den reviderede restruktureringsplan.

Stk. 7. Erhvervs- og veekstministeren kan fastseette naermere regler om restruktureringsplanen,
herunder de elementer, der skal indga i planen, processen for godkendelsen af planer samt mini-
mumsindholdet af de rapporter, der skal udarbejdes i henhold til stk. 5.
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Finansiering af anvendelse af afviklingsforanstaltninger

§ 28. Finansiel Stabilitet og andre finansieringsordninger, kan fa dakket rimelige omkostninger i
forbindelse med anvendelsen af afviklingsforanstaltninger og offentlige stabiliseringsinstrumenter
pa én eller flere af falgende mader:

a)  Som et fradrag for et vederlag, der er betalt af en kaber af virksomheden eller enheden
under afvikling, eller i givet fald til ejerne af ejerskabsinstrumenter.

b)  Fravirksomheden eller enheden under afvikling som privilegeret kreditor.

c) Fraeteventuelt provenu som resultat af indstillingen af driften af broinstituttet eller por-
tefgljeadministrationsselskabet, som privilegeret kreditor.

Kapitel 5
Kontrakter

§ 29. Finansiel Stabilitet kan ophzave eller @ndre vilkar i kontrakter, som er indgaet af en virk-
somhed eller enhed under afvikling, nar det er ngdvendigt for at sikre gennemfarelsen af afviklings-
foranstaltninger, forudsat at de bergrte aftaleparter eller kreditorer ikke bliver stillet ringere, end
hvis virksomheden eller enheden var taget under konkursbehandling, jf. dog § 30.

8 30. En afviklingsforanstaltning truffet i medfgr af denne lov udger ikke i sig selv en fyldestgg-
relsesgrund eller en insolvensbehandling, som defineret i § 58 h, stk. 1, 2. pkt., i lov om veerdipa-
pirhandel m.v., safremt virksomheden eller enheden fortsat opfylder kontraktens veesentlige forplig-
telser, herunder betalings- og leveringsforpligtelser samt krav om sikkerhedsstillelse.

Stk. 2. Hvis en virksomhed eller enhed under afvikling fortsat opfylder kontraktens veesentlige
forpligtelser, herunder betalings- og leveringsforpligtelser samt forpligtelse eller krav om sikker-
hedsstillelse, vil en afviklingsforanstaltning eller foranstaltninger der er direkte forbundet hermed,
ikke i sig selv berettige virksomhedens eller enhedens kontraktpart til at

1) opheve, suspendere, &ndre, slutafregne, nette eller modregne i kontrakten,

2) sette sig i besiddelse af, udgve kontrol over eller sgge sig fyldestgjort i noget aktiv tilhgren-
de virksomheden eller enheden, eller

3) udeve indflydelse pa virksomhedens eller enhedens kontraktslige rettigheder i gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for kontrakter indgaet af et datterselskab af virk-
somheden, safremt virksomheden eller en anden enhed i koncernen garanterer eller understatter
datterselskabets forpligtelser, samt for kontrakter indgaet af en enhed i koncernen, som indeholder
bestemmelser om krydsmisligholdelse.

Stk. 4. En suspension eller begreensning i medfer af 88 31-33 udger ikke misligholdelse af en for-
pligtelse, jf. stk. 1-3.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder tilsvarende anvendelse, hvor en afviklingsforanstaltning er pabegyndt i et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.

8 31. Finansiel Stabilitet kan suspendere enhver forfalden betalings- og leveringsforpligtelse i
henhold til en kontrakt, som en virksomhed eller enhed under afvikling har indgaet, jf. dog stk. 4.
Suspensionen lgber fra offentliggarelsen af meddelelse om suspension, jf. § 49, til udlgbet af den
farste hverdag herefter.

Stk. 2. Hvis en suspenderet betalings- eller leveringsforpligtelse forfalder i suspensionsperioden,
skal betalingen eller leveringen ske umiddelbart efter udlgbet af suspensionsperioden.
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Stk. 3. Hvis betalings- eller leveringsforpligtelserne i henhold til en kontrakt suspenderes i medfer
af stk. 1, suspenderes kontraktpartens betalings- eller leveringsforpligtelse i henhold til kontrakten i
samme periode.

Stk. 4. Suspension af betalings- eller leveringsforpligtelser i medfer af stk. 1 finder ikke anvendel-
se pa

1) berettigede indskud,

2) betalings- og leveringsforpligtelser over for registrerede systemer, jf. 8 57 a i lov om veerdi-
papirhandel m.v. eller der er anmeldt til Kommissionen i medfgr af artikel 10, 1. afsnit, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF, operatgrer af sadanne systemer, centrale
modparter og centralbanker, og

3) krav omfattet af § 11 i lov om en indskyder- og investorgarantiordning.

8 32. Finansiel Stabilitet kan suspendere sikrede kreditorers ret til at sege sig fyldestgjort i sikker-
heder stillet af en virksomhed eller enhed under afvikling. Suspensionen lgber fra tidspunktet for
offentliggerelsen af meddelelse om suspension, jf. § 49, til udlgbet af den farste hverdag herefter.

Stk. 2. Muligheden for suspension i medfar af stk. 1 geelder ikke for sikkerheder stillet over for
registrerede systemer, jf. 8 57 a i lov om verdipapirhandel m.v. eller der er anmeldt til Kommissio-
nen i medfgr af artikel 10, 1. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF, operatarer
af sadanne systemer, centrale modparter og centralbanker.

Stk. 3. Ved dispositioner omfattet af § 39 skal Finansiel Stabilitet sikre, at suspensionen i medfar
af stk. 1 sker pa en ensartet made i alle de virksomheder eller enheder, der er omfattet af afviklin-
gen.

8 33. Finansiel Stabilitet kan suspendere kontraktuelle ophgrsrettigheder, jf. dog 8§ 34, over for
kontraktparter, der har kontrakt med en virksomhed eller enhed under afvikling, og virksomhedens
dattervirksomheder, jf. dog stk. 2. Suspensionen lgber fra tidspunktet for offentliggarelsen af med-
delelse om suspension, jf. § 49 til udlgbet af den farste hverdag herefter. Suspensionen for datter-
virksomhederne geelder indtil udlgbet af hverdagen efter meddelelse om suspension er meddelt i
den medlemsstat, hvor dattervirksomhederne er registreret.

Stk. 2. Suspension over for dattervirksomheder, der er omfattet af § 1, stk. 2 eller 3, kan ske, hvis

1) kontrakten garanteres eller pa anden made understattes af virksomheden eller enheden under
afvikling,

2) adgangen til at bringe kontrakten til ophgr beror pa den gkonomiske situation hos virksom-
heden eller enheden under afvikling eller dennes insolvens, eller

3) Finansiel Stabilitet har udevet eller patenker at udgve befgjelsen til at overfare rettigheder,
aktiver eller forpligtelser fra virksomheden eller enheden under afvikling til en anden juri-
disk person, og alle dattervirksomhedens rettigheder og forpligtelser i relation til den pageel-
dende kontrakt overfares eller patenkes overfart til erhververen, eller Finansiel Stabilitet pa
anden made sikrer opfyldelsen af forpligtelsen.

Stk. 3. Muligheden for suspension i medfar af stk. 1 og 2 geelder ikke over for registrerede syste-
mer, jf. kapitel 18 i lov om veerdipapirhandel m.v., operatgrer af sddanne systemer, centrale mod-
parter og centralbanker.

8 34. Kontraktparter, der har en kontrakt med en virksomhed eller enhed under afvikling, kan
uanset § 33 anvende adgangen til at bringe kontrakten til opher, forud for suspensionsfristens udlgb,
hvis kontraktparten har modtaget meddelelse fra Finansiel Stabilitet om, at rettighederne og forplig-
telserne i henhold til kontrakten ikke vil blive

1) overdraget til en anden juridisk person, eller
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2) nedskrevet eller konverteret ved anvendelse af bail-in.
Stk. 2. Kontraktparten kan anvende adgangen til at bringe kontrakten til opher, i henhold til kon-
traktens bestemmelser, efter suspensionsfristens udlgb, jf. dog § 30, stk. 2, hvis
1) Finansiel Stabilitet har overfart rettighederne og forpligtelserne i henhold til kontrakten til
en anden juridisk person, og kontraktparten kan paberabe sig en ophgrsgrund over for er-
hververen, eller
2) rettighederne og forpligtelserne i henhold til kontrakten ikke overfgres til en anden juridisk
person, og Finansiel Stabilitet ikke har anvendt bail-in.

8 35. Finansiel Stabilitet skal sikre viderefgrelsen af aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse i form
af overdragelse af ejendomsret, jf. kap. 18a i lov om verdipapirhandel m.v., modregning samt slut-
afregnings- og nettingaftaler med henblik pa at undga overdragelse af nogle, men ikke alle rettighe-
der og forpligtelser omfattet af en sadan aftale mellem virksomheden eller enheden under afvikling
og dennes kontraktpart samt at undga endring eller ophar af rettigheder og forpligtelser, som er
daekket af en sadan aftale, jf. dog § 38.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet skal anses for at have sikret viderefarelsen af en aftale i henhold til stk.
1, hvis parterne fortsat er berettigede til at modregne eller slutafregne og nette alle rettigheder og
forpligtelser under den pageeldende aftale.

8 36. Finansiel Stabilitet skal sikre viderefgrelsen af kontrakter om sikkerhed for forpligtelser, jf.
dog § 38, med henblik pa at undga

1) overdragelse af aktiver, der er stillet som sikkerhed for en forpligtelse, medmindre forplig-
telsen og den tilhgrende sikkerhedsret tillige overdrages,

2) overdragelse af en forpligtelse, der er stillet sikkerhed for, medmindre den tilhgrende sik-
kerhedsret tillige overdrages,

3) overdragelse af en sikkerhedsret, medmindre forpligtelsen, der er stillet sikkerhed for, tillige
overdrages, eller

4) @&ndring eller opher af en kontrakt om sikkerhed for forpligtelser i kraft af Finansiel Stabili-
tets brug af afviklingsbefgjelser safremt denne andring eller ophar af aftalen bevirker, at der
ikke lengere er sikkerhed for den af aftalen omfattede forpligtelse.

8§ 37. Finansiel Stabilitet skal sikre viderefgrelsen af kontrakter om struktureret finansiering, her-
under sarligt deekkede obligationer, som virksomheden eller enheden under afvikling er part i, jf.
dog § 38, med henblik pa at undga

1) overdragelse af nogle, men ikke alle aktiver, rettigheder og forpligtelser, omfattet af en sa-
dan aftale om struktureret finansiering, eller

2) endring af et aktivs status eller ophgr eller endring af, rettigheder og forpligtelser, omfattet
af en sadan aftale om struktureret finansiering, i kraft af Finansiel Stabilitets brug af supple-
rende befgjelser.

8 38. Hvis det er ngdvendigt for at sikre indskydernes adgang til deekkede indskud, kan Finansiel
Stabilitet uanset 88§ 35-37 overdrage de dekkede indskud, som er en del af de i 8§ 35-37 navnte
aftaler, uden at overdrage andre aktiver, rettigheder eller forpligtelser, omfattet af den samme aftale.
Ligeledes kan Finansiel Stabilitet overdrage aktiver, eller overdrage, @ndre eller ophave rettigheder
eller forpligtelser uden at overdrage de daekkede indskud.

§ 39. Finansiel Stabilitets anvendelse af afviklingsforanstaltninger ma ikke pavirke driften af regi-
strerede systemer, jf. § 57 a i lov om veerdipapirhandel m.v. eller der er anmeldt til Kommissionen i
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medfer af artikel 10, 1. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF, i de tilfelde hvor
Finansiel Stabilitet
1) overdrager nogle, men ikke alle aktiver, rettigheder og forpligtelser i en virksomhed eller
enhed under afvikling til en anden juridisk person, eller
2) ved brug af gvrige afviklingsbefgjelser ophaver eller @ndrer vilkar i en kontrakt, som en
virksomhed eller enhed under afvikling er part i, eller erstatter virksomheden eller enheden
med erhververen som kontraktpart.

Stk. 2. En overdragelse eller en ophavelse eller @ndring af vilkar, jf. stk. 1, kan ikke i sig selv
indebaere en tilbagekaldelse af en overfarselsordre i strid med § 57 ¢ i lov om verdipapirhandel
m.v., og kan ikke a&ndre eller hindre

1) gennemfarelsen af endeligt indgaede overfarselsordrer, jf. § 57 ¢ i lov om veerdipapirhandel
m.v.,

2) gennemfarelsen af slutafregning, jf. 8 57 i lov om vaerdipapirhandel m.v. eller

3) retten til straksrealisation i henhold til § 57 b, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel m.v.

§ 40. Erhvervs- og veekstministeren fastsatter nermere regler om handteringen af kontrakter,
herunder kategorier af kontrakter, der omfattes af §§ 29-39.

Kapitel 6
Generelle afviklingsbefgjelser og supplerende bestemmelser

8 41. Finansiel Stabilitet kan treeffe de ngdvendige foranstaltninger for anvendelsen af afviklings-
foranstaltninger over for virksomheder og enheder, der opfylder betingelserne for afvikling. Navn-
lig anvender Finansiel Stabilitet falgende afviklingsbefgjelser, som kan anvendes enkeltvis eller
kombineret:

1) Tage kontrollen over en virksomhed eller enhed under afvikling og udave alle de rettigheder
og befgjelser, der tilleegges virksomhedens eller enhedens aktionarer, andre ejere og besty-
relsen i den pagaldende virksomhed eller enhed, jf. 88 14 og 15.

2) Overfare ejerskabsinstrumenter, der er udstedt af en virksomhed eller enhed under afvikling.

3) Overfare rettigheder, aktiver eller passiver i en virksomhed eller enhed under afvikling til en
anden virksomhed eller enhed med den modtagende virksomheds eller enheds samtykke.

4) Nedbringe, herunder til nul, hovedstolen eller det udestaende belab, der skal erleegges i for-
hold til de nedskrivningsegnede passiver i en virksomhed eller enhed under afvikling, jf. 88
16, 17 og 23-27.

5) Konvertere nedskrivningsegnede passiver i en virksomhed eller enhed under afvikling til or-
dinere ejerskabsinstrumenter i virksomheden eller enheden, en modervirksomhed eller et
broinstitut, hvortil aktiverne, rettighederne eller forpligtelserne overdrages til, jf. 88 16, 17
0g 23-27.

6) Annullere geeldsinstrumenter, der er udstedt af en virksomhed eller enhed under afvikling,
jf. 88 16, 17 og 23-27, dog ikke forpligtelser undtaget fra bail-in, jf. § 24, stk. 3.

7) Nedbringe, herunder til nul, den nominelle veerdi af ejerskabsinstrumenter i en virksomhed
eller enhed under afvikling og til at annullere sddanne ejerskabsinstrumenter.

8) Sikre at en virksomhed eller enhed under afvikling eller et relevant moderselskab udsteder
nye ejerskabsinstrumenter eller andre kapitalinstrumenter, herunder preeferenceaktier og be-
tingede konvertible instrumenter.

9) Afslutte og opsige finansielle kontrakter eller derivataftaler med henblik pa anvendelsen af §
26.
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10) Fjerne eller erstatte ledelsesorganet og den daglige ledelse i en virksomhed eller enhed un-
der afvikling

Stk. 2. Ved anvendelsen af afviklingsforanstaltninger og udgvelsen af afviklingsbefgjelser er Fi-
nansiel Stabilitet ikke underlagt nogen af fglgende krav:

1) Krav om at opna godkendelse eller samtykke fra bestemte fysiske eller juridiske personer,
enten offentlige eller private, herunder aktionarer eller kreditorer i virksomheden eller en-
heden under afvikling, medmindre andet fremgar af denne lov.

2) Proceduremaessige krav om forudgaende at underrette bestemte personer, herunder krav om
at offentliggere en meddelelse eller et prospekt eller arkivere eller registrere dokumenter hos
en anden myndighed, medmindre andet fremgar af denne lov.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet kan udeve befgjelserne i henhold til stk. 1, uanset enhver begrensning
af eller ethvert krav om samtykke for overfarslen af de pagaldende finansielle instrumenter, ret-
tigheder, aktiver eller passiver, der ellers matte finde anvendelse.

Stk. 4. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte neermere regler om anvendelsen af befgjelser i
medfar af stk. 1 og undtagelsen fra krav i medfer af stk. 2.

8 42. Ved udgvelsen af afviklingsbefgjelser har Finansiel Stabilitet befgjelse til, at

1) sarge for, at der finder en overfarsel sted uden forpligtelser eller haeftelser, der pavirker de
overfgrte finansielle instrumenter, rettigheder, aktiver eller passiver, jf. dog § 36,

2) fjerne rettigheder til at erhverve yderligere ejerskabsinstrumenter,

3) foranledige, at optagelsen til handel pa et reguleret marked eller optagelsen til officiel note-
ring af finansielle instrumenter i henhold til vaerdipapirhandelsloven afbrydes eller suspen-
deres, og

4) sikre, at virksomheden eller enheden under afvikling og den modtagende part udveksler op-
lysninger og yder hinanden bistand.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet kan kun udgve de i stk. 1 anfarte befgjelser, nar det er ngdvendigt for at
sikre effektive afviklingsforanstaltninger eller for at opfylde en eller flere afviklingsmal.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet har adgang til enhver tjenesteydelse eller operationel facilitet i virk-
somheden eller enheden under afvikling eller nogen af dets koncernenheder, som er ngdvendig for
at give en modtager mulighed for pa effektiv vis at drive den virksomhed eller enhed, som overfg-
res.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet skal ved udevelsen af en afviklingsbefgjelse sgrge for de ngdvendige
kontinuitetsforanstaltninger til at sikre en effektiv afviklingsforanstaltning, og i givet fald at modta-
geren kan drive den overfgrte virksomhed eller enhed. Sadanne kontinuitetsforanstaltninger omfat-
ter navnlig felgende:

1) Viderefarelsen af kontrakter, som virksomheden eller enheden under afvikling har indgaet,
saledes at modtageren patager sig alle rettigheder og forpligtelser fra virksomheden eller en-
heden under afvikling vedrerende ethvert finansielt instrument, enhver rettighed, ethvert ak-
tiv eller ethvert passiv, som er blevet overfart og udtrykkeligt eller stiltiende er indsat i ste-
det for virksomheden eller enheden under afvikling i alle relevante kontraktmassige doku-
menter.

2) Indseattelse af modtageren i stedet for virksomheden eller enheden under afvikling i enhver
retslig procedure vedrgrende ethvert finansielt instrument, enhver rettighed, ethvert aktiv el-
ler ethvert passiv, som er blevet overfart.

Stk. 5. Befgjelserne bergrer ikke retten for en medarbejder i virksomheden eller enheden under
afvikling til at opsige en anszttelseskontrakt. Befgjelserne berarer desuden ikke enhver ret for en
part i en kontrakt til at udeve de rettigheder, der faglger af kontrakten, herunder retten til at opsige
kontrakten, nar der gives mulighed for dette i henhold til kontraktvilkarene som fglge af en handling
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eller en udeladelse af virksomheden eller enheden under afvikling forud for den relevante overfarsel
eller af modtageren efter den relevante overfarsel, jf. dog 88 31-33.

Stk. 6. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsaette neermere regler om de tjenesteydelser og facili-
teter, som er ngdvendige for at give en modtager mulighed for pa effektiv vis at drive en virksom-
hed eller enhed, som overfares til den.

§ 43. Nar Finansiel Stabilitet nedskriver eller konverterer relevante kapitalinstrumenter, jf. § 16,
eller anvender bail-in, jf. 8 23, skal en eller begge af falgende foranstaltninger iveerkseettes i forhold
til indehaverne af ejerskabsinstrumenter:

1) Eksisterende ejerskabsinstrumenter mortificeres eller overfares til kreditorerne, der er om-
fattet af konverteringen af relevante kapitalinstrumenter, jf. 88 16 og 17, eller bail-in, jf. 88
23-217.

2) Under forudseetning af at virksomheden eller enheden under afvikling ifglge veaerdiansettel-
sen foretaget i overensstemmelse med kapitel 3 har en positiv nettoveerdi, og eventuelt i
kombination med nr. 1, udvandes eksisterende indehavere af ejerskabsinstrumenter som fal-
ge af konverteringen til ejerskabsinstrumenter.

Stk. 2. Konverteringen i henhold til stk. 1, nr. 2, foretages til en konverteringssats, der veesentligt
udvander eksisterende beholdninger af ejerskabsinstrumenter, jf. 8 44,

Stk. 3. Foranstaltningerne i stk. 1 skal ligeledes iveerkseattes i forhold til indehavere af ejerskabsin-
strumenter, hvor de pagaldende ejerskabsinstrumenter blev udstedt eller overfart

1) i forbindelse med konverteringen af gaeldsinstrumenter til ejerskabsinstrumenter i overens-
stemmelse med de oprindelige geldsinstrumenters kontraktbestemmelser om forekomsten af
en begivenhed for eller samtidig med Finansiel Stabilitets vurdering af, at virksomheden el-
ler enheden opfylder betingelserne for afvikling, eller

2) i forbindelse med konverteringen af relevante kapitalinstrumenter til egentlige kernekapital-
instrumenter i henhold til § 16.

Stk. 4. Hvis konverteringen af relevante kapitalinstrumenter eller anvendelsen af bail-in resulterer
i erhvervelse eller foragelse af en kvalificeret kapitalandel i en virksomhed eller enhed, og Finans-
tilsynet ikke har afsluttet den i § 61 i lov om finansiel virksomhed kraevede vurdering pa datoen for
anvendelsen af bail-in eller konverteringen af relevante kapitalinstrumenter, finder bestemmelserne
i § 19, stk. 2 og 3, anvendelse pa den eventuelle erhvervelse eller forggelse af den kvalificeret kapi-
talandel.

Stk. 5. Erhvervs- og vaekstministeren fastseatter neermere regler om iveerksettelse og gennemfarel-
se af foranstaltningerne i stk. 1-3. Reglerne kan indeholde fravigelser af selskabslovens regler med
henblik pa at sikre, at der kan foretages en hensigtsmaessig gennemfarelse af afviklingsforanstalt-
ningerne.

§ 44. Nar Finansiel Stabilitet gennemfarer konvertering af relevante kapitalinstrumenter, jf. § 16,
eller bail-in efter § 23, kan der anvendes forskellige konverteringssatser til forskellige kategorier af
kapitalinstrumenter og forpligtelser, jf. stk. 2 og 3.

Stk. 2. Konverteringssatsen skal repraesentere en passende kompensation til den bergrte kreditor
for alle tab hidrgrende fra anvendelsen af nedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne.

Stk. 3. Nar der anvendes forskellige konverteringssatser i overensstemmelse med stk. 1, er konver-
teringssatsen for ikke-efterstillede forpligtelser i henhold til konkursordenen, hgjere end konverte-
ringssatsen for efterstillede forpligtelser.

Stk. 4. Erhvervs- og veekstministeren kan fastseette nermere regler om fastsattelse af konverte-
ringssatser.
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§ 45. Nar Finansiel Stabilitet foretager en nedskrivning eller konvertering af relevante kapitalin-
strumenter, jf. § 16, eller anvender bail-in, jf. § 23, treeder nedbringelsen af hovedstolen eller det
udestdende belgb, konverteringen eller opsigelsen i kraft og er bindende med gjeblikkelig virkning
for virksomheden eller enheden under afvikling, samt de bergrte kreditorer og ejere af ejerskabsin-
strumenter. Den i 1. pkt. naevnte nedbringelse af hovedstolen eller det udestaende belgb, konverte-
ringen eller opsigelsen er permanent.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet kan afslutte eller kreeve afslutning af alle administrative og procedure-
maessige foranstaltninger, som er ngdvendige for at kunne udgve en befgjelse som omhandlet i stk.
1.

8 46. 88 36-38, 45, 74-78, 80, 84, 89, 90, 94-97, 99, 101, 102, 104, 119, 154, 155, 157, 160, 162-
164, 167-170, 174, 186, 188, 192, 193, 236-318 og 338-344 i selskabsloven, kapitel 6 A og 6 B i
lov om visse erhvervsdrivende virksomheder samt kapitel 8 i veerdipapirhandelsloven finder ikke
anvendelse ved Finansiel Stabilitets iveerkseettelse og gennemfarelse af afviklingsforanstaltninger
pa en virksomhed eller enhed under afvikling.

Stk. 2. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte narmere regler og procedurer, der treeder i
stedet for de i medfer af stk. 1 fravegne regler i selskabsloven og lov om vardipapirhandel.

8 47. Finansiel Stabilitet kan anmode domstolene om at udsatte enhver retlig behandling eller
procedure, som en virksomhed eller enhed under afvikling er eller vil blive part i.

Kapitel 7
Beskyttelsesforanstaltninger for ejere af ejerskabsinstrumenter og kreditorer

§ 48. Nar en eller flere afviklingsforanstaltninger er blevet anvendt, skal kapitalejere og de kredi-
torer, hvis krav ikke er blevet overfart, nar Finansiel Stabilitet har foretaget delvis overfarsel af ret-
tigheder, aktiver og forpligtelser, der tilhgrer virksomheden eller enheden under afvikling, modtage
daekning for deres krav mindst svarende til det, de ville have modtaget, ved konkursbehandling af
virksomheden eller enheden under afvikling, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Kapitalejere og kreditorer, hvis krav er blevet nedskrevet eller konverteret til egentlige ker-
nekapitalinstrumenter, ma ikke lide starre tab, end ved konkursbehandling af virksomheden eller
enheden under afvikling.

Stk. 3. Vurderingen i forhold til stk. 1 og 2 foretages pa baggrund af veerdiansettelsen i § 7. Kon-
stateres det, at en kapitalejer eller kreditor, herunder indskyder- og investorgarantiordningen, har
lidt sterre tab, end den ville have gjort ved konkursbehandling af virksomheden eller enheden, beta-
les forskellen fra afviklingsformuen.

Kapital 8
Offentliggerelse

§ 49. Finansiel Stabilitet skal sikre, at der foretages forngden offentliggarelse, nar der ivaerksaet-
tes afviklingsforanstaltninger.
Stk. 2 Offentliggerelsen skal indeholde oplysninger om foranstaltningerne, herunder konsekven-
serne for kunder, kreditorer, kapitalejere, kontraktparter m.v.
Kapitel 9

Offentlige stabiliseringsinstrumenter
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8 50. Staten kan i ekstraordinare tilfeelde deltage i afviklingen af en virksomhed eller enhed, ved
anvendelse af offentlige stabiliseringsinstrumenter, jf. stk. 2, med henblik pa at opfylde afviklings-
malene, jf. § 4. Falgende betingelser skal vere opfyldt:

1) Virksomheden eller enheden opfylder afviklingsbetingelserne, jf. § 3.

2) Alle gvrige afviklingsverktgjer er i videst muligt omfang blevet vurderet og udelukket eller
anvendt.

3) Deltagelsen sker med henblik pa at undga betydelige negative virkninger for den finansielle
stabilitet, eller for at beskytte offentlighedens interesse, hvor virksomheden eller enheden
tidligere har modtaget ekstraordiner likviditetsstotte fra Danmarks Nationalbank eller of-
fentlig kapitalstatte.

4) Der er ydet bidrag til tabsabsorbering og rekapitalisering pa mindst 8 pct. af de samlede pas-
siver ved nedskrivning af ejerkapital, nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumenter
og bail-in.

5) Deltagelsen skal godkendes i henhold til Den Europaiske Unions statsstatteregler.

Stk. 2. De offentlige stabiliseringsinstrumenter indebeerer, at staten kan yde en kapitaltilfersel i
form af egentlig kernekapital, hybrid kernekapital eller supplerende kapital eller midlertidigt kan
overtage ejerskabet til virksomheden eller enheden via et selskab oprettet af Finansiel Stabilitet.

Stk. 3. Staten kan alene anvende offentlige stabiliseringsinstrumenter i medfer af stk. 1, safremt
erhvervs- og vaekstministeren efter indstilling fra Finansiel Stabilitet, efter hgring af Finanstilsynet
og Danmarks Nationalbank, har vurderet, at stk. 1 er opfyldt, og nar Folketingets Finansudvalg har
bevilliget anvendelsen.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet gennemfarer en beslutning om anvendelsen af offentlige stabiliserings-
instrumenter pa vegne af staten. Finansiel Stabilitet kan til brug herfor treeffe de ngdvendige foran-
staltninger i medfer af denne lov, med henblik pa gennemfarelsen af kapitaltilferslen eller det mid-
lertidige statslige ejerskab.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet sikrer, at virksomheden eller enheden, der har modtaget kapitaltilfarslen
eller er underlagt det midlertidige statslige ejerskab, drives efter forretningsmassige og professio-
nelle principper, og at virksomheden eller enheden samt den tilfarte kapital overdrages, sa snart de
forretningsmaessige og finansielle forhold i virksomheden eller enheden tillader det.

Kapitel 10
Forholdet til andre lande

Afviklingskollegier

& 51. Nar Finansiel Stabilitet afvikler virksomheder eller enheder i henhold til denne lov, der kan
fa konsekvenser i et eller flere andre lande inden for Den Europaiske Union, eller lande som Unio-
nen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, tager Finansiel Stabilitet behgrigt hensyn til de
bergrte landes interesser.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet deltager i afviklingskollegier og andre internationale fora med relevante
myndigheder m.v. med henblik pa afviklingsplanlaegning og afvikling.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet samarbejder og koordinerer afviklingsplanleegning og afvikling med
relevante myndigheder i et land uden for Den Europaiske Union og som Unionen ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 4. Nar afviklingsmyndigheden i et land inden for Den Europaiske Union, eller et land som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, treeffer afviklingsforanstaltninger over
for en virksomhed eller enhed, bistar Finansiel Stabilitet i ngdvendigt omfang med at sikre ned-
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skrivning, konvertering eller overfersel af ejerskabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller pas-
siver, der befinder sig her i landet.

Graenseoverskridende koncernafvikling

§ 52. Nar en afviklingsmyndighed i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, ivaerksatter en afviklingsforanstaltning over for en
modervirksomhed eller en virksomhed, der er et kreditinstitut eller investeringsselskab, der har
etableret en dattervirksomhed, omfattet af § 1, stk. 1, eller en filial her i landet, eller pa anden made
har aktiver, rettigheder eller forpligtelser her i landet, vurderer Finansiel Stabilitet i overensstem-
melse med denne lov og dansk lovgivning i gvrigt, om den udenlandske afviklingsmyndigheds af-
viklingsprocedure kan anerkendes og handhaves, jf. dog stk. 4.

Stk. 2. Anerkendelse og handhavelse af den udenlandske afviklingsmyndigheds afviklingsproce-
dure koordineres med eventuelle andre relevante afviklingsmyndigheder i et land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet kan

1) udeve afviklingsbefgjelser i forhold til rettigheder og forpligtelser, samt aktiver, der befin-
der sig her i landet eller er underlagt lovgivningen her i landet, og som tilhgrer en virksom-
hed eller en modervirksomhed i et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,

2) foretage, herunder ved en anden persons mellemkomst, overfarsel af ejerskabsinstrumenter i
en dattervirksomhed her i landet, jf. 8 1, stk. 1,

3) udgve befgjelserne i 88 31-34 i forhold til de rettigheder, som parterne i en aftale med en i
stk. 1 omhandlet virksomhed har, nar disse befajelser er nadvendige for at handhaeve tredje-
landes afviklingsforanstaltninger, eller

4) forbyde handhavelse af kontraktuelle rettigheder til at opsige, afvikle eller fremskynde kon-
trakter indgaet af, eller pavirke de kontraktuelle rettigheder tilhgrende virksomheder, som
omhandlet i stk. 1, og andre enheder i koncernen, hvis disse rettigheder er foranlediget af af-
viklingsforanstaltninger, der er taget i forhold til disse enheders virksomheder i et land uden
for Den Europaiske Union, og som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, eller modervirksomhed, hvad enten de er taget af afviklingsmyndigheden i det pa-
geeldende land selv eller pa anden vis i henhold til juridiske eller forskriftsmassige krav
vedrgrende afviklingsordninger i det pageeldende land, forudsat at de vaesentlige forpligtel-
ser i henhold til kontrakten, herunder betalings- og leveringsforpligtelser samt erlaeggelse af
sikkerhed, fortsat opfyldes.

Stk. 4. Finansiel Stabilitet kan, hvis det er ngdvendigt ud fra offentlighedens interesse, treffe af-
viklingsforanstaltninger over for en finansiel holdingvirksomhed her i landet i tilfeelde, hvor den
relevante myndighed i et land uden for Den Europzaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, fastslar, at en virksomhed, der er etableret inden for det pagaldende
land, opfylder betingelserne for afvikling i henhold til lovgivningen i det pagaldende land.

Stk. 5. Finansiel Stabilitet kan afvise at anerkende eller handhaeve afviklingsforanstaltninger i
henhold til stk. 1, hvis

1) den udenlandske afviklingsmyndigheds afviklingsprocedure vil fa negative virkninger for
den finansielle stabilitet her i landet, eller i et andet land inden for Den Europaiske Union
eller i et land som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,

2) en selvstendig afviklingsforanstaltning i henhold til § 53 over for en filial her i landet er
ngdvendig for at opfylde et eller flere afviklingsmal,
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3) kreditorer her i landet, herunder bl.a. indskydere, ikke vil modtage samme behandling som
kreditorer og indskydere i det pageeldende land med tilsvarende lovfastede rettigheder efter
landets interne afviklingsprocedurer,

4) anerkendelse eller handhzavelse af tredjelandes afviklingsprocedurer vil have vasentlige fi-
nansielle konsekvenser her i landet, eller

5) effekterne af en sadan anerkendelse eller handhavelse vil stride mod lovgivning her i landet.

Afvikling af indenlandske filialer af udenlandske institutter

8 53. Finansiel Stabilitet kan ivaerksette de ngdvendige foranstaltninger i medfgr af denne lov
over for en filial her i landet, som ikke er omfattet af afviklingsprocedurer iveerksat af en myndig-
hed i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, eller som er omfattet af det pagaeldende lands procedurer, men hvor en af de i §
52, stk. 4, omhandlede situationer gar sig geldende.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet kan iveerksatte de i stk. 1 ngdvendige foranstaltninger, nar der er behov
for en afviklingsforanstaltning, og hvis en eller flere af faglgende betingelser er opfyldt:

1) Filialen her i landet opfylder ikke leengere eller forventes ikke leengere at opfylde kravene
for at blive meddelt tilladelse og udgve virksomhed her i landet, og der er ikke udsigt til, at
tiltag truffet af den private sektor, Finanstilsynet eller det relevante tredjeland kan bringe fi-
lialen i overensstemmelse med kravene fastsat i medfar af § 1, stk. 3, i lov om finansiel virk-
somhed eller forhindre, at den bliver ngdlidende, inden for en rimelig tid.

2) Virksomheden eller enheden er eller forventes at vaere ude af stand til eller uvillig til at ind-
fri sine forpligtelser over for kreditorer her i landet eller forpligtelser, der er oprettet eller
bogfert gennem filialen, nar de forfalder, og der er ikke eller vil ikke blive indledt afvik-
lingsprocedurer eller insolvensbehandlinger over for virksomheden eller enheden inden for
en rimelig tid i dets hjemland.

3) Der er indledt afviklingsforanstaltninger over for virksomheden eller enheden af myndighe-
derne i dets hjemland, eller myndighederne har underrettet Finansiel Stabilitet om, at den
agter at indlede en sadan foranstaltning.

Stk. 3. lveerkseetter Finansiel Stabilitet en ngdvendig foranstaltning over for en filial her i landet,
skal Finansiel Stabilitet tage hensyn til principperne i § 11, stk. 4. Foranstaltninger iveerksaettes pa
grundlag af en veerdiansattelse i medfer af kapitel 3.

Befgjelse vedrarende aktiver, rettigheder, passiver, eller ejerskabsinstrumenter, der befinder sig i
udlandet

§ 54. Nar en afviklingsforanstaltning omfatter aktiver, der befinder sig i et tredjeland, eller ejer-
skabsinstrumenter, rettigheder eller passiver, som er omfattet af lovgivningen i et tredjeland, kan
Finansiel Stabilitet anmode om, at

1) administrator, modtager eller enhver anden person, der udgver kontrol med virksomheden
eller enheden under afvikling og den modtagende virksomhed, er palagt at iveerksette alle
ngdvendige foranstaltninger til at sikre, at overfarslen, nedskrivningen, konverteringen eller
foranstaltningen traeder i kraft,

2) administrator, modtager eller enhver anden person, der udgver kontrol med virksomheden
eller enheden under afvikling, forvalter ejerskabsinstrumenter, aktiver eller rettigheder eller
afvikler passiverne pa vegne af det modtagende selskab, indtil overfarslen, nedskrivningen,
konverteringen eller foranstaltningen traeder i kraft, og
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3) rimelige omkostninger for modtageren ved gennemfgrelsen af enhver foranstaltning som
omhandlet i litra a) og b) afholdes pa en af de i § 28 omhandlede mader.

Stk. 2. Hvis Finansiel Stabilitet vurderer, at det pa trods af alle de ngdvendige foranstaltninger, der
er truffet i medfer af stk. 1, ikke er sandsynligt, at overferslen, konverteringen, eller foranstaltnin-
gen vil blive effektiv i forhold til visse ejendomme, der befinder sig i tredjeland eller visse ejer-
skabsinstrumenter, rettigheder eller passiver, der er underlagt lovgivningen i et tredjeland, gennem-
farer Finansiel Stabilitet ikke overfarslen, nedskrivningen, konverteringen eller foranstaltningen.

Kapitel 11
Afviklingsformue

8 55. Finansiel Stabilitet administrerer afviklingsformuen, der kan anvendes i forbindelse med
Finansiel Stabilitets udgvelse af befgjelser i medfer af denne lov og i overensstemmelse med de i §
4 fastsatte afviklingsmal og de i § 11, stk. 4, fastsatte principper.

Stk. 2. Afviklingsformuen skal udggre mindst 1 pct. af deekkede indskud omfattet af § 9, stk. 1, og
8 10 i lov om en indskyder- og investorgarantiordning i virksomheder og filialer her i landet af virk-
somheder hjemmehgrende i et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade. Hvis formuen kommer under 2/3 af det fastsatte minimum, jf.
1. pkt., skal formuen genetableres inden for 6 ar.

Stk. 3. Afviklingsformuen kan opdeles i afdelinger.

Stk. 4. Afviklingsformuens aktiver og forpligtelser, skal regnskabsmaessigt holdes adskilt fra Fi-
nansiel Stabilitets gvrige aktiviteter.

Stk. 5. Ministeren kan fastsaette naermere regler om afviklingsformuen, jf. stk. 1-4, herunder efter
indstilling fra Finansiel Stabilitet om niveauet for formuen, jf. stk. 1, 1. pkt.

Bidragsopkraevning

§ 56. Afviklingsformuen finansieres af arlige bidrag fra virksomheder samt filialer her i landet af
virksomheder hjemmehgrende i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 2. Det arlige bidrag, jf. stk. 1, fastsaettes af Finansiel Stabilitet pa baggrund af

1) virksomhedens eller filialens passiver fratrukket kapitalgrundlaget og daekkede indskud
omfattet af § 9, stk. 1, og § 10 i lov om en indskyder- og investorgarantiordning (det ikke-
risikojusterede element), og

2) en individuel fastsat risikojustering.

Stk. 3. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsette regler om, at op til 30 pct. af arets bidrag, jf.
stk. 1, kan udgares af betalingsforpligtelser.

Stk. 4. Det pahviler Finansiel Stabilitet at sikre at de disponible finansielle midler i afviklingsfor-
muen til enhver tid er proportionale med afviklingsformuens potentielle forpligtelser. Afviklings-
formuen skal investere i aktiver med lav risiko.

Stk. 5. Er de disponible finansielle midler i afviklingsformuen ikke tilstraekkelige til at deekke tab,
omkostninger eller andre udgifter i forbindelse med afvikling af en virksomhed eller enhed, kan
Finansiel Stabilitet opkraeve ekstraordinzre bidrag. Dette ekstraordinere bidrag ma ikke overstige
tre gange det senest opkraevede arlige bidrag. Finansiel Stabilitet kan helt eller delvist udskyde en
virksomheds betaling af en ekstraordiner opkraevning i op til 6 maneder, hvis betalingen kan bringe
virksomhedens likviditet eller solvens i fare. Betalingsudskydelsen kan efter ansggning forlenges.
Ved bidrag til afviklingsformuens betaling i medfgr af § 25, ma de ekstraordineere bidrag hgjst ud-
gare det belgh, der kan opkraves gennem bidrag, jf. 1. og 2. pkt., inden for en periode pa tre ar,
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Stk. 6. Finansiel Stabilitet kan optage lan i markedet eller fra anden tredjemand, hvis afviklings-
formuen ikke er tilstraekkelig til at deekke tab, omkostninger eller andre udgifter i forbindelse med
afvikling efter denne lov, og de ekstraordinere bidrag efter stk. 5 ikke er tilgeengelige eller ikke er
tilstreekkelige.

Stk. 7. Finansiel Stabilitet kan med erhvervs- og veekstministerens godkendelse fremsette anmod-
ning om lan fra afviklingsfinansieringsordninger i andre lande i Den Europaiske Union, eller i lan-
de som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, hvis afviklingsformuen ikke er
tilstreekkelig til at dekke tab, omkostninger eller andre udgifter i forbindelse med afvikling efter
denne lov, eller hvis de opkraevede ekstraordinaere bidrag, jf. stk. 5, ikke er tilgeengelige, og det ikke
har vaeret muligt at optage lan i henhold til stk. 6.

Stk. 8. Erhvervs- og veekstministeren kan fastseette nermere regler om administrationen af afvik-
lingsformuen, herunder bidragsfastsettelsen, jf. stk. 2, betalingsforpligtelser, indberetning af oplys-
ninger til brug for fastsattelsen af bidrag, og om frist for indbetaling af arlige og ekstraordineere
bidrag.

Anvendelse af afviklingsformuen

§ 57. Finansiel Stabilitet kan anvende afviklingsformuen, nar det er ngdvendigt, for at sikre en
effektiv anvendelse af afviklingsveerktgjerne i overensstemmelse med denne lov, til at

1) garantere aktiver og forpligtelser i en virksomhed eller enhed under afvikling, dets datter-
virksomheder, et broinstitut eller et portefaljeadministrationsselskab,

2) vyde lan til virksomheden eller enheden under afvikling, dets dattervirksomheder, et broinsti-
tut eller et portefgljeadministrationsselskab,

3) kabe aktiver i virksomheden eller enheden under afvikling,

4) yde kapitalindskud til et broinstitut og et portefgljeadministrationsselskab,

5) udbetale kompensation til kapitalejere eller kreditorer i overensstemmelse med § 48,

6) yde et bidrag til virksomheden eller enheden under afvikling, undtagen et realkreditinstitut, i
stedet for nedskrivningen eller konverteringen af visse kreditorers passiver, nar bail-in an-
vendes og visse kreditorer er blevet udelukket fra bail-in i overensstemmelse med § 24, stk.
4,

7) yde et bidrag til virksomheden eller enheden under afvikling, undtagen realkreditinstitutter, i
medfar af § 25, stk. 4,

8) yde lan til andre landes finansieringsordninger efter erhvervs- og vaekstministerens godken-
delse, eller

9) iveerkseette enhver kombination af de i nr. 1-7 omhandlede foranstaltninger.

Stk. 2. | tilfelde af afvikling af en greenseoverskridende koncern, udarbejder Finansiel Stabilitet
og de involverede afviklingsmyndigheder en finansieringsplan, der fastleegger fordelingen af bidra-
gene fra afviklingsformuerne i hvert land.

Kapitel 12
Finansiel Stabilitet

Etablering, formal m.v.
8 58. Erhvervs- og veekstministeren kan oprette Finansiel Stabilitet som en selvstendig offentlig

virksomhed.
Stk. 2. Erhvervs- og vaekstministeren kan andre Finansiel Stabilitets navn.
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Stk. 3. Finansiel Stabilitet og dens vedteegter, jf. 8 62, stk. 3, skal anmeldes og registreres i Er-
hvervsstyrelsen efter reglerne i kapitel 2 i selskabsloven.

8 59. Finansiel Stabilitet skal bl.a. medvirke til sikring af finansiel stabilitet i Danmark og vareta-
ger de opgaver og befgjelser, der er tillagt Finansiel Stabilitet i denne lov samt i eventuel anden
lovgivning, herunder lov om finansiel virksomhed og lov om en indskyder- og investorgarantiord-
ning.

Stk. 2. Erhvervs- og vaekstministeren kan henlegge varetagelsen af gvrige opgaver til Finansiel
Stabilitet.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet kan oprette datterselskaber, erhverve ejerandele i andre selskaber med
begraenset ansvar, samt indga samarbejdsaftaler o.l. som led i udgvelsen af sin virksomhed samt
udgve anden virksomhed, som ligger i naturlig forleengelse af varetagelsen af Finansiel Stabilitets
opgaver og befgjelser.

Stk. 4. Lov om offentlighed i forvaltningen og forvaltningsloven finder ikke anvendelse for Fi-
nansiel Stabilitet og dets datterselskaber.

Stk. 5. Selskabsloven, herunder de bestemmelser der geelder for statslige aktieselskaber, finder
anvendelse pa Finansiel Stabilitet med de tilpasninger, som er en konsekvens af denne lov.

Stk. 6. Kapitel 9 i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa bestyrelsesmed-
lemmer, direktgrer, revisorer, vurderingsmand, administratorer samt gvrige ansatte i Finansiel Sta-
bilitet og dets datterselskaber.

§ 60. Erkleres en virksomhed eller enhed konkurs, kan Finansiel Stabilitet indga aftale med kon-
kursboet om administration og afvikling af aktiviteterne.

Stk. 2. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte neermere regler om Finansiel Stabilitet afvik-
ling af aktiviteter i medfar af stk. 1.

8 61. Den selvstendige offentlige virksomhed Finansiel Stabilitet overtager den hidtil drevne
virksomhed med tilhgrende aktiver og passiver fra Finansiel Stabilitet A/S og indtraeder i samtlige
rettigheder og forpligtelser i forbindelse hermed.

Erhvervs- og veekstministerens befgjelser

8 62. Erhvervs- og veekstministeren udgver i forhold til Finansiel Stabilitet de befgjelser, der efter
selskabsloven og lov om finansiel virksomhed tilkommer generalforsamlingen i et aktieselskab, idet
erhvervs- og vaekstministeren herved sidestilles med en eneaktioneer.

Stk. 2. | Finansiel Stabilitet afholdes generalforsamling i form af et virksomhedsmgade.

Stk. 3. Erhvervs- og veekstministeren fastsatter vedteegter for Finansiel Stabilitet.

8 63. Erhvervs- og vaekstministeren treeffer efter indstilling fra Finansiel Stabilitets bestyrelse be-
slutning om
1) valg af afviklingsveerktgjer, jf. 8 11, for virksomheder eller enheder med systemisk betyd-
ning,
2) anvendelse af offentlige stabiliseringsinstrumenter, jf. kapitel 9,
3) at anmode om lan hos andre landes finansieringsordning, jf. § 56, stk. 7, og
4) at yde Ian til andre landes finansieringsordninger, jf. § 57, stk. 1, nr. 8.
Stk. 2. Erhvervs- og veekstministeren udgver sine befgjelser efter denne bestemmelse over for Fi-
nansiel Stabilitet ved skriftlige meddelelser rettet til bestyrelsen.
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8 64. Finansiel Stabilitet orienterer erhvervs- og veekstministeren om forhold, som er af vasentlig
gkonomisk eller politisk betydning for selskabet, jf. dog § 59, stk. 6.

Stk. 2. Erhvervs- og vaekstministeren kan til enhver tid afkreeve Finansiel Stabilitet enhver oplys-
ning, som ministeren anser for forngden, jf. dog § 59, stk. 6.

Stk. 3. Ansatte i Erhvervs- og Veakstministeriet, der i medfer af denne lov modtager oplysninger
om virksomheder, enheder mv., har under ansvar efter straffelovens 8§ 152-152 e tavshedspligt i
forhold til de oplysninger, som de i den forbindelse opnar kendskab til.

Ledelsesmassige forhold

8 65. Finansiel Stabilitet ledes af en bestyrelse og en direktion.

Stk. 2. Erhvervs- og vekstministeren veelger bestyrelsen, som bestar af op til 7 medlemmer, her-
under formanden og nastformanden, for en periode pa 1 ar. De pagaldende kan genvalges. Mini-
steren kan til enhver tid pa et virksomhedsmade afsztte de valgte medlemmer.

Stk. 3. Bestyrelsen fastseetter sin egen forretningsorden.

Stk. 4. Bestyrelsen skal sammenszattes, sa den samlet set har de forngdne kompetencer til at vare-
tage virksomhedens formal, herunder den forngdne faglige, forretningsmassige, ledelsesmassige
og gkonomiske indsigt.

Stk. 5. Medarbejderne i Finansiel Stabilitet har ikke ret til at veelge medlemmer til Finansiel Stabi-
litets bestyrelse og medarbejderne i Finansiel Stabilitets datterselskaber har ikke ret til at vaelge
koncernreprasentanter til Finansiel Stabilitets bestyrelse.

Stk. 6. Erhvervs- og vaekstministeren fastsatter bestyrelsens honorar pa det ordinzre virksom-
hedsmade.

8 66. Den daglige ledelse varetages af en direktion, der ansattes af bestyrelsen.

8 67. Erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges med virkning fra Finansiel Stabilitets stiftelse til
at skadeslgsholde medlemmerne af bestyrelsen for Finansiel Stabilitet for

1) ethvert erstatningskrav mod medlemmer af bestyrelsen som fglge af udgvelsen af deres
hverv som bestyrelsesmedlemmer, medmindre der er tale om krav efter dansk ret, der gares
geldende ved en dansk domstol, og

2) udgifter til sagsomkostninger m.v. i forbindelse med retssager omfattet af nr. 1.

Stk. 2. Erhvervs- og Vakstministeriet giver afkald pa

1) at rejse regreskrav for erstatningsbelgb og sagsomkostninger m.v., som staten har betalt til
tredjemand, for sa vidt angar erstatningsbelgb og sagsomkostninger m.v., som bestyrelses-
medlemmet ikke skulle have afholdt ved dom afsagt af en dansk domstol efter dansk ret, og

2) at gare erstatningskrav, herunder regres for tab, geeldende over for medlemmerne af besty-
relsen som overstiger forsikringsdeekningen i henhold til bestyrelsesansvarsforsikringen,
hvis bestyrelsesmedlemmet alene har udvist simpel uagtsomhed.

Stk. 3. Erhvervs- og veekstministeren kan pa et virksomhedsmgde i Finansiel Stabilitet stemme for
et forslag til eendring af vedteegterne, der vil gere det muligt for virksomhedens bestyrelse med
virkning fra virksomhedens stiftelse at forpligte virksomheden til at skadeslgsholde medlemmer af
direktionen og bestyrelserne og direktionerne for Finansiel Stabilitets datterselskaber i samme om-
fang som statens skadeslgsholdelse af medlemmerne af bestyrelsen samt at virksomheden giver
afkald pa at gare erstatningskrav, herunder regres, geeldende over for direktionen og bestyrelserne
og direktionerne for Finansiel Stabilitets datterselskaber i samme omfang som geldende for besty-
relsen.

26



Stk. 4. Skadeslgsholdelsen i medfer af stk. 1-3 omfatter ligeledes omfattede forhold i Finansiel
Stabilitet A/S fra selskabets stiftelse til omdannelsen i medfer af § 61.

8 68. Finansiel Stabilitets bestyrelse og direktion sikrer, at virksomheden har de ngdvendige kom-
petencer og ressourcer til radighed, samt sikrer, at selskabet er indrettet til at kunne varetage de op-
gaver og befgjelser, det er tillagt.

@konomi og regnskabsmaessige forhold

8 69. Finansiel Stabilitets formue holdes adskilt fra statens formue. Garantiformuen, jf. lov om en
indskyder- og investorgarantiordning, og afviklingsformuen, jf. kapitel 11 i denne lov, skal holdes
adskilt fra Finansiel Stabilitets gvrige formue.

Stk. 2. Finansiel Stabilitet haefter ikke for Garantiformuen, jf. lov om en indskyder- og investor-
garantiordning, og afviklingsformuen, jf. kapitel 11 i denne lov, og disse formuer hafter kun for
egne forpligtelser.

Stk. 3. Finansiel Stabilitet kan ikke udlodde overskud eller egenkapital ved udbytteudlodning
eller pa anden made til staten. 1. pkt. omfatter ikke aktiviteter overtaget ved omdannelsen i medfar
af § 61.

§ 70. Finansiel Stabilitet indgar ikke i det statslige overenskomst- og aftalesystem, men kan selv
forhandle lgn- og ansattelsesvilkar for sit personale, herunder indga kollektive overenskomster.

Stk. 2. De hidtil geldende ansattelsesvilkar viderefares efter reglerne i lov om lgnmodtagernes
retsstilling ved virksomhedsoverdragelse.

8 71. Finansiel Stabilitet afleegger regnskab i medfer af reglerne for finansielle holdingvirksom-
heder, i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Finansiel Stabilitets regnskab revideres i medfer af lov om finansiel virksomhed og lov om
revision af statens regnskaber m.m. af én statsautoriseret revisor og rigsrevisor. Den statsautorisere-
de revisor valges af erhvervs- og vaekstministeren pa virksomhedsmgdet for ét ar ad gangen. Gen-
valg kan ske.

Stk. 3. Den reviderede arsrapport foreleegges til godkendelse pa virksomhedsmadet.

Stk. 4. Nar Finansiel Stabilitet opfylder betingelserne for en finansiel holdingvirksomhed, jf. § 5,
stk. 1, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed, finder bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed §
61 c, stk. 2, og 88 170 og 175 a ikke anvendelse for Finansiel Stabilitet.

Stk. 5. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte nermere regler om anvendelsen af reglerne i
lov om finansiel virksomhed pa Finansiel Stabilitet.

8 72. Finansiel Stabilitets udgifter i medfar af denne lov, som ikke deekkes ved § 28, og lov om
finansiel virksomhed finansieres via arlige gebyr fra de i § 1 omfattede virksomheder. Gebyret op-
kraeves arligt af Finanstilsynet, der formidler det til Finansiel Stabilitet.

Stk. 2. Finansiel Stabilitets udgifter i medfer af lov om en inskyder- og investorgarantiordning
deaekkes i overensstemmelse ved opkraevninger i medfar af kapitel 4 i lov om en indskyder- og inve-
storgarantiordning.

Stk. 3. For eventuelle gvrige opgaver henlagt til Finansiel Stabilitet, jf. 8 59, stk. 2, fastlegges
finansieringen af driften konkret.

Stk. 4. Der kan ydes statslige genudlan til Finansiel Stabilitet.

Offentlighed
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8 73. Bestyrelsen i Finansiel Stabilitet kan treeffe beslutning om, at et virksomhedsmgde helt eller
delvist skal veere lukket for pressen, hvis hensynet til varetagelsen af Finansiel Stabilitets formal,
befgjelser og opgaver begrunder dette.

Kapitel 13
Kommunikation

8 74. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte regler om, at skriftlig kommunikation til og fra
Finansiel Stabilitet om forhold, som er omfattet af denne lov eller af regler udstedt i medfar af den-
ne lov, skal forega digitalt.

Stk. 2. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte neermere regler om digital kommunikation,
herunder om anvendelse af bestemt it-systemer, serlige digitale formater og digitale signatur
el.lign.

Stk. 3. En digital meddelelse anses for at vaere kommet frem, nar den er tilgeengelig for adressaten
for meddelelsen.

8 75. Erhvervs- og veekstministeren kan fastsatte regler om, at Finansiel Stabilitet kan udstede
breve og dokumenter efter denne lov eller efter regler udstedt i medfar af denne lov uden under-
skrift, med maskinelt eller pa tilsvarende made gengivet underskrift eller under anvendelse af en
teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt brevet eller dokumentet. Sadanne
breve og dokumenter sidestilles med breve og dokumenter med personlig underskrift.

Stk. 2. Erhvervs- og veekstministeren kan fastseatte regler om, at breve og dokumenter, der ude-
lukkende er udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling, kan udstedes alene med angivelse af
Finansiel Stabilitet som afsender.

Kapitel 14
Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

8 76. Loven treeder i kraft den 1. juni 2015, jf. dog § 77.
Stk. 2. Finansiel Stabilitets overtagelse af den hidtil drevne virksomhed sker i regnskabsmaessig
henseende med virkning fra den 1. januar 2015.

§ 77. Afviklingsformuen, jf. kapitel 11, opbygges gradvis med henblik pa at na det fastsatte ni-
veau i medfar af § 55, stk. 2, senest pr. 31. december 2024, jf. dog § 55, stk. 5.
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11. Sammenfattende skema

1. Indledning

De finansielle markeder i Europa er integrerede og forbundet via mange finansielle virksomheder,
der opererer pa tvers af nationale greenser. Et svigt i fx et pengeinstitut eller realkreditinstitut kan
pavirke stabiliteten pa de finansielle markeder i de forskellige medlemsstater, hvor virksomheden
opererer.

Med Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for gen-
opretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Radets direktiv
82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF,
2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr.
1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (herefter: BRRD) fastsattes harmoniserede procedurer for fore-
byggelse og handtering af ngdlidende pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber
| pd EU-plan.
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Med gennemfarslen af direktivet introduceres der en raekke nye befgjelser og kompetencer til Fi-
nanstilsynet og Finansiel Stabilitet med det formal at undga destabiliserende finansielle markeder
og videst muligt undga omkostninger for skatteyderne i forbindelse med handtering af ngdlidende
finansielle virksomheder.

Med lovforslaget gennemfares samtidig en omdannelse af Finansiel Stabilitet A/S til en selvstendig
offentlig virksomhed med navnet ”Finansiel Stabilitet”. Med omdannelsen sikres, at det fremtidige
Finansiel Stabilitet fortsat har det rette grundlag til at gennemfare de forretningsmaessige og kom-
mercielle beslutninger, Finansiel Stabilitet skal treeffe i forbindelse med handteringen af de omfat-
tede virksomheder og enheder, samtidig med at erhvervs- og veekstministeren kan treeffe de ned-
vendige beslutninger pa de omrader, hvor denne kompetence i medfer af lovforslaget ligger hos
ministeren.

Forslaget til lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder gennemfarer de
dele af direktivet, der vedrarer handteringen af et ngdlidende eller forventeligt ngdlidende pengein-
stitut, realkreditinstitut og fondsmaglerselskab | (herefter: virksomheder), samt tilknyttede finan-
sielle holdingvirksomheder og finansieringsinstitutter. Direktivets regler om forebyggelse og tidlig
indgriben gennemfares i forslaget til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finan-
siel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om veerdipapirhandel m.v. og
forskellige andre love (Gennemfgrelse af direktiv om genopretning og afvikling af kreditinstitutter
og investeringsselskaber (BRRD) og direktiv om indskudsgarantiordninger).

2. Baggrund for lovforslaget

Der har hidtil ikke eksisteret ensartede procedurer for handtering af ngdlidende finansielle virksom-
heder pa EU-plan. Der har saledes veret betydelige materielle og proceduremaessige forskelle mel-
lem de love og administrative bestemmelser, der regulerer forskellige finansielle virksomheders
insolvens i medlemsstaterne.

Pa den baggrund har Europa-Parlamentet og Radet vedtaget direktivet, som giver en reekke forskel-
lige befgjelser til tilsyns- og afviklingsmyndigheder i medlemsstaterne til at gribe ind i en usund
eller ngdlidende virksomhed tilstreekkeligt tidligt og hurtigt med henblik pa bl.a. at sikre kontinuite-
ten i virksomhedens kritiske finansielle og skonomiske funktioner og samtidig minimere virkningen
pa samfundsgkonomien og det finansielle system. Direktivet opstiller en reekke ensartede principper
for afvikling, der vil vaere med til at harmonisere procedurerne for lgsning af ngdlidende virksom-
heder pa EU-plan.

Forslaget har til formal at sikre, at det i videst muligt omfang ikke indgar statslige midler ved hand-
teringen af en ngdlidende eller forventelig nadlidende virksomhed. Tabene ved afviklingen eller
restruktureringen af de omfattede virksomheder skal saledes beeres primert af ejerne (aktioneererne
mv.) og kreditorerne i virksomheden, samt herefter indskyderne og sektoren via indskyder- og inve-
storgarantiordningen og den foreslaede afviklingsformue. Det skal saledes vere aktionarerne, der
beerer tabene farst, og derefter gvrige kreditorer i overensstemmelse med konkursordenen.

Det er desuden et grundlaeeggende princip, at afviklingen i medfar af denne lov ikke ma stille kredi-
torer darligere, end hvis virksomheden var blevet taget under konkursbehandling.

Med de nye befgjelser bygges der ovenpa den danske ordning til handtering af ngdlidende pengein-
stitutter, der blev indfgrt med lov nr. 721 af 25. juni 2010. Med lovforslaget vil kunderne i de om-
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fattede virksomheder séaledes fortsat have adgang til indskud og betalingstransaktioner. Finansiel
Stabilitet vil kunne sa&lge hele eller dele af den ngdlidende virksomhed, hvor det er relevant, og
fordeler som udgangspunkt tabene pa en made, der svarer konkursordenen.

3. Geeldende ret

Under den nugzldende ordning til handtering af nadlidende pengeinstitutter, jf. lov nr. 721 af 25.
juni 2010 om &ndring af lov om finansiel stabilitet med efterfalgende a&ndringer, har Finansiel Sta-
bilitet A/S adgang til at overtage ngdlidende pengeinstitutter med henblik pa afvikling, uden en ge-
nerel statsgaranti. Afviklingsordningen geelder alene for pengeinstitutter og er aftalebaseret idet
instituttet indgar aftale med Finansiel Stabilitet om overtagelsen.

Den nugaldende ordning indebeerer, at hvis et pengeinstitut ikke kan opfylde kapitalkravene i lov
om finansiel virksomhed, og hvis Finanstilsynet pa den baggrund har fastsat en frist til at opfylde
kravet, skal pengeinstituttet treeffe beslutning om, hvorvidt det vil lade sig handtere af afviklings-
ordningen under Finansiel Stabilitet A/S eller via de almindelige regler om ophgr i lov om finansiel
virksomhed, fx ved konkurs. Afviklingsordningen har fungeret som et supplement til markedsmaes-
sige lgsninger og private overdragelser.

Afviklingsordningen indebearer, at Finansiel Stabilitet A/S skal medvirke til afvikling af et ngdli-
dende pengeinstitut ved at oprette et datterselskab, som viderefarer aktiviteterne i det ngdlidende
pengeinstitut og foretage en kontrolleret afvikling heraf. Dette sikrer, at pengeinstituttets kunder

fortsat har adgang til indskud og betalingstransaktioner ved instituttets sammenbrud.

De gkonomiske risici ved ordningen er via afviklings- og restruktureringsafdelingen i Garantifon-
den for Indskydere og Investorer daekket af pengeinstitutterne. Der er saledes ikke en statsgaranti
bag ordningen.

Afviklingsordningen har medfart, at indskydere med indskud stgrre end Indskydergarantifondens
deekning (EUR 100.000) har lidt tab i forbindelse med handteringen af ngdlidende pengeinstitutter.
Dette var forventet med gennemfgrelsen af afviklingsordningen, der skulle sikre, at tab blev baret af
kreditorerne i pengeinstituttet og ikke ved statslige midler. Afviklingsordningen sikrede samtidig, at
kunder havde fortsat adgang til deres indskud, betalingstransaktioner mv., og dermed fortsat kunne
anvende deres betalingskort m.v. ved instituttets sammenbrud.

Ved lov nr. 619 af 14. juni 2011 blev medgiftsordningen gennemfart. Som fglge af loven kan Ga-
rantifonden for indskydere og investorer (Indskydergarantifonden) medvirke til en afvikling af et
institut ved at tilfare midler eller stille garanti til deekning af pengeinstituttets samtlige ikke-
efterstillede kreditorer. Indskydergarantifonden kan traeffe beslutning om en sadan medvirken, nar
det skannes, at en sadan afvikling pafarer Indskydergarantifonden faerre omkostninger end afvikling
efter bankpakke 3 og lgsningen ud fra en forretningsmaessig betragtning er holdbar.

Ved anvendelsen af medgiftsordningen afvikles et ngdlidende pengeinstitut gennem en overdragelse
af dets aktiviteter og passiver til et andet pengeinstitut, som er i stand til at drive aktiviteterne videre
i en holdbar forretningsmodel. Det er en betingelse, at det overtagende institut efter overtagelsen er
rentabelt ogsa pa laengere sigt og kan magte bade gkonomisk og ledelsesmaessigt m.v., at overtage
det ngdlidende institut. Samtlige omkostninger forbundet med medgiftslgsningen, herunder Finan-
siel Stabilitet A/S eksekvering, afholdes af Indskydergarantifonden.
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Medgiftsordningen blev ved Bankpakke 4 udvidet, hvorved Finansiel Stabilitet A/S ogsa kunne yde
en statslig medgift i forbindelse med en afvikling af et ngdlidende pengeinstitut. Bankpakke 4 inde-
holder to modeller:

Model |
Efter model | kan Finansiel Stabilitet A/S yde en medgift i de tilfelde, hvor et pengeinstitut er vil-
ligt til at overtage hele det ngdlidende pengeinstitut (eksklusive aktiekapital og anden ansvarlig ka-

pital).

Det er en forudsatning, at Indskydergarantifonden har ydet medgift i overensstemmelse med med-
giftsordningen.

Pa baggrund af de foreliggende oplysninger skal Finansiel Stabilitet A/S vurdere, at en medgiftslgs-
ning ikke stiller staten gkonomisk darligere, end hvis det ngdlidende pengeinstitut afvikles efter
Bankpakke 3. Medgiften fra Finansiel Stabilitet A/S kan maksimalt udgare et belgb svarende til
dividenden pa de individuelle statsgarantier efter fuld afvikling efter Bankpakke 3.

Det er endvidere en forudsztning for at fa medgift under model I, at den statslige medgift ikke ud-
ger en stgrre andel af de individuelle statsgarantier i det ngdlidende institut end den andel, som Ind-
skydergarantifondens medgift udger af de deekkede indskud i det ngdlidende institut.

Model Il

Efter model 11 kan Finansiel Stabilitet A/S patage sig at afvikle den usunde del (den rgde del) af et
ngdlidende pengeinstitut. Afviklingen finansieres af en medgift fra Indskydergarantifonden og en
statslig medgift. Den sunde del (den grenne del) af det nedlidende pengeinstitut overtages - umid-
delbart efter overdragelsen af den usunde del til Finansiel Stabilitet A/S - af et andet pengeinstitut.

For at kunne anvende model 1l skal Finansiel Stabilitet A/S pa baggrund af de foreliggende oplys-

ninger om det ngdlidende pengeinstitut, herunder en veerdiansattelse af det ngdlidende pengeinsti-
tuts aktiver og passiver, vurdere, at den efterfalgende afvikling af den rgde del tillagt medgiften fra
Indskydergarantifonden og indteegten ved salg af den grenne del, ikke stiller staten gkonomisk dar-
ligere, end hvis det ngdlidende pengeinstitut skulle handteres ved afvikling efter Bankpakke 3.

Medgiftens starrelse fastsettes ud fra den veerdi, som aktiverne fastsettes til af revisorerne efter
Bankpakke 3. Medgiften kan saledes maksimalt udgare et belgh svarende til dividenden pa de indi-
viduelle statsgarantier, som staten kunne have forventet efter revisorernes endelige opgarelse efter
Bankpakke 3.

Det er en forudsaetning for anvendelse af model 11, at det tab, som Finansiel Stabilitet A/S forventer,
at staten pafgres ved overtagelse af den rgde del af det ngdlidende pengeinstitut, ikke udger en star-
re andel af de individuelle statsgarantier end den andel, som Indskydergarantifondens medgift udger
af de af Indskydergarantifonden deekkede indskud i det ngdlidende institut.

Derudover er det en forudsatning for anvendelsen af model 11, at Indskydergarantifonden har afgi-

vet et bindende tilsagn om medgift, og at lgsningen ud fra en forretningsmaessig betragtning er
holdbar.
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For realkreditinstitutter geelder der ikke et seerskilt regelszt til at handtere et ngdlidende institut in-
den det gar konkurs. I tilfeelde af konkurs i et realkreditinstitut indseettes der en kurator, der i videst
muligt omfang skal fortszette eller genoptage honoreringen af realkreditinstituttets forpligtelser.
Obligationsejerne har i det tilfeelde en fortrinsstilling i det kapitalcenter, hvorfra den pageeldende
obligation er udstedt. Kurator har — efter tilladelse fra erhvervs- og veekstministeren - mulighed for
at overdrage kapitalcentre til andre. Et kapitalcenter kan ikke tages selvstaendigt under kon-
kurs/afvikling.

Nar et realkreditinstitut bliver taget under konkursbehandling, vil det miste sin tilladelse som real-
kreditinstitut og derfor ikke kunne foretage nyudlan, herunder effektuering af udestaende lanetilbud.
Udstedte obligationer i et kapitalcenter vil miste deres status som serligt deekkede allerede, nar in-
stituttet ikke tilfgrer supplerende sikkerheder til kapitalcentret.

Et ngdlidende fondsmeeglerselskab I handteres i henhold til § 227 i lov om finansiel virksomhed,
enten ved likvidation, konkurs eller ved sammenleagning i henhold til § 204 i lov om finansiel virk-
somhed. En eventuel anden afvikling skal godkendes af Finanstilsynet. Der eksisterer saledes ikke i
dag et seerskilt regelsat for afvikling af ngdlidende fondsmeeglerselskaber |.

4. Lovforslagets indhold

Med lovforslaget far Finansiel Stabilitet en reekke effektive varktajer og befgjelser til at handtere
kriser i pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber 1, samt i dertil knyttede finan-
sielle holdingvirksomheder og finansieringsinstitutter, saledes at den finansielle stabilitet bevares og
skatteyderne i mindst muligt omfang paferes tab. Gennemfarelsen af direktivet medfgrer saledes en
ensartethed i afviklingsreglerne pa tveers af EU, der sikrer, at tab i institutter i forste reekke baeres af
aktionzrerne og dernzst af kreditorerne. Bestemmelserne i direktivet harmonerer saledes i hgj grad
med principperne bag den eksisterende danske afviklingsordning.

Opgaverne og kompetencerne i medfgr af direktivet foreslas med dette lovforslag og forslaget til
lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond
for indskydere og investorer, lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love fordelt mel-
lem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, sa det i videst muligt omfang falger den kompetencefor-
deling, som kendes i dag.

Det indebeerer, at de kompetencer og opgaver, der vedrarer levedygtige virksomheder varetages af
Finanstilsynet, mens den del, der vedrgrer afviklingen eller restruktureringen af ngdlidende virk-
somheder varetages af Finansiel Stabilitet. Fordelingen af afviklingskompetencer og opgaver mel-
lem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet medfgrer endvidere, at reelle myndighedsopgaver (som fx
afgivelse af pabud, indhentelse af oplysninger) placeres i Finanstilsynet, mens de mere forretnings-
orienterede opgaver (som fx udarbejdelsen af indstilling til afviklingsplaner og gennemfgrelse af
afviklingsforanstaltninger) placeres hos Finansiel Stabilitet.

Opgavefordelingen medfarer samtidig, at der vil veere behov for en grundig koordinering mellem
Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet bade i forbindelse med planlegningen og forberedelsen af en
afvikling af en virksomhed og i forbindelse med gennemfarelsen af en afvikling. Dette teette samar-
bejde ngdvendigger ogsa, at der sker en omfattende informationsudveksling af de oplysninger, som
Finanstilsynet indhenter fra virksomhederne og far igennem sin tilsynsvirksomhed, og de oplysnin-
ger og den viden, Finansiel Stabilitet opbygger om afvikling af virksomhederne.
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Med lovforslaget falger en raeekke befgjelser og kompetencer, som Finanstilsynet og Finansiel Stabi-
litet kan anvende henholdsvis i en genopretningsfase og i en afviklingsfase. | genopretningsfasen vil
der veere tale om en reekke forberedende skridt, som virksomhed far pligt til at gennemfare eller
Finanstilsynet far befgjelse til at foretage. Det drejer sig fx om virksomhedens udarbejdelse af gen-
opretningsplaner med henblik pa at minimere risikoen for potentielle problemer. 1 tilfelde af be-
gyndende problemer i en virksomhed vil Finanstilsynet fa befgjelser til at forhindre en forveerring af
virksomhedens situation pa et tidligt stadium for fx at undga, at virksomheden kommer i kapital-
problemer, eller for hurtigt at rette op herpa.

For hver virksomhed skal der fremover udarbejdes en afviklingsplan, der indeholder en beskrivelse
af, hvordan den pageldende virksomhed i en reekke forskellige scenarier, herunder en systemisk
krise, kan afvikles. Kravet geelder for alle de omfattede virksomheder, bade sma institutter og Sl-
FI’er. Planen skal fastlegge, hvordan den pagaldende virksomhed kan afvikles, og den ma ikke
baseres pa en forventning om anvendelse af statslige midler.

Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet udarbejder i samarbejde udkast til afviklingsplanerne pa bag-
grund af oplysninger indhentet af Finanstilsynet. Finanstilsynet vedtager de endelige afviklingspla-
ner. Ved en eventuel afvikling eller restrukturering af virksomheden tages udgangspunkt i de ved-

tagne afviklingsplaner, men Finansiel Stabilitet er ikke bundet heraf.

Det skal i forbindelse med udarbejdelsen af afviklingsplanerne vurderes, om den pageldende virk-
somhed vil kunne afvikles eller restruktureres, eller om der matte veere hindringer herfor, som virk-
somheden i givet fald skal treeffe foranstaltninger for at fjerne. Finanstilsynet treeffer afgerelse her-
om over for virksomheden.

Endelig skal der i forbindelse med fastleeggelsen af afviklingsplanerne ogsa fastleegges et krav til
nedskrivningsegnede passiver for de enkelte virksomheder. Dette krav har til formal at sikre, at der
er tilstreekkeligt med forpligtelser i virksomheden, der, i tilfeelde af at virksomheden bliver ngdli-
dende eller forventelig ngdlidende og skal afvikles eller restruktureres, kan anvendes til at absorbere
tabene i virksomheden og rekapitalisere det.

Disse befgjelser gennemfares med forslag til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov
om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om veerdipapirhandel
m.v. og forskellige andre love, hvorfor der henvises til dette lovforslag for en uddybning.

| tilfeelde af, at en virksomhed omfattet af dette lovforslag bliver vurderet ngdlidende eller forvente-
lig ngdlidende af Finanstilsynet, og der ikke ses at veere private lgsninger, eller tilsynsmaessige til-
tag, der kan lgse situationen, far Finansiel Stabilitet i medfar af lovforslaget en reekke nye befgjelser
og foranstaltninger til at afvikle virksomhederne pa en velordnet made. Dette skal bl.a. sikre, at
eventuelle kritiske funktioner i virksomheden bevares, og at det i videst muligt omfang undgas at
skatteyderne pafares tab i forbindelse med afviklingen. Disse principper er i hgj grad i overens-
stemmelse med det set-up, som er geldende i dag.

Til forskel fra det geeldende set-up vil det fremover, nar virksomheden opfylder nogle nermere an-
givne afviklingsbetingelser, jf. 4.1 herunder, veere Finansiel Stabilitet der iveerkseetter de ngdvendi-
ge foranstaltninger. Nar afviklingsbetingelserne er opfyldt, er det saledes ikke leengere bestyrelsen i
virksomheden, der beslutter, hvordan virksomheden skal afvikles.

34



4.1 Anvendelsesomradet

Som noget nyt udvides anvendelsesomradet, saledes at det ikke kun vil omfatte pengeinstitutter,
men ogsa realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber 1. Lovforslaget finder ogsa anvendelse pa
finansielle holdingvirksomheder her i landet, hvis de har mindst et datterselskab, der er et pengein-
stitut, realkreditinstitut eller fondsmaeglerselskab I, ligesom finansieringsinstitutter ogsa er omfattet,
hvis de er datterselskab til en omfattet virksomhed. Dette skal sikre, at der ogsa kan treeffes de ngd-
vendige foranstaltninger over for disse enheder, nar de bliver ngdlidende eller forventelig ngdliden-
de, da de potentielt vil kunne skade eller forvaerre situationen i den koncernforbundne ngdlidende
virksomhed.

For sa vidt angar filialer, vil de som udgangspunkt blive handteret via hjemlandets myndigheder for
den virksomhed, de tilhgrer. | visse situationer, hvor der fx ikke treeffes tilstraekkelige foranstaltnin-
ger til at sikre den finansielle stabilitet her i landet, gives der ogsa mulighed for, at der kan treeffes
foranstaltninger her i landet.

4.2 Betingelser for afvikling

De befgjelser, Finansiel Stabilitet far med lovforslaget har pa visse omrader ganske indgribende
karakter i forhold til virksomheden og kreditorer. Med henblik pa at sikre, at foranstaltninger iveerk-
settes som et sidste alternativ i stedet for konkurs, er der fastsat tre betingelser (’afviklingsbetingel-
ser”), der skal veere opfyldt, for at virksomheden kan tages under afvikling og restrukturering af
Finansiel Stabilitet.

For det farste skal virksomheden veere ngdlidende eller forventelig ngdlidende. Det er Finanstilsy-
net, der foretager denne vurdering, som led i sit tilsynsarbejde. Dette vil primaert vaere nar virksom-
heden ikke kan opfylde kapitalkravene inden for en af Finanstilsynet fastsat frist. Dette vil dog ogsa
omfatte andre overtraedelser af den finansielle lovgivning, der indebarer, at virksomheden ikke er i
stand til at opretholde sin tilladelse til at drive den pageldende virksomhed. For naermere herom
henvises til forslaget til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet,
lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige
andre love, hvor der foreslas indsat udtrykkelige bestemmelser i lov om finansiel virksomhed om,
hvornar en virksomhed er ngdlidende eller forventelig ngdlidende.

For det andet ma der ikke veere andre foranstaltninger fra den private sektor, eller andre tilsynsmaes-
sige foranstaltninger, der kan forhindre virksomheden i inden for en passende tidshorisont at blive
ngdlidende. Vurderer Finanstilsynet saledes, at der er udsigt til, at en anden virksomhed vil overtage
virksomheden, og dermed sikre, at den ikke bliver ngdlidende, kan der ikke traeffes afviklingsforan-
staltninger. Det er saledes fortsat et baerende princip, at sektor-lgsninger gar forud for afviklingen
efter lovforslaget.

Endelig er det en betingelse, at anvendelsen afviklingsforanstaltningen er ngdvendig ud fra hensy-
net til offentlighedens interesse.

En foranstaltning anses for at veere i offentlighedens interesse, nar den er ngdvendig til opfyldelse af
et eller flere af fglgende afviklingsmal, og en konkurs ikke vil kunne opfylde det pageeldende mal i
samme omfang:

e Sikre viderefgrelse af kritiske funktioner.
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e Undga betydelige negative konsekvenser for den finansielle stabilitet, navnlig ved at fo-
rebygge spredning, herunder til markedets infrastrukturer, og ved at opretholde mar-
kedsdisciplinen.

e Beskyttelse af offentlige midler ved at minimere afhaengigheden af ekstraordiner offent-
lig finansiel stotte.

e Beskyttelse af indskydere og investorer omfattet af lov om en indskyder- og investorga-
rantiordning.

o Beskyttelse af kunders midler og aktiver.

Malene er centrale for anvendelse af loven, idet lovens foranstaltninger ikke kan anvendes, med-
mindre det sker til opfyldelse af et af ovenstaende mal. Dette skal ses i lyset af de indgreb, der med
lovforslaget gives bemyndigelse til, jf. beskrivelsen herunder i pkt. 4.3.

Ved kritiske funktioner forstas aktiviteter m.v., hvis ophgr vil kunne forstyrre ydelser, der er af
afgarende betydning for realgkonomien eller til forstyrrelse af den finansielle stabilitet. Dette kan
fx for pengeinstitutter veere instituttets betalingsformidling, der er ngdvendige fx for kunders (bade
private og erhvervsliv) daglige transaktioner. Og for realkreditinstitutters ma udstedelse af serligt
daekkede obligationer anses som en kritisk funktion i forhold til det danske boligfinansieringsmar-
ked.

Den finansielle stabilitet er central for at opretholde tilliden til den finansielle sektor og de finan-
sielle markeder, og dermed for at kunne opretholde at velfungerende finansielt system. Saledes vil
et sammenbrud i en udpeget SIFI utvivisomt kunne skade den finansielle stabilitet. Samtidig har
den finansielle krise dog vist, at sammenbrud i selv en mindre virksomhed kan have endog stor
negativ indvirkning pa den finansielle stabilitet, hvis ssmmenbruddet sker pa det forkerte tidspunkt,
hvor der kan veere risiko for, at det kan skade starre dele af sektoren.

I hensynet til den finansielle stabilitet vil derfor ikke alene skulle ses pa den konkrete virksomhed
eller enhed, dens starrelse, og evt. centrale funktioner for et velfungerende finansielt system, men
ogsa mere overordnede betragtninger om den finansielle sektor og gkonomien generelt.

Handteringen af en ngdlidende eller forventelig ngdlidende virksomhed skal tage udgangspunkt i,
at det sker uden brug af offentlige midler og dermed ikke skal pafare skatteyderne tab. Da det net-
op er i forbindelse med krisehandtering og anvendelse af afviklingsforanstaltninger, at ekstraordi-
naere indskud af offentlige midler i helt ekstraordinaere situationer kan komme pa tale, skal en ind-
griben sikre, at der ikke pa et tidspunkt inden for en overskuelig tidshorisont vil ske en sadan for-
veerring af virksomhedens situation, at der skal anvendes offentlige midler i afviklingen. Der henvi-
ses til pkt. 4.3.5 for neermere om statslig deltagelse i afviklingen af en virksomhed.

For sa vidt angar beskyttelsen af kunders midler og aktiver, skal der ses pa, hvordan kunden er stil-
let, hvis ikke virksomheden afvikles eller restruktureres i medfar af de foreslaede regler. Vil kun-
derne saledes miste en starre del af deres aktiver ved en konkurs, vil det tale for, at der skal ske af-
vikling i henhold til loven. Udgangspunktet for afviklingsforanstaltningerne i henhold til loven er,
at der grundlaeggende gennem sadan afvikling eller restrukturering bibeholdes flere verdier, end
ved afvikling ved konkurs.
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Det skal desuden tilleegges veegt, at kunderne ved afvikling i medfgr af denne lov har umiddelbar
adgang til deres midler efter ivaerksattelse af afviklingsforanstaltninger, og saledes ikke skal afven-
te en eventuel udbetalingsperiode fra indskyder- og investorgarantiordningen.

Hvis virksomheden skal konkursbehandles vil indskydere med et nettoindskud pa et belgh svarende
til over 100.000 euro samt andre kreditorer, der ikke opnar deekning efter lov om en indskyder- og
investorgarantiordning, fa et krav i konkursboet efter den ngdlidende virksomhed. Kravet vil blive
udbetalt som dividende, nar boet er gjort op, hvilket erfaringsmeessigt kan tage mange ar. Lantagere
vil fa opsagt deres lan og skal dermed finde ny finansiering i et andet pengeinstitut, kunderne skal
have nye betalingskort, betalingsservice skal genetableres i et nyt pengeinstitut etc.

Dette var et vasentligt hensyn ved etableringen af de gaeldende afviklingsordninger, og ma ligele-
des tillzegges stor veegt fremadrettet.

4.3. Restrukturering og afvikling — en sarlig insolvensordning for visse finansielle virksomheder
De foreslaede restrukturerings- og afviklingsregler skal medvirke til at sikre, at der kan gribes hur-
tigt og effektivt ind over for et ngdlidende eller forventeligt nadlidende institut, sa bl.a. instituttets
kritiske finansielle og gkonomiske funktioner viderefgres, samtidig med at virkningerne for gkono-
mien og den finansielle stabilitet som fglge af virksomhedens eller enhedens sammenbrud minime-
res.

Nar det er konstateret, at en omfattet virksomhed opfylder ovennavnte afviklingsbetingelser, vil
Finansiel Stabilitet treede til med henblik pa restrukturering og afvikling af virksomheden. Finansiel
Stabilitet vil i den forbindelse efter lovforslaget kunne iveerksette en raekke foranstaltninger til re-
strukturering eller afvikling.

Finansiel Stabilitet vil herefter overtage kontrollen med virksomheden og kan udgve sine befgjelser
til at iveerkseette de foranstaltninger som Finansiel Stabilitet vurderer, er bedst egnede i den konkre-
te situation til opfyldelse af afviklingsmalene.

Med lovforslaget vil Finansiel Stabilitet fa befgjelse til at ivaerksette en raekke forskellige afvik-
lingsforanstaltninger, herunder sarligt gare brug af fire sakaldte “afviklingsvaerktgjer”. Dette drejer
om virksomhedssalg, hvor der gennemfgres et salg af hele eller dele af virksomheden til en privat
keber, etablering af et datterselskab (“broinstitut”) der overtager alle eller nogle aktiviteter i virk-
somheden med henblik pa efterfalgende frasalg og afvikling, etablering af et portefaljeadministrati-
onsselskab, hvortil der kan overfares aktiver, rettigheder eller passiver, hvor fx situationen pa det
pageldende marked gar, at det vil kunne fa vasentlige negative virkninger for dette marked, hvis de
blev afviklet ved en konkurs, samt nedskrivning eller konvertering af virksomhedens forpligtelser
("’bail-in”’), med henblik pé at absorbere tab og rekapitalisere virksomheden. Verktejerne gennem-
gas naermere under pkt. 4.3.2.

Med henblik pa at sikre en hensigtsmaessig gennemfarelse af disse veerktgjer, vil Finansiel Stabilitet
i tilleg hertil fa en reekke supplerende befgjelser, bl.a. med henblik pa at kunne sikre en viderefarel-
se af virksomhedens aktiviteter ved at foretage visse midlertidige indgreb i virksomhedens kontrak-
ter, konvertere og nedskrive ejerkapital og andre kapitalinstrumenter.
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Finansiel Stabilitet skal ved anvendelse af afviklingsforanstaltningerne iagttage det generelt geel-
dende proportionalitetsprincip. Finansiel Stabilitets foranstaltninger ma saledes ikke ga videre, end
hvad der er ngdvendigt til at opfyldelsen af de relevante afviklingsmal.

| gvrigt geelder det helt generelt for anvendelsen af afviklingsforanstaltningerne, at tab som ud-
gangspunkt placeres i overensstemmelse med konkursordenen, og at kreditorer ikke stilles darlige-
re, end hvis den finansielle virksomhed var blevet taget under konkursbehandling. Hvis dette efter-
falgende viser sig at vere tilfeldet, er de pageeldende kreditorer berettiget til kompensation herfor.
Denne vurdering foretages pa baggrund af en efterfglgende uafhaengig veerdiansettelse, og eventuel
kompensation udbetales fra den afviklingsformue, der etableres i medfer af lovforslaget, jf. neerme-
re i pkt. 4.3.4 herunder.

| forhold til den geeldende exitordning i regi af Finansiel Stabilitet, jf. lov nr. 718 af 25. juni 2010
med senere a&ndringer (Bankpakke 3), far Finansiel Stabilitet med lovforslaget mulighed for at
ivaerksette en reekke yderligere afviklingsforanstaltninger, der skal medvirke til en restrukturering
af hele eller dele af virksomheden, sa den bliver levedygtig, eller sa dens aktiviteter kan drives vide-
re. Desuden bemarkes, at en ngdlidende eller forventelig nedlidende virksomhed med dette forslag
skal forsgges restruktureret og gares levedygtig, sa virksomheden eller dens aktiviteter kan vende
tilbage til den private sektor. Derfor vil der ikke veaere de samme begransninger for kunderne, som
der kendes i den geeldende ordning i Finansiel Stabilitet med afviklingsbekendtgarelsen.

Hvis der opstar en ekstraordinar alvorlig forstyrrelse af gkonomien, og der vedtages en national
ordning om fx statsgaranti pa Nationalbankens likviditetsfaciliteter, statsgaranti pa nye udstedelser
eller tilfarsel af kapitalgrundlag eller kab af kapitalinstrumenter til handtering af kapitalmangel, vil
en sadan statslig stgtte ikke per automatik medfare, at de omfattede virksomheder af denne grund
skal betragtes som ngdlidende eller forventelig ngdlidende, og dermed skal tages under afvikling.

Der geres i den forbindelse opmarksom pa, at eventuel gennemfarelse af sddanne nationale regler
om ekstraordinaer offentlig finansiel stgtte, er en undtagelsesmulighed, som kraver, at der er tale
om en situation, hvor redskaberne er ngdvendige af hensyn til at bevare den finansielle stabilitet og
afhjeelpe en alvorlig forstyrrelse af en medlemsstats gkonomi fx i tilfelde af systemisk likviditets-
mangel. Anvendelsen af ekstraordiner offentlig finansiel stotte kraever godkendelse efter statsstotte-
reglerne, ma bl.a. ikke vere en del af en starre hjelpepakke og skal veere strengt tidsbegraenset. Da
lovforslaget bl.a. har til hensigt at beskytte skatteydernes midler, vil der med lovforslaget ikke blive
gennemfart en materiel hjemmel til gennemfarsel af sadanne ekstraordinaere offentlige tiltag. Der
henvises til forslaget til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet,
lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige
andre love for yderligere herom.

Endvidere foreslas det med lovforslaget at etablere en afviklingsformue i regi af Finansiel Stabilitet,
som senest den 31. december 2024 skal udgare mindst 1 pct. af de deekkede indskud i virksomheder
og filialer her i landet af virksomheder hjemmehgrende i et land uden for Den Europaiske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Formuen opbygges af arlige
bidrag fra de omfattede virksomheder og kan under nogle nermere omstendigheder anvendes i
forbindelse med restrukturering og afvikling af et institut efter de i lovforslaget fastsatte vilkar.
Formuen skal saledes sikre, at der er midler til Finansiel Stabilitet gennemfarelse af restrukturering
og afvikling af virksomheden.
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4.3.1 Veerdiansettelse

Nar det er konstateret, at en virksomhed opfylder afviklingsbetingelserne ivaerksztter Finansiel Sta-
bilitet en veerdianseettelse, der danner grundlag for beslutningen om, hvilke foranstaltninger, der er
ngdvendige at treeffe i den konkrete situation, fx hvor meget de enkelte kapitalinstrumenter og for-
pligtelser skal nedskrives, herunder ved bail-in. Verdiansettelsen foretages som udgangspunkt af
en uafhangig vurderingsmand. Hvis det fx pa grund af sagens hastende karakter ikke er muligt at
gennemfore en uafhaengig veerdiansattelse inden for de givne tidsrammer, kan Finansiel Stabilitet
selv foretage en midlertidig veerdiansattelse som grundlag for vurderingen. Denne midlertidige
veerdiansattelse skal fglges op af en endelig uafhaengig vaerdiansettelse. Veardiansettelserne fore-
tages pa grundlag af forsigtige going concern-principper.

| begge tilfeelde skal veerdiansattelsen fglges op af en efterfalgende veerdiansettelse, der har til
formal at sikre, at ingen kreditorer stilles ringere, end de ville veere blevet ved en konkurs.

EBA skal i medfgr af BRRD udarbejde bindende tekniske standarder om veerdiansattelserne.

4.3.2 Befgjelser til iveerksaettelse af foranstaltninger vedrarende restrukturering eller afvikling
Med lovforslaget far Finansiel Stabilitet en raekke befgjelser, der skal sikre, at Finansiel Stabilitet
kan treeffe de foranstaltninger, der er bedst egnet til at handtere en konkret situation med en ngdli-
dende eller forventelig ngdlidende virksomhed.

Nar en virksomhed opfylder afviklingsbetingelserne, og dermed overgar til Finansiel Stabilitets
afvikling og restrukturering giver lovforslaget Finansiel Stabilitet mulighed for at overtage kontrol-
len med virksomheden enten direkte eller via en administrator, som selskabet udpeger. Dette skal
sikre, at de foranstaltninger, som Finansiel Stabilitet iveerksatter, jf. herunder, gennemfares hen-
sigtsmaessigt og effektivt.

Virksomhedssalget giver Finansiel Stabilitet mulighed for at seelge virksomheden eller alle eller en
del af dets aktiviteter pa kommercielle vilkar, uden at det kraever fx ejernes samtykke.

Finansiel Stabilitet far desuden mulighed for at overfare alle eller en del af en virksomheds forret-
ningsaktiviteter til en offentligt kontrolleret enhed, et sdkaldt broinstitut. Broinstituttet skal have en
tilladelse til at drive de aktiviteter, det overtager, i medfer af lov om finansiel virksomhed, og vil
blive drevet pa kommercielle vilkar, med henblik pa pa et senere tidspunkt at kunne salge broinsti-
tuttet eller aktiviteterne deri til den private sektor, nar de rette markedsvilkar er til stede.

Derudover far Finansiel Stabilitet befgjelse til at gennemfare en adskillelse af aktiver, rettigheder og
passiver i virksomheden, med henblik pa at overfare nogle afgrensede dele til et portefgljeadmini-
strationsselskab, sa de kan forvaltes og afvikles over lengere tid. Dette kan veere relevant, hvor si-
tuationen pa det pagzldende marked gar, at det vil kunne fa vaesentlige negative virkninger for dette
marked, hvis de blev afviklet ved en konkurs.

Endelig kan Finansiel Stabilitet iveerksette bail-in, hvor der sker en nedskrivning af forpligtelser
med henblik pa at absorbere tab i virksomheden, eller en konvertering af forpligtelser til ejerkapital
med henblik pa at rekapitalisere virksomheden, eller evt. et broinstitut, hvis bail-in og broinstitut
anvendes i sammenhang.
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Med bail-in kan usikrede kreditorers fordringer pa en ngdlidende eller forventelig ngdlidende virk-
somhed dermed nedskrives eller konverteres til egenkapital. Myndigheden kan saledes anvende
bail-in til at restrukturere virksomheden for at genoprette dens levedygtighed. Bail-in svarer saledes
til det hair-cut, simple kreditorer har oplevet i forbindelse med bankpakke 3. Det bemerkes dog, at
nedskrivningen er permanent, og kreditoren vil saledes ikke opretholde et krav for det belgb, der er
blevet nedskrevet, som kreditoren under bankpakke 3 har mod konkursboet.

Bail-in kan ikke anvendes pa realkreditinstitutter.

Bail-in kan farst anvendes nar al ejerkapital og anden efterstillet kapital er nedskrevet eller konver-
teret, og saledes taget tab farst.

Nedskrivningen af kapitalinstrumenter og forpligtelser sker i overensstemmelse med konkursorde-
nen. Det bemarkes i den sammenheng, at der med lovforslaget sker en &ndring af konkursordenen
for de omfattede virksomheder, séledes at indskydere og indskyder- og investorgarantiordningen
foranstilles simple kreditorer, jf. herunder pkt. 4.3.3. Almindelige indskydere vil saledes farst kunne
fa nedskrevet deres fordringer, nar alle simple kreditorer er nedskrevet. Det bemarkes hertil, at ind-
skydere ikke vil opleve tab starre, end hvad der matte ligge ud over indskyder- og investorgaranti-
ordningens daekning.

Ovenstaende foranstaltninger kan anvendes hver for sig eller sammen. De indebarer alle en vis re-
strukturering af virksomheden.

Lovforslaget indeholder visse undtagelser fra bail-in, saledes at der fx ikke kan foretages bail-in pa
daekkede indskud, og pa visse andre forpligtelser. Derudover vil Finansiel Stabilitet konkret have
mulighed for at undtage visse forpligtelser fra bail-in i nogle serlige situationer. For nermere her-
om henvises til 88 24 og 25 i lovforslaget.

| forbindelse med bail-in kan afviklingsformuen, jf. 4.3.4 herunder, yde bidrag til afviklingen eller
restruktureringen af virksomheden, nar Finansiel Stabilitet har besluttet at undtage visse forpligtel-
ser fra bail-in. Dette kraever dog, at der forinden er sket bail-in svarende til 8 pct. af virksomhedens
passiver. Afviklingsformuens bidrag kan maksimalt udgere 5 pct. af virksomhedens passiver.

For at sikre, at bail-in kan anvendes, indferes der i forslaget til lov om &ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om
verdipapirhandel m.v. og forskellige andre love krav til virksomheden om nedskrivningsegnede
passiver. Dette krav fastsettes konkret for de enkelte virksomheder og skal sikre, at der er tilstreek-
keligt med passiver i virksomheden, til at bail-in effektivt kan anvendes til at restrukturere virksom-
heden.

Med lovforslaget gives der desuden mulighed for i helt exceptionelle tilfelde, at erhvervs- og
veekstministeren efter godkendelse fra Folketingets Finansudvalg kan beslutte at anvende offentlige
stabiliseringsinstrumenter ved enten at tilfgre et nedlidende institut kapital eller midlertidigt overta-
ge et ngdlidende institut via Finansiel Stabilitet. Dette vil alene kunne komme pa tale, nar der er en
serlig stor risiko fx for den finansielle stabilitet, og der ikke er nogle andre, af de foranstaltninger,
der hjemles i medfar af lovforslaget, der kan afhjeelpe situationen.
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For begge disse helt serlige foranstaltninger geelder, at anvendelsen kraeever Kommissionens stats-
stottegodkendelse, der bl.a. vil indeholde en vurdering af, om der foreligger en helt usaedvanlig kri-
sesituation.

Med henblik pa mest hensigtsmaessigt og effektivt at kunne ivaerksatte ovenstaende foranstaltnin-
ger, foreslas det med lovforslaget, at Finansiel Stabilitet vil fa befgjelser til at suspendere kontrakt-
parters rettigheder i en kortere periode, konvertere passiver, annullere aktier, udskifte ledelsen mv.,
nar det er ngdvendigt for at sikre gennemfarelsen af foranstaltningerne. Det er et krav, at de bergrte
kontraktparter eller kreditorer ikke bliver stillet ringere, end hvis virksomheden var afviklet ved
konkurs.

Generelt bemaerkes, at afviklingsforanstaltningerne kan have ekspropriative elementer, fx ved over-
farsel af aktierne i en virksomhed til en kaber uden ejernes samtykke. Det skal hertil bemaerkes, at
indgrebene foretages pa et tidspunkt, hvor en vaerdianszttelse har vist virksomhedens situation, i
eksemplet at aktierne har mistet deres veerdi. Det er desuden vurderet, at der er vaesentlige offentlige
hensyn at tage. Endelig er ejere og kreditorer sikret mod at blive stillet ringere, end hvis der ikke
blev truffet foranstaltninger, og virksomheden blev taget under konkursbehandling. Hvis dette ved
en efterfglgende veerdiansattelse viser sig at veere tilfeeldet, skal der udbetales erstatning fra afvik-
lingsformuen.

4.3.3 Serlige forhold for konkursordenen

Lovforslaget indeholder en &ndring af konkursordenen for de omfattede virksomheder, som dermed
supplerer konkurslovens kapitel 10. Med lovforslaget indferes en prioritetsstilling i konkursordenen
over de simple kreditorer for en raekke indskydere og indskyder- og investorgarantiordningen. Det
indebaerer, at der gives indskud fra fysiske personer og mikrovirksomheder, sma eller mellemstore
virksomheder prioritet over simple kreditorer. Samtidig gives indskud dakket af indskyder- og in-
vestorgarantiordningen hgjere prioritet end den del af berettigede indskud fra fysiske personer og
mikrovirksomheder, sma og mellemstore virksomheder, som overskrider indskyder- og investorga-
rantiordningens dakningsniveau.

Herved sikres, at indskydere farst vil lide tab, nar alle ejere, indehavere af gvrige kapitalinstrumen-
ter samt simple kreditorer har faet nedskrevet deres fordringer.

De navnte fordringer har hidtil efter geeldende ret veeret at betragte som simple kreditorer i kon-
kursordenen.

4.3.4 Afviklingsformue

Med det foreslaede regelsat sikres en fordeling af afviklingsomkostningerne pa aktionarer og kre-
ditorer i virksomheden. Der kan dog veere tilfeelde, hvor det ikke altid er tilstreekkeligt, og der er
derfor behov for yderligere midler, f.eks. for at tilvejebringe likviditet til et broinstitut.

For at sikre at skatteyderne i mindst muligt omfang paferes tab i forbindelse handteringen af en
ngdlidende virksomhed, oprettes med lovforslaget en afviklingsformue i regi af Finansiel Stabilitet,
der skal udgere mindst 1 pct. af de dekkede indskud. Formuen opbygges ved bidrag fra de omfatte-
de virksomheder. Bidragene fordeles pa grundlag af virksomhedernes passiver med en justering for
risiko. Formuen skal vere opbygget til dette niveau senest ved udgangen af 2024. Der abnes i lov-
forslaget mulighed for, at erhvervs- og veekstministeren ved bekendtgarelse kan fastseette, at formu-
en skal veere starre end 1 pct. efter indstilling fra Finansiel Stabilitet. Dette kan eksempelvis vaere
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relevant, hvis det vurderes, at det i gode tider er ngdvendigt at bygge formuen op til et hgj niveau,
for at have mere at sta i mod med ved en eventuel kommende krise.

Formuen kan anvendes til at yde garantier, give 1an mv. Formuen kan dog ogsa i serlige tilfelde
anvendes til direkte at deekke tab i virksomheden i forbindelse med bail-in, nar der forinden er fore-
taget nedskrivning eller konvertering svarende til mindst 8 pct. af virksomhedens eller enhedens
balance. Formuen kan i denne situation bidrage med midler svarende til op til 5 pct. af virksomhe-
dens eller enhedens balance. Er der herefter brug for yderligere midler, kan dette kun ske, safremt
alle ikke-foranstillede kreditorer forinden er nedskrevet.

Safremt afviklingsformuen i forbindelse med afvikling af et institut er utilstreekkelig, kan den opta-
ge lan hos andre medlemsstaters tilsvarende ordninger. Afviklingsformuen vil tilsvarende kunne
yde lan til andre landes afviklingsfinansieringsordninger. Desuden vil Finansiel Stabilitet kunne
forsgge at rejse midler ved alternative finansieringsordninger.

4.3.5 Statslig afviklingsfinansiering

Med lovforslaget indfares der en mulighed for, at erhvervs- og vaekstministeren, i helt ekstraordinge-
re tilfeelde og med bevilling fra Folketinget via Folketingets Finansudvalg, kan beslutte enten at
tilfare en ngdlidende virksomhed kapital i form af egentlig kernekapital, hybrid kernekapital eller
supplerende kapital, eller staten kan midlertidigt overtage en ngdlidende virksomhed via Finansiel
Stabilitet.

Kravene for anvendelse af statslig afviklingsfinansiering er imidlertid bl.a., at der skal foreligge en
helt useedvanlig systemisk krisesituation, hvor ovennavnte foranstaltninger er anvendt i videst mu-
ligt omfang, uden at dette har kunnet lgse virksomhedens situation. Der skal veere gennemfert bail-
in svarende til mindst 8 pct. af virksomhedens samlede passiver, og der vil i gvrigt skulle indhentes
en endelig forhandsgodkendelse af anvendelsen i henhold til traktatens statsstatteregler.

4.3.6. Behandling af graenseoverskridende koncerner

Med henblik pa at imgdekomme direktivets formal om, at have et harmoniseret regelsat for restruk-
turering og afvikling af de omfattede virksomheder i Unionen, tages der med lovforslaget ogsa hgj-
de for, at flere af virksomhederne indgar i graenseoverskridende koncerner.

| forbindelse med afvikling og restrukturering af virksomheder, der har graenseoverskridende aktivi-
teter, eller som indgar i en greenseoverskridende koncern, skal der ved afviklingsforanstaltningerne
ogsa tages hgjde for indvirkningen pa koncernen og evt. andre landes finansielle systemer mv. For
at sikre dette oprettes afviklingskollegier for de enkelte virksomheder med en udpeget ledelse og
med deltagelse af Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA). EBA vil have til opgave at lette
samarbejdet mellem myndighederne og om ngdvendigt fungere som magler. Formalet med kollegi-
erne er at koordinere det forberedende arbejde og afviklingsforanstaltningerne mellem de nationale
myndigheder for at sikre optimale lgsninger pa EU-plan.

| afviklingskollegierne vil der saledes vere udarbejdet afviklingsplaner for de greenseoverskridende
koncerner. Heri skal den konkrete afviklingsstrategi fastleegges. Dette indebarer bl.a. et valg af, om
koncernen bedst afvikles ved at treeffe foranstaltninger et sted, typisk pa moderselskabs-/holding-
niveau, eller om afviklingen eller restruktureringen bedre lgses ved fx at treeffe foranstaltninger di-
rekte i den ngdlidende del af koncernen.
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For koncerner geelder, at det er moderselskabslandets afviklingsmyndighed, der er koncernafvik-
lingsmyndighed, og dermed formand for afviklingskollegierne.

4.4. Finansiel Stabilitet

4.4.1. Omdannelse af Finansiel Stabilitet A/S til en selvstendig offentlig virksomhed

Ved aftale af 10. oktober 2013 mellem regeringen (Socialdemokraterne, Radikale Venstre og Socia-
listisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti
om regulering af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkre-
ditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere likviditet blev det aftalt, at Finansiel Stabilitet A/S
"1 en tilpasset form” skal varetage opgaven som national afviklingsmyndighed, idet Finansiel Stabi-
litet A/S gennem sit hidtidige virke har opbygget kompetencer og viden herom.

Med lovforslaget gennemfares denne tilpasning i form af, at Finansiel Stabilitet A/S omdannes til
en selvsteendig offentlig virksomhed, og virksomheden gives de ngdvendige befgjelser til at vareta-
ge opgaverne som afviklingsmyndighed efter BRRD, nar Finanstilsynet har vurderet, at virksomhe-
den eller enheden er ngdlidende eller forventelig ngdlidende.

Med omdannelsen sikres, at det fremtidige Finansiel Stabilitet fortsat har det rette grundlag til at
gennemfare de forretningsmaessige og kommercielle beslutninger, Finansiel Stabilitet skal traeffe i
forbindelse med handteringen af de omfattede virksomheder og enheder, samtidig med at erhvervs-
og veekstministeren kan treffe de ngdvendige beslutninger pa de omrader, hvor denne kompetence i
medfgr af lovforslaget ligger hos ministeren.

Finansiel Stabilitet A/S blev stiftet af staten i forbindelse med Bankpakke 1 i medfer af lov om fi-
nansiel stabilitet, jf. lov nr. 1003 af 10. oktober 2008. Finansiel Stabilitet A/S er saledes pa nuvee-
rende tidspunkt etableret i og reguleret af lov om finansiel stabilitet. Med dette lovforslag udarbej-
des en samlet lov om den fremadrettede restrukturering og afvikling af de omfattede virksomheder,
og det er samtidig hensigten, at lov om finansiel stabilitet skal ophaves, nar alle eksisterende aktivi-
teter i henhold til den pageeldende lov er afviklet.

Finansiel Stabilitets hjemmel og de grundleeggende regler om virksomheden overfares derfor til
denne nye lov samtidig med at der foretages de &ndringer, omdannelsen til selvsteendig offentlig
virksomhed ngdvendigger. Bestemmelserne vil samtidig blive ophavet i lov om finansiel stabilitet,
jf. forslaget til lov om e&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om
en garantifond for indskydere og investorer, lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre
love.

4.4.2. Ledelsesmassige forhold

Erhvervs- og vaekstministeren vil som fglge af organiseringen af Finansiel Stabilitet som en selv-
steendig offentlig virksomhed veere eneejer af virksomheden. Ministeren vil blive sidestillet med en
eneaktionar og vil som felge heraf udgve de befgjelser, der normalt varetages af generalforsamlin-
gen i et aktieselskab. Dette vil primeert ske pa et arligt virksomhedsmeade.

Pa virksomhedsmadet vil regnskaberne for det foregaende ar blive forelagt med henblik pa godken
delse. Ud over virksomhedsmgdet er det hensigten, at erhvervs- og veekstministeren eller dennes
stedfortraeder efter behov afholder orienteringsmgder med Finansiel Stabilitet. Pa mgderne oriente-
res om status og udvikling samt gvrige veesentlige forhold. Vedtegterne fastleegger neermere be-
stemmelser om mgderne, herunder om indkaldelse af ekstraordinaere virksomhedsmeder.

43



Det foreslas, at Finansiel Stabilitet ligesom i dag skal ledes af en bestyrelse pa op til 7 medlemmer,
som skal varetage den overordnede og strategiske ledelse af virksomheden. Bestyrelsesmedlem-
merne udpeges af erhvervs- og veekstministeren for en periode pa 1 ar med mulighed for genud-
naevnelse.

Det er hensigten, at bestyrelsen skal sammenszattes, sa den samlet set har de forngdne kompetencer
til at varetage virksomhedens formal, herunder den forngdne faglige, forretningsmeessige, ledelses-
massige og gkonomisk indsigt, samt indsigt i forbruger- og investorforhold.

Bestyrelsen anseetter direktionen.

4.4.3. Finansiel Stabilitets aktiviteter og finansiering heraf

Finansiel Stabilitet vil fortsat skulle afvikle de eksisterende aktiviteter, som er overtaget i forbindel-
se med de tidligere bankpakker. Ved omdannelsen indtraeder Finansiel Stabilitet i samtlige rettighe-
der og forpligtelser og vil saledes fortseette handteringen og afviklingen heraf. Finansieringen af
disse dele fortsatter usendret.

Som beskrevet under pkt. 4 foretages en opdeling af opgaverne i BRRD mellem Finanstilsynet og
Finansiel Stabilitet. Finansiel Stabilitet skal herefter varetage de opgaver, der vedrgrer restrukture-
ring og afviklingen af ngdlidende eller forventelig ngdlidende virksomheder. Fordelingen af afvik-
lingskompetencer og opgaver mellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet medfarer endvidere, at
reelle myndighedsopgaver (som fx afgivelse af pabud, indhentelse af oplysninger) placeres i Fi-
nanstilsynet, mens de mere forretningsorienterede opgaver (som fx selve udarbejdelsen (ikke vedta-
gelsen) af afviklingsplaner og gennemfarelse af afviklingsforanstaltninger) placeres hos Finansiel
Stabilitet.

Finansiel Stabilitets omkostninger i forbindelse med afvikling af en konkret ngdlidende eller for-
ventelig ngdlidende virksomhed skal afholdes af den pageeldende virksomhed. Ved gennemfarelse
af veerdiansattelse og afviklingsforanstaltninger skal Finansiel Stabilitet saledes sikre, at Finansiel
Stabilitets udgifter hertil deekkes af den ngdlidende virksomhed.

De gvrige opgaver Finansiel Stabilitet far, fx i forbindelse med udarbejdelse af indstillinger til af-
viklingsplaner til Finanstilsynet, lgbende samarbejde med Finanstilsynet, kriseberedskab i gvrigt
samt ministerbetjening deekkes ved bidrag fra de omfattede virksomheder.

| forhold til den nuvaerende Garantifond for Indskydere og Investorer, hvor Finansiel Stabilitet A/S
varetager sekretariatsfunktionen pa grundlag af en administrationsaftale, foreslas det med forslaget
til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer, lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love, at ind-
skyder- og investorgarantiordningen sammenlaegges med Finansiel Stabilitet, saledes at den frem-
over handteres og administreres af Finansiel Stabilitet, jf. naermere herom i lovforslaget hertil. Fi-
nansieringen af Finansiel Stabilitets opgaver i denne forbindelse sker ved opkreevning af bidrag fra
de omfattede virksomheder.

4.5. Indskyder- og investorgarantiordningen

Som det fremgar umiddelbart herover, sammenleagges indskyder- og investorgarantiordningen med
Finansiel Stabilitet, saledes at den fremover handteres og administreres af Finansiel Stabilitet.
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Samtidig med BRRD gennemfgres ogsa &ndringer som falge af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger (DGSD). For nermere herom
henvises til forslaget til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet,
lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige
andre love.

| forbindelse med restrukturering og afvikling i medfer af dette lovforslag, vil indskyder- og inve-
storgarantiordningen afhaengig af den konkrete situation skulle bidrage. Hvis der anvendes bail-in
skal indskyder- og investorgarantiordningen bidrage med det belgb, som daekkede indskydere ellers
ville veere blevet nedskrevet. Anvendes et af de gvrige afviklingsveerktgjer vil indskyder- og inve-
storgarantiordningen skulle bidrage med det belgb, den ville have skullet dekke, hvis virksomheden
var blevet erklaeret konkurs.

Det bemarkes i denne sammenhang, at i medfar af den tidligere naevnte &ndring af konkursorde-
nen for de omfattede virksomheder, vil indskyder- og investorgarantiordningen blive foranstillet
simple usikrede fordringer i konkursordenen.

Indskyder- og investorgarantiordningens bidrag til afvikling og restrukturering i medfer af denne
lov er desuden begranset til 100 pct. af garantiformuen.

For neermere om &ndringer for indskyder- og investorgarantiordningen, og dens deltagelse i afvik-
ling og restrukturering, henvises til endringerne i forslaget til lov om gndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om
verdipapirhandel m.v. og forskellige andre love.

Det bemarkes, at samtidig med gennemfgrelsen af denne nye lov ophaves den eksisterende afvik-
lingsordning og bankpakke 4, jf. beskrivelsen under pkt. 3. Dog foreslas der med forslaget til &n-
dring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indsky-
dere og investorer og ligningsloven, at medgiftsordningen viderefgres. Det indeberer, at indskyder-
og investorgarantiordningen tilfgrer midler eller stiller garanti til deekning af pengeinstituttets samt-
lige ikke-efterstillede kreditorer, nar det skennes, at en sadan afvikling pafarer ordningen faerre om-
kostninger end en konkurs.

Ved anvendelsen af medgiftsordningen afvikles et ngdlidende pengeinstitut gennem en overdragelse
af dets aktiviteter og passiver til et andet pengeinstitut, som er i stand til at drive aktiviteterne videre
i en holdbar forretningsmodel. Det er en betingelse, at det overtagende institut efter overtagelsen er
rentabelt ogsa pa leengere sigt og kan magte bade gkonomisk og ledelsesmaessigt m.v., at overtage
det ngdlidende institut.

Der henvises til forslaget til endring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov
om en garantifond for indskydere og investorer og ligningsloven for neermere herom.

5. @konomiske og administrative konsekvenser for stat, kommuner og regioner
[De statslige udgifter og finansiering er under endelig afklaring.]

6. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet
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Lovforslaget skannes at have indirekte positive gkonomiske konsekvenser for de omfattede finan-
sielle virksomheder, da der med gennemfarelsen af direktivet tilsigtes ensartede regler inden for den
Europaeiske Union for krisestyring og krisehandtering af de pagaldende virksomheder og enheder.

Samtidig indebarer lovforslaget negative gkonomiske konsekvenser for virksomhederne i form af
bidrag til afviklingsformuen. Formuen skal i medfar af forslaget udgegre mindst 1 pct. af de deekke-
de indskud. Denne formue skal opbygges lgbende, saledes at den er fuldt opbygget senest ultimo
2024. Det er ikke muligt at give et estimat over de preecise gkonomiske konsekvenser for de enkelte
virksomheder eller virksomhedstyper i forbindelse med ordningen, da bidrag til afviklingsformuen
skal fastsettes pa baggrund af en delegeret retsakt fra EU-Kommissionen. De negative konsekven-
ser ved det forggede bidrag reduceres dog, da eventuelle bidrag vil kunne fradrages ved opgarelsen
af instituttets skattepligtige indkomst. Samtidig far virksomhederne og enhederne ogsa gavn af den
sikkerhed, der er i, at der er etableret et effektivt afviklings-set up, med de ngdvendige redskaber til
at kunne handtere en ngdlidende eller forventelig ngdlidende virksomhed, evt. med midler fra afvik-
lingsformuen.

Forslaget har veeret sendt til Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering (TER) med henblik pa en
vurdering af de administrative konsekvenser. TER udtaler fglgende:

Lovforslaget er en del af implementeringen af krisehandteringsdirektivet. Lovforslaget medfarer
administrative byrder for finansielle virksomheder, der er ngdlidende eller af Finanstilsynet anses
som vaerende potentielt ngdlidende og i gvrigt lever op til betingelserne for afvikling som angivet i
lovens § 4. TER bemarker, at de administrative byrder felger af at virksomhederne ikke lever op til
(eller forventes ikke at leve op til inden for ner fremtid) krav om bl.a. kapital og likviditet.

De administrative byrder bestar i, at disse finansielle virksomheder forpligtes til at efterleve en raek-
ke krav fra Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, der falger af de afviklings- eller restrukturerings-
foranstaltninger, som ivaerksattes. Det ma forventes, at de pagaldende virksomheder vil blive for-
pligtet til at stille en reekke oplysninger til radighed for Finansiel Stabilitet og Finanstilsynet, herun-
der oplysninger om regnskaber, opgarelse over aktiver og passiver til brug for den verdianseettelse,
som Finansiel Stabilitet udarbejder. Finanstilsynet har oplyst, at der vil vaere tale om meget fa og
exceptionelle tilfelde, hvor det vil vaere ngdvendigt at iveerksatte en decideret afvikling eller om-
strukturering af et finansielt institut. P4 denne baggrund vurderer TER, at de arlige administrative
byrder vil vaere begraensede pa samfundsniveau, og de vil ikke blive kvantificeret yderligere.

7. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget har ingen administrative konsekvenser for borgerne.

8. Miljgmeessige konsekvenser
Lovforslaget har ingen miljgmassige konsekvenser.

9. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj
2014 om et regelset for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og om andring af Radets di-
rektiv 82/891/E@F of Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF,
2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012, EU-Tidende nr. L 173, side 190 (BRRD).
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BRRD er et principbaseret rammedirektiv. Direktivet satter i den forbindelse de retlige rammer
(niveau 1 regulering), der kan udfyldes ved brug af de nye gennemfarelsesbefgjelser til Kommissi-
onen, der er vedtaget ved Lissabon-traktaten (niveau 2-regulering).

| forhold til niveau 2-regulering sondres der mellem fglgende typer: (i) delegerede retsakter, (ii)
gennemfarelsesretsakter, (iii) reguleringsmaessige tekniske standarder (RTS) og (iv) gennemfarel-
sesmaessige tekniske standarder (GTS).

RTS’er og GTS’er benavnes undertiden samlet som bindende tekniske standarder (BTS er).
RTS’er og GTS’er benavnes undertiden samlet som bindende tekniske standarder (BTS’er).

Proceduren for Kommissionens vedtagelse af niveau 2-regulering fremgar af hjemlerne i BRRD,
samt den EU-regulering der henvises til i disse hjemler. Proceduren er forskellig for hver type ni-
veau 2-regulering.

De RTS’er, der er hjemlet i BRRD, skal af Kommissionen vedtages i henhold til artikel 290 1 TEUF
og i overensstemmelse med artikel 10-14 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed (Den Europeeiske
Banktilsynsmyndighed), jf. bl.a. punkt 114 i preeamblen til BRRD samt de respektive bemyndigel-
ser til Kommissionen i BRRD. De GTS’er, der er hjemlet i BRRD, skal af Kommissionen vedtages
i henhold til artikel 291 i TEUF og i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr.
1093/2010, jf. bl.a. punkt 114 i preeamblen til BRRD samt de respektive bemyndigelser til Kom-
missionen i BRRD. | medfer af artikel 10, stk. 4, og artikel 15, stk. 4, | Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaisk til-
synsmyndighed vedtages BTS’er af Kommissionen gennem forordninger eller afgerelser. BTS er
gelder umiddelbart og direkte i medlemslandende.

Hovedparten af befojelserne 1 BRRD er i form af BTS’er, hvor Kommissionen modtager udkast til
en delegeret retsakt fra Den Europaiske Bankmyndighed (EBA), hvor de nationale tilsyn er reprae-
senteret.

Med henblik pa at sikre tilsynskonvergens og konsekvens i tilsynsresultaterne i Den Europaiske
Unionen udsteder EBA endvidere en raekke retningslinjer, vejledninger og henstillinger (niveau 3
regulering) vedrerende BRRD, samt niveau 2-reguleringen udstedt i medfer heraf. Niveau 3 regule-
ring er ikke-bindende regulering, men i henhold til Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU)
nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaeisk tilsynsmyndighed skal de kom-
petente myndigheder og finansielle institutioner bestraebe sig bedst muligt pa at efterleve disse ret-
ningslinjer og henstillinger. For de kompetente myndigheder er retningslinjer og henstillinger end-
videre underlagt »falg eller forklar«-princippet, jf. artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Pa niveau 4 paser Kommissionen og EU-domstolen, at EU/E@S-landes lovgivning lever op til EU-
reguleringen.

Lovforslaget indeholder statsstatte omfattet af EUF-Traktatens artikel 107, stk. 1. Brugen af et eller

flere af afviklingsvaerktajerne kreever dog ikke ngdvendigvis Kommissionens selvsteendige godken-
delse i henhold til statsstettereglerne.
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Kun i de tilfeelde, hvor brugen af afviklingsforanstaltningerne indebarer tildeling af statsstette skal
anvendelsen vurderes i overensstemmelse med de relevante bestemmelser om statsstatte. Statsstgtte
kan fx komme pa tale i situationer, hvor offentlig statte skal medvirke til handteringen af afviklin-
gen af en ngdlidende finansiel virksomhed. Nar anvendelsen af afviklingsforanstaltningerne inde-
barer ydelse af statsstette, er foranstaltningerne betinget af forudgaende godkendelse af Kommissi-
onen i henhold til EU 's statsstatteregler.

Det har den konsekvens, at offentlige stabiliseringsvaerktgjer samt bidrag fra afviklingsformuen
alene vil kunne ske, safremt forslagets serlige krav herfor er opfyldt, og hvis Kommissionen har
godkendt anvendelsen i henhold til statsstattereglerne, jf. artikel 107 TEUF. Her vil Kommissionen
specifikt vurdere, om de meddelte foranstaltninger strider mod EU-retten, herunder fx om der er
gennemfart tabsabsorbering pa mindst 8 pct. af virksomhedens eller enhedens passiver eller om der
foreligger en meget usaedvanlig systemisk krisesituation, der kan begrunde ibrugtagningen af de
seerlige redskaber samtidig med, at de lige konkurrencevilkar pa det indre marked sikres. | overens-
stemmelse med artikel 107 og 108 i TEUF bgr en sadan vurdering foretages af Kommissionen, in-
den et offentligt stabiliseringsveerktgj kan tages i brug.

Derudover vil restruktureringen af en virksomhed eller enhed kreeve, en selvstendig notifikation til
Kommissionen og en godkendelse af en omstruktureringsplan. Planerne for afviklingen skal veere
forenelige med den omstruktureringsplan, som instituttet skal indgive til Kommissionen i henhold
til statsstattereglerne. Omstruktureringsplanen bgr navnlig, ud over foranstaltninger med henblik pa
at genoprette instituttets levedygtighed pa lang sigt, indeholde foranstaltninger, der begreaenser stgt-
ten til et minimum, foranstaltninger til byrdefordeling samt foranstaltninger, der begraenser konkur-
renceforvridninger.

Omfanget af statten og dens indvirkning pa konkurrencen afhaenger af starrelsen af det enkelte ngd-
lidende institut og det konkrete behov for kapitalisering og likviditet i det selskab, der overtager det
ngdlidende instituts aktiviteter.

10. Hering
[Indseettes senere]

11. Sammenfattende skema

Positive konsekven-
ser/mindre udgifter

Negative konsekven-
ser/merudgifter

@konomiske og admini- [Udestar]
strative konsekvenser for
stat, kommuner og regio-
ner

@konomiske og admini-
strative konsekvenser for
erhvervslivet

Lovforslaget skannes at
have indirekte positive
gkonomiske konsekvenser
for de omfattede virksom-
heder, da der med genop-
retning- og afviklingsord-
ningen indfares et set-up
til handtering af ngdliden-
de finansielle virksomhe-

Lovforslaget vurderes at
have negative gkonomiske
konsekvenser for de om-
fattede virksomheder.

48



der, der sikrer en ordnet
genopretning og afvikling
for virksomhederne og
dermed tilliden til det
finansielle system.

Administrative konse- Ingen Ingen
kvenser for borgerne
Miljgmaessige konsekven- | Ingen Ingen

Ser

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget gennemfarer dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15.
maj 2014 om et regelseet for genopretning og afvik-
ling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og
om andring af Radets direktiv 82/891/E@F og Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF,
2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt for-
ordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012

(BRRD).

49



Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Kapitel 1
Til§1
Bestemmelsen gennemfarer artikel 1 i BRRD. Med det foreslaede § 1 afgraenses lovforslagets an-
vendelsesomrade. De virksomheder og enheder, der i medfer af § 1 er omfattet, er de, som Finansiel
Stabilitet i medfer af lovforslaget har en raekke befgjelser overfor, nar virksomheden eller enheden
er ngdlidende eller forventelig nadlidende, og der derfor skal gennemfares en restrukturering eller
afvikling af virksomheden eller enheden.

Det bemarkes yderligere, at erhvervs- og veekstministeren i medfer af den foreslaede § x i lov om et
skibsfinansieringsinstitut, jf. forslaget til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om verdipapirhandel
m.v. og forskellige andre love, bemyndiges til at fastseette neermere regler om, at denne lovs regler
finder anvendelse pa et skibsfinansieringsinstitut.

| medfar af det foreslaede stk. 1, finder loven anvendelse pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber 1. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter er virksomheder, der i medfgr af
henholdsvis § 7 og § 8 i lov om finansiel virksomhed har tilladelse til at drive den pagealdende virk-
somhed. Fondsmaeglerselskaber I er virksomheder, der i medfar af 8 9 i lov om finansiel virksom-
hed har tilladelse til at udgve en eller flere af de i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6-9, i lov om finansiel
virksomhed navnte aktiviteter eller som opbevarer kunders midler eller veerdipapirer. Efter be-
stemmelsen i stk. 1 vil samtlige af de naevnte virksomheder veaere omfattet af loven.

Det folger af artikel 2, stk. 1, nr. 3, i BRRD, at der ved et investeringsselskab menes selskaber, som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om &ndring af
forordning (EU) nr. 648/2012 (CRR), og som er underlagt startkapitalkravet i artikel 28, stk. 2, i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 36/2013/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om &n-
dring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (CRD IV).
Dette medferer, at det i den danske kontekst kun er visse af fondsmaglerselskaber I, der er omfattet
af artikel 1, stk. 1, litra a, i BRRD. Der findes saledes enkelte fondsmaeglerselskaber I, som efter
reglerne i lov om finansiel virksomhed defineres som fondsmaeglerselskaber I, selvom de ikke op-
fylder naevnte startkapitalkrav i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni
2013, EF-tidende nr. L 176, s. 338 (CRD 1V). Henset til, at disse enkelte fondsmaglerselskaber |
imidlertid defineres som sadan i den danske lovgivning, og reguleres efter de samme regler, som de
gvrige fondsmaeglerselskaber I, foreslas de ogsa at vaere omfattet af denne lov.

Det foreslas med stk. 2, at loven ogsa finder anvendelse pa finansielle holdingvirksomheder her i
landet, jf. definitionen i det foreslaede § 2, nr. 11. Finansiel holdingvirksomhed er defineret i § 5,
stk. 1, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed. Ved finansielle holdingvirksomheder her i landet for-
stas i denne lov finansielle holdingselskaber, blandede finansielle holdingselskaber og blandede
holdingselskaber, finansielle moderholdingselskaber og blandede finansielle moderholdingselska-
ber, samt finansielle moderholdingselskaber og blandede finansielle moderholdingselskaber, som
defineret i artikel 4, stk. 1 nr. 20-22 og nr. 30-33 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1 (CRR).
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Det er desuden en forudseetning for lovens anvendelse for, at en finansiel holdingvirksomhed er
omfattet af lovforslaget, at den har mindst en dattervirksomhed, der er et pengeinstitut, realkreditin-
stitut eller fondsmaeglerselskab I, jf. stk. 1, eller en tilsvarende virksomhed i et andet land (kreditin-
stitut eller investeringsselskab) inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Med stk. 3 foreslas det, at finansieringsinstitutter her i landet tillige omfattes af loven, hvis finansie-
ringsinstituttet er en dattervirksomhed til en virksomhed omfattet af stk. 1 eller 2, eller af et uden-
landske kreditinstitut eller investeringsselskab der er meddelt tilladelse inden for Den Europaeiske
Union, eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, nar finansie-
ringsinstituttet indgar i Finanstilsynets tilsyn med modervirksomheden pa konsolideret niveau, jf.
definitioneni 8 2, nr. 13.

Finansieringsinstitutter er defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1 (CRR), og omfatter eksem-
pelvis leasingselskaber og factoringselskaber. Endvidere vil visse fondsmaglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber ogsa vaere omfattet af definitionen af finansieringsinstitutter.

For sa vidt angar betingelsen om, at finansieringsinstituttet skal indga i det konsoliderede tilsyn,
fremgar de naermere regler herom i artikel 6-17 i Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1 (CRR).

Med stk. 4 foreslas det, at filialer her i landet af kreditinstitutter og investeringsselskaber omfattes af
denne lov. Dette svarer til betegnelsen af de tilsvarende udenlandske virksomheder i lov om finan-
siel virksomhed. Med anvendelsen af kreditinstitutter og investeringsselskaber preeciseres det sale-
des, at bestemmelsen omfatter filialer af udenlandske virksomheder, idet filialer af danske virksom-
heder er omfattet gennem stk. 1. Dette omfatter bade virksomheder i lande inden for Den Europei-
ske Union og lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og virksomhe-
der i lande uden for dette omrade.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at det ligeledes er muligt at foretage krisehandtering af fili-
aler i medfer af denne lov, som udgver virksomhed her i landet, da det ligeledes i konkrete tilfeelde
kan vise sig ngdvendigt at foretage indgreb her overfor, for at opna afviklingsmalene. Bestemmel-
sen om, at loven finder anvendelse pa filialer her i landet af udenlandske kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, skal dog forstas under hensyntagen til, at en filial ikke er en selvstaendig juridisk
eller skonomisk enhed. Uanset dette fastsettes det i det foreslaede kapitel 10, at Finansiel Stabilitet
i nogle situationer skal kunne bista afviklingsmyndigheden i virksomhedens hjemland med at gen-
nemfare visse konkrete afviklingsforanstaltninger over for en virksomhed med en filial her i landet,
og i visse serlige tilfeelde selvsteendigt kunne treffe ngdvendige foranstaltninger over for filialen af
en virksomhed.

Udover de nevnte omfattede virksomheder vil loven ogsa bergre kreditorer, kunder m.fl. i forbin-
delse med de afviklingsforanstaltninger Finansiel Stabilitet kan treeffe. Dette kan fx ske ved at et
datterselskab til en omfattet virksomhed far nye ejere, idet der gennemfares et salg, en virksomheds
kontraktsparter bliver bergrt i forbindelse med gennemfarelsen af afviklingen som falge af de ind-
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grebsmuligheder over for indgaede kontrakter, der etableres, og ejere og kreditorer kan fa nedskre-
vet deres tilgodehavender i virksomheden.

Til§2
Bestemmelsen indeholder definitioner af en reekke begreber til brug for forstaelsen af lovforslagets
bestemmelser.

| nr. 1 defineres afvikling i denne lovs forstand som anvendelse af en eller flere afviklingsforan-
staltninger pa en virksomhed eller enhed, der opfylder afviklingsbetingelserne i § 3, med henblik pa
at opfylde et eller flere af afviklingsmalene som omhandlet i § 4.

Afviklingsforanstaltning er defineret i nr. 2, som Finansiel Stabilitets anvendelse af afviklingsveerk-
tajer og evrige foranstaltninger og befgjelser, jf. kapitel 4-8 i denne lov.

Finansiel Stabilitets afviklingsvarktgjer, der er en del af de mulige afviklingsforanstaltninger, om-
fatter, jf. definitionen i nr. 3, falgende fire veerktgjer: Virksomhedssalg, jf. 88 18 og 19, broinstitut,
jf. 88 20 og 21, adskillelse af aktiver, jf. 8 22, og bail-in, jf. 88 23-27.

Med det foreslaede nr. 4 defineres bail-in. Dette deekker over det afviklingsveerktgj, hvor Finansiel
Stabilitet kan nedskrive forpligtelser eller konvertere forpligtelser til egenkapital i medfer af 8§ 23-
27.

Ved berettigede indskud forstas i denne lov, jf. det foreslaede nr. 5, indskud omfattet af § 7, stk. 7, i
lov om en indskyder- og investorgarantiordning. | Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger (DGSD) er berettigede indskud define-
ret i artikel 2, stk. 1, nr. 4, som “indskud, som ikke er udelukket fra beskyttelse i henhold til artikel
5”.

Hverken lov om en indskyder- og investorgarantiordning eller forslaget til endringer heri i forslag
til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer, lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre love fastsat-
ter en definition af berettigede indskud. Med forslaget til § 7, stk. 7, gennemfgares imidlertid Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger
(DGSD) artikel 7, stk. 6, hvorefter Finansiel Stabilitet til enhver tid kan anmode pengeinstitutter om
at indsende oplysninger om enhver indskyders berettigede indskud. Det falger af bemarkningerne
til det forslaede § 7, stk. 7, i lov om en indskyder- og investorgarantiordning, at der ved berettigede
indskud, menes indskud, som ikke er udelukket fra beskyttelse efter den foreslaede § 13 i lov om en
indskyder- og investorgarantiordning, altsa indskud som ville veere berettiget til deekning, safremt
der ikke var sat en maksimumgrense i den foreslaede §§ 9 og 10.

Et broinstitut er i det foreslaede nr. 6 defineret som et institut, der er etableret med henblik pa at
modtage enten ejerskabsinstrumenter udstedt af en eller flere virksomheder eller enheder under af-
vikling eller aktiver, rettigheder eller forpligtelser i en eller flere virksomheder eller enheder under
afvikling, og som ejes helt eller delvist af og kontrolleres af Finansiel Stabilitet, jf. § 20.

Ved daekkede indskud forstas i medfar af definitionen i nr. 7 indskud omfattet af reglerne i 88 9 og

10 i lov om en indskyder- og investorgarantiordning. | Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger (DGSD) er dekkede indskud defineret i
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artikel 2, stk. 1, nr. 5, som ”den del af berettigede indskud, som ikke overstiger det deekningsniveau,
der er fastlagt i artikel 6.

Hverken lov om en indskyder- og investorgarantiordning eller forslaget til endringer heri i forslag
til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer, lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre love fastsat-
ter en definition af deekkede indskud. Kapitel 5 i lov om en indskyder- og investorgarantiordning
fastleegger deekningsomradet. Udgangspunktet er, at indskyder- og investorgarantiordningen deekker
navnenoterede indskud op til EUR 100.000 pr. indskyder. Herudover fastsattes i kapitlet en raekke
indskud, der har en midlertidig hgjere deekning. Af det foreslaede § 12 i lov om en indskyder- og
investorgarantiordning fglger, at krav pa dakning fra indskydere og investorer, jf. neevnte forslags
88 9 og 10, opgares efter fradrag af disses forfaldne forpligtelser over for det pageeldende institut.

Det bemarkes de foreslaede §§ 55 og 56 indeholder en fravigelse af definitionen af deekkede ind-
skud, i det der i de pagaldende bestemmelser fremgar, at det alene er indskud omfattet af § 9, stk. 1
og § 10, i lov om en indskyder- og investorgarantiordning, der skal indga i de pagaldende bestem-
melser.

Egentlige kernekapitalinstrumenter er i medfar af det foreslaede nr. 8 defineret som instrumenter
som omhandlet i. artikel 28, stk. 1-4, artikel 29, stk. 1-5 eller artikel 31, stk. 1, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1
(CRR). Dette omfatter fx aktiekapitel.

Ejerskabsinstrumenter er i medfer af det foreslaede nr. 9 defineret som aktier, garantbeviser, an-
delsbeviser og andre instrumenter, der overdrager ejerskab, og instrumenter, der kan konverteres til
eller giver ret til at erhverve ejerskabsinstrumenter, samt instrumenter, der repraesenterer aktieinte-
resser eller andre ejerskabsinteresser. Dette omfatter fx optioner eller futures.

Ved en enhed forstas i denne lov de selskaber og virksomheder, der i medfer af § 1, stk. 2 og 3, er
omfattet af denne lov, jf. det foreslaede nr. 10. Det vil sige finansielle holdingvirksomheder og fi-
nansieringsinstitutter.

Ved finansiel holdingvirksomhed forstas i medfer af det foreslaede nr. 11 et selskab, der opfylder
betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed. Dette omfatter i denne lov finan-
sielle holdingselskaber, blandede finansielle holdingselskaber og blandede holdingselskaber, der er
etableret i Unionen, finansielle moderholdingselskaber og blandede finansielle moderholdingsel-
skaber i en medlemsstat, samt finansielle moderholdingselskaber og blandede finansielle moderhol-
dingselskaber i Unionen, som defineret i artikel 4, stk. 1 nr. 20-22 og nr. 30-33 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1
(CRR).

Det er dog en forudsatning for lovens anvendelse, jf. det foreslaede nr. 11, at en finansiel holding-
virksomhed har mindst et datterselskab, der er et pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaegler-
selskab I, eller en tilsvarende virksomhed i et andet land (kreditinstitut eller investeringsselskab)
inden for Den Europziske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade.

Ved finansielle kontrakter forstas i medfer af det foreslaede nr. 12, vaerdipapir- og ravarekontrakter,
futures-, forward- og swapkontrakter samt laneaftaler med en lgbetid pa tre maneder eller derunder.
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Verdipapirer og ravarekontrakter omfatter bl.a. kontrakter, der angar en gruppe af kontrakter eller
et index, ligesom kabs- og salgsoptioner, tilbagekgbstransaktioner og lignende vil veere omfattet.

Futures og forwardkontrakter, omfatter ikke egentlige varekontrakter, der angar varer som indgar i
virksomhedens drift. @vrige kontrakter, der angar keb, salg eller overfarsel af ravarer, tjenesteydel-
ser eller andre goder til en fastsat pris pa en fastsat dato, omfattes af bestemmelsen.

Ved swapaftaler forstas bl.a. swaps, total return swaps,credit spread swaps, credit swaps og tilsva-
rende kontrakter eller transaktioner, der handles pa swap eller derivatmarkederne. Swapaftaler om-
fattes uanset swapaftalen angar renter, valuta, et aktie- eller obligationsindex, eller swapaftaler ved-
rarer eksempelvis inflation, emissioner eller vejrforhold.

Endelig vil laneaftaler med en lgbetid pa under tre maneder, veere omfattet af bestemmelsen.

Rammeaftaler (masteraftaler), hvori der indgar finansielle kontrakter vil ogsa omfattes af bestem-
melsen.

Det foreslaede nr. 13 definerer finansieringsinstitutter, som i denne lov omfatter selskaber, der op-
fylder definitionen i § 5, stk. 1, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed, og som er en dattervirksomhed
af en virksomhed omfattet af § 1, stk. 1 eller 2, eller af et kreditinstitut eller investeringsselskab der
er meddelt tilladelse i et land inden for Den Europziske Union, og finansieringsinstituttet indgar i
tilsynet med modervirksomheden pa et konsolideret niveau i overensstemmelse med artikel 6-17 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Finansieringsinstitutter er defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1 (CRR) og omfatter eksem-
pelvis leasingselskaber og factoringselskaber. Endvidere vil visse fondsmaglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber, ogsa veere omfattet af definitionen af finansieringsinstitutter.

For sa vidt angar betingelsen om, at finansieringsinstituttet skal indga i det konsoliderede tilsyn,
fremgar de naermere regler herom i artikel 6-17 i Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Det foreslaede nr. 14 definerer mikrovirksomheder samt sma og mellemstore virksomheder som
virksomheder, der opfylder kriterierne i Kommissionens henstilling af 6. maj 2003 om definitionen
af mikrovirksomheder, sma og mellemstore virksomheder, EU-Tidende 2003, nr. L 124, s. 36. Sa-
ledes vil virksomheder med under 250 ansatte og med en arlig omsatning pa ikke over 50 millioner
euro eller en arlig balance pa ikke over 43 millioner euro efter de geeldende regler veere omfattet af
definitionen.

En nettingaftale er i medfer af det foreslaede nr. 15 defineret som en aftale, hvor et antal krav eller
forpligtelser kan konverteres til et nettokrav, herunder slutafregningsaftaler, hvor parternes forplig-
telser ved forekomsten af en fyldestgerelsesgrund fremskyndes, saledes at de forfalder eller afslut-
tes gjeblikkeligt.
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Ved portefgljeadministrationsselskab forstas i medfer af det foreslaede nr. 16 en juridisk person, der
er stiftet af Finansiel Stabilitet med henblik pa modtagelse af aktiver, rettigheder og forpligtelser i
en eller flere virksomheder eller enheder under afvikling eller et broinstitut.

Relevante kapitalinstrumenter er i medfer af det foreslaede nr. 17 defineret som hybride kernekapi-
talinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter. Begge instrumenter skal opfylde kravene hertil
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, for at veere omfattet af definitionen.

Hybride kernekapitalinstrumenter er saledes kapitalinstrumenter, der opfylder kravene i artikel 52,
stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber. Supplerende kapitalinstrumenter er kapi-
talinstrumenter eller efterstillede lan, der opfylder kravene i artikel 63 i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber.

Endelig definerer den foreslaede nr. 18 virksomheder, som pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber 1, jf. § 1, stk. 1.

Til kapitel 2

Til§3

Bestemmelsen gennemfarer artikel 32 og 33 i BRRD, der vedrarer betingelserne for, hvornar et
pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaeglerselskab | samt finansielle holdingvirksomheder og
finansieringsinstitutter omfattet af lovforslagets & 1 overgar til afvikling efter denne lov.

Efter stk. 1 skal alle de tre naevnte betingelser veere opfyldt for, at Finansiel Stabilitet kan traeffe
afviklingsforanstaltninger over for virksomheden eller enheden. Hvis betingelserne ikke er opfyldt,
skal virksomheden eller enheden handteres pa anden vis i overensstemmelse med reglerne i lov om
finansiel virksomhed, fx ved konkurs. Det er Finansiel Stabilitet, der vurderer, om betingelserne er
opfyldt.

Alle penge- eller realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber I, samt finansielle holdingvirksomhe-
der og finansieringsinstitutter vil kunne afvikles efter denne lovs bestemmelser, safremt de neden-
for na&evnte betingelser er opfyldt, jf. ogséa det foreslaede stk. 2 og 3.

Det er ikke en betingelse for afvikling efter denne lov, at Finanstilsynet inden da har iveerksat en
foranstaltning om tidlig indgriben i overensstemmelse med den foreslaede lov om finansiel virk-
somhed 88 243 a-c.

| henhold til det foreslaede stk. 1, nr. 1, er det en betingelse, at penge- eller realkreditinstituttet eller
fondsmaeglerselskabet I er ngdlidende eller forventelig ngdlidende. Det vil sige, at virksomheden
misligholder — eller der er objektive elementer til stgtte for en konstatering af, at virksomheden i
neer fremtid vil misligholde — kravene til fortsat at opretholde en tilladelse til at kunne drive virk-
somhed. Ngdlidende og forventeligt nedlidende skal forstas i overensstemmelse med § 224, stk. 7
og 8, i lov om finansiel virksomhed, jf. forslag til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed,
lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om verdipapir-
handel m.v. og forskellige andre love.
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I medfar af lov om finansiel virksomhed er det Finanstilsynet, der farer tilsyn med overholdelsen af
bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed. Det vil saledes vaere Finanstilsynet, der efter hgring
af Finansiel Stabilitet vurderer, om en virksomhed er ngdlidende eller forventelig ngdlidende, jf.
den foreslaede § 224, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed. Finanstilsynet underretter efterfalgen-
de Finansiel Stabilitet om sin afgarelse.

For den nermere beskrivelse af, hvornar en virksomhed eller enhed anses for at veere ngdlidende
eller forventelig nedlidende, henvises til bemarkningerne til den foreslaede § 224, stk. 7 og 8, i lov
om finansiel virksomhed, jf. forslaget til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om verdipapirhandel
m.v. og forskellige andre love.

Efter nr. 2 er det en betingelse, at andre muligheder for handtering af den ngdlidende eller forven-
telig ngdlidende virksomhed er udtemt. VVurderingen foretages under hensyntagen til tidsfaktoren
og andre relevante omsteendigheder.

Det er saledes en betingelse, at der ikke ses at vaere nogle andre foranstaltninger iveerksat af virk-
somheden selv eller den private sektor, herunder foranstaltninger til tidlig indgriben, eller ned-
skrivning eller konvertering af kapitalinstrumenter i overensstemmelse med reglerne herom i lov
om finansiel virksomhed, der inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at virksomhe-
den bliver ngdlidende. Naevnte tidshorisont ma vurderes konkret i forhold til situationen og risiko-
en for den finansielle stabilitet, indskydere, kunder m.v.

Vurderingen foretages af Finanstilsynet efter hgring af Finansiel Stabilitet. Nar betingelserne for
tidlig indgriben er opfyldt i forhold til en konkret virksomhed, kan virksomheden pabydes at kon-
takte potentielle kebere med henblik pa at afsege markedet for mulighederne for private lgsninger.
Finanstilsynet underretter Finansiel Stabilitet om sin afgerelse.

Det falger af den foreslaede bestemmelse i nr. 3, at det som sidste betingelse er et krav, at en afvik-
lingsforanstaltning er ngdvendig ud fra offentlighedens interesse.

En afviklingsforanstaltning anses for at veere ngdvendig ud fra offentlighedens interesse, hvis den
er ngdvendig for at opfylde og star i rimeligt forhold til et eller flere af de i § 4 angivne afviklings-
mal. Afviklingsmalene er lige vigtige og Finansiel Stabilitet skal afveje dem efter omstendighe-
derne i hvert enkelt tilfalde, jf. nsermere herom i lovbemarkningerne til det foreslaede § 4.

Det er desuden en betingelse, at de pageeldende afviklingsmal ikke vil kunne opfyldes i samme
omfang ved en likvidation eller konkursbehandling. Det vil sige, at hvis Finansiel Stabilitet f.eks.
vurderer, at offentlighedens interesse kan opfyldes ved handtering af en ngdlidende eller forvente-
lig ngdlidende virksomhed eller enhed ved konkurs- eller rekonstruktionsbehandling eller likvida-
tion, er kravet i nr. 3 ikke opfyldt.

For den naermere gennemgang af afviklingsmalene henvises til lovbemarkningerne til § 4.
Safremt betingelserne i stk. 1 er opfyldt, kan Finansiel Stabilitet anvende denne lovs afviklingsfor-

anstaltninger for den pageeldende virksomhed eller enhed — under hensyntagen til proportionalitets-
princippet.
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Hvis betingelserne ikke er opfyldt, skal virksomheden eller enheden handteres pa anden vis i over-
ensstemmelse med reglerne i lov om finansiel virksomhed, fx ved konkurs.

For fondsmaglerselskaber I, hvor det grundet deres nuvarende starrelse og aktiviteter i Danmark,
og hvor et sammenbrud alene i meget begraenset omfang vil kunne have indvirkning pa kunder og
indskydere, som hovedregel ma antages ikke at vaere ngdvendigt i offentlighedens interesse at fore-
tage afvikling efter denne lov, sker handteringen i henhold til § 227 i lov om finansiel virksomhed,
enten ved likvidation, konkurs eller ved sammenleagning i henhold til 8 204 i lov om finansiel virk-
somhed.

Safremt et fondsmaglerselskab | gnskes afviklet pa anden made, end efter bestemmelserne i denne
lov eller ved ovennavnte, skal Finanstilsynet godkende form, indhold og gennemfarelse. Ved god-
kendelse af afvikling pa anden made skal Finanstilsynet sikre, at kreditorernes, herunder interes-
serne hos indehavere af udstedte veerdipapirer varetages bedst muligt, og at disses retsstilling ikke
forringes i forhold til oplgsning ved likvidation. Det er saledes muligt for et fondsmaglerselskab |
at afvikle de finansielle aktiviteter og fortsaette selskabets drift med andre ikke-finansielle aktivite-
ter.

Safremt et fondsmaglerselskab | opbevarer kundemidler, bliver ngdlidende eller forventelig ngdli-
dende, kan der vaere en risiko for tab af kundernes midler. For fondsmaglerselskaber | er der fast-
sat szrlige regler vedrgrende beskyttelse af kundemidler, idet fondsmeeglerselskaber | er forpligtet
til at opbevare kundemidler pa sarskilte kundekonti. Ligeledes ma fondsmaglerselskaber | som
udgangspunkt ikke opbevare kundernes finansielle instrumenter i samme depot som selskabets eget
depot. Alligevel kan det vaere i den offentlige interesse at beskytte kundernes midler og aktiver ved
at der iveerksattes afviklingsforanstaltninger efter denne lov. Det er Finansiel Stabilitet, der vurde-
rer dette i den konkrete situation.

| medfer af det foreslaede stk. 2 finder stk. 1 ogsa anvendelse pa finansielle holdingvirksomheder
nar betingelserne i stk. 1 er opfyldt bade for den finansielle holdingvirksomhed og et eller flere
dattervirksomheder. 1 de tilfeelde kan der saledes ogsa treeffes afviklingsforanstaltninger over for
holdingvirksomheden. Ved dattervirksomheder forstas et datterselskab som har tilladelse som pen-
geinstitut, realkreditinstitut eller fondsmeeglerselskab 1. Hvis dattervirksomheden ikke er etableret i
Unionen, er det myndigheden i hjemlandet, der fastslar, om virksomheden ma anses for ngdlidende
i henhold til retten i det pagaldende land.

Desuden kan Finansiel Stabilitet iveerkseette afviklingsforanstaltninger over for finansielle holding-
virksomheder, selvom betingelserne for afvikling i 1. pkt. ikke er opfyldt for holdingvirksomheden,
hvis en eller flere dattervirksomheder selvsteendigt opfylder betingelserne for afvikling i stk. 1, og
deres aktiver og passiver er af et sadant omfang, at Finanstilsynet vurderer, at deres sammenbrud
udgar en trussel mod en virksomhed i koncernen eller koncernen som helhed. Det ma i den vurde-
ring indga, om dattervirksomhedens sammenbrud vil gere andre virksomheder i koncernen eller
hele koncernen ngdlidende eller forventelig nadlidende. For at sadanne afviklingsforanstaltninger
kan treeffes over for den finansielle holdingvirksomhed, skal de vare ngdvendige for afvikling af
dattervirksomhederne, eller for afvikling af koncernen som helhed.

Bestemmelsen geelder ligeledes, nar der er tale om dattervirksomheder i et land uden for Den Euro-
paeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der opfylder
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afviklingsbetingelser i henhold til det pagaeldende lands lovgivning, og nar dette er fastslaet af det
pageeldende lands afviklingsmyndighed.

Ejes et blandet holdingselskabs dattervirksomheder direkte eller indirekte af et mellemliggende
finansielt holdingselskab, treeffes afviklingsforanstaltninger med henblik pa koncernafvikling over
for det mellemliggende finansielle holdingselskab, og der traeffes ikke afviklingsforanstaltninger
med henblik pa koncernafvikling over for det blandede holdingselskab.

Af det foreslaede stk. 3 fremgatr, at der ligeledes kan traeffes foranstaltninger over for et finansie-
ringsinstitut, jf. 8 1, stk. 3, nar betingelser i stk. 1 er opfyldt bade for finansieringsinstituttet og mo-
derselskabet hertil.

Til§4
Den foreslaede § 4 gennemfarer artikel 31 i BRRD.

Bestemmelsen fastsatter de overordnede afviklingsmal, som Finansiel Stabilitet skal iagttage, nar
der treeffes afviklingsforanstaltninger mv., herunder at der veelges de afviklingsveerktajer mv., der
er bedst egnede til at opna disse afviklingsmal. Afviklingsmalene er centrale for lovens anvendelse,
idet der skal vare et vaesentligt hensyn at tage til et eller flere af de angivne mal, for at betingelsen
om, at afviklingsforanstaltninger i henhold til loven er i offentlighedens interesse, kan anses for
opfyldt, jf. § 4. Kan betingelsen om, at det er i offentlighedens interesse, at der gennemfares afvik-
lingsforanstaltninger i henhold til lovens regler, ikke anses for opfyldt, skal der ske afvikling pa
anden vis, fx konkurs.

Med kritiske funktioner, jf. det foreslaede nr. 1, menes aktiviteter, ydelser eller transaktioner, som
hvis ophgr kan forventes at fare til forstyrrelser i ydelser, der er af afggrende betydning for real-
gkonomien, eller til forstyrrelse af den finansielle stabilitet. Dette kan fx vare som folge af virk-
somhedens, enhedens eller koncernens starrelse, markedsandel, eksterne og interne forbundethed,
kompleksitet eller greenseoverskridende aktiviteter. | vurderingen skal bl.a. indga muligheden for at
erstatte de pageaeldende aktiviteter, ydelser eller transaktioner. Der er saledes ikke tale om kritiske
funktioner for virksomheden eller enheden selv, men kritisk for realekonomien eller den finansielle
stabilitet, fx hvis virksomheden eller enheden er den eneste eller en vaesentlig udbyder af en speci-
fik central ydelse. For pengeinstitutter kan en kritisk funktion veere instituttets betalingsformidling,
der er ngdvendige fx for kunders (bade private og erhvervsliv) daglige transaktioner. For realkre-
ditinstitutters ma udstedelse af sarligt deekkede obligationer anses som en kritisk funktion i forhold
til det danske boligfinansieringsmarked.

For sa vidt angar hensynet om at undga betydelige negative konsekvenser for den finansielle stabi-
litet, jf. det foreslaede nr. 2, vil dette kunne anses for at veaere opfyldt, hvis afviklingsforanstaltnin-
ger fx er ngdvendige for at forebygge spredning, herunder til markedets infrastrukturer, eller for at
opretholde markedstilliden. Den finansielle stabilitet er central for at opretholde tilliden til den fi-
nansielle sektor og de finansielle markeder, og dermed for at kunne opretholde et velfungerende
finansielt system. Det skal i den sammenhang bemeerkes, at den finansielle krise i 2008-2010 viste,
at selv et sammenbrud i en mindre virksomhed eller enhed kan have endog stor negativ indvirkning
pa den finansielle stabilitet, hvis sammenbruddet sker pa det forkerte tidspunkt, eller hvis flere sma
virksomheder bryder sammen inden for kort tid.
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| hensynet til den finansielle stabilitet skal der derfor ikke alene ses pa den konkrete virksomhed
eller enhed, dens starrelse, og evt. centrale funktioner for et velfungerende finansielt system, men
ogsa mere overordnede betragtninger om den finansielle sektor og gkonomien generelt.

Alt andet lige vil udgangspunktet dog veere, at jo starre en virksomhed eller enhed, jo stagrre poten-
tiel negativ indvirkning pa den finansielle stabilitet, og der igennem berettiges anvendelsen af en
eller flere afviklingsforanstaltninger.

For realkreditinstitutter vil et nedbrud i et institut kunne pavirke den gvrige finansielle sektor, da
udstedte obligationer mister deres likviditets- og solvensmaessige status. Det pavirker kapitalopgg-
relse i de gvrige finansielle virksomheder, som har investeret heri, herunder pensionskasser og for-
sikringsselskaber.

| forhold til hensynet om at beskytte offentlige midler, jf. det foreslaede nr. 3, sker dette ved at mi-
nimere afhzngigheden af ekstraordinzr offentlig finansiel statte. Det vil sige, at handteringen af en
virksomhed eller enhed efter denne lov skal tage udgangspunkt i, at det sker uden brug af offentlige
midler. Det geelder blandt andet i forbindelse med udarbejdelsen at afviklingsplaner for virksomhe-
der, der ikke ma baseres pa en forventet adgang til offentlig finansiel stgtte. Hensynet skal blandt
andet ses i lyset af, at en tidlig indgriben, forebyggende foranstaltninger og en vurdering af, at virk-
somheden kan afvikles, skal sikre, at der ikke pa et tidspunkt inden for en overskuelig tidshorisont
vil ske en sadan forveerring af virksomhedens eller enhedens situation, at der skal anvendes (flere)
offentlige midler i afviklingen. Det er saledes hensigten med regelszttet, at alle institutter bade de
helt smé, og de sterste SIFI’er skal kunne afvikles uden anvendelse af offentlige midler.

Efter det foreslaede nr. 4 skal der tages hensyn til at beskytte indskydere og investorer, som er om-
fattet af lov om en indskyder- og investorgarantiordning, samt at beskytte kundernes midler og ak-
tiver, jf. nr. 5.

Det skal tilleegges vaegt i relation til en vurdering efter nr. 4 og 5, at kunderne ved afvikling i med-
far af denne lov har umiddelbar adgang til deres midler efter iveerkseettelse af afviklingsforanstalt-
ninger, og saledes ikke skal afvente en eventuel udbetalingsperiode fra indskyder- og investorgaran-
tiordningen. Dette har ligeledes vaeret vaesentligt ved etableringen af de tidligere og gaeldende afvik-
lingsordninger (Bankpakken samt Exit- og Konsolideringspakken), hvor pengeinstituttet har kunnet
abne pa almindelig vis set fra kundens side, der ikke har skullet afvente indskyder- og investorga-
rantiordningens udbetaling og konkurshoets opgarelse, for at fa adgang til indskud og dividende.
Ligeledes undgér kunderne at fa opsagt deres lan og skulle have nye betalingskort etc.

For sa vidt angar beskyttelsen af kunders midler og aktiver i nr. 5 er den relevante vurdering, hvor-
dan kunden er stillet, hvis ikke virksomheden eller enheden afvikles i henhold til denne lov pa det
pageeldende tidspunkt. Vil kunderne saledes miste en stgrre del af deres aktiver ma dette alt andet
lige vaere et moment, der taler for, at der skal ske afvikling i henhold til loven. Udgangspunktet for
afviklingsforanstaltningerne i henhold til loven er, at der grundleeggende gennem sadan afvikling
eller restrukturering (going concern) bibeholdes flere veerdier end ved afvikling ved konkurs. I langt
de fleste tilfeelde vil der saledes kunne tales for beskyttelse af kundernes midler. Der kan ikke anta-
ges at ligge i hensynet, at der skal ske en fuldstendig beskyttelse af kunders midler, da der fx ved
bail-in, jf. 88§ 23-27, netop kan ske en nedskrivning af kundens midler
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Afviklingsmalene er lige vigtige, og reekkefglgen er ikke udtryk for en prioritering eller vaegtning
af malene. Finansiel Stabilitet skal afveje dem efter omsteendighederne i hvert enkelt tilfalde,
medmindre andet fremgar af bestemmelserne i denne lov. | forbindelse med ivearkszttelse af afvik-
lingsforanstaltninger skal valget af vaerktgjer veere proportionalt med det med mal, der sgges opna-
et. Afviklingsforanstaltningerne ma saledes ikke ga videre, end hvad der er ngdvendigt for at op-
fylde afviklingsmalene.

Til kapitel 3
Til§5
Forslaget til 8 5 gennemfarer dele af artikel 36 i BRRD.

Det folger af stk. 1, at inden Finansiel Stabilitet treeffer afviklingsforanstaltningerne eller udgver
befgjelsen til at nedskrive eller konvertere relevante kapitalinstrumenter, skal der foretages en rime-
lig, forsigtig og realistisk uafhaengig verdiansattelse af aktiver og passiver i virksomheden eller
enheden, herunder eventuelt gvrige enheder i koncernen, som omfattes af afviklingsforanstaltnin-
gerne. Finansiel Stabilitet skal sikre, at denne veerdianseettelse gennemfares. Med uafheengig veerdi-
ansettelse menes, at vaerdiansattelsen skal foretages af en uafhangig vurderingsperson, jf. det fore-
slaede § 9.

Formalet med veardiansettelsen, herunder ogsa en eventuel midlertidig veerdiansattelse, jf. § 6, er at
vurdere veerdien af virksomhedens eller enhedens aktiver og passiver forud for eventuelle afvik-
lingsforanstaltninger eller nedskrivning eller konvertering af relevante kapitalinstrumenter, for pa
den made at sikre, at eventuelle tab pa virksomhedens eller enhedens aktiver anerkendes fuldt ud pa
det tidspunkt, hvor afviklingsforanstaltningerne iveerkseettes, eller befgjelsen til at nedskrive eller
konvertere relevante kapitalinstrumenter udgves. Vardiansattelse har saledes falgende primeere
formal:

1) Hvis betingelserne for afvikling er opfyldt, at indga i vurderingen af, hvilke(n) passende af-
viklingsforanstaltninger, der skal treeffes for virksomheden eller enheden.

2) Huvis befgjelsen til at nedskrive eller konvertere relevante kapitalinstrumenter, jf. der fore-
sldede § 16, anvendes, at indga i vurderingen af omfanget af annulleringen eller udvandin-
gen af ejerskabsinstrumenter og omfanget af nedskrivningen eller konverteringen af rele-
vante kapitalinstrumenter.

3) Huvis bail-in anvendes, jf. det foreslaede jf. 88 23-27, at indgd i vurderingen af omfanget af
nedskrivningen eller konverteringen af de nedskrivningsegnede forpligtelser.

4) Huvis broinstitut, jf. det foreslaede § 20, eller adskillelse af aktiver, jf. det foreslaede § 22,
anvendes, at indga i vurderingen af, hvilke aktiver, rettigheder, passiver eller ejerskabsin-
strumenter, der skal overfares, og vurderingen af veerdien af et eventuelt vederlag, der skal
betales til den virksomhed eller enheden, der er under afvikling, eller i givet fald til ejerne
af ejerskabsinstrumenter.

5) Huvis virksomhedssalg anvendes, jf. det foreslaede 88 18 og 19, at indga i vurderingen af,
hvilke aktiver, rettigheder, passiver eller ejerskabsinstrumenter, der skal overfgres, og at
indga i Finansiel Stabilitets vurdering af, hvad der udger kommercielle vilkar, jf. § 18, stk.
4.

Veardiansattelsen anvendes saledes dels til en vurdering af, hvorvidt afviklingsbetingelserne er op-

fyldt, i det omfang den er udarbejdet og indgar i Finanstilsynets vurdering af, om virksomheden
eller enheden er ngdlidende eller forventelig nadlidende, dels som grundlag for valg af afviklings-
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foranstaltninger samt til eksempelvis vurdering af omfanget af nedskrivning, konvertering og bail-
in.

Ved vaerdiansettelsen skal aktiver og passiver opgares i henhold til almindelige forsigtige regn-
skabsprincipper (going concern) geldende for den pagaeldende virksomhedstype. Verdianszattelse
af virksomheder under afvikling vil saledes fortsat tage udgangspunkt i bekendtgarelse om finan-
sielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.1, dog under hensyntagen til, at
veerdiansettelsen skal veere forsigtig. Det betyder, at vaerdiansattelse af en virksomhed under afvik-
ling kan afvige fra den veerdiansettelse, som Finanstilsynet har accepteret forud for en evt. afvik-
ling, idet Finanstilsynet vil skulle acceptere en veerdiansattelse inden for hele udfaldsrummet i
regnskabsbekendtgarelsen (IFRS), hvorimod en veerdiansattelse i henhold til denne paragraf vil
skulle opgeres forsigtigt, og derved ligge i den nederste del af udfaldsrummet. Verdianszttelsen i
medfgr af denne paragraf skal veere i overensstemmelse med de retningslinjer EBA skal udstede om
veerdianseattelsen.

Verdiansattelsen kan her til dels sammenlignes med den vardiansattelse, som blev anvendt under
Bankpakke 4, model Il, jf. de almindelige bemaerkningers pkt. 3, hvor der blev anvendt en going
concern-lignende veerdiansettelse ved estimering af den langsigtede dividende.

| medfar af det foreslaede stk. 2 skal vaerdiansattelsen indeholde en opdeling af kreditorerne i over-
ensstemmelse med konkursordenen, jf. kapitel 10 i konkursloven og denne lovs 8§ 12, og et sken
over den behandling hver klasse af kapitalejere og kreditorer kunne forvente at fa, hvis virksomhe-
den eller enheden blev oplast herved. Dette skan bergrer ikke den efterfglgende vurdering og be-
regning af, om princippet om, at ingen kreditorer ma stilles ringere end under en konkursbehand-
ling, er opfyldt.

Skannet skal for realkreditinstitutters vedkommende foretages i forhold til de seerlige regler om
konkurs i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Det fremgar af det foreslaede stk. 3, at ved veerdiansattelsen ma der ikke indregnes ekstraordineer
offentlig finansiel statte, jf. neermere herom i lovbemarkningerne til det foreslaede § 224, stk. 7, i
lov om finansiel virksomhed, jf. 8 1, nr. 12, i forslaget til lov om &ndring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og investorer, lov om
vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love. Dette omfatter ogsa likviditetsstette fra National-
banken, der ydes pa andre betingelser end de normale for sa vidt angar sikkerhedsstillelse, lgbetid
0g rentesatser.

Af det foreslaede stk. 4 fremgar, at der i veerdiansettelsen af virksomhedens eller enhedens aktiver
og passiver skal medtages omkostninger til Finansiel Stabilitet og afviklingsformuen, herunder den
eller de udpegede vurderingsmand, der foretager veerdiansettelserne. Det vil sige, at der skal tages
hgjde for Finansiel Stabilitets omkostninger til for eksempel advokatbistand og administration m.v.

Desuden skal der ved anvendelse af afviklingsformuen indregnes renter og gebyrer for alle lan og
garantier mv., der ydes til virksomheden eller enheden.

Dette skal ses i sammenhang med, at samtlige omkostninger forbundet med afviklingen af en kon-
kret virksomhed eller enhed i videst muligt omfang skal beres af virksomheden eller enheden under
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afvikling og ikke sektoren generelt gennem afviklingsformuen. Dette skal saledes modvirke tab for
afviklingsformuen og sikre en rimelig forrentning mv.

Det foreslaede stk. 5 har til formal er at sikre, at der i tilknytning til veerdiansettelsen udarbejdes en
raekke supplerende oplysninger til brug for en forstaelse af virksomhedens eller enhedens finansielle
stilling, herunder redegarelse for veerdianszttelsen af de veesentligste aktiver.

Pa grundlag af virksomhedens eller enhedens bogfarte balance og de regnskabsmeessige regulerin-
ger observeret ved vaerdiansattelsen udarbejdes der ud fra den ajourfarte balance en redegarelse for
virksomhedens eller enhedens finansielle stilling. Endvidere skal der veere en orientering om de
gennemfarte regnskabsmaessige reguleringer.

Redeggrelsen skal indeholde en gennemgang af veerdiansattelsen af de veesentligste aktiver. Hvis
broinstitut eller virksomhedssalg overvejes anvendt, suppleres gennemgangen af en analyse af og et
sken over vaerdien af virksomhedens eller enhedens aktiver og passivers dagsverdier

Nar veerdiansattelsen opfylder de krav, der er fastsat i stk. 1-5, betragtes den som endelig, jf. det
foreslaede stk. 6. I det omfang en vardiansattelse ikke opfylder alle betingelserne i stk. 1-5, fx fordi
det i presserende tilfeelde ikke har veret muligt at gennemfgre den forudsatte forudgaende uaf-
haengige veerdiansettelse, betragtes veaerdiansettelsen som midlertidig, jf. 8 6. Finansiel Stabilitet
kan saledes i henhold til det foreslaede § 6 foretage en midlertidig veerdiansattelse af virksomhe-
dens eller enhedens aktiver eller passiver. En midlertidig veerdianseattelse skal fglges op af en ende-
lig uafheengig veerdiansattelse i overensstemmelse med § 5.

Til§6
Forslaget til 8 6 gennemfarer dele af artikel 36 i BRRD.

Det falger af det foreslaede stk. 1, at safremt en uafhaengig endelig verdianszttelse i henhold til § 5
ikke er muligt, kan Finansiel Stabilitet foretage en midlertidig veerdianseettelse af virksomhedens
eller enhedens aktiver og passiver.

Pa baggrund af de opnaede erfaringer gennem de eksisterende afviklingsordninger, er det vurderin-
gen, at det vil vaere vanskeligt at gennemfgre en uafhangig og endelig veerdiansattelse inden afvik-
lingsforanstaltningerne iveerksattes. Det er erfaringen, at en uafhangig endelig veerdiansettelse af
aktiverne som dem, der er gennemfart under de nuvaerende afviklingsregler i Danmark, tager
mindst 2-3 maneder, men det vil altid afhaenge af forholdene i de enkelte konkrete sager. | medfer
af den foreslaede § 5 vil vaerdiansattelsen yderligere ogsa skulle omfatte virksomhedens eller enhe-
dens passiver, hvilket blot taler for en endnu leengere proces.

Det kan desuden vere vanskeligt at finde vurderingsmaend, der kan og vil foretage en sadan endelig
veerdianseattelse i en periode forud for, at virksomheden eller enheden bliver ngdlidende eller for-
ventelig nagdlidende, uden at veerdiansattelsen vil indeholde en raekke forbehold, og dermed ikke
kunne betragtes som endelig.

Det kan imidlertid ikke udelukkes, at der kan opsta konkrete situationer, hvor udgangspunktet om

en forudgaende endelig vaerdiansettelse kan gennemfgres, men det ma forventes, at undtagelsen om
midlertidig veerdianseettelse, som oftest vil veere det, der er muligt.
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Hvis det ikke er muligt at gennemfgre en verdiansettelse, der opfylder alle kravene til en endelig
veerdiansettelse, kan Finansiel Stabilitet gennemfgre en midlertidig verdiansattelse.

Af stk. 2 fremgar det, at det ved gennemfarelsen af en midlertidig veerdiansattelse skal tilstreebes, at
den i videst muligt omfang opfylder kravene i § 5. Finansiel Stabilitets vaerdiansettelsesproces vil
derfor i al vaesentlighed veare identisk med den uafhangige proces. Det ma dog antages, at gennem-
gangen af aktivernes veerdiansattelse vil vaere noget mere omfangsrigt i den endelige vaerdiansat-
telse sammenlignet med den forelgbige veerdiansettelse.

Det fremgar endvidere af det foreslaede stk. 2, at den midlertidige veerdiansettelse, som Finansiel
Stabilitet kan foretage, skal omfatte en buffer til yderligere tab. Denne buffer skal sikre, at hvis den
midlertidige veerdianseettelse er for hgj, kan der forholdsvist enkelt foretages fx yderligere ned-
skrivning eller bail-in. Ved fastsettelsen af starrelsen pa bufferen skal det tilstreebes, at Finansiel
Stabilitets midlertidige veerdiansattelse er tilstreekkelig forsigtig. Bufferens starrelse ma saledes
antages at skulle afhaenge af usikkerheden ved vardiansettelse af den pagaldende virksomhed eller
enhed.

Nar der er foretaget en midlertidig veerdiansettelse i medfer af stk. 1 og 2, skal der hurtigst muligt
foretages en endelig veerdiansattelse, jf. det foreslaede stk. 3. Den endelige vaerdiansattelse har til
formal at sikre, at eventuelle tab pa aktiverne i virksomheden eller enheden fuldt ud anerkendes i
bogfaringen, og at indga i vurderingen af, om der skal ske yderligere nedskrivning af kreditorernes
fordringer eller vaerdien af det betalte vederlag skal gges, jf. det foreslaede stk. 4.

Den endelige veerdiansattelse kan foretages seerskilt eller samtidig med den efterfglgende uaf-
haengige vaerdiansettelse, jf. § 7. De to veerdiansattelser skal dog veere adskilte.

Veardiansattelsen foretages sa snart det er praktisk muligt. Erfaringerne fra de eksisterende afvik-
lingsordninger viser, at en sadan vardiansettelse tager mindst 2-3 maneder. Tidsestimatet for en
veerdiansattelse vil afhaenge af den pageldende virksomheds eller enheds starrelse og kompleksitet.

Af det foreslaede stk. 4 fremgar, at hvis det ved den efterfalgende veerdiansattelse, jf. stk. 3, vurde-
res, at virksomhedens eller enhedens nettoveerdier er hgjere sammenlignet med den midlertidige
veerdiansattelse, jf. stk. 1, kan Finansiel Stabilitet gge veerdien af de fordringer fra kreditorer eller
ejere af relevante kapitalinstrumenter, der er blevet nedskrevet i medfar af § 16 eller § 23, eller in-
struere et broinstitut eller et portefgljeadministrationsselskab om at foretage en yderligere betaling
af vederlag med hensyn til aktiver, rettigheder eller passiver til virksomheden eller enheden, eller i
givet fald med hensyn til ejerskabsinstrumenter til ejerne af disse.

Hvis den efterfglgende veerdiansattelse, jf. stk. 3, medfarer, at virksomhedens eller enhedens netto-
veerdi er lavere end den midlertidige veerdianseettelse, jf. stk. 1, kan Finansiel Stabilitet foretage
yderligere foranstaltninger med henblik pa at sikre afviklingen af virksomheden eller enheden. Det-
te kan for eksempel vaere gennemfarelse af yderligere nedskrivning eller konvertering af relevante
kapitalinstrumenter eller yderligere bail-in. Det kan desuden vare en nedsettelse af vederlaget for
aktiver, rettigheder eller passiver overfart til et broinstitut eller et portefgljeadministrationsselskab,
hvor der i givet fald ma foretages en regulering af de forpligtelser, der var i virksomheden eller en-
heden pa nedskrivnings- eller konverteringstidspunktet.
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Justeringer skal foretages i overensstemmelse med konkursordenen, medmindre andet fremgar af
denne lov.

Til§7
Forslaget til 8 7 gennemfarer dele af artikel 74 i BRRD.

Der skal efter anvendelsen af afviklingsvaerktgjerne foretages en ex post-sammenligning mellem
den behandling, kapitalejere og kreditorer faktisk har faet, og den behandling, de ville have faet ved
konkursbehandling, jf. det foreslaede stk. 1. Hvis det fastslas, at kapitalejere og kreditorer har mod-
taget et mindre belgb til afregning af deres fordringer end det, de ville have modtaget ved konkurs-
behandling, har de ret til at fa differencen udbetalt fra afviklingsformuen, jf. § 48.

Finansiel Stabilitet sikrer, at der foretages en sadan verdiansettelse snarest muligt efter afviklings-
foranstaltning. Finansiel Stabilitet skal saledes foranledige veerdiansattelsen igangsat sa snart det er
praktisk muligt. Dette vil fx afhaenge af de iveerksatte afviklingsforanstaltninger og evt. tid til udpe-
gelsen af vurderingsmaend.

Veardiansattelsen skal i medfgr af det foreslaede stk. 2 indeholde en opdeling af kreditorerne i klas-
ser i overensstemmelse med deres placering i konkursordenen, jf. kapitel 10 i konkursloven og den-
ne lovs 8 12, og et sken over den behandling, hver klasse af kapitalejere og kreditorer ville have
kunnet forvente at fa, hvis virksomheden eller enheden tages under konkursbehandling. Dette skal
sammenholdes med den behandling, kapitalejere og kreditorer har modtaget i forbindelse med af-
viklingen.

En vurdering af aktiver og passiver i fald en virksomhed eller enhed gar konkurs, er behaftet med
nogen usikkerhed. Med henblik pa at sikre en ensartet veerdiansattelsesmetode for virksomhedens
eller enhedens aktiver ved en konkurs skal veerdiansettelsen som udgangspunkt beregnes skematisk
pa grundlag af aktivernes bogfarte vardi. Det er tanken, at der skal fastsettes procentnedslag for de
enkelte aktivtyper svarende til den metode, som er blevet anvendt ved en Bankpakke 3 vardianseet-
telse i Danmark. EBA skal udarbejde udkast til tekniske standarder om veerdiansattelsen i forbin-
delse med konkurs, jf. 8§ 8.

Veerdiansattelsen, jf. § 7 svarer til den veerdiansattelse som blev anvendt under Bankpakke 3, hvor
aktiverne blev overdraget til Finansiel Stabilitet til umiddelbare overdragelsesvardier.

Veardiansattelsen ved konkursbehandling skal i medfar af det foreslaede stk. 3 tage udgangspunkt i,
at virksomheden eller enheden under afvikling, ville havde veret konkurshehandlet pa det tids-
punkt, hvor afviklingsforanstaltningerne blev iveerksat, og at afviklingsforanstaltningerne ikke var
blevet iveerksat. Ved vaerdiansettelsen skal der ses bort fra enhver ekstraordinaer offentlig finansiel
stotte til virksomheden eller enheden under afvikling jf. neermere lovbemarkningerne til det fore-
sldede § 224, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed, jf. § 1, nr. 12, i forslaget til lov om @ndring af
lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for indskydere og
investorer, lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love.

En vurdering af aktiver og passiver i fald en virksomhed eller enhed gar konkurs, er i sagens natur
behaftet med nogen usikkerhed. Eventuelle krav anmeldt i en proklama-periode medtages saledes
ikke i opgerelsen. Med henblik pa at sikre en ensartet veerdiansattelsesmetode for virksomhedens
eller enhedens aktiver ved en konkurs skal vaerdiansettelsen som udgangspunkt beregnes skematisk
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pa grundlag af aktivernes bogfarte vaerdi opgjort af revisorerne. Det er tanken, at der skal fastszttes
procentnedslag for de enkelte aktivtyper svarende til den metode, som er blevet anvendt ved en
Bankpakke 3 vaerdiansattelse i Danmark.

Kommissionen skal i medfer af artikel 45, stk. 15, litra a, i BRRD udstede bindende tekniske stan-
darder om verdiansettelsen af aktiver og passiver. | medfer af det foreslaede § 8 kan erhvervs- og
vaekstministeren fastseette neermere regler herom, hvor Kommissionens standarder vil blive inddra-
get.

Til§8
Forslaget til 8 8 gennemfarer dele af artikel 36, 45, 49 og 74 i BRRD.

Med den foreslaede § 8 bemyndiges erhvervs- og veekstministeren til at fastseette neermere regler
om metodologien for anszttelse af veerdien af aktiverne og passiverne i virksomheden eller enhe-
den, adskillelsen af den endelige veerdianseettelse, jf. 88 5 og 6, og den efterfalgende vaerdianszttel-
se, jf. § 7. Heri skal ogsa fastsattes regler om vurderingen af derivater.

Erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges herved desuden til at fastseaette neermere regler om den
midlertidige veerdiansettelse, jf. § 6, herunder for beregning og medregning af bufferen, jf. § 6, stk.
2, 2. pkt.

Kommissionen skal efter forslag fra EBA udstede reguleringsmaessige tekniske standarder om vaer-
diansattelsen og adskillelsen af vaerdiansattelserne, jf. artikel 36, stk. 15. Kommissionen skal lige-
ledes efter forslag fra EBA udstede bindende tekniske standarder om metoder og principper for
verdiansattelse af passiver hidrerende fra derivater, jf. artikel 49, stk. 5. Endvidere skal Kommissi-
onen fastsaette neermere regler om beregningen af en buffer i den midlertidige veerdiansettelse. En-
delig skal Kommissionen udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske standarder om veerdian-
seettelsen til brug for at vurdere den behandling, som ejere af ejerskabsinstrumenter og kreditorer
ville have modtaget ved konkurs. Disse standarder skal inddrages ved fastsettelsen af de nzermere
regler pa bekendtgarelsesniveau.

Til§9
Forslaget til 8 9 gennemfarer dele af artikel 36 i BRRD.

| henhold til det foreslaede stk. 1, skal verdiansettelserne i medfer af §8 5 og 7 som udgangspunkt
forestas af én uafhangig vurderingsmand. Uafhangighedsvurderingen vil bl.a. afhaenge af vurde-
ringsmandens eventuelle forhold til veesentlige kapitalejere og kreditorer i virksomheden eller en-
heden. Ved uafhangighed forstas blandt andet, at vedkommende ikke ma have vaesentlige interesser
i fellesskab med eller mod offentlige myndigheder og Finansiel Stabilitet, den pageeldende virk-
somhed eller enhed samt kapitelejere og kreditorer. Der er ikke tale om uafhangighedskravet i revi-
sorloven. Derimod arbejder Kommissionen pa at udstede bindende tekniske standarder om uaf-
haengighedskravet.

Da der kan opsta situationer primeert for de stgrste danske penge- og realkreditinstitutter, hvor det
kan veere vanskeligt at finde én uafhangig person, gives der med 2. pkt. mulighed for, at Finansiel
Stabilitet til brug for veerdiansattelsen af aktiver og passiver kan udpege to vurderingsmand, som
enten hver for sig eller i forening anses for at opfylde uafhaengighedskravet. VVed at de i forening
anses som varende uafhangige skal forstas, at de to udpegede kan supplere hinanden, herunder ved
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at de eventuelle forhold der gar, at vurderingsmandene ikke opfylder uafhaengighedskravet enkelt-
vis ikke er overlappende. Finansiel Stabilitet vurderer, hvorvidt uafhaengighedskravet ma anses for
opfyldt for de to tilsammen.

Af det foreslaede stk. 2 fremgar, at, for sa vidt angar penge- og realkreditinstitutter, hvor der gealder
en seerlig certificeringsordning for revisorer, jf. § 199, stk. 13, i lov om finansiel virksomhed, skal
vurderingsmanden eller -mandene veare certificeret af Finanstilsynet.

Der geelder ikke tilsvarende regler for revisorer i fondsmaglerselskaber 1. Det vil i sddanne tilfelde
veere op til Finansiel Stabilitet at sikre, at en udpeget vurderingsmand har de ngdvendige kvalifika-
tioner og den forngdne uafhangighed.

Med det foreslaede stk. 3 bemyndiges erhvervs- og vaekstministeren til at fastsaette naermere regler
om udpegningen af vurderingsmand samt betingelserne for at en vurderingsmand anses for uaf-
hengig.

Kommissionen skal efter forslag fra EBA udstede bindende tekniske standarder om kravet om uaf-
hangighed. Disse standarder skal inddrages ved fastsattelsen af de nsermere regler pa bekendtge-
relsesniveau.

Til § 10
Bestemmelsen gennemfarer artikel 36, stk. 13, 2. pkt., og dele af artikel 85 i BRRD.

Af den foreslaede bestemmelse fremgar, at veerdiansettelserne i medfer af 88 5 og 6 ikke kan veere
genstand for serskilt domstolsprevelse, men i givet fald alene kan prgves sammen med de iveerk-
seette afviklingsforanstaltninger.

Enhver kapitalejer, kreditor eller tredjepart som bergres af afviklingsforanstaltninger truffet af Fi-
nansiel Stabilitet, kan indbringe dette for domstolene i overensstemmelse med retsplejelovens regler
herom.

En indbringelse af Finansiel Stabilitets iveerksettelse af afviklingsforanstaltning for domstolene har
efter almindelige retsprincipper ikke opsettende virkning. Nar betingelserne for at ivaerksatte afvik-
lingsforanstaltninger er opfyldt, er der en formodning for, at der er sadanne offentlige interesser ved
foranstaltningerne, at det ikke vil veere i offentlighedens interesse, at sagen tilleegges opsettende
virkning.

Finansiel Stabilitet kan derfor iveerksatte afviklingsforanstaltningerne omgaende. Dette skal ogsa
ses i lyset af, at nar virksomheden eller enheden farst er konstateret ngdlidende eller forventeligt
ngdlidende, er der almindeligvis kun ganske kort tid til at treeffe de ngdvendige foranstaltninger, for
at bevare de resterende veerdier i virksomheden eller enheden.

Skulle domstolene komme frem til, at Finansiel Stabilitet har truffet en fejlagtig beslutning eller
foranstaltning, vil retsmidlet veere erstatning for eventuelt tab. Erstatningen betales af afviklings-
formuen, jf. kapitel 11.

Bestemmelsen er ikke til hinder for, at den efterfglgende veerdianseettelse, jf. § 7, der vurderer, om
kreditorer faktisk er blevet darligere stillet end ved konkurs, domstolsprgves.
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Til kapitel 4
Til§11
Med bestemmelsen gennemfares artikel 31 og 34 i BRRD.

Nar Finansiel Stabilitet i medfar af § 3, stk. 1, og for eventuelt et tilknyttet holdingselskab eller
finansieringsinstitut, jf. 8 1, stk. 2 og 3, konstaterer, at afviklingsbetingelserne er opfyldt, vurderer
Finansiel Stabilitet hvilke afviklingsverktgjer og afviklingsforanstaltninger i gvrigt, der i den kon-
krete situation er bedst egnet til afvikling af virksomheden eller enheden under iagttagelse af afvik-
lingsmalene, jf. § 4.

De sakaldte afviklingsverktgjer, som Finansiel Stabilitet har til radighed, i medfar af loven er:
- Virksomhedssalg
- Broinstitut
- Adskillelse af aktiver
- Bail-in

Desuden har Finansiel Stabilitet mulighed for at iveerkseette en reekke foranstaltninger i gvrigt, her-
under at tage kontrol med virksomheden eller enheden, jf. 8 14, indseette en administrator, jf. § 15,
nedskrive og konvertere kapitalinstrumenter, jf. 8 16, og foretage indgreb i kontrakter, jf. 88 29-39
m.v.

Finansiel Stabilitet vurderer, hvilke afviklingsforanstaltninger der er bedst egnede i det konkrete
tilfeelde, ud fra hensynet til offentlighedens interesse, jf. 8 3, stk. 1, nr. 3. Der henvises til bemaerk-
ningerne til § 4 for yderligere herom. Finansiel Stabilitet kan vurdere, at afviklingsforanstaltnin-
gerne kun skal gennemfgres pa en del af virksomhedens eller enhedens aktiviteter og udskille en
restdel til konkurs, hvis dette opfylder afviklingsmalene bedst.

Finansiel Stabilitet skal ved anvendelsen af afviklingsveerktgjerne sgge at minimere afviklingsom-
kostningerne, samt forsgge at undga verditab, medmindre det er ngdvendigt for at opna afvik-
lingsmalene.

Finansiel Stabilitet tilstraeeber at inddrage virksomhedens eller enhedens ledelse ved vurderingen af,
hvilke konkrete afviklingsveerktajer og foranstaltninger i gvrigt, der er bedst egnet til afviklingen.
Hvor det er relevant skal Finansiel Stabilitet ligeledes hgrer medarbejderrepraesentanter. Finansiel
Stabilitet er dog ansvarlig for den endelige beslutning om valg af afviklingsforanstaltning.

Afviklingsforanstaltningerne kan anvendes enten hver for sig eller i kombination, jf. det foreslaede
stk. 2. Dog ma adskillelse af aktiver kun anvendes sammen med et eller flere af de gvrige afvik-
lingsveerktajer.

Det fremgar af det foreslaede stk. 3, at Finansiel Stabilitet skal tage udgangspunkt i den foreliggen-
de afviklingsplan for virksomheden eller enheden, jf. neermere bestemmelserne herom i forslaget til
&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for ind-
skydere og investorer og ligningsloven. Finansiel Stabilitet er imidlertid ikke bundet af planen, idet
de konkrete forhold pa afviklingstidspunktet kan betyde, at andre foranstaltninger end dem, der
fremgar af afviklingsplanen, er bedre egnet til at opfylde afviklingsmalet.
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Indgar virksomheden eller enheden i en koncern, anvender Finansiel Stabilitet afviklingsforanstalt-
ningerne pa en made, der minimerer konsekvenserne for andre virksomheder eller enheder i kon-
cernen og koncernen som helhed, og minimerer den negative indvirkning pa den finansielle stabili-
tet i Unionen og dens medlemsstater, navnlig i de lande, hvor koncernen driver virksomhed.

Af det foreslaede stk. 4 fremgar en reekke grundlaeggende principper, som Finansiel Stabilitet altid
skal sikre er opfyldt ved anvendelsen af afviklingsforanstaltninger.

Ved Finansiel Stabilitets valg af afviklingsverktgj efter stk. 1, skal det saledes sikres, at der beeres
tab i overensstemmelse med konkursordenen, jf. denne lovs 8 12 og konkurslovens kapitel 10. Dvs.
at ejere af ejerskabsinstrumenter og herefter efterstillede kreditorer beerer tab farst, og de simple
kreditorer baerer tab inden indskyderne omfattet af denne lovs 8§ 12. Ejerne af ejerskabsinstrumenter
vil tage de forste tab, som falge af, at veerdien af fx deres aktier oftest vil vaere nul. Den nermere
handtering af ejerskabsinstrumenterne afhaenger af de konkrete afviklingsinstrumenter.

| medfar af det foreslaede nr. 2 fremgar, at det er et krav, at ingen kreditor pafgres starre tab, end
vedkommende ville vere blevet pafert, hvis virksomheden eller enheden, var blevet taget under
konkursbehandling. Dette vurderes ved veerdiansattelserne i medfar af det foreslaede kapitel 3, og
kreditoren har krav pa at modtage kompensation i medfer af det foreslaede § 48, safremt en kredi-
tor er blevet stillet ringere.

Der skal heri indga, hvordan virksomheden eller enheden vurderedes at ville vare behandlet ved
konkursen, herunder fx i forhold til realkreditinstitutter den afviklingsordning, der findes i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Det er tillige et krav i medfer af det foreslaede nr. 3, at kreditorer i samme klasse behandles ens,
medmindre andet er fastsat i denne lov. Udgangspunktet er i overensstemmelse med behandlingen
af kreditorer ved konkurs. | forhold til bail-in er der gjort undtagelser i medfer af § 24, hvorved der
ikke kan gennemfgres bail-in pa visse forpligtelser. Dermed vil der bl.a. i medfer heraf kunne ske
forskellig behandling af kreditorer inden for samme klasse. Det er fortsat en betingelse, at ingen
kreditorer stilles ringere end ved konkursbehandling af virksomheden eller enheden.

Derudover er det et krav, jf. det foreslaede nr. 4, at Finansiel Stabilitet som udgangspunkt udskifter
bestyrelsen og direktionen i den virksomhed eller enhed, der er under afvikling. Konkrete forhold
kan gare, at dette udgangspunkt fraviges, hvis det f.eks. anses for ngdvendigt helt eller delvist at
beholde hele eller dele af bestyrelsen eller direktionen for at na afviklingsmalene, jf. § 4, eller hvis
der er tale om et ledelsesmedlem, der er indsat i genopretnings- eller afviklingsfasen. Det vil af-
heenge af en konkret vurdering, hvorvidt udgangspunktet skal fraviges.

Det er vigtigt, at bestyrelsen og direktionen i den virksomhed eller enhed, der er under afvikling,
yder al den statte, der er ngdvendig for, at Finansiel Stabilitet kan na afviklingsmalene. Det forven-
tes derfor, at bestyrelsen og direktionen star til radighed for Finansiel Stabilitet og administrator
med henblik pa at na afviklingsmalene, jf. § 4.

Endelig fremgar det af det foreslaede nr. 5, at Finansiel Stabilitet skal sikre, at deekkede indskud, jf.
88 9 0og 10 i lov om en indskyder- og investorgarantiordning, er beskyttet.
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Ved anvendelsen af afviklingsforanstaltningerne skal Finansiel Stabilitet holde for gje, om der er
tale om foranstaltninger, som kan anses som varende statsstgtte, og i bekreeftende fald skal der ske
underretning til Kommissionen, efter reglerne herom. Anmeldelse til Kommissionen vil i givet fald
ske 1 samarbejde med Erhvervs- og Vakstministeriet.

Med det foreslaede stk. 5 preaciseres det, at i det omfang, afviklingsforanstaltninger vil medfgre at
kreditorer lider tab, eller at deres fordringer konverteres, skal Finansiel Stabilitet sikre, at den
egentlige kernekapital og kapitalinstrumenter tager tabene farst, saledes at ejerskabsinstrumenterne,
fx aktiekapital, annulleres eller overtages i henhold til § 43, og relevante kapitalinstrumenter i hen-
hold til § 16 umiddelbart inden eller samtidig med anvendelsen af afviklingsveerktgjet. Bestemmel-
sen skal saledes medvirke til at sikre, at tab placeres i overensstemmelse med konkursordenen.

| medfer af det foreslaede stk. 6 er det erhvervs- og vaekstministeren der treeffer beslutning om valg
af afviklingsveerktajer, jf. stk. 1, for virksomheder eller enheder med systemisk betydning. Dette vil
bade geelde for et udpeget systemisk vigtigt finansielt institut og et globalt systemisk vigtigt finan-
sielt institut, jf. 88 308 og 310 i lov om finansiel virksomhed, men ogsa i tilfelde, hvor en flerhed af
institutter er ngdlidende og skal afvikles, og det kan have systemisk betydning.

Til § 12
§ 12 gennemfarer direktivets artikel 108

Bestemmelsen indeholder en @ndring af konkursordenen, jf. konkurslovens kap. 10, nar en virk-
somhed omfattet af § 1, stk. 1, skal konkurshehandles. £ndringen indeholder saledes en generel
fravigelse af konkursordenen ved konkursbehandling af en virksomhed, men har ligeledes betyd-
ning ved anvendelse af reglerne i denne lov, hvor det blandt andet skal sikres, at kreditorer ikke
stilles ringere, end de ville veere blevet, hvis virksomheden i stedet var blevet taget under konkurs-
behandling.

Af det foreslaede stk. 1 fremgar, at krav, som er opstaet som fglge af udbetalinger under garantiord-
ningen, og som garantiordningen kan anmelde i konkursboet, betales umiddelbart efter afgifter an-
givet i § 96 i konkursloven. Nar en indskydergarantiordning saledes har udbetalt midler til indsky-
derne, hvorefter den indtraeder i indskydernes krav pa virksomheden, er kravet deekket far de simple
kreditorer, jf. konkurslovens 8§ 97, og de ikke-daekkede indskud, jf. stk. 2 i denne lov.

Af det foreslaede stk. 2 fremgar, at indskud i virksomheden fra fysiske personer, mikrovirksomhe-
der og sma og mellemstore virksomheder, der pa grund af belgbsmaksimeringen i lov om en ind-
skyder- og investorgarantiordning 88 9 og 10 eller anden indskydergarantiordning efter direktiv
2014/49/EU ikke deekkes af indskydergarantien, betales efter krav i medfer af det foreslaede stk. 1
og umiddelbart far fordringer i medfar af konkurslovens 8§ 97.

Begreberne mikrovirksomheder og sma og mellemstore virksomheder er defineret i den foreslaede
§ 2, og skal forstds som virksomheder, der opfylder kriterierne i Kommissionens henstilling af 6.
maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma og mellemstore virksomheder, EU-Tidende
2003, nr. L 124, s. 36.

Saledes vil virksomheder med under 250 ansatte og med en arlig omsatning pa ikke over 50 millio-
ner euro eller en arlig balance pa ikke over 43 millioner euro vaere omfattet.
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De omfattede fordringer er de krav, som ikke er blevet deekket af en indskydergaranti, jf. direktiv

2014/49/EU, begrundet i, at belgbet overstiger garantiordningens dekningsmaksimum, hvilket ty-
pisk vil vaere den del af et indlan, som overstiger 100.000 euro, og som derfor ikke dakkes af ga-

rantiordningen.

Bestemmelsen indebzrer, at sadanne fordringer far forrang for konkursboets simple kreditorer efter
konkurslovens § 97.

Til §13
§ 13 gennemfarer direktivets artikel 86.

Af forslaget til stk. 1 falger en forpligtelse for skifteretten til at underrette Finansiel Stabilitet og
Finanstilsynet, inden den kan fremme en anmodning om konkurs- eller rekonstruktionsbehandling.
Finansiel Stabilitet har herefter syv dage til at vurdere, om der skal traeffes afviklingsforanstaltnin-
ger over for virksomheden eller enheden. Hvis dette er tilfeldet, kan virksomheden eller enheden
ikke tages under konkurs- eller rekonstruktionsbehandling, medmindre det er som led i gennemfg-
relse af afviklingsforanstaltninger. Hvis Finansiel Stabilitet ikke inden for syv dage efter skifteret-
tens underretning meddeler skifteretten, at der skal treeffes afviklingsforanstaltninger overfor virk-
somheden eller enheden, eller meddeler Finansiel Stabilitet skifteretten, at den ikke agter at treeffe
afviklingsforanstaltninger, kan skifteretten fremme behandlingen af begaringen.

Med det foreslaede stk. 2 kan der ikke indledes konkurs- eller rekonstruktionsbehandling mod virk-
somheden eller enheden uden Finansiel Stabilitets samtykke, safremt Finansiel Stabilitet har iveark-
sat afviklingsforanstaltninger eller betingelserne for afvikling, jf. 8 4, er opfyldt. Herved forhindres
det, at der kan indledes konkurs- eller rekonstruktionsbehandling mod en virksomhed eller enhed
under afvikling, eller en virksomhed eller enhed som opfylder afviklingsbetingelserne, men hvor
der ikke er truffet afviklingsforanstaltninger endnu, uden Finansiel Stabilitets samtykke. Bestem-
melsen omfatter saledes bade situationen, hvor Finansiel Stabilitet har ivaerksat afviklingsforan-
staltninger, men ogsa tidspunktet, hvor det er konstateret at afviklingsbetingelserne i medfer af stk.
4 er opfyldte, men hvor der endnu ikke er truffet afviklingsforanstaltninger.

Formalet er at sikre, at Finansiel Stabilitet kan gennemfare den mest hensigtsmassige afvikling af
virksomheden eller enheden, og ikke bliver forhindret af, at der indgives konkursbegaering mod
virksomheden eller enheden, med henblik at intervenere i Finansiel Stabilitets behandling.

Til § 14
Bestemmelsen gennemfarer artikel 72 i BRRD.

For at sikre, at afviklingsforanstaltningerne ivaerksattes og gennemfgres i virksomheden eller en-
heden under afvikling, kan Finansiel Stabilitet udeve kontrol over virksomheden eller enheden.
Finansiel Stabilitet vil herigennem have alle de befgjelser, der er tillagt kapitalejerne og bestyrelse
forud for afviklingen. Finansiel Stabilitet vil derigennem kunne varetage virksomhedens eller en-
hedens aktiviteter og tjenesteydelser i overensstemmelse med de fastsatte afviklingsforanstaltnin-
ger, samt forvalte og afhaende aktiver og ejendomme tilhgrende virksomheden eller enheden.

Stemmerettigheder knyttet til ejerskabsinstrumenter i virksomheden eller enheden under afvikling

kan saledes ikke udgves af kapitalejerne i afviklingsperioden, hvis Finansiel Stabilitet tager kon-
trollen. Dette geelder ogsa i de tilfelde, hvor der ved konvertering af relevante kapitalinstrumenter,
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jf. 8 16, eller konvertering af forpligtelser til egenkapital ved bail-in, jf. 23, er kommet nye ejere.
Det er i disse tilfeelde fortsat centralt, at Finansiel Stabilitet har kontrol over virksomheden eller
enheden under afvikling, med henblik pa at kunne gennemfare den forudsatte afvikling og returne-
re virksomheden eller enheden til markedet igen.

Hvis Finansiel Stabilitet overtager kontrollen over virksomheden eller enheden under afvikling,
overtager Finansiel Stabilitet samtidig ansvaret for de pligter, ledelsen har i medfar af lovgivnin-
gen, f.eks. pligten til at afleegge arsregnskab. Hvis Finansiel Stabilitet overtager kontrollen enten
direkte eller indirekte, vil den samtidig kunne afsztte bestyrelsen. Dette skal registreres i Erhvervs-
styrelsen, jf. regler fastsat i medfer af stk. 3.

Den kontrol, der kan udaves i henhold til stk. 1, kan udgves enten direkte af Finansiel Stabilitet
eller indirekte af en eller flere personer, der udpeges af Finansiel Stabilitet, jf. det foreslaede stk. 2.
Ved indirekte kontrol forstas udpegelsen af en administrator, jf. § 15.

| medfer af det foreslaede stk. 3 kan erhvervs- og veekstministeren fastseette neermere regler om
udevelsen af kontrollen i medfer af stk. 1 og 2, herunder om registrering af overtagelsen af kontrol-
len og forholdet til den tidligere bestyrelse. Det skal herigennem sikres, at der sker den ngdvendige
registrering, saledes at offentligheden ved, hvem der kan tegne og udgve kontrol over selskabet. |
reglerne skal ogsa fremga, hvordan Finansiel Stabilitets kontrol afsluttes, og dermed gar tilbage til
ejerne og bestyrelse, og registreringen heraf.

Til §15

Bestemmelsen gennemfarer artikel 35 i BRRD og vedrgrer Finansiel Stabilitets mulighed for at
udpege en administrator til at overtage de opgaver, som tidligere 1a hos kapitalejerne og bestyrelsen
i en virksomhed eller enhed under afvikling. Administratoren overtager dermed kapitalejernes og
bestyrelsens opgaver i afviklingsperioden.

Safremt der er tale om en virksomhed eller enhed, der er en del af en koncern, og hvis mere end en
afviklingsmyndighed agter at udpege en administrator for denne virksomhed eller enhed vurderer
Finansiel Stabilitet sammen med de gvrige afviklingsmyndigheder, om det er mere hensigtsmaessigt
at udpege én og samme administrator for alle de bergrte virksomheder eller enheder med henblik pa
at fremme lgsninger, der kan genoprette de berarte virksomheders eller enheders soliditet.

Det foreslas med stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan udpege en administrator til at overtage ansvaret
for ledelsen af en virksomhed eller enhed, som er under afvikling. Til brug herfor vil administrato-
ren have alle de befgjelser, der matte veere tillagt kapitalejere og bestyrelse i virksomheden eller
enheden. Ved udpegningen af en administrator, skal Finansiel Stabilitet offentligare dette pa den
pagaldende virksomheds eller enheds hjemmeside, af hensyn til gennemsigtighed for kunderne,
kreditorer mv., jf. ogsa § 49. Der skal samtidig ske underretning af Erhvervsstyrelsen om udpegel-
sen af hensyn til registrering heraf, sledes at det for omverdenen bliver tydeligt, hvem der kan teg-
ne virksomheden eller enheden.

Administratorens opgave er fremfor alt at udgve sine befgjelser til at iveerkszette og gennemfare
afviklingsforanstaltningerne i henhold til Finansiel Stabilitets beslutning herom og derved fremme
opfyldelsen af afviklingsmalene, jf. § 4, under hensyntagen til offentlighedens interesser. Admini-
stratoren er under Finansiel Stabilitets instruks.
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Opfyldelse af afviklingsmalene og iverksettelse af Finansiel Stabilitets beslutning om afviklings-
foranstaltninger har forrang frem for enhver anden ledelsesopgave i henhold til virksomhedens eller
enhedens vedtaegter eller anden regulering i tilfelde af uoverensstemmelse mellem opgaverne.

Som led i sine befgjelser vil administrator saledes kunne foranledige en kapitaludvidelse, omorgani-
sere ejerforholdene i virksomheden eller enheden, eller indga en privat aftale med en anden virk-
somhed eller enhed, der er finansielt og organisatorisk sundt, om overtagelse.

Finansiel Stabilitet kan beslutte at skadeslgsholde administratoren.
Omkostninger forbundet med administratoren afholdes i overensstemmelse med § 28.

Det folger af stk. 2, at administrator skal have de ngdvendige kvalifikationer samt den forngdne
viden til at kunne varetage opgaven. Hvilke konkrete kvalifikationer og kompetencer, der er ngd-
vendige, vil afhaenge af den konkrete situation, men givet at administrator bl.a. overtager bestyrel-
sens funktion, vil det veere en blandt flere betingelser, at administrator opfylder krav svarende til §
64 i lov om finansiel virksomhed, som vedrgrer krav til bestyrelsesmedlemmer i finansielle virk-
somheder, set i forhold til den opgave, administratoren skal lgse. Det er Finansiel Stabilitet der vur-
derer, hvornar kravene til kvalifikationer opfyldes.

Administratoren kan desuden, hvor der konkret vurderes at vaere behov herfor, herunder fx hvis
ikke administratoren har mulighed for at treekke pa de ngdvendige ressourcer eller viden i den pa-
geldende virksomhed eller enhed under afvikling, antage forngden medhjeelp. Omkostninger hertil
afholdes ogsa i overensstemmelse med § 28.

| medfar af stk. 3. udgver administratoren sine befgjelser under Finansiel Stabilitets kontrol.

Finansiel Stabilitet kan derfor fastsatte begraeensninger for administrators raderum eller kreeve, at
visse af administratorens handlinger skal forhandsgodkendes af Finansiel Stabilitet, ligesom Finan-
siel Stabilitet til enhver tid kan afsatte administratoren.

Det foreslas endvidere med stk. 3, at administrator skal afrapportere til Finansiel Stabilitet om virk-
somhedens eller enhedens gkonomiske og finansielle situation og om de handlinger, administrato-
ren har udfart i forbindelse med sine opgaver ved begyndelsen og ved afslutningen af sit mandat,
eller pa anmodning fra Finansiel Stabilitet.

Det vil i den sammenhgng veere naturligt, at Finansiel Stabilitet stiller krav om lgbende afrapporte-
ring fra administrator, for pa den made at kunne falge med i gennemfgrelsen af afviklingsforan-
staltningerne.

Det bar i den sammenhang tilstraebes, at den daglige ledelse star til radighed for administrator til
brug for hans virke, herunder bista med oplysninger om virksomhedens eller enhedens gkonomiske
og finansielle situation til brug for afrapportering til Finansiel Stabilitet efter stk. 3.

En administrator udpeges for en periode pa op til et ar af gangen, jf. det foreslaede stk. 4. Baggrun-

den herfor er, at gennemfarelsen af de relevante afviklingsforanstaltninger forventes foretaget inden
for en kort tidshorisont. Perioden kan undtagelsesvist fornyes, nar gennemfarelsen af afviklingsfor-
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anstaltninger endnu ikke er tilendebragt, og virksomheden eller enheden derfor stadig er under af-
vikling. Det er desuden en forudseetning, at det fortsat vurderes at veere det bedst egnede afviklings-
veerktgj ud fra offentlighedens interesse jf. § 3, stk. 1, nr. 3.

| medfer af det foreslaede stk. 5 kan erhvervs- og veekstministeren fastsaette neermere regler om
udpegelsen af en administrator, dennes opgaver, samt registrering og offentliggerelse heraf. Det
skal herigennem sikres, at der sker den ngdvendige registrering, saledes at offentligheden ved,
hvem der kan tegne og udgve kontrol over virksomheden eller enheden.

Til §16
Forslaget til 8 16 gennemfarer dele af artikel 59 og 60 i BRRD.

Med denne bestemmelse far Finansiel Stabilitet befgjelse til, at nedskrive eller konvertere relevante
kapitalinstrumenter i en ngdlidende eller potentiel ngdlidende virksomhed eller enhed, som er om-
fattet af loven. Der vil bade kunne vere tale om nedskrivning af det pagealdende instrument delvist
eller til nul, og veere tale om konvertering til egentlige kernekapitalinstrumenter, eksempelvis aktie-
kapital.

Nedskrivning og konvertering af relevante kapitalinstrumenter er en forudsatning for anvendelse af
bail-in, og skal altid ske, fer eller samtidig med, der gennemfares bail-in. Anvendelse af bail-in for-
udseetter saledes at alle egentlige kernekapitalinstrumenter samt efterstillede kapitalinstrumenter er
fuldt ud nedskrevet eller konverteret.

Det er en forudsatning for at foretage nedskrivning eller konvertering af relevante kapitalinstru-
menter, at de egentlige kernekapitalinstrumenter, herunder aktiekapitalen, allerede er fuldt ud an-
vendt til at absorbere tab. Relevante kapitalinstrumenter omfatter hybride kernekapitalinstrumenter
og supplerende kapitalinstrumenter jf. artikel 52 og 63 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, jf. definitioneni § 2, nr. 17.

Den efterstillede geeld skal absorbere tab pa det tidspunkt, hvor den udstedende virksomhed eller
enhed, er ngdlidende eller forventelig ngdlidende, og hvor aktiekapital eller andre egentlige kerne-
kapitalinstrumenter allerede er tabt. Finansiel Stabilitet skal i sadanne tilfeelde og inden eller samti-
dig med, at der treeffes andre afviklingsforanstaltninger, nedskrive de pagaldende kapitalinstrumen-
ter eller konvertere dem til egentlige kernekapitalinstrumenter.

Det forhold, at de relevante kapitalinstrumenter skal nedskrives eller konverteres af Finansiel Stabi-
litet under fastsatte omsteendigheder, bar almindeligvis fremga af vilkarene for instrumentet og af
prospekter eller udbudsdokumenter, som offentliggeres eller udleveres i forbindelse med udbud
eller tegning af kapitalinstrumenterne. Fremgar dette ikke af prospektet eller andet udbudsmateriale
er dette dog ikke til hinder for, at Finansiel Stabilitet kan foretage nedskrivningen eller konverterin-
gen.

Bestemmelsen finder ogsa anvendelse pa kapitalinstrumenter, som er udstedt fer ikrafttraeden af
denne bestemmelse.

Nedskrivning og konvertering i henhold til denne lov adskiller sig fra de nedskrivninger og konver-
teringer som kan eller skal foretages i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
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nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
ved, at det saledes er Finansiel Stabilitet, som skal nedskrive og konvertere den ngdlidende virk-
somheds eller enheds kapitalinstrumenter. Ved konvertering eller nedskrivning efter denne lov, til-
sidesattes bestyrelsens normale befgjelser til at nedskrive og konvertere, alt efter de aftalte lanevil-
kar.

Det ma antages, at nedskrivning og konvertering i henhold til Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber oftest allerede vil veere foretaget, inden virksomheden, enheden eller koncernen er
konstateret ngdlidende eller forventeligt nadlidende, da triggers i henhold Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber normalt vil veere udlgst i den forudgaende genopretningsfase, jf. det foreslae-
de kapitel 15 a i lov om finansiel virksomhed. Er sadanne nedskrivninger allerede foretaget vil ned-
skrivning eller konvertering i medfgr at denne paragraf tage udgangspunkt i tilbageveerende endnu
ikke nedskrevne relevante kapitalinstrumenter.

Foretages der nedskrivninger eller konvertering i medfgr af denne paragraf vil forudgaende ned-
skrivninger i medfar af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber anses som verende per-
manente, og disse kan ikke efterfalgende opskrives, selv om de enkelte aftalegrundlag skulle tillade
dette.

Nedskrivning og konvertering af relevante kapitalinstrumenter skal respektere princippet om, at
ingen kreditorer ma stilles ringere, end hvis virksomheden i stedet var taget under konkursbehand-
ling.

Kravet om at nedskrive eller konvertere, skal ses i ssmmenhang med, at der forinden der kan fore-
tages nedskrivninger eller konvertering, skal foreligge en veerdianszttelse i medfer af kapitel 3.

| forslaget til stk. 1, fastslas, at Finansiel Stabilitet skal nedskrive eller konvertere relevante kapital-
instrumenter, nar en virksomhed eller enhed opfylder afviklingsbetingelserne i § 3. Det fremgar af
det foreslaede § 11, stk. 5, at forinden der kan treeffes afviklingsforanstaltninger, hvorefter ikke-
efterstillede kreditorer m.fl. vil lide tab, skal der ske nedskrivning eller konvertering i medfar af
denne bestemmelse.

| forhold til greenseoverskridende koncerner vil Finansiel Stabilitet forud for en evt. nedskrivning
eller konvertering af kapitalinstrumenter, nar der er tale om virksomhed eller enhed, der er under-
lagt konsolideret tilsyn, skulle foretage en koordinering og feelles konstatering med de gvrige an-
svarlige myndigheder.

Hvis en virksomhed eller enhed har behov for ekstraordiner offentlig finansiel stette, jf. nsermere
herom i lovbemarkningerne til det foreslaede § 224, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed, jf. § 1,
nr. 12, i forslaget til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov
om en garantifond for indskydere og investorer, lov om vaerdipapirhandel m.v. og forskellige andre
love, kan der i medfar af Unionens statsstgtteregler ligeledes veere krav om, at relevante kapitalin-
strumenter skal nedskrives eller konverteres. Dette ville skulle fastleegges neermere i forbindelse
med etableringen af den eventuelle pagaldende stotte.
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Det fastslas i det foreslaede stk. 2, at befgjelsen til at nedskrive eller konvertere relevante kapitalin-
strumenter kan udgves enten uafhaengigt af gvrige afviklingsforanstaltninger eller sammen med en
anden afviklingsforanstaltning, nar betingelserne for afvikling er opfyldt.

Det fremgar af det foreslaede stk. 3, at Finansiel Stabilitet, inden der sker nedskrivning eller konver-
tering af relevante kapitalinstrumenter, skal sikre, at der foretages en veerdiansattelse af virksomhe-
dens eller enhedens aktiver og passiver i overensstemmelse med kapitel 3. Denne verdianszttelse
danner grundlag for beregningen af den nedskrivning, der skal anvendes pa de relevante kapitalin-
strumenter for at deekke tab, og den konvertering, der skal anvendes pa de relevante kapitalinstru-
menter for at rekapitalisere virksomheden eller enheden.

Med det foreslaede stk. 4 fastslas, at nedskrivningen eller konverteringen skal foretages i henhold til
konkursordenen, jf. 8 12 i denne lov og kapitel 10 i konkursloven. Egentlig kernekapital, jf. 8 5, stk.
6, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed, nedskrives saledes fuldt ud fer hybrid kernekapital, jf. § 5,
stk. 6, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed. Ligeledes skal egentlig kernekapital og hybrid kerne-
kapital, veere fuldt ud nedskrevet fer den supplerende kapital, jf. 8 5, stk. 6, nr. 9, i lov om finansiel
virksomhed, kan nedskrives.

Som udgangspunkt skal der ske nedskrivning af relevante kapitalinstrumenter, nar kapitalinstru-
menterne anvendes til at absorbere tab. Kun i de tilfeelde, hvor betingelserne for nedskrivning eller
konvertering er opfyldt, men hvor en virksomhed eller enhed efter fuld nedskrivning af den egentli-
ge kernekapital og evt. dele af de relevante kapitalinstrumenter fortsat har yderligere kapitalinstru-
menter tilgeengelig, der kan anvendes til rekapitalisering af en virksomhed eller enhed, kan en kon-
vertering anvendes. Det er saledes kun den andel af de relevante kapitalinstrumenter, som anvendes
til rekapitalisering, hvor der kan ske en konvertering af de relevante kapitalinstrumenter til egentlige
kernekapitalinstrumenter. Ovenstaende afspejler konkursordenen og sikrer, at ingen ejere af kapital-
instrumenter ved en nedskrivning/konvertering af de pagaldende kapitalinstrumenter kan stilles
darligere end ved konkurs.

Til § 17
Forslaget til 8 17 gennemfarer dele af artikel 60 i BRRD.

Det fastslas i det foreslaede stk. 1, at en nedskrivning af de relevante kapitalinstrumenter efter § 16
anses som endelig, hvorfor nedbringelsen af hovedstolen er permanent, og der betales ikke anden
kompensation til ejere af de relevante kapitalinstrumenter end i de situationer, hvor de relevante
kapitalinstrumenter konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter.

Foretages nedskrivningen eller konverteringen pa baggrund af en midlertidig veerdiansettelse, jf. §
6, og medfarer skgnnet i henhold til den efterfalgende endelige veerdiansettelse en hgjere nettoveer-
di, kan Finansiel Stabilitet tilsvarende regulere den allerede foretagne nedskrivning eller konverte-
ring, sa disse afspejler den endelige veerdiansattelse. Ved en midlertidig veerdiansattelse vil ned-
skrivningen eller konverteringen saledes farst veere endelig, nar nedbringelsen af hovedstolen pa de
relevante kapitalinstrumenter er baseret pa den endelige veerdiansattelse. Effektueringen af eventuel
konvertering vil ske pa baggrund af den endelige vaerdiansattelse.

Palgbne endnu ikke betalte renter i relation til de nedskrevne eller konverterede kapitalinstrumenter

er et simpelt krav i virksomheden eller enheden. Ved eksempelvis en bail-in, vil der saledes ogsa
kunne gennemfgres bail-in pa renterne. Eventuelt udskudte renter, jf. Europa-Parlamentets og Ra-
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dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber, vil ikke indga i opgerelsen af det simple krav.

Det fastslas i stk. 2, at i de situationer, hvor Finansiel Stabilitet kraever at virksomheden eller enhe-
den udsteder egentlige kernekapitalinstrumenter til ejerne af de relevante kapitalinstrumenter, er det
en forudsatning, at disse egentlige kernekapitalinstrumenter er udstedt af den pageeldende virksom-
hed eller enhed, eller af moderselskabet. Finansiel Stabilitet skal godkende dette.

Disse egentlige kernekapitalinstrumenter skal ligeledes udstedes forud for virksomhedens eller en-
hedens eventuelle udstedelse af ejerskabsinstrumenter med henblik pa kapitalindskud ved anvendel-
se af offentlige stabiliseringsveerktgjer i kapitel 8.

Det er Finansiel Stabilitet som pa baggrund af den foretagne veerdiansattelse fastsatter konverte-
ringssatsen. Konverteringssatsen skal repraesentere en passende kompensation og denne skal falge
principperne i det foreslaede § 45.

Finansiel Stabilitet kan anvende forskellige konverteringssatser alt efter typen af kapitalinstrument
sa lenge at de forskellige konverteringssatser er i trad med den geeldende konkursorden.

Til §18

Med forslaget til § 18 gennemfares dele af artikel 38 og 39 i BRRD og omhandler brugen af virk-
somhedssalg. Ved et virksomhedssalg kan Finansiel Stabilitet overdrage ejerskabsinstrumenter ud-
stedt af virksomheden eller enheden under afvikling, samt aktiver, rettigheder og forpligtelser i
virksomheden eller enheden til tredjemand.

Virksomhedssalg vil veere anvendeligt pa alle virksomheder eller enheder under afvikling. Det er
ikke et krav for anvendelsen af virksomhedssalg, at den del der overfares kan betegnes som en selv
steendig virksomhed eller virksomhedsdel. Virksomhedssalg kan anvendes til at overdrage starre
eller mindre virksomhedsomrader eller aktiver m.v., og aktiver kan overfgres med eller uden passi-
ver, og ved koncerner kan dattervirksomheder overdrages.

Virksomhedssalg kan anvendes til at foretage flere overfarelser til den samme kaber eller anvendes
til overfarsler til flere forskellige erhververe.

Overdragelse af aktiver og passiver med tilknyttede sikkerheder kan finde sted for eksempel i for-
bindelse med overdragelse af finansielle kontrakter, strukturerede finansieringer m.v. | forbindelse
hermed er det afggrende, at virksomhedens eller enhedens kreditorer ikke stilles ringere end ved
virksomhedens eller enhedens afvikling ved konkurs, og at kreditorer inden for samme klasse som
udgangspunkt ikke behandles forskelligt.

Virksomhedssalg kan anvendes pa alle de i loven omfattede virksomheder og enheder.
Overdragelsesbefgjelsen kan anvendes sammen med de gvrige afviklingsbefgjelser, lige som Finan-
siel Stabilitet, for sa vidt angar de enkelte aftaleforhold, der overfgres, kan anvende afviklingsbefg-

jelserne i kapitel 5 til at &ndre og modificere aftalevilkar i forbindelse med overfarslen.

Overdrages kun en del af aktiverne, rettighederne eller passiverne i virksomheden eller enheden
under afvikling, skal den resterende del af virksomheden eller enheden, hvorfra aktiverne, rettighe-
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derne eller passiverne er blevet overdraget, og hvis der ikke iveerkszttes gvrige foranstaltninger
herfor, afvikles ved konkurs. Dette skal ske inden for en rimelig tidsfrist og under hensyntagen til
den pageeldende virksomheds eller enheds eventuelle behov for at levere ydelser eller statte i hen-
hold til § 42. Det skal saledes veere muligt for den modtagende part at fortsette de aktiviteter eller
ydelser, der erhverves ved overfarslen med henblik pa at na afviklingsmalene.

Vederlaget ved overdragelsen tilfalder den enhed eller person, overdragelsen sker fra, jf. det fore-
sldede stk. 2. Det vil sige, at ved overdragelse af ejerskabsinstrumenter tilfalder vederlaget de pa-
geeldende ejere. Ved overdragelse af aktiver, rettigheder og forpligtelser i virksomheder eller enhe-
der tilfalder vederlaget virksomheden eller enheden.

Af det foreslaede stk. 3 fremgatr, at Finansiel Stabilitet kan gennemfgre overdragelsen uden samtyk-
ke fra kapitalejere eller andre tredjemend, jf. dog § 19. Finansiel Stabilitet skal iagttage de procedu-
rer og regler, der fastseettes i medfar af § 46, stk. 2. Henvisningen til § 19 har til formal at gare op-
marksom pa Finanstilsynets tilladelser som beskrevet i § 19.

Efter stk. 4 skal overdragelsen ske pa kommercielle vilkar under hensyntagen til forholdene. Det vil
sige, at overdragelsen skal ske til markedspris, samt pa vilkar, der er sedvanlige, under hensyntagen
til den konkrete situation, virksomheden eller enheden befinder sig i, og den tidsramme, der arbej-
des under. Overdragelsen skal ske under iagttagelse af statsstgttereglerne.

Ved fastseettelsen af kabesummen skal Finansiel Stabilitet tage udgangspunkt i veerdiansattelsen i
medfer af § 5. Den endelige kabesum aftales mellem Finansiel Stabilitet og den private kaber.
Overdragelsen skal ske hurtigt og en overfarsel af ejerskabsinstrumenter mv. til kaberen skal sale-
des have gjeblikkelig retsvirkning.

Finansiel Stabilitet skal udbyde, eller traffe tilsvarende foranstaltninger, for de aktiver, rettigheder,
forpligtelser eller ejerskabsinstrumenter i den pagaldende virksomhed eller enhed, som selskabet
agter at overdrage. Finansiel Stabilitet fastleegger salgsdelene, herunder om der eventuelt skal fore-
tages en opdeling i puljer af rettigheder, aktiver og forpligtelser.

En salgsproces skal gennemfgres sa gennemsigtigt som muligt, i betragtning af omsteendighederne
og navnlig behovet for at opretholde den finansielle stabilitet. Interessekonflikter skal undgas, og
salgsprocessen ma ikke ubehgrigt begunstige eller forskelsbehandle potentielle kabere, ligesom den
ikke ma give en potentiel kaber en urimelig fordel. Ved gennemfarelsen af salgsprocessen skal der
samtidig tages hensyn til behovet for at gennemfare en hurtig afvikling. Malet med salgsprocessen
er at fa sa hgj en salgspris som muligt for de bergrte ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller
forpligtelser, samtidig med at salget gennemfares hurtigt.

Ovenstaende principper for udbuddet er ikke til hinder for, at Finansiel Stabilitet kan rette henven-
delse til bestemte potentielle kabere. En eventuel offentliggerelse af salgsprocessen kan udsattes i
henhold til veerdipapirhandelslovens regler om udsattelse af offentliggerelse af intern viden.

Finansiel Stabilitet kan desuden fravige principperne for salgsprocessen, hvis opfyldelsen vil skade
afviklingsmalene, herunder hvis det vil forarsage eller forvaerre en trussel mod den finansielle stabi-
litet, eller det vil svaekke anvendelsen af virksomhedssalg. Finansiel Stabilitet kan saledes tilside-
saette kravet om en aben og transparent salgsproces, hvis en sadan kommerciel proces, vil svaekke et
eller flere af afviklingsmalene, jf. § 4. Dette vil navnlig veere, hvis Finansiel Stabilitet finder, at der
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bestar en vasentlig trussel mod den finansielle stabilitet, og at denne er forarsaget eller forvaerres af,
at den virksomhed eller enhed, der er under afvikling, er blevet eller forventeligt bliver ngdlidende,
og at overholdelse af en procedure efter 1. pkt., efter alt at demme, vil svaekke effektiviteten af virk-
somhedssalg med hensyn til at imgdega truslen eller opfylde afviklingsmalet i § 4.

Finansiel Stabilitet gennemfgrer saledes en aben og transparent salgsproces pa den bedst mulige
made under de konkrete omstandigheder. Er der saledes fx abenhed om virksomhedens eller enhe-
dens situation, og vil yderligere offentliggarelse ikke pafare skade til virksomheden eller den finan-
sielle stabilitet, kan der gennemfgres et offentligt udbud. Modsat kan Finansiel Stabilitet rette hen-
vendelse til relevante mulige kebere med henblik pa at gennemfgre en udbudsproces, uden at der
kommer offentlighed pa det pageeldende tidspunkt om virksomhedens eller enhedens situation.

Ved overdragelse af hele eller dele af en virksomhed eller enhed under afvikling, anses kaberen for
at viderefare virksomheden eller enheden, og kan fortseette med at udgve enhver rettighed, som
virksomheden eller enheden udgvede i forbindelse med de overfgrte aktiver, rettigheder eller for-
pligtelser. Virksomhedsoverdragelsesloven finder anvendelse.

Ved kaberens overtagelse af aktiver, rettigheder eller forpligtelser, overtager kaber ligeledes adgan-
gen til de dertil hgrende betalings-, clearings- og afregningssystemer, bgrser, investor- og indskuds-
garantiordninger, som den virksomhed eller enhed, der er under afvikling, udgvede.

Safremt kagberen ikke opfylder medlemskabs- eller deltagelseskriterierne for et bestemt betalings-,
clearing- eller afregningssystem, en bestemt bgrs, investorgarantiordning eller indskudsgarantiord-
ning, udgves de naevnte rettigheder i en af Finansiel Stabilitet fastsat periode pa hgjst 24 maneder,
som kan fornyes af Finansiel Stabilitet efter ansggning herom fra kagberen.

Overfarsler i medfer af virksomhedssalg er underlagt beskyttelsesforanstaltningerne fastsat i § 48.

Af det foreslaede stk. 5 fremgar, at Finansiel Stabilitet med kabers samtykke kan tilbagefere hele
eller dele af en gennemfort overdragelse. Dette kan bl.a. blive relevant, hvis vaerdianseettelsen viser,
at der er blevet overfart for meget, eller at der er blevet overfart dele, som ikke var tenkt, skulle
overdrages. Tilbagefarslen vil ske ved at de pagaldende ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder
samt forpligtelser tilbagefares til de oprindelige ejere og virksomheden eller enheden. De oprindeli-
ge ejere og virksomheden eller enheden under afvikling kan ikke modsatte sig dette og har séledes
pligt til at modtage det returnerede. Pa grund af den ulempe, en sadan tilbagefarelse kan vaere for de
oprindelige ejere m.v., ma det antages at vaere undtagelsen, at der gennemfares en sadan tilbagefe-
relse.

Af det foreslaede stk. 6 fremgar, at nar hele eller dele af en virksomhed eller enhed under afvikling
overdrages, har ejere af ejerskabsinstrumenter og kreditorer i virksomheden eller enheden, og andre
tredjeparter, hvis aktiver, rettigheder eller passiver ikke overfgres, ikke rettigheder til eller i tilknyt-
ning til de overfarte aktiver, rettigheder eller passiver. Dette har til formal at sikre, at Finansiel Sta-
bilitet frit kan beslutte, hvilke aktiver, rettigheder og forpligtelser, der i den konkrete afviklingssitu-
ation skal overdrages, uden at dette kan medfere krav fra gvrige ejere af ejerskabsinstrumenter eller
kreditorer. Det er fortsat en betingelse, at ingen kreditorer ma stilles ringere, end de ville veere ble-
vet ved en konkurs.

Til 819
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Bestemmelsen gennemfarer dele af artikel 38 og 39 i BRRD.

Det foreslas med stk. 1, at det er en betingelse, at en kaber af ejerskabsinstrumenter efter § 18 har
den eller de forngdne tilladelser fra Finanstilsynet til at kunne drive de erhvervede forretningsaktivi-
teter. For eksempel hvis kaber far overdraget indlansvirksomhed m.v. skal kaber have en tilladelse
til at drive virksomhed som pengeinstitut.

| praksis ma dette forventes at ske som i dag, hvor det er en betingelse i Finansiel Stabilitets aftale
med en kaber, at keber har eller far de ngdvendige godkendelser.

| medfar af § 61 i lov om finansiel virksomhed skal Finanstilsynet pa forhand godkende aktionzrer
eller tilsvarende ejere i en finansiel virksomhed, der erhverver en kvalificeret andel, eller som for-
gger sin ejerandel til over 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. 88 61-61b i lov om finansiel virksomhed fast-
setter den naermere procedure herfor.

Hvis en overfgrsel af ejerskabsinstrumenter, som omfattet af 8 18, stk. 1, vil resultere i, at kaber
direkte eller indirekte erhverver en kvalificeret andel, jf. § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, i
en finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed, skal keber saledes pa forhand ansgge
Finanstilsynet om godkendelse af den patenkte erhvervelse, jf. § 61 i lov om finansiel virksomhed.
Det samme geelder ved forggelse af den kvalificerede andel, der medfgrer, at denne efter erhvervel-
sen vil udgare eller overstige en graense pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af selskabskapi-
talen eller stemmerettighederne, eller medfarer, at den finansielle virksomhed eller den finansielle
holdingvirksomhed bliver en dattervirksomhed.

| medfer af § 204 i lov om finansiel virksomhed skal Finanstilsynet godkende en finansiel virksom-
heds sammenlagning med en anden finansiel virksomhed eller en bestemt forretningsdel af en an-
den finansiel virksomhed. Overdragelse af ejerskabsinstrumenter i en finansiel virksomhed er ikke
omfattet af § 204 i lov om finansiel virksomhed, men kan afhangig af ejerandelen vaere omfattet af
§ 61 om forudgaende godkendelse af en kvalificeret andel, jf. umiddelbart herover.

For at sikre, at afviklingsprocessen kan gennemfgres hensigtsmaessigt, og inden for en rimelig tids-
horisont, forventes det, at Finanstilsynet vil bestrabe sig pa, at behandle ansggninger om tilladelser
i tide, sdledes at Finanstilsynets godkendelse ikke er til hinder for, at afviklingsforanstaltningen
opfylder de relevante afviklingsmal. Finansiel Stabilitet skal i den forbindelse medvirke til at sikre,
at Finanstilsynet modtager de ngdvendige oplysninger til at gennemfgre vurderingen.

Hvis en overfgrsel af ejerskabsinstrumenter som omfattet af § 18, stk. 1, vil resultere i en afhaendel-
se af en kvalificeret andel eller en formindskelse af en kvalificeret andel, saledes at graensen pa
henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af selskabskapitalen eller stemmerettighederne ikke leenge-
re er naet, eller bevirker, at virksomheden eller holdingvirksomheden ophgrer med at vaere datter-
selskab, skal Finanstilsynet straks og inden det tidspunkt, hvor overfarelsen gennemfares, skriftligt
underrettes herom med angivelse af stgrrelsen af den patenkte fremtidige kapitalandel, jf. § 61 b i
lov om finansiel virksomhed. Der er ikke i den forbindelse et krav om Finanstilsynets godkendelse.

Med det foreslaede stk. 2 foreslas, at i det tilfeelde, hvor det ikke er muligt for Finanstilsynet at gen-

nemfgre vurderingen inden overdragelsen skal gennemfares, vil Finansiel Stabilitet fortsat kunne
effektuere overdragelsen. I den situation vil keber dog ikke kunne udgve de tilknyttede stemmeret-
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tigheder for der foreligger en godkendelse fra Finanstilsynet. Derimod vil Finansiel Stabilitet kunne
udgve stemmerettighederne. Finansiel Stabilitet har imidlertid ikke pligt hertil.

Hvis Finanstilsynet godkender overfarslen af ejerskabsinstrumenter til kaberen, anses den til disse
ejerskabsinstrumenter knyttede stemmeret for i fuldt omfang at veere tildelt kaber umiddelbart efter,
at Finansiel Stabilitet eller kaberen har modtaget meddelelse om godkendelsen fra Finanstilsynet,
medmindre Finansiel Stabilitet under hensyntagen til afviklingsforanstaltningerne fortsat har taget
kontrol over virksomheden eller enheden, jf. det foreslaede 88§ 14 og 15.

Hvis Finanstilsynet afslar ansggning om overfarsel af ejerskabsinstrumenter til keberen, falger det

af det foreslaede stk. 3, at Finansiel Stabilitet i denne situation fastsetter en frist for kebers afhan-

delse af ejerskabsinstrumenterne. Kgberen skal saledes afhaende ejerskabsinstrumenterne inden for

en af Finansiel Stabilitet fastsat afhaendelsesperiode under hensyntagen til de geeldende markedsvil-
kar. De tilknyttede stemmerettigheder kan i mellemtiden alene udgves af Finansiel Stabilitet, indtil

afhandelse er gennemfart.

Hvis kaberen ikke inden for den af Finansiel Stabilitet fastsatte afhaendelsesperiode afslutter afhaen-
delsen, kan Finanstilsynet med Finansiel Stabilitets samtykke paleegge keberen sanktioner og andre
foranstaltninger for overtraedelser af krav til erhvervelser eller afhaendelser af kvalificerede kapital-
andele i medfer af 8 62 og kapitel 24 i lov om finansiel virksomhed.

Til § 20
Bestemmelsen gennemfarer artikel 40 i BRRD.

Det falger af stk. 1, at Finansiel Stabilitet kan overdrage ejerskabsinstrumenter udstedt af en virk-
somhed eller enhed under afvikling, eller aktiver, rettigheder eller forpligtelser i en virksomhed
eller enhed under afvikling, til et datterselskab, der ejes helt eller delvist af og kontrolleres af Finan-
siel Stabilitet. Et sddant datterselskab oprettet til formalet i denne bestemmelse kaldes et broinstitut,
Jf. definitioneni 8 2, nr. 5.

Broinstituttet kan veere ejet af flere afviklingsmyndigheder i faellesskab fx som fglge af afviklingen
af en graenseoverskridende virksomhed. Det kan desuden delvist ejes af andre for eksempel som
falge af konvertering af relevante kapitalinstrumenter eller bail-in. I de tilfeelde vil Finansiel Stabili-
tet fortsat udeve kontrol i medfer af § 14.

Broinstituttet kan anvendes til overdragelser fra en eller flere virksomheder eller enheder under af-
vikling, ligesom Finansiel Stabilitet kan oprette flere broinstitutter afhaengig af den konkrete situati-
on. Der kan desuden ske flere overfarelser fra den samme virksomhed eller enhed under afvikling
til broinstituttet. Broinstitut vil kunne anvendes pa alle typer af virksomheder eller enhed under af-
vikling. Ved overdragelse til broinstitut skal Finansiel Stabilitet tage behgrigt hensyn til viderefarel-
sen af eventuelle kritiske funktioner, hvis der er sddanne hensyn at tage i den konkrete situation. Det
skal saledes sikres, at hvis overfarelsen til broinstitut er foretaget bl.a. med henblik pa at opretholde
kritiske funktioner, skal disse ogsa kunne drives videre efter overfagrelsen. Broinstituttet kan modta-
ge og forvalte alle eller nogle ejerskabsinstrumenter udstedt af en virksomhed eller enhed under
afvikling eller alle eller nogle aktiver, rettigheder eller passiver i en eller flere virksomheder eller
enheder under afvikling med henblik pa at viderefare alle eller nogle af deres funktioner, tjenester
og aktiviteter.
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Der kan tillige overdrages aktiver og passiver med tilknyttede sikkerheder i forbindelse med over-
farsel af finansielle kontrakter, strukturerede finansieringer og obligationsudstedelser mv. til broin-
stituttet.

Overdrages kun en del af aktiverne, rettighederne eller passiverne i virksomheden eller enheden
under afvikling, skal den resterende del af virksomheden eller enheden, hvorfra aktiverne, rettighe-
derne eller passiverne er blevet overdraget, og hvis der ikke iveerkszttes gvrige foranstaltninger
herfor, afvikles ved konkurs. Dette skal ske inden for en rimelig tidsfrist og under hensyntagen til
den pagaldende virksomheds eller enheds eventuelle behov for at levere ydelser eller statte i hen-
hold til § 42. Det skal saledes veere muligt for den modtagende part at fortsette de aktiviteter eller
ydelser, der erhverves ved overfgrslen med henblik pa at na afviklingsmalene.

Ved overdragelsen skal Finansiel Stabilitet sikre, at de grundlaeggende principper i § 11, stk. 4,
overholdes, herunder at virksomhedens eller enhedens kreditorer ikke stilles ringere end hvis virk-
somheden eller enheden var taget under konkursbehandling, og at kreditorer indenfor samme klasse
I konkursordenen som udgangspunkt ikke behandles forskelligt.

Anvendelsen af et broinstitut kan ske en eller flere gange. Finansiel Stabilitet kan saledes foretage
sadanne efterfalgende overdragelser efter en konkret vurdering som led i afviklingen af en virk-
somhed eller enhed. Broinstitut kan anvendes sammen med de gvrige afviklingsbefgjelser, lige som
Finansiel Stabilitet, for sa vidt angar de enkelte aftaleforhold, der overdrages, kan anvende afvik-
lingshefajelserne i kapitel 5 til at &endre og modificere aftalevilkar i forbindelse med overfarslen.

Et broinstitut skal veere helt eller delvist ejet og kontrolleret af Finansiel Stabilitet, evt. sammen
med andre landes afviklingsmyndigheder, og skal vere oprettet til formalet i stk. 1, jf. definitionen i
8§2,nr.5.

Det fremgar af stk. 2, at Finansiel Stabilitet stifter et broinstitut til brug for overdragelsen efter stk.
1.

Etableringen af et sadant broinstitut har ligheder med Finansiel Stabilitets afvikling af ngdlidende
pengeinstitutter i dag, hvor der etableres et datterselskab til Finansiel Stabilitet, der overtager det
ngdlidende institut, jf. lov om finansiel stabilitet.

Derfor vil det ogsa veere Finansiel Stabilitet, der udpeger eller godkender broinstituttets bestyrelse
afhaengig af de konkrete ejerforhold. Finansiel Stabilitet skal i den forbindelse sikre, at bestyrelsen
har de ngdvendige kompetencer i forhold til driften af det pageeldende broinstitut og sammenholdt
med den afviklingsopgave, instituttet star overfor. Bestyrelsen i et broinstitut vil vaere omfattet af
lov om finansiel virksomhed for den pagaeldende type af finansiel virksomhed, og vil saledes bl.a.
skulle opfylde regler om egnethed og haederlighed i 8 64 i lov om finansiel virksomhed.

Finansiel Stabilitet skal desuden godkende indholdet af broinstituttets stiftelsesdokument, aflgnnin-

gen af bestyrelse og direktion samt instituttets strategi og risikoprofil. Statsstatte-reglerne ma anta-
ges at saette visse begraensninger i forhold til strategi og risikoprofil grundet det statslige ejerskab.
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Et broinstituts overtagelse af hele eller dele af en virksomhed eller enhed under afvikling, anses for
at veere en viderefarelse af virksomheden eller enheden under afvikling, og broinstituttet kan derfor
fortseette med at udeve enhver rettighed, som virksomheden eller enheden udgvede i forbindelse
med de overfarte aktiver, rettigheder eller passiver. Dette geelder saledes ogsa for virksomheden
eller enheden, som matte udgve retten til at levere tjenesteydelser eller til at etablere sig i andre
medlemsstater. Broinstituttet skal dog have tilladelse fra Finanstilsynet, jf. 2. pkt., som uddybet
herunder.

Pa den baggrund vil broinstituttet tillige kunne fortsaette med at udgve den ret til medlemskab af og
adgang til betalings-, clearings- og afregningssystemer, barser, investorgarantiordninger og ind-
skudsgarantiordninger, som den virksomhed eller enhed, der er under afvikling, udgvede, forudsat
at keberen opfylder medlemsskabs- og deltagelseskriterierne for sadanne systemer. Desuden skal
broinstituttet fortsat have sadan adgang uanset at instituttet endnu ikke har en rating fra et kredit-
vurderingsbureau, eller at denne rating ikke opfylder de krav til rating, der kraeves for at fa adgang
til neevnte systemer. Virksomhedsoverdragelsesloven finder anvendelse.

Broinstituttets drift skal veere i overensstemmelse med Unionens statsstatteregler.

Ved anvendelsen af broinstituttet er udgangspunktet saledes en afvikling af virksomheden eller en-
heden under viderefarelse af dets aktiviteter. Der kan dog veere tilfeelde, hvor en virksomhed eller
enhed vil blive afviklet uden viderefgrelse saledes, at de rettigheder, som virksomheden eller enhe-
den kan udgve, vil veere begraensede til de mest basale ydelser, fx i medfar af statsstettereglerne.
Hertil kommer, at broinstituttet generelt skal operere pa baggrund af godkendte omstrukturerings-
planer fra EU-Kommissionen som falge af statsstettereglerne. Det er ikke muligt pa forhand at be-
skrive, hvilke evt. forpligtelser EU-Kommissionen vil fastsztte i sadanne planer, men det er muligt,
at en godkendelse vil begreense mulighederne for at fortseette alle rettigheder som instituttet udave-
de.

Overfarsler mellem virksomheden eller enheden under afvikling, eller den oprindelige ejer af ejer-
skabsinstrumenter pa den ene side og broinstituttet pa den anden side er underlagt beskyttelsesfor-
anstaltningerne fastsat i § 48.

Af det foreslaede stk. 2 fremgar endvidere, at broinstituttet skal have de ngdvendige tilladelser til at
udeve de overtagne aktiviteter. | medfer af den foreslaede § 14 a i lov om finansiel virksomhed, jf.
forslaget til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en
garantifond for indskydere og investorer, lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre love,
kan Finansiel Stabilitet, hvis det for en kort periode er ngdvendigt at fa tilladelse til at udgve den
pageeldende virksomhed, uden at broinstituttet opfylder alle betingelserne for tilladelsen, anmode
Finanstilsynet om at meddele en tidsbegreanset tilladelse. | perioden for den tidsbegraensede tilladel-
se er broinstituttet fritaget fra at opfylde kravene.

Broinstituttet kapitaliseres ved nedskrivning eller konverterings af relevante kapitalinstrumenter i
virksomheden eller enheden under afvikling, jf. § 16, anvendelse af bail-in pa virksomheden eller
enheden under afvikling, jf. § 23, eller via indskud fra afviklingsformuen, jf. 88 55-57. Ved konver-
teringen i medfer af 88 16 eller 23 vil der saledes kunne ske konvertering til ejerskabsinstrumenter i
broinstituttet. Kapitaliseringen kan ligeledes ske ved en kombination af disse muligheder. Et broin-
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stitut, skal som udgangspunkt kapitaliseres saledes, at kapitalkravet samt instituttets eget solvensbe-
hov er opfyldt med egentlig kernekapital.

Anvendelsen af bail-in og/eller konvertering af relevante kapitalinstrumenter ma ikke indskraenke
Finansiel Stabilitets mulighed for at kontrollere broinstituttet. Dette kan fx sikres ved brug af stem-
meretsbegransninger eller ved anvendelse af bestemmelserne om kontrol og indsattelse af admini-
strator, jf. §§ 14 og 15.

Det falger af det foreslaede stk. 3, at Finansiel Stabilitet kan gennemfgre overdragelsen uden sam-
tykke fra ejere af ejerskabsinstrumenter eller andre tredjemaend, jf. dog Finanstilsynets tilladelse i
medfer af stk. 2. Finansiel Stabilitet kan saledes overfare aktiver, rettigheder og forpligtelser uden
samtykke fra en evt. modpart, og broinstituttet indtraeder saledes i og viderefarer en evt. aftale. Fi-
nansiel Stabilitet iagttager de procedurer og regler, der fastsettes i medfar af § 46, stk. 2.

Det fremgar af stk. 4 at den samlede veerdi af forpligtelser, der overfares til et broinstitut, ikke ma
overstige den samlede vardi af rettigheder og aktiver, der overfgres. Et vederlag, der betales af bro-
instituttet, tilfalder, ved overdragelse af ejerskabsinstrumenter, ejerne af instrumenterne, og ved
overdragelse af aktiver, rettigheder og forpligtelser, virksomheden eller enheden under afvikling.
Verdien af aktiverne, rettighederne og forpligtelserne, samt et evt. vederlag fastsattes pa baggrund
af den endelige veerdianseettelse i § 5. Dette er dog ikke til hinder for at ejerskabsinstrumenter eller
aktiver, rettigheder og passiver kan overfgres pa basis af en midlertidig veerdiansattelse, jf. § 6, da
vederlaget reguleres nar den endelige vardiansattelse foreligger.

Broinstituttet kan i ngdvendigt omfang tilfares likviditet fra Finansiel Stabilitet via afviklingsfor-
muen, jf. det foreslaede stk. 5. Finansiel Stabilitet kan tildele broinstituttet, en likviditetsramme,
saledes at broinstituttet kan finansiere overtagelsen af aktiverne fra den ngdlidende virksomhed eller
enhed og samtidig opfylde kravene til likviditet i lov om finansiel virksomhed.

Finansiel Stabilitet vil kunne tilbagefare hele eller dele af en overdragelse i medfar af stk. 1, nar
dette er aftalt, eller nar det overdragede ikke opfylder betingelserne for den pagaldende overfarsel,
jf. det foreslaede stk. 6. Det vil for eksempel vere tilfeldet, hvor der er overfart et aktiv eller en
forpligtelse, som ikke var omfattet af Finansiel Stabilitets beslutning om overdragelse, eller hvor
overfarelsen er sket pa grundlag af en midlertidig veerdiansettelse, og den endelige vaerdiansattelse
fastslar, at der skal ske en regulering af det overfarte. De oprindelige ejere og virksomheden eller
enheden kan ikke modsztte sig dette og har saledes pligt til at modtage det returnerede.

Det skal bemarkes, at ejere af ejerskabsinstrumenter og kreditorer i virksomheden eller enheden
under afvikling, og andre tredjeparter, hvis aktiver, rettigheder eller passiver ikke overfares til bro-
instituttet, ikke har rettigheder til de overfarte aktiver, rettigheder eller passiver, jf. stk. 7. Dette har
til formal at sikre, at Finansiel Stabilitet frit kan beslutte, hvilke aktiver, rettigheder og forpligtelser,
der i den konkrete afviklingssituation skal overdrages, uden at dette kan medfare krav fra gvrige
ejere af ejerskabsinstrumenter eller kreditorer. Det er fortsat en betingelse, at ingen kreditorer stilles
ringere, end de ville veere blevet ved en konkurs.

Det skal endvidere bemerkes, at henset til at broinstituttets opgave er at afvikle, indebarer dette

ikke pligter eller ansvar fra broinstituttets ledelse over for ejerne af ejerskabsinstrumenter og kredi-
torerne i virksomheden eller enheden under afvikling. Dertil kommer, at ledelsesorganet eller den
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daglige ledelse i broinstituttet ikke haefter over for ejerne af ejerskabsinstrumenter eller kreditorerne
som fglge af de handlinger, der udfares eller undlades udfart som led i varetagelsen af broinstitut-
tets opgaver. Dette medmindre handlingen eller undladelsen i henhold til dansk ret indebaerer en
grov forssmmelse eller en alvorlig forseelse, som direkte pavirker ejerne af ejerskabsinstrumenter
eller kreditorernes rettigheder.

Til §21

Bestemmelsen gennemfarer dele af artikel 41 i BRRD. Formalet med broinstituttets virksomhed, er
at medvirke til at sikre opfyldelsen af afviklingsmalene, herunder at opretholde adgangen til eventu-
elle kritiske funktioner, lige som broinstituttet skal forsgge at seelge de overtagne aktiviteter, hvad
enten de er overtaget ved overtagelse af ejerskabsinstrumenter, eller gennem overtagelse af speci-
fikke aktiver, rettigheder og forpligtelser. Har et af afviklingsmalene séaledes veeret, at der var kriti-
ske funktioner, der skal opretholdes, ma overfgrelsen til et broinstitut ikke hindre dette.

Som det fremgar, sikrer overdragelsen til et broinstitut, at veesentlige finansielle tjenesteydelser
fortsat ydes til kunderne, og at vaesentlige finansielle aktiviteter fortsat udferes, indtil det er muligt
at gennemfare et salg til en privat kaber, dog inden for fristen angivet i stk. 3 og eventuelt forlenget
i medfer af stk. 4.

Nar Finansiel Stabilitet gennemfarer salg af hele eller dele af et broinstitut, skal det sikres, at der
gennemfgares en dben og transparent salgsproces, saledes at Finansiel Stabilitet far den hgjst mulige
pris for de overdragne aktiver. Samtidig skal dette sikre, at der ikke ved salget sker en uberettiget
begunstigelse eller forskelsbehandling af potentielle kabere.

Salget skal ske pa kommercielle vilkar under hensyntagen til forholdene, og i gvrigt i overensstem-
melse med Kommissionens statsstatteregler.

Af det foreslaede stk. 2 fremgar, hvornar et broinstitut ophgrer med at veere broinstitut, hvilket kan
veere relevant i forhold til de krav, som instituttet skal leve op til efter lov om finansiel virksomhed.

Som led i et salg af broinstituttet kan det fusionere med en anden virksomhed, hvorved det ikke
leengere vil veere et broinstitut. Det er i den sammenhang en forudsztning, at det ikke er med et
sgsterselskab eller pa anden vis, hvor det fortsat opfylder definitionen af broinstitut i § 2, nr. 6. Hvis
Finansiel Stabilitet som led i afviklingen fx fusionerer to broinstitutter, indebzerer dette ikke, at det
fortsaettende selskab ikke er at betragte som et broinstitut.

Der vil ligeledes ikke lzngere vaere tale om et broinstitut, hvis det ikke leengere opfylder kravene til
et sadant, fx nar Finansiel Stabilitet salger sin andel af aktierne i instituttet.

Hvis der sker et salg af alle eller af stort set alle broinstituttets aktiver, rettigheder eller forpligtelser
til tredjemand, vil broinstituttet ikke lzengere have funktionen som broinstitut. Instituttet vil derefter
skulle afsluttes via handtering af de eventuel fa resterende aktiviteter, og vil skulle undergives li-
kvidation eller konkurs- eller rekonstruktionsbehandling, eller evt. anden afvikling, som Finanstil-
synet giver tilladelse til i medfar af § 227 i lov om finansiel virksomhed.

Hvis fristen for hvornar broinstituttet skal vere solgt eller have afsluttet sine aktiviteter, jf. stk. 3,
udlgber, ophgarer det ligeledes som broinstitut, og der skal ske afvikling, jf. det foreslaede stk. 5.
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Hvis broinstituttet ikke er ophert med at veere broinstitut i medfar af de i stk. 2 oplistede punkter
inden to ar efter den dato, hvor den sidste overdragelse ved anvendelse af broinstitut fandt sted, skal
Finansiel Stabilitet indstille driften af instituttet, jf. det foreslaede stk. 3. Fristen kan forlaenges for
op til et ar ad gangen, jf. stk. 4, hvis der er udsigt til at det vil fremme resultatet efter stk. 1, nr. 1-3
0g 5, hvilket indebzerer at der er udsigt til at der kan gennemfares et salg eller alle broinstituttets
aktiviteter er afsluttet. Desuden kan der ske forleengelser, hvis det er ngdvendigt for at sikre videre-
farelse af vaesentlige bankydelser eller finansielle ydelser. Hvis det saledes ikke har vaeret muligt at
overdrage eller afhande aktiviteterne fra den ngdlidende virksomhed eller enhed, kan der saledes
ske forleengelse for at undga en konkursbehandling.

Hvis broinstituttet ophgrer, uden at der sker en overdragelse af hele instituttet, det vil sige enten
hvis hovedparten af broinstituttets aktiver, rettigheder eller forpligtelser seelges, eller at fristen i stk.
3 0g 4 udlgber, skal den resterende del af broinstituttet afsluttes. Det afhaenger af de konkrete for-
hold, hvorvidt dette skal ske ved en likvidation eller konkursbehandling, eller pa en evt. anden vis,
som Finanstilsynet giver tilladelse til i medfar af § 227, 2. pkt., afhaenger af de konkrete forhold.

Et eventuelt provenu ved indstillingen af driften af broinstituttet i medfar af stk. 5 tilfalder kapital-
ejerne i broinstituttet, nar alle gvrige kreditorer i instituttet er betalt, herunder nar Finansiel Stabili-
tet og afviklingsformuen har faet deekket sine omkostninger, renter mv., jf. § 28.

Til § 22

Den foreslaede § 22 gennemfarer artikel 42 i BRRD, hvorefter Finansiel Stabilitet kan oprette et
eller flere portefaljeadministrationsselskaber, hvortil Finansiel Stabilitet overdrager aktiver, ret-
tigheder eller forpligtelser i en virksomhed eller enhed under afvikling eller i et broinstitut.

Med et portefgljeadministrationsselskab menes en juridisk person, der ejes helt eller delvist af Fi-
nansiel Stabilitet, og som kontrolleres af Finansiel Stabilitet. Selskabet oprettes med henblik pa at
modtage nogle eller alle aktiver, rettigheder og passiver fra en eller flere virksomheder eller enhe-
den under afvikling eller et broinstitut, og forvalter de aktiver, der er overfart, med henblik pa at
maksimere deres veerdi ved et efterfalgende salg eller en velordnet afvikling.

Etablering af et portefaljeadministrationsselskab kan anvendes pa alle virksomheder eller enheder
under afvikling. Adskillelse af aktiver kan dog alene anvendes sammen med et af de gvrige afvik-
lingsveerktajer, og vil saledes ikke kunne anvendes som eneste foranstaltning.

Huvis et broinstitut, jf. 8 20, har veeret anvendt, kan Finansiel Stabilitet, efter anvendelsen af broinsti-
tut, overdrage aktiver, rettigheder eller passiver fra broinstituttet til et portefgljeadministrationssel-
skab.

Som det fremgar af stk. 1, ma Finansiel Stabilitet kun udgve befgjelsen til at overfare nogle eller
alle aktiver, rettigheder eller passiver, fra en virksomhed eller enhed under afvikling eller fra et bro-
institut, nar mindst én af de tre navnte betingelser er opfyldt.

Befgjelsen kan anvendes, hvis situationen pa det specifikke marked for de pagaldende aktiver er af

en sadan art, at det kan fa negative virkninger for et eller flere finansielle markeder, hvis de blev
realiseret ved konkurs, eller overdragelsen er eller vil vaere ngdvendig for at sikre, at virksomheden
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eller enheden under afvikling eller broinstituttet fungerer korrekt. Endelig kan adskillelse af aktiver
anvendes, nar overdragelsen er ngdvendig for at maksimere midlerne fra realiseringen, fx ved at
afvikle og afhaende de overfarte portefaljer over laengere tid.

Finansiel Stabilitet kan bade placere aktiver og forpligtelser i portefgljeadministrationsselskabet. |
forbindelse hermed er det afgarende, at virksomhedens eller enhedens kreditorer ikke stilles ringere
end ved virksomhedens eller enhedens afvikling ved konkurs. Kreditorer inden for samme klasse
ma desuden som udgangspunkt ikke behandles forskelligt, medmindre andet udtrykkeligt fremgar af
denne lov, fx hvis adskillelse af aktiver anvendes sammen med bail-in, hvor der er mulighed for at
fravige dette.

Som led i oprettelsen af portefgljeadministrationsselskabet godkender Finansiel Stabilitet indholdet
af portefaljeadministrationsselskabets stiftelsesdokumenter. Under iagttagelse af ejerforholdene i
portefaljeadministrationsselskabet udpeger eller godkender Finansiel Stabilitet endvidere portefal-
jeadministrationsselskabets bestyrelse. Finansiel Stabilitet skal tillige gennem sit ejerskab eller kon-
trol med selskabet godkende aflgnningen af bestyrelsens medlemmer og fastleegge deres relevante
ansvarsomrader og godkende portefgljeadministrationsselskabets strategi og risikoprofil.

Af det foreslaede stk. 2 fremgar, at Finansiel Stabilitet kan beslutte at gennemfare overdragelsen
uden samtykke fra kapitalejere eller andre tredjemaend. Finansiel Stabilitet kan saledes overfagre
aktiver, rettigheder og forpligtelser uden samtykke fra en evt. modpart, og portefeljeadministrati-
onsselskabet indtraeder saledes i og viderefarer en evt. aftale. Finansiel Stabilitet skal iagttage de
procedurer og regler, der fastsaettes i medfer af § 46, stk. 2.

Datterselskabet, der skal fungere som portefgljeadministrationsselskab, kapitaliseres i medfar af det
foreslaede stk. 3 ved nedskrivning eller konvertering af relevante kapitalinstrumenter i virksomhe-
den eller enheden under afvikling, jf. 8 16, ved anvendelse af bail-in pa virksomheden eller enheden
under afvikling, jf. 8 23, eller via indskud fra afviklingsformuen, jf. 8§ 55-57. VVed konverteringen i
medfer af §8 16 eller 23 vil der saledes kunne ske konvertering til ejerskabsinstrumenter i portefal-
jeadministrationsselskaber. Kapitaliseringen kan ligeledes ske ved en kombination af disse mulig-
heder. Et portefgljeadministrationsselskab skal som udgangspunkt kapitaliseres, saledes at den har
den ngdvendige kapital og opfylder den lovgivning, som selskabet er underlagt.

Portefgljeadministrationsselskabet kan i ngdvendigt omfang tilfares likviditet fra Finansiel Stabilitet
via afviklingsformuen, jf. det foreslaede stk. 4. Finansiel Stabilitet kan tildele portefgljeadministra-
tionsselskabet en likviditetsramme, séledes at selskabet kan finansiere overtagelsen af aktiverne og
rettigheder fra virksomhed eller enheden under afvikling.

Som naevnt i stk. 5, sker overdragelsen mod et vederlag, for hvilket aktiverne, rettighederne og pas-
siverne overfares til portefgljeadministrationsselskabet, fastsat i overensstemmelse med kapitel 3 og
med Unionens statsstatteregler. Det skal bemarkes, at denne bestemmelse ikke er til hinder for, at
vederlaget kan have en negativ verdi.

Ethvert vederlag, der betales af portefaljeadministrationsselskabet med hensyn til de aktiver, ret-

tigheder eller passiver, der er erhvervet direkte fra virksomheden eller enheden under afvikling,
tilfalder virksomheden eller enheden under afvikling, efter fradrag af rimelige omkostninger til af-
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viklingen, jf. den foreslaede § 28. Vederlag kan betales i form af geeld udstedt af portefgljeadmini-
strationsselskabet.

Finansiel Stabilitet fastsetter vederlaget pa baggrund af verdiansattelsen i kapitel 3.

Det foreslaede stk. 6 og 7 fastslar, at Finansiel Stabilitet kan overfare aktiver, rettigheder eller pas-
siver fra virksomheden eller enheden under afvikling, til et eller flere portefgljeadministrationssel-
skaber ad flere omgange og tilbagefare aktiver, rettigheder eller passiver fra et eller flere portefalje-
administrationsselskaber til virksomheden eller enheden under afvikling, forudsat at betingelserne
ovenfor er opfyldt.

Virksomheden eller enheden under afvikling har pligt til at tage sadanne aktiver, rettigheder eller
passiver tilbage.

Finansiel Stabilitet kan tilbagefare rettigheder, aktiver eller passiver fra portefgljeadministrations-
selskabet til virksomheden eller enheden under afvikling, nar muligheden for en eventuel tilbage-
forsel af de pageeldende rettigheder, aktiver eller passiver er udtrykkelig angivet i det instrument,
hvorved overdragelsen er foretaget, eller nar de pagealdende rettigheder, aktiver eller passiver ikke
falder ind under de kategorier af rettigheder, aktiver eller passiver, der er angivet i det instrument,
hvorved overdragelsen er foretaget, eller de ikke opfylder betingelserne for overdragelsen heraf.

| begge tilfelde kan tilbagefarslen ske inden for en hvilken som helst periode og skal veere i over-
ensstemmelse med de gvrige betingelser, der matte vaere angivet i instrumentet til det pageldende
formal.

Overdragelser mellem virksomheden eller enheden under afvikling og portefgljeadministrationssel-
skabet er underlagt beskyttelsesforanstaltningerne i forbindelse med delvis overfarsel af ejendom
som fastsat 88 7 og 48 samt kapitel 5.

Med forbehold af naevnte bestemmelser, har kapitalejere eller kreditorer i virksomheden eller enhe-
den under afvikling og andre tredjemand, hvis aktiver, rettigheder eller passiver ikke overdrages til
portefgljeadministrationsselskabet, ikke rettigheder til eller i tilknytning til de aktiver, rettigheder
eller passiver, der overdrages til portefgljeadministrationsselskabet eller dets ledelse, jf. det foresla-
ede stk. 8.

De mal, der er fastsat for et portefgljeadministrationsselskab, indebaerer saledes ingen pligter eller
ansvar over for kapitalejerne eller kreditorerne i virksomheden eller enheden under afvikling, og
ledelsen i broinstituttet haefter ikke over for kapitalejerne eller kreditorerne som falge af de handlin-
ger, de udfarer eller undlader at udfare som led i varetagelsen af deres opgaver, medmindre hand-
lingen eller undladelsen indebzrer en grov forsgmmelse eller en alvorlig forseelse, som direkte pa-
virker kapitalejernes eller kreditorernes rettigheder.

Til § 23

Forslaget til 8 23 gennemfarer artikel 43 og 46 i BRRD og omhandler muligheden for, at Finansiel
Stabilitet kan anvende bail-in.
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Ved bail-in forstas, at ikke-efterstillede kreditorer samt efterstillede geeldsforpligtelser, der ikke er
nedskrevet eller konverteret i medfar af 88 16 og 17, paleegges at beere en del af en virksomheds
eller enheds tab, ved at disse kreditorers krav pa virksomheden eller enheden helt eller delvist ned-
skrives og/eller konverteres til aktie- eller andre ejerskabsinstrumenter.

Det er en betingelse for anvendelse af bail-in pa ikke-efterstillede kreditorer, at ejerskabsinstrumen-
ter er fuldt nedskrevet samt al efterstillet geeld er nedskrevet og/eller konverteret til egentlige kerne-
kapitalinstrumenter.

Bail-in kan anvendes til enten at rekapitalisere en virksomhed eller enhed, nar afviklingsmalene er
opfyldt, med henblik pa at genoprette den pagealdende virksomheds eller enheds evne til at opfylde
betingelserne for tilladelse, safremt det er underlagt sadanne, og til at bevare en tilstreekkelig mar-
kedstillid til den pagealdende virksomhed eller enhed. Herved sikres, at virksomhedens eller enhe-
dens aktiviteter kan viderefgres i den eksisterende juridiske enhed.

Bail-in kan desuden anvendes til at nedskrive forpligtelser eller konvertere dem til egenkapital, nar
de overfares til et broinstitut, hvorved der kan skaffes kapital til broinstituttet, jf. 8 20, eller ved
anvendelse af virksomhedssalg, jf. § 18, eller adskillelse af aktiver, jf. § 22.

Det fremgar af stk. 2, at bail-in alene kan anvendes til at rekapitalisere en virksomhed eller enhed
under afvikling, ndr det med rimelighed kan forventes, at dette sammen med andre relevante foran-
staltninger, herunder foranstaltninger, der gennemfares i overensstemmelse med den kreevede re-
struktureringsplan, jf. 8 27, ud over at opfylde de relevante afviklingsmalsztninger vil fare til en
genoprettelse af den pagaeldende virksomheds eller enheds finansielle sundhed og levedygtighed pa
leengere sigt. For sa vidt angar indholdet af restruktureringsplanen bemaerkes, at denne farst er plig-
tig at foreligge én maned efter, hvorfor det ogsa kan vere de forventede tiltag, der inddrages i vur-
deringen.

Det vil sige, at hvis denne betingelse ikke er opfyldt, kan Finansiel Stabilitet ikke anvende bail-in til
rekapitalisering af en virksomhed eller enhed. Bail-in vil derefter alene kunne anvendes i forbindel-
se med afvikling ved en konvertering til egenkapital eller nedbringelse af hovedstolen af de for-
drings- eller geeldsinstrumenter, der overfagres i medfer 88 18, 20 eller 22 med henblik pa at skaffe
kapital.

Af det foreslaede stk. 3 fremgar, at Finansiel Stabilitet gennemfarer bail-in pa grundlag af veerdian-
seettelsen i kapitel 3, herunder vurderer det belgb, forpligtelserne skal nedskrives med for at sikre, at
nettovaerdien af virksomheden eller enheden under afvikling er lig med nul, og, nar relevant, det
belgb, hvormed forpligtelserne skal konverteres til aktier eller andre typer af kernekapitalinstrumen-
ter for at genoprette den egentlige kernekapitalprocent af enten virksomheden eller enheden under
afvikling, broinstituttet, jf. den foreslaede § 20, eller portefgljeadministrationsselskabet, jf. den fo-
reslaede § 22.

Vurderingen fastsaetter det belgb, hvormed forpligtelserne skal konverteres eller nedskrives for at
genoprette den egentlige kernekapitalprocent for virksomheden eller enheden under afvikling eller,
hvis relevant, for broinstituttet, idet der tages hensyn til kapitalbidrag fra afviklingsformuen i hen-
hold til 8 57. Belgbet skal desuden sikre en tilstraekkelig markedstillid til virksomheden eller enhe-
den under afvikling eller til broinstituttet og give det mulighed for i lgbet af en periode pa mindst et
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ar at fortsat opfylde kravene til godkendelse og fortsat at udfare de aktiviteter, hvortil det er god-
kendt.

Agter Finansiel Stabilitet at anvende adskillelse af aktiver jf. den foreslaede § 22 skal det belgb,
som forpligtelserne nedskrives med, tage hensyn til det belgb som portefaljeadministrationsselska-
bets skal kapitaliseres med.

Foretages nedskrivningen eller konverteringen pa baggrund af en midlertidig veerdianszttelse, jf. §
6, og medfarer skennet i henhold til den efterfglgende endelige veerdiansettelse en hgjere nettovaer-
di, kan Finansiel Stabilitet tilsvarende regulere den allerede foretagne nedskrivning eller konverte-
ring, sa disse afspejler den endelige vaerdiansettelse. Ved en midlertidig veerdiansattelse vil ned-
skrivningen eller konverteringen saledes farst vaere endelig, nar nedbringelsen af hovedstolen pa de
relevante forpligtelser er baseret pa den endelige veerdiansattelse.

Med det foreslaede stk. 4 fastslas, at der ikke kan anvendes bail-in pa realkreditinstitutter. Bestem-
melsen skal ses pa baggrund af den foreslaede § 266 i lov om finansiel virksomhed, hvorefter real-
kreditinstitutter undtages fra at opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver. Baggrunden her-
for er, at realkreditinstitutter altid vil blive afviklet ved at anvende § 18 (virksomhedssalg), 8§ 20 og
21 (broinstitut), 8 22 (adskillelse af aktiver) i denne lov og/eller 88§ 27-33 i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. (realkreditlovens afviklingsmodel ved konkurs). Det er vurderet, at be-
stemmelserne sammen eller hver for sig altid vil opfylde afviklingsmalene i § 4 i denne lov.

Til § 24
Bestemmelsen gennemfarer dele af artikel 44 og 48 i BRRD.

Det fremgar af stk. 1, at bail-in kan anvendes pa alle den pagealdende virksomheds eller enheds ikke
efterstillede forpligtelser, herunder ogsa hensatte forpligtelser, med undtagelse af de i stk. 3 og 4
undtagne forpligtelser, samt efterstillede geeldsforpligtelser, der ikke er nedskrevet eller konverteret
i medfer af 88 16 og 17,

Reekkefglgen for nedskrivning og konvertering skal vaere i overensstemmelse med den geeldende
konkursorden, jf. konkursloven og § 12 i denne lov.

Ved anvendelse af nedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne fordeler Finansiel Stabilitet tab,
ligeligt mellem ejerskabsinstrumenter og andre passiver af samme rang ved at nedbringe hovedsto-
len af, eller det udestaende belgb, der skal erleegges med hensyn til disse ejerskabsinstrumenter og
passiver i samme omfang og i forhold til deres veerdi, bortset fra de tilfeelde, hvor en anden forde-
ling af tab mellem passiver af samme rang er mulig under de forhold, der er fastsat i stk. 4. Dette
stykke er ikke til hinder for, at forpligtelser, der udelukkes fra bail-in i overensstemmelse med stk. 3
0g 4, derved behandles gunstigere end andre forpligtelser af samme rang ved almindelig konkurs-
behandling.

Nar Finansiel Stabilitet vurderer, hvorvidt forpligtelser skal nedskrives eller konverteres til egenka-
pital, ma Finansiel Stabilitet ikke nedskrive hovedstolen af en kategori af forpligtelser, mens en
kategori af forpligtelser, der er underordnet denne kategori, i det vaesentlige ikke konverteres til
egenkapital eller ikke nedskrives, medmindre det pa anden vis er tilladt efter stk. 3 og 4.
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Med det foreslaede stk. 2 sikres det, at i tilfeelde af, at virksomheden eller enheden har udstedt in-
strumenter, hvor det af vilkarene fremgar, at der skal ske nedskrivning eller konvertering safremt
nogle nermere angivne omstaendigheder om virksomhedens eller enhedens finansielle situation,
solvens eller kapitalgrundlag indtreeder, skal dette gennemfares inden bail-in. Det vil sige, at hvis de
angivne betingelser opfyldes, skal der gennemfgres den foreskrevne nedskrivning eller konverte-
ring, inden der fx gennemfares bail-in.

Efter konverteringen indgar instrumentet pa lige fod som gvrige eksisterende tilsvarende instrumen-
ter, og skal saledes nedskrives eller konverteres i overensstemmelse hermed.

| forslaget til stk. 3 er oplistet den raekke af forpligtelser, som er undtaget fra bail-in.

| medfer af det foreslaede nr. 1 kan der ikke gennemfares bail-in pa deekkede indskud. Det bemar-
kes, at dette ikke forhindrer, at der kan gennemfares bail-in pa indskyder- og investorgarantiordnin-
gens krav i en virksomhed eller enhed, nar denne har deekket indskud og er indtradt i indskydernes
krav. Det forhindrer desuden heller ikke Finansiel Stabilitet i at udgve disse befgjelser i forhold til
et hvilket som helst belgb af et indskud, der overstiger indskyder- og investorgarantiordningens
daekning.

Med det foreslaede nr. 2 kan der ikke ske bail-in pa sikrede forpligtelser. Hvis en kreditor saledes
har sikkerhed i aktiver i virksomheden eller enheden, kan der ikke ske nedskrivning af forpligtelsen.
Dette omfatter ogsa seerligt deekkede obligationer, junior coveres bonds og forpligtelser i form af
finansielle instrumenter, der anvendes til hedgingformal, som udger en integreret del af sikkerheds-
puljen, og som er sikret pa en made svarende til fx searligt deekkede obligationer.

Finansiel Stabilitet skal i den forbindelse sikre, at alle sikrede aktiver i tilknytning til en sikkerheds-
pulje med serligt deekkede obligationer er ubergrte og holdes adskilt. Dette er ikke til hinder for, at
Finansiel Stabilitet, nar det er hensigtsmeessigt, gar brug af befgjelserne i forhold til en hvilken som
helst del af en sikret forpligtelse eller en forpligtelse, for hvilken der er stillet sikkerhed, som over-
stiger veerdien af de aktiver, det pant, den tilbageholdelsesret eller den kaution, der stilles som sik-
kerhed.

Det fastslas i nr. 3, at enhver forpligtelse, der opstar som falge af virksomhedens besiddelse af kun-
ders aktiver eller penge, herunder kunders aktiver eller penge, der er deponeret af eller pa vegne af
danske UCITS omfattet af lov om investeringsforeninger m.v. og alternative investeringsfonde, som
definereti § 3, stk. 1, nr. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og regler ud-
stedt i medfar af § 3, stk. 9, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., under forud-
setning af at denne kunde er beskyttet ved rekonstruktions- eller konkursbehandling, er undtaget fra
bail-in. Nar virksomheden saledes er i besiddelse af kundens aktiver pa en made, som ligeledes vil
veere beskyttet under konkurslovgivningen, vil der ikke kunne foretages bail-in herpa.

| det foreslaede nr. 4, fremgar det at enhver forpligtelse, der opstar som falge af et tillidsforhold
mellem virksomheden, (som administrator) og en anden person (som begunstiget), under forudsaet-
ning af at en sadan begunstiget er beskyttet i henhold til geeldende insolvens- eller civilret er undta-
get fra bail-in.
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Det foreslaede nr. 5 indebeerer, at forpligtelser til virksomheder eller enheder med en oprindelig
lgbetid pa mindre end syv dage, medmindre de er inden for samme koncern undtages fra bail-in.
Herved undtages blandt andet korte interbank lanefaciliteter. Forpligtelser, der oprindeligt havde en
lgbetid pa mere end 7 dage, men nu har en restlgbetid pa under 7 dage, er ikke undtaget i medfar af
det foreslaede nr. 5.

Det foreslaende nr. 6 indebzrer, at forpligtelser med en resterende lgbetid pa mindre en syv dage,
over for registrerede systemer, jf. § 57 a i lov om verdipapirhandel m.v. eller operatgrer af sddanne
systemer, eller deres deltager og som falge af deltagelse i et sadant system. Det sikrer blandt andet,
at den daglige sumclearing kan opretholdes og at kendte forpligtelser med en resterende lgbetid pa
under 7 dage ikke skal udskilles fra betalingssystemer mv., nar virksomheden eller enheden afvikles
ved brug af bail-in.

Med den forslaede nr. 7 listes gvrige forpligtelse som er undtaget fra bail-in. Dette betyder at med-
arbejderforpligtelser, som fglge af et lentilgodehavende, pensionsydelser eller anden fast godtgarel-
se vil veere undtaget fra bail-in. Dog vil eventuelle variable lgndele af lannen for vaesentlige risiko-
tagere samt andre variable lgndele, som ikke er reguleret ved kollektive overenskomster, kunne
omfattes af bail-in.

Ligeledes vil kommercielle eller handelsmessige kreditorer, som fglge af levering af varer eller
tjenesteydelser, der er afggrende for den daglige drift af virksomhedens eller enhedens aktiviteter,
herunder it-tjenesteydelser, forsyninger og leje, servicering og vedligeholdelse af lokaler ikke veere
omfattet af bail-in. Fx vil virksomhedernes datacentraler veere undtaget fra bail-in.

Hertil kommer skatte- og socialsikringsmyndigheder, safremt disse forpligtelser har fortrinsret i
konkursloven ogsa er undtaget fra bail-in.

Slutteligt fremgar det, at Indskudsgarantiordninger som falge af forfaldne bidrag i overensstemmel-
se med lov om en indskyder- og investorgarantiordning. Det vil sige forfaldne ikke betalte bidrag til
indskyder- og investorgarantiordningen, herunder arlig regulering og eventuel lgbende betaling til
restruktureringsafdelingen. Bestemmelsen omfatter ogsa bidrag som skal opkraves af indskudsga-
rantiordningerne i andre lande inden for Den Europziske Union eller lande som Unionen har indga-
et aftale med pa det finansielle omrade, hvis disse ordninger er i overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger.

Med det foreslaede stk. 4 far Finansiel Stabilitet mulighed for i helt sarlige tilfeelde at undtage yder-
ligere forpligtelser for bail-in.

Det kan blandt andet ske, nar det ikke vil vaere muligt at gennemfgre en bail-in inden for en rimelig
frist, uanset at Finansiel Stabilitet efter bedste evne bestraeber sig herpa.

Det kan desuden ske, nar det anses for strengt ngdvendigt og rimeligt for viderefgrelsen af kritiske
funktioner og centrale forretningsomrader pa en made, der fortsat satter virksomheden eller enhe-
den i stand til at viderefere nagglefunktioner, tjenesteydelser og transaktioner.

Det kan endvidere ske, nar det er strengt ngdvendigt og rimeligt for at undga en afsmittende virk-
ning, navnlig med hensyn til indskud tilhgrende fysiske personer, mikrovirksomheder samt sma og
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mellemstore virksomheder, som ikke undtages deekning efter 8 13 i lov om en indskyder- og inve-
storgarantiordning, der alvorligt ville forstyrre de finansielle markeders funktion, herunder de finan-
sielle markeders infrastrukturer pa en made, der ville medfere en alvorlig forstyrrelse for en med-
lemsstats eller Unionens gkonomi

Endelig kan det ske, hvis tab pa disse forpligtelser ville medfere et veerditab af en sadan starrelse, at
andre kreditorers tab ville vare starre, end hvis disse passiver ikke var udelukket fra bail-in.

Hvis Finansiel Stabilitet beslutter at udelukke eller delvist udelukke ellers egnede forpligtelser fra
bail-in, kan omfanget af den nedskrivning eller konvertering, der foretages for andre forpligtelser,
gges for at tage hgjde for sadanne udelukkelser. Det er fortsat en forudsatning, at ingen kreditorer
stilles ringere, end de ville veere blevet ved en konkursbehandling.

Finansiel Stabilitet skal, nar selskabet udgver skansbefgjelserne i henhold til stk. 4, tage behgrigt
hensyn til:

a. Princippet om, at tab farst afholdes af ejerne af ejerskabsinstrumenter og dernzest af
kreditorerne i henhold til den geeldende konkursorden i virksomheden eller enheden
under afvikling.

b. Hvor megen tabsabsorberingskapacitet der vil veere tilbage i virksomheden eller en-
heden under afvikling, hvis forpligtelsen eller kategorien af forpligtelser udelukkes.

c. Behovet for at bibeholde tilstreekkelige midler til afviklingsfinansiering.

Udelukkelser i henhold til stk. 4 kan foretages enten med henblik pa fuldsteendig udelukkelse af en
forpligtelse fra nedskrivningen eller en begraensning af omfanget af nedskrivningen for denne for-
pligtelse.

Finansiel Stabilitet underretter i medfgr af BRRD EU-Kommissionen, inden der udelukkes en for-
pligtelse, i medfar af stk. 4.

Hvis udelukkelsen kreaever et bidrag fra afviklingsfinansieringsordningen eller en alternativ finansie-
ringskilde, jf. § 25, kan EU-Kommissionen senest 24 timer efter, at den har modtaget en sadan un-
derretning, eller med Finansiel Stabilitets samtykke inden for en laengere frist, forbyde eller kraeve
endringer af den foreslaede udelukkelse, hvis ovennavnte krav og kravene fastsat i medfer af stk. 5
eller i regler udstedt af Kommissionen ikke er opfyldt, for at beskytte det indre markeds integritet.

| stk. 5 gives erhvervs- og vaeekstministeren hjemmel til at fastsaette neermere regler om, under hvilke
omstaendigheder der kan ske udelukkelse i medfer af stk. 4. Kommissionen er tillagt befgjelse til at
vedtage delegerede retsakter med henblik pa yderligere at pracisere, under hvilke omstendigheder
denne udelukkelse kan ske. Der skal tages hgjde herfor ved udstedelse af regler i medfer af stk. 5.

Til § 25
Bestemmelsen gennemfarer dele af artikel 44 og 101 i BRRD.

Det fastslas i § 25, at nar Finansiel Stabilitet helt eller delvist har udelukket en forpligtelse eller en
kategori af forpligtelser i medfaer af 8 24, stk. 4, kan afviklingsformuen bidrage ved at dekke even-
tuelle tab, der ikke er absorberet af nedskrivningsegnede passiver, og genoprette nettoverdien af
virksomheden eller enheden under afvikling til nul. Afviklingsformuen kan desuden kgbe ejerskabs-
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instrumenter eller indskyde kapitalinstrumenter i virksomheden eller enheden under afvikling for at
rekapitalisere virksomheden eller enheden.

Det fremgar af stk. 2, at sddanne bidrag fra afviklingsformuen forudszatter, at mindst 8 pct. af de
samlede passiver er nedskrevet eller konvertereret til egentlige kernekapitalinstrumenter samt at
bidraget fra afviklingsformuen ikke overstiger 5 pct. af de samlede passiver, malt pa tidspunktet for
afviklingsforanstaltningen i overensstemmelse med den gennemfarte veerdianseettelse, jf. det fore-
slaede kapitel 3.

Ved vurderingen af om kravet om, at mindst 8 pct. af virksomhedens eller enhedens passiver skal
vaere nedskrevet eller konverteret med henblik pa tabsabsorbering henholdsvis rekapitalisering ind-
gar nedskrivninger eller konverteringer af ejerskabsinstrumenter, af relevante kapitalinstrumenter,
ved bail-in eller pa anden vis.

| medfar af den foreslaede § 56 vil afviklingsformuen finansiere sit bidrag med det belgb, der er til
radighed i afviklingsformuen. Det kan desuden ske ved opkravning af ekstraordinare bidrag, jf. det
foreslaede § 56, stk. 5. Dette belgb er dog begranset til det, der kan opkraeves i ekstraordinaere bi-
drag, jf. § 56, stk. 5, i en periode pa tre ar. Endvidere kan afviklingsformuen finansiere sit bidrag via
alternative finansieringskilder, fx fra sektoren eller tredjemand. Finansiel Stabilitet kan derudover
anmode om lan fra andre afviklingsfinansieringsordninger i medfgr af § 56, stk. 7.

Det fremgar yderligere af stk. 3, at Finansiel Stabilitet i ekstraordinzre tilfeelde kan forsagge at tilve-
jebringe yderligere finansiering nar bidraget pa 5 pct. af balancen er naet og nar alle usikrede ikke-
privilegerede forpligtelser, bortset fra indskud, der ville kunne opna dakning efter 8§ 9 eller 10 i
lov om en indskyder- og investorgarantiordning, er nedskrevet eller konverteret fuldt ud. Sadanne
indskud omfatter alle indskud, som ikke er undtaget efter 8 13 i lov om en indskyder- og investorga-
rantiordning, og som ville veere dekket af indskyder- og investorgarantiordningen, hvis ikke der var
sat et maksimumbelgb for daekningen.

Bestemmelsen sikrer, jf. artikel 44, stk. 7, i BRRD, medlemslandene adgang til at indskyde yderli-
gere midler ved rekapitalisering af et ngdlidende institut, inden anvendelse af de statslige stabilise-
ringsveerkstgjer, og det er op til Finansiel Stabilitet at undersgge, hvor sadanne bidrag kan komme

fra i det konkrete tilfeelde. Den yderligere finansiering kan fx ske via udstedelser i markedet, hvor

private aktarer kan tage del i rekapitaliseringen af virksomheden under afvikling eller eventuel ka-
pitaliseringen af et broinstitut.

Af det foreslaede stk. 4 fremgatr, at nar alle virksomhedens eller enhedens forpligtelser, der kan ned-
skrives eller konverteres ved bail-in, jf. 8 24, er nedskrevet eller konverteret, kan afviklingsformuen
ligeledes yde bidrag. Dette skal sikre, at det fx i tilfeeldet, hvor det ikke har veeret relevant at undta-
ge forpligtelser fra bail-in, jf. § 24, stk. 4, alligevel er muligt for afviklingsformuen at bidrage til
afviklingen af en virksomhed eller enhed, nar dette er ngdvendigt. Det er en forudsetning, at ind-
skyder- og investorgarantiordningen har ydet bidrag i overensstemmelse med 8 2 a i lov om en ind-
skyder- og investorgarantiordning. | medfgr heraf skal indskyder- og investorgarantiordningen bi-
drage med det belgb, den ellers skulle have betalt til deekkede indskydere, hvis der kunne veere gen-
nemfgrt bail-in pa disse indskud.
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Afviklingsformuens bidrag i medfer af det foreslaede stk. 4 forudsatter iagttagelse af stk. 2. Afvik-
lingsformuen vil saledes farst kunne bidrage, nar mindst 8 pct. af de samlede passiver, malt pa tids-
punktet for afviklingsforanstaltningen i overensstemmelse med den gennemfarte veerdiansettelse,
jf. kapitel 3, er nedskrevet eller konverteret. Desuden ma bidraget fra afviklingsformuen ikke over-
stiger 5 pct. af de samlede passiver.

Til § 26
Bestemmelsen gennemfarer dele af art. 49 i BRRD.

Af det foreslaede stk. 1 fremgar, at nar bail-i anvendes, kan nedskrivning eller konvertering af for-
pligtelser hidrgrende fra derivater farst ske efter afvikling af derivaterne. Den konkrete derivatfor-
retning skal saledes lukkes ned med henblik pa at kunne opgere den ved veardiansattelsen i medfar
af kapitel 3. Det vil sige at derivater med en negativ markedsvaerdi lukkes ned, hvorefter der foreta-
ges bail-in pa den opgjorte veardi, opgjort pa baggrund af verdiansattelsen i lovforslagets kapital 3.

Derivater med en positiv markedsveerdi vil som udgangspunkt vare et aktiv, hvorfor denne ikke
skal nedskrives eller konverteres ved bail-in.

Finansiel Stabilitet har i medfer af 2. pkt. mulighed for at opsige og afslutte eventuelle derivatkon-
trakter i forbindelse med bail-in.

Som det fremgar af det foreslaede stk. 2, er Finansiel Stabilitet ikke forpligtet til at opsige eller af-
slutte en derivatforpligtelse, som er blevet udelukket fra bail-in i medfer af reglerne herom i § 24,
stk. 4. Dette kan veere relevant i det tilfelde, hvor afviklingen/genopretningen af det ngdlidende
institut ger det formalstjeneligt at opretholde den eksisterende afdeekningsforretning.

Af det forslaede stk. 3 fremgar, at safremt derivatkontrakter er omfattet af en nettingaftale kan ned-
skrivning eller konvertering alene foretages i de tilfeelde, hvis der efter netting er tale om en nettto-
forpligtelse.

Til § 27
Bestemmelsen gennemfarer artikel 51 og 52 i BRRD.

Det fremgar af stk. 1, at nar bail-in anvendes til at rekapitalisere en virksomhed eller enhed under
afvikling, skal virksomheden eller enheden udarbejde og gennemfgre en restruktureringsplan.

Hvis bail-in anvendes pa to eller flere koncernenheder, skal restruktureringsplanen udarbejdes af
modervirksomeden og daekke alle koncernens virksomheder eller enheder.

Det falger af det foreslaede stk. 2, at restruktureringsplanen skal indeholde foranstaltninger, som har
til formal at genoprette levedygtigheden pa lang sigt af virksomheden eller enheden, eller dele af
dens aktiviteter inden for en rimelig tidsfrist. Restruktureringsplanen skal mindst indeholde faglgen-
de elementer:
1) En vurdering af de faktorer og problemer, der har medfart, at virksomheden eller enheden er
ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, og de forhold, der har fart til dets vanskeligheder.
2) En beskrivelse af de foranstaltninger, der skal treeffes til genoprettelse af virksomhedens el-
ler enhedens levedygtighed pa lang sigt.
3) En tidsplan for gennemfarelsen af disse foranstaltninger.
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Foranstaltningerne i planen skal baseres pa realistiske antagelser vedrgrende de gkonomiske og fi-
nansielle markedsbetingelser, som virksomheden eller enheden, er underlagt. Restruktureringspla-
nen skal bl.a. tage hensyn til de geeldende forhold og fremtidsudsigterne pa de finansielle markeder
pa grundlag af savel de mest optimistiske (best-case) som de mest pessimistiske (worst-case) hypo-
teser, herunder en kombination af begivenheder, der giver mulighed for at identificere virksomhe-
dens eller enhedens starste svagheder. Antagelserne skal sammenlignes med passende brancherele-
vante benchmarks.

Foranstaltninger til genoprettelse af levedygtigheden pa lang sigt af en virksomhed eller enhed kan
fx omfatte

a) omlaegning af aktiviteterne i virksomheden eller enheden,

b) endringer af de operationelle systemer og infrastrukturen i virksomheden eller enheden,

c) tilbagetraekning fra tabsgivende aktiviteter,

d) sanering af eksisterende aktiviteter, der kan gares konkurrencedygtige, eller

e) salg af aktiver eller af forretningsomrader.

Finder EU-Kommissionens statsstgtteregler anvendelse skal den pagaldende plan veere forenelig
med den omstruktureringsplan, som virksomheden eller enheden skal indgive til Kommissionen i
henhold til disse regler.

Det fastslas yderligere i stk. 3 at senest en maned efter anvendelsen af bail-in skal bestyrelsen eller
den eller de personer, der er udpeget i henhold til § 14, og Finansiel Stabilitet foreleegge en restruk-
tureringsplan for Finanstilsynet. Det er som udgangspunkt virksomhedens eller enhedens ledelse,
der skal udarbejde restruktureringsplanen og foreleegge for Finansiel Stabilitet. Pa grund af den teet-
te sammenhang pa dette tidspunkt i afviklings-situationen, hvor Finansiel Stabilitet oftest har over-
taget kontrollen med virksomheden eller enheden, er denne arbejdsdeling ikke sa udtrykkelig.

| undtagelsestilfeelde og hvis det er ngdvendigt for at opfylde afviklingsmalene kan Finanstilsynet
forleenge perioden i stk. 3 med hgjst to maneder efter anvendelsen af bail-in.

Det fremgar af stk. 4. at Finanstilsynet skal godkende restruktureringsplanen senest en maned efter
virksomhedens eller enhedens fremsendelse, safremt tilsynet vurderer det sandsynligt, at planen vil
kunne genoprette virksomhedens eller enhedens levedygtighed pa lang sigt. Safremt Finanstilsynet
ikke vurderer, at planen opfylder dette, meddeles dette til virksomheden eller enheden og Finansiel
Stabilitet.

Finanstilsynet meddeler virksomheden eller enheden og Finansiel Stabilitet om de fundne indsigel-
ser og anmoder om, at planen &ndres pa en sddan made, at der tages hensyn til disse indsigelser. En
@ndret restruktureringsplan skal herefter fremsendes senest to uger efter modtagelsen af meddelel-
sen. Virksomheden eller enheden skal modtage vurderingen af den a&ndrede plan senest en uge ef-
ter.

Det fastslas i stk. 5, at bestyrelsen eller den eller de personer, der er udpeget i henhold til § 14, gen-

nemfgrer den godkendte restruktureringsplan og aflegger rapport til Finansiel Stabilitet mindst hver
sjette maned om, hvorledes restruktureringsplanens gennemfarelse forlgber.
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Det fremgar af stk. 6, at bestyrelsen eller den eller de personer, der er udpeget i henhold til § 14,
reviderer planen undervejs, hvis det efter Finansiel Stabilitets opfattelse og efter hgring af Finanstil-
synet er ngdvendigt for at opfylde malsatningen om levedygtighed pa lang sigt. Finanstilsynet skal
godkende den reviderede restruktureringsplan i overensstemmelse med ovenstaende regler.

Det fastslas i stk. 7, at erhvervs- og veekstministeren kan fastsette naermere regler om restrukture-
ringsplanen, herunder de elementer, der skal indga i planen, processen for godkendelsen af planer
samt minimumsindholdet af de rapporter, der skal udarbejdes i henhold til stk. 5. EU-
Kommissionen er bemyndiget til at fastsaette neermere bestemmelser om restruktureringsplaner,
hvilket vil indga ved fastszttelsen af regler i medfar af stk. 7.

Til § 28
Bestemmelsen gennemfarer dele af artikel 37 i BRRD.

Som det fremgar af den foreslaede § 28 kan Finansiel Stabilitet fa deekket rimelige omkostninger i
forbindelse med anvendelsen af afviklingsforanstaltninger og offentlige stabiliseringsinstrumenter
pa én eller flere af de i bestemmelsen oplistede mader.

Der er saledes tale om omkostninger bade ved anvendelse af et eller flere af de konkrete afviklings-
veerktgjer, men ogsa de gvrige befgjelser, nedskrivning og konvertering af relevante kapitalinstru-
menter, handtering af kontrakter, samt ved anvendelse af offentlige stabiliseringsinstrumenter.

Omkostninger daekker bade personaleomkostninger, omkostninger til radgiver, omkostninger til
veerdiansattelsen i medfer af kapitel 3 af den konkrete virksomhed under afvikling m.v.

Hvordan omkostningerne afholdes afhanger af den konkrete situation og de foranstaltninger, der
iveerkseettes. Finansiel Stabilitet vil dog fa en prioriteret stilling, idet Finansiel Stabilitet og afvik-
lingsformuen skal have daekket sine omkostninger mv., far der ga et evt. vederlag for salg ind i
virksomheden eller enheden, eller far et evt. provenu kan udbetales til ejere. Bestemmelsen oplister
derfor tre scenarier:

a) Som et fradrag for et vederlag, der er betalt af en kegber af virksomheden eller enheden
under afvikling, eller i givet fald til ejerne af ejerskabsinstrumenter.

b)  Fra virksomheden eller enheden under afvikling som privilegeret kreditor.

c) Fraeteventuelt provenu som resultat af indstillingen af driften af broinstituttet eller por-
tefaljeadministrationsselskabet, som privilegeret kreditor.

Til Kapitel 5

Til §29
Med forslaget til § 29 gennemfares artikel 63, stk. 1, litra j, og artikel 64, stk. 1, litra f, i BRRD.

Med 8§ 29 tilleegges Finansiel Stabilitet en ganske vid befgjelse til at regulere i virksomhedens eller
enhedens kontrakter, sa l&enge det sker til opfyldelse af afviklingsmal, nar det er ngdvendigt for at
sikre gennemfarelsen af afviklingsforanstaltninger, og sa leenge de bergrte aftaleparter eller kredito-
rer ikke bliver stillet ringere.
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Befgjelsen skal anvendes med henblik pa at sikre, at virksomheden eller enheden, ved hjlp af bl.a.
afviklingsforanstaltninger kan rekonstrueres, med henblik pa viderefarelse af hele eller dele af virk-
somheden eller enheden og eventuel afvikling af hele eller dele af virksomheden eller enheden.

Befgjelse til kontraktregulering angar alle virksomhedens eller enhedens kontrakter. Befgjelsen skal
udeves saledes, at endring af kontrakter sker pa en made, der sikrer, at bergrte aftaleparter eller
kreditorer ikke ved kontraktreguleringen, bliver stillet ringere end hvis virksomheden eller enheden
var afviklet under almindelig konkursbehandling.

Aftaleparter/kreditorer skal som udgangspunkt stilles pa en made, der svarer til andre kreditorer i
samme klasse i konkursordenen. Hvis kreditorer inden for samme klasse behandles forskelligt som
led i en afvikling, skal sadanne forskelle veere begrundet i opnaelse af afviklingsmalene, jf. § 4.

Vurderingen af kreditorenes stilling skal foretages af Finansiel Stabilitet pa baggrund af forholdene
pa tidspunktet for afviklingen, og foretages pa tidspunktet for veerdiansattelsen, jf. kapitel 3.

Aftaleparter og kreditorer ma under hensynet til gennemfarslen af afviklingsmal tale, at virksomhe-
dens eller enhedens kontrakter kan e&ndres, med henblik pa eventuelt at kunne indga i et broinstitut,
portefeljeadministrationsselskab, bail-in, nedskrivning eller lignende, uanset at der herved sker ind-
greb i aftaleparters eller kreditorers rettigheder. Z£ndringerne kan saledes for eksempel omfatte et
debitorskifte, hvor virksomheden erstattes med et broinstitut.

Med kontrakter menes ogsa kontraktselementer (enkeltbestemmelser i kontrakter eller enkelte
transaktioner som led i rammeaftaler), der indgar i en starre samlet kontrakt og kontrakter, hvor alle
kontraktens parter er underlagt bade rettigheder og forpligtelser. Dette medfarer, at Finansiel Stabi-
litet kan disponere over nogle kontraktselementer uden at disponere over alle rettigheder eller for-
pligtelser der indgar i kontrakten. F.eks. kan en kontrakts opsigelsesvarsel @ndres eller konventio-
nalbod nedszttes og for lan vil lgbetid, rentesats og tilbagebetalingsdatoer f.eks. kunne &ndres.

Reguleringsbefgjelsen geelder alle virksomhedens konktrakter uanset om disse er indgaet efter
dansk eller udenlandsk ret.

Bestemmelsen fastsetter, at kontraktreguleringen skal veere ngdvendig for at afviklingsmalene kan
opfyldes, ligesom der i de foreslaede §§ 35-39 fremgar begransninger i forbindelse med regulering
af de af bestemmelserne omfattede kontrakter.

Finansiel Stabilitets befgjelser vedrgrende kontraktregulering er udvidet i relation til almindelig
konkursregulering som denne falger af konkursloven, idet Finansiel Stabilitet kan ophave og &ndre
i kontrakter, sa de er i overensstemmelse med det konkrete formal, som kontrakten matte have i
afviklingsplanen eller i forbindelse med en konkret afviklingsforanstaltning.

Til § 30
Forslaget til 8 30 gennemfarer artikel 68 i BRRD.

Med det foreslaede stk. 1 fastsattes, at en afviklingsforanstaltning ikke i sig selv kan anses som

fyldestgarelsesgrund eller som misligholdelsesgrund i form af insolvensbehandling, som defineret i
8 58 h, stk. 1, 2. pkt. i lov om veerdipapirhandel m.v.
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Fyldestgarelsesgrund er ikke defineret i lov om veerdipapirhandel m.v., men skal forstas i overens-
stemmelse med artikel 2, stk. 1, litra |, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47 EF af 6.
juni 2002 om aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse. En fyldestgarelsesgrund er derefter mislighol
delse eller en anden mellem parterne aftalt begivenhed, hvis indtreeden i henhold til vilkarene i en
aftale om finansiel sikkerhedsstillelse eller ifglge en lovbestemmelse medfarer, at sikkerhedshave-
ren har ret til at realisere eller tilegne sig en finansiel sikkerhed, eller at en bestemmelse om slutaf-
regning (close-out netting) far virkning.

En virksomhed eller enhed, der er taget under afvikling, vil saledes som udgangspunkt skulle vide-
refgre alle kontrakter i forbindelse med driften af virksomheden eller enheden under afviklingen.

Bestemmelsen angar ikke alene kontrakter om finansiel sikkerhedsstillelse men alle virksomhedens
eller enhedens kontrakter. Virksomhedens eller enhedens gvrige kontrakter af enhver art omfattes af
bestemmelsen, saledes at der alene kan ske undtagelser, hvis det er hjemlet i loven.

Bestemmelsens formal er at sikre, at Finansiel Stabilitets ivaerksettelse af en afviklingsforanstalt-
ning ikke bringer virksomhedens eller enhedens drift til ophgr, som fglge af at alle eller en stor del
af virksomheden eller enhedens kontrakter rammes af indsigelser.

Kontraktparter afskeeres fra muligheden for at paberabe sig et eventuelt vilkar i kontrakten om at
afvikling kan statuere misligholdelse. Denne mulighed skal sikre at virksomhedens eller enhedens
kontrakter kan lgbe videre upavirket af afviklingen.

Uanset at en afviklingsforanstaltning jf. stk. 1 ikke udger en fyldestggrelsesgrund, fremgar det at
virksomheden eller enheden ikke kan undlade at erleegge en kontrakts veesentlige ydelser ved for-
fald.

Det er en forudsatning, at de vesentlige forpligtelser i henhold til kontrakten fortsat opfyldes.

Heraf falger at kun kontrakter, der ikke er misligholdte pa tidspunktet, hvor virksomheden eller
enheden tages under afvikling er omfattet af bestemmelsen. Dette medferer, at kontraktens lgbende
ydelser, der i forbindelse med kontraktens indgaelse blev fastsat, ligesom andre kontraktlige ydelser
skal veere opfyldte, for at kontrakten er omfattet af bestemmelsen.

Hvis virksomheden eller enheden eksempelvis undlader at erleegge en ordinar rentebetaling ifglge
en laneaftale, og derved er i forsinkelse vedrarende den konkrete kontrakt, vil modparten principielt
kunne paberabe sig misligholdelse.

Afviklingsforanstaltninger kan saledes ikke udgare en selvsteendig misligholdelsesarsag, hvilket
fremgar af den foreslaede bestemmelses stk. 1

Finansiel Stabilitet har imidlertid mulighed for at suspendere en ordinear ydelse midlertidigt, jf. det
foreslaede § 32, stk. 2, og mens en ydelse er suspenderet anses kontrakten ikke for misligholdt.

Med det foreslaede stk. 2 kan en kontraktpart ikke paberabe sig afviklingsforanstaltninger som mis-
ligholdelsesgrund eller eventuelle andre kontraktslige rettigheder, som falge af afviklingsforanstalt-
ninger. Det omfatter ogsa befgjelser og aftalebestemmelser som en konventionalbod, en renteforhg-
jelse og lignende, som forgger virksomhedens eller enhedens forpligtelser i tilfeelde af en afvik-
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lingsforanstaltning. Dette uanset om rettigheden tilharer den bergrte virksomhed eller en enhed,
som omhandlet i stk. 3.

| medfar af det foreslaede stk. 3 preaciseres det, at afviklingsforanstaltningerne ikke ger det muligt,
at udgve kontraktmaessige eller lovmaessige ophers-, suspensions-, &ndrings-, netting- eller mod-
regningsret, i forbindelse med kontrakter, der er indgaet af et datterselskab.

Anvendelsen af stk. 3 forudsatter dog, at moderselskabet har interesser i kontrakten indgaet af dat-
terselskabet i form af garanti, indestaelse, eller statte, eller moderselskabet kan blive pavirket som
falge af krydsmisligholdelse. Endvidere vil koncernforbundne enheder ikke kunne paberabe sig
krydsmisligholdelse eller anden misligholdelse som fglge af afviklingsforanstaltninger i en koncern-
forbundet enhed eller virksomhed.

Krydsmisligholdelse eller crossdefault angar situationer, hvor parterne har aftalt at misligholdelse i
et retsforhold tillige skal have misligholdelsesvirkning for andre retsforhold.

Med det foreslaede stk. 4 praeciseres, at befgjelsen til midlertidigt at suspendere forpligtelser i med-
for af §8§ 31-33, ikke medfarer, at modparten kan betragte en sadan suspension som misligholdelse.

| tilfeelde af, at suspensionsbefgjelsen jf. 8§ 31-33 bringes i anvendelse, kan manglende opfyldelse
af en aftale, som falge af suspension ikke paberabes som misligholdelse.

En kontrakt omfattet af suspension efter 88 31-33 betragtes som en aftale, hvor kontraktens lgbende
ydelser fortsat opfyldes.

Med det foreslaede stk. 5 fastsaettes det at stk. 1-4 tillige geelder, hvor en afviklingsforanstaltning er
pabegyndt i et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, jf. det foreslaede stk. 2. Dette skal sikre, at en kontrakt ogsa vil kunne opret-
holdes, uanset om der er tale om afvikling af en virksomhed eller enhed fra et land uden for Den
Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, men som
har aktiviteter her i landet.

Til §31
Forslaget til 8 31 gennemfarer artikel 69 i BRRD

Med det forslaede stk. 1 har Finansiel Stabilitet hjemmel til at udskyde enhver forfalden betaling og
levering af ydelser, herunder alle ordinaere ydelser i henhold til laneaftaler, obligationsudstedelser
og finansielle kontrakter fra virksomheden eller enheden, der er under afvikling. Det gelder ogsa
forpligtelser til at stille yderligere sikkerhed. Adgangen til udskydelse gelder endvidere ydelser, der
forfalder under suspensionsperioden. Hermed far Finansiel Stabilitet en kort periode, til at fa over-
blik over de Igbende betalinger og leveringsforpligtelser. I lighed med § 29 geelder bestemmelsen
alle virksomhedens eller enhedens kontrakter.

Er en forpligtelse udskudt i medfer af denne bestemmelse, betragtes kontrakten som opfyldt i relati-

on til det foreslaede § 30. En modpart kan saledes ikke i suspensionsperioden paberabe sig mang-
lende opfyldelse pa grund af udskydelsen som en misligholdelse.
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Udskydelsen skal ske indenfor givne tidsrammer, der i bestemmelsen fastseettes til at Igbe fra of-
fentliggerelse af meddelelsen om suspension. Offentliggerelse af denne meddelelse skal ske i over-
ensstemmelse med § 49.

Tidsfristen lgber frem til afslutningen pa den farste arbejdsdag, det vil sige ved midnat, efter offent-
liggerelsen, og giver Finansiel Stabilitet mulighed for en kort periode til at skabe sig et overblik.

| tilfelde af at en forpligtelses forfaldstid udseettes i medfar af stk. 1, fastseetter forslagets stk. 2 at
forpligtelsen forfalder umiddelbart efter udlgbet af tidsfristen.

Forslagets stk. 3, fastslar, at for forpligtelser, der indgar i retsforhold, hvor der skal ske udveksling
af ydelser, vil udsattelse af fordringen pa virksomheden eller enheden under afvikling, medfare en
tilsvarende udsattelse for kontraktpartens tilsvarende forpligtelser.

Kontraktparter, der har fordringer, som ifglge kontrakten modregnes eller nettes, vil kunne afvente
tidsfristens udlgb, far der skal ske modregning, netting eller betaling. Disse modparter risikerer sa-
ledes ikke selv at komme i misligholdelse ved at den modregnede betaling udskydes.

Efter bestemmelsens stk. 4 nr. 1 omfattes berettigede indskud ikke af en udskydelse. Indehavere af
berettigede indskud vil saledes uanset udskydelsen skulle have adgang til de berettigede indskud.
Der er saledes en risiko for at en betydelig del af disse indskud, vil blive havet/flyttet i tilfaelde af,
at virksomheden eller enheden tages under afvikling.

For at forhindre en ”bank run”-lignende situation, vil Finansiel Stabilitet forud for en afvikling af et
ngdlidende eller forventeligt nadlidende pengeinstitut kunne afskare instituttet fra at deltage i Nati-
onalbanken straksclearing, hvor transaktionen gennemfgres gjeblikligt. Hermed sikres det ngdli-
dende pengeinstituttet mod et eventuelt “bank run”. Dette betyder i praksis, at pengeinstituttets
kunder fra det tidpunkt, hvor instituttet ikke leengere deltager i straksclearingen og frem til fx en
bail-in er gennemfart, ikke vil kunne foretage konto til konto overfgrsler mellem institut under af-
vikling og et andet pengeinstitut.

Kunderne, herunder kunder med berettigede indskud, vil fortsat have adgang til deres indskud via
dankort og andre debit/kreditkort, og disse kan fortsat anvendes til betaling samt kontanthavninger.

Berettigede indskud defineres § det foresklaedes § 2, nr. 5, og omfatter alle de indskud, som ville
veere daekket indskyder- og investorgarantiordningen, hvis ikke der i loven herom var fastsat be-
Igbsbegransninger. De daekkede indskud er en delmangde af de berettigede indskud.

Bestemmelsens nr. 2 undtager betalings- og leveringsforpligtelser overfor systemer og systeman-
svarlige, centrale modparter og centralbanker, og fordringer fra investorer, som kunne opna dak-
ning fra indskyder- og investorgarantiordningen, der ikke kan suspenderes, og skal betales uanset
suspensionsadgangen for andre fordringer.

Disse kreditorer er under henvisning til betydningen for den finansielle infrastruktur ikke forstyrres,

i vid udstraekning friholdt fra direktivet, saledes at en eller flere virksomheder eller enheder under
afvikling ikke griber forstyrrende ind i den almindelige afvikling af veerdipapirer.
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Bestemmelsens nr. 3 undtager krav omfattet af investorgarantien i § 11 i lov om en indskyder- og
investorgarantiordning.

Finansiel Stabilitet er forpligtet til at udgve rettigheden i medfar af bestemmelsen, under starst mu-
ligt hensyn til effektiviteten og omsatningen pa de finansielle markeder.

Til § 32
Forslaget til 8 32 gennemfarer artikel 70 i BRRD

Bestemmelsens formal er at give Finansiel Stabilitet mulighed for, henset til afviklingsmalene mid-
lertidigt at suspendere adgangen for kreditorer til at realisere stillede sikkerheder (herunder finansiel
sikkerhedsstillelse). Finansiel Stabilitet skal udeve rettigheden i medfar af bestemmelsen, under
starst muligt hensyn til effektiviteten og omsaetningen pa de finansielle markeder, saledes at indgre-
bene i de pagaldende kontrakter udgves, sa falgevirkningerne for det gvrige marked begraenses
mest muligt.

Med forslagets stk. 1 gives der hjemmel til at afskeere kreditorer fra at sgge fyldestgerelse i sikker-
heder stillet af en virksomhed eller enhed under afvikling i en kort periode, mens Finansiel Stabilitet
AJ/S igangsetter afviklingen af virksomheden eller enheden.

Lovforslagets 8 31 giver Finansiel Stabilitet hjemmel til at forhindre modpartens anvendelse af mis-
ligholdelsesbefajelser, og udskyde forfald af betalinger og leveringsforpligtelser, hvilket medfarer
at en lang raekke af virksomhedens eller enhedens kontrakter er beskyttet mod misligholdelsesindsi-
gelser, ved anvendelse af afviklingsforanstaltninger.

Med lovforslagets 8§ 32 reguleres sikkerheder, som gelder alle sikkerheder stillet af virksomheden
eller enheden. Kreditors ret til at sgge sig fyldestgjort i sikkerheder, forudseetter som udgangspunkt
at der foreligger en misligholdt kontrakt.

Bestemmelsen i § 32 angar ogsa sikkerheder, stillet af virksomheden eller enheden for kontrakter,
der kan bringes til forfald, selvom der ikke foreligger misligholdelse, i kontraktens forstand.

Dette galder eksempelvis sikkerheder, som modparten ifalge aftalen kan sgge sig fyldestgjort i, nar
en reekke forudsaetninger er opfyldt, men uden at der foreligger misligholdelse i kontraktens for-
stand.

Anfordringsgarantier, kautioner samt sikkerhedsdepoter og andre sikkerheder (herunder finansiel
sikkerhedsstillelse) stillet af virksomheden eller enheden under afvikling f.eks. i forbindelse med
anvendelse af finansielle instrumenter vil blandt andet veere omfattet af bestemmelsen. Modregning
0g netting anses ogsa som fyldestgarelse og bestemmelsen afskarer modparten fra at kunne erklare
modregning og netting.

Bestemmelsen omfatter ikke sikkerheder herunder garantier og kautioner stillet af tredjemand til
sikkerhed for virksomhedens eller enhedens forpligtelser. En aftalepart vil saledes kunne handhave
sikkerhedsrettigheder stillet af andre end virksomheden eller enheden til sikkerhed for et tilgodeha-
vende pa virksomheden eller enheden.
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Bestemmelsen omfatter tillige allerede misligholdte fordringer, hvor der er berammet eller i gvrigt
planlagt tvangsfuldbyrdelse, der skal foretages inden for suspensionen.

Suspensionen gelder i perioden fra offentliggerelse af meddelelsen om suspension jf. 8§ 49 frem til
udlgbet af den forste arbejdsdag efter offentliggerelsen.

Det falger af stk. 2, at suspensionen ikke angar sikkerheder, der er stillet over for registrerede sy-
stemer, jf. kapitel 18 i lov om veardipapirhandel mv., og operaterer af sadanne systemer, centrale
modparter og centralbanker.

Finansiel Stabilitet er efter stk. 3 forpligtet at sgrge for, at suspension af retten til fyldestgerelse af
sikkerheder, jf. § 39, sker ensartet for de koncernenheder, der matte vaere omfattet af afviklingen,
hvilket er i overensstemmelse med intentionen om at en afvikling tager hgjde for den koncern, som
virksomheden eller enheden matte indga i.

Til §33
Forslaget til 8 33 gennemfarer dele af artikel 71 i BRRD direktivet.

Bestemmelsens formal er at sikre, at modparter ikke kan gere en ophgrsgrund geeldende i forbindel-
se med iveerksettelse af afviklingsforanstaltninger. Opharsrettigheden kan suspenderes pa linje med
forpligtelser i lovforslagets § 31.

Bestemmelsen angar bade ophaevelse af kontrakter som fglge af misligholdelse og opsigelse af kon-
trakter pa baggrund af kontraktens bestemmelser. Bestemmelsen omfatter ogsa kontrakter, der er
allerede er misligholdte pa tidpunkt for iveerksettelse af afviklingsforanstaltninger.

Finansiel Stabilitet skal udave rettigheden i medfar af bestemmelsen, under sterst muligt hensyn til
effektiviteten og omsatningen pa de finansielle markeder, saledes at indgrebene i de pagealdende
kontrakter udgves sa falgevirkningerne for det gvrige marked begraenses mest muligt.

Desuden fastszetter bestemmelsen suspensionsperiodens leengde, der regnes fra tidspunktet for of-
fentliggerelsen, jf. 8 49, af suspensionsmeddelelsen og frem til udlgbet af den efterfelgende ar-
bejdsdag.

Suspensionsadgangen angar tillige virksomhedens eller enhedens datterselskaber. Suspension af
ophgrsrettigheder i relation til datterselskaber forudsatter, jf. stk. 2, at rettigheden er garanteret eller
understgttet af virksomheden eller enheden under afvikling. Endvidere skal kontraktpartens ophgrs-
rettighed veere relateret til den gkonomiske situation i virksomheden eller enheden under afvikling.
Endelig er det en betingelse, at den aftale ifglge hvilken ophgrsadgangen gares geeldende, ikke skal
benyttes til overfering fra virksomheden eller enheden under afvikling.

Hvis suspensionen gares geeldende over for forpligtelser for datterselskaber etableret i andre lande i
unionen, forleenges fristen saledes at denne lgber frem til udlgbet af forste arbejdsdag efter offent-
liggarelse af afviklingsmeddelelsen i det pagaldende land.

Endelig undtager bestemmelsens stk. 3, suspension over for registrerede systemer, jf. kapitel 18 i
lov om veerdipapirhandel mv., operatgrer af sadanne systemer, centrale modparter og centralbanker,
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dvs. clearing- og afviklingssystemer, der er vaesentlige for opretholdelsen af den finansielle infra-
struktur.

Til § 34
Forslaget til § 34 gennemfarer dele af art 71 i BRRD, og angar situationer, hvor kontraktpartens
opsigelsesrettighed ikke kan suspenderes, uanset 8 33.

Adgangen til at suspendere rettigheder, som fastsattes i den foreslaede § 33, begranses af forslaget
til 8 34, der angiver en raekke situationer, hvor suspension ikke kan ske. Kontrakter omfattet af den-
ne bestemmelse kan viderefares eller bringes til ophar i overensstemmelse med kontraktens vilkar.

Finansiel Stabilitet kan saledes ikke suspendere ophgrsrettigheden, hvis der allerede inden suspen-
sionsfristens udlgb er disponeret over kontrakten i form af overfarsel, nedskrivning, konvertering
eller bail-in.

Efter bestemmelsens stk. 2 kan kontraktparten, efter suspensionsfristens udlgb, bringe kontrakten til
ophar, hvis kontrakten er blevet overfart, og opsigelsesarsagen stadig er relevant, samt hvis kon-
trakten ikke underlaegges bail-in.

Til § 35
Forslaget til 8 35 gennemfarer artikel 77 og dele af artikel 76 i BRRD.

Bestemmelsens formal er at sikre at visse kontraktforhold, hvor alle parter er underlagt bade ret-
tigheder og forpligtelser, som udgangspunkt behandles med respekt af kontraktens gensidige karak-
ter og med respekt af aftalens karakter som en samlet kontrakt. Dette geelder bl.a. derivatkontrakter,
hvor flere derivattransaktioner er indgaet under den samme hovedaftale (master agreement).

Finansiel Stabilitet er afskaret fra at disponere saledes at der sker en opsplitning af indbyrdes for-
bundne forpligtelser og rettigheder i form af en selektiv udvalgelse af rettigheder og forpligtelser i
en kontrakt og/eller i forbundne kontrakter. Dette geaelder tillige kontrakter med samme modpart,
som er omfattet af aftaler om sikkerhedsstillelse, aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse i form af
overdragelse af ejendomsret, aftaler om modregning, slutafregning og struktureret finansiering.

Ifalge det foreslaede stk.1, er kontrakter, der beskyttes af bestemmelsen fx kendetegnet ved at der af
kontrakten fremgar en mulighed for at modregne (nette) rettigheder og forpligtelser og omregne
dem til en nettoveerdi.

Bestemmelsen omhandler bl.a. kontrakter om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af
ejendomsret, jf. kap. 18a i lov om veerdipapirhandel mv., aftaler om modregning, slutafregnings- og
nettingaftaler.

Sadanne kontrakter kan veere karakteriseret ved, at der indgar flere sammenkadede kontraktelemen-
ter og kan eksempelvis anga finansielle sikkerhedsstillelser, aktiver, der er sikret af flere eller skif-
tende sikkerheder, der kan veere individualiserede eller i puljer, repoaftaler, obligationsudstedelser,
nettingaftaler, aftaler om modregning med videre.

Kontrakter, der beskyttes af bestemmelsen, vil typisk anga en raeekke kontraktelementer, der uanset
de kan splittes ud hver for sig, ved kontraktindgaelsen er blevet aftalt som et samlet hele, fx ramme-
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aftaler i form af "master agreements", hvori indgar bestemmelser om slutafregning, lgbende netting
og finansiel sikkerhedsstillelse.

Pa baggrund af denne bestemmelse, vil Finansiel Stabilitet eksempelvis ikke kunne overfare aktiv-
delene af en kontrakt, hvor der er aftalt netting, eller anden gensidig kontrakt omfattet af bestem-
melsen til et broinstitut, uden at passivdele medfalger.

Heraf falger ikke, at det vil vaere udelukket for Finansiel Stabilitet, at disponere over en del af en
sadan aftale, blot Finansiel Stabilitet sikrer, at medkontrahenten ikke stilles ringere, end hvis virk-
somheden eller enheden blev afviklet ved konkurs.

Finansiel Stabilitets dispositioner, der er ngdvendige for at sikre indskydernes adgang til det ind-
skud daekket i medfer af lov om indskyder- og investorgarantiordning, uanset at disse skulle veere
tilknyttet sikkerheder, fremgar af lovforslagets § 38.

Hvis Finansiel Stabilitet overdrager aktiver i strid med § 35, vil kontraktparten opretholde sin ret til
modregning eller netting i henhold til kontraktens bestemmelser, og erhververens rettigheder til
aktiverne sker efter gennemfarsel af modregning eller netting.

Til § 36
Forslaget til 8 36 gennemfarer dele af artikel 76 og artikel 78 i BRRD direktivet.

Bestemmelsen skal sikre, at Finansiel Stabilitet som udgangspunkt kun kan disponere over kontrak-
ter, der er stillet sikkerhed for, med respekt af den stillede sikkerhed, og er som sadan en begraens-
ning i Finansiel Stabilitets adgang til at disponere over virksomhedens eller enhedens kontrakter.

Dette angar kontrakter, hvor der er en sadan relation mellem fordring og sikkerhed, at det er beretti-
get at betragte kontraktforholdene under et. Disse aftaleforhold, der indeholder bade en fordring og
en sikkerhed, skal som sadan honoreres i sin helhed af Finansiel Stabilitet, jf. det foreslaede stk. 1.

Ved sedvanlige sikrede kreditter og aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse er der mellem fordring
og sikkerhed en sadan sammenhang, at fordringen og sikkerhed skal behandles samlet, og som sa-
dan er beskyttet. Bestemmelsen har saledes et bredere anvendelsesomrade end egentlige finansielle
kontrakter.

Der kan laegges veegt pa at fordring og sikkerhed udspringer af samme retsforhold, og at sikkerheder
angar konkrete fordringer og ikke en flerhed af fordringer.

Uanset udgangspunktet vil Finansiel Stabilitet ikke vaere afskaret fra at disponere helt eller delvist
over en sadan kontrakt, hvis det sker med respekt af modpartens rettigheder og modparten ikke stil-
les ringere, end hvis virksomheden eller enheden afvikles ved konkurs.

Finansiel Stabilitets dispositioner, der er ngdvendige for at sikre indskydernes adgang til det ind-
skud daekket i medfar af lov om indskyder- og investorgarantiordning, uanset at disse skulle veere
tilknyttet sikkerheder, fremgar af lovforslagets § 38.

Til § 37
Forslaget til 8 37 gennemfarer dele af artikel 76 og artikel 79 i BRRD.
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Bestemmelsen skal sikre, at Finansiel Stabilitet som udgangspunkt ikke disponerer sarskilt over
aktiver og passiver, der indgar i strukturerede finansieringer.

Bestemmelsen henviser til serligt deekkede obligationer, der er karakteriseret ved en sakaldt cover-
pulje (coverpool) af aktiver, der er finansieret ved udstedelse af veerdipapirer (obligationer, der
daekkes af puljens cashflow). Endvidere omfattes kontrakter om strukturerede finansieringer, herun-
der securitisering og instrumenter, der anvendes til hedgingformal og som udger en integreret del af
en sikkerhedspulje.

Finansiel Stabilitet forpligtes til i videst muligt at viderefare, den strukturerede finansieringsmodel.

Finansiel Stabilitet vil imidlertid ikke veere afskaret fra at disponere helt eller delvist over en sadan
kontrakt, hvis det sker med respekt af modpartens rettigheder og modparten ikke stilles ringere, end
hvis virksomheden eller enheden afvikles under konkursbehandling.

Finansiel Stabilitets dispositioner, der er ngdvendige for at sikre indskydernes adgang til det ind-
skud daekket i medfar lov om indskyder- og investorgarantiordning, uanset at disse skulle veere til-
knyttet sikkerheder, fremgar af lovforslagets § 38.

Til § 38
Forslaget gennemfarer dele af artikel 76-79 i BRRD.

Forslagets 88§ 35-37 angar kontrakter, hvor der mellem virksomheden eller enheden og aftaleparten
er gensidighedsforpligtelser i form af eksempelvis netting, sikkerhedsstillelse mv. eller andre saerli-
ge forhold f.eks. struktureret finansiering, herunder sarligt deekkede obligationer.

Lovforslagets 88 35-37 bestemmer, at Finansiel Stabilitet som udgangspunkt skal disponere over
sadanne kontrakter, med respekt af kontrakternes gensidighedsbestemmelse, med henblik pa, at der
ikke disponeres forskelligt over indbyrdes forbundne rettigheder og forpligtelser.

Den foreslaede § 38, giver Finansiel Stabilitet en videre befgjelse, hvis dispositionen sker med hen-
blik pa at sikre tilgeengeligheden af indskud omfattet af lov om en indskyder- og investorgaranti-
ordningen 8§ 9-11.

Til § 39
Forslaget til 8 39 gennemfarer dele af artikel 76 og artikel 80 i BRRD.

Bestemmelsens formal er at sikre, at driften af registrerede systemer ikke pavirkes af afviklingsfor-
anstaltninger over for en given virksomhed eller enhed. Driften af handels- og veerdipapirregistre-
ringssystemer er af betydning for den almindelige omsetning af finansielle aktiver og passiver,
hvorfor forstyrrelser som fglge af en insolvent markedsdeltager bgr begraenses.

Bestemmelsen medferer endvidere, at afgivne ordrer, der endnu ikke er afviklet, ikke kan tilbage-
kaldes af Finansiel Stabilitet, uanset Finansiel Stabilitet matte treeffe beslutning herom.
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Bestemmelsen foreskriver, at de befgjelser, som Finansiel Stabilitet tillegges, udeves under respekt
af de galdende registrerede systemer vedrgrende finansiel virksomhed, saledes at forudsatningen
for valg af et givet afviklingsveerktgj er, at retsvirkningen kan registreres behgrigt.

Ordrer og andre dispositioner i registrerede systemer kan saledes ikke tilbagekaldes, og afvikling
skal i gvrigt ikke pavirke driften af systemerne, herunder systemernes regelsat.

Af det foreslaede stk. 2 fremgar, at Finansiel Stabilitet ikke kan disponere i strid med afgivne over-
farselsordrer, og ma acceptere, at dispositioner, der medfarer registrering far retsvirkning.

Til § 40
Med bestemmelsen bemyndiges erhvervs- og vaekstministeren til at fastsatte neermere regler om
handteringen af kontrakter, herunder kategorier af kontrakter, der omfattes af §§ 29-39.

| medfer af artikel 76, stk. 4, i BRRD skal Kommissionen vedtage retsakter, der praciserer de kate-
gorier af aftaler, der er omfattet af bestemmelserne. Disse retsakter vil indga ved fastsettelsen af
neermere regler.

Til Kapitel 6

Til §41
Forslaget til 8 41 gennemfarer dele af artikel 63 i BRRD.

Bestemmelsen har til formal at sikre, at Finansiel Stabilitet har de befgjelser, der er ngdvendige, il
at gennemfare den mest hensigtsmassige afvikling af en virksomhed og enhed i forhold til opnaelse
af afviklingsmalene i § 4. Bestemmelsen er i hgj grad en opsummering af de befgjelser, der er ngd-
vendige for at kunne gennemfgre de afviklingsforanstaltninger, der er beskrevet i loven i gvrigt.

Finansiel Stabilitet kan anvende de enkelte befgjelser enkeltvis eller kombineret afhaengig af situa-
tionen. Finansiel Stabilitet vurderer i de enkelte tilfeelde, hvilke befgjelser, der er bedst egnede til at
opfylde afviklingsmalene, jf. § 4.

Befgjelsen til at tage kontrollen over en virksomhed eller enhed under afvikling og udgve alle de
rettigheder og befgjelser, der tilleegges virksomhedens eller enhedens aktionarer, andre ejere og
bestyrelsen i den pageeldende virksomhed eller enhed, jf. nr. 1, skal ses i sammenhang med de fore-
slaede 88 14 og 15, der skal sikre, at Finansiel Stabilitet kan gennemfare foranstaltningerne i virk-
somheden eller enheden.

| medfar af det foreslaede nr. 2, er Finansiel Stabilitet befgjet til at overfgre ejerskabsinstrumenter,
der er udstedt af en virksomhed eller enhed under afvikling. Der er ikke foreslaet specifikke henvis-
ninger til bestemmelser, da befgjelsen vedrarer en reekke afviklingsforanstaltninger, fx virksom-
hedssalg, broinstitut og bail-in, samt ved nedskrivning og konvertering af relevante kapitalinstru-
menter.

| medfer af det foreslaede nr. 3 er Finansiel Stabilitet befgjet til at overfare rettigheder, aktiver eller

passiver i en virksomhed eller enhed under afvikling til en anden virksomhed eller enhed med den
modtagende virksomheds eller enheds samtykke. Der er ligeledes her ikke foreslaet specifikke hen-
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visninger til bestemmelser, da befgjelsen ogsa vedrarer flere foranstaltninger, fx virksomhedssalg,
broinstitut og adskillelse af aktiver.

Befgjelsen til at nedbringe, herunder til nul, hovedstolen eller det udestaende belgb, der skal erleeg-
ges i forhold til de nedskrivningsegnede passiver i en virksomhed eller enhed under afvikling, jf. nr.
4, skal ses i ssammenhang med foranstaltninger om nedskrivning og konvertering af relevante kapi-
talinstrumenter, jf. 8§ 16 og 17, samt bail-in, jf. §§ 23-27.

I medfer af nr. 5 er Finansiel Stabilitet befgjet til at konvertere nedskrivningsegnede passiver i en
virksomhed eller enhed under afvikling til ejerskabsinstrumenter i virksomheden eller enheden, en
modervirksomhed eller et broinstitut, hvortil aktiverne, rettighederne eller forpligtelserne overdra-
ges til. Dette skal ligeledes ses i sammenhang med foranstaltninger om nedskrivning og konverte-
ring af relevante kapitalinstrumenter, jf. 8§ 16 og 17, samt bail-in, jf. §§ 23-27.

Befgjelsen til at annullere geeldsinstrumenter, i det foreslaede nr. 6, der er udstedt af en virksomhed
eller enhed under afvikling, dog ikke forpligtelser undtaget fra bail-in, jf. § 24, stk. 3, skal ligeledes
ses i sammenhang med foranstaltninger om nedskrivning og konvertering af relevante kapitalin-
strumenter, jf. 8§ 16 og 17, samt bail-in, jf. §§ 23-27.

Befgjelsen i det foreslaede nr. 7 til at nedbringe, herunder til nul, den nominelle verdi af ejerskabs-
instrumenter i en virksomhed eller enhed under afvikling og til at annullere sadanne ejerskabsin-
strumenter, skal ses i sammenhang med det grundleeggende afviklingsprincip, at ejere af ejerskabs-
instrumenter skal beere de ferste tab. Derfor kan befgjelsen i det foreslaede nr. 8 om at sikre en virk-
somhed eller enhed under afvikling eller et relevant moderselskab at udstede nye ejerskabsinstru-
menter eller andre kapitalinstrumenter, herunder praeferenceaktier og betingede konvertible instru-
menter ogsa veare ngdvendig, i forbindelse med foranstaltninger om nedskrivning og konvertering
af relevante kapitalinstrumenter samt bail-in, for at sikre, at der er de ngdvendige ejerskabsinstru-
menter.

| medfar af det foreslaede nr. 9, er Finansiel Stabilitet befgjet til at afslutte og opsige finansielle
kontrakter eller derivataftaler med henblik pa anvendelsen af bail-in.

Endelige fremgar det af det foreslaede nr. 10, at Finansiel Stabilitet er befgjet til at fjerne eller er-
statte ledelsesorganet og den daglige ledelse i en virksomhed eller enhed under afvikling. Dette skal
ses i sammenhang med 88 14 og 15, hvorefter Finansiel Stabilitet kan overtage kontrollen med en
virksomhed eller enhed enten direkte eller indirekte via en administrator.

For at sikre, at der ikke er proceduremassige eller lignende krav, der er til hinder for en hensigts-
maessige iveerkseettelse af afviklingsforanstaltninger inden for eventuelt meget korte tidsfrister,
fremgar det af det forslaede stk. 2, at Finansiel Stabilitet ved anvendelsen af afviklingsveerktgjer og
udegvelsen af afviklingshefajelser ikke er underlagt krav om at opna godkendelse eller samtykke fra
bestemte fysiske eller juridiske personer, enten offentlige eller private, herunder ejere af ejerskabs-
instrumenter eller kreditorer i virksomheden eller enheden under afvikling, medmindre andet frem-
gar af denne lov.

Desuden er Finansiel Stabilitet ikke underlagt proceduremassige krav om forudgaende at underrette

bestemte personer, herunder krav om at offentliggare en meddelelse eller et prospekt eller arkivere
eller registrere dokumenter hos en anden myndighed, medmindre andet fremgar af denne lov.
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Det bemeerkes dog, at i det omfang det er muligt at opna tilladelser fra evt. offentlige myndigheder,
eller foretage ngdvendige registreringer, inden for de givne tidsrammer, skal Finansiel Stabilitet
tilstraebe dette. Det kan fx veaere godkendelse fra Finanstilsynet til at overdrage hele eller dele af en
finansiel virksomhed eller en forretningsdel heraf til en anden finansiel virksomhed i medfar § 204 i
lov om finansiel virksomhed.

Finansiel Stabilitet kan i medfar af det foreslaede stk. 3 udeve befgjelserne i henhold til stk. 1, uan-
set enhver begrensning af eller ethvert krav om samtykke for overfarslen af de pageeldende finan-
sielle instrumenter, rettigheder, aktiver eller passiver, der ellers matte finde anvendelse, medmindre
der er gjort udtrykkelig undtagelse hertil i denne lov.

| medfer af det foreslaede stk. 4 kan erhvervs- og vaekstministeren fastsatte neermere regler om an-
vendelsen af befgjelserne i medfer af stk. 1 og undtagelsen fra krav i medfar af stk. 2.

Til § 42
Det foreslaede § 42 gennemfarer dele af artikel 64 og 65 i BRRD.

| det foreslaede stk. 1 er oplistet en reekke supplerende befgjelser, der skal sikre, at de primzre befg-
jelser i det foreslaede § 41 kan gennemfares.

Saledes er Finansiel Stabilitet i medfar af det foreslaede nr. 1 befgjet til at sarge for, at der finder en
overfarsel sted uden forpligtelser eller heftelser, der pavirker de overfarte finansielle instrumenter,
rettigheder, aktiver eller passiver, jf. dog 8 36. | den forbindelse betragtes enhver ret til kompensati-
on i overensstemmelse med denne lov ikke som en forpligtelse eller haftelse.

| medfar af det foreslaede nr. 2 er Finansiel Stabilitet befgjet til at fjerne rettigheder til at erhverve
yderligere ejerskabsinstrumenter. Dette skal sikre, at der ikke eksisterer andre aftaler eller instru-
menter, der giver ret til ejerskabsinstrumenter, der giver ret til at erhverve aktier eller lignende, og
dermed kan hindre den hensigtsmaessige afvikling.

For at sikre, at der kan gennemfgres de ngdvendige afviklingsforanstaltninger, kan Finansiel Stabili-
tet i medfar af det foreslaede nr. 3 foranledige, at optagelsen til handel pa et reguleret marked eller
optagelsen til officiel notering af finansielle instrumenter i henhold veerdipapirhandelsloven afbry-
des eller suspenderes.

Endelig kan Finansiel Stabilitet i medfer af det foreslaede nr. 4 sikre, at virksomheden eller enheden
under afvikling og den modtagende part udveksler oplysninger og yder hinanden bistand.

Anvendelsen af befgjelserne i stk. 1 forudsetter, jf. det foreslaede stk. 2, at Finansiel Stabilitet vur-
derer, at det er ngdvendigt for at sikre afviklingsforanstaltningernes effektivitet eller for at opfylde
en eller flere afviklingsmal.

Finansiel Stabilitets afvikling i henhold til denne lov har i hgj grad til hensigt at medvirke til en vi-
derefarelse af virksomheden eller enhedens aktiviteter. Pa den baggrund fastslas i stk. 3, at Finan-
siel Stabilitet har adgang til enhver tjenesteydelse eller operationel facilitet i virksomheden eller
enheden under afvikling eller nogen af dets koncernenheder, som er ngdvendig for at give en mod-
tager mulighed for pa effektiv vis at drive den virksomhed, som overfares. De anfgrte tjenesteydel-
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ser og faciliteter er begraenset til operationelle tjenesteydelser og faciliteter, og de omfatter saledes
ikke nogen form for fx finansiel stgtte. De anfarte tjenesteydelser og faciliteter leveres pa samme
betingelser, som da tjenesteydelserne og faciliteterne blev leveret til virksomheden eller enheden
under afvikling, umiddelbart far afviklingsforanstaltningen blev ivearksat, og sa leenge aftalen varer.
Hvis ikke der foreligger en aftale, eller aftalen er udlgbet, skal levering ske pa rimelige betingelser.

Desuden fremgar det af det foreslaede stk. 4, at Finansiel Stabilitet ved anvendelse af en afviklings-
befgjelse skal sgrge for de ngdvendige kontinuitetsforanstaltninger til at sikre en effektiv afviklings-
foranstaltning, og i givet fald at modtageren kan drive den overfarte virksomhed. Dette omfatter
viderefarelsen af kontrakter, som virksomheden eller enheden under afvikling har indgaet, saledes
at modtageren patager sig alle rettigheder og forpligtelser fra virksomheden eller enheden under
afvikling vedrerende ethvert finansielt instrument, enhver rettighed, ethvert aktiv eller ethvert pas-
siv, som er blevet overfgrt og udtrykkeligt eller stiltiende er indsat i stedet for virksomheden eller
enheden under afvikling i alle relevante kontraktmaessige dokumenter. Det omfatter endvidere ind-
seettelse af modtageren i stedet for virksomheden eller enheden under afvikling i enhver retslig pro-
cedure vedrgrende ethvert finansielt instrument, enhver rettighed, ethvert aktiv eller ethvert passiv,
som er blevet overfart.

Med det foreslaede stk. 5 fastslas det, at afviklingsbefgjelserne ikke bergrer retten for en medarbej-
der i virksomheden eller enheden under afvikling til at opsige en ansattelseskontrakt. Befgjelserne
bergrer desuden ikke enhver ret for en part i en kontrakt til at udgve de rettigheder, der folger af
kontrakten, herunder retten til at opsige kontrakten, nar der gives mulighed for dette i henhold til
kontraktvilkarene som fglge af en handling eller en udeladelse af virksomheden eller enheden under
afvikling forud for den relevante overfgrsel eller af modtageren efter den relevante overfarsel, jf.
dog 88 31-33.

| medfer af det foreslaede stk. 6 kan erhvervs- og veekstministeren fastseette neermere regler om de
tjenesteydelser og faciliteter, som er ngdvendige for at give en modtager mulighed for pa effektiv
vis at drive en virksomhed, som overfares til den. | medfar af BRRD artikel 65, stk. 5, skal EBA
udstede retningslinjer herom. Disse retningslinjer skal indga ved udarbejdelse af regler i medfer af
det foreslaede stk. 6.

Til §43
Forslaget til 8 43 gennemfarer artikel 47 i BRRD.

Et af de grundleeggende principper i de foreslaede regler er, at tab i forste reekke baeres af aktionaerer
og tilsvarende ejere, og derefter af kreditorer, der har stillet ansvarlig kapital til radighed.

Med den foreslaede § 43 gives Finansiel Stabilitet befgjelse til at kunne handtere ejere af ejerskabs-
instrumenter, ved nedskrivning eller konvertering af relevante kapitalinstrumenter, jf. det foreslaede
§ 16, eller nar bail-in anvendes i medfer af den foreslaede § 23.

Ejerskabsinstrumenter er defineret i det foreslaede § 2.

Med den foreslaede bestemmelse kan Finansiel Stabilitet bade mortificere eksisterende ejerskabsin-

strumenter eller overfgre dem til kreditorer, og udvande de eksisterende indehavere af ejerskabsin-
strumenter. Ved overvejelserne om, hvilken foranstaltning der skal traeffes i henhold til stk. 1, tager
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Finansiel Stabilitet hensyn til veerdiansattelsen og de samlede belgb, som Finansiel Stabilitet har
vurderet skal nedskrives og konverteres, jf. kapitel 3 og § 44.

| medfer af det foreslaede stk. 1, nr. 1, kan Finansiel Stabilitet beslutte at mortificere eksisterende
ejerskabsinstrumenter. | fgrste omgang vil dette typisk vere aktier, hvor det for virksomheden eller
enheden formelt vil betyde, at der sker en kapitalnedsattelse ved annulleringen af aktierne. Dette
kan evt. kombineres med en kapitalforhgjelse, hvor de nye instrumenter udstedes til de evt. kredito-
rer, der har faet konverteret deres krav.

Dette vil i praksis ske ved hjeelp af et seerskilt regelseet, da det i medfer af geeldende selskabsret ale-
ne er muligt at nedseette aktiekapitalen under iagttagelse af de formkrav, der falger af kapitel 11 i
selskabsloven. Selskabsloven regulerer desuden ikke nedsettelse af andre former for ejerskabsbevi-
ser. Der er ikke mulighed for at foretage disse dispositioner inden for selskabslovens bestemmelser.
Derfor indeholder forslaget til stk. 6 mulighed for, at erhvervs- og vaekstministeren kan fastsatte
nermere regler om gennemfgrelse af foranstaltningerne, herunder at der kan fastsattes regler, der
fraviger bestemmelserne i selskabsloven, saledes at Finansiel Stabilitet uden at iagttage bestemmel-
serne selskabsloven kan foretage nedskrivning af ejerskabsbeviserne.

Desuden kan Finansiel Stabilitet overfare ejerskabsinstrumenter fra indehaverne til den, der som
folge af en konvertering ved bail-in skal veere ny indehaver. Hermed er det muligt at overfare ejen-
domsretten til ejerskabsinstrumenter uden samtykke fra de tidligere indehavere.

Foranstaltningerne over for eksisterende indehavere af ejerskabsinstrumenter kan virke ganske ind-
gribende, hvorfor det er vigtigt, at der fastleegges en betryggende proces. Det bemarkes, at indgre-
bene, hvor fx indehaverne far nedskrevet eller frataget de ejerskabsinstrumenter, de besidder, fore-
tages pa et tidspunkt, hvor en veardiansattelse har vist, at instrumenterne har mistet deres veerdi,
hvor det er vurderet, at der er vasentlige offentlige hensyn at tage, og hvor indehaverne er sikret
mod at blive stillet ringere, end hvis der ikke blev truffet foranstaltninger, og virksomheden eller
enheden blev taget under konkurs.

For indehaveren af ejerskabsinstrumenterne indeberer begge foranstaltninger, at indehaveren vil
miste sine gkonomiske og administrative rettigheder forbundet med de pagealdende ejerskabsin-
strumenter.

| medfar af det foreslaede stk. 1, nr. 2, kan Finansiel Stabilitet ogsa foretage en udvanding af de
eksisterende indehavere af ejerskabsinstrumenter. Ved udvanding menes, at der udstedes nye in-
strumenter til andre end de eksisterende indehavere, saledes at deres forholdsmassige andel af de
udstedte instrumenter reduceres. Det bemerkes i denne forbindelse, at som led i iveerksattelse af
foranstaltninger kan Finansiel Stabilitet overtage kontrollen af virksomheden eller enheden enten
direkte eller indirekte, og derved udgve de rettigheder og pligter, som var tillagt ejere af ejerskabs-
instrumenter og bestyrelse. Finansiel Stabilitet vil derigennem ogsa kunne vedtage sadanne andrin-
ger i aktiekapitalen, som i en virksomhed eller enhed, der ikke er under afvikling, er henlagt til ge-
neralforsamlingen.

Da indehaveren af ejerskabsinstrumentet ved en udvanding opretholder en lille del af sine rettighe-

der og veerdi af ejerskabsinstrumentet, er det en forudsaetning for at gennemfgre en udvanding, at
veerdiansattelsen i medfer af kapitel 3 viser en positiv nettoveerdi.
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Udvandingen vil i den forbindelse ske, som falge af konvertering af enten relevante kapitalinstru-
menter, jf. de foreslaede regler om nedskrivning og konvertering af relevante kapitalinstrumenter i §
16, eller som falge af konvertering ved bail-in, jf. den foreslaede § 23

| stk. 2 er det praeciseret, at for at sikre, at de eksisterende indehavere af ejerskabsinstrumenter tager
de farste og starste tab, skal konverteringssatsen ved en udvanding, jf. stk. 1, nr. 2, indebare en
vaesentlig udvanding.

Med det foreslaede stk. 3 praciseres, at det er uden betydning, hvorvidt de pagaldende ejerskabsin-
strumenter er udstedt eller overfort i forbindelse med en kontraktmaessig konvertering eller i forbin-
delse med en allerede gennemfart konvertering af relevante kapitalinstrumenter, jf. 8 16.

Begrebet ejerskabsinstrumenter er defineret i § 2, nr. 9, og vil for de omfattede virksomheder og
enheder primart omfatte aktier, garantbeviser og andelsbeviser. Desuden er uddybet, at ogsa andre
instrumenter, der overdrager ejerskab, eller kan konverteres til eller giver ret til at erhverve eksem-
pelvis aktier er omfattet. Definitionen er fastsat sa bredt for at sikre, at enhver ejer eller indehaver af
et ejerskabsinstrument omfattes af bestemmelsen og dermed tager de forste tab.

| medfer af 8 61 i lov om finansiel virksomhed skal Finanstilsynet pa forhand godkende aktioneerer
eller tilsvarende ejere i en finansiel virksomhed, der erhverver en kvalificeret andel, eller som for-
gger sin ejerandel til over 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. 8§ 61-61b fastsatter den naermere procedure
herfor. For at sikre, at afviklingsprocessen kan gennemfgres hensigtsmaessigt, og inden for en rime-
lig tidshorisont, forventes det, at Finanstilsynet vil bestreebe sig pa at behandle ansggningen i tide
inden anvendelsen af bail-in eller konverteringen af relevante kapitalinstrumenter.

Huvis det ikke er muligt for Finanstilsynet at gennemfgre den kraevede vurdering i medfer af § 61 i
lov om finansiel virksomhed inden ivarkszttelse af foranstaltningerne, finder det foreslaede § 19,
stk. 2-3 anvendelse. Herved vil afviklingsforanstaltningerne fortsat kunne iveerkszttes, mens Fi-
nanstilsynet foretager sin vurdering. For den naermere beskrivelse af indholdet af undtagelsen hen-
vises til bemarkninger til § 19.

| medfer af det foreslaede stk. 5 bemyndiges ministeren til at fastseatte neermere regler om ivarksat-
telse og gennemfarelse af foranstaltningerne i medfar af stk. 1-3. Som det er naevnt ovenfor inde-
holder selskabsloven ikke regler, der regulerer anvendelsen af afviklingsforanstaltningerne tilstraek-
keligt, bade i forhold til nedskrivning eller mortifikation af eksisterende ejerskabsinstrumenter, eller
ved konvertering af relevante kapitalinstrumenter eller nedskrivningsrelevante passiver.

Til § 44
Bestemmelsen gennemfarer artikel 50 i BRRD.

Det fastslas i § 44, at nar Finansiel Stabilitet gennemfarer bail-in og nedskrivning og konvertering
af kapitalinstrumenter, kan der anvendes forskellige konverteringssatser til forskellige kategorier af
kapitalinstrumenter og forpligtelser, alt efter hvor i konkursordenen passivet er placeret.

Ved konverteringssats forstas det forhold kapitalinstrumenter og forpligtelser konverteres til, Det vil

sige hvor mange fx ejerskabsinstrumenter en indehaver af kapitalinstrumenter eller kreditor modta-
ger for hver krone kapitalinstrument eller forpligtelse.
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Det fremgar yderligere af stk. 2 at den valgte konverteringssats skal repraesentere en passende kom-
pensation til den bergrte kreditor for alle tab hidrgrende fra anvendelsen af nedskrivnings- og kon-
verteringsbefgjelserne.

Den passende kompensation fastsettes pa baggrund af verdiansattelsen i medfer af kapitel 3, og
skal afspejle, at ejere og kreditorer i virksomheden eller enheden skal bare tabene, samtidig med at
de ikke stilles ringere, end de ville vare blevet ved en konkurs.

Det uddybes yderligere i stk. 3, at nar der anvendes forskellige konverteringssatser i overensstem-
melse med stk. 1, skal konverteringssatsen for forpligtelser, der betragtes som ikke-efterstillede
forpligtelser i henhold til konkursordenen, veere hgjere end konverteringssatsen for efterstillede for-
pligtelser, for derved at respektere konkursordenen.

Det fremgar sluttelig af stk. 4. at erhvervs- og veekstministeren kan fastsaette neermere regler om
fastseettelse af konverteringssatser.

EBA skal udstede retningslinjer om fastsattelsen af konverteringssatser. Disse retningslinjer skal
navnlig angive, hvorledes bergrte kreditorer pa passende vis kan kompenseres ved hjalp af konver-
teringssatsen, og hvilke konverteringssatser der anses for hensigtsmaessige til at tage hensyn til de
ikke-efterstillede forpligtelsers prioritet i henhold til den gaeldende insolvensret. Der vil blive taget
hensyn til disse retningslinjer ved udstedelse af bekendtgarelsen.

Til §45
Bestemmelsen gennemfarer artikel 53 i BRRD.

Det fremgar af § 45, at nedskrivning eller konvertering ved bail-in, jf. dette lovforslags § 23, samt
nedskrivning, og konvertering af kapitalinstrumenter, jf. dette lovforslag § 16, har virkning fra det
tidspunkt, hvor Finansiel Stabilitet fortager den. Nedbringelsen af hovedstolen eller det udestaende
belgh, konverteringen eller opsigelsen treeder saledes i kraft og er bindende med gjeblikkelig virk-
ning for virksomheden eller enheden under afvikling, samt de bergrte kreditorer og kapitalejere.
Dette har sdledes direkte effekt og kraever ikke &ndringer af de enkelte lanevilkar mv.

Nedskrivning, konvertering eller bail-in har virkning fra det tidspunkt, Finansiel Stabilitet foretager
den, det vil sige pa det tidspunkt, hvor Finansiel Stabilitet meddeler den ngdlidende virksomhed, at
der er truffet afgerelse om at nedskrive virksomhedens relevante kapitalinstrumenterer eller gen-
nemfgre bail-in pa virksomhedens nedskrivningsegnede passiver.

Det bemarkes, at ved en midlertidig veaerdianseettelse, jf. 8 6, vil nedskrivningen eller konverterin-
gen farst veere endelig, nar nedbringelsen af hovedstolen eller det udestaende belgb pa de relevante
forpligtelser er baseret pa den endelige vaerdiansattelse. Dette er dog ikke til hinder for at nedskriv-
ning og konvertering af ikke efterstillede forpligtelser ved anvendelse af bail-in eller nedskrivning
eller konvertering af kapitalinstrumenter foretages pa baggrund af den midlertidige vardianszttelse,
og efterfalgende reguleres nar den endelige vardiansattelse er kendt, jf. § 6.

Nedbringer Finansiel Stabilitet hovedstolen af et passiv eller det udestaende belgb, der skal erlaeg-

ges i forhold til et passiv, til nul, behandles dette passiv eller krav hidrgrende herfra, som ikke er
opstaet pa det tidspunkt, hvor befgjelsen anvendes, som vaerende afviklet i alle henseender. Der skal
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ikke fremlaegges bevis herfor i nogen efterfglgende procedure vedrgrende virksomheden eller enhe-
den under afvikling, eller nogen efterfglgende enhed i nogen efterfalgende likvidation eller konkurs.

Nedbringer Finansiel Stabilitet hovedstolen af et passiv eller det udestaende belgb, der skal erlaeg-
ges i forhold til et passiv, delvis men ikke fuldsteendigt, afvikles passivet i samme omfang som det
nedbragte belgb, og finder det relevante instrument eller den relevante aftale, der ligger til grund for
den oprindelige forpligtelse, fortsat anvendelse i forhold til resthovedstolen af passivet eller det
udestaende belgh, der skal erleegges i forhold til passivet. Aftalerne skal dog fremadrettet respektere
enhver @ndring af de palgbne rentebelgb for at afspejle nedbringelsen af hovedstolen og enhver
yderligere @ndring af betingelserne, som Finansiel Stabilitet matte foretage i kraft af kapitel 5.

Det fremgar af stk. 2, at Finansiel Stabilitet kan afslutte eller kraeve afslutning af alle administrative
og proceduremassige foranstaltninger, som er ngdvendige for at kunne udgve en befgjelse som om-
handlet i stk. 1. Dette omfatter blandt andet
1) endring af alle relevante registre,
2) fjernelse fra lister eller fjernelse fra handelen med ejerskabsinstrumenter eller galdsinstru-
menter,
3) optagelse pa lister eller optagelse til handel af nye ejerskabsinstrumenter, og
4) genoptagelse pa lister eller genoptagelse til handel af galdsinstrumenter, som er nedskrevet,
uden krav om udarbejdelse af et prospekt i henhold til reglerne i lov om veerdipapirhandel
m.v.

Til § 46
Den foreslaede § 46 gennemfarer artikel 116 og 119-123 i BRRD.

Med den foreslaede bestemmelse fraviges en raekke bestemmelser i selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder og vardipapirhandelsloven, ved iveerkseattelse og gennemfarelse af
afviklingsforanstaltninger pa en virksomhed eller enhed. BRRD indeholder i de angivne artikler en
raekke fravigelser fra de geeldende selskabsretsdirektiver, saledes at de settes ud af kraft ved afvik-
lingsforanstaltninger i medfer af direktivet. Oplistningen i det foreslaede stk. 1 indeholder de steder,
hvor de fravegne direktivbestemmelser er gennemfaort.

Fravigelserne fra de pageeldende regler i selskabsloven og lov om visse erhvervsdrivende virksom-
heder skal sikre, at afviklingsforanstaltningerne kan gennemfgres hurtigt og effektivt. Ved fravigel-
sen undtages Finansiel Stabilitet saledes fra at skulle efterleve de navnte loves regler om fusioner
og spaltning og graenseoverskridende fusioner samt selskabslovens regler om overtagelsestilbud.
Desuden undtages en reekke regler i selskabsloven, der skal ses i lyset af, at Finansiel Stabilitet for-
anlediger en uafheangig veerdiansattelse gennemfart, der kan traede i stedet for en reekke krav i sel-
skabsloven om vurderingsberetning i forskellige situationer. Derudover er en raekke rettigheder for
aktionaerer i forhold til fx indkaldelsesfrister og konkrete beslutninger fraveget. Dette skal ses i
sammenhang med, at Finansiel Stabilitet ved iveerksattelse af afviklingsforanstaltninger kan over-
tage kontrollen enten direkte eller indirekte med virksomheden eller enheden, og der igennem til-
leegges de rettigheder, som ellers 1a hos aktioneerer og bestyrelse. Da Finansiel Stabilitet har overta-
get aktionaerernes rettigheder, er der ikke behov for de samme beskyttelsesforskrifter ved afvik-
lingsforanstaltningerne.
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Desuden finder reglerne om overtagelsestilbud i veerdipapirhandelsloven ikke anvendelse. Dette
skal sikre mod, at Finansiel Stabilitet kommer i en situation, hvor selskabet i medfer af reglerne
herom er pligtig at fremsaette overtagelsestilbud.

Da der i de konkrete situationer vil veere behov for, at Finansiel Stabilitet skal opfylde nogle proces-
suelle krav, dokumentationskrav og registreringskrav mv., bemyndiges erhvervs- og vaekstministe-
ren med det foreslaede stk. 2 til, at fastsette nermere regler om procedurer, der treeder i stedet for
de regler, der i medfar af stk. 1 ikke finder anvendelse.

Til § 47
Den foreslaede § 47 gennemfarer artikel 86, stk. 3, i BRRD.

Med den foreslaede § 47 kan Finansiel Stabilitet anmode domstolene om at udsztte enhver retlig
behandling eller procedure, som en virksomhed eller enhed under afvikling er eller bliver part i.
Bestemmelsen er bredere end § 13, som alene angar skifteretternes behandling af begaringer om
konkurs- eller rekonstruktionsbehandling af virksomheder eller enheder.

| medfer af det foreslaede § 47 kan Finansiel Stabilitet anmode om udszttelse af enhver retlig be-
handling, herunder civile retssager, som virksomheden eller enheden er part i.

Finansiel Stabilitets anmodning skal ga pa, at rettens behandling skal udszattes i en passende perio-
de, der star mal med det gnskede formal, safremt dette er ngdvendigt for at opna en effektiv anven-
delse af afviklingsveerktajer- og befgjelser. Vurderer Finansiel Stabilitet saledes, at den kan iveerk-
sette afviklingsforanstaltningerne uden at dette behgver at bergre igangvarende retssager, kan Fi-

nansiel Stabilitet ikke anvende befgjelsen.

Ved vurderingen af den pasende periode kan der samtidig veere et vaesentligt hensyn at tage til
modparterne i eventuelle retssager, hvorfor perioden skal vere sa kort som muligt.

Til Kapitel 7

Til § 48
Forslaget gennemfarer dele af artikel 73 og 75 i BRRD.

Den foreslaede bestemmelse sikrer opfyldelsen af princippet om, at ingen ejere af ejerskabsinstru-
menter eller kreditorer ma stilles ringere, end hvis virksomheden eller enheden var blevet afviklet
ved konkurs.

Af det foreslaede stk. 1 fremgar saledes, at nar én eller flere afviklingsforanstaltninger er blevet
anvendt, skal kapitalejere og de kreditorer, hvis krav ikke er blevet overfart, nar Finansiel Stabilitet
har foretaget delvis overfarsel af rettigheder, aktiver og forpligtelser, der tilhgrer virksomheden
eller enheden under afvikling, modtage daekning for deres krav mindst svarende til det, de ville have
modtaget, ved konkursbehandling af virksomheden eller enheden under afvikling. Dette omfatter
ikke tilfeelde, hvor der er sket nedskrivning eller konvertering af kapitalejerne og kreditorerne.
Sidstnaevnte tilfelde er beskyttet af den foreslaede stk. 2.
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Af stk. 2 fremgar, at kapitalejere og kreditorer, hvis krav er blevet nedskrevet eller konverteret til
egenkapital, ikke ma lide stgrre tab, end ved konkursbehandling af virksomheden eller enheden
under afvikling.

Vurderingen af, om stk. 1 og 2 er overholdt, foretages pa grundlag af den efterfalgende veerdianszt-
telse, jf. det foreslaede § 7. Safremt denne veerdiansettelse viser, at en kapitalejere eller kreditor,
herunder indskyder- og investorgarantiordningen, har lidt sterre tab, end den ville have gjort ved
konkursbehandling af virksomheden eller enheden, skal afviklingsformuen betale forskellen.

Til Kapitel 8

Til § 49
Forslaget gennemfarer dele af artikel 83 i BRRD.

Bestemmelsen har til formal at sikre, at der sker behgrig offentliggarelse, nar Finansiel Stabilitet
iveerksaetter afviklingsforanstaltninger. Offentligggrelsen kan enten foretages af Finansiel Stabilitet
selv eller virksomheden eller enheden under afvikling, men Finansiel Stabilitet skal sikre, at der
sker offentliggarelse.

Hvad der skal anses for forngden offentliggerelse afhaenger af den konkrete situation, de trufne
afviklingsforanstaltninger og den konkrete virksomhed eller enhed. Offentliggerelsen skal saledes
sikre, at de bergrte ejere, kreditorer, kunder m.v. far adgang til information om de gennemfarte
foranstaltninger, og konsekvensen heraf.

Som udgangspunkt skal der ske offentliggerelse pa bade Finansiel Stabilitets hjemmeside, samt pa
Finanstilsynets og EBA’s. Desuden skal der ske offentliggerelse pa virksomhedens eller enhedens
hjemmeside samt, hvis der er optaget vardipapirer til handel pa et reguleret marked, via de offent-
liggarelseskanaler, der geelder herfor. Desuden kan der i konkrete tilfeelde skulle gives meddeleles
direkte til fx kapitalejere, der er registreret som sadanne, afhaengig af spredning, visse kontraktpar-
ter, m.v.

Den meddelelse, der offentliggeres, skal som udgangspunkt indeholde en opsummering af de af-
viklingsforanstaltninger, der er ivaerksat, jf. det foreslaede stk. 2, og konsekvenserne heraf for de
bergrte kunder, kreditorer, kapitalejere m.fl. Dette indebaerer ogsa oplysninger om evt. suspensi-
ons- eller begraensningsvilkar og -periode, som omhandlet i kapitel 5.

Til kapitel 9

Til § 50

Med forslaget til § 50,gennemfares artikel 56-58 i BRRD. Den foreslaede bestemmelse fastsetter
muligheden for, at Den Danske Stat i helt ekstraordinzre tilfelde kan deltage i afviklingen af en
virksomhed eller enhed, ved at anvende sakaldte offentlige stabiliseringsinstrumenter i form af ka-
pitaltilfgrsel eller midlertidigt ejerskab.

Betingelserne for at dette kan komme pa tale er, at den pagaldende virksomhed eller enhed opfylder
afviklingsbetingelserne i § 3, jf. forslaget til stk. 1, nr. 1. | den forbindelse bemarkes, at den om-
steendighed, at der matte vaere behov for at anvende offentlige stabiliseringsinstrumenter, kan indga
i vurderingen af, om virksomheden eller enheden er ngdlidende eller forventelig nedlidende.
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Det er desuden en betingelse, at alle gvrige afviklingsveerktgjer er blevet vurderet og i videst muligt
omfang anvendt, jf. forslaget til stk. 1, nr. 2. Hvis virksomhedens eller enhedens situation kan lgses
ved anvendelse af afviklingsvarktgjerne og under hensyntagen til afviklingsmalene, kan der saledes
ikke anvendes offentlige stabiliseringsinstrumenter.

Det er ikke et krav, at alle afviklingsvaerktgjer faktisk er anvendt, men det skal vurderes, om de kan
afhjeelpe hele eller dele af situationen, og i givet fald anvendes i videst muligt omfang.

Den Danske Stats deltagelse forudsatter desuden, at deltagelsen er ngdvendig for at undga betyde-
lige negative virkninger for den finansielle stabilitet, eller for at beskytte offentlighedens interesser.
For sa vidt angar offentlighedens interesser er det desuden en betingelse, at virksomheden eller en-
heden tidligere har modtaget ekstraordineer likviditetsstgtte fra Danmarks Nationalbank eller offent-
lig kapitalstette, jf. det foreslaede nr. 3.

Det er derudover en betingelse, at der ved nedskrivning af ejerkapital, nedskrivning og konvertering
af kapitalinstrumenter eller bail-in er ydet bidrag til tabsabsorbering og rekapitalisering pa mindst 8
pct. at de samlede passiver i virksomheden eller enheden, jf. det foreslaede nr. 4.

Endelig skal deltagelsen veere betinget af godkendelse fra EU-Kommissionen i henhold til Den Eu-
ropzeiske Unions statsstgtteregler, jf. det foreslaede nr. 5.

Nar disse betingelser er opfyldt, kan staten anvende offentlige stabiliseringsinstrumenter for at und-
ga en likvidation eller konkurs af den pagaeldende virksomhed eller enhed.

Som det fremgar, er der tale om ekstraordinzre foranstaltninger, som alene bgr anvendes i de situa-
tioner, hvor der er tale om en ngdlidende virksomhed eller enhed, der er vasentlig for den finansiel-
le stabilitet i kraft af sin sterrelse, interne organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af dets
aktiviteter, eller hvor samfundsmaessige forhold i gvrigt tilsiger det, og hvor alle andre muligheder
for afviklingsforanstaltninger er udtemt.

Der kan ikke ved udarbejdelse af afviklingsplaner planleegges anvendelse af offentlige stabilise-
ringsinstrumenter.

Af det foreslaede stk. 2 fremgatr, at de offentlige stabiliseringsinstrumenter giver to muligheder. Der
kan saledes enten vaere tale om en kapitaltilfgrsel af egentlig kernekapital, hybrid kernekapital eller
supplerende kapital, eller tale om at staten midlertidigt overtager ejerskabet til virksomheden eller
enheden via et selskab oprettet af Finansiel Stabilitet.

En kapitaltilfgrsel kan ske i form af egentlig kernekapital, jf. 8 5, stk. 6, nr. 7, i lov om finansiel
virksomhed, hybrid kernekapital, jf. § 5, stk. 6, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed, eller supple-
rende kapital, jf. 8 5, stk. 6, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed.

Forinden der kan treeffes beslutning om anvendelse af offentlige stabiliseringsinstrumenter, skal
erhvervs- og vaekstministeren og Finansiel Stabilitet have vurderet, at betingelserne i stk. 1 er op-
fyldt. Denne vurdering foretages efter hgring af Finanstilsynet og Danmarks Nationalbank, jf. det
foreslaede stk. 3.

116



Det er saledes en betingelse for anvendelse af de offentlige stabiliseringsveerktgijer, at erhvervs- og
veekstministeren efter indstilling fra Finansiel Stabilitet, og efter hering af Nationalbanken og Fi-
nanstilsynet, har fastslaet, at anvendelsen af andre afviklingsvaerktgijer ikke vil vere tilstraekkeligt til
at forhindre betydelige negative konsekvenser for den finansielle stabilitet, eller ikke vil veere til-
streekkeligt til at beskytte offentlighedens interesser, nar virksomheden eller enheden tidligere har
modtaget ekstraordinar likviditetsstatte fra Nationalbanken.

| praksis vil drgftelser om sadanne foranstaltninger ske i Koordinationsudvalget for Finansiel Stabi-
litet (KFS), der bestar af repraesentanter fra Erhvervs- og Vaekstministeriet, Finansministeriet, @ko-
nomi- og Indenrigsministeriet, Finanstilsynet og Nationalbanken, ligesom Statsministeriet og Fi-
nansiel Stabilitet ofte deltager. Erhvervs- og Vakstministeriet varetager formandskabet. Sigtet med
samarbejdet er at opretholde finansiel stabilitet og koordinere parternes handtering af finansielle
kriser, hvis de opstar. Den endelige beslutning og bevilling vil skulle tages af Folketinget Finansud-
valg.

Af det foreslaede stk. 4 fremgar, at det i praksis vil veere Finansiel Stabilitet, der eksekverer en be-
slutning om anvendelse af de offentlige finansielle stabiliseringsinstrumenter pa vegne af staten.
Finansiel Stabilitet kan i den forbindelse anvende de befgjelser, som selskabet er tillagt i medfar af
denne lov, med henblik pa at gennemfare den pagaldende beslutning. Dette indeberer bl.a. at Fi-
nansiel Stabilitet kan sikre, at virksomheden eller enheden udsteder den pageeldende kapital i for-
bindelse med kapitaltilfarslen, eller kan overtage ejerskabsinstrumenterne fra indehaverne heraf og
overfare disse til et datterselskab til Finansiel Stabilitet med henblik pa det midlertidige statslige
ejerskab.

Safremt staten bidrager med en kapitaltilfarsel eller midlertidigt overtager ejerskabet, fremgar det af
stk. 5, at Finansiel Stabilitet skal sikre, at virksomheden eller enheden drives efter forretningsmaes-
sige og professionelle principper. Ved kapitaltilfarsel skal dette gennemfares i det omfang, det pa-
geeldende kapitalindskud giver mulighed for at have indflydelse derpa. Virksomheden eller enheden
skal overdrages til den private sektor, sa snart de forretningsmaessige og finansielle forhold tillader
det. For sa vidt angar kapitaltilfarslen ligger ogsa heri, at der er sket tilbagebetaling eller indfrielse.

Til Kapitel 10

Til §51
Forslaget til 8 51 gennemfarer artikel 66, 87, 88, 89, 90, 93, 97 og 98 i BRRD.

Da en raekke virksomheden og enheder har graenseoverskridende aktiviteter, er det ngdvendigt at
sikre, at der sker den ngdvendige koordinering myndighederne i mellem. Desuden er det med lov-
forslagets anvendelsesomrade, jf. den foreslaede § 1, sikret, at lovens foranstaltninger bade kan an-
vendes pa virksomheder her i landet, og pa tilsvarende udenlandske virksomheder, som udgver
greenseoverskridende aktiviteter her i landet, f.eks. gennem filialer, og pa disse udenlandske virk-
somheders moderselskaber mv., som matte vare etableret her i landet. Saledes er det hensigten, at
Finansiel Stabilitet ogsa treeffer de ngdvendige foranstaltninger i samarbejde med udenlandske
myndigheder over for koncernenheder her i landet, selvom virksomheden eller enheden under af-
vikling ikke er etableret her i landet.
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Med forslaget til stk. 1 fastslas, at nar Finansiel Stabilitet handtere virksomheder eller enheder under
afvikling, der kan fa konsekvenser i andre lande inden for Den Europziske Union eller lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, skal Finansiel Stabilitet tage behgrigt
hensyn til de gvrige landes interesser. Dette skal ggres i overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og
afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Hensynene omfatter bl.a., at afviklingsomkostningerne skal holdes sa lave som muligt, foranstalt-
ninger treeffes rettidigt og tilstraekkelig hurtigt, foranstaltningerne treeffes pa en koordineret og ef-
fektiv made, der tages behgrigt hensyn til interesser i de involverede medlemsstater, herunder seer-
ligt indvirkningen af enhver foranstaltning eller manglende foranstaltning pa disse medlemsstaters
finansielle stabilitet, skatteindteegter, afviklingsfinansieringsordning, indskudsgarantiordning eller
investorgarantiordning, og der tages hensyn til og anvendes de udarbejdede afviklingsplaner, med-
mindre afviklingsmyndighederne i lyset af sagens omstendigheder vurderer, at afviklingsmalene
kan opfyldes mere effektivt ved at treeffe foranstaltninger, som ikke er fastsat i afviklingsplanerne.

Som led i afviklingsplanlaegningen og afviklingen af greenseoverskridende koncerner inden for Den
Europeeiske Union etableres sakaldte afviklingskollegier, som Finansiel Stabilitet deltager i, jf. det
foreslaede stk. 2. Afviklingskollegier bestar af falgende medlemmer, der arbejder teet sammen:

- Koncernafviklingsmyndigheden, der er afviklingsmyndigheden i det land, hvor den konsoli-
derede tilsynsmyndighed ligger.

- Afviklingsmyndighederne i hver medlemsstat, hvor en dattervirksomhed, der er underlagt
konsolideret tilsyn, er etableret.

- Afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor en modervirksomhed til et eller flere af
koncernens virksomheder, som er en finansiel holdingvirksomhed, er etableret.

- Afviklingsmyndighederne i de lande, hvor veesentlige filialer er beliggende.

- Den konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompetente myndigheder (tilsyn) i de med-
lemsstater, hvor afviklingsmyndigheden er medlem af afviklingskollegiet. Er den kompeten-
te myndighed i en medlemsstat ikke medlemsstatens centralbank, kan den kompetente myn-
dighed beslutte at lade sig ledsage af en repraesentant for medlemsstatens centralbank.

- De kompetente ministerier, safremt de afviklingsmyndigheder, der er medlemmer af afvik-
lingskollegiet, ikke er de kompetente ministerier.

- Den myndighed, der er ansvarlig for indskudsgarantiordningen i en medlemsstat, safremt
den pagaldende medlemsstats afviklingsmyndighed er medlem af afviklingskollegiet.

- Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed (EBA).

Udover Finansiel Stabilitets deltagelse, vil ogsa Finanstilsynet, Erhvervs- og veekstministeriet, Fi-
nansministeriet, indskyder- og investorgarantiordningen og evt. Danmarks Nationalbank, jf. oven-
stadende oplistning, kunne deltage i afviklingskollegier. Deltagelse fra fx Erhvervs- og Veakstmini-
steriet, Finansministeret og Danmarks Nationalbank ma blandt andet forventes i forbindelse med
SIFTer.

Det er koncernafviklingsmyndigheden, der opretter og er formand for afviklingskollegiet. Afvik-
lingskollegiet etableres for at foretage en koordinering pa greenseoverskridende plan af bl.a. afvik-
lingsplanlaegningen, fjernelse af afviklingshindringer og gennemfarelse af afvikling, herunder at
foretage evt. koordinering med tredjelandes myndigheder, og sikre den ngdvendige informationsud-
veksling.
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| dette samarbejde ligger ogsa, at safremt en virksomhed eller en enhed i koncernen opfylder afvik-
lingsbetingelserne, skal den pagealdende afviklingsmyndighed omgaende give besked til afviklings-
kollegiet med forslag om, hvilke foranstaltninger der skal iveerkszttes.

Beslutningsproceduren for afviklingskollegierne er fastlagt saledes, at der tilstreebes en falles be-
slutning mellem myndighederne. Kan myndighederne ikke blive enige om eksempelvis en koncern-
afviklingsplanen, kan en myndighed indbringe sagen for den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
EBA, der magler med bindende virkning i spargsmalet. Med bindende virkning menes, at afvik-
lingsmyndigheden vil skulle anvende EBA’s afgarelse over for virksomhederne eller enhederne. |
forbindelse med afvikling vil en afviklingsmyndighed, hvis der ikke kan opnas enighed, kunne traef-
fe egne foranstaltninger, nar dette er meddelt og begrundet, og eventuelt efter EBA har forsggt at
magle.

EBA skal saledes bidrage til at fremme og fare tilsyn med, at afviklingskollegiernes drift er bade
effektiv og konsekvent under hensyntagen til internationale standarder. EBA indbydes til at deltage
i afviklingskollegiets mader med henblik herpa. EBA har ikke stemmeret i det omfang, der finder
en afstemning sted inden for afviklingskollegiernes rammer.

Der etableres ligeledes europziske afviklingskollegier, nar en virksomhed eller moderselskab fra et
land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, har datterselskaber eller vaesentlige filialer i to eller flere medlemsstater.

Med forslaget til stk. 3 fastleegges, at Finansiel Stabilitet skal sikre relevant samarbejde med myn-
digheder i lande uden for Den Europeeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade. 1 tilfelde, hvor en virksomhed i en koncern har greenseoverskridende aktiviteter,
eller datter- eller holdingselskaber, der involverer sadanne lande, skal Finansiel Stabilitet saledes
sikre, at der i relevant omfang sker en koordinering af afviklingsplanlaegning og afvikling af virk-
somheden og dets tilknyttede koncernenheder.

Afviklingsmyndighederne og tilsynsmyndighederne skal udveksle oplysninger, som er relevante for
udgvelsen af myndighedernes opgaver i henhold til denne lov og BRRD. Finansiel Stabilitets vide-
regivelse af oplysninger skal ske i overensstemmelse med den foreslaede § 65. Udvekslingen af
oplysninger skal sikre, at alle har det nadvendige oplysningsgrundlag til at kunne planlaegge og
gennemfare den mest effektive afvikling myndighederne i mellem.

Det er samtidig en forudsatning, at modtageren af oplysningerne er underlagt en tilsvarende tavs-
hedspligt, saledes at det fortrolige rum opretholdes. Nar fx Erhvervs- og Veakstministeriet modtager
oplysninger fra Finanstilsynet eller Finansiel Stabilitet i sadanne sager, vil ministeriet ligeledes bli-
ve palagt tavshedspligt om oplysningerne, jf. § 354, stk. 8, hhv. § 117, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed.

Hvis oplysningerne er modtaget fra et tredjelands afviklingsmyndighed, skal tredjelandets afvik-
lingsmyndighed give samtykke til videregivelse af oplysningerne.

Med det foreslaede stk. 4 sikres det, at afviklingsforanstaltninger ivaerksat i en medlemsstat ogsa

kan gennemfares over for ejerskabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller passiver, der befinder
sig her i landet. Dette geelder bade ved overfarsler af de pagealdende aktiver eller forpligtelser eller i
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forbindelse med konvertering eller nedskrivning. Finansiel Stabilitet skal i videst muligt omfang
bista med at sikre gennemfgrelsen af sadanne foranstaltninger, hvor dette er ngdvendigt.

Til §52
Forslaget til 8 52 gennemfarer artikel 94 og 95 i BRRD.

Med den foreslaede § 52 sikres, at Finansiel Stabilitet kan bista udenlandske myndigheder fra lande
uden for EU og E@S i forbindelse med afvikling af virksomheder eller enheder, der har etableret
dattervirksomheder eller filialer her i landet, eller pa anden made har aktiver, rettigheder og forplig-
telser her i landet, jf. det foreslaede stk. 1. Nar Finansiel Stabilitet modtager meddelelse fra en uden-
landsk myndighed om, at den har iveerksat en afviklingsprocedure over for virksomheden eller en-
heden uden for EU/E@S, vurderer Finansiel Stabilitet, hvis det er relevant for virksomhedens eller
enhedens aktiviteter her i landet og for gennemfarelse af afviklingsproceduren, samt i gvrigt i over-
ensstemmelse med dansk ret, om den udenlandske afviklingsmyndigheds afviklingsprocedure kan
anerkendes og handhaeves. Vurderingen foretages efter hgring af erhvervs- og vaekstministeren.

| de tilfeelde virksomheden eller enheden har aktiviteter i flere lande inden for EU/E@S, deltager
Finansiel Stabilitet, forinden den foretager vurderingen, i et eventuelt oprettet europzisk afviklings-
kollegium herom, jf. det foreslaede stk. 2.

Anerkendelse og handhavelse af afviklingsprocedurer i et land uden for Den Europaiske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, tilsidesztter ikke den alminde-
lige konkurs- eller rekonstruktionsbehandling i henhold til dansk ret.

| stk. 3 preeciseres Finansiel Stabilitets befgjelser udover de foranstaltninger, Finansiel Stabilitet kan
treeffe direkte over for en virksomhed eller enhed etableret her i landet.

| medfer af det foreslaede nr. 1 kan Finansiel Stabilitet ogsa udgve afviklingsbefgjelser i forhold til
rettigheder og forpligtelser, samt aktiver, der befinder sig her i landet, eller er underlagt dansk lov-
givning, og som tilhgrer en virksomhed i et land uden for EU/E@S eller et moderselskab. Rettighe-
der og forpligtelser ma antages at befinde sig her i landet, nar de fx er bogfart af virksomhedens
filial her i landet eller er underlagt lovgivningen her i landet, eller nar fordringer i forbindelse med
sadanne rettigheder og forpligtelser kan fuldbyrdes her i landet.

Forslaget til nr. 2 indebeerer, at Finansiel Stabilitet ogsa kan gennemfare en overfarsel af ejerskabs-
instrumenter i en dattervirksomhed, jf. § 1, stk. 1, her i landet som led i afviklingen, ligesom Finan-
siel Stabilitet i medfer af det foreslaede nr. 3 kan udgve afviklingsbefgjelserne i kapitel 5 om at su-
spendere visse forpligtelser, begreense muligheden for at gare sikkerhedsrettigheder geeldende og til
midlertidigt at suspendere opsigelsesrettigheder. Der henvises til bemarkningerne til de pageeldende
bestemmelser for naermere herom.

Endelig kan Finansiel Stabilitet i medfer af nr. 4 foretage indgreb i aftaler med henblik pa gennem-
farelse af afviklingen. Indgrebene skal ses i ssmmenhang med bestemmelserne i kapital 5.

Med det foreslaede stk. 4 kan Finansiel Stabilitet ogsa treeffe afviklingsforanstaltninger over for en

finansiel holdingvirksomhed i tilfeelde, hvor den udenlandske myndighed uden for EU/E@S har
fastslaet, at en virksomhed eller enhed i det pageeldende land opfylder betingelserne for afvikling i
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henhold til landets lovgivning. Det er en forudsetning, at afviklingsforanstaltningerne er ngdvendi-
ge ud fra offentlighedens interesse.

Finansiel Stabilitet kan i den forbindelse anvende alle afviklingshefgjelser og foranstaltninger i
henhold til denne lov, herunder ogsa kapitel 5 om handteringen af kontrakter i virksomheden eller
enheden.

Ved Finansiel Stabilitets beslutning om anerkendelse og handhaevelse af en udenlandsk myndigheds
igangsatte afviklingsprocedure, jf. det foreslaede stk. 1, vil Finansiel Stabilitet ogsa kunne afvise
proceduren. | det tilfeelde, at der er oprettet et europaeisk afviklingskollegium, skal en sadan afvis-
ning ske efter hgring af de gvrige afviklingsmyndigheder. | det foreslaede stk. 5 er oplistet fem til-
feelde, hvor Finansiel Stabilitet kan afvise den igangsatte afviklingsprocedure:

For det forste er der situationen, hvor den afviklingsprocedure, som den udenlandske myndighed
har igangsat, vil fa negative virkninger for den finansielle stabilitet her i landet, eller i et andet land
inden for Den Europaiske Union eller som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de. Finansiel Stabilitet skal i de tilfeelde kunne afvise at gennemfare foranstaltninger her i landet,
der kan skade den finansielle stabilitet.

For det andet kan Finansiel Stabilitet afvise den igangsatte afviklingsprocedure, hvis det er ngdven-
digt at treeffe en uafheengig afviklingsforanstaltning i henhold til det foreslaede § 53 over for en
filial her i landet for at opfylde et eller flere afviklingsmal, jf. § 4. Er der saledes foranstaltninger,
der er bedre egnet til at na afviklingsmalene, fx foranstaltninger der giver en bedre beskyttelse af
indskyderne eller bedre viderefarelse af kritiske funktioner, kan Finansiel Stabilitet beslutte at treef-
fe sadanne foranstaltninger over for filialen i stedet for de foranstaltninger, den udenlandske myn-
dighed har iveerksat.

For det tredje kan Finansiel Stabilitet afvise den igangsatte afviklingsprocedure, hvis denne vil med-
fare, at kreditorer, som i udgangspunktet har identiske lovfaestede rettigheder, behandles forskelligt,
saledes at kreditorer, herunder indskydere, her i landet, stilles ringere.

Dernast kan Finansiel Stabilitet afvise at anerkende og handhzave den udenlandske myndigheds
afviklingsprocedurer, hvis denne vil have veesentlige negative finansielle konsekvenser her i landet.

Endelig vil Finansiel Stabilitet ogsa kunne beslutte at afvise, hvis den afviklingsprocedure, der i
givet fald ville blive igangsat, vil stride mod lovgivningen her i landet.

Til § 53
Forslaget til 8 53 gennemfarer artikel 96 i BRRD.

Bestemmelsen har til formal at sikre, at Finansiel Stabilitet kan iveerksatte de ngdvendige foran-
staltninger over for en filial her i landet, som ikke er omfattet af afviklingsprocedurer iveaerksat af en
myndighed i et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, eller som er omfattet af dette lands procedure, men hvor Finansiel Stabilitet i
medfar af det foresldede § 52, stk. 5, har afvist at handhaeve denne over for filialen.
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Der er saledes tale om tilfaelde, hvor filialen enten ikke er omfattet af hjemlandets procedurer, eller
hvor Finansiel Stabilitet har afvist at handhaeve den procedure, hjemlandets myndighed havde
iveerksat, jf. § 52, stk. 5.

Hvilke foranstaltninger i henhold til denne lov, som er ngdvendige at treeffe over for filialen, vil
afhaenge af den konkrete situation.

Det foreslaede stk. 2 oplister tre betingelser, hvoraf minimum én skal veere opfyldt, for at Finansiel
Stabilitet kan treeffe foranstaltninger.

For det farste kan der treeffes foranstaltninger, nar filialen ikke lzengere opfylder eller forventes ikke
leengere at opfylde kravene for at blive meddelt tilladelse og udgve virksomhed her i landet, og der
ikke er udsigt til, at et tiltag truffet af den private sektor, Finanstilsynet eller det relevante tredje-
land, kan bringe filialen i overensstemmelse med lovkravene eller forhindre, at den bliver ngdliden-
de, inden for en rimelig tid. | medfer af § 1, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed er der udstedt
naermere regler om betingelserne for at en virksomhed hjemmehgrende i et land uden for Den Euro-
paeiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan etablere en
filial her i landet. Heraf fremgar bl.a., at filialen skal have en filialkapital, der mindst udger et belgb
svarende til EUR 8 mio.

For det andet kan Finansiel Stabilitet treeffe foranstaltninger, hvis den udenlandske virksomhed er
ude af stand til, uvillig til eller forventes ikke at veere i stand til at indfri sine forpligtelser over for
kreditorer her i landet eller forpligtelser, der er oprettet eller bogfert gennem filialen, nar de forfal-
der, og der ikke er eller vil blive indledt afviklingsprocedurer eller insolvensbehandlinger over for
virksomheden inden for en rimelig tid i dets hjemland. Ved insolvensbehandling forstas en kollektiv
insolvensbehandling, der medfarer at virksomheden eller enheden helt eller delvist mister radighe-
den over sine aktiver, og at der udpeges en kurator eller en administrator, i det pageeldende land. |
Danmark vil dette omfatte konkurs- og rekonstruktionsbehandling. Hvis den udenlandske virksom-
hed saledes beslutter sig for ikke leengere at understgtte filialen, eller virksomheden ikke kan, vil
Finansiel Stabilitet kunne treeffe de ngdvendige foranstaltninger til at afhjeelpe situationen.

Endelig kan Finansiel Stabilitet treeffe foranstaltninger, nar der er indledt en afviklingsprocedure
over for virksomheden af myndighederne i dets hjemland, eller myndighederne har underrettet Fi-
nansiel Stabilitet om, at den agter at indlede en sadan procedure.

Finansiel Stabilitet skal, ndr den iveerkseatter en uafhangig foranstaltning over for en filial her i lan-
det, iagttage principperne i § 11, stk. 4, og pa grundlag af en verdiansattelse i medfer af kapitel 4.

Til § 54
Bestemmelsen gennemfarer artikel 67 i BRRD.

Forslaget til 8 54 skal medvirke til at sikre, at afviklingsforanstaltninger, der vedrerer aktiver, ret-
tigheder og passiver, der er placeret i et tredjeland, kan handteres effektivt, saledes at afviklingen
kan gennemfgres mest hensigtsmaessigt.

Nar en afviklingsforanstaltning saledes omfatter en foranstaltning i forhold til aktiver, der befinder

sig i et tredjeland, eller ejerskabsinstrumenter, rettigheder eller passiver, som er omfattet af lovgiv-
ningen i et tredjeland, kan Finansiel Stabilitet anmode om, at administrator, en erhverver eller en-

122



hver anden person, der udgver kontrol med virksomheden eller enheden under afvikling og det er-
hvervende selskab, er palagt at iveerksette alle ngdvendige foranstaltninger til at sikre, at overfgrs-
len, nedskrivningen, konverteringen eller foranstaltningen traeder i kraft.

Desuden kan Finansiel Stabilitet anmode om, at en administrator, modtager eller enhver anden per-
son, der udgver kontrol med virksomheden eller enheden under afvikling, forvalter ejerskabsin-
strumenter, aktiver eller rettigheder eller afvikler passiverne pa vegne af det modtagende selskab,
indtil overfarslen, nedskrivningen, konverteringen eller foranstaltningen traeder i kraft.

Rimelige omkostninger for modtageren ved gennemfgrelsen af enhver foranstaltning som omhand-
let i litra a) og b) afholdes pa en af de i § 28 omhandlede mader.

| medfer af det foreslaede stk. 2 kan Finansiel Stabilitet undlade at gennemfare foranstaltninger pa
aktiver, rettigheder og passiver, der er underlagt lovgivningen i et tredjeland, nar Finansiel Stabilitet
vurderer, at det er hgjst usandsynligt, at foranstaltningen kan gennemfares.

Hvis Finansiel Stabilitet allerede har ivaerksat overferslen, nedskrivningen, konverteringen eller
foranstaltningen, kan Finansiel Stabilitet annullere dette for sa vidt angar den pagaldende ejendom
og de pageldende aktier, instrumenter, rettigheder eller passiver.

Til kapitel 11

Til 8§55
8 55 gennemfarer BRRD artikel 100 samt dele af artikel 102, og vedrgrer afviklingsformuen.

Finansiel Stabilitet rader over en afviklingsformue, der har til formal at sikre, at Finansiel Stabilitet
pa effektiv vis kan anvende afviklingsforanstaltninger i overensstemmelse med afviklingsmalene
fastsat i 8 4 samt principperne fastsat i § 11, stk. 4. Afviklingsformuen skal have tilstraeekkelige fi-
nansielle ressourcer til at varetage sit formal.

Finansiel Stabilitet kan anvende afviklingsformuen til de i § 57, stk. 1, oplistede forhold.

Finansiel Stabilitet rader over og administrerer afviklingsformuen, og star dermed for handteringen
af ind- og udbetalinger, samt beslutninger om anvendelse af formuen i overensstemmelse med lo-
vens regler, jf. § 57.

Af det foreslaede stk. 2 falger, at afviklingsformuens mindst skal udgare 1 pct. af de deekkede ind-
skud omfattet af § 9, stk. 1, og § 10 i lov om en indskyder- og investorgarantiordning i pengeinsti-
tutter og filialer af ikke EU/E@S-kreditinstitutter. Erhvervs- og vaekstministeren kan i medfar af stk.
5, efter indstilling fra Finansiel Stabilitet, fastsette et hgjere niveau en 1 pct. Med henvisningen til §
9, stk. 1, og § 10 i lov om en indskyder- og investorgarantiordning preciseres det, at der er tale om
en fravigelse af definitionen i 8 2, nr. 7, i det indskud deekket i medfgr af § 9, stk. 2-6, i navnte lov
ikke skal indga ved opgarelsen.

De dakkede indskud svarer til indskyder- og investorgarantiordningens dakning, hvis et pengein-
stitut gar konkurs. Procentsatsen i afviklingsformuen beregnes i forhold til deekkede indskud frem
for daekkede nettoindskud, som hidtil har vaeret fremgangsmaden i lov om en indskyder- og inve-

storgarantiordning. Adgangen til modregning for udlan bliver fremover indskraenket. For n&ermere
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herom henvises til @ndringerne af lov om en indskyder- og investorgarantiordning, jf. § 3 i forslaget
til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garanti-
fond for indskydere og investorer, lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love.

Formuen skal opbygges ved arlige bidrag fra virksomheder samt filialer her i landet af virksomhe-
der hjemmehgrende i et land uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.

| medfer af den foreslaede § 77 fastslas, at afviklingsformuen skal opbygges gradvist og have naet
det fastsatte niveau senest pr. 31. december 2024. Bidragene skal forsgges fordelt sa jeevnt som mu-
ligt over perioden, men med behgrig hensyntagen til den indvirkning som procykliske bidrag kan
have pa de bidragsydende virksomheders og filialers finansielle stilling. Erhvervs- og vaekstministe-
ren kan fastseette naermere regler herom i medfar af stk. 5.

Fra 2025 og frem skal afviklingsformuen overholde kravet til starrelse, jf. stk. 2, 1. pkt., dog kan
afviklingsformuen midlertidigt udgare en mindre andel malt i forhold til de deekkede indskud, nar
den har vaeret bragt i anvendelse. Bidragenes starrelse skal ogsa i denne situation fastsattes under
hensyntagen til en konjunkturperiodes fase og til den indvirkning, som konjunkturforsterkende bi-
drag kan have pa de bidragsydende virksomheders finansielle stilling. Med konjunkturforstaerkende
bidrag menes her et bidrag, hvor starrelsen af bidraget har en veesentlig negativ effekt pa sektoren
som helhed i en situation, hvor sektoren allerede er pavirket af darlige konjunkturer. Dog skal for-
muen genopbygges til kravet til malformuen inden for 6 ar, safremt formuen efter 2024 er faldet til
under to tredjedele af malniveauet.

| medfer af det foreslaede stk. 3 kan afviklingsformuen opdeles i afdelinger pa samme made, som
det kendes fra indskyder- og investorgarantiordningen. Erhvervs- og veekstministeren kan i medfer
af stk. 5 fastseette nermere regler herom. Safremt det besluttes, at opdele formuen i afdeling forven-
tes det samtidig, at der gives mulighed for, at afdelingerne kan lane af hinanden.

Af stk. 4 fremgar, at afviklingsformuens aktiver og forpligtelser regnskabsmaessigt skal holdes ad-
skilt fra Finansiel Stabilitets gvrige aktiviteter. Den far derved regnskabsmassig karakter af et seg-
ment.

| medfar af det foreslaede stk. 5 kan erhvervs- og veekstministeren fastsatte naermere regler om af-
viklingsformuen. Efter indstilling fra Finansiel Stabilitet kan ministeren endvidere fastsaette neerme-
re regler om starrelsen af formuen (malniveauet), der, jf. det foreslaede stk. 2, 1. pkt., mindst skal
veere 1 pct. af de deekkede indskud.

Ministeren kan i medfar heraf ogsa fastsatte naeermere regler om opbygningen af afviklingsformuen,
jf. overgangsbestemmelsen i 8 77 om, at formuen skal vaere opbygget senest 31. december 2024,
samt om anvendelsen af stk. 2, 2. pkt., om genetablering af formuen, nar den har varet anvendt, i
opbygningsfasen. Ministeren kan ogsa fastsettes en eventuel forleengelse af den fastsatte periode
med op til fire ar, hvis der fra afviklingsformuen er foretaget kumulative udbetalinger pa over 0,5
pct. af de deekkede indskud omfattet af 8 9, stk. 1, og § 10 i lov om en indskyder- og investorgaran-
tiordning. Med henvisningen til 8 9, stk. 1, og 8 10 i lov om en indskyder- og investorgarantiord-
ning preeciseres det, at der er tale om en fravigelse af definitionen i 8 2, nr. 7, i det indskud daekket i
medfer af § 9, stk. 2-6, i navnte lov ikke skal indga ved opgarelsen.
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Til § 56
Bestemmelsen gennemfarer artikel 103-106 i BRRD.

Afviklingsformuen finansieres ved obligatoriske bidrag fra virksomheder og filialer her i landet af
virksomheder hjemmehgrende i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, jf. det foreslaede stk. 1.

Opkrevning sker fra de nevnte virksomheder og filialer, og ikke fra eventuelle koncernforbundne
selskaber som for eksempel finansieringsselskaber eller finansielle holdingvirksomheder, der ogsa
er omfattet af loven. Disse virksomheder er omfattet af loven grundet deres tilknytning til en omfat-
tet virksomhed, hvorfor opkraevningen sker i disse virksomheder.

De omfattede virksomheder og filialer skal betale et arligt bidrag til afviklingsformuen. Det afgg-
rende for, om de er omfattet af bidragspligten er, om de pr. 31. december har tilladelse til at udgve
den pagaldende virksomhed her i landet.

Bidrag opkraeves pa baggrund af virksomhedens eller filialens indberetning af de deekkede indskud,
samt eventuelle gvrige oplysninger til beregning af bidraget. Nar formuen er opbygget til malni-
veauet, vil evt. bidragsopkravning afhange af opgerelsen af de dekkede indskud samt om afvik-
lingsformuen har veeret anvendt i lgbet af aret.

Bidragene betales forud for det kommende ar. Hvis en virksomhed eller en filial af et ikke EU/E@S-
institut mister eller indleverer sin tilladelse til at drive virksomhed efter lov om finansiel virksom-
hed, opgares bidraget i opharsaret forholdsmaessigt. Den forholdsmassige del beregnes fra arets
begyndelse til kvartalet efter ophgrstidspunktet. Farste opkraevning af bidrag forventes at finde sted
i 2016.

Af det foreslaede stk. 2 fremgar, at det arlige bidrag fastsattes af Finansiel Stabilitet pa baggrund af
virksomheders og filialers passiver fratrukket kapitalgrundlaget og dekkede indskud omfattet af §
9, stk. 1, og § 10 i lov om en indskyder- og investorgarantiordning. Med henvisningen til 8 9, stk. 1,
og § 10 i lov om en indskyder- og investorgarantiordning praeciseres det, at der er tale om en fravi-
gelse af definitionen i 8 2, nr. 7, i det indskud deekket i medfar af § 9, stk. 2-6, i neevnte lov ikke
skal indga ved opggrelsen.

Desuden foretages en individuel fastsat risikojustering pa baggrund af virksomhedens og filialens
risikoeksponering, finansieringskilder, finansielle situation og kompleksitet.

Finansiel Stabilitet skal i forbindelse med fastsattelse af bidragets starrelse tage beherigt hensyn til
en konjunkturperiodes fase og til den indvirkning, som konjunkturforstaerkende bidrag kan have pa
de bidragsydende virksomheders og filialers gkonomiske stilling.

De enkelte bidragsyderes bidrag skal veere pro rata deres andel i forhold til de samlede passiver fra-
trukket kapitalgrundlag og deekkede indskud opgjort for alle bidragsydere. Bidragene afpasses for-
holdsmaessigt efter bidragsydernes risikoprofil, under hensyntagen til samtlige nedenstaende for-
hold:
a) Bidragsyders risikoeksponering, herunder omfanget af dets handelsaktiviteter, dets ikke-
balancefgrte eksponeringer og gearingsgrad.
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b) Stabiliteten og mangfoldigheden af bidragsyderens finansieringskilder samt ubehaftede,
meget likvide aktiver.

c) Bidragsyderens finansielle situation.

d) Sandsynligheden for, at bidragsyderen skal afvikles.

e) | hvilket omfang bidragsyderen tidligere har modtaget ekstraordinzr offentlig finansiel stgt-
te.

f) Kompleksiteten af bidragsyderens opbygning og mulighederne for at afvikle det.

g) Bidragsyderens betydning for stabiliteten i det finansielle system eller i gkonomien eller i en
eller flere medlemsstater eller i Unionen.

h) Den omstendighed, at bidragsyderen er omfattet af en institutsikringsordning.

Pa grundlag af modtagne indberetningsoplysninger fastseatter Finansiel Stabilitet bidraget for de
enkelte virksomheder og filialer. Det forventes, at det arlige bidrag kan fastsattes, saledes at det
forfalder til betaling et passende tidspunkt efter perioden for afleeggelse af arsregnskaber.

Farste opkreevning af bidrag forventes at finde sted i 2016, hvilket er ssmmenfaldende med at ind-
skyder- og investorgarantiordningens formue forventes at veere opbygget, hvorved pengeinstitutter-
ne ikke belastes at bidragsbetaling til bade indskyder- og investorgarantiordningen og afviklings-
formuen.

EU-Kommissionen er befgjet til at praecisere hvorledes bidrag afpasses forholdsmaessigt. | medfer
af det foreslaede stk. 8 kan erhvervs- og vaekstministeren fastsatte neermere regler om blandt andet
bidragsfastsettelsen. Der skal i den forbindelse tages hensyn til ovenstaende samt EU-
Kommissionens retsakt. Der kan desuden fastsattes naermere regler om forfaldstidspunkt for bi-
dragsbetalingen.

Af det foreslaede stk. 3 fremgar, at erhvervs- og vaekstministeren kan fastsztte neermere regler om,
at op til 30 pct. af arets bidrag kan udggares af betalingsforpligtigelser. Der vil derved ogsa kunne
fastsaettes en lavere procentsats, og fastseettes forskellige procentsatser afhaengig af virksomhedsty-
pe, -starrelse, -risiko, mv.

Betalingsforpligtelser skal understattes af sikkerheder. Sikkerhedsstillelsen for betalingsforpligtel-
serne skal besta af aktiver med lav risiko, som star til radighed for afdelingen. Sikkerhederne ma
ikke vaere behaftet med tredjemandsrettigheder. Ved aktiver med lav risiko menes poster, der er
omfattet af de i tabel 1 i artikel 336 i forordning (EU) nr. 575/2013 angivne kategorier 1 eller 2,
eller aktiver, der af Finanstilsynet betragtes som varende tilsvarende sikre.

Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) skal i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger (DGSD) udstede retningslinjer
vedrgrende disse betalingsforpligtelser. Finansiel Stabilitet skal tage disse retningslinjer i betragt-
ning, nar det skal vurderes, hvorvidt dele af formuen skal udggres af betalingsforpligtelser.

Med det foreslaede stk. 4 fastslas det, at Finansiel Stabilitet skal sikre, at de disponible finansielle
midler i afviklingsformuen til enhver tid er proportionale med afviklingsformuens potentielle for-
pligtelser, samt at afviklingsformuen kun investere i aktiver med lav risiko.

Med forslaget til stk. 4, pahviler det Finansiel Stabilitet at sikre, at afviklingsformuen disponible
finansielle midler til enhver tid er proportional med de potentielle forpligtelser, som afviklingsfor-
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muen har. Afviklingsformuen skal saledes have tilstreekkelig med disponible finansielle midler,
saledes at afdelingen kan opfylde sine potentielle forpligtelser. Ved disponible finansielle midler
menes kontanter, indskud og aktiver med lav risiko, som kan realiseres inden for en periode, der
ikke overstiger udbetalingsfristen pa 7 arbejdsdage, samt betalingsforpligtelser op til den tilladte
greense.

Ved aktiver med lav risiko menes poster, der er omfattet af de i tabel 1 i artikel 336 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1
(CRR) angivne kategorier 1 eller 2, eller aktiver, der af Finanstilsynet betragtes som vaerende tilsva-
rende sikre. Derudover skal Finansiel Stabilitet sikre, at afviklingsformuen med lav risiko og en
tilstreekkelig diversificering for gje.

Bestemmelsen omhandler alene afviklingsformuens aktive placering af formuen og er ikke til hin-
der for, at afviklingsformuen kan modtage ejerandele i medfer af BRRD. Afkastet herfra tilfalder
afviklingsformuen.

Finansiel Stabilitet kan udover ovenstaende tillige opkreeve ekstraordinzre bidrag i medfer af det
foreslaede stk. 5, hvis de finansielle forhold tilsiger det. Det vil sige, hvis de disponible finansielle
midler i formuen ikke er tilstraekkelige til at deekke tab, omkostninger eller andre udgifter i forbin-
delse med anvendelsen af afviklingsformuen. Disse ekstraordingre bidrag fordeles mellem virk-
somheder og filialer pa samme made som de ordinzre bidrag. Ekstraordineere bidrag ma ikke i det
enkelte ar overstige tre gange det arlige belgb af bidrag, som fastsettes efter stk. 3.

Finansiel Stabilitet kan helt eller delvist fritage en virksomhed eller filial fra det ekstraordinere bi-
drag til afviklingsfinansieringsordningen, hvis det er ngdvendigt til beskyttelse af dens finansielle
stilling. Sadanne fritagelser gives ikke for en leengere periode end seks maneder, men kan fornyes
efter anmodning fra virksomheden eller filialen. Bidraget skal ydes senere, nar betalingen ikke leen-
gere er til fare for virksomhedens eller filialens finansielle stilling.

Det belab, der opkraeves som ekstraordinare bidrag til brug for dekning af tab ved bail-in jf. § 25,
er i henhold til det foreslaede sidste punktum begranset til en 3 ars periode.

Det falger af det foreslaede stk. 6, at hvis afviklingsformuen ikke er tilstraekkelig, det vil sige, hvis
de belgb, der er opkraevet til afviklingsformuen i henhold til stk. 1 og 2 ikke er tilstraekkelige til at
daekke tab, omkostninger eller andre udgifter i forbindelse med anvendelsen af afviklingsforanstalt-
ningerne, og hvis de bidrag, som i medfer af stk. 5 kan opkraves ekstraordineert, ikke er umiddel-
bart tilgeengelige, kan Finansiel Stabilitet fremsaette anmodning om lan via alternative finansie-
ringsmidler. Det vil blandt andet sige via Ian fra sektoren eller tredjemand.

| de tilfaelde, hvor et sddan laneoptag er omfattet af udbudsreglerne vil Finansiel Stabilitet udbyde
sadanne lanefaciliteter i medfar af de pa dette tidspunkt galdende regler for udbud.

Afviklingsformuen vil ligeledes kunne skaffe midler via Finansiel Stabilitets adgang til statsligt
genudlan, jf. § 66, stk. 5, i ekstraordinzre tilfeelde. Dette kan bl.a. vaere, hvor der ikke er mulighed
for at fremskaffe de ngdvendige midler inden for de kraevede tidsrammer, fx ved en umiddelbar
likviditetstilfarsel til et broinstitut.
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Safremt det ikke er muligt at optage lan i henhold til det foreslaede stk. 6, eller dette ej heller er til-
straekkeligt til at deekke tab, omkostninger eller andre udgifter i forbindelse med anvendelsen af
afviklingsforanstaltningerne, kan Finansiel Stabilitet med erhvervs- og veekstministerens godken-
delse optage lan hos afviklingsfinansieringsordninger i andre lande i Den Europziske Union, eller
lande som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade jf. det foreslaede stk. 7.

Det falger af BRRD, at efter en sadan anmodning, er det op til de enkelte afviklingsmyndigheder at
afgare, om denne vil yde lan til den afviklingsmyndighed, der har fremsat anmodningen, eventuelt
efter hgring af eller samtykke fra det kompetente ministerium. Beslutningen traeffes inden for et
passende tidsrum.

Ved tildeling at et Ian pa tveers af landegranser falger det endvidere af BRRD, at rentesatsen, tilba-
gebetalingsperioden og andre vilkar og betingelser for lanene aftales mellem den lantagende afvik-
lingsmyndighed og den eller de langivende afviklingsmyndigheder/formuer. Alle de deltagende
afviklingsmyndigheders/formuers 1an skal have samme rentesats, tilbagebetalingsperiode og andre
vilkar og betingelser, medmindre alle deltagende afviklingsmyndigheder/formuer bliver enige om
andet.

Den enkelte afviklingsmyndigheds/formues udlante belgb skal vaere pro rata af de deekkede indskud
i denne afviklingsmyndigheds/formues medlemsstat i forhold til det samlede daekkede indskud i
medlemsstaternes deltagende afviklingsmyndighed/formue. Disse bidragssatser kan varieres efter
aftale mellem alle deltagende afviklingsmyndigheder/formuer.

Et udestaende lan til en afviklingsmyndighed/formue i en anden medlemsstat i henhold til naervae-
rende artikel skal behandles som et aktiv tilhgrende den afviklingsmyndighed/formue, der har ydet
lanet, og kan medregnes i denne afviklingsmyndigheds/formues malfinansieringsniveau. Finansiel
Stabilitets udlan til en anden afviklingsmyndighed indebzrer saledes ikke i sig selv, at der skal ske
yderligere opkravning fra bidragsydende virksomheder her i landet.

Afviklingsformuen her i landet vil ligeledes med erhvervs- og vaekstministerens godkendelse kunne
yde lan til andre landes afviklingsformuer, jf. § 57, stk. 1, nr. 8.

Det foreslaede stk. 8 bemyndiger erhvervs- og vaekstministeren til at fastsetter neermere regler om
administrationen af afviklingsformuen, herunder bidragsfastsattelsen, jf. stk. 2, betalingsforpligtel-
ser, indberetning af oplysninger til brug for fastsettelsen af bidrag, og om frist for indbetaling af
arlige og ekstraordinaere bidrag.

Der henvises til bemarkningerne til stk. 2-5 for neermere herom.

For sa vidt angar indberetning af oplysninger, har Finansiel Stabilitet til brug for fastsattelse af bi-
draget for de enkelte virksomheder og filialer brug for at modtage en reekke oplysninger, herunder
opgerelse af de deekkede indskud.

Der kan derfor fastsattes neermere regler om en arlig indberetning. Det forventes, at der vil blive

fastsat en frist for indberetning primo aret baseret pa oplysninger pr. 31. december. Denne opggarel-
sesdato vil sikre, at der i et vist omfang vil blive tale om genbrug af data fra arsrapporten. Der kan
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desuden fastsettes nermere regler om, at indberetningen skal attesteres af den generalforsamlings-
valgte revisor.

Det folger af artikel 103, stk. 8, i BRRD at Kommissionen tildeles befgjelser til at vedtage delege-
rede retsakter i relation til indberetning og kontrol af bidragsopkraevningen. Der vil ligeledes kunne
tages hgjde herfor ved fastsettelsen af reglerne.

| henhold til lov om en indskyder- og investorgarantiordning foretages opggrelsen af deekkede net-
toindskud efter de geeldende regler pr. 1. oktober. Af administrative hensyn vil opggrelsesdato og
den heraf afledte effekt pa indbetalingstidspunkt blive konsekvensrettet i lov om en indskyder- og
investorgarantiordningen.

Til §57
Bestemmelsen gennemfarer artikel 101 og 107 i BRRD.

Afviklingsformuen skal ikke anvendes direkte til at absorbere de tab, som en virksomhed eller en-
hed har lidt, eller til at rekapitalisere en virksomhed eller enhed. | tilfeelde af at anvendelsen af af-
viklingsformuen indirekte medferer, at en del af de tab, som en virksomhed, enhed eller en filial har
lidt, deekkes af afviklingsformuen, finder principperne for anvendelse af afviklingsformuen til bail-
in anvendelse.

Det foreslaede stk. 1 oplister de tilfeelde, hvor afviklingsformuen kan anvendes. Dette omfatter, at

1) garantere aktiver og forpligtelser i en virksomhed eller enhed under afvikling, dets dattersel-
skaber, et broinstitut eller et portefgljeadministrationsselskab,

2) yde lan til virksomheden eller enheden under afvikling, dets datterselskaber, et broinstitut el-
ler et portefaljeadministrationsselskab,

3) kabe aktiver i virksomheden eller enheden under afvikling,

4) yde kapitalbidrag til et broinstitut og et portefaljeadministrationsselskab,

5) udbetale kompensation til ejere af ejerskabsinstrumenter eller kreditorer i overensstemmelse
med § 48

6) yde et bidrag til virksomheden eller enheden under afvikling, undtagen et realkreditinstitut, i
stedet for nedskrivningen eller konverteringen af visse kreditorers passiver, nar bail-in an-
vendes, og Finansiel Stabilitet beslutter at udelukke visse kreditorer fra bail-in anvendelses-
omrade i overensstemmelse med § 24,

7) yde et bidrag til virksomheden eller enheden under afvikling, undtagen realkreditinstitutter, i
medfgr af § 25, stk. 4,

8) yde lan til andre landes finansieringsordninger efter erhvervs- og vaekstministerens godken-
delse, og

9) iveerksette enhver kombination af de i nr. 1-7 omhandlede foranstaltninger.

| forhold til nr. 6 og 7 bemaerkes, at realkreditinstitutter udtrykkeligt er undtaget. Dette er en falge
af, at bail-in ikke finder anvendelse pa realkreditinstitutterne, hvorfor det heller ikke er muligt at
yde bidrag fra afviklingsformuen til tabsabsorbering og rekapitalisering.

Afviklingsforanstaltningerne skal finansieres af afviklingsformuen, men kan suppleres med ekstra-
ordinzere bidragsopkravninger, lan fra alternative finansieringskilder samt lantagning fra andre lan-
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des finansieringsordninger, jf. det foreslaede § 56, safremt formuens starrelse ikke er fyldestgaren-
de.

| de tilfelde, hvor afviklingsformuen anvendes til at yde Ian til virksomheden eller enhed, dets dat-
terselskab, et broinstitut eller et portefgljeadministrationsselskab kan Finansiel Stabilitet kreeve at
der stilles sikkerhed herfor. Sikkerhedsstillelse kan bl.a. omfatte aktierne i virksomheden eller en-
heden eller aktiver med lav risiko.

Lanene vil blive ydet pa markedsmaessige vilkar.

Finansiel Stabilitets mulighed for via afviklingsformuen at kunne yde af lan eller garantere aktiver
og forpligtelser til virksomheder eller enheder under afviklings vil fx kunne anvendes til at under-

stotte likviditet i den fgrste fase efter at virksomheden/enheden er blevet rekapitaliseret ved bail-in,
indtil investorernes tillid er genoprettet.

| de tilfeelde, hvor afviklingsformuen anvendes i forbindelse med afviklingsforanstaltninger over for
et greenseoverskridende virksomhed, enhed eller koncern, fastatter det foreslaede stk. 2, at der skal
udarbejdes en finansieringsplan mellem afviklingsmyndighederne, saledes at de enkeltes bidrag
fordeles.

Finansieringsplanen udarbejdes af koncernafviklingsmyndigheden efter hering af de involverede
afviklingsmyndigheder for den pagaldende koncern, og skal blandt andet omfatte den gennemfarte
veerdiansattelse og de tab, der skal anerkendes af den berarte koncernenhed pa det tidspunkt, hvor
afviklingsveerktgjerne anvendes. Desuden skal de tab, som hver klasse af ejere af ejerskabsinstru-
menter og kreditorer har lidt i de enkelte koncernenheder, samt ethvert bidrag, som indskudsgaran-
tiordninger vil blive palagt at yde, fremga. | forhold til afviklingsformuen skal blandt andet fremga
det samlede finansieringsbehov, det belgb, som hver af de nationale finansieringsordninger i de
medlemsstater, hvor der er etableret bergrte koncernenheder, skal bidrage med, og grundlaget for
beregningen heraf.

Medmindre andet er aftalt i finansieringsplanen, skal grundlaget for beregning af bidrag fra hver
enkelt national finansieringsordning navnlig tage hensyn til

a) den del af koncernens risikoveaegtede aktiver, der indehaves af de omfattede virksomheder, der er
etableret i afviklingsfinansieringsordningens medlemsstat,

b) den del af koncernens aktiver, der indehaves af de omfattede virksomheder, der er etableret i af-
viklingsfinansieringsordningens medlemsstat,

c) den del af tabet, der har givet anledning til et behov for koncernafvikling, og som stammer fra
koncernenheder, der er under tilsyn af kompetente myndigheder i afviklingsfinansieringsordningens
medlemsstat, og

d) den del af koncernfinansieringsordningernes ressourcer, der i henhold til finansieringsplanen
forventes at veere direkte til gavn for koncernenheder, der er etableret i afviklingsfinansieringsord-
ningens medlemsstat.

Til kapitel 12

Til § 58
Bestemmelsen gennemfarer dele af artikel 3 1 BRRD.
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Med forslaget til denne lov udpeges Finansiel Stabilitet til at varetage en del af de opgaver, som i
BRRD er tillagt den sakaldte "afviklingsmyndighed”. Med dette lovforslag og forslaget til lov om
endring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en garantifond for ind-
skydere og investorer, lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre love foretages en opde-
ling af opgaverne i BRRD, saledes at de kompetencer og opgaver, der vedrgrer levedygtige virk-
somheder varetages af Finanstilsynet, mens den del, der vedrgrer afviklingen eller restruktureringen
af nedlidende virksomheder placeres i Finansiel Stabilitet. Fordelingen af afviklingskompetencer og
opgaver mellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet medfarer endvidere, at reelle myndighedsop-
gaver (som fx afgivelse af pabud, indhentelse af oplysninger) placeres i Finanstilsynet, mens de
mere forretningsorienterede opgaver (som fx selve udarbejdelsen men ikke vedtagelsen af afvik-
lingsplaner og gennemfarelse af afviklingsforanstaltninger) placeres hos Finansiel Stabilitet.

Med lovforslaget foreslas samtidig gennemfart en omdannelse af Finansiel Stabilitet A/S til en selv-
steendig offentlig virksomhed.

Finansiel Stabilitet A/S blev stiftet af staten i forbindelse med Bankpakke 1 i medfer af lov om fi-
nansiel stabilitet, jf. lov nr. 1003 af 10. oktober 2008. Finansiel Stabilitet A/S er pa nuverende tids-
punkt reguleret af lov om finansiel stabilitet. Der udarbejdes med dette lovforslag en samlet lov om
den fremadrettede afvikling af de omfattede virksomheder. Det er samtidig hensigten, at lov om
finansiel stabilitet skal ophaeves, nar alle eksisterende aktiviteter i henhold til pagealdende lov er
afviklet. P4 denne baggrund, og da der samtidig gennemfares en omdannelse af Finansiel Stabilitet
AJS til en selvstendig offentlig virksomhed, foreslas det, at reglerne om Finansiel Stabilitet flyttes
til denne nye lov. Bestemmelserne vil samtidig blive ophaevet i lov om finansiel stabilitet, jf. § 2 i
forslaget til lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en
garantifond for indskydere og investorer, lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre love.

Ved aftale af 10. oktober 2013 mellem regeringen (Socialdemokraterne, Radikale Venstre og Socia-
listisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti
om regulering af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkre-
ditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere likviditet blev det aftalt, at Finansiel Stabilitet A/S
”i en tilpasset form” skal varetage opgaven som national afviklingsmyndighed, idet Finansiel Stabi-
litet A/S gennem sit hidtidige virke har opbygget kompetencer og viden herom.

Med lovforslaget gennemfares denne tilpasning i form af, at Finansiel Stabilitet A/S omdannes til
en selvsteendig offentlig virksomhed. Virksomheden gives de ngdvendige befgjelser til at varetage
opgaverne som afviklingsmyndighed efter BRRD, nar Finanstilsynet har vurderet virksomheden
eller enheden nadlidende eller forventelig ngdlidende, og der ikke vurderes at vare andre lgsninger
pa virksomhedens eller enhedens problemer.

Det forudsattes med den foreslaede bestemmelse, at erhvervs- og vaekstministeren etablerer Finan-
siel Stabilitet som en selvstendig offentlig virksomhed. Virksomheden indgar ikke i den offentlige
forvaltning. Der vil dermed ikke veere rekursadgang til erhvervs- og vaekstministeren.

Det falger i gvrigt af etableringen som en selvsteendig offentlig virksomhed, at Finansiel Stabilitet i
retlig henseende bliver en selvstendig juridisk person og inden for de begraensninger, der fastlaeg-
ges i lovgivning og vedtagter, kan optreede som en sadan. | det omfang staten i dag hafter for Fi-
nansiel Stabilitet A/S' forpligtelser, forbliver denne heaftelse intakt.
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Erhvervs- og vaekstministeren har efter bestemmelsen i stk. 2 mulighed for at &ndre Finansiel Stabi-
litets navn, hvilket i givet fald vil ske pa et virksomhedsmade.

Af det foreslaede stk. 3 fremgar, at Finansiel Stabilitet skal anmeldes og registreres i Erhvervssty-
relsen efter reglerne i selskabsloven. Anmeldelsen skal blandt andet indeholde virksomhedens navn,
adresse, farste regnskabsperiode samt fulde navn, stilling og bopel for bestyrelsesmedlemmer, di-
rekterer og revisorer. Derudover geelder det bl.a. for vedteegtsendringer, at de skal anmeldes til Er-
hvervsstyrelsen senest 4 uger efter, at de er vedtaget, medmindre andet er bestemt i lovgivningen.

Til §59
Bestemmelsen gennemfarer dele af artikel 84 i BRRD.

Finansiel Stabilitet har til formal overordnet via virksomhedens varetagelse af sine opgaver at med-
virke til sikring af finansiel stabilitet i Danmark. Dette sker bl.a. gennem varetagelsen af de opgaver
og befgjelser, der henleegges til Finansiel Stabilitet i medfar af denne lov og i medfar af lov om en
indskyder- og investorgarantiordning, samt opgaver og befgjelser, som i gvrigt er henlagt til Finan-
siel Stabilitet ved lov eller af erhvervs- og veekstministeren. Dette er for eksempel afviklingen af de
resterende aktiviteter overtaget ved omdannelsen i medfer af § 61 fra Finansiel Stabilitet A/S.

Finansiel Stabilitet skal varetage de opgaver, der er fastlagt i denne lov, samt anden lovgivning,
herunder lov om finansiel virksomhed og lov om en garantiordning for indskydere og investorer, |f.
det foreslaede stk. 1. Dette omfatter bl.a. opgaverne i forbindelse med udarbejdelse af afviklings-
planer i lov om finansiel virksomhed, iveerksattelse af afviklingsforanstaltninger i denne lov, og
administration af indskyder- og investorgarantiformuen. Finansiel Stabilitet forventes herudover at
fa en raekke mere traditionelle opgaver som tilknyttet til Erhvervs- og Veakstministeriet, sasom mi-
nisterbetjening, lovforberedende arbejde og reprasentation af Danmark pa ministeriets vegne i rele-
vante internationale fora.

Finansiel Stabilitet vil fortsat have aktiviteter fra de overtagne pengeinstitutter under tidligere afvik-
lings- og krisehandteringsordninger (Bankpakke 1, Kreditpakken, Exit- og konsolideringspakkerne
og Udviklingspakken), jf. det foreslaede § 61.

Af det foreslaede stk. 2 fremgar, at erhvervs- og veekstministeren konkret kan beslutte at henleegge
gvrige opgaver til Finansiel Stabilitet, som ikke fremgar af denne lov. Det kan eksempelvis vare
opgaver, der fglger af et aktstykke vedtaget af Finansudvalget.

Som led i de afviklingsforanstaltninger, som Finansiel Stabilitet kan udgve, vil Finansiel Stabilitet
skulle oprette forskellige datterselskaber, samt i gvrigt kunne overtage aktierne i et ngdlidende insti-
tut. Finansiel Stabilitet vil saledes i en reekke tilfeelde kunne blive ejer af selskaber, der dermed
etableres som datterselskaber til Finansiel Stabilitet, jf. det foreslaede stk. 3.

Finansiel Stabilitet kan saledes som led i varetagelsen af selskabets opgaver etablere datterselskaber
erhverve ejerandele i andre selskaber med begraenset ansvar, samt indga samarbejdsaftaler o.l. Der
vil bade kunne vere tale om finansielle og ikke-finansielle datterselskaber. Datterselskaberne skal
overholde den relevante lovgivning, herunder om regnskabsafleeggelse og revision.

Med det foreslaede stk. 4 fastslas, at forvaltningsloven og lov om offentlighed i forvaltningen ikke
gaelder for Finansiel Stabilitet. Opgavefordelingen mellem Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet er
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foretaget saledes, at de forvaltningsretlige afgarelser over for virksomheder og enheder i medfer af
de regler, der gennemfgrer BRRD, placeres i Finanstilsynet. Finansiel Stabilitets opgaver er af ope-
rationel og kommerciel karakter med henblik pa at ivaerksatte de afviklingsforanstaltninger, der er
ngdvendige i de konkrete tilfeelde. Dette er ogsa i overensstemmelse med den fordeling, der er i
dag.

For sa vidt angar offentlighedsloven bemarkes desuden, at BRRD palagger Finansiel Stabilitet en
tavshedspligt, hvorefter der alene kan videregives oplysninger til en naermere opremset liste af en-
heder og personer, jf. ogsa det foreslaede stk. 6 om tavshedspligten for Finansiel Stabilitet.

For sa vidt angar forvaltningsloven bemarkes, at bestemmelsen ikke andrer pa, at forvaltningslo-
ven finder anvendelse pa Finansiel Stabilitets opgaver i forbindelse med udstedelse af individuelle
statsgarantier i medfer af Kreditpakken.

Selvom Finansiel Stabilitet ikke er omfattet af forvaltningsloven direkte, skal selskabet i sin virk-
somhed overholde almindelige forvaltningsretlige principper i relevant omfang om fx proportionali-
tet og forbuddet om at satte skan under regel.

Af det foreslaede stk. 5 fremgar, at Finansiel Stabilitet omfattes af selskabsloven, herunder reglerne
for statslige aktieselskaber, med de tilpasninger, som er en konsekvens af denne lov. At Finansiel
Stabilitet er omfattet af de bestemmelser, der geelder for statslige aktieselskaber, indebaerer endvide-
re, at hvad der er fastsat om datterselskaber under statslige aktieselskaber i selskabsloven tilsvaren-
de vil skulle geelde for datterselskaber under Finansiel Stabilitet. De af Finansiel Stabilitets datter-
selskaber, der er organiseret som aktieselskaber, er saledes ikke underlagt de i selskabsloven serlige
regler for statslige aktieselskaber, jf. selskabslovens § 352, stk. 1.

Med stk. 6 foreslas det, at kapitel 9 i lov om finansiel virksomhed skal finde tilsvarende anvendelse
pa bestyrelsesmedlemmer, direktarer, revisorer, vurderingsmand, administratorer samt gvrige an-
satte i Finansiel Stabilitet og dets datterselskaber. Hermed fastslas, at denne personkreds er under-
lagt samme tavshedspligt, som geelder i finansielle virksomheder mv.

Det indebaerer, at der ikke uberettiget ma videregives fortrolige oplysninger, som de pagaldende er
blevet bekendt med under udgvelsen af deres hverv. Den, som modtager oplysninger fra person-
kredsen, omfattes ligeledes af denne tavshedspligt.

Fortrolige oplysninger omfatter som udgangspunkt alle oplysninger. Hvis oplysningerne er offent-
ligt tilgeengelige, kan oplysningerne ikke anses for fortrolige og omfattes derfor ikke af tavsheds-
pligten.

Tavshedspligten er af afgarende betydning for, at Finansiel Stabilitet kan fa den ngdvendige indsigt
i en virksomheds eller enheds forhold til at kunne gennemfare en veerdiansattelse og iveerksatte
afviklingsforanstaltninger. For at Finansiel Stabilitet kan fa alle ngdvendige oplysninger i en given
sag, ma virksomhederne og deres kunder kunne nzre tillid til, at Finansiel Stabilitet ikke videregi-
ver fortrolige oplysninger.

Tavshedspligten, og vurderingen af, hvornar der er tale om en berettiget videregivelse af fortrolige

oplysninger, skal ses i lyset af Finansiel Stabilitets opgaver. | medfer af denne lov og lov om finan-
siel virksomhed skal Finansiel Stabilitet samarbejde med andre myndigheder i en reekke sager, her-
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under Finanstilsynet, Erhvervs- og Vakstministeriet, Danmarks Nationalbank, og tilsvarende uden-
landske myndigheder. Desuden skal Finansiel Stabilitet i en reekke tilfeelde forsgge at selge eller
overdrage hele eller dele af virksomheder eller enheder til private kgbere, herunder ved abne og
transparente salgsprocesser, som ligeledes kan indebeere videregivelse af fortrolige oplysninger.

| medfegr af BRRD skal Finansiel Stabilitet bl.a. underrette og udveksle oplysninger med andre af-
viklingsmyndigheder, Finanstilsynet og andre tilsynsmyndigheder, kompetente ministerier, herun-
der Erhvervs- og Vekstministeriet, centralbanker, herunder Danmarks Nationalbank og indskyder-
garantiordninger. Modtagerne af oplysninger bliver underlagt tilsvarende tavshedspligt ved modta-
gelsen af oplysningerne, jf. 8 117, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Desuden er Finansiel Stabilitet undergivet Rigsrevisionens forvaltningskontrol, og skal saledes ogsa
videregive oplysninger hertil, til brug for Rigsrevisionens opgaver.

Til § 60

Med § 60 foreslas det, at hvis en virksomhed eller enhed erklaeres konkurs, kan Finansiel Stabilitet
indga aftale med konkursboet om administration og afvikling af aktiviteterne, med henblik pa at
benytte Finansiel Stabilitets erfaringer med afvikling af sadanne virksomheder, til det bedst mulige
resultat for kreditorerne.

Situationen kan opsta, hvor en virksomhed ikke opfylder afviklingsbetingelserne, og dermed ikke
afvikles efter reglerne i denne lov, og der i gvrigt ikke findes andre lgsninger pa virksomhedens
problemer, hvorfor virksomheden tages under konkursbehandling. Kurator har i de tilfeelde mulig-
hed for at lade Finansiel Stabilitet bistd med afviklingen af konkurshoet pa en made, der i den kon-
krete situation er bedst egnet.

Afviklingen skal ske i henhold til en aftale mellem konkursboet og Finansiel Stabilitet, og Finansiel
Stabilitets omkostninger ved afviklingen, herunder til evt. kapitalisering og funding af datterselska-
bet, skal afholdes af konkursboet i overensstemmelse med reglerne herfor.

Det skal sikres, at myndigheder modtager meddelelse herom, nar det er relevant, fx Danmarks Nati-
onalbank, hvor der er behov for at opretholde adgangen til betalingssystemer mv.

| medfar af det foreslaede stk. 2 bemyndiges erhvervs- og veekstministeren til at fastsette nermere
regler om Finansiel Stabilitets afvikling af aktiviteter i medfar af stk. 1. Dette skal sikre, at der kan
fastseette neermere regler til eksempelvis at opfylde krav fra EU-Kommissionen i medfer af stats-
stattereglerne.

Til §61

Alle de eksisterende aktiviteter vedrgrende afviklings- og krisehandtering i medfar af de sakaldte
bankpakke 1-5, som det fremgar af den galdende lov om finansiel stabilitet, samt Roskilde Bank er
samlet i Finansiel Stabilitet A/S og i datterselskaber hertil. Da bankpakkerne handteres pa forskelli-
ges regning (statens, indskyder- og investorgarantiordningens, kreditorers og FIH-koncernen) er
koncernstrukturen oprettet saledes, at der kan udarbejdes selvstaendige regnskaber for de overtagne
institutter. De relevante dele af lov om finansiel stabilitet opretholdes for de resterende aktiviteter.

Finansiel Stabilitet A/S omdannes til en selvsteendig offentlig virksomhed, saledes at virksomheden
etableres i regnskabsmaessig henseende med virkning fra 1. januar 2015, jf. § 76, stk. 2. Det statsli-
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ge aktieselskab Finansiel Stabilitet A/S’ aktiver og passiver indskydes i den forbindelse i virksom-
heden.

Den selvstendige offentlige virksomhed overtager samtlige af Finansiel Stabilitet A/S’ aktiver og
passiver og indtreeder i samtlige rettigheder og forpligtelser i forbindelse hermed. Der sker saledes
universalsuccession.

| overensstemmelse med princippet i selskabslovens § 40, stk. 6, gennemfgres omdannelsen af det
statslige aktieselskab til en selvsteendig offentlig virksomhed med tilbagevirkende kraft fra den 1.
januar 2015, idet der er tale om overtagelse af en bestaende virksomhed.

Samtlige aktiver & passiver vil blive overfart, hvorfor den selvstendige offentlige virksomheds
egenkapitals sterrelse er identisk med Finansiel Stabilitet A/S’ ultimo 2014. Eventuelt udbytte til
staten fra Finansiel Stabilitet A/S i april 2015 vil sdledes veere vist som udbytte i abningsbalancen.

Det betyder blandt andet at al ejendom og lgsgre m.v., og alle passiver og forpligtelser, herunder
personalemaessige forpligtelser, overtages af Finansiel Stabilitet, ligesom virksomheden indtraeder i
alle kontrakter og andre forpligtende retsforhold pa samme vilkar, som har veret geldende for Fi-
nansiel Stabilitet A/S.

| det omfang staten i dag heefter for Finansiel Stabilitet A/S' forpligtelser, forbliver denne haftelse
intakt.

Selskabet har desuden fortsat adgang til statsligt genudlan. Finansiel Stabilitet vil ligeledes fremad-
rettet falge reglerne for statslige aktieselskaber, herunder for oplysningspligter.

Finansiel Stabilitet skal sikre, at de eksisterende aktiviteter kan viderefgres med henblik pa endelig
afvikling, og holdes afskilt, saledes at der kan ske afregning i overensstemmelse med de galdende
regler.

Til § 62

Erhvervs- og vaekstministeren vil som fglge af organiseringen af Finansiel Stabilitet som en selv-
steendig offentlig virksomhed veere eneejer af Finansiel Stabilitet. Ministeren vil blive sidestillet
med en eneaktionar og vil udgve de befgjelser, der normalt varetages af generalforsamlingen i et
aktieselskab, jf. det foreslaede stk. 1. De befgjelser, der tilkommer generalforsamlingen i et aktie-
selskab, udgves primeert pa det arlige ordinzre virksomhedsmade.

Det er hensigten, at ministeren eller dennes stedfortraeder i tilleg som supplement til virksomheds-
mgdet vil afholde orienteringsmgder med virksomheden. Erhvervs- og vaekstministeren kan herud-
over indkalde til ad hoc mgder, nar ministeren finder det hensigtsmassigt. Vedtaegterne, der skal
fastleegges i medfar af det foreslaede stk. 3 fastleegger naermere bestemmelser om orienteringsmg-
der og ad hoc mgader.

Erhvervs- og vaekstministerens naermere befgjelser vedragrende visse konkrete beslutninger fremgar

af det foreslaede & 63. Desuden skal ministeren bl.a. godkende arsrapporter, jf. det foreslaede § 71,
stk. 3, samt vaelger bestyrelsen og fastsatter bestyrelsens vederlag, jf. § 65.
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Finansiel Stabilitet skal efter det foreslaede stk. 2 afholde generalforsamling i form af et virksom-
hedsmgde. Virksomhedsmgadet svarer saledes til generalforsamlingen i et aktieselskab. De naermere
bestemmelser vedrgrende afholdelsen af virksomhedsmadet vil fremga af vedtegterne.

Det foreslas i stk. 3, at erhvervs- og vakstministeren skal fastsatte Finansiel Stabilitets vedtagter.
Vedtaegterne skal indeholde naermere retningslinjer for virksomhedens udevelse. Vedtaegterne vil
blandt andet indeholde bestemmelser om dispositioner, der skal foreleegges erhvervs- og veekstmi-
nisteren til godkendelse, jf. § 63, ligesom det vil blive fastslaet, at Finansiel Stabilitet er forpligtet
til at orientere erhvervs- og vaekstministeren om sager af vaesentlig betydning for virksomheden, jf.
8 64. Erhvervs- og vaekstministeren kan endre vedtaegterne efter behov. Vedtagterne skal endvide-
re anmeldes til Erhvervsstyrelsen og vil blive offentligt tilgeengelige, jf. det foreslaede § 58, stk. 3.

Til § 63

Den foreslaede § 63 angiver de situationer, hvor beslutningskompetencen i henhold til denne lov er
henlagt til erhvervs- og vaekstministeren. Ministeren treeffer sine beslutninger pa efter indstilling fra
bestyrelsen i Finansiel Stabilitet.

| medfar af nr. 1 omfatter dette for det farste beslutning om valg af afviklingsveerktgjer, jf. § 11, for
virksomheder eller enheder med systemisk betydning. Dette vil bade gaelde for et udpeget systemisk
vigtigt finansielt institut og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut, jf. 88 308 og 310 i lov om

finansiel virksomhed, men ogsa i tilfelde, hvor en flerhed af institutter er ngdlidende og skal afvik-

les, og det kan have systemisk betydning.

Det er desuden erhvervs- og vaekstministeren der med Folketingets bevilling treeffer beslutning om
anvendelse af offentlige stabiliseringsinstrumenter, jf. kapitel 9.

Derudover skal erhvervs- og vaekstministeren, jf. det foreslaede nr. 3 og 4, treeffe beslutningen, hvis
der skal anmodes om lan fra andre landes finansieringsordninger, eller nar der skal traffes beslut-
ning om, hvorvidt der skal ydes Ian til andre landes finansieringsordninger, jf. det foreslaede jf. §
56, stk. 7, hhv. § 57, stk. 1, nr. 8.

Desuden er det ministeren, der udsteder de bekendtggrelser, der gives hjemmel til i loven. For sa
vidt angar bemyndigelsen til at fastsatte naermere regler om forhgjelse af afviklingsformuen, jf. §
55, stk. 5, sker dette ligeledes efter indstilling fra Finansiel Stabilitet.

Det fremgar af stk. 2, at erhvervs- og veekstministeren traeffer sine beslutning ved skriftlig medde-
lelse til bestyrelsen i Finansiel Stabilitet.

Til § 64
Bestemmelsen gennemfarer dele af artikel 3 og artikel 90 i BRRD.

Den foreslaede § 64 regulerer Finansiel Stabilitets pligt til at orientere erhvervs- og veekstministeren
om forhold, som er af vaesentlig skonomisk eller politisk betydning for selskabet. Ministeren vil
saledes lgbende modtage orientering om vasentlige forhold. Der er ikke en egentlig instruktionsbe-
fojelse udover i de forhold, hvor det udtrykkeligt fremgar af loven, at ministeren skal godkende
eller treeffe beslutning. Derudover har erhvervs- og veekstministeren befgjelser som led i ministe-
rens varetagelse af ejerinteresser pa virksomhedsmadet i Finansiel Stabilitet, jf. det foreslaede § 63.
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| medfer af den foreslaede stk. 1 skal Finansiel Stabilitet orientere erhvervs- og veekstministeren om
forhold, som er af vaesentlig skonomisk eller politisk betydning. Finansiel Stabilitet vil i medfar
heraf ogsa skulle orientere om haendelser, der medfarer starre fravigelser i tidligere udmeldte for-
ventede gkonomiske resultater, vaesentlige @ndringer i selskabets strategi eller beslutninger af stor
strategisk reekkevidde. Dette er i overensstemmelse med de nuvaerende forhold i Finansiel Stabilitet
AJS, hvor denne orienteringspligt fremgar af Finansiel Stabilitet A/S’ vedtaegter.

Det folger desuden af BRRD, at Finansiel Stabilitet skal informere ministeren om beslutninger, der
treeffes iht. direktivet. Denne underretningspligt er konkretiseret i art. 90, der fastsatter underret-
ningspligten i forbindelse med Finansiel Stabilitets beslutninger om iveerksattelse af afviklingsfor-
anstaltninger, herunder hvad underretningen skal indeholde.

Tilsvarende fremgar den af stk. 2 foreslaede oplysningspligt over for erhvervs- og vaekstministeren
af Finansiel Stabilitets vedtaegter. Efter stk. 2 kan ministeren kraeve de oplysninger, der vurderes
ngdvendig for ministerens overordnede tilsyn med Finansiel Stabilitet.

Finansiel Stabilitet videregivelse af fortrolige oplysninger skal ske under iagttagelse af kapitel 9 i
lov om finansiel virksomhed, jf. det foreslaede § 59, stk. 6.

Det foreslas i stk. 3, at ansatte i Erhvervs og Veakstministeriet, der i medfer af denne lov modtager
oplysninger om virksomheder, enheder mv., under ansvar efter straffelovens 8§ 152-152 e har tavs-
hedspligt i forhold til de oplysninger, som de i den forbindelse opnar kendskab til.

Indfgrelsen af denne serlige tavshedspligt for de omhandlede personer skal ses pa baggrund af ka-
rakteren af de oplysninger, som vil blive behandlet i forberedelsen og handtering af virksomheder
og enheder i henhold til denne lov. BRRD palaegger saledes myndigheder mv., der modtager oplys-
ninger omfattet af BRRD en streng tavshedspligt af hensyn til, at der er tale om meget fglsomme
oplysninger. Det betyder bl.a., at alle der kommer i besiddelse af fortrolige oplysninger er omfattet
af en strafbelagt tavshedspligt.

Tavshedspligten vil ogsa galde efter et eventuelt ansattelses- eller kontraktforholds ophar, jf. straf-
felovens §8 152-152 e.

Den foreslaede sarlige tavshedspligtshestemmelse vil i gvrigt have den virkning, at der ikke vil
veere aktindsigt efter offentlighedsloven i de omhandlede oplysninger. Det understreges samtidig, at
ministeren ikke generelt kan videregive oplysninger til Folketinget under hensyntagen til denne
tavshedspligt, men alene, hvor der skal traeffes afggrelse om en konkret bevilling.

Til §65

Finansiel Stabilitet vil efter det foreslaede stk. 1 blive ledet af en bestyrelse og en direktion. Besty-
relsen skal sikre, at Finansiel Stabilitet drives forsvarligt og i overensstemmelse med sit formal.
Bestyrelsen traeffer beslutning i alle spgrgsmal, som er af vasentlig betydning, herunder den over-
ordnede tilretteleggelse af Finansiel Stabilitets arbejde inden for de retningslinjer, som er fastlagt af
erhvervs- og vaekstministeren. Bestyrelsen vil veere ansvarlig for Finansiel Stabilitets organisation
og virksomhed over for erhvervs- og vaekstministeren og kan ifalde ansvar efter dansk rets alminde-
lige regler. Bestyrelsen ansetter en direktion, jf. det foreslaede § 66.
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Af det foreslaede stk. 2, fremgar, at Finansiel Stabilitet skal ledes af en bestyrelse pa op til 7 med-
lemmer, herunder en formand og nastformand. Erhvervs- og veekstministeren veelger denne besty-
relse pa virksomhedsmgdet. Der sker derved ikke en @ndring heraf som falge af omdannelsen til
selvsteendig offentlig virksomhed. Med henvisningen til at selskabsloven finder anvendelse med de
ngdvendige tilpasninger, jf. § 59, stk. 5, falger, at bestyrelsen skal besta af mindst 3 medlemmer.

Erhvervs- og vaekstministeren vaelger hvert medlem for op til et ar ad gangen med mulighed for at
genvelge dem. Bestemmelsen er indsat med henblik pa at sikre lgbende fornyelse og kontinuitet i
bestyrelsens sammensatning. Perioden er i overensstemmelse med den generelle praksis for statsli-
ge aktieselskaber og anbefalingerne fra komitéen for god selskabsledelse fra 2013, hvor der legges
op til, at det gverste ledelsesorgan hvert ar bar evaluere sin personsammensztning med henblik pa
at gge veerdiskabelsen og sikre den ngdvendige fornyelse sammenholdt med gnsket om kontinuitet.

For samtidig at sikre, at den erfaring og viden, man som bestyrelsesmedlem kommer i besiddelse af,
bevares i bestyrelsen, er der hvert ar mulighed for forleengelse af posten som bestyrelsesmedlem for
et ar. Der settes ingen begransninger for, hvor mange gange et bestyrelsesmedlem kan blive gen-
valgt. Det er saledes ikke hensigten, at hele bestyrelsen udskiftes hvert ar, idet det er vasentligt at
bevare opbygget viden og erfaring, men samtidig ogsa give mulighed for, at der lzbende kan ske
valg af nye bestyrelsesmedlemmer for derigennem at sikre fornyelse.

Bestyrelsen vil almindeligvis treeffe afgarelse ved simpelt flertal, og formandens stemme er afgg-
rende ved stemmelighed. Bestyrelsen fastsetter selv sin forretningsorden for sit virke indeholdende
retningslinjer for madefrekvens, mgdeform, opgaver m.v., jf. det foreslaede stk. 3.

Ved erhvervs- og vaekstministerens valg af bestyrelsesmedlemmer pa virksomhedsmgdet ber det
tilstraebes, at den forngdne faglige viden om selskabets opgaver, er repraesenteret i bestyrelsen, jf.
stk. 4. Bestyrelsen skal sammenszttes, sa den samlet set har de forngdne kompetencer til at varetage
virksomhedens formal, herunder den forngdne faglige, forretningsmassige, ledelsesmassige og
gkonomiske indsigt. Dette indebarer, at der i bestyrelsen bl.a. skal veere kompetencer inden for drift
af de omfattede virksomheder, forretningsmaessig indsigt, indsigt i forbruger- og investorforhold
samt erfaring med salg af hele eller dele af virksomheder.

Med det foreslaede stk. 5 fastslas, at medarbejderne i Finansiel Stabilitet ikke har ret til at veelge
medlemmer til Finansiel Stabilitets bestyrelse og medarbejderne i Finansiel Stabilitets datterselska-
ber har ikke ret til at veelge koncernrepraesentanter til Finansiel Stabilitets bestyrelse. Der vil der-
med ikke blive valgt medarbejderrepraesentanter til Finansiel Stabilitets bestyrelse. Dette skal ses pa
baggrund af typen af beslutninger, Finansiel Stabilitets bestyrelse skal treeffe. Desuden vil Finansiel
Stabilitets datterselskaber typisk alene vaere datterselskaber i en periode indtil Finansiel Stabilitet
gennemfarer afvikling eller frasalg, hvor koncernrepraesentation vil veere uhensigtsmaessig.

Bestemmelsen a&ndrer ikke pa medarbejderes ret til repraesentation i datterselskaber i henhold til
selskabsloven.

| medfar af det foreslaede stk. 6 fastseatter erhvervs- og veekstministeren bestyrelsens honorar pa det
ordinaere virksomhedsmgde. Vederlaget til fastszettes for tiden frem til naeste ordinare virksom-
hedsmgde under hensyntagen til hvervets art og arbejdets omfang.

Til § 66
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Bestyrelsen ansatter en direktion, der forestar den daglige ledelse af Finansiel Stabilitet pa bag-
grund af bestyrelsens retningslinjer. Bestyrelsen fastsetter den nermere opgavefordeling mellem
bestyrelsen og direktionen i en direktionsinstruks.

Til § 67
Bestemmelsen gennemfarer dele af artikel 3, 40 og 42 i BRRD.

De foreslaede stk. 1-3 er en viderefgrelse af det eksisterende § 6, stk. 3-5, i lov om finansiel stabili-
tet, der implementerede og viderefgrte bestemmelserne i aktstykke 17 af 5. november 2009 i lov om
finansiel stabilitet. | det omfang der allerede er truffet beslutning om skadeslgsholdelse, opretholdes
denne.

Efter akt 17 af 5. november 2009 og den efterfglgende tekstanmarkning pa tilleegsbevillingsloven
er erhvervs- og vaekstministeren med virkning fra selskabets stiftelse bemyndiget til at skadeslgs-
holde medlemmerne af bestyrelsen for Finansiel Stabilitet for ethvert erstatningskrav mod bestyrel-
sesmedlemmerne som fglge af udgvelsen af deres hverv som bestyrelsesmedlemmer, medmindre
der er tale om krav efter dansk ret, der gares geeldende ved en dansk domstol og udgifter til sags-
omkostninger m.v. i forbindelse med retssager, hvor bestyrelsesmedlemmet er holdt skadeslgs. Det
foreslas, at denne bemyndigelse, der var indsat i lov om finansiel stabilitet, fremover viderefgres i
denne lov. Forslaget indebeerer ikke nogen udvidelser af bemyndigelsen.

Baggrunden for akt 17 er, at det i forhold til selskabets ledelse — bestyrelse og direktion — som fore-
star ledelsen af selskabets anliggender og repraesenterer selskabet udadtil er og har veret vurderin-
gen, at Finansiel Stabilitet pa flere mader adskiller fra andre statslige aktieselskaber.

Finansiel Stabilitet har saledes efter den generelle statsgaranti haft en forpligtelse til at sikre ngdli-
dende pengeinstitutter ved at overtage aktiver og passiver og garantere for geeld og sikkerhedsstil-
lelse fra disse. Selskabets aktiviteter tager i hgj grad udgangspunkt i et bundet mandat, hvor selska-
bets bestyrelse og direktion ofte under et ikke uveesentligt tidspres er palagt at gennemfgre finan-
sielle transaktioner.

Finansiel Stabilitet og dets ledelse — bestyrelse og direktion — er som fglge af selskabets serlige
virksomhed og de lovgivningsmaessigt fastsatte vilkar for udgvelsen af denne virksomhed derfor
seerligt eksponeret over for erstatningskrav rejst af tredjepart; det geelder ogsa i forhold til sggsmal
efter fremmed ret. Som ogsa anfart i akt 17 er det saledes vurderingen, at risikoen for bestyrelse og
direktion er serlig stor, hvis sggsmalet anlaeegges efter fremmed ret, eller hvis der er tale om krav,
der rejses ved udenlandske domstole.

Hertil kommer, at erhvervs- og veekstministeren er bemyndiget til at give afkald pa at rejse regres-
krav for erstatningsbelgb og sagsomkostninger m.v., som staten har betalt til tredjemand, omfattet
af skadeslgsholdelsen for sa vidt angar erstatningsbelgb og sagsomkostninger m.v., som bestyrel-

sesmedlemmet ikke skulle have afholdt ved dom afsagt af en dansk domstol efter dansk ret.

Endvidere er erhvervs- og vaekstministeren bemyndiget til at give afkald pa at gare erstatningskrav
geeldende over for bestyrelsesmedlemmerne for tab, der er pafert staten eller Finansiel Stabilitet, og
som overstiger forsikringsdaekningen i henhold til bestyrelsesansvarsforsikringen, hvis bestyrelses-
medlemmet alene har udvist simpel uagtsomhed, jf. det foreslaede stk. 2.
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Erhvervs- og vaekstministeren kan tillige tilslutte sig bestyrelsens beslutning om, at give afkald pa at
gare erstatningskrav geeldende over for direktionen for tab, der er pafert staten eller Finansiel Stabi-
litet, og som overstiger forsikringsdaekningen i henhold til ansvarsforsikringen for direktionen, hvis

direktgren alene har udvist simpel uagtsomhed, jf. det foreslaede stk. 3. | det omfang der allerede er
truffet beslutning om skadeslgsholdelse, opretholdes denne.

Ledelsen i Finansiel Stabilitet vil tilsvarende kunne beslutte at skadeslgsholde ledelsen i dattersel-
skaber og af eventuelt udpegede administrator.

| medfar af det foreslaede stk. 4 omfatter skadeslgsholdelsen i medfar af stk. 1-3 ligeledes forhold i
Finansiel Stabilitet A/S fra selskabets stiftelse til omdannelsen i medfer af § 61.

Til § 68
Bestemmelsen gennemfarer dele af artikel 3 i BRRD.

Finansiel Stabilitets bestyrelse og direktion har ansvaret for, at selskabet er indrettet til at kunne
varetage de opgaver, det er tillagt.

Det fremgar af BRRD, at medlemsstaterne bl.a. er forpligtet til at sikre, at der er de ngdvendige
ressourcer til radighed.

Behovet for i nogle situationer at kunne gge de personalemaessige ressourcer er en allerede kendt
problemstilling i det nuveerende Finansiel Stabilitet A/S, der fx i forbindelse med overtagelse af
ngdlidende institutter har anvendt ekstern bistand. Der er for Finansiel Stabilitet foreslaet en finan-
sieringsmodel, der ger det muligt at anvende de ngdvendige omkostninger, nar det er ngdvendigt
under udvise af skyldige skonomiske hensyn.

Det er vurderingen, at spgrgsmalet om medarbejderressourcer er en ledelsesmassig opgave. Det vil
saledes vaere Finansiel Stabilitets ledelse, der skal sikre, at der er de ngdvendige ressourcer til ra-
dighed i selskabet, herunder i ngdvendigt omfang at sikre adgang til midlertidigt at justere fx med-
arbejderressourcerne ved aftaler med andre myndigheder, organisationer eller virksomheder.

Som det fremgar af lovbemarkningerne til § 58, vurderes det, at Finansiel Stabilitet kan etableres
pa den viden og erfaring om krisehandtering af institutter, der er opbygget i Finansiel Stabilitet A/S.

Til § 69

Det fremgar af lovforslaget § 69, at Finansiel Stabilitets formue skal holdes adskilt fra statens for-
mue. Det vil sige at Finansiel Stabilitets formue ikke indgar i statens lgbende budgettering, herunder
ikke medtages pa finansloven.

BRRD stiller krav om, at afviklingsformuen skal veere separeret fra Garantiformuen, men tillader at
afviklingsformuen administreres ud fra samme administrative struktur som Garantiformuen. Finan-
siel Stabilitet vil derfor bade administrere Garantiformuen og afviklingsformuen, men det er forud-
sat, at de to formuer placeres som sarskilte forretningsomrader med egne regnskabssegmenter.

Det fremgar derfor yderligere af forslaget stk. 1, at Garantiformuen og afviklingsformuen er adskil-
te. Samtidig holdes de to formuer adskilt fra Finansiel Stabilitets gvrige formue.
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Det fastslas endvidere i stk. 2, at Finansiel Stabilitet ikke heefter for Garantiformuen eller afvik-
lingsformuen, og at disse formuer kun hafter for egne forpligtelser. Denne bestemmelse skal ses i
lyset af, at finansiering af de to formuer sker pa baggrund af bidrag fra de omfattede virksomheder.
Med bestemmelsen sikres det, at krav mod henholdsvis Finansiel Stabilitets formue, Garantiformu-
en eller afviklingsformuen ikke kan rettes mod de andre formuer.

Det fastslas sluttelig i stk. 3, at Finansiel Stabilitet ikke kan udlodde overskud eller egenkapital ved
udbyttelodning eller pa anden made til staten. 1. pkt. omfatter ikke aktiviteter overtaget ved omdan-
nelsen i medfer af § 61.

Til §70

Finansiel Stabilitet indgar i medfer af det foreslaede § 70 ikke i det statslige overenskomst- og afta-
lesystem, men kan selv forhandle lgn- og anszttelsesvilkar for sit personale, herunder indga kollek-
tive overenskomster. Det er saledes op til ledelsen i Finansiel Stabilitet at forhandle ansattelsesvil-
karene, og de ansatte i Finansiel Stabilitet vil saledes ikke blive omfattet af det statslige overens-
komstsystem. Finansiel Stabilitet A/S er i dag medlem af Finanssektorens Arbejdsgiverforening.

Efter omdannelsen af Finansiel Stabilitet A/S til den selvstendige offentlige virksomhed fortseetter
medarbejderne deres ansettelsesforhold og bevarer de rettigheder og pligter, der gjaldt for dem un-
der ansattelsen i det statslige aktieselskab.

Bestemmelsen i stk. 2 medfarer, at medarbejderne og ledelsen i Finansiel Stabilitet efter udlgb af
geeldende aftaler kan indga aftaler om nye anszttelsesvilkar m.v.

Til§71
Finansiel Stabilitet A/S afleegger i dag regnskab efter reglerne i lov om finansiel holdingvirksomed.

Det fremgar af det foreslaede stk. 1, at Finansiel Stabilitet ogsa fremover skal aflaegge regnskab i
medfgr af reglerne for finansiel holdingvirksomheder i lov om finansiel virksomhed. Finansiel Sta-
bilitet vil som udgangspunkt veere omfattet af reglerne for finansielle holdingvirksomheder i lov om
finansiel virksomhed, jf. definitionen i § 5, stk. 1, nr. 10, nar selskabet har en virksomhed, jf. § 2,
nr. 18, i denne lov, som datterselskab. Da dette ikke forventes at veere opfyldt til hver en tid, skal
bestemmelsen sikre, at Finansiel Stabilitet ikke vil skulle skifte mellem forskellige regnskabsregler,
afhaengig af hvilke datterselskaber, Finansiel Stabilitet har pa det pagaeldende tidspunkt.

Finansiel Stabilitet vil derfor som udgangspunkt skulle overholde reglerne i lov om finansiel virk-
somhed for finansielle holdingvirksomheder i gvrigt, nar selskabet opfylder definitionen. For at
sikre, at Finansiel Stabilitet er forberedt pa at kunne blive omfattet af reglerne til enhver tid, ma det
forventes, at selskabet, uanset det ikke opfylder definitionen af finansiel holdingvirksomhed, vil
efterleve principperne herfor i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslaede stk. 2 fastslar at regnskabet revideres i medfar af Lov om finansiel virksomhed samt
lov om revisionen af statens regnskaber m.m. samt at revisionen gennemfgres af én statsautoriseret
revisor og rigsrevisor.

Finansiel Stabilitet er jf. lov om revisionen af statens regnskaber m.m. § 2, stk. 1, nr. 3, omfattet af

Rigsrevisionens revision. Efter samme lovs § 2, stk. 2, 1. pkt., kan revisionen af Finansiel Stabilitets
regnskaber udfares i samarbejde med andre revisorer, nar dette er bestemt ved lov. Brugen af stats-
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autoriseret revisor i forening med Rigsrevisor, vurderes pa denne baggrund at vaere hensigtsmaes-
sigt, da Finansiel Stabilitet ogsa fremadrettet vil har driftsmassige forretninger samt kunne have
datterselskaber med driftsmaessige aktiviteter, som vil veere underlagt lov om finansiel virksom-
hed/arsregnskabsloven. Derved sikres en ensartet tilgang til den finansielle revision pa tveers af mo-
der- og datterselskaber.

Datterselskaber til Finansiel Stabilitet vil ikke vaere underlagt lov om revisionen af statslige selska-
ber og vil udelukkede skulle revideres af én statsautoriseret revisor. | det tilfeelde, hvor et dattersel-
skab er underlagt bekendtgarelse om revisionens gennemfgrelse i finansielle virksomheder m.v.
samt finansielle koncerner bestemmelser om intern revision - vil dette dog ikke geelde for Finansiel
Stabilitet pa koncernniveau.

Det fremgar af det foreslaende stk. 3 at arsrapporten forleegges til godkendelse pa virksomhedsmg-
det, hvilket er en parallel til at arsrapporten i et aktieselskab skal godkendes pa generalforsamling.

Det foreslaede stk. 4 er en viderefarelse af den geldende § 5, stk. 2, i lov om finansiel stabilitet,
hvorefter Finansiel Stabilitet udtrykkeligt undtages fra en raekke bestemmelse i lov om finansiel
virksomhed. Det drejer sig om & 61 c, stk. 2, og 88 170 og 175 a. § 61 c, stk. 2 angar meddelelse til
Finanstilsynet om ejere af kvalificerede andele i virksomheden, hvilket ikke er relevant som fglge af
at Finansiel Stabilitet er en selvsteendig offentlig virksomhed, under lagt Erhvervs- og veekstmini-
steriet. Det samme geelder 88 170 og 175 a, der indeholder en raekke regler for finansielle koncer-
ner. Den farste bestemmelse vedrgrer finansielle koncerners kapitalforhold og sidstnaevnte indbe-
retning af engagementer, der udger mere end 10 pct. af basiskapitalen.

Med den foreslaede stk. 5 far erhvervs- og vaekstministeren hjemmel til at fastsaette naermere regler
om anvendelse af lov om finansiel virksomhed for Finansiel Stabilitet. Bestemmelse skal sikre, at
der kan tages hgjde for det statslige ejerskab af Finansiel Stabilitet og selskabets serlige lovfastsatte
opgaver samtidig med, at Finansiel Stabilitet matte blive en finansiel holdingvirksomhed efter defi-
nitionen heraf i lov om finansiel virksomhed.

Til§72

Det foreslas med § 72, at Finansiel Stabilitets lgbende administrationsomkostninger i forbindelse
med varetagelse af opgaver i medfer af denne lov og lov om finansiel virksomhed dakkes af de
omfattede virksomheder. Finanstilsynet forestar opkraevningen af gebyret fra virksomhederne og
overfarer dette til Finansiel Stabilitet. De lgbende administrationsomkostninger omfatter ogsa mini-
sterbetjening samt bistand til Finanstilsynet og andre myndigheder.

Formalet med BRRD og de foreslaede regler er, at staten ikke skal barer omkostningerne til re-
strukturering og afvikling af virksomheder og enheder, og Finansiel Stabilitet opgaver i den forbin-
delse. Hertil kommer, at EU kommissionen har udtalt at afviklingsformue ikke kan anvendes til
brug for den Igbende driftsfinansiering. De lgbende administrationsomkostninger til varetagelse af
opgaver i medfar at dette lovforslag opkraeves derfor som et arligt gebyr fra de omfattede virksom-
heder.

Finansiel Stabilitet omkostninger i forbindelse med, at der konkret traeffes afviklingsforanstaltnin-

ger over for en ngdlidende eller forventelig ngdlidende virksomhed eller enhed afholdes ved anven-
delsen af foranstaltningerne i overensstemmelse med forslagets § 28.
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For sa vidt angar de aktiviteter, Finansiel Stabilitet overtager i medfgr af det foreslaede § 61, afhol-
des omkostningerne hertil ueendret. De nermere regler herom fremgar af forslaget til endringer i
lov om finansiel stabilitet.

Omkostninger til fx finansielt beredskab som supplement til de opbyggede formuer afholdes af de
respektive formuer.

Efter den foreslaede stk. 2 skal de lgbende administrationsomkostninger i forbindelse med vareta-
gelse af opgaver i medfer af lov om en indskyder- og investorgarantiordning deekkes af de omfatte-
de virksomheder som hidtil, jf. lov om en indskyder- og investorgarantiordning.

Det fremgar af forslaget til stk. 3 at hvis andre opgaver henlagges til Finansiel Stabilitet, end de i
dette lovforslag anfarte opgaver, vil finansieringen af sadanne opgaver skulle fastsattes konkret
med udgangspunkt i de enkelte opgaver.

Det fremga slutteligt af forslaget til stk. 4, at Finansiel Stabilitet har adgang til at optage statslige
genudlan. Dette er en viderefgrelse af den nuvearende bestemmelse i lov om finansiel stabilitet § 3,
stk. 3, hvoraf det fremgar, at der kan ydes statslige genudlan til Finansiel Stabilitet A/S.

Fremadrettet vil Finansiel Stabilitet ogsa kunne optage genudlan til brug for lanefinansiering af af-

viklingsformuen eller indskyder- og investorgarantiformuen. Formuerne skal betale de hertil hgren-
de finasieringsomkostninger, herunder omkostningerne forbundet med det finansielle beredskab og
afdaekningen af finansielle risici.

Anvendelse af genudlan til lanefinansiering af formuerne vil farst ske nar mulighederne for alterna-
tive finansieringskilder i markedet er afsggt. Det vil saledes fx kunne blive relevant, hvor det af
tidsmaessige arsager ikke er muligt at rejse den forngdne likviditet via bidrag eller i markedet, til
brug for restruktureringen af en virksomhed eller enhed. Det vil vare bidragsyderne via formuerne,
der heefter for evt. lan.

Til §73

Det foreslas, at Finansiel Stabilitets bestyrelse far mulighed for, at lukke virksomhedsmgader for
pressen hvis hensynet til varetagelsen af Finansiel Stabilitets formal, befgjelser og opgaver begrun-
der dette.

Dette vil veere serligt relevant, hvis der er behov for at treeffe beslutning om forhold der er af fortro-
lig karakter, som forudsetter draftelse af fortrolige oplysninger eller som kan pavirke bestemte
markeder eller virksomheder vasentligt.

Til kapitel 13
Kommunikation

Til § 74
Der er tale om en viderefarelse af det geeldende § 8 a i lov om finansiel stabilitet.

Med forslaget til § 67, stk. 1, skabes der hjemmel til, at erhvervs- og vaekstministeren kan fastsztte
regler om, at skriftlig kommunikation til og fra Finansiel Stabilitet, om forhold som er omfattet af
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lov om finansiel stabilitet eller regler udstedt i medfar af lov om finansiel stabilitet, skal forega digi-
talt.

Med forslaget far erhvervs- og veekstministeren mulighed for at fastsatte regler, der bl.a. indebzrer,
at skriftlige henvendelser m.v. til Finansiel Stabilitet om forhold, som er omfattet af loven eller af
regler, som er udstedt i medfar af loven, ikke anses for modtaget hos Finansiel Stabilitet, hvis de
indsendes pa anden vis end den foreskrevne digitale made.

Hvis oplysninger m.v. sendes til Finansiel Stabilitet pA anden made end den foreskrevne digitale
made, eksempelvis pr. brev, falger det af den almindelige vejledningspligt, at Finansiel Stabilitet
ma vejlede om reglerne pa omradet, herunder om pligten til at kommunikere pa den foreskrevne
digitale made.

Samtidig indeberer forslaget, at meddelelser m.v. til eller fra Finansiel Stabilitet, der sendes pa den
foreskrevne digitale made, anses for at veere kommet frem til modtageren pa det tidspunkt, hvor
meddelelsen m.v. er tilgeengelig digitalt for modtageren, jf. det foreslaede stk. 3. Det vil sige med
samme retsvirkninger som fysisk post, der anses for at veere kommet frem, nar den pageeldende
meddelelse m.v. er lagt i modtagerens fysiske postkasse.

Af bekendtgarelsen, der udmgnter bemyndigelsen, vil det komme til at fremga, hvem der omfattes
af pligten til at kommunikere digital med Finansiel Stabilitet, om hvilke forhold og pa hvilken ma-
de.

Ved henvendelser til Finansiel Stabilitet kan Finansiel Stabilitet stille krav om, at den pagaldende
oplyser en e-mailadresse, som den pagaldende kan kontaktes pa i forbindelse med behandlingen af
en konkret sag eller henvendelse til Finansiel Stabilitet. I den forbindelse kan der ogsa palegges den
pagaeldende en pligt til at underrette Finansiel Stabilitet om en eventuel &ndring i e-mailadressen,
inden den konkrete sag afsluttes eller henvendelsen besvares, medmindre e-mails automatisk bliver
videresendt til den nye e-mailadresse.

| bekendtggrelsen, som udmgnter den foreslaede bemyndigelse i stk. 1, kan der bl.a. fastsattes reg-
ler om, at Finansiel Stabilitet kan sende visse meddelelser til de pageeldende virksomheders digitale
postkasse med de retsvirkninger, der fglger af lov om Offentlig Digital Post.

| bekendtgerelsen kan der desuden fastsattes undtagelser fra pligten til digital kommunikation.
Undtagelsesmuligheden teenkes navnlig anvendt, hvor det er pakraevet at anvende en dansk digital
signatur, og der er tale om en person uden dansk CPR-nummer eller et selskab med hjemsted i ud-
landet, som ikke kan fa en dansk digital signatur.

Det forhold, at et selskab eller en person oplever, at den pagaldendes egen computer ikke fungerer,
at den pagaldende har mistet koden til sin digitale signatur eller oplever lignende hindringer, som
det er op til den pagzldende at overvinde, kan ikke fare til undtagelse fra pligten til digital kommu-
nikation. I sa fald ma den pageeldende anvende en computer pa et folkebibliotek eller anmode en
radgiver om at varetage kommunikationen pa den pageeldendes vegne.

Der er tale om fravigelse af kravet i situationer, hvor det er pakravet, at myndigheder reagerer hur-
tigt med henblik pa at varetage seerlige samfundsmassige hensyn.
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Efter det foreslaede stk. 2 kan der i den af erhvervs- og vaekstministeren udstedte bekendtgerelse
specificeres krav om anvendelse af bestemte It-systemer, digitale formater og digitale signatur eller
lignende.

Det foreslaede stk. 3 fastsatter, hvornar en digital meddelelse ma anses for at veere kommet frem til
adressaten for meddelelsen dvs. modtageren af meddelelsen.

For meddelelser, der sendes til Finansiel Stabilitet, er Finansiel Stabilitet adressat for meddelelsen.
For meddelelser, som Finansiel Stabilitet sender, er det pagaldende selskab eller fysiske person,
som meddelelsen sendes til, adressat for meddelelsen.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til Finansiel Stabilitet pa det tidspunkt,
hvor meddelelsen er tilgeengelig for Finansiel Stabilitet, dvs. nar Finansiel Stabilitet kan behandle
meddelelsen. Dette tidspunkt vil normalt blive registreret automatisk i en modtagelsesanordning
eller et datasystem. En meddelelse, der farst er tilgaengelig efter kl. 24.00, anses normalt farst for
modtaget den dag, meddelelsen er tilgeengelig.

En meddelelse vil normalt anses for at vaere kommet frem til en virksomhed eller person pa det
tidspunkt, hvor meddelelsen er tilgeengelig for den pagaeldende. En meddelelse vil blive anset for at
vaere tilgeengelig, selvom den pagaeldende ikke kan skaffe sig adgang til meddelelsen, hvis dette
skyldes hindringer, som det er op til den pageeldende at overvinde. Som eksempler herpa kan neev-
nes, at den pageeldendes egen computer ikke fungerer, eller den pageeldende har mistet koden til den
digitale signatur.

Til 8§75
Der er tale om en viderefgrelse af det geeldende 8§ 8 b i lov om finansiel stabilitet.

Efter den foreslaede stk. 1, fastsettes regler om, at Finansiel Stabilitet kan udstede breve og andre
dokumenter efter lov om finansiel stabilitet eller regler udstedt i medfer af denne lov uden under-
skrift, med maskinel eller pa tilsvarende made gengivet underskrift eller under anvendelse af en
teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt brevet eller dokumentet.

Bestemmelsen afviger fra tilsvarende bestemmelser i andre love, i det Finansiel Stabilitet ikke treef-
fer forvaltningsretlige afgarelser i henhold til denne lov.

Desuden kan der efter stk. 2 fastsettes regler om, at breve og andre dokumenter, der udelukkende er
udstedt pa grundlag af elektronisk databehandling, kan udstedes alene med Finansiel Stabilitet som
afsender som hidtil. Bestemmelsen finder anvendelse bade pa dokumenter, som Finansiel Stabilitet
sender digitalt, og pa dokumenter, som sendes fysisk, dvs. pa papir med almindelig post.

Til kapitel 14 (ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser)

Til§76
Det folger af forslaget til stk. 1, at lovforslaget traeder i kraft den 1. juni 2015, jf. dog § 77.
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| medfer af det foreslaede stk. 2 sker Finansiel Stabilitets overtagelse af Finansiel Stabilitet A/S’
hidtil drevne virksomhed med tilhgrende aktiver og passiver dog i regnskabsmaessig henseende med
virkning fra den 1. januar 2015.

Til § 77

Afviklingsformuen skal i medfar af det foreslaede § 55, stk. 2, udgare mindst 1 pct. af de daeekkede
indskud omfattet af § 9, stk. 1, og § 10 i lov om en indskyder- og investorgarantiordning. For at
sikre en gradvis opbygning foreslas en overgangshestemmelse herom.

Formuen skal vere opbygget til malniveauet senest den 31. december 2024. Dette er ikke pa nuvee-
rende tidspunkt hensigten, at formuen skal vaere opbygget til malniveauet inden dette tidspunkt.
Erhvervs- og vaekstministeren kan i medfer af det foreslaede § 55, stk. 5, fastsette nermere regler
herom.

Formuen skal opbygges ved arlige bidrag fra virksomheder samt filialer her i landet af ikke
EU/E@S-institutter. Bidragene skal fordeles sa jeevnt som muligt over perioden indtil malniveauet
er ndet, men med behgrig hensyntagen til en konjunkturperiodes fase og til den indvirkning, som
konjunkturforsteerkende bidrag kan have pa de bidragydende virksomheders finansielle stilling.

| medfer af det foreslaede § 55, stk. 5, hvorefter ministeren kan fastsaette neermere regler om afvik-
lingsformuen, herunder om opbygningen af den, kan ministeren ogsa fastsette en eventuel forlaen-
gelse af den fastsatte periode med op til fire ar, hvis der fra afviklingsformuen er foretaget kumula-
tive udbetalinger pa over 0,5 pct. af de deekkede indskud.
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