udkast

Bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v.1)

I medfgr af §§ 104, 106, stk. 7, 110 og 119, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., fastsaettes:

Kapitel 1

Anvendelsesomr§de

§ 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse pa danske UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger og
disses afdelinger, dog sdledes at kapitel 3, 4 og 6 alene finder anvendelse pa danske UCITS og disses afdelin-
ger.

Stk. 2. Bestyrelsesmedlemmer omtalt i denne bekendtggrelse forstds som bestyrelsesmedlemmerne for en
SIKAV, investeringsforening, specialforening, hedgeforening eller for det investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab, der administrerer en veerdipapirfond.

Kapitel 2

Nationale fusioner

§ 2. En fusion ma farst gennemfgres efter godkendelse fra Finanstilsynet.
Stk. 2. Ombytning af andele i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. § 101, stk. 4, skal ske i forhold
til de fusionerende enheders indre vaerdi pa opggrelsestidspunktet.

Fusionsplan
8 3. Bestyrelserne for de fusionerende enheder skal udarbejde og underskrive en feelles fusionsplan.

Stk. 2. For fusion af afdelinger skal fusionsplanen indeholde oplysninger og bestemmelser om

1) de fusionerende enheders navne og eventuelle binavne, herunder om den ophgrende enheds navn eller

binavn skal indgd som binavne for den fortsaettende enhed,

2) de fusionerende enheders hjemsted og stiftelsestidspunkt,

3) at vederlaget for andelene i den ophgrende enhed er andele i den fortsaettende enhed og et eventuelt

kontantbelgb,

4) at ombytning af andele i de fusionerende enheder sker pd baggrund af enhedernes indre veerdi pa opgg-

relsestidspunktet,

5) opggrelsestidspunktet, dvs. datoen for beregning af ombytningsforholdet mellem andele i den ophgrende

og den fortsaettende enhed,

6) ombytningstidspunktet, dvs. datoen for ombytning af andele i den ophgrende enhed med andele i den

fortsaettende enhed,

7) tidspunktet, fra hvilket den ophgrende enheds rettigheder og forpligtelser regnskabsmaessigt skal anses

for overgdet til den fortsaettende enhed,

8) tidspunktet, fra hvilket de andele i den fortseettende enhed, der ydes til investorerne i den ophgrende en-

hed som vederlag for deres andele i den ophgrende enhed, giver rettigheder i den fortsaettende enhed,

9) fusionens skattemaessige konsekvenser for investorerne i den ophgrende enhed,

10) udkast til vedteegter eller fondsbestemmelser for den fortssettende enhed, hvis fusionen giver anledning

til vedtaegtsaendringer eller endring af fondsbestemmelser, og

11) tidspunktet for afholdelse af generalforsamling eller bestyrelsesmgde i den ophgrende enhed, hvor for-

slag om fusion behandles.

Stk. 3. For fusion af danske UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger skal fusionsplanen indeholde op-

lysninger og bestemmelser om de i stk. 2, nr. 1, 2, 9, 10 og 11 angivne forhold.

Stk. 4. Fusionsplanen skal veere underskrevet senest ved udlgbet af det regnskabsar, hvori tidspunktet for
fusionens regnskabsmaessige virkning indgar.

Fusionsredeggrelse

8 4. Bestyrelsen for en ophgrende enhed skal udarbejde en skriftlig redeggrelse, der supplerer fusionspla-
nen.



Stk. 2. For fusion af afdelinger skal redeggrelsen indeholde

1) en begrundelse for fusionen,

2) oplysning om forskel i investeringspolitik mellem den ophgrende og den fortsaettende enhed, herunder

om risikoen ved investering i den fortsesettende enhed er den samme som risikoen ved investering i den op-

hgrende enhed,

3) oplysning om forskel i omkostningsniveau mellem den ophgrende og den fortssettende enhed, og

4) oplysning om, hvordan eventuelle overskydende belgb, der opstar ved ombytning af andele i de fusione-

rende enheder, udbetales og beskattes.

Stk. 3. For fusion af danske UCITS, specialforeninger og hedgeforeninger skal redeggrelsen indeholde en be-
grundelse for fusionen.

Stk. 4. Hvis bestyrelsen for den ophgrende og den fortsaettende enhed er den samme, kan fusionsplanen og
fusionsredeggrelsen udarbejdes som et samlet dokument.

Erkleering om kreditorernes stilling

8§ 5. For en ophgrende enhed skal en uafhaengig vurderingsmand udarbejde en erklaering om, hvorvidt en-
hedens kreditorer md antages at veere tilstreekkelig sikrede efter fusionen.

Stk. 2. Vurderingsmanden udpeges af bestyrelsen for den ophgrende enhed. Vurderingsmanden skal vaere
statsautoriseret revisor. En dansk UCITS’, specialforenings eller hedgeforenings eksterne revisor anses for at
veere uafhaengig i henhold til stk. 1.

Stk. 3. Vurderingsmanden skal have adgang til at foretage de undersggelser, vurderingsmanden finder ngd-
vendige, og kan fra de fusionerende enheders bestyrelser forlange de oplysninger og den bistand, som vurde-
ringsmanden anser for ngdvendig for udfgrelsen af sit hverv.

Fremlaeggelse af fusionsdokumenter

8§ 6. Fglgende dokumenter skal senest 4 uger fgr generalforsamlingen eller bestyrelsesmgdet, hvor behand-
ling af fusion er planlagt, fremlaagges pa den ophgrende enheds kontor og hjemmeside til eftersyn for investo-
rerne og vederlagsfrit tilstilles disse efter anmodning:

1) Fusionsplanen, jf. § 3.

2) Bestyrelsens skriftlige redeggrelse for fusionsplanen, jf. § 4.

3) Vurderingsmandens erklaering om kreditorernes stilling i den ophgrende enhed, jf. § 5.

4) Seneste arsrapporter for de fusionerende enheder, hvis generalforsamlingen eller bestyrelsesmgdet skal

afholdes i perioden 1. januar til 30. juni, eller
seneste halvarsrapporter for de fusionerende enheder, hvis generalforsamlingen eller bestyrelsesmgdet skal
afholdes i perioden 1. juli til 31. december.

Stk. 2. Den ophgrende enhed skal forud for fremlaeggelse af fusionsdokumenterne, jf. stk. 1, indrykke en
meddelelse i Statstidende om, at fusionsdokumenterne fremleegges pa den ophgrende enheds kontor og hjem-
meside, herunder oplyse om tidspunktet for fremlaeggelsen.

Stk. 3. Er beslutning om fusion et generalforsamlingsanliggende, skal bestyrelsen pa generalforsamlingen
oplyse om begivenheder af vaesentlig betydning, herunder vaesentlige andringer i aktiver og forpligtelser, der
er indtruffet i tiden mellem fusionsplanens underskrivelse og generalforsamlingen.

Stk. 4. Vedtages en fusionsplan ikke i veesentlig overensstemmelse med den fremlagte fusionsplan, jf.
stk. 1, nr. 1, anses fusionsplanen for bortfaldet.

Godkendelse af 8rsrapport i SIKAV’er, investeringsforeninger, specialforeninger og hedgeforeninger

§ 7. Hvis den ophgrende enhed har afsluttet et regnskabsar og generalforsamlingen endnu ikke har god-
kendt 8rsrapporten for det afsluttede regnskabsar, skal generalforsamlingen godkende arsrapporten for dette
regnskabsar senest samtidig med beslutning om fusion.

Ansggning om godkendelse af fusion

8§ 8. Bestyrelserne for de fusionerende enheder skal senest 2 uger efter, at der er truffet beslutning om fusi-
on i den ophgrende enhed, indsende ansggning om godkendelse af fusionen til Finanstilsynet.

Stk. 2. Ansggningen skal veere vedlagt

1) dokumentation for beslutning om fusion,

2) fusionsplanen, jf. § 3,

3) bestyrelsens skriftlige redeggrelse for fusionsplanen, jf. § 4,

4) vurderingsmandens erklaering om kreditorernes stilling, jf. § 5, og

5) dokumentation for, at meddelelse i henhold til § 6, stk. 2, er indrykket i Statstidende.



Erkleering om ombytningsforhold m.v.

§ 9. For fusion af afdelinger skal en uafhaengig statsautoriseret revisor, ndr ombytningsforholdet er bereg-
net, udarbejde en skriftlig erklaering om, at

1) de valgte kriterier til veerdiansaettelse af aktiver og passiver pa opggrelsestidspunktet, svarer til de krite-

rier, der skal anvendes ved vaerdianszettelse af aktiver og passiver i &rsrapporten,

2) det eventuelle kontante belgb, der udbetales pr. andel i den ophgrende enhed, er sagligt begrundet, og

3) det faktiske ombytningsforhold er korrekt i forhold til den ophgrende og den fortseettende enheds indre

vaerdier p8 opggrelsestidspunktet.

Stk. 2. Revisoren skal indsende en kopi af erklaeringen til Finanstilsynet straks efter dens udarbejdelse.

Stk. 3. Den fortseettende enhed udleverer efter anmodning en gratis kopi af erklaeringen til sine investorer.

Stk. 4. Den ophgrende eller den fortsaettende enheds eksterne revisor betragtes som uafhasngig i henhold til
stk. 1.

Stk. 5. Kan en uafhangig revisor ikke erklaere som bestemt i stk. 1,

1) bortfalder Finanstilsynets godkendelse af fusionen, og fusionen kan ikke gennemfgres, og

2) skal revisoren give meddelelse til Finanstilsynet herom.

§ 10. Bestyrelsen for den ophgrende enhed, skal nar fusionen er gennemfgrt, give Finanstilsynet meddelelse
herom.

Stk. 2. Nar Finanstilsynet har modtaget meddelelse i henhold til stk. 1, giver tilsynet Erhvervsstyrelsen med-
delelse om fusionen med henblik pd registrering, hvis fusionen medfgrer ophgr af en SIKAV, investeringsfor-
ening, specialforening eller hedgeforening.

Kapitel 3

Graenseoverskridende fusioner (ophgrende enhed er etableret i Danmark)

8§ 11. En graenseoverskridende fusion, hvor den ophgrende enhed er en dansk UCITS eller en afdeling heraf,
ma forst gennemfgres efter godkendelse fra Finanstilsynet.

Fusionsplan

8 12. Den ophgrende og den fortsaettende enhed skal udarbejde en fzelles fusionsplan, der skal indeholde
oplysninger og bestemmelser om

1) de involverede enheder og fusionens art, herunder om fusionen er en fusion i henhold til § 105, nr. 1, 2

eller 3, i lov om investeringsforeninger m.v.,

2) begrundelse for fusionen,

3) den forventede virkning af den pataenkte fusion for investorerne i bade den ophgrende og den fortsaet-

tende enhed,

4) de valgte kriterier til vaerdiansaettelse af aktiver og eventuelt passiver p& datoen for beregning af ombyt-

ningsforholdet,

5) metoden til beregning af ombytningsforholdet,

6) den planlagte dato for fusionens gennemfgrelse (ombytningstidspunktet),

7) de regler, der skal gaelde henholdsvis for overfgrelse af aktiver og ombytning af andele, og

8) i tilfaelde, hvor der ved fusionen oprettes en ny fortsaettende enhed, denne enheds fondsbestemmelser

eller vedtaegter.

Stk. 2. Den ophgrende og den fortsaettende enhed kan beslutte at medtage andre oplysninger i den feelles
fusionsplan.

Fusionsinformationsdokument

8§ 13. Den ophgrende enhed skal udarbejde et fusionsinformationsdokument, der skal indeholde fglgende op-
lysninger:
1) Begrundelse for fusionen.
2) Fusionens potentielle fglger for investorerne, herunder, men ikke kun,
a) vaesentlige forskelle mellem den ophgrende og den fortssettende enhed vedrgrende investeringspolitik,
investeringsstrategi, omkostninger, det forventede resultat og periodiske beretninger,
b) en eventuel udvanding af resultater og
c) hvor det er relevant, en tydelig advarsel til investorerne om, at fusionen kan medfgre andringer i de-
res skattemaessige behandling.
3) De specifikke rettigheder, som investorerne matte have i relation til den p&tsenkte fusion, herunder, men
ikke kun,
a) retten til at modtage supplerende oplysninger,



b) retten til at modtage et eksemplar af den uafhaengige revisors eller depotselskabs erklaering, samt
hvordan et sadant eksemplar kan rekvireres, og
c) retten til at anmode om indlgsning, herunder sidste frist for at udgve denne rettighed.
4) At fusionen forudsaetter generalforsamlingens godkendelse, hvis beslutning om fusion er et generalfor-
samlingsanliggende.
5) De foranstaltninger, der gennemfgres for at orientere investorerne om generalforsamlingens beslutning,
hvis beslutning om fusion er et generalforsamlingsanliggende.
6) Planer om udseettelse af emission og indlgsning i den ophgrende enhed, der relaterer sig til fusionens
gennemfgrelse.
7) Opggrelsestidspunktet, dvs. datoen for beregning af ombytningsforholdet mellem andele i den ophgrende
og den fortsaettende enhed.
8) Ombytningstidspunktet, dvs. datoen for ombytning af andele i den ophgrende enhed med andele i den
fortsaettende enhed.
9) Tidspunktet fra, hvorndr investorerne i den ophgrende enhed kan udgve deres rettigheder som investorer
i den fortseettende enhed.
10) Hvor beslutning om fusion er et generalforsamlingsanliggende, at de investorer som stemmer imod fusi-
onen og som ikke indlgser deres andele i den ophgrende enhed bliver investorer i den fortsaettende enhed.
11) Opfordring til at lzese den fortsaettende enheds centrale investorinformation.
12) Vilkar eller procedurer i den fortsaettende enhed, der er anderledes end dem, der almindeligvis anven-
des i den fortsaettende enheds hjemland.
13) Om den fortsaettende enhed er selvadministrerende eller administreres af et administrationsselskab eller
et investeringsforvaltningsselskab.
14) Eventuelle forskelle i den ophgrende enheds investorers rettigheder, far og efter at fusionen er tradt i
kraft.
15) En sammenligning af forskellene, hvis den ophgrende og den fortsaettende enheds centrale investorin-
formation viser syntetiske risk/reward-indikatorer i forskellige kategorier eller peger pa forskellige vaesentli-
ge risici i den ledsagende beskrivelse.
16) En sammenligning mellem gebyrer, honorarer og udgifter hos begge enheder pa grundlag af de belgb,
der er angivet i enhedernes centrale investorinformation.
17) Hvis den ophgrende enhed anvender et resultatbetinget honorar, en forklaring om, hvordan dette an-
vendes, indtil fusionen er tradt i kraft.
18) Hvis den fortseettende enhed anvender et resultatbetinget honorar, en forklaring om, hvordan dette ef-
terfglgende vil blive anvendt for at sikre fair behandling af de investorer, der ved fusionen bliver investorer i
den fortsaettende enhed.
19) Naermere oplysninger om, hvordan omkostningerne fordeles i tilfeelde, hvor omkostninger forbundet
med forberedelsen og gennemfgrelsen af fusionen pafgres den ophgrende eller den fortszettende enhed.
20) En forklaring om, hvorvidt den ophgrende enheds investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab agter at foretage en justering af portefgljen, fgr fusionen er tradt i kraft.
21) Hvis fusionen indebaerer betaling af et kontant belgb til investorerne i den ophgrende enhed, naarmere
oplysninger om et sddan belgb, herunder hvornar og hvordan belgbet udbetales.
Stk. 2. Fusionsinformationsdokumentet skal vaere vedlagt en kopi af den centrale investorinformation fra den
fortsaettende enhed.
Stk. 3. Oplysningerne i stk. 1, skal vaere affattet i et kortfattet og ikke teknisk sprog.
Stk. 4. Hvis der findes et resume i fusionsinformationsdokumentet, skal resumeet indeholde krydshenvisnin-
ger til de dele af dokumentet, hvor der findes yderligere information.

Erklzering fra depotselskabet

8 14. Depotselskabet for den ophgrende enhed skal kontrollere, at fusionsplanens oplysninger, jf. § 12,
stk. 1, nr. 1, 6 og 7, er i overensstemmelse med loven og vedtaegterne eller fondsbestemmelserne for den
ophgrende enhed.

Stk. 2. Depotselskabet skal udarbejde en erklzering, hvori selskabet udtaler sig om resultatet af den udfgrte
kontrol.

Erklaering om kreditorernes stilling

8§ 15. For den ophgrende enhed skal en uafhaengig vurderingsmand udarbejde en erklaering om, hvorvidt
enhedens kreditorer ma antages at vaere tilstraekkelig sikrede efter fusionen.

Stk. 2. Vurderingsmanden udpeges af bestyrelsen for den ophgrende enhed. Vurderingsmanden skal vaere
statsautoriseret revisor. En dansk UCITS’ eksterne revisor anses for at vaere uafhangig i henhold til stk. 1.

Stk. 3. Vurderingsmanden skal have adgang til at foretage de undersggelser, vurderingsmanden finder ngd-
vendige, og kan fra den ophgrende enheds bestyrelse forlange de oplysninger og den bistand, som vurderings-
manden anser for ngdvendig for udfgrelsen af sit hverv.



Ansggning om godkendelse af fusion

8§ 16. En ansggning om godkendelse af en graenseoverskridende fusion, hvor den ophgrende enhed er etab-
leret i Danmark, skal af den ophgrende enhed indsendes til Finanstilsynet..

Stk. 2. Ansggningen om godkendelse af en graenseoverskridende fusion skal vaere vedlagt fglgende oplys-
ninger:

1) En feelles fusionsplan, som er godkendt af den ophgrende og den fortssettende enhed.

2) En ajourfert udgave af den fortszettende enheds prospekt og centrale investorinformation, sdfremt den

fortseettende enhed er etableret i en anden medlemsstat.

3) Den i henhold til § 14, stk. 2, af depotselskabet udarbejdede erklaering samt en tilsvarende erklzering fra

den fortsaettende enheds depotselskab.

4) Det fusionsinformationsdokument, der af den ophgrende enhed skal udarbejdes i henhold til § 13 samt de

oplysninger om den pataenkte fusion, som den fortsaettende enhed agter at udlevere til sine investorer.

5) Dokumentation for at den fortsaettende enhed har anmeldt markedsfgring i Danmark og i alle de med-

lemsstater, hvor den ophgrende enhed har anmeldt markedsfgring.

6) Dokumentation for bestyrelsens beslutning om at vedtage fusion, hvis den ophgrende enhed er en vaerdi-

papirfond eller afdeling heraf.

7) Vurderingsmandens erklaering om kreditorernes stilling, jf. § 15.

Stk. 3. Oplysningerne navnt i stk. 2 skal vedlaegges p& dansk og pa det officielle sprog i den fortsaettende
enheds hjemland eller pd et sprog, der er godkendt af den fortseettende enheds tilsynsmyndighed.

Stk. 4. Hvis Finanstilsynet vurderer, at ansggningen ikke er komplet, anmoder tilsynet om yderligere oplys-
ninger senest 10 dage efter modtagelsen af de oplysninger, der henvises til i stk. 2.

Stk. 5. Nar ansggningen er komplet skal Finanstilsynet straks videregive kopier af den information, der hen-
vises til i stk. 2, til de kompetente myndigheder i den fortsaettende enheds hjemland.

Stk. 6. Hvis Finanstilsynet finder det ngdvendigt, kan tilsynet forlange en skriftlig praecisering af oplysnin-
gerne til investorerne i den ophgrende enhed.

Godkendelse

8 17. Finanstilsynet godkender en fusion, hvis fglgende betingelser er opfyldt:

1) Finanstilsynet har modtaget alle de oplysninger, der er naevnt i § 16, stk. 2.

2) Fusionsinformationsdokumentet opfylder kravene i § 13, herunder at oplysningerne i dokumentet er ble-
vet preeciseret i henhold til § 16, stk. 6.

3) Finanstilsynet ikke har modtaget meddelelse fra den fortseettende enheds tilsynsmyndighed om, at myn-
digheden er utilfreds med de oplysninger, som pataenkes udleveret til den fortsaettende enheds investorer.
4) Den fortseettende enhed har dokumenteret over for Finanstilsynet, at enheden har anmeldt markedsfg-
ringen af sine andele i Danmark og i alle de andre medlemsstater, hvor den ophgrende enhed har anmeldt
markedsfgringen af sine andele.

5) Bestyrelsens beslutning om at vedtage fusion fremgar af den i § 16, stk. 2, nr. 6 naevnte dokumentation.
Stk. 2. Finanstilsynets godkendelse i henhold til stk. 1 er betinget af, at der udarbejdes en erkleering i hen-
hold til § 22 og, hvis der er tale om en SIKAV eller investeringsforening eller en afdeling heraf, at fusionen ved-

tages pa generalforsamlingen.

8§ 18. Finanstilsynet traeffer inden 20 arbejdsdage efter modtagelsen af de komplette oplysninger i henhold
til § 16, stk. 2, afggrelse om, hvorvidt tilsynet kan godkende fusionen eller ej, samt giver den ophgrende enhed
meddelelse herom.

Stk. 2. Finanstilsynet underretter tilsynsmyndigheden i den pataenkte fortsaettende enheds hjemland om til-
synets afggrelse. Hvis Finanstilsynet har godkendt fusionen, skal underretningen indeholde oplysning om, at
godkendelsen er betinget af udarbejdelse af en erklaering i henhold til § 22 samt generalforsamlingens vedta-
gelse, hvis beslutning om fusion er et generalforsamlingsanliggende.

Generalforsamlingens behandling af forslag om fusion i SIKAV’er og investeringsforeninger

§ 19. Nar Finanstilsynet har godkendt fusionen, skal bestyrelsen i den ophgrende enhed, hvis denne er en
SIKAV, en investeringsforening eller afdeling heraf, indkalde generalforsamlingen til behandling af spgrgsmalet,
om hvorvidt generalforsamlingen kan tiltraede fusionen.

Stk. 2. Bestyrelserne skal pa generalforsamlingen oplyse om begivenheder af vaesentlig betydning for den
pataenkte fusion, herunder vaesentlige sendringer i aktiver og forpligtelser, der er indtruffet i tiden mellem frem-
laeggelse af fusionsinformationsdokumentet i henhold til § 20, stk. 1, og generalforsamlingen.

Stk. 3. Hvis den ophgrende enhed har afsluttet et regnskabsar, og generalforsamlingen endnu ikke har god-
kendt &rsrapporten for det afsluttede regnskabsar, skal generalforsamlingen godkende &rsrapporten for dette
regnskabsar senest samtidig med beslutning om fusion.



Fremleeggelse af fusionsinformationsdokument

8 20. Den ophgrende enhed skal senest 4 uger fgr generalforsamlingen eller bestyrelsesmgdet, hvor be-
handling af forslag om fusion er planlagt, fremleegge fusionsinformationsdokumentet pa den ophgrende enheds
kontor og hjemmeside til eftersyn for investorerne og vederlagsfrit udlevere dokumentet efter anmodning.

Stk. 2. Har den ophgrende enhed anmeldt graenseoverskridende markedsfgring i nogle af de andre medlems-
lande, skal oplysningerne foruden pa dansk endvidere fremleegges pa disse landes officielle sprog eller et sprog,
der er godkendt af disse landes tilsynsmyndigheder.

Stk. 3. En ophgrende enhed skal forud for fremlaeggelse af fusionsinformationsdokumentet, jf. stk. 1, ind-
rykke en meddelelse i Statstidende, om at fusionsinformationsdokumentet fremlaegges p& den ophgrende en-
heds kontor og hjemmeside, herunder tidspunktet for fremlaeggelsen.

Underretning af Finanstilsynet

8 21. Bestyrelsen i den ophgrende enhed skal straks efter, at generalforsamlingen i en SIKAV eller investe-
ringsforening har behandlet spgrgsmalet om fusion underrette Finanstilsynet, om hvorvidt generalforsamlingen
har vedtaget fusionen eller €j.

Stk. 2. Underretningen skal vaere vedlagt dokumentation for generalforsamlingens beslutning om at vedtage
fusionen eller ej.

Erklaering om ombytningsforhold m.v.

§ 22. Et depotselskab eller en uafhaengig revisor skal, n&r ombytningsforholdet er beregnet, udarbejde en
skriftlig erklaering om, at

1) de valgte kriterier til veerdiansaettelse af aktiver og passiver pa opggrelsestidspunktet, svarer til de krite-

rier, der skal anvendes ved vaerdiansaettelse af aktiver og passiver i 8rsrapporten,

2) det eventuelle kontante belgb, der udbetales pr. andel i den ophgrende enhed, er sagligt begrundet, og

3) det faktiske ombytningsforhold er korrekt i forhold til den ophgrende og den fortsaettende enheds indre

veerdier pa opggrelsestidspunktet.

Stk. 2. Depotselskabet eller revisoren skal indsende en kopi af erklaeringen til Finanstilsynet straks efter
dens udarbejdelse.

Stk. 3. Den fortsaettende enhed udleverer efter anmodning en gratis kopi af erklaeringen til sine investorer.

Stk. 4. Den ophgrende eller den fortszettende enheds eksterne revisor betragtes som uafhaengig i henhold til
stk. 1.

Meddelelse til den fortsaettende enheds tilsynsmyndighed

8 23. Modtager Finanstilsynet en erklaering, der lever op til kravene i § 22, stk. 1, og vedtager generalfor-
samlingen fusionen, hvor beslutning om fusion er et generalforsamlingsanliggende, giver Finanstilsynet den
fortseettende enheds tilsynsmyndighed meddelelse herom.

Bortfald af godkendelse

8 24. Kan depotselskabet eller en uafhangig revisor ikke erklaere sig som naevnt i § 22, stk. 1, eller vedta-
ger generalforsamlingen ikke fusionen, hvor beslutning om fusion er et generalforsamlingsanliggende,

1) bortfalder Finanstilsynets godkendelse af fusionen, og fusionen kan ikke gennemfgres, og

2) skal bestyrelsen give Finanstilsynet meddelelse herom.

Stk. 2. Bortfalder Finanstilsynets godkendelse af fusionen, giver tilsynet meddelelse herom til den p3taenkte
fortsaettende enheds tilsynsmyndighed.

Meddelelse til Erhvervsstyrelsen

§ 25. Bestyrelsen for den ophgrende enhed skal, ndr fusionen er gennemfgrt, give Finanstilsynet meddelelse
herom.

Stk. 2. Nar Finanstilsynet har modtaget meddelelse i henhold til stk. 1, giver tilsynet Erhvervsstyrelsen med-
delelse om fusionen med henblik pa registrering, hvis fusionen medfgrer ophgr af en SIKAV eller investerings-
forening.

Rettigheder for investorerne i den ophgrende enhed



§ 26. Fra det tidspunkt, hvor fusionsinformationsdokumentet fremleegges for investorerne p& den ophgrende
enheds kontor og hjemmeside, kan investorerne kraeve sig indlgst uden yderligere omkostninger end indlgs-
ningsomkostninger. Denne ret til indlgsning ophgrer med at gaelde fem arbejdsdage inden ombytningstidspunk-
tet.

Stk. 2. Ombytningstidspunktet skal fastsaettes séledes, at indlgsningsperioden naevnt i stk. 1 mindst er 30
dage.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at den ophgrende enhed udseetter indlgsning, i henhold
til § 55, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v., eller at Finanstilsynet pabyder den ophgrende enhed at
udseette indlgsning i henhold til § 55, stk. 7, i samme lov.

Kapitel 4

Graenseoverskridende fusioner (fortsaettende enhed er etableret i Danmark)

8 27. En graenseoverskridende fusion, hvor den fortsaettende enhed er en dansk UCITS eller en afdeling
heraf, ma forst gennemfgres efter godkendelse fra den ophgrende enheds tilsynsmyndighed.

Fusionsplan

8§ 28. Den ophgrende og den fortseettende enhed skal udarbejde en fzelles fusionsplan, svarende til den i
§ 12 naevnte.

Fusionsinformationsdokument

8 29. Den fortseettende enhed skal udarbejde et fusionsinformationsdokument, der skal indeholde fglgende
oplysninger:
1) Begrundelsen for den pataenkte fusion.
2) Fusionens potentielle fglger for investorerne, herunder, men ikke kun,
a) vaesentlige forskelle mellem den ophgrende og den fortssettende enhed vedrgrende investeringspolitik,
investeringsstrategi, omkostninger, det forventede resultat, periodiske beretninger,
b) en eventuel udvanding af resultater, og
c) hvor det er relevant en tydelig advarsel til investorerne om, at fusionen kan medfgre andringer i de-
res skattemaessige behandling.
3) De specifikke rettigheder, som investorerne matte have i relation til den pataenkte fusion, herunder, men
ikke kun,
a) retten til at modtage supplerende oplysninger,
b) retten til at modtage et eksemplar af en erklaering svarende til den i § 22, naevnte, udarbejdet i hen-
hold til lovgivningen i den ophgrende enheds hjemland, samt hvordan et s8dant eksemplar kan rekvire-
res,
c) retten til at anmode om indlgsning, herunder sidste frist for at udgve denne rettighed.
4) Fusionen forudseaetter generalforsamlingens godkendelse, hvis beslutning om fusion er et generalforsam-
lingsanliggende.
5) De foranstaltninger, der gennemfgres for at orientere investorerne om generalforsamlingens beslutning,
hvis beslutning om fusion er et generalforsamlingsanliggende.
6) Planer om udsezettelse af emission og indlgsning i den fortsaettende enhed, der relaterer sig til fusionens
gennemfgrelse.
7) Ombytningstidspunktet, der er datoen for ombytning af andele i den ophgrende enhed med andele i den
fortsaettende enhed.
8) Vilkar eller procedurer i den ophgrende enhed, der er anderledes end dem, der almindeligvis anvendes i
den ophgrende enheds hjemland.
9) En forklaring om, hvorvidt den fortsaettende enheds investeringsforvaltningsselskab eller administrations-
selskab forventer, at fusionen far vaesentlige konsekvenser for den fortsaettende enheds portefglje, og hvor-
vidt selskabet agter at foretage en justering af portefgljen, for eller efter fusionen er tradt i kraft.
10) Hvordan eventuelle periodeafgraensningsposter i den ophgrende og fortsaettende enhed behandles.
Stk. 2. Fusionsinformationsdokumentet skal vaere vedlagt en kopi af den centrale investorinformation for den
fortseettende enhed.
Stk. 3. Oplysningerne i stk. 1, skal vaere affattet i et kortfattet og ikke teknisk sprog.
Stk. 4. Hvis der findes et resume i fusionsinformationsdokumentet, skal resumeet indeholde krydshenvisnin-
ger til de dele af dokumentet, hvor der findes yderligere information.

Erklzering fra depotselskabet



8 30. Depotselskabet for den fortsaettende enhed skal kontrollere, at fusionsplanens oplysninger, jf. § 28, jf.
§ 12, stk. 1, nr. 1, 6 og 7, er i overensstemmelse med loven og vedtaegterne for den fortsaettende enhed.

Stk. 2. Depotselskabet skal udarbejde en erklaering, hvori selskabet udtaler sig om resultatet af den udfgrte
kontrol.

Ansggning om godkendelse af fusion

8 31. En ansggning om godkendelse af en graenseoverskridende fusion skal indsendes til den ophgrende en-
heds tilsynsmyndighed.

Stk. 2. Finanstilsynet modtager fra den ophgrende enheds tilsynsmyndighed den information, som den fort-
saettende enhed har til hensigt at udlevere til sine investorer, og Finanstilsynet undersgger informationen for at
vurdere, om informationen er passende.

Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet, at den i stk. 2 naevnte information ikke er passende ud fra et investorbeskyt-
telseshensyn, kan Finanstilsynet skriftligt forlange, at informationen sendres af den fortssettende enhed. Finans-
tilsynet underretter straks den ophgrende enheds tilsynsmyndighed, hvis tilsynet forlanger som i 1. punktum.

Stk. 4. Finanstilsynet giver senest 18 arbejdsdage efter modtagelse af den information, som er naevnt i
stk. 2, en endelig tilkendegivelse til den ophgrende enheds tilsynsmyndighed, om hvorvidt tilsynet mener, at
den information, der udleveres til investorer i den fortsaettende enhed, er passende.

Fremlaeggelse af fusionsinformationsdokument

§ 32. N&r og ikke fgr den ophgrende enheds tilsynsmyndighed har godkendt en fusion, skal den fortseetten-
de enhed fremlaagge fusionsinformationsdokumentet pa sit kontor og sin hjemmeside til eftersyn for investo-
rerne og vederlagsfrit udlevere dokumentet efter anmodning.

Stk. 2. Har den fortsaettende enhed anmeldt graenseoverskridende markedsfgring i nogle af de andre med-
lemslande, skal fusionsinformationsdokumentet foruden p3 dansk endvidere fremlaegges pa disse landes offici-
elle sprog eller et sprog, der er godkendt af disse landes tilsynsmyndigheder.

Stk. 3. Den fortsaettende enhed skal forud for fremlaeggelse af fusionsinformationsdokumentet indrykke en
meddelelse i Statstidende om, at fusionsinformationsdokumentet fremlaegges pa den fortsaettende enheds kon-
tor og hjemmeside herunder tidspunktet for fremleeggelsen.

Rettigheder for investorerne i den fortsaettende enhed

§ 33. Fra det tidspunkt, hvor fusionsinformationsdokumentet fremlaegges for investorerne pa den fortsaet-
tende enheds kontor og hjemmeside, kan investorerne kraeve sig indlgst uden yderligere omkostninger end
indlgsningsomkostninger. Retten til indlgsning ophgrer med at gaelde fem arbejdsdage inden ombytningstids-
punktet.

Stk. 2. Ombytningstidspunktet skal fastszettes saledes, at indlgsningsperioden naevnt i stk. 1 mindst er 30
dage.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at den fortsaettende enhed udseetter indlgsning i henhold
til § 55, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v., eller at Finanstilsynet pabyder den fortsaettende enhed at
udseette indlgsning i henhold til § 55, stk. 7, i samme lov.

Fravigelse af spredningsregler

8 34. Finanstilsynet kan tillade, at den fortsaettende enhed under overholdelse af et princip om risikospred-
ning fraviger spredningsreglerne i kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v. i en periode pa 6 maneder fra
tidspunktet for godkendelse af fusionen.

Overfgrelse af aktiver og passiver

§ 35. Den fortsaettende enhed eller dennes investeringsforvaltningsselskab skal, ndr alle aktiver og passiver
er overfgrt fra den ophgrende enheds depotselskab til den fortsaettende enheds depotselskab, give den fortseet-
tende enheds depotselskab meddelelse herom.

Meddelelse til Erhvervsstyrelsen

8§ 36. Er den ophgrende enhed en SIKAV eller en investeringsforening skal bestyrelsen for den ophgrende
enhed, ndr fusionen er gennemfgrt, give Finanstilsynet meddelelse herom.

Stk. 2. N3r Finanstilsynet har modtaget meddelelse i henhold til stk. 1, giver tilsynet Erhvervsstyrelsen med-
delelse om fusionen med henblik pd registrering.



Kapitel 5
National spaltning

§ 37. En spaltning af en afdeling ma forst gennemfgres efter godkendelse fra Finanstilsynet.

Stk. 2. Ombytning af andele i henhold til § 107, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v., skal ske pd
baggrund af den enhed, der skal spaltes’ og den modtagende enheds indre vaerdi pa opggrelsestidspunktet,
hvis spaltningen gennemfgres som naevnt i § 107, stk. 3, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 3. Ombytning af andele i henhold til § 107, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v., skal ske pd
baggrund af forholdet 1:1, hvis spaltningen gennemfgres som naevnti § 107, stk. 3, nr. 2, i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Spaltningsplan

8§ 38. Bestyrelsen for den enhed, der skal spaltes og bestyrelsen for den modtagende enhed skal udarbejde
og underskrive en faelles spaltningsplan, der skal indeholde oplysninger og bestemmelser om

1) navne pa de enheder, der deltager i spaltningen,

2) hjemsted og stiftelsestidspunkt for de enheder, der deltager i spaltningen,

3) en ngjagtig beskrivelse af den ved spaltningen pataenkte fordeling af aktiver og forpligtelser mellem de

deltagende enheder,

4) at vederlaget for andele i den enhed, der skal spaltes er andele i den modtagende enhed,

5) opggrelsestidspunktet, der er datoen for beregning af ombytningsforholdet mellem andele i den enhed,

der skal spaltes og den modtagende enhed,

6) ombytningstidspunktet, der er datoen for ombytning af andele i den enhed, der skal spaltes med andele i

den modtagende enhed,

7) at ombytning af andele i den enhed, der skal spaltes med andele i en modtagende enhed sker pa bag-

grund af forholdet mellem nettovaerdien af de aktiver og forpligtelser, som overdrages, og den indre vaerdi i

den modtagende enhed pé opggrelsestidspunktet, hvis spaltningen gennemfgres som naevnt i § 107, stk. 3,

nr. 1, i lov om investeringsforeninger,

8) at ombytning af andele i den enhed, der skal spaltes med andele i en modtagende enhed sker pa bag-

grund af forholdet 1:1, og at vaerdien af en andel i den enhed, der skal spaltes svarer til vaerdien af en andel

i den modtagende enhed, hvis spaltningen gennemfgres som naevnti § 107, stk. 3, nr. 2, i lov om investe-

ringsforeninger,

9) tidspunktet fra hvilket den enhed, der skal spaltes’ rettigheder og forpligtelser regnskabsmaessigt skal

anses for overgdet til den modtagende enhed,

10) tidspunktet fra hvilket de andele i den modtagende enhed, der ydes til investorerne i den enhed der,

skal spaltes som vederlag for deres andele i den enhed, der skal spaltes, giver ret til udbytte,

11) spaltningens skattemaessige konsekvenser for investorerne i den enhed, der skal spaltes, og

12) tidspunktet for afholdelse af generalforsamling i den enhed, der skal spaltes, hvis beslutning om spalt-

ning er et generalforsamlingsanliggende.

Stk. 2. Spaltningsplanen skal vaere underskrevet senest ved udlgbet af det regnskabsar, hvori tidspunktet for
spaltningens regnskabsmaessige virkning indgar.

Stk. 3. Hvis en del af aktiverne eller forpligtelserne ikke er fordelt ved spaltningsplanen, jf. stk. 1, nr. 3, og
fortolkning af spaltningsplanen ikke ggr det muligt at afggre fordelingen af denne del, skal fordeling foretages
proportionelt med de nettoaktiver, som skal fordeles efter planen.

Spaltningsredeggrelse

8§ 39. Bestyrelsen i den enhed, der skal spaltes skal udarbejde en skriftlig redeggrelse, der supplerer spalt-
ningsplanen. Redeggrelsen skal indeholde

1) en begrundelse for spaltningen,

2) oplysninger om forskellen pa den investeringspolitik, der gaelder for henholdsvis den enhed, der skal spal-

tes og den modtagende enhed, herunder om risikoen ved investering i den modtagende enhed er den sam-

me,

3) oplysninger om forskel i omkostningsniveau mellem den enhed, der skal spaltes og den modtagende en-

hed, og

4) oplysning om hvordan eventuelle overskydende belgb, der opstdr ved ombytning af andele i den enhed,

der skal spaltes med andele i den modtagende enhed, udbetales og beskattes.

Erklaering om kreditorernes stilling

8§ 40. For den enhed, der skal spaltes skal en uafhaengig vurderingsmand udarbejde en erklzering om, hvor-
vidt enhedens kreditorer ma antages at vaere tilstraekkelig sikrede efter spaltningen.



Stk. 2. Vurderingsmanden udpeges af bestyrelsen for den enhed, der skal spaltes. Vurderingsmanden skal
veere statsautoriseret revisor. Den lovpligtige revisor for den enhed, der skal spaltes, anses for at vaere uaf-
haengig i henhold til stk. 1.

Stk. 3. Vurderingsmanden skal have adgang til at foretage de undersggelser, vurderingsmanden finder ngd-
vendige, og kan fra bestyrelsen i den enhed, der skal spaltes forlange de oplysninger og den bistand, som vur-
deringsmanden anser for ngdvendig for udfgrelsen af sit hverv.

Fremlaeggelse af spaltningsdokumenter

8 41. Fglgende dokumenter skal senest 4 uger fgr generalforsamlingen eller bestyrelsesmgdet, hvor behand-
ling af spaltning er planlagt, fremlaegges pd kontoret og hjemmesiden for den enhed, der skal spaltes til efter-
syn for investorerne og vederlagsfrit tilstilles disse efter anmodning:

1) Spaltningsplanen, jf. § 38.

2) Bestyrelsens skriftlige redeggrelse for spaltningsplanen, jf. § 39.

3) Vurderingsmandens erklaering om kreditorernes stilling, jf. § 40.

4) Seneste arsrapporter for den enhed, der skal spaltes, og den modtagende enhed, hvis generalforsamlin-

gen eller bestyrelsesmgdet skal afholdes i perioden 1. januar til 30. juni eller seneste halvarsrapporter for

den enhed, der skal spaltes og den modtagende enhed, hvis generalforsamlingen eller bestyrelsesmgdet
skal afholdes i perioden 1. juli til 31. december.

Stk. 2. Den enhed, der skal spaltes skal forud for fremlaaggelse af spaltningsdokumenterne naevnt i stk. 1
indrykke en meddelelse i Statstidende om, at spaltningsdokumenterne fremlaegges p& kontoret og hjemmesi-
den for den enhed, der skal spaltes, herunder oplyse om tidspunktet for fremlaeggelsen.

Stk. 3. Er beslutning om spaltning et generalforsamlingsanliggende, skal bestyrelsen pa generalforsamlingen
oplyse om begivenheder af vaesentlig betydning, herunder vaesentlige sndringer i aktiver og forpligtelser, der
er indtruffet i tiden mellem spaltningsplanens underskrivelse og generalforsamlingen.

Stk. 4. Vedtages spaltningen ikke i vaesentlig overensstemmelse med den fremlagte spaltningsplan, anses
spaltningsplanen for bortfaldet.

Godkendelse af 8rsrapport i SIKAV’er, investeringsforeninger, specialforeninger og hedgeforeninger

§ 42. Hvis den enhed, der skal spaltes ophgrer ved spaltningen og har afsluttet et regnskabsar, men gene-
ralforsamlingen endnu ikke har godkendt &rsrapporten for det afsluttede regnskabsar, skal generalforsamlingen
godkende arsrapporten for dette regnskabsar senest samtidig med beslutning om spaltning.

Anspgning om godkendelse af spaltning

8 43. Bestyrelsen i den enhed, der skal spaltes og i den modtagende enhed skal senest 2 uger efter, at en
beslutning vedrgrende spaltning er truffet sdvel af den enhed, der skal spaltes som af den modtagende enhed,
indsende ansggning om godkendelse af spaltningen til Finanstilsynet.

Stk. 2. Ansggning skal vaere vedlagt

1) dokumentation for beslutning om spaltning,

2) spaltningsplanen, jf. § 38,

3) &rsrapporter eller halvarsrapporter for den enhed, der skal spaltes og den modtagende enhed,

4) bestyrelsens skriftlige redeggrelse for spaltningsplanen, jf. § 39,

5) vurderingsmandens erkleering om kreditorernes stilling, jf. § 40, og

6) dokumentation for at meddelelse i henhold til § 41, stk. 2, er indrykket i Statstidende.

Erklaering om ombytningsforhold m.v.

§ 44. En uafhaengig statsautoriseret revisor skal, ndr ombytningsforholdet er beregnet, udarbejde en skrift-
lig erklzering om, at
1) de valgte kriterier til veerdiansaettelse af aktiver og passiver pa opggrelsestidspunktet, svarer til de krite-
rier, der skal anvendes ved vaerdiansaettelse af aktiver og passiver i 8rsrapporten,
2) det eventuelle kontante belgb, der udbetales pr. andel i den enhed, der skal spaltes er sagligt begrundet,
og
3) det faktiske ombytningsforhold er korrekt i forhold til indre vaerdi pa opggrelsestidspunktet i den enhed,
der skal spaltes og i den modtagende enhed.
Stk. 2. Revisoren skal indsende en kopi af erklaeringen til Finanstilsynet straks efter dens udarbejdelse.
Stk. 3. Den modtagende enhed udleverer efter anmodning en gratis kopi af erklaeringen til sine investorer.
Stk. 4. Den enhed, der skal spaltes eller den modtagende enheds eksterne revisor betragtes som uafhangig
i henhold til stk. 1.
Stk. 5. Kan en uafhaengig revisor ikke erklaere som bestemt i stk. 1,



1) bortfalder Finanstilsynets godkendelse af spaltningen, og spaltningen kan ikke gennemfgres, og
2) skal revisoren give meddelelse til Finanstilsynet herom.

Kapitel 6
Fusion, spaltning og likvidation af masterinstitutter

Likvidation af masterinstitut

§ 45. Senest 2 maneder efter et masterinstitut har underrettet et feederinstitut om sin beslutning om at
traede i likvidation, skal feederinstituttet meddele Finanstilsynet sin beslutning om, at

1) treede i likvidation,

2) investere mindst 85 pct. af feederinstituttets formue i et andet masterinstitut, eller

3) konvertere til en dansk UCITS af samme type, der ikke er et feederinstitut.

Stk. 2. En meddelelse, om at feederinstituttet har besluttet at investere mindst 85 pct. af feederinstituttets
formue i et andet masterinstitut, skal vaere vedlagt en ansggning om godkendelse af den zndrede investe-
ringspolitik, herunder aendrede vedtaegter eller fondsbestemmelser samt de oplysninger, der er naevnti § 10,
stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 3. En meddelelse, om at et feederinstitut har besluttet at konvertere til en dansk UCITS, der ikke er et
feederinstitut, jf. § 117, stk. 2, nr. 3, i lov om investeringsforeninger m.v., skal veere vedlagt en ansggning om
godkendelse af den andrede investeringspolitik, herunder aendrede vedtaegter eller fondsbestemmelser.

Stk. 4. Hvis masterinstituttet har underrettet feederinstituttet om sin beslutning om at traede i likvidation
mere end 5 maneder inden likvidationens pdbegyndelse, skal feederinstituttet give Finanstilsynet meddelelse i
henhold til stk. 1-3, senest tre maneder inden likvidationens pabegyndelse.

8 46. Senest 15 arbejdsdage efter, at samtlige dokumenter omhandlet i § 45, stk. 2 eller 3, er blevet frem-
sendt, meddeler Finanstilsynet feederinstituttet, om tilsynet kan godkende feederinstituttets ansggning i hen-
hold til § 45, stk. 2 eller 3.

Stk. 2. Nar feederinstituttet har modtaget Finanstilsynets godkendelse, ijf. stk. 1, skal feederinstituttet un-
derrette masterinstituttet herom. Feederinstituttet skal endvidere traeffe de forngdne foranstaltninger til at
opfylde kravene i lov om investeringsforeninger m.v. § 10, stk. 7-9.

8 47. Likvidationsprovenu fra et masterinstitut kan udbetales i

1) kontanter eller

2) veerdipapirer og andre finansielle instrumenter, hvis feederinstituttet gnsker det, og det er aftalt mellem

feederinstituttet og masterinstituttet.

Stk. 2. Udbetales hele eller dele af et likvidationsprovenuet i vaerdipapirer og andre finansielle instrumenter,
kan feederinstituttet n8r som helst realisere disse til kontanter.

Stk. 3. Hvis indlgsningsprovenu fra masterinstituttet modtages af feederinstituttet p& et tidspunkt, der ligger
fgr det tidspunkt, hvor feederinstituttet skal begynde at investere i henhold til sin nye investeringspolitik, kan
den del af indlgsningsprovenuet, der modtages kontant kun reinvesteres i det mellemliggende tidsrum, hvis det
sker af hensyn til en effektiv likviditetsstyring. Tilsvarende geelder et realisationsprovenu, der er fremkommet
ved realisation i henhold til stk. 2.

Fusion og spaltning af masterinstitutter

§ 48. Et masterinstitut, der indgar i en fusion eller spaltning, skal uanset bestemmelserne i § 6, stk. 1, § 20,
stk. 1, og § 41, stk. 1, senest 60 dage fgr det fastsatte ombytningstidspunkt fremlaegge fusionsdokumenterne
henholdsvis spaltningsdokumenterne som naevnti § 6, stk. 1, § 20, stk. 1, § 32, stk. 1, og § 41, stk. 1, for sine
investorer. Samtidig skal masterinstituttet indsende fusionsdokumenterne eller spaltningsdokumenterne til
tilsynsmyndighederne i dets feederinstitutters hjemlande.

Stk. 2. Bestemmelsen i § 6, stk. 2, finder anvendelse for masterinstitutter, uanset om instituttet er ophgren-
de eller fortseettende.

§ 49. Senest 1 maned efter et masterinstitut har underrettet et feederinstitut om sin beslutning om fusion
eller spaltning, skal feederinstituttet meddele Finanstilsynet sin beslutning om, at

1) fortsaette med at investere i masterinstituttet,

2) traede i likvidation,

3) investere mindst 85 pct. af feederinstituttets formue i et andet masterinstitut eller

4) konvertere til en dansk UCITS af samme type, der ikke er et feederinstitut.



Stk. 2. En meddelelse, om at feederinstituttet har besluttet at fortsaette med at investere i samme masterin-
stitut, skal veere vedlagt en ansggning om godkendelse heraf, herunder eventuelt aendrede vedtaegter eller
fondsbestemmelser.

Stk. 3. Ved »samme masterinstitut« i stk. 2, skal forstas

1) det masterinstitut, som feederinstituttet hidtil har investeret i, nar dette er det fortsaettende institut i en

pateenkt fusion, eller

2) en del af det masterinstitut, som feederinstituttet hidtil har investeret i, nar denne del viderefgres uden

vaesentlige sendringer som et af de fortsaettende institutter i en patsenkt spaltning.

Stk. 4. En meddelelse, om at feederinstituttet har besluttet at investere mindst 85 pct. af feederinstituttets
formue i et andet masterinstitut, skal vaere vedlagt en ansggning om godkendelse heraf, herunder eventuelt
endrede vedtaegter eller fondsbestemmelser, samt de oplysninger der er naevnt i § 10, stk. 4, i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Stk. 5. Ved »et andet masterinstitut« i stk. 4, skal forstas

1) et masterinstitut, der er det fortsaettende institut i en pataenkt fusion mellem det masterinstitut som

feederinstituttet hidtil har investeret i og et andet institut,

2) en del af det masterinstitut, som feederinstituttet hidtil har investeret i, n&r denne del viderefgres med

vaesentlige sendringer som et af de fortsaettende institutter i en pataenkt spaltning,

3) et masterinstitut, der ikke er et resultat af fusionen eller spaltningen.

Stk. 6. En meddelelse, om at feederinstituttet har besluttet at konvertere til en dansk UCITS af samme type,
der ikke er et feederinstitut, jf. § 118, stk. 1, nr. 4, i lov om investeringsforeninger m.v., skal vaere vedlagt en
ansggning om godkendelse af den a&ndrede investeringspolitik, herunder andrede vedtaegter eller fondsbe-
stemmelser.

Stk. 7. Treeffer feederinstituttet beslutning om at traede i likvidation, skal feederinstituttet give masterinsti-
tuttet meddelelse herom uden ungdigt ophold.

Stk. 8. Hvis masterinstituttet har underrettet feederinstituttet om sin beslutning om at fusionere eller spalte
mere end 4 maneder, inden fusionens eller spaltningens patankte gennemfgrelsesdato, skal feederinstituttet
give Finanstilsynet meddelelse i henhold til stk. 1-6, senest 3 maneder inden den patankte gennemfgrelsesda-
to.

8 50. Senest 15 arbejdsdage efter, at samtlige dokumenter omhandlet i § 49, stk. 2, 4 eller 6, er blevet
fremsendt, meddeler Finanstilsynet feederinstituttet, om tilsynet kan godkende feederinstituttets ansggning i
henhold til § 49, stk. 2, 4 eller 6.

Stk. 2. Nar feederinstituttet har modtaget Finanstilsynets godkendelse i henhold til stk. 1, skal feederinstitut-
tet underrette masterinstituttet herom. Feederinstituttet skal endvidere treeffe de forngdne foranstaltninger til
at opfylde kravene i § 10, stk. 7-9, i lov om investeringsforeninger m.v.

8 51. Hvis Finanstilsynet ikke har godkendt en beslutning om, at et feederinstitut investerer i et andet ma-
sterinstitut eller konverterer til et institut, der ikke er et feederinstitut, senest den sidste arbejdsdag fgr den
sidste dag, hvor det er muligt at forlange indlgsning i masterinstituttet, forud for en fusion eller spaltnings gen-
nemfgrelse, skal feederinstituttet for at sikre sine egne investorer mulighed for indlgsning, forlange alle sine
andele i masterinstituttet indlgst.

Stk. 2. Inden et feederinstitut kraever sine andele i masterinstituttet indlgst i henhold til stk.1, skal feederin-
stituttet overveje, om der er alternative Igsninger, der kan veere med til at reducere eller undga transaktions-
omkostninger eller andre negative konsekvenser for feederinstituttets investorer.

§ 52. Indlgsningsprovenu, der opstdr, hvis et feederinstitut benytter sig af sin ret til indlgsning i henhold til
§ 119, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., kan udbetales i

1) kontanter eller

2) vaerdipapirer og andre finansielle instrumenter, hvis feederinstituttet gnsker det, og det er aftalt mellem

feederinstituttet og masterinstituttet.

Stk. 2. Udbetales hele eller dele af et indlgsningsprovenu i vaerdipapirer og andre finansielle instrumenter,
kan feederinstituttet n8r som helst realisere disse til kontanter.

Stk. 3. Hvis indlgsningsprovenu fra masterinstituttet modtages af feederinstituttet p& et tidspunkt, der ligger
fgr det tidspunkt, hvor feederinstituttet skal begynde at investere i henhold til sin nye investeringspolitik, kan
den del af indlgsningsprovenuet, der modtages kontant kun reinvesteres i det mellemliggende tidsrum, hvis det
sker af hensyn til en effektiv likviditetsstyring. Tilsvarende gaelder et realisationsprovenu, der er fremkommet
ved realisation i henhold til stk. 2.

Kapitel 7
Ikrafttreeden

8§ 53. Bekendtggrelsen traeder i kraft den 1. januar 2014.



Stk. 2. Samtidigt ophaeves bekendtggrelse nr. 681 af 21. juni 2011 om fusion og spaltning af investerings-
foreninger m.v.

Stk. 3. Bekendtggrelsen finder anvendelse for fusion og spaltning, der pdbegyndes 1. januar 2014 eller sene-
re.

Stk. 4. En national fusion eller spaltning skal anses for pabegyndt nar fusions- eller spaltningsplanen under-
skrives i henhold til § 3 eller § 38.

Stk. 5. En greenseoverskridende fusion, hvor den ophgrende enhed er etableret i Danmark, skal anses for
pdbegyndt, nar Finanstilsynet modtager ansggning i henhold til § 16.

Stk. 6. En graenseoverskridende fusion, hvor den fortsaettende enhed er etableret i Danmark, skal anses for
pabegyndt nar Finanstilsynet modtager information som naevnt i § 31, stk. 2.

Finanstilsynet, den [dato]
Ulrik Ngdgaard

/ Anna Frost-Jensen

Officielle noter
1 Bekendtggrelsen indeholder bestemmelser, der gennemfgrer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i veerdipapirer (Investeringsinstitutter), EU-Tidende 2009 nr. L 302, s. 32 og dele af Kom-
missionens direktiv 2010/44/EU af 1. juli 2010 om gennemfgrelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF for sa vidt ang%r visse bestemmelser om fusioner af fonde, master-feeder-strukturerer og anmel-
delsesprocedure, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 28



