Bekendtgarelse om solvens og driftsplaner for forsikringsselskaber®

| medfer af § 18, stk. 1, 8 143, stk. 1, nr. 1, 2, 3, 5, 6 0g 8, § 248, stk. 2, og § 373, stk. 4, i lov om
finansiel virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr. 705 af 25. juni 2012, fastseettes:

Anvendelsesomrade

§ 1. Denne bekendtgerelse finder anvendelse pa

1) forsikringsselskaber,

2) forsikringsholdingvirksomheder, der er modervirksomhed i en koncern, og

3) koncerner, hvor modervirksomheden er en forsikringsholdingvirksomhed eller et forsik-
ringsselskab.

Stk. 2 Ved forsikringsselskaber forstas livsforsikringsselskaber, tvaergaende pensionskasser, ska-
desforsikringsselskaber, genforsikringsselskaber og captive genforsikringsselskaber samt filialer af
udenlandske forsikringsselskaber med vedtegtsmaessigt hjemsted uden for Den Europaiske Union
eller uden for lande, som Fallesskabet har indgaet aftale med, og som driver direkte forsikrings-
virksomhed her i landet.

Stk. 3. Et forsikringsselskab, der opfylder mindst én af falgende betingelser, er et gruppe 1-
forsikringsselskab:

a) Forsikringsselskabets arlige bruttopreemie har oversteget 5 mio. euro i tre pa hinanden fgl-

gende ar.

b) Forsikringsselskabets samlede forsikringsmaessige bruttohenseettelser far genforsikringsafta-
ler har oversteget 25 mio. euro i tre pa hinanden falgende ar.

c) Forsikringsselskabet er en del af en koncern, og koncernens samlede forsikringsmaessige
henszttelser, der er defineret som bruttohenseettelser for genforsikringsaftaler har oversteget
25 mio. euro i tre pa hinanden falgende ar.

d) Forsikringsselskabets virksomhed omfatter forsikrings- eller genforsikringsaktiviteter, der
omfatter klasse 10-15 i bilag 7 i lov om finansiel virksomhed, medmindre de udger accesso-
riske risici.

e) Forsikringsselskabets virksomhed omfatter genforsikringsaktiviteter, som i tre pad hinanden
falgende ar enten har oversteget 0,5 mio. euro af dets bruttopreemie, 2,5 mio. euro af dets
forsikringsmaessige bruttohenseettelser far genforsikringsaftaler mere end 10 pct. af dets
bruttopraemier eller mere end 10 pct. af dets forsikringsmaessige bruttohenseettelser far gen-
forsikringsaftaler i tre pa hinanden fglgende ar.

D Bekendtggrelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Radets direktiv 73/239, (EF-Tidende 1973 nr. L 228, s. 3), (1. skadesforsik-

ringsdirektiv), Radets direktiv 76/580, (EF-Tidende 1976 nr. L 189, s. 13), (Direktiv om samordning af de administrativt eller ved lov fastsatte be-
stemmelser om adgang til udevelse af direkte forsikringsvirksomhed, bortset fra livsforsikring) Radets direktiv 84/641, (EF-Tidende 1984 nr. L 339,
s. 21), (Turistassistancedirektivet), Radets direktiv 87/343, (EF-Tidende 1987 nr. L 185, s. 72), (Kreditforsikringsdirektivet), Radets direktiv 92/49,
(EF-Tidende 1992 nr. L 228, s. 1), (3. skadesforsikringsdirektiv), Radets direktiv 98/78, (EF-Tidende 1998 nr. L 330, s. 1), (Forsikringsgruppedirekti-
vet), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/83, (EF-Tidende 2002 nr. L 345, s.1), (Livsforsikringsdirektivet), og Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2005/68/EF, (EU-Tidende 2005 nr. L 323, s. 1) (genforsikringsdirektivet).

1/6



f) Forsikringsselskabet udgver graenseoverskridende virksomhed i henhold til 88 38 og 39 i lov
om finansiel virksomhed.
g) Forsikringsselskabet har faet tilladelse i medfer af § 11, stk. 7, i lov om finansiel virksom-
hed.
Stk. 4. Et forsikringsselskab, der ikke er et gruppe 1-forsikringsselskab, er et gruppe 2-
forsikringsselskab.

§ 2. Ved forsikringsklasser forstas i denne bekendtgarelse de forsikringsklasser, der er anfert i bi-
lag 7 og 8 i lov om finansiel virksomhed.

8 3. Virksomhederne skal udarbejde kapitaldekningsopgearelser i overensstemmelse med denne
bekendtgarelse.

Kravet til basiskapitalens stagrrelse

8 4. Forsikringsselskaber skal til enhver tid veere i besiddelse af en basiskapital, der mindst svarer
til den sterste veerdi af det individuelle solvensbehov og kapitalkravet, jf. 8 11, stk. 5, og § 126 i lov
om finansiel virksomhed. Kapitalkravet er det stegrste af solvenskravet og minimumskapitalkravet til
forsikringsselskabet, jf. 8 127 i lov om finansiel virksomhed.

Det individuelle solvensbehov

8 5. Forsikringsselskabet skal opgare sit individuelle solvensbehov som et belgb med en tidshori-
sont pa 1 ar. For gruppe 1-forsikringsselskaber opgeres det individuelle solvensbehov som solvens-
behovet. For gruppe 2-forsikringsselskaber opgares det individuelle solvensbehov som det belgb,
der er resultatet af forsikringsselskabets risikovurdering.

Stk. 2. Solvensbehovet beregnes som det belgb, der er ngdvendigt for, at forsikringsselskabet kan
daekke risikoen pa den eksisterende forretning savel som ny forretning, som forventes tegnet inden
for de fglgende 12 maneder. Solvenshehovet skal opggres med et konfidensniveau pa 99,5 % over
en periode pa 12 maneder.

Stk. 3. Bestyrelsen skal beslutte, hvilken model selskabet skal anvende til beregning af solvensbe-
hovet.

Stk. 4. Bestyrelsen kan beslutte at anvende standardmodellen til beregning af solvensbehovet. Be-
regningen af solvensbehovet i standardmodellen skal fglge specifikationerne i bilag 1.

Stk. 5. Bestyrelsen kan beslutte at anvende selskabsspecifikke parametre ved beregning af sol-
vensbehovet med standardmodellen. De selskabsspecifikke parametre skal godkendes af bestyrelsen
og veare i overensstemmelse med kravene i bilag 2.

Stk. 6. Bestyrelsen kan beslutte at anvende en fuld eller partiel intern model til beregning af sol-
vensbehovet. Den interne model skal godkendes af bestyrelsen og vere i overensstemmelse med
kravene i bilag 3. Bestyrelsen skal sikre, at den interne model anvendes i selskabets risikovurdering
og risikostyringssystem. Bestyrelsen skal have en overordnet forstaelse af den interne model og
sikre, at selskabet har de forngdne systemer og ressourcer til at drive og vedligeholde den interne
model, sa den giver et retvisende billede af selskabets solvensbehov.

Stk. 7. Bestyrelsen i gruppe 1-forsikringsselskaber skal mindst én gang om aret foretage en vurde-
ring af, om det beregnede solvensbehov har taget tilstraekkeligt hgjde for alle vaesentlige risici, som
forsikringsselskabet er eller kan blive mgdt med i dets strategiske planleegningsperiode. Risikovur-
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deringen skal indsendes til Finanstilsynet senest to uger efter bestyrelsens godkendelse. Risikovur-
deringen skal foretages med udgangspunkt i forsikringsselskabets forretningsmodel, risikoprofil og
risikotolerancegrenser, jf. bilag 4, og skal som minimum indeholde
1) en kvalitativ beskrivelse af forsikringsselskabets vaesentligste risici,
2) en kvantificering af forsikringsselskabets vasentligste risici,
3) en vurdering af, hvilke afvigelser der er mellem forsikringsselskabets risikoprofil og forud-
setningerne bag beregningen af solvensbehovet samt vaesentligheden heraf, og
4) en vurdering af, hvilke risici der imgdegas med kapital, og hvilke risici der imgdegas med
risikobegransende foranstaltninger eller lignende.

Stk. 8. Bestyrelsen i gruppe 2-forsikringsselskaber skal mindst én gang om aret foretage en vurde-
ring af alle vaesentlige risici, som forsikringsselskabet er eller kan blive mgdt med i dets strategiske
planleegningsperiode. Denne risikovurdering skal indsendes til Finanstilsynet senest to uger efter
bestyrelsens godkendelse. Risikovurderingen skal foretages med udgangspunkt i forsikringsselska-
bets forretningsmodel, risikoprofil og risikotolerancegreenser og skal som minimum indeholde

1) en kvalitativ beskrivelse af forsikringsselskabets vaesentligste risici,

2) en kvantificering af forsikringsselskabets vesentligste risici, og

3) en vurdering af, hvilke risici der imgdegas med kapital, og hvilke risici der imgdegas med
risikobegransende foranstaltninger eller lignende.

Stk. 9. Bestyrelsen skal beslutte en politik for opgerelsen af det individuelle solvensbehov, jf. bilag
4,

Stk. 10. Det individuelle solvensbehov skal opgares regelmassigt og indberettes kvartalvist af
gruppe 1-forsikringsselskaber til Finanstilsynet. Uanset stk. 7, farste pkt., skal risikovurderingen
foretages umiddelbart efter vasentlige andringer i forsikringsselskabets strategi, forretningsmodel,
risikoprofil og risikotolerancegranser. Risikovurderingen skal indsendes til Finanstilsynet senest to
uger efter bestyrelsens godkendelse.

Stk. 11. Det individuelle solvensbehov skal opgeres regelmaessigt og indberettes arligt af gruppe
2-forsikringsselskaber til Finanstilsynet. Uanset stk. 8, farste pkt., skal risikovurderingen foretages
umiddelbart efter vaesentlige andringer i forsikringsselskabets strategi, forretningsmodel, risikopro-
fil og risikotolerancegranser. Risikovurderingen skal indsendes til Finanstilsynet senest to uger
efter bestyrelsens godkendelse.

Stk. 12. Bestyrelsen skal beslutte en kapitalplan, som skal sikre, at forsikringsselskabets basiskapi-
tal vil veere tilstreekkelig til at dekke de risici, som forsikringsselskabet kan forventes at blive udsat
for ved forsikringsselskabets fortsatte drift i henhold til den fastsatte strategi.

Stk. 13. Bestyrelsen skal beslutte en kapitalngdplan, som skal indeholde operationelle procedurer,
som kan anvendes i praksis, hvis kapitalplanens forudsztninger brister.

8 5 a. | koncerner, hvor modervirksomheden er en forsikringsholdingvirksomhed eller et forsik-
ringsselskab, skal modervirksomheden opgere koncernens individuelle solvensbehov i overens-
stemmelse med § 5, stk. 1-7, 9, 10, 12 og 13.

Stk. 2. Som led i opgarelsen af koncernens individuelle solvensbehov skal modervirksomheden
ogsa sammenligne koncernens individuelle solvensbehov med summen af dattervirksomhedernes
individuelle solvensbehov.

8 5 b. Ved opgarelsen af det individuelle solvensbehov i 2014 skal forsikringsselskabet tage hgjde
for overgangsbestemmelsernes beregning af basiskapitalen i skadesforsikringsselskaber, opgarelsen
af skadesforsikringsforpligtigelserne, opgarelsen af livsforsikringsforpligtigelserne og beregningen
af risikotillaegget, jf. bilag 5.
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Risikoveegtede poster for livsforsikringshensattelser

8 6. Livsforsikringshenseettelser til beregning af solvenskravet, jf. dog 8 7, stk. 2 og 3, beregnes
efter samme metode, som finder anvendelse i arsregnskabet, jf. 88 15 og 66 i bekendtgarelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser. Livsforsikringshensat-
telser til beregning af solvenskravet opggres som den starste veerdi af summen af garanterede ydel-
ser og bonuspotentiale pa fremtidige praemier for hver kontrakt og den veerdi, der er garanteret ved
tilbagekeb af kontrakten, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Hvis sandsynligheden for tilbagekeb inden kontraktens udlgb er under 1, og den anvendte
sandsynlighed for tilbagekgb pa under 1 kan begrundes i, at forsikringstagers adgang til at tilbage-
kebe er aftalemaessigt begraenset til at finde sted i serlige situationer, ma den veerdi, der er garante-
ret ved tilbagekab reduceres i overensstemmelse med sandsynligheden for tilbagekab.

Stk. 3. Genforsikringsandele af livsforsikringshensettelser beregnes efter samme metode, som fin-
der anvendelse i arsregnskabet, jf. § 8 i bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringssel-
skaber og tvaergaende pensionskasser.

8 7. De risikoveegtede poster for livsforsikringshenseettelser, jf. § 126, stk. 2, nr. 1 og 2, i lov om
finansiel virksomhed, udger livsforsikringshenseettelser fratrukket genforsikringsandele af livsfor-
sikringshenseettelser, dog mindst 85 pct. af livsforsikringshensattelserne.

Stk. 2. For de i forsikringsklasse | indeholdte komplementare forsikringer udger de risikovaegtede
poster for livsforsikringshensattelser 25 gange belgbet opgjort efter 8§ 10-14.

Stk. 3. For forsikringer i forsikringsklasse V udger de risikoveegtede poster for livsforsikringshen-
settelser livsforsikringshenseettelserne.

Stk. 4. For forsikringsklasse 111 udger de risikoveegtede poster for livsforsikringshensattelser hen-
settelser til unit-linked kontrakter.

Poster for risikosummer

8 8. Risikosummen uden fradrag for genforsikring, beregnes for hver enkelt forsikret som forskel-
len mellem
1) det belgb, der forfalder, hvis den forsikrede dgr, samt kapitalveerdien opgjort pa det for for-
sikringsselskabets geaeldende tekniske grundlag af de ydelser, der forfalder efter forsikredes
ded, og
2) livsforsikringshenseettelserne for den forsikrede.

Stk. 2. Risikosummen for egen regning beregnes pa samme made som risikosummen uden fradrag
for genforsikring, jf. stk. 1, idet der ses bort fra de forsikringsydelser og preemier, som selskabet har
afgivet i genforsikring.

Stk. 3. Ved opgerelsen af selskabets samlede risikosum medregnes kun de forsikrede, som har en
positiv risikosum.

8 9. De risikoveegtede poster for risikosummen, jf. § 126, stk. 2, nr. 1, 2 og 3, i lov om finansiel
virksomhed, udger risikosummen for egen regning, dog mindst 50 pct. af risikosummen uden fra-
drag for genforsikring.

Stk. 2. For forsikringer i forsikringsklasse I, som er ophgrende livsforsikringer med en lgbetid pa
hgjst 3 ar, herunder gruppelivsforsikringer, udger de risikovaegtede poster for risikosummen 33 1/3
pct. af risikosummen for egen regning, dog mindst 16 2/3 pct. uden fradrag for genforsikring.
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Stk. 3. For forsikringer i forsikringsklasse 1, som er ophgrende livsforsikringer med en lgbetid pa
over 3 ar, men hgjst 5 ar, udger de risikovaegtede poster for risikosummen 50 pct. af risikosummen
for egen regning, dog mindst 25 pct. uden fradrag for genforsikring.

Bruttopraemier og bruttoerstatninger for skadesforsikringsvirksomhed

8 10. De risikoveegtede poster for bruttopreemier og de risikoveegtede poster for bruttoerstatnings-
udgifter i et forsikringsselskab, der driver skadesforsikringsvirksomhed, udger det hgjeste belgb af
1) premiekravet, som navnt i § 126, stk. 2, nr. 5, litra a, i lov om finansiel virksomhed, og
2) erstatningskravet, som naevnt i 8 126, stk. 2, nr. 5, litra b, i lov om finansiel virksomhed.

8 11. For forsikringsklasse 11, 12 og 13 forhgjes de praemier, der er grundlaget for beregningen af
preemiekravet, med 50 pct.

Stk. 2. Ved opgarelsen af preemiekravet skal forsikringsselskabet foretage en risikoveaegtning med
forholdet mellem summen af forsikringsselskabets udbetalte erstatninger for egen regning og sum-
men af udbetalte bruttoerstatninger. Opgearelsen skal ske pa grundlag af de seneste 3 regnskabsar og
risikovaegtningen kan hgjst veere pa 50 pct.

8 12. For forsikringsklasse 11, 12 og 13 forhgjes de bruttoerstatninger, der er grundlaget for be-
regningen af erstatningskravet, med 50 pct.

Stk. 2. Har forsikringsselskabet overtaget en forsikringsbestand, skal det medregne erstatningsud-
gifterne i 3 arsperioden for denne bestand ved beregningen af erstatningskravet.

Stk. 3. Nar forsikringsselskabet hovedsageligt dekker kredit-, storm-, hagl- eller frostrisici, skal
opgarelsen af erstatningskravet ske pa grundlag af det arlige gennemsnit af bruttoerstatningsudgif-
terne i de seneste 7 ar.

Stk. 4. Ved forsikringsselskabets opgarelse af erstatningskravet skal der foretages en risikovaegt-
ning med forholdet mellem summen af forsikringsselskabets udbetalte erstatninger for egen regning
og summen af udbetalte bruttoerstatninger. Opgerelsen skal ske pa grundlag af de seneste 3 regn-
skabsar, og risikoveaegtningen ma hgjst vaere pa 50 pct.

Generelle regler vedrgrende solvens

8 13. Finanstilsynet kan mindske den risikoveegtning af solvenskrav, der er foretaget i henhold til
88 6, 9, 8 11, stk. 2, og § 12, stk. 4, for genforsikring, nar karakteren eller kvaliteten af selskabets
aktuelle genforsikringsdeekning er &ndret betydeligt i forhold til den genforsikringsdeekning, der
foreld i de ar, der danner grundlag for den beregnede reduktion. Finanstilsynet kan ligeledes mind-
ske reduktionen, safremt denne er beregnet pa grundlag af kontrakter, der ikke indeberer risiko-
overfarsel eller kun en ubetydelig risikooverfarsel.

§ 14. Uanset 88 10-13 og § 15 udger solvenskravet mindst solvenskravet for det foregaende ar
veegtet med forholdet mellem erstatningshensattelser fratrukket genforsikringsandele for erstat-
ningshensattelser ved slutningen af seneste regnskabsar og erstatningshensattelser fratrukket gen-
forsikringsandelen for erstatningshensettelser ved begyndelsen af det seneste regnskabsar. Vagten
ma maksimalt veere 100 pct.

Nedsat minimumskapitalkrav
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8 15. For gensidige forsikringsselskaber, som ikke er omfattet af § 126, stk. 6, i lov om finansiel
virksomhed, kan minimumskapitalkravene i § 126, stk. 2, nr. 7 og 8, i lov om finansiel virksomhed,
nedseettes med 25 pct.

Stk. 2. For at stk. 1 kan finde anvendelse, skal mindst én af falgende betingelser vare opfyldt:

1) Forsikringsselskabets vedtaegter skal give ubegraenset mulighed for opkraevning af ekstrabi-
drag eller nedsattelse af ydelser, eller

2) inden forsikringsaftalerne indgas, skal forsikringsselskabet oplyse om, at selskabets mini-
mumskapitalkrav er nedsat med 25 pct. For forsikringsaftaler, der allerede er indgaet, skal
denne oplysning gives mindst en gang om aret.

Stk. 3. For gensidige forsikringsselskaber, som er omfattet af det serligt nedsatte minimumskapi-
talkrav i § 126, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed, skal forsikringsselskabet inden forsikringsaf-
talerne indgas, tydeligt og let forstaeligt oplyse, at selskabets minimumskapitalkrav er nedsat samt
gare opmarksom pa muligheden for opkraevning af ekstrabidrag eller nedsettelse af ydelser. For
forsikringsaftaler, der allerede er indgaet, skal denne oplysning gives mindst en gang om aret.

Basiskapital

8 16. Egenkapitalen skal opgares i henhold til bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsik-
ringsselskaber og tveergaende pensionskasser.

Stk. 2. Egenkapitalen skal fratreekkes udjaevningsreserver inden for forsikringsklasse 14 og 15, jf.
bekendtgarelse om udjaevningsreserver inden for kredit- og kautionsforsikring.

Stk. 3. Immaterielle aktiver skal opgares i henhold til bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Stk. 4. For direkte og indirekte ejede aktiver, der repreesenterer en risiko pa en enkelt virksomhed
eller en gruppe af virksomheder, der udger en samlet risiko, jf. § 36, stk. 2, i bekendtggrelse om
opgerelse af basiskapital, skal de pagaldende aktivers regnskabsmaessige veerdi opgeres i henhold
til bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Stk. 5. Direkte og indirekte ejede kapitalandele i datterfinansieringsinstitutter og associerede fi-
nansieringsinstitutter, der skal fratreekkes i kernekapitalen, jf. § 36, stk. 4, i bekendtgarelse om op-
gerelse af basiskapital, skal opgeres i henhold til bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsik-
ringsselskaber og tveergaende pensionskasser.

Drifts- og genoprettelsesplaner

8 17. Til brug for Finanstilsynets vurdering af, om forsikringsselskabets basiskapital er tilstreekke-
lig, skal et forsikringsselskabs ansggning om tilladelse til forsikringsvirksomhed veere ledsaget af en
driftsplan for den virksomhed, som selskabet agter at drive. Driftsplanen skal omfatte selskabets 3
farste regnskabsar og vere kvartalsopdelt. Afleegges det farste regnskab efter en periode pa mindre
end et ar, skal driftsplanen omfatte denne periode og de 3 efterfalgende regnskabsar.

Stk. 2. Driftsplanen skal omfatte falgende:

1) En abningsbalance som den efter afholdelse af stiftelsesomkostninger forventes at blive.

2) De forventede regnskabsmaessige resultater i form af resultatopgerelser og balancer for de
regnskabsar, som driftsplanen omfatter.

3) En opstilling over de omkostninger, som skennes at matte afholdes til opbygning af forsik-
ringsselskabets administration i lgbet af den periode, som driftsplanen omfatter.

4) For forsikringsselskaber, som driver livsforsikringsvirksomhed, angivelse af det tekniske
grundlag m.v., som driftsplanen baseres pa.

5) Redegarelse for de patenkte genforsikringsprogrammer og kreditvardighed (security).
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6) Oplysning om arten af de risici, som forsikringsselskabet har til hensigt at deekke.

7) For forsikringsselskaber, som driver skadesforsikringsvirksomhed, en redegerelse for bag-
grunden for selskabets forventninger til preemier for egen regning i forhold til erstatningsud-
gifter for egen regning.

8) Redegarelse for forsikringsselskabets investeringspolitik.

9) Beregning af forventet kapitalkrav, individuelt solvensbehov og basiskapital efter udlgbet af
hvert af de kvartaler, som driftsplanen omfatter.

10) Oplysning om det udstyr, som forsikringsselskabet rader over til brug for virksomhed omfat-
tet af forsikringsklasse 18.

11) En vurdering af sandsynligheden for, at forsikringsselskabet inden for det farste ar ikke kan
overholde kapitalkravet og det individuelle solvensbehov.

12) En vurdering af sandsynligheden for, at forsikringsselskabet inden for det farste ar taber hele
basiskapitalen.

13) For forsikringsselskaber, som driver livsforsikringsvirksomhed, kan Finanstilsynet forlange
en lengere periode for de i nr. 11 og 12 naevnte vurderinger.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i gvrigt kreeve de oplysninger, der skannes ngdvendige til bedgmmelse
af, om resultaterne i driftsplanen ma anses for sandsynlige.
Stk. 4. Finanstilsynet kan fastseette, hvilken indberetningsform og opstilling driftsplanen skal fal-

ge.

8 18. Finder Finanstilsynet, at det ved de indsendte oplysninger, jf. 8§ 17, ikke er sandsynliggjort,
at forsikringsselskabet i den af driftsplanen omfattede periode og ved dennes udlgb vil veere i besid-
delse af den ngdvendige basiskapital, udstedes tilladelsen ikke.

8 19. Efter tilladelsens udstedelse skal forsikringsselskabet indsende kvartalsregnskaber til Finans-
tilsynet i en form, der ger det umiddelbart muligt at ssmmenholde selskabets faktiske resultater med
de forventede resultater, der er indeholdt i driftsplanen.

Stk. 2. Sker der en forringelse af forsikringsselskabets gkonomiske stilling i forhold til driftspla-
nen, kan tilsynet treeffe afggrelse om en revision af planen eller en udarbejdelse af en ny driftsplan
for de falgende 3 regnskabsatr.

§ 20. Bestemmelserne i §8 17-19 finder tilsvarende anvendelse, nar et forsikringsselskab ansgger
om udvidelse af en geldende tilladelse, i det omfang selskabets forhold sammenholdt med den gn-
skede udvidelse af tilladelsen efter Finanstilsynets sken ger det ngdvendigt.

8 21. Har Finanstilsynet kraevet, at et selskab udarbejder en plan for genoprettelse af selskabets
gkonomiske stilling, jf. kapitel 16 i lov om finansiel virksomhed, skal denne plan mindst omfatte de
3 efterfglgende regnskabsar.

Stk. 2. Planen for genoprettelse skal som minimum omfatte fglgende:

1) Anslaede administrationsomkostninger.

2) Forventede udgifter og indtegter i forbindelse med direkte forsikringsvirksomhed samt
overtagelse og afgivelse af genforsikring.

3) En forventet balance.

4) Den forventede investeringspolitik.

5) Skan over starrelsen af kapitalkravet, det individuelle solvensbehov og basiskapitalen.

6) Redegarelse for de patenkte genforsikringsprogrammer og kreditvardighed (security).

Straffebestemmelser
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§ 22. Overtredelse af § 3, § 5, stk. 1, stk. 2, 2. pkt., stk. 3, stk. 4, 2. pkt., stk. 5, 2. pkt stk. 6, 1. og
2. pkt., stk. 7, 1 og 2. pkt., stk. 8, 1. og 2. pkt. og 9-13, § 17, stk. 1 og 2, § 19, stk. 1, og 8§ 21 straffes
med bgde.

Stk. 2. Der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i straffelo-
vens 5. kapitel.

Ikrafttraeden

8 23. Bekendtggrelsen traeder i kraft den 1. januar 2014.
Stk. 2. Samtidig ophaeves bekendtgerelse nr. 966 af 12. oktober 2009 om solvens og driftsplaner
for forsikringsselskaber.

Finanstilsynet, den XXXX 2013
Ulrik Ngdgaard

/ Per Plougmand Bertelsen
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Basissolvensbehov
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Nettobasissolvensbehov

Nettosolvensbehov

Preemie- og erstatningshenseettelsestrisici
Risikobegraensede foranstaltning

Risikotilleeg

Sandsynlighed for uforventet misligholdelse af forpligtigelse af modpart

Solvensbehov
Solvensbehov for risiko i
Special Purpose Vehicle
Tabsabsorberende buffere

Tabsabsorberende effekt fra henseettelserne

Tabsabsorberende effekt fra selskabsskatteaktivet, der opstar pga. andret

solvensbalanceveerdi af udskudt skat

Tab af erhvervsevne

Tab ved uforventet misligholdelse af forpligtigelser af modpart

Value-at-Risk
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11.

12.

Generelle forhold
Segmenteringen af forsikringsforpligtelserne skal ske efter princippet om "indhold over form”, hvor
der fokuseres pa den underliggende risiko frem for den juridiske definition.
Hvor en livsforsikringsforpligtelse indeholder forpligtelser med sundhedsforsikringsrisici beregnet
pa et teknisk grundlag ikke magen til livsforsikring (Sundhed Skade), skal disse forpligtelser ud-
skilles og risikoen indregnes i modulerne under Sundhed Skade, jf. punkt 203.
Hvor en livsforsikringsforpligtelse indeholder forpligtelser med sundhedsforsikringsrisici beregnet
pa et teknisk grundlag magen til livsforsikring (Sundhed Liv), skal disse forpligtelser kun udskilles,
hvis de udgar en materiel risiko. Hvis forpligtelserne udskilles skal risikoen pa forpligtelserne ind-
regnes i modulerne under Sundhed Liv, jf. punkt 196.
For en sammenhaeng af skadesbrancher med forsikringsklasserne anvendt i Finanstilsynets ind-
beretninger se Appendiks 1: Sammenhaeng mellem skadesbrancher anvendt i beregningen af SB
med forsikringsklasserne anvendt i Finanstilsynets indberetninger.
Der skal anvendes sammenhangen mellem rating og kreditkvalitet som angivet i Tabel 1.

Tabel 1: Sammenhaeng mellem rating og kreditkvalitet

Rating (S&P) Kreditkvalitet
AAA
AA
A
BBB
BB
B
CCCeller lavere 6
Der anvendes gennem hele dette bilag matrixnotation i beregningen af BSB og SB;.

VI IWIN|RL]|O

Solvensbehovet

Solvensbehovet (SB) skal beregnes som SB for operationel risiko (SB,,) tillagt basissolvensbe-
hovet (BSB) fratrukket justeringen for tabsabsorberende buffere (TAB), dvs.

SB = SByp, + BSB —TAB.

Et selskabs tabsabsorberende buffere bestar af en effekt fra henszaettelserne (FDB) og en effekt
fra selskabsskatteaktivet, der opstar pga. aendret solvensbalancevaerdi af udskudt skat. Saledes
er TAB = TAByens + TABgqae, VOr TAByens = 0 09 TABgiq: = 0, jf. dog punkt 23.

| alle beregninger vedr. BSB skal risikotillaeegget (RT) ikke inkluderes i vaerdien af henseettelserne.
| alle beregninger vedr. TABy.,s Skal der tages hgjde for, at RT deekkes af FDB. Veerdien af RT
er her defineret i henhold til Bilag 5.

Hvor der anvendes en faktorbaseret model til at regne SB for en givent modul eller undermodul er
denne givet som et tab basiskapitalgrundlaget (BKF) fgr genforsikring. Selskabet skal efterfgl-
gende, medmindre andet er angivet, selv indregne effekten af genforsikring.

Punkt 11 finder ikke anvendelse i beregningen af SB for modpartsrisici.



13.

14.

15.

16.

17.

Risikobegreensende foranstaltninger

Hvor relevant inkluderes i beregningen af SB effekten fra risikobegraensende foranstaltninger

(RBF), som fx afledte finansielle instrumenter eller genforsikring, safremt der ikke er en materiel

basisrisiko ved foranstaltningen, samt den er juridisk gyldig.

Der er ikke materiel basisrisiko ved en RBF, nar alle risici fra den risikobegraensende foranstalt-

ning er fanget i beregningen af SB, og eendringer i risikoeksponeringen, der afdeekkes af den risi-

kobegraensende foranstaltning, afspejler eendringen i den risikobegraensende foranstaltning.

Nar selskabet vurderer om eendringer i risikoeksponeringen, som afdeekkes af den risikobegraen-

sende foranstaltning, afspejler aendringen i den risikobegreensende foranstaltning, skal selskabet

vurdere andringen i veerdien af risikoeksponeringen og sendringen i veerdien af den risikobe-
greensende foranstaltning i alle scenarierne i de relevante undermoduler og moduler i dette bilag.

Dette indebeerer, at selskabet skal vurdere:

i) Graden af symmetri mellem veerdieendringen af risikoeksponeringen og veerdieendringen af
den risikobegraensende foranstaltning.

ii) Alle ikke-linegere afheengigheder i alle relevante scenarier.

iii) Alle relevante asymmetrier i graden af sammenhaeng mellem veerdien af risikoeksponeringen
og veerdien af den risikobegraensende foranstaltning i undermoduler med bade "op” og "ned”
choks.

iv) Alle relevante risici ikke eksplicit indeholdt i beregningen af SB.

En risikobegraensende foranstaltning har materiel basisrisiko, hvis vurderingerne foretaget i hen-

hold til punkt 15 ikke tilvejebringer bevis for, at en sendring i veerdien af den risikobegraensende

foranstaltning mindst vil afspejle 90 procent af aendringen i veerdien af risikoeksponeringen, der
sgges afdeekket.

Operationel risiko
SB for operationel risiko beregnes som

SBop, = min(0,3 - BSB; 0p) + 0,25 - Udgyimur,

hvor

Op = maks[OPpremier; OPHenszttetser]s

OPpremier =

0,04 - (Indtjent,;,, — Indtjent;;,y.) + 0,03 - Indtjentsiqqe + 0,04 - maks[0; Indtjent,;, —

Indtjent;;,y. — 1,2 - (fIndtjent,, — fIndtjent; ;)] + 0,03 -
maks[0; Indtjentg,qqe. — 1,2fIndtjentg,qgel

og
OPgensetteiser = 0,0045 - maks[0; Hens;, — Henspi,y] + 0,03 - maks[0; HensSgyqgel-
Input til denne beregning er:

Udg,iyu. = arlige udgifter for de seneste 12 maneder for livsforsikringsforpligtelser, hvor investe-
ringsrisikoen udelukkende baeres af forsikringstagerne,



18.

19.
20.

Indtjent;,, = bruttopraemieindteegter for de seneste 12 maneder for livsforsikringsforpligtelser,

Indtjent,;,;, = bruttopreemieindteegter for de seneste 12 maneder for livsforsikringsforpligtelser,
hvor investeringsrisikoen udelukkende beaeres af forsikringstagerne,

Indtjentg,,q. = bruttopraemieindtaegter for de seneste 12 maneder for skadesforsikringsforpligtel-
ser,

fIndtjent,;, = bruttopreemieindteegter for de 12 maneder far de seneste 12 maneder for livsfor-
sikringsforpligtelser,

fIndtjent,;,;, = bruttopreemieindteegter for de 12 maneder far de seneste 12 maneder for livsfor-
sikringsforpligtelser, hvor investeringsrisikoen udelukkende beeres af forsikringstagerne,

fIndtjentgyqq. = bruttopreemieindtaegter for de 12 maneder fgr de seneste 12 maneder for ska-
desforsikringsforpligtelser,

Hens;;, = henseettelser til livsforsikringsforpligtelser jf. Bilag 5,

Hens;;,y, = henseettelser til livsforsikringsforpligtelser, hvor investeringsrisikoen udelukkende
baeres af forsikringstagerne,

Hensg .40 = henseettelser til skadesforsikringsforpligtelser jf. Bilag 5.

Basissolvensbehovet

BSB bestar af modulerne Markedsrisici, Modpartsrisici, Livsforsikringsrisici, Skadesforsikringsrisi-

ci, Sundhedsforsikringsrisici og Risici ved immaterielle aktiver.

Beregningen af BSB skal ske under hensyntagen til de geeldende regler om kontribution.

BSB fgr tabsabsorberingseffekten fra hensaettelserne og selskabsskatteaktivet beregnes som

BSB = /¥, sKort. s SB, - SBs + SBy,,

hvor

Korr, ¢ = den relevante celle i Tabel 2,

SB,, SB; er solvensbehovet for den individuelle risiko fagr tabsabsorbering i overensstemmelse

med reekker og sgijler i Tabel 2,

SB;, er solvensbehovet for risikoen ved immaterielle aktiver, jf. punkt 29 — 30.

Tabel 2: Korrelationer mellem modulerne

r\s| Marked | Modpart |Livsforsikring |Sundhedsforsikring |Skadesforsikring

Marked 1 - - - -
Modpart 0,25 1 - - -
Livsforsikring 0,25 0,25 1 - -
Sundhedsforsikring 0,25 0,25 0,25 1 -
Skadesforsikring 0,25 05 0 0 1




21.

22.

23.

Tabsabsorberingseffekten fra hensaettelserne
Basissolvensbehovet efter tabsabsorberingseffekten fra hensaettelserne (herefter benaevnt nBSB
eller nettobasissolvensbehovet) findes ved at aggregere de enkelte modulers nettosolvensbehov
(herefter ogséd benaevnt nSB) vha. de samme korrelationsmatricer som ved beregningerne far
tabsabsorbering (bruttoberegningerne), dvs.

nBSB = /Y, s Korr, s - nSB, - nSB.

nSB for hver modul og undermodul findes ved, at aggregere de underliggende nettosolvensbe-
hov vha. de samme korrelationsmatricer som ved beregningerne far tabsabsorbering, dvs. for et
givent modul eller undermodul i

nSBModuli — \/Zr,s KorrModuli s - nSBModul ir - nSBModul is ,

hvor r og ¢ lgber over alle risici i det pagaeldende modul eller undermodul. Se Trin 9, punkt 23 for
et eksempel med markedsrisiko.

Der kan ikke tabsabsorberes pa tvaers af et selskabs kontributionsgrupper. Dette betyder, at for
selskaber med kontributionsgrupper skal beregningen af SB forega trinvist som angivet i Trin 1-
11:

e Trin 1: BSB fa@r tabsabsorbering for kontributionsgruppe k, uden inddragelse af diversifikati-
onseffekter pa tveers af kontributionsgrupper (benaevnt BSB* eller basissolvensbehovet for
tabsabsorbering beregnet for kontributionsgruppe k i isolation), og basiskapitalen beregnes
(diversifikationseffekterne indregnes under Trin 5).

e Trin 2: Den eventuelt overskydende kundebuffer i kontributionsgruppe k seettes til nul. Den
overskydende kundebuffer i kontributionsgruppe k er givet som

maks[BSB* — TABE,,..; 0],
hvor
TABY,,. = tabsabsorberende effekt fra hensaettelserne for kontributionsgruppe k.
e Trin 3: Trin 1 og 2 foretages for alle selskabets kontributionsgrupper k.
e Trin 4: selskabets samlede kundebuffere fra henseaettelserne findes som summen af de enkel-
te kontributionsgruppers reducerede buffere, dvs.
TAByens = Yp—1 Maks[TABY s; 0] — Xp_; maks[BSB¥ — TABE .,.s; 0],
hvor
TABy.ns= tabsabsorberende effekt fra hensaettelserne for selskabet,
TABX.,.. = tabsabsorberende effekt fra henszettelserne for kontributionsgruppe k, hvor basis-

solvensbehovet far tabsabsorbering er beregnet for kontributionsgruppe k i isolation,

BSB¥= basissolvensbehovet far tabsabsorbering beregnet for kontributionsgruppe k i isolati-
on,



k € {1, ...,n} og n = antallet af kontributionsgrupper i selskabet.

Trin 5: BSB for alle selskabets kontributionsgrupper, inklusiv risikoen af basiskapitalgrundla-
gets aktiver, under inddragelse af diversifikationseffekter pa tveers af selskabets kontributi-
onsgrupper og basiskapitalgrundlaget beregnes. Denne benaevnes BSB.

Trin 6: nettosolvensbehovet (nSB) for de enkelte undermoduler for kontributionsgruppe k be-
regnes under antagelse af, at alle kontributionsgruppens buffere kan anvendes fuldt ud til
tabsabsorbering i det enkelte undermodul. Betragtes for kontributionsgruppe k fx
ko, nSBE . .rerisiko» DETEGNES denne som

makS[BSBII;enterisiko - TABI’-jens; O] .

Kontributionsgruppens buffere antages saledes anvendt fuldt ud flere gange.

Trin 7: trin 6 gentages for alle selskabets kontributionsgrupper.

Trin 8: de enkelte undermodulers nettosolvensbehov uden inddragelse af diversifikationsef-
fekter pa tveers af kontributionsgrupper aggregeres. Dertil tilleegges basiskapitalgrundlagets
risiko. Dvs. i tilfeeldet med renterisiko findes nettosolvensbehovet for renterisiko for selskabet
som

— \n k
nBSRenterisiko - Zk:l nSBRenterisiko + BKGRenterisikoa

hvor

nBSgenterisivo = Nettosolvensbehovet for renterisiko for selskabet efter den tabsabsorberende
effekt fra henseettelserne,

nSBE, rerisiko = NEttosolvensbehovet for renterisiko for kontributionsgruppe k i isolation,
BK Grenterisivo = renterisikoen for basiskapitalgrundlaget.

Trin 9: nettosolvensbehovet nSB for selskabet for de enkelte moduler findes ved fremgangs-
maden beskrevet i punkt 22. Fx findes nSB for markedsrisiko som

nSByka = \/ Xrs KorrMkd,. s - nMkd,. - nMkd
hvor
KorrMkd, s = den relevante celle i KorrMkd for markedsrisiko r, s, jf. Tabel 3,

nMkd,,nMkd er solvensbehovet for den individuelle markedsrisiko efter tabsabsorberingsef-
fekten fra hensaettelserne.

Trin 10: nettobasissolvensbehovet for selskabet findes ved fremgangsmaden som beskrevet
under punkt 21, dvs.

nBSB = /Y, s Korr,. s nSB, - nSBy,

hvor
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25.

26.

27.

Korr, s = den relevante celle i Tabel 2,

nSB,,nSB, er solvensbehovet for den individuelle risiko efter tabsabsorberingseffekten fra
henseettelserne i overensstemmelse med reekker og sgjler i Tabel 2.
e Trin 11: SB for selskabet findes som

SB = BSB — min(BSB — nBSB; TAByens) + SBop — TABgyar ,

hvor

SB = solvensbehovet for selskabet, jf. punkt 7,

BSB = basissolvensbehovet for selskabet, jf. Trin 5,

nBSB = nettobasissolvensbehovet for selskabet, jf. Trin 10,

TABy.ns= summen af kontributionsgruppers reducerede buffere i selskabet, jf. Trin 4,
SBo, = solvensbehovet for operationel risiko, jf. punkt 17,

TABg, . = tabsabsorberingseffekten fra selskabsskatteaktivet jf. punkt 26.

Et eksempel pa beregningerne i Trin 1-11 er angivet i Appendiks 2: Eksempel pa& beregning af
tabsabsorberingseffekten af henseettelserne. Det bemaerkes, at i beregningen af aktierisici skal
selskabet et niveau under undermoduls-niveauet for at inkorporere diversifikationsgevinsten mel-
lem type 1- og type 2-aktier. Dette kan ligeledes veere tilfaeldet i modulet for modpartsrisici.
Tabsabsorberingseffekten fra henseettelserne anvendes i modulerne markedsrisici, livsforsik-
ringsrisici og modpartsrisici samt i undermodulerne Sundhed Liv og Sundhedsforsikringskatastro-
ferisici. | undermodulet for Sundhedsforsikringskatastroferisici geelder dette dog kun for forpligtel-
ser med sundhedsforsikringsrisici beregnet pa et teknisk grundlag magen til livsforsikring (Sund-
hed Liv), jf. punkt 3.

SB i et vilkarligt modul eller undermodul kan ikke blive negativt efter tabsabsorberingseffekten fra
henseettelserne. For et selskab hvor antallet af kontributionsgrupper er stgrre end en geelder det-
te per kontributionsgruppe.

Tabsabsorberingseffekten fra udskudt skat

Udskudt skat skal i denne sammenhaeng alene forstds som det selskabsskatteaktiv, der vil opsta

som falge af et tab p& BSB — Tabyens + SBy, | BKG.

Ved veerdianseettelsen af TABg,: skal selskabet dokumentere, at der foreligger realistiske bud-

getter, som giver mulighed for at anvende et selskabsskatteaktiv, herunder:

i) At safremt selskabet i sine budgetter indregner forbedringer af driften eksempelvis i form af
reducerede omkostninger, sa skal selskabet kunne dokumentere, at disse forbedringer er un-
derbygget i form af gennemfgrte initiativer.

ii) At safremt selskabet regner med veesentligt hgjere investeringsafkast fremover, sa skal sel-
skabet kunne dokumentere dette.

ii) At selskabet anvender rimelige og underbyggede forudseaetninger i sine budgetter.



iv) At der ikke anvendes en for lang tidshorisont ved budgetleegningen, da der alt andet lige vil
knytte sig en betydelig starre usikkerhed til meget langsigtede budgetter, hvilket vil medfare
starre krav til selskabets dokumentation af evne til budgetlaegning.

28. Det faglger af punkt 27, at et udskudt skatteaktiv i beregningen af TABg;,: ikke kan veere af uende-
lig karakter, men kun af midlertidig karakter.

Modulet for risici ved immaterielle aktiver

29. SB for risici ved immaterielle aktiver er SB;, = 0,8 - IA, hvor 1A er solvensveerdien af immaterielle
aktiver.

30. | beregningen af solvensbalancen og SB;, skal veerdien af goodwill seettes til O.

Modulet for markedsrisici

31. | beregningen af SB for markedsrisici skal der ses-igennem til de underliggende risici.

32. Detaljeringsgraden skal veere tilstraekkeligt til at fange alle veesentlige underliggende risici.

33. Hvis en investering udger mindre end 1 % af selskabets samlede investeringsaktiver, og den
juridiske enhed hvor i investeringen foretages har en gearingsrate, malt som geeld ift. egenkapital,
under 0,5 kan der i beregning af SB for investeringen anvendes stgdet for Type 2 aktier, jf. punkt
59.

34. Safremt det ikke er muligt, at se-igennem en investeringsfond skal det antages, at fonden forval-
ter sit mandat saledes, at SB maksimeres. Den gvre greense for stgdet er stadet for Type 2 akti-
er.

35. Det samlede solvensbehov for markedsrisici f@r tabsabsorbering beregnes som
SBika =/ 2r,s KorrMkd,. s - Mkd, - Mkd,
hvor
KorrMkd, ¢ = den relevante celle i KorrMkd for markedsrisiko r, s, jf. Tabel 3,

Mkd,, Mkd, er solvensbehovet for den individuelle markedsrisiko fgr tabsabsorbering i overens-
stemmelse med raekker og sgjler i KorrMKkd, jf. Tabel 3.
Tabel 3: KorrMkd

r\s Rente Aktie |Ejendom Spaend Valuta Koncentration

Rente 1 - - - - -

Aktie A 1 - - - -

Ejendom A 0,75 1 - - -

Spaend A 0,75 0,5 1 - -

Valuta 0,25 0,25 0,25 0,25 1 -

Koncentration 0 0 0 0 0 1
Note: A er lig med 0 safremt det anvendte renterisikoscenarie er Rente op (jf. punkt 44, 49 og 53), og lig med 0,5 hvis det an-
vendte renterisikoscenarie er Rente ned (jf. punkt 45, 51 og 0).

36. En "Special Purpose Vehicle” (SPV) defineres som et selskab, anerkendt som en juridisk person

eller ej, andet end et eksisterede forsikrings- eller genforsikringsselskab, som patager sig risici fra
forsikrings- eller genforsikringsselskaber og som fuldt ud finansierer sine eksponeringer overfor
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.
44.

45.

sadanne risici gennem provenuet fra gaeldsudstedelse eller en vilkarlig finansieringsmekanisme,

hvor tilbagebetalingsretten til udbydere af sddan geeld eller finansieringsmekanisme er underord-

net forsikrings- eller genforsikringsforpligtelserne for sddan et selskab.

Lan udstedt af et SPV skal behandles pa en af fglgende to mader:

i) For lan der risikomaessigt ligner fastforrentede obligationer og har kreditkvalitet 3 eller bedre,
skal dets risici behandles i kreditspeend-, renterisiko- og koncentrationsrisikoundermodulet.

i) Andre SPV lan, inklusiv dem som har vaesentlige aktielignende egenskaber (defineret som de
lan der ligger i tranchen som beerer de initiale tab) skal behandles i aktieundermodulet. Disse
lan skal betragtes som Type 2 aktier, medmindre de handles pa et likvidt reguleret finansielt
marked.

Renterisici
SB for renterisici for det enkelte finansielle instrument eller afledte finansielle instrument kan be-
regnes vha. tre metoder:
i) Fuld reprisningsmetoden (FRP-metoden) jf. punkt 43-47.
ii) Deltakronevarighedsmetoden (DKV-metoden) jf. punkt 48-51.
iii) Modificeret kronevarighedsmetoden (MKV-metoden) jf. punkt 52-55.
FRP-metoden skal anvendes til at beregne et selskabs renterisiko pa selskabets forsikringsmees-
sige forpligtigelser, hvor der tages udgangspunkt i den af Finanstilsynet offentliggjorte diskonte-
ringsrentekurve.
FRP-metoden bgr anvendes pa finansielle instrumenter og afledte finansielle instrumenter, som
er eksponeret overfor ikke-parallelle rentestgd eller eksponeret overfor ikke-lineaer rentefglsom-
hed (som fx konveksitet).
Et selskab kan veelge at anvende DKV- eller MKV-metoden til at beregne renterisikoen pa hele
eller dele af selskabets aktiver.
Et selskab kan for et givent finansielt instrument eller afledt finansielt instrument ikke skifte fra at
anvende FRP-metoden til hverken DVP- eller MKV-metoden i beregningen af SB for renterisici.
FRP-metoden bestar af to scenarier: RenteOp™RF og RenteNed™RP.
For RenteOpRP beregnes stadet som ABKG ved et Igbetidsafhaengigt procentuelt positivt stad til
de angivne punkter, r(t)o,, pa den risikofrie rentekurve pé beregningstidspunktet, jf. Tabel 4.

Denne veerdi benaevnes ABKG | RenteOp™RP. Séledes beregnes stress-veerdien af fx det 10-arige
punkt, [Rgress (10)], pa rentekurven som

RStress(lo) = RNuvaerende(lo) -(1+0,42),

hvor

Ryuverende (10) = den nuvaerende veerdi af det 10-arige punkt pa den risikofrie rentekurve.

For RenteNed™RP beregnes stadet som ABKG ved et Igbetidsafhaengigt procentuelt negativt stgd
til de angivne punkter, r(t)yeq, P& den risikofrie rentekurve pa beregningstidspunktet, jf. Tabel 4.

Denne vaerdi benaevnes ABKG | RenteNedFRP. Séledes beregnes stress-veerdien af fx det 10-arige
punkt, [Reress(10)], pa rentekurven som

RStress(lo) = Ryuverende(10) - (1 — 0,31),

hvor
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46.

47.

48.
49.

50.

Rywverende (10) = den nuveerende veerdi af det 10-arige punkt pa den risikofrie rentekurve.

For lgbetider starre end 90 ar, jf. Tabel 4, skal et stress pa +/- 20 % anvendes. For lgbetider mel-
lem 20 ar og 90 ar findes stress ved interpolation.

Uagtet punkt 46 og stadene angivet i Tabel 4, skal den absolutte veerdigendring i samtlige punkter
pa rentekurven minimum veere 1 %-point. Hvor den ikke-stressede rente i et vilkarligt punkt er
mindre end 1 %, skal den stressede rente i dette punkt antages at veere lig med 0 %.

Tabel 4: Lgbetidsafheengige procentuelle stad

Punkt t (ar) [r(t)_Op [r(t)_Ned
0,25 70% -75%
0,5 70% -75%
1 70% -75%

2 70% -65%

3 64% -56%

4 59% -50%

5 55% -46%

6 52% -42%

70 49% -39%

8 47% -36%

9 44% -33%
10 42% -31%
11 39% -30%
12 37% -29%
13 35% -28%
14 34% -28%
15 33% -27%
16 31% -28%
17 30% -28%
18 29% -28%
19 27% -29%
20 26% -29%
90 20% -20%

DKV-metoden bestar af to scenarier pa aktivsiden: RenteOpPXV og RenteNedPXV.
Stadet pa aktiv-siden for RenteOpPX" beregnes som

Y.j Xt DeltaKroneVarighed; , - Chok??,

hvor

DeltaKroneVarighed;, = deltakronevarigheden for aktiv j i ngglepunkt t (dvs. den absolutte veer-
dizendring i kr. for aktiv j ved en rentestigning pa 1 %-point i ngglepunkt t),

Chokfp= antal % - point rentekurven forskydes op i rentestigningsscenariet i ngglepunkt t.

For et givent ngglepunkt t beregnes Chokf” SOM R yyparende(t) * 7(t)op, NVOr

R nuvwerenae (£)= den nuveerende risikofrie rente i det t-arige punkt,
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51.

52.
53.

54.

r(t)op= det Izbetidsafhaengige procentuelle positive stad til det t-rige punkt pa den risikofrie ren-
tekurve pa beregningstidspunktet, jf. Tabel 5.

Renteniveauet efter chokket i det t-arige punkt er saledes Ry, perende () - [1 + 7(t)op]-

Tabel 5: Lgbetidsafheengige procentuelle stgd DeltaKroneVarighed
Interval fort (ar)| r(t)_Op|r(t)_Ned
0-1] 70% -75%
11-5] 64% -56%
]15-10] 48% -38%
]10-15] 36% -29%
]15-20] 30% -28%
120+ 26% -29%
Stedet for RenteNed”*V beregnes pd tilsvarende mé&de som i RenteOp scenariet, hvor r(t)o,
erstattes med r(t) yeq, jf- Tabel 5.
MKV-metoden bestar af to scenarier pa aktivsiden: RenteOp"XV og RenteNed™XV.
Stadet pa aktiv-siden for RenteOp™XV beregnes som

Z]-ModVarj : Chok;)p - MV,

hvor

ModVar; = den modificerede varighed (dvs. den relative veerdigendring i % ved en rentestigning
pa 1 % - point) for aktiv j,

MV; = markedsveerdien af aktiv j,

Chokjo”: antal % - point rentekurven parallelforskydes op i rentestigningsscenariet for aktiv j.
For en given modificeret varighed m (i ar) for aktiv j beregnes Chok;”’J som

Rnuveerende (M) - 7(m) op,

hvor

R yuverenae (M) = den nuveerende risikofrie rente i det m-arige punkt,

r(m)o, = det lobetidsafhaengige procentuelle positive stgd til det m-&rige punkt p& den risikofrie
rentekurve pa beregningstidspunktet, jf. Tabel 4.

Renteniveauet efter chokket for aktiv j er saledes Ryypzrenge (M) - [1 4 1(m)op].

Stagdet for RenteNedMXVberegnes pa tilsvarende made som i RenteOp scenariet, hvor r(m)o, er-
stattes med r(m)yeq, jf. Tabel 4.
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55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

For danske realkreditobligationer kan den optionsjusterede varighed anvendes fremfor den modi-
ficerede varighed.

Uagtet hvilken eller hvilke af de tre metoder der anvendes til at beregne renterisikoen pa aktivsi-
den, er SB for renterisici lig med ABKG for det af de to rentescenarier, som isoleret set maksime-
rer selskabets SB, jf. punkt 7. Dette betyder, at

ABKG | RenteNed, hvis SB | RenteNed > SB | RenteOp ellers
ABKG | RenteOp

’

MKdgente = {
hvor
Mkdgente = SB for renterisici,

SB | RenteOp = SB beregnet i "RenteOp” scenariet og

SB | RenteNed = SB beregnet i "Rente Ned” scenariet.

Aktierisici
Aktier opdeles i type 1 aktier og type 2 aktier. Type 1 aktier er noterede aktier fra lande i Organi-
sationen for gkonomisk samarbejde og udvikling (OECD) eller det Europeeiske gkonomiske sa-
marbejdsomrade (EDS). Type 2 aktier er andre noterede aktier samt ikke noterede aktier, hedge-
fonde og alternative investeringer.
For Type 1 aktier beregnes SB som ABKG ved et fald i aktiernes veerdi pa 39 % tillagt en anticyk-
lisk aktiejustering, jf. punkt 60.
For Type 2 aktier beregnes SB som ABKG ved et fald i aktiernes veerdi pa 49 % tillagt en anti-
cyklisk aktiejustering, jf. punkt 60.
Den anticykliske aktiejustering beregnes som

MSCI()~MSCly s gret(t)
MSClyzgtet(t)

AJ(t) = % ( - 0,08) -100,

hvor
AJ(t) = den anticykliske aktiejustering pa tid t,
MSCI(t) = veerdien af MSCI Europe Index pa tid t,

MSCly.gtec(t) = det aritmetisk veegtede gennemsnit af de daglige niveauer for MSCI Europe
Index over de seneste 36 maneder pa tid t.

Den anticykliske aktiejustering kan maksimalt antage veerdien +10 %-point og minimalt veerdien -
10 %-point.

Korte positioner (herunder i aktier og via put optioner) skal ignoreres i beregningerne medmindre
de opfylder kriterierne for at indgd som en RBF, jf. punkt 13-16.

For strategiske dattervirksomheder og strategiske associerede virksomheder, der ikke fradrages i
BKG, beregnes SB som ABKG ved et fald i aktiernes veerdi pa 22 %, uagtet om de er Type 1 eller
Type 2 aktier.
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64.

65.

66.

67.
68.
69.

70.

71.

En aktieinvestering er strategisk safremt falgende fem kriterier alle er opfyldt:

i) Det er sandsynligt, at veerdien af aktieinvesteringen, pga. bade investeringens natur og sel-
skabets indflydelse i den pageeldende datter- eller associerede virksomhed, er signifikant min-
dre volatil i de kommende 12 maneder end veerdien af andre aktier i samme periode.

ii) Der foreligger en klar besluttet strategi fra selskabets side om at fastholde investeringen i lang
tid fremover, og denne beslutning er understgttet af selskabets vaesentligste politikker og ret-
ningslinjer omhandlende mulighederne for salg af aktien.

iii) Det er muligt for selskabet at fastholde aktieinvesteringen.

iv) Der eksisterer en varig relation mellem selskabet og den pagaeldende datter- eller associerede
virksomhed.

v) Hvor selskabet er en del af et gruppe, skal der veere konsistens mellem strategien om fasthol-
delse af ejerskabet af den pageeldende datter- eller associerede virksomhed og gruppens vee-
sentligste politikker og retningslinjer omhandlende mulighederne for salg af aktien.

SB for aktierisici far tabsabsorbering beregnes som

MKdaktier = +/2r,s Korrindeks, s - Aktie,Akties,
hvor
Korrindeks, ; = den relevante celle i Tabel 6 for aktierisiko r, s,

Aktie,, Aktieg er solvensbehovet for den individuelle aktierisiko i overensstemmelse med reekker
og sgijler i korrelationsmatricen Korrindeks, jf. Tabel 6.

Tabel 6: Korrindeks

r\s Typel| Type?2
Type 1 1 -
Type 2 0,75 1

Ejendomsrisici
SB for ejendomsrisici beregnes som ABKG ved et fald pa 25 % i veerdien af selskabets direkte og
indirekte investeringer i eiendomme.

Valutarisici
Et selskabs lokale valuta er den valuta selskabets regnskab udarbejdes i.
Undermodulet bestar af to stad: "Valuta op” og "Valuta ned”.
For "Valuta op” beregnes stadet, for en given udenlandsk valuta X, som ABKG ved en apprecie-
ring af den lokale valuta pad 25 % ift. udenlandsk valuta X. Denne veerdi benaevnes
ABKG | ValutaxOp, hvor X Igber over alle relevante udenlandske valutaer, jf. dog punkt 72.
For "Valuta ned” beregnes stadet, for en given udenlandsk valuta X, som ABKG ved en deprecie-
ring af den lokale valuta pa 25 % ift. udenlandsk valuta X. Denne veerdi benzevnes
ABKG | ValutaxNed, hvor X lgber over alle relevante udenlandske valutaer, jf. dog punkt 72.
SB for valutarisici for udenlandsk valuta X er lig med ABKG for det af de to valutascenarier, der
isoleret set maksimerer selskabets SB, jf. punkt 7. Dette betyder, at
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72.

73.

74.

75.

ABKG | ValutaxOp, hvis SB |ValutaXOp > SB | ValutaxNed ellers

Mkd =
vaix { ABKG | ValutayNed

hvor
Mkdy, x = SB for valutarisiko for udenlandsk valuta X,
SB |ValutaXOp = SB beregnet ved "Valuta op” og

SB |ValutaXNed er = SB beregnet ved "Valuta Ned”.

For valutaer med fastkurspolitik overfor Euroen (EUR) geelder der reducerede stgd overfor EUR
samt reducerede interne stad, jf. Appendiks 3: Valutastgd for valutaer med fastkurspolitik overfor
EUR.

Selskabets SB for valutarisici fgr tabsabsorbering er lig med MKTy, x = X%-; MKTy, x, hvor n
angiver antallet af relevante udenlandske valutaer X.

Kreditspaendsrisici
SB for kreditspaendrisici fgr tabsabsorbering beregnes som

Mdereditspaend — MkdObligationer + MkdStruktureredeProdukter + Mdereditderivater
hvor

MkdOPligationer = SB for kreditspaendrisici far tabsabsorbering for obligationer og I&n ikke be-
handlet i modpartsrisici modulet (herefter benaevnt kreditspaendrisici for obligationer),

Mk dStruktureredeProdukter = SB for kreditspaendrisici fer tabsabsorbering for handlede veerdipapi-
rer eller andre finansielle instrumenter baseret pa pakkede lan i form af sekuritisering, jf. Artikel
4(36) i Direktiv 2006/48/EC (herefter bengevnt kreditspaendrisici for strukturerede produkter),

M gKreditderivater = gB for kreditspeendrisici far tabsabsorbering for afledte finansielle instrumen-
ter, hvor det underliggende aktiv afhaenger af en kreditveerdighed (herefter benaevnt kreditspaend-
risici for kreditderivater).

SB for kreditspaendrisici for obligationer beregnes som ABKG ved et fald i veerdien af selskabets
obligationer lig med

i MV; - FOP(Kreditkvalitet; M;),

hvor

MV; = markedsveerdien af krediteksponering i

Kreditkvalitet; = krediteksponering i's kreditkvalitet,

M; = den modificerede varighed i ar for krediteksponering i,
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76.

7.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

FOP = en funktion af krediteksponering i's kreditkvalitet og modificerede varighed, jf. Appendiks 4:

Kreditspaendfaktor FOP for obligationer.

For obligationer hvor den modificerede varighed M; er mindre end 1, skal M; seettes lig med 1 i

beregningen af MkdCbtigationer

For obligationer med en variabel rente er vaerdien af M; anvendt i beregningen af MkdCbtigationer

givet ved den modificerede varighed for en fastforrentet obligation med kuponbetalinger lig med

forwardrenten.

Appendiks 5: Kreditspaendfaktor FOP for visse realkreditobligationer og obligationer garanteret af

den danske stat angiver veerdier af FoP for realkreditobligationer, s&fremt aktiverne har en kredit-

kvalitet O eller 1, og obligationerne opfylder kravene defineret i Artikel 22(4) i UCITS direktivet

85/611/EC.

Danske realkreditobligationer udstedt af kapitalcentre uden rating kan anvende ratingen fra et

tilsvarende kapitalcenter safremt det ud fra "Loan-to-Value” kan dokumenteres, at kreditkvaliteten

af de ikke-ratede realkreditobligationer mindst er pa niveau med obligationerne i det ratede kapi-

talcenter.

Séafremt et selskab ikke har tegnet abonnement pa ratings fra et kreditvurderingsbureau, kan sel-

skabet anvende "Bloomberg Composite Rating”.

For krediteksponeringer mod:

i) en E@S-stat hvor udstedelsen er i den pageseldende stats egen valuta,

i) en modpart, hvor udstedelsen er eksplicit garanteret af en E@S-stat og udstedelsen er i den
pageeldende stats egen valuta,

iii) den Europeeiske Central Bank,

iv) en multilateral udviklingsbank som angivet i Annex P, Part 1, Nummer 4 i Direktiv 2006/48/EC,
0g

V) en international organisation som angivet i Annex P, Part 1, Nummer 5 i Direktiv 2006/48/EC

seettes vaerdien af FOP til 0.

Appendiks 6: Kreditspaendfaktor FOP for eksponeringer mod ikke E@S-statsobligationer og cen-
tralbanker, angiver veerdier af FOP for eksponeringer mod stater eller central banker hvor udste-
delsen er i den pagaeldende stats egen valuta, og ikke er naevnt under punkt 81,

SB for kreditspeendrisici for strukturerede produkter beregnes som ABKG ved et fald i veerdien af
selskabets strukturerede produkter lig med

i MV; - F'°P(Kreditkvalitet; M;),

hvor

MV; = markedsveerdien af krediteksponering i,

Kreditkvalitet; = krediteksponering i's kreditkvalitet,

M; = den modificerede varighed i ar for den krediteksponering i,

F'9P = en funktion af krediteksponering i's kreditkvalitet og modificerede varighed, jf. Appendiks 7:
F'OP for strukturerede produkter andre end resekuritiseringer eksponeringer, og Appendiks 8:

F'9P for strukturerede produkter som er resekuritiseringer eksponeringer.
Resekuritiseringer defineres som i Bekendtggrelse om kapitaldeekning, Bilag 11, punkt 3.
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85.

86.

87.

88.

89.

90.

For strukturerede produkter, hvor en kreditkvalitet ikke er tilgeengelig er F'°? = 100 % og den

maksimale veerdi af M; = 1.

Kreditderivater bestar af "Credit Default Swaps” (CDS), "Total Return Swaps” og "Credit Linked

Notes”, hvor

i) selskabet ikke har investeret i det underliggende aktiv, eller en anden eksponering, hvor basis-
risikoen mellem eksponeringen og det underliggende aktiv er immateriel. Dette betyder, at
hvis et forsikringsselskab bade har investeret i fx en CDS pa et selskab X samt har investeret i
det underliggende aktiv for CDS’en, vil veerdien ved en forveerring (forbedring) af selskab X's
kreditveerdighed medfare en stigning (et fald) i veerdien af CDS’en. Dette vil dog modsvares,
af et fald (en stigning) i veerdien af det underliggende aktiv. Hverken CDS’en eller det under-
liggende aktiv skal saledes i dette her tilfeelde stresses i modulet for kreditspaendsrisici (sa-
fremt eksponeringerne er tilsvarende) og ikke i modulet for modpartsrisicmodulet

eller

i) kreditderivatet ikke er en del af selskabets risikobegraensende foranstaltninger. Hvis kreditde-
rivatet er en del af selskabets RBF, skal risikoen pa udstederen derimod stresses i modulet for
modpartsrisici.

Beregningen af SB for kreditspaendrisici for kreditderivater bestar af to scenarier: ChokOp og

ChokNed.

For ChokOp beregnes stgdet, som ABKG ved en forveerring af kreditspaendet pa selskabets ek-

sponering overfor kreditderivater som angivet i Tabel 7, jf. dog punkt 86 i)-ii).

Tabel 7: ChokOp
Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5 6| Ingen rating
Forvaerring (i absolutte termer) (bp) |+130]+150( +260( +450| +840| +1620| +1620 +500

For ChokNed beregnes stadet, som ABKG ved en forbedring af kreditspeendet pa selskabets
eksponering overfor kreditderivater angivet i Tabel 8, jf. dog punkt 86 i)-ii).

Tabel 8: ChokNed

Kreditkvalitet o 1f 2| 3| 4 5 Ingen rating
Forbedring (i relative termer) (%) |-75|-75|-75|-75|-75|-75|-75 -75

o))

SB for kreditspaendsrisici for kreditderivater er lig med ABKG for det af de to scenarier, der isole-
ret set maksimerer selskabets SB, jf. punkt 7. Dette betyder, at

ABKG | ChokOp, hvis SB | ChokOp > SB | ChokNed ellers
ABKG | ChokNed

Mkdgregitderivater = {

hvor
MKdkregitderivater = SB for kreditspaendstisici for kreditderivater,
SB | ChokOp = SB beregnet i "ChokOp” scenariet og

SB | ChokNed = SB beregnet i "ChokNed” scenariet.
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91.
92.

93.

94.

95.

96.

97.

Koncentrationsrisici
Undermodulet deekker aktiver indeholdt i aktie-, kreditspaend- og ejendomsrisici undermodulerne.
SB for koncentrationsrisici for aktiv i, Konc;, er lig med ABKG ved et fald i XS; pa g;, jf. Tabel 9,

hvor

XS; = maks(0,E; — KG; - Aktivery),

E; = eksponering overfor modpart i,

KG; = koncentrationsgreenseveerdien overfor modpart i, givet ved Tabel 10, og

Aktiver,; = de samlede aktiver betragtet i dette undermodul, jf. punkt 91.

Tabel 9: g;

Kreditkvalitet 0 1 2 3] 4| 5| 6|Ingenrating
g i 12%| 12%| 21%| 27%|73%| 73%| 73% 73%
Tabel 10: KG;

Kreditkvalitet| O 1 2 3 4 5| 6elleringen rating
KG_i 3%|3%|3%|1,5%| 1,5%| 1,5% 1,5%

SB for koncentrationsrisici fgr tabsabsorbering er lig med

Mkdgone = /Zi(Konciz)-

Et selskab kan veelge, at beregne koncentrationsrisikoen for en given kontributionsgruppe j som

selskabets koncentrationsrisiko beregnet under antagelse af ingen kontributionsgrupper, vaegtet

med kontributionsgruppe j’'s andel af selskabets aktiver indeholdt i aktie-, kreditspaend- og ejen-

domsrisici undermodulerne.

For realkreditobligationer og obligationer udstedt af Kommunekredit er KG; fastsat til 15 % givet,

at aktiverne har kreditkvalitet O eller 1, samt obligationerne opfylder kravene fastlagt i Artikel 22(4)

i UCITS Direktivet 85/611/EC.

Eksponeringer overfor enkelt ejendomme i, der udger over 10 % af aktiverne betragtet i dette

undermodul, skal indregnes i Mkdg,,. Som ABKG givet ved et fald i XS; pa g; = 12 %. Korrelatio-

nen med de gvrige modparter er lig med 1.

Eksponeringer overfor:

i) statsobligationer udstedt af et EZS-land i det pageeldende lands officielle valuta,

ii) 1dn udstedt af multilaterale udviklingsbanker, jf. Annex P, Part 1, Nummer 4 i Direktiv
2006/48/EC,

iii) 1dn udstedt af internationale organisationer, jf. Annex P, Part 1, Nummer 5 i Direktiv
2006/48/EC, og

iv) 1an udstedt af den Europaeiske Centralbank,

indgar med en faktor g;=0.

Dette geelder kun for direkte investeringer i disse organisationer og ikke for investeringer i selv-

steendige juridiske enheder ejet af nogen af disse organisationer
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98. For at beregne SB for koncentrationsrisici for obligationer udstedt af stater eller central banker
ikke neevnt i punkt 97 skal veerdierne for g;, jf. Tabel 11, anvendes.

Tabel 11: g; for resterende stater og centralbanker

Kreditkvalitet 0 1 2 3] 4 5 Ingen rating
g i 0 0| 12%| 21%|27%|73%| 73% 73%

(o))

Modulet for modpartsrisici

99. Modparter opdeles i type 1 modparter og type 2 modparter. Type 1 modparter er modparter, som
typisk er ratede og ikke diversificerbare fx en stor reassurandgr. Type 2 modparter er modparter,
som typisk er diversificerbare og ikke har nogen rating eksempelvis tilgodehavender hos private
forsikringstagere eller forsikringsmaeglere.

100. Uagtet punkt 99 beregnes bade kort og langsigtede kontantindestdende hos kreditinstitutter som
type 1 modpartsrisici.

101. Det samlede SB for modpartsrisici f@r tabsabsorbering beregnes som

SBModpart = \/SBI\Z/Iodparm +15 'SBModpartl 'SBModpartz + SBIEIodpartz )

hvor
SBuoapart1 = SB for type 1 modparter fgr tabsabsorbering og

SBuoapart2 = SB for type 2 modparter fgr tabsabsorbering.

Type 1 modpartsrisici

102. SB for type 1 modpartsrisici kan beregnes vha. to metoder:
i) diversifikationsmetoden (DVS-metoden) og
i) simplifikationsmetoden (SMP-metoden).
103. SB for type 1 modpartsrisici ved DVS-metoden beregnes som

3.V hvisVV < 7,05% - Y, TVM;
SByospare1 =45 -VV hvis 7,05 % - Y TVM; < VV <20% - YL, TVM;,
n TVM; hvis 20% - Y1, TVM; <V

hvor

TV M; = tab ved uforventet misligholdelse af forpligtelse af modpart i,
n = antallet af type 1 modparter,

V = Vinter + Vintra-

Endvidere er SFM; = sandsynligheden for uforventet misligholdelse af forpligtelse af modpart i, jf.
Tabel 12.
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104.

1065.

Tabel 12: SFM;

Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5 6

SFML_i 0,002%| 0,01%] 0,05%| 0,24%( 1,20%| 4,175%| 4,175%

Vinter € givet ved fglgende:

SFMy, » (1 — SFMy,) * SFM; * (1 — SFM;)
Vinter = Z

+ STV M + STV M,
(1,25 * (SFM,, + SFM;) — SFM,, * SFM, J “

U.k)

hvor summen over (j, k) deekker alle mulige kombinationer (j,k) af forskellige sandsynligheder for
uforventet misligholdelse af forpligtelse for enkelt navns eksponeringer og

STV M; hhv. STV Myer lig med summen af TVM; hhv. TV M, for type 1 modparter med sandsyn-
lighed for uforventet misligholdelse af forpligtelse lig med SFM; hhv. SEM).

Vinera €F givet ved folgende:

1,5 SFM; * (1 — SFM;) ,
Vinera = Z 2,5 — SFM, ) Z VM
’ J

j SFM;

hvor

summen over j deekker alle de forskellige sandsynligheder for uforventet misligholdelse af forplig-
telser for en eksponering og

summen over SFM; deekker alle eksponeringer der har en sandsynlighed for uforventet mislig-
holdelse lig med SFM;.

Ved anvendelsen af DVS-metoden er SFM; = 0,5 %, for en modpart i uden rating som er en kre-
dit- og finansiel institution, jf. Artikel 4(1) og (5) i Direktiv 2006/48/EC, og som lever op til kravene
i Direktivet. For andre modparter uden rating er SEM; = 4,175 %.

SB for type 1 modpartsrisici ved SMP-metoden beregnes som

?=1 ChOki ' TVMl',

hvor
TV M; = tab ved uforventet misligholdelse af forpligtelse af modpart i,
Chok; =stress-faktoren for modpart i og

n = antallet af type 1 modpatrter.
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106.

107.

108.

109.

110.

111.

Veerdien af Chok; afhaenger af modpart i’s kreditkvalitet, jf. Tabel 13. Haves fx en modpart i med
TVM; = 200 og kreditkvalitet; = 1 er SB for type 1 modpartsrisici for modpart i beregnet med
SMP-metoden lig med 3 % * 200 = 6.

Tabel 13: Chok;

Kreditkvalitet of 1 2 3 4 5 6

Chok_i 1,3%| 3%| 6,7%| 14,7%| 54,4%| 100%| 100%

For modparter der har flere vurderinger af kreditkvalitet, skal den naestbedste kreditkvalitet an-

vendes.
Uagtet om DVS- eller SMP-metoden anvendes, beregnes TVM; for et genforsikringstilgodeha-
vende eller sekuritisering i som

TVM; = 0,5 - maks(0,Tilgodehavende; + RM,.,; — Pant;),

hvor

Pant; = den risikojusterede veerdi af pantet, jf. punkt 117, i relation til den pagaeldende kontrakt i,
Tilgodehavende; = bedste skan for genforsikrings- eller sekuritiseringstilgodehavende i,

RM,.; = den risikomitigerende effekt fra genforsikrings- eller sekuritiseringstilgodehavende i.

Beregningen af RM,.,; skal ske som flg..

_ Tilgodehavende;
RMre,i - RMre,samlet ' (

Tilgodehavend .’

hvor
Tilgodehavende;= bedste skgn for genforsikrings- og sekuritiseringstilgodehavende i,

Tilgodehavendey;, = bedste skan for alle genforsikrings- og sekuritiseringstilgodehavender be-
handlet i dette undermodul,

RM,. samier = den risikomitigerende effekt fra alle selskabets genforsikrings- og sekuritiseringstil-
godehavenderne behandlet i dette undermodul. Denne er givet som forskellen mellem et sel-
skabs forsikringstrisici (defineret som SB;;;, + SBskade + SBsunanea): hvis ingen af genforsikrings-
og sekuritiseringstilgodehavenderne eksisterede og selskabet forsikringsrisici pa beregningstids-
punktet.

Bedste skan for et genforsikrings- eller sekuritiseringstilgodehavende kan nettes med forpligtelser
hos den samme juridiske enhed, i den grad disse forpligtelser kan modregnes i tilfseldet af mislig-
holdelse af forpligtelse hos modparten, samt opfylder kravene i punkt 114.

| veerdien af TVM; ligger implicit en faktor, der udtrykker geninddragelses andel for modpart i i
tilfeelde af uforventet misligholdelse af forpligtelsen.

Uagtet om DVS- eller SMP-metoden anvendes beregnes TVM; for et afledt finansielt instrument
som

TVMl = 0,9 ' makS(O, MV,' + RMfin,i - Panti),
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112.

113.

114.

115.

116.

hvor

Pant; = den risikojusterede vaerdi af pantet, jf. punkt 117, i relation til den pageeldende kontrakt i,
MV, = markedsveerdien af det afledte finansielle instrument,

RM;;, ; = den risikomitigerende effekt fra det afledte finansielle instrument i.

Beregningen af RMg;,, ; skal ske som flg..

_ Eksponering;
RMfin,i - RMfin,samlet ' ( )

Eksponering aye”

hvor
Eksponering; = selskabets hovedstol overfor modpart i,
Eksponering . = alle selskabets eksponeringer malt ved veerdien hovedstolen,

RMin samier = den risikomitigerende effekt fra alle selskabets afledte finansielle instrumenter.
Denne er givet som forskellen mellem et selskabs markedsrisici, hvis ingen af de afledte finan-
sielle instrumenter eksisterede og selskabets markedsrisici pa beregningstidspunktet.

Bedste skgn for afledte finansielle instrumenter kan nettes med forpligtelser hos den samme juri-
diske enhed, i den grad disse forpligtelser kan modregnes i tilfeeldet af misligholdelse af forplig-
telse hos modparten samt opfylder kravene i punkt 114.

Uagtet om DVS- eller SMP-metoden anvendes beregnes TVM; for et boliglan med pant i fast
ejendom som

TVM; = maks(0, Lan; — 0,8Pant; ),
hvor
Lan; = solvensveerdien af boliglanet,

Pant; = den risikojusterede veerdi af pantet i relation til boliglan i, jf. punkt 117.

For at modregne en evt. sikkerhedsstillelse eller netting af tilgodehavender med forpligtelser i

beregningen af modpartsrisici skal falgende krav veere opfyldt:

i) Den juridiske mekanisme hvormed pantet er pantsat eller overfart skal sikre, at selskabet, in-
denfor en rettidig tidshorisont, har retten til at likvidere eller juridisk overtage pantet i tilfaelde af
en vilkarlig misligholdelse af forpligtelsen hos modparten ("modpartskravet”).

i) Hvor relevant skal den juridiske mekanisme, hvormed pantet er lovet eller overfart sikre, at
selskabet, indenfor en rettidig tidshorisont, har retten til at likvidere eller tage besiddelse af
pantet, i tilfeelde af en vilkarlig misligholdelse af forpligtelsen hos tredjeparts forvalter af pantet
("forvalterkravet”).

For at TVM; kan nettes med forpligtelser mod samme juridiske enhed skal den juridiske situation,

hvormed dette foregar ikke veere uklar, og safremt dette er tilfaeldet kan ingen netting foretages.

Netting er ikke tilladt for forpligtelser, som forventes at udlgbe fgr den relevante kreditekspone-

ring.
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117.

118.

119.

120.

121.

122.

123.

Den risikojusterede veerdi af et pant for

i) et genforsikringstilgodehavende,

i) et sekuriteringstilgodehavende,

iii) et afledt finansielt instrument, og

iv) et boliglan

er alle givet som 0,85 af pantets veerdi safremt "modpartskravet” og "forvalterkravet” er opfyldt, jf.
punkt 114 (1) — (2). Safremt pantet er forvaltet eller deponeret hos en tredjepart, og kun "mod-
partskravet” er opfyldt, er den risikojusterede veerdi 0,75 af pantets veerdi.

Hvor DVS-metoden anvendes, og der er mere end en eksponering overfor den samme type 1
modpart j, skal der beregnes en TV M;, der er givet som

L TVM;,
hvor n=antallet af eksponeringer overfor modpart j.

SFM; for flere eksponeringer overfor samme modpart j er givet ved Tabel 12, jf. dog punkt 107.
Veerdien af TV M; for modpart j i tilfeelde af depoter hos cedenter, ikke indbetalt men kaldt kapital,
tilgodehavender hos tredjepart eller forsikringstagerne er givet som solvensveerdien af det pa-
geeldende aktiv.

For garantistillelser, remburs, og andre tilsagn som afhaenger af en modpart j's kreditmaessige
situation er TV M; givet som forskellen mellem det pageeldende aktivs nominelle veerdi og det pa-
geeldende aktivs solvensveerdi.

Type 2 modpartsrisici
SB for type 2 modpartsrisici beregnes som ABKG ved et fald i veerdien af type 2 eksponeringer
pa

09 -TVMgr + 0,15, TVM,,
hvor

TV Mg = det samlede tab ved uforventet misligholdelse af forpligtelse pa alle tilgodehavender fra
tredjepart, hvor forfaldsdatoen er laengere end 3 maneder siden,

TVM; = tab ved uforventet misligholdelse af forpligtelse for type 2 eksponering i, hvor forfaldsda-
toen ikke er leengere end 3 maneder siden.

Der geelder samme krav i beregningen af pant og netting i type 2 modpartsrisici som i beregnin-
gen af type 1 modpatrtsrisici, jf. punkt 114-117.

Modulet for livsforsikringsrisici
SB for livsforsikringsrisici far tabsabsorbering beregnes som

SBLiy = y/2rs KorrLiv, s - Liv, - Livg,

hvor
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KorrLiv, ; = den relevante celle i KorrLiv for livsforsikringsrisiko r, s, jf. Tabel 14,

Liv,, Livs er SB for den individuelle livsforsikringsrisiko far tabsabsorbering i overensstemmelse
med reekker og sgjler i KorrLiv, jf. Tabel 14.

Tabel 14: KorrLiv

r\s | Dadelighed | Levetid | Invaliditet/sygdom | Livsforsikringsoption | Omkostning | Genoptagelse| Livsforsikringskatastrofe
Dgdelighed 1 - - - - -
Levetid -0,25 1 - - -
Invaliditet/sygdom 0,25 0 1 - -
Livsforsikringsoption 0 0,25 0 1 -
Ombkostning 0,25 0,25 0,5 0,5 1 -
Genoptagelse 0 0,25 0 0 0,5 1
Livsforsikringskatastrofe 0,25 0 0,25 0,25 0,25
124. De intensiteter og sandsynligheder, der tages udgangspunkt i ved beregningen af stress angivet

125.

126.

127.

128.

129.

130.

131.

132.

133.

herunder skal veere de af selskabet anmeldte intensiteter til opggrelsen af bedste skgn over veer-
dien af henseettelser til livsforsikringsforpligtelser.

Dgadelighedsrisici
SB for dgdelighedsrisici, Liv,,g, er lig med ABKG ved en permanent stigning i dgdelighedsintensi-
teterne anvendt i beregningen af hensaettelserne pa 15 %.
Kun de policer hvor en stigning i dgdelighedsintensiteterne medfarer ggede henseettelser skal
indga i beregningen.
| beregningen kan der tages hgjde for, at flere policer deekkende den samme forsikringstager kan
behandles som én police.
Beregningen kan baseres pa en gruppe af policer, safremt hensaettelserne stiger ved scenariet
for alle policerne i gruppen, og beregningen herved resulterer i approksimativt det samme resultat
som, hvis den var foretaget pa baggrund af individuelle policer.

Levetidsrisici
SB for levetidsrisici, Liv;yeriq, €F lig med ABKG ved et permanent fald pa 20 % i dgdelighedsin-
tensiteterne anvendt i beregningen af henseettelserne.
Kun de policer hvor et fald i dadelighedsintensiteterne medfarer ggede henseettelser skal indga i
beregningen.
| beregningen kan der tages hgjde for, at flere policer deekkende den samme forsikringstager kan
behandles som én police.
Beregningen kan baseres pa en gruppe af policer, safremt hensaettelserne stiger ved scenariet
for alle policerne i gruppen, og beregningen herved resulterer i approksimativt det samme resultat
som, hvis den var foretaget pa baggrund af individuelle policer.

Risici ved tab af erhvervsevne
SB for risici ved tab af erhvervsevne (TAE), Livy,g, er lig med ABKG ved en kombination af fgl-
gende permanente tre stgd:
i) En stigning pa 35 % i invaliditets- og sygdomsintensiteterne for de kommende 12 maneder,
ii) En stigning pa 25 % i invaliditets- og sygdomsintensiteterne efter de kommende 12 maneder,
iii) Et permanent fald pa 20 % i reaktiveringsintensiteterne for invaliditets- og sygdomsraterne.
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134.

135.

136.

137.

138.

Livsforsikringsoptionsrisici
SB for livsforsikringsoptionsrisici, Livopion, €r lig med maks(Optionyeq, Optiony,, Optionygsse ),

hvor

i) Optionyeq €r lig med ABKG ved et fald pa 50 % i samtlige optionssandsynligheder i alle fremti-
dige ar. Dog kan faldet i optionssandsynlighederne ikke overstige 20 %-point. Kun de policer
hvor en nedgang i optionssandsynlighederne medfarer ggede henszaettelser skal indga i be-
regningen.

i) Optiong, er lig med ABKG ved en stigning pa 50 % i samtlige optionssandsynligheder i alle
fremtidige ar. Dog kan optionssandsynlighederne ikke overstige 100 %-point. Kun de policer
hvor en stigning i optionssandsynlighederne medfarer ggede hensaettelser skal indga i bereg-
ningen.

iii) Optiony,sse €F lig med ABKG ved en kombination af fglgende to sted:

a. ophgr af 40 % af selskabets livsforsikringspolicer.

b. ophgr af 40 % af selskabets livsforsikringskontrakter som vil blive tegnet i fremtiden,
og som er deekket af genforsikringskontrakter. | beregningen skal det antages, at gen-
forsikringskontrakterne farst ophgrer til deres kontraktmaessige fastsatte tidspunkt.

Omkostningsrisici
SB for omkostningsrisici, Livgm, er lig med ABKG ved en kombination af en stigning pa 10 % i
omkostningerne indregnet i beregningen af hensaettelserne og en stigning pa 1 % point i selska-
bets omkostningsinflationsrate (udtrykt i procent), som anvendes i beregningen af henseettelser-
ne.

Genoptagelsesrisici
SB for genoptagelsesrisici, Livg,,, er lig med ABKG ved en permanent stigning pa 3 % i de arlige
betalinger for de af selskabets annuiteter, der er eksponeret overfor genoptagelsesrisici. | bereg-
ningen skal der tages hensyn til annuiteternes resterende aflgb.

Livsforsikringskatastroferisici
SB for livsforsikringskatastroferisici, Livg,r, er lig med ABKG ved en stigning pa 0,15 % point i
O/E-raterne for de kommende 12 maneder.

Dette betyder, at hvis antal dgde forsikringstagere i selskabet pr. &r = 1 og bestanden i selskabet
= 1.000 er O/E-raten pr. ar = 1/1.000 = 0,1 %. Veerdien af O/E-raten pr. ar i scenariet er sdledes
givet som 0,1 % + 0,15 % = 0,25 % svarende til 2,5 dade pr. 1.000 forsikringstagere.

Modulet for skadesforsikringsrisici
SB for skadesforsikringsrisici beregnes som

SBskade = | 2rs KorrSkade, s - Skade,. - Skades,
hvor

KorrSkade, s = den relevante celle i KorrSkade for skadesforsikring r, s, jf. Tabel 15,
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Skade,, Skade, er solvensbehovet for den individuelle skadesforsikringsrisiko i overensstemmelse

med reekker og sgjler i KorrSkade, jf. Tabel 15.

Tabel 15: KorrSkade

r\s| Praemie og erstatning | Skadesforsikringsoption | Skadesforsikringskatastrofe
Preemie og erstatning 1 - -
Skadesforsikringsoption -0,25 1 -
Skadesforsikringskatastrofe 0,25 0 1

SkadepH’ =3-0" V,

hvor

Praemie - og erstatningshenseettelsesrisici
139. SB for preemie- og erstatningshenseaettelsesrisici (PH-risici) beregnes som

o = den kombinerede standard afvigelse for PH-risici og

Volumenmalet V bestemmes som falgende:

V=3s(p), Vo = (Vpremiers + Vhensp) - (0,75 + 0,25 - Divy),

Vpraemier,b: makS(Pb; Psidste,b) + Fpeksisterende,b + FPfremtidige,b1

I/hens,b: EHb '

1vb €{6,10,11,12}

. 2
Dlvb = (ZjVpraemier,j,b+Vhens,j,b))

2
(Vpraemier,b +Vhens,b)

Input til denne beregning er:

V, = volumenmal for branche b,

Vb ¢{6,10,11,12}

V praemier,p = VOlumenmal for preemierisiko for branche b,

Vhens,p = Volumenmal for erstatningshenszettelsesrisiko for branche b,

V praemier,p = VOlumenmal for preemier for branche b,

Vhens,p = Volumenmal for erstatningshenseettelser for branche b,

v,

Regioner til beregning af faktoren for geografisk diversifikation,

remier,j,p= VoOlumenmal for preemierisiko for branche b for geografisk region j, jf. Appendiks 9:

Vhens,j,»= volumenmal for erstatningshenszettelsesrisiko for branche b for geografisk region j,
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P,= estimat for preemieindteegter f.e.r. for de kommende 12 maneder for branche b,
Psiaste p= Praemieindtaegter f.e.r. for de sidste 12 maneder for branche b,

FPeysisterende,p= fOrventet nutidsveerdi af preemieindteegter f.e.r. for de 12 maneder efter de kom-
mende 12 maneder for branche b,

FPrremtiaige,r = fOrventet nutidsveerdi af preemieindteegter f.e.r. for kontrakter hvor anerkendelses-
datoen ligger i de kommende 12 maneder, men eksklusiv de preemieindtaegter f.e.r. i Igbet af de
12 maneder efter opgarelsesdatoen for branche b,

E H,= erstatningshenseettelser fratrukket genforsikringsselskabers og SPVrs andel af erstatnings-
henseettelserne for branche b.

140. | beregningen af preemieindtaegter f.e.r. ma der kun indga genforsikringskontakter og SPV’er som
opfylder kravene til at veere en RBF, jf. punkt 13-16.
141. Den kombinerede standardafvigelse for PH-risici ¢ bestemmes som fglgende:
1
o=y '\/erKorrBrs oy Veros Vs,
\/(Upraemier,bvpraemier,b)z +0pramier,bOhens,bV premier,bV hens,b +(Uhens,thens,b)2
Oy = ]
b Vprzemier,b+Vhens,b
hvor
KorrB, = den relevante celle i KorrB, jf. Tabel 16,
V., ;= volumenmal for PH-risici for branche r og s,
0., 0= standardafvigelse for PH-risici for branche r og s,
Opremier,py= Standardafvigelse for preemierisiko for branche b,
Onens=tteiser,p= Standardafvigelse for erstatningshenseettelsesrisiko for branche b,
Tabel 16: KorrB
r\s| Branche 1| Branche 2| Branche 3| Branche 4| Branche 5| Branche 6| Branche 7| Branche 8| Branche 9| Branche 10 |Branche 11 |Branche 12
Branche 1 1 - - -
Branche 2 0,5 1 - - -
Branche 3 0,5 0,25 1 - - -
Branche 4 0,25 0,25 0,25 1 - -
Branche 5 05 0,25 0,25 0,25 1 -
Branche 6 0,25 0,25 0,25 0,25 0,5 1
Branche 7 0,5 05 0,25 0,25 0,5 05 1
Branche 8 0,25 0,5 0,5 0,5 0,25 0,25 0,25 1
Branche 9 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 1
Branche 10 0,25 0,25 0,25 0,25 0,5 0,5 0,5 0,25 0,25 1
Branche 11 0,25 0,25 0,5 0,5 0,25 0,25 0,25 0,25 0,5 0,25 1
Branche 12 0,25 0,25 0,25 0,5 0,25 0,25 0,25 0,5 0,25 0,25 0,25 1
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Beregningen af o, zmier,» fOr branche b er givet ved den relevante parameterveerdi i Tabel 17.
Denne skal for hver branche ganges med en justeringsfaktor for ikke-proportional genforsikring.
For branche 1, 4 og 5 er denne justeringsfaktor lig med 0,8, mens den for de resterende brancher
er lig med 1.

Tabel 17: Preemierisici

Branche 1| Branche 2| Branche 3| Branche 4| Branche 5| Branche 6| Branche 7| Branche 8| Branche 9| Branche 10| Branche 11 | Branche 12

10% 8% 15% 8% 14% 12% 7% 9% 13% 17% 17% 17%

Beregningen af opensetreiser,p €F givet ved den relevante parameterveerdi i Tabel 18. Denne faktor
er inklusiv den risikobegraensende effekt fra genforsikring.

Tabel 18: Erstatningshensaettelsestisici

Branche 1| Branche 2| Branche 3| Branche 4| Branche 5| Branche 6| Branche 7| Branche 8| Branche 9| Branche 10| Branche 11| Branche 12

9% 8% 11% 10% 11% 19% 12% 20% 20% 20% 20% 20%

142.

143.

144,

Skadesforsikringsoptionsrisici

SB for skadesforsikringsoptionsrisici, Skadegption, €r lig med lig med ABKG ved en kombination af

flg. to stad:

i) ophgr af 40 % af de forsikringspolicer, hvor ophgr resulterer i en stigning i selskabets henseet-
telser,

i) ophgr af 40 % af selskabets forsikringskontrakter som vil blive tegnet i fremtiden, og som er
deekket af genforsikringskontrakter. | beregningen skal det antages, at genforsikringskontrak-
terne farst ophgrer til deres kontraktmeessige fastsatte tidspunkt.

Skadesforsikringskatastroferisici
Det samlede SB for skadesforsikringskatastroferisici SBg 4 beregnes som

2
SBKAT = \/(SBnatKAT + SBIkkePropEjendomsReass) + SBILZ/ISKAT + SBjndreKAT’

hvor
SBLatxar = Solvensbehovet for naturkatastroferisici, jf. punkt 144,

SBikkepropEjendomsreass = Solvensbehovet for ikke-proportional ejendomskatastroferisici, jf. punkt
173,

SBuskar = solvensbehovet for menneskeskabte katastroferisici, jf. punkt 174,

SBanarexar = SOlvensbehovet for andre skadekatastroferisici, jf. punkt 193.
SBaixar DeEregnes som

— 2 2 2 2 2
SBnatKAT - \/SBStorm + SB]ordskaelv + SBOversvﬂmmelse + SBHagl + SB]ordskredv

hvor
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145.

146.

147.

148.

SBsiorm = SOlvensbehovet for stormrisici,

SB)oraskey = SOlvensbehovet for jordskeelvsrisici,
SBoversvammelse= Solvensbehovet for oversvgmmelsesrisici,
SByqgi= solvensbehovet for haglrisici og

SB)oraskrea= Solvensbehovet for jordskredsrisici.
SB for stormrisici SBg;,n beregnes som

SBstorm = \/ (Zr,s KorrStorm, s - Storm,. - S torms) + Storm3, 4.,

hvor

Storm,., Storm, = solvensbehovet for den individuelle stormrisiko for region r og s i Appendiks 10:
Stormregioner og stormrisikofaktorer, i overensstemmelse med raekker og sgjler i KorrStorm, jf.
Appendiks 11: KorrStorm,

KorrStorm, ; = den relevante celle i KorrStorm for den individuelle stormrisiko for region r og s, jf.
Appendiks 11: KorrStorm,

Stormynqre = SOlvensbehovet for stormregionerne ikke angivet i Appendiks 12: Regioner for hvil-
ke SB for naturkatastroferisici ikke er beregnet pa baggrund af praemier.

For alle regioner r skal risikoveegten for stormrisiko i stormzone j (Vjs“’”") beregnes saledes at
produktet af denne og storm risikofaktoren (Q;¢°™™ ) i region r er lig med det arlige tab i branche
nummer 4, jf. Appendiks 1, forarsaget af storm i zone j i region r udtrykt som en andel af forsik-
ringssummen for kontrakter i branche 4, jf. Appendiks 1, der deekker stormrisici. Kalibreringen af
VPt skal sikre et 99,5 %’s Value-at-Risk (VaR) sikkerhedsniveau ved en 1-arigt tidshorisont.
En stormzone for en given region r skal, for alle regioner angivet i Appendiks 10: Stormregioner
og stormrisikofaktorer, udggres af geografiske opdelinger af region r, som er tilstraekkelig homo-
gene i henhold til stormrisikoen som forsikrings- og genforsikringsselskaber er eksponeret overfor
i den givne region. Zonernes feellesmaengde er 0, og samlet skal zonerne udggare hele region r.
Hvor en region, i henhold til stormrisiko, i sig selv er tilstraekkelig homogen er stormregionen lig
med stormzonen.

For alle regioner i Appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer, og alle stormzoner er den
vaegtede forsikringssum for stormrisiko i stormzone j for stormregion r givet som

VFSjStorm — VjStorm . FSJ_Storm’
hvor
VFSJ-St"Tm = den veegtede forsikringssum for stormrisiko i stormzone j for stormregion r,

Vjs“‘”” = risikoveegten for stormrisiko i stormzone j i region r,
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149.

150.

151.

152.

153.

FSJ.Swm = forsikringssum for stormrisiko i stormzone i og j for stormregion r.
For alle regioner i Appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer, er det specificerede storm
tab i en given region r lig med

LStorm — pStorm ., \/Zi, jKorrZoneStorm, ;- VSIZ*™™ - VSIStoT™,

hvor
Q;term = stormrisikofaktoren i region r, jf. Appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer,
KorrZoneStorm, ; = korrelationen mellem stormrisiko for zone i og j i region r,

VESto ™ og VFSme: den veegtede forsikringssum for stormrisiko i stormzone i og j for stormre-
gionr.

Korrelationskoefficienten mellem stormrisiko for zone i og | i region r benavnt
KorrZoneStorm,; € {0;0,25;0,5;0,75;1}. Denne skal bestemmes saledes, at den afspejler af-
haengigheden mellem storm risiko i zone i og j herunder ikke-lineaere sammenhaenge samt resul-
terer i et specificeret stormtab i en given region r (L3°™™) lig med det arlige tab i branche 4, jf.
Appendiks 1, forarsaget af storm i region r udtrykt som en andel af forsikringssummen for kon-
trakter i branche 4, jf. Appendiks 1, der deekker stormrisici samt sikrer et 99,5 % VaR sikkerheds-
niveau ved en 12 maneders tidshorisont.

Et selskab kan veaelge at benytte de i den 5. prgveberegning til Solvens Il (QIS5) angivne

i) Cresta zoner som stormzoner, safremt punkt 151 ii) og iii) er opfyldt.

ii) Cresta relativitetsvaegte som risikoveegte, safremt punkt 151 i) og iii) er opfyldt.

iii) Aggregeringsmatrice, safremt punkt 151 i) og ii) er opfyldt.

For alle regioner i Appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer, og alle stormzoner er for-
sikringssummen for stormzone j i region r lig med

FSjBygninger + FSjLandBygninger1
hvor
FSiByg"ing": forsikringssummen for bygninger i den betragtede stormzone j i region r og

FSiLa”dBygningeT: forsikringssummen for landbaserede bygninger i den betragtede stormzone j i

Ir:eogrlc;:er.regioner i Appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer, er

Storm, = maks(Storm3cenaried, Stormscenaries) for region r,

hvor

Storm3cenaried = ABKG ved en begivenhed svarende til 100 % af det specificerede stormtab

Lytorm - efterfulgt af en begivenhed svarende til 20 % af det specificerede stormtab L3t jf.
punkt 155,
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154.

155.

156.

157.

158.

159.

StormzcenarieB= ABKG ved en begivenhed svarende til 80 % af det specificerede stormtab efter-
fulgt af en begivenhed svarende til 40 % af det specificerede stormtab, jf. punkt 155.

| bade ScenarieA og ScenarieB skal de to begivenheder antages at ske uafhaengigt samt selska-
bet ma ikke antage, at det indgar nye RBF mellem de to begivenheder.

SB for stormrisici for de regioner, der ikke er angivet i Appendiks 12: Regioner for hvilke SB for
naturkatastroferisici ikke er beregnet pa baggrund af preemier, er lig med et tab i BKG lig med

Li;‘iﬂg = 1]75 . (0,5 . DivStorm + 0’5) . PStorm,

hvor DivSto™™ er defineret tilsvarende til Div,, jf. punkt 139, men baseret pa preemierne defineret
i punkt 150 og begraenset til regionerne 5-18 i Appendiks 9: Regioner til beregning af faktoren for
geografisk diversifikation.

Opdelingen af praemier i beregningen af DivSt°™™ for policer med eksponeringer i flere geozoner
skal baseres pa en opdeling af eksponeringen.

Til beregning af SB for stormrisici for de regioner, der ikke er angivet i Appendiks 12, skal der
anvendes forpligtelserne i branche 4 og forpligtelserne for proportional genforsikring for branche
4, jf. Appendiks 1, der deekker stormrisiko, og hvor risikoen ikke er placeret i en af regioner i Ap-
pendiks 12, samt forpligtelserne i branche 3 og forpligtelserne for proportional genforsikring for
branche 3, jf. Appendiks 1, der deekker landbaserede bygningsskader forarsaget af storm, og
hvor risikoen ikke er placeret i en af regionerne i Appendiks 12.

SB for jordskeelvsrisici SB),yqska1» DErEgNes som

SBjoraskey = \/(Zr,s Korrjordskeelv, s - Jordskelv, -jordskaelvs) + Jordskeelvz, ;...

hvor

Jordskealv,, Jordskaelv, = solvensbehovet for jordskeelvsrisiko for region r og s i Appendiks 13:
Jordskeelvsregioner og jordskeelvsrisikofaktorer, i overensstemmelse med raekker og sgjler i
KorrJordskeelv, jf. Appendiks 14: KorrJordskeelv,

Korrjordskeelv, ; = den relevante celle i KorrJordskeelv for den individuelle jordskeelvsrisiko for
region r og s, jf. Appendiks 14: KorrJordskeelv,

Jordskeelv,, e = SOlvensbehovet for jordskeelvregionerne ikke angivet i Appendiks 12: Regioner
for hvilke SB for naturkatastroferisici ikke er beregnet pa baggrund af preemier.

For alle regioner i Appendiks 13: Jordskeelvsregioner og jordskeelvsrisikofaktorer, er Jordskeelv,
lig med sendringen i BKG givet et tab p& L/°"*** for region r. Beregningen af L/°"***" og de
dertilhgrende input falger samme fremgangsmade som ved L3°"™, blot med Appendiks 10:
Stormregioner og stormrisikofaktorer, erstattet af Appendiks 13: Jordskeelvsregioner og jord-
skeelvsrisikofaktorer, stormrisici erstattes af jordskeelvsrisici, stormregioner erstattet af jord-
skeelvsregioner, stormzoner erstattes af jordskeelvszoner etc. Endvidere skal

1,75+ (0,5 - DivSter™ 4 ,5) - pStorm

der anvendes i beregningen af Stormy, . erstattes med
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160.

161.

162.

163.

1,2 - (0,5 - DipJordskelv 0’5) . pJordskely

i beregningen af Jordskaelv ,gre-
SB for oversvgmmelsesrisici, SByyersvgmmeise, DEregnes som

\/ (Zr's KorrOversvgmmelse, s - Oversvgmmelse,. - 0versv¢mmelses) + Oversvgmmelse?, ;...

hvor

Oversvgmmelse,, Oversvgmmelse; = solvensbehovet for oversvammelse for region r og s i Ap-
pendiks 15 i overensstemmelse med reekker og sgjler i KorrOversvemmelse, jf. Appendiks 16:
KorrOversvgmmelse,

KorrOversvgmmelse, s = den relevante celle i KorrOversvammelse for den individuelle jord-
skeelvsrisiko for region r og s, jf. Appendiks 16: KorrOversvgmmelse,

Oversvgmmelse,,qre = SOlvensbehovet for oversvgmmelsesregionerne ikke angivet i Appendiks
12: Regioner for hvilke SB for naturkatastroferisici ikke er beregnet pa baggrund af preemier.
For alle regioner i Appendiks 15: Oversvgmmelsesregioner og oversvgmmelsesrisikofaktorer, er

Oversvgmmelse, = maks(Oversvgmmelse:"e4; Qversvgmmelse enaries),
hvor

OversvgmmelseScenarieA = ABKG ved en begivenhed svarende til 65 % af det specificerede over-
svgmmelsestab L2versvemmelse efterfulgt af en begivenhed svarende til 45 % af det specificerede
oversvgmmelsestab, jf. punkt 163,

Oversvgmmelse cm%¢B = ABKG ved en begivenhed svarende til 100 % af det specificerede
oversvgmmelsestab efterfulgt af en begivenhed svarende til 10 % af det specificerede over-
svgmmelsestab, jf. punkt 163.

Samme antagelser om uafhaengig og genikraftseettelser som angivet i punkt 154 for beregningen
af SBsiorm geelder ligeledes for beregningen af SBoyersvsmmetse-

Beregningen af L2versvemmelse g de dertilhgrende input felger samme fremgangsmade som ved
L3torm blot med Appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer, erstattet af Appendiks 15:
Oversvgmmelsesregioner og oversvgmmelsesrisikofaktorer, stormrisici erstattes af oversvgm-
melsesrisici, stormregioner erstattet af oversvemmelsesregioner, stormzoner erstattes af over-
svgmmelseszoner etc. Dog skal der i beregningen af forsikringssummen for en given oversvgm-
melseszone j i en given region r tilleegges et led. Saledes geelder, at for alle regioner i Appendiks
15: Oversvgmmelsesregioner og oversvgmmelsesrisikofaktorer, og alle oversvemmelseszoner er
forsikringssummen for oversvgmmelseszone j i region r lig med

FSjBygninger + FSjLandBygninger + 1,5FSMOtOT,

hvor
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164.

165.

166.

167.

FSPYIninaeT= forsikringssummen for bygninger i den betragtede oversvemmelseszone j i region r,

Fs}anaByaninger - forsikringssummen for landbaserede bygninger i den betragtede oversvemmel-

seszone jiregionr,

FsMotor= forsikringssummen for motor i den betragtede oversvgmmelseszone j i region r.
Endvidere skal

1,75 - (0,5 - DivStor™ 4 (,5) - pStorm

der anvendes i beregningen af Stormy, . erstattes med

1'1 . (0,5 . Div0versw!mmelse + 0’5) . POversvmnmelse

i beregningen af Oversvgmmelse g qre-
SB for haglrisici, SByq4;, beregnes som

\/(Zr_s KorrHagl,s - Hagl, - Hagls) + Hagl}, 4.,

hvor

Hagl,, Hagl, = solvensbehovet for hagl for region r og s i Appendiks 17: Haglregioner og haglrisi-
kofaktorer, i overensstemmelse med reekker og sgjler i KorrHagl, jf. Appendiks 18,

KorrHagl, s = den relevante celle i KorrHagl for den individuelle haglrisiko for region r og s, jf.
Appendiks 18,

Hagls.qare = SOlvensbehovet for haglregionerne ikke angivet i Appendiks 12: Regioner for hvilke
SB for naturkatastroferisici ikke er beregnet pa baggrund af praemier.
For alle haglregioner i Appendiks 17: Haglregioner og haglrisikofaktorer, er

Hagl, = maks(Hagl3cenaried, fjqgl3cenarieB) for region r,

hvor
Hagl$cenarieA = ABKG ved en begivenhed svarende til 70 % af det specificerede hagltab L7 ef-
terfulgt af en begivenhed svarende til 50 % af det specificerede oversvgmmelsestab, jf. punkt
167,

HaglscenarieB = ABKG ved en begivenhed svarende til 100 % af det specificerede hagltab efter-
fulgt af en begivenhed svarende til 20 % af det specificerede hagltab, jf. punkt 167.

Samme antagelser om uafhaengig og genikraftsaettelser som angivet i punkt 154 for beregningen
af SBstorm Qeelder ligeledes for beregningen af SBy, ;.

Beregningen af Lfagl og de dertilhgrende input fglger samme fremgangsmade som ved L3to™™,

blot med Appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer, erstattet af Appendiks 17: Haglre-
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168.

169.

170.

171.

gioner og haglrisikofaktorer, stormrisici erstattes af haglrisici, stormregioner erstattet af haglregio-
ner, stormzoner erstattes af haglzoner etc. Dog skal der i beregningen af forsikringssummen for
en given haglzone j i en given region r tillaegges et led. Saledes geelder, at for alle regioner i Ap-
pendiks 17: Haglregioner og haglrisikofaktorer, og alle haglzoner er forsikringssummen for hagl-
zone j i region r lig med

stygninger + FSjLandBygninger + SFSMOtor,

hvor

FSPYIninaeT= forsikringssummen for bygninger i den betragtede haglzone j i region r,

FSiLandBygninger

gionr,

= forsikringssummen for landbaserede bygninger i den betragtede haglzone j i re-

FSsMotor= forsikringssummen for motor i den betragtede haglzone j i region r.
Endvidere skal

1,75 (0,5 - DivSto™™ 4 (,5) - pStorm

der anvendes i beregningen af Stormy, 4, €rstattes med

0,3:(0,5- DivHedt +0,5) - pHagl

i beregningen af Hagly,qre

SB for jordskredrisici SByrqskrea €F tabet i BKG, som fer der fratraekkes veerdien af genforsikring
og SPV’er, er lig med

Liordskrea = \/ (Zi, i Korrjordskred, ; - VFS/oT®kred . VFS}.] "Tds’"ed),

hvor

VFs]orasiredog s/oraskred= den veegtede forsikringssum for jordskredrisiko i hhv. jordskredzone i
og j for region r,

Korrjordskred; ; = den relevante celle i KorrJordskred for jordskredrisiko for jordskredszone i og
jiregionr.

Jordskredszonerne bestar af geografiske opdelinger af Frankrig, der er tilstraekkelige homogene i
beregningen af selskabets eksponering overfor jordskredsrisici. Zonernes faellesmaengde er 0, og
samlet skal jordskredszonerne udggre hele Frankrig. Hvor Frankrig, i henhold til jordskredsrisiko,
i sig selv er tilstreekkelig homogen, er jordskredsregionen lig med jordskredszonen.

Beregningen af VFS{°" "% 0g VF$/°T** "% fglger samme fremgangsméade som ved beregningen
af VFS7*"™og S7*°"™ dog med andre risikoveegte, jf. punkt 171.

| beregningen af risikovaegten for en given jordskredszone j, der indgdr i beregningen af
VFSJ.]"rdSkred i den pageeldende jordskredzone, skal risikoveegten bestemmes séledes, at risiko-
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172.

173.

174.

175.

veegten for zonen j og jordskredsrisikofaktoren 0,0005 er lig med det arlige tab i branche 4 og for-
pligtelser for proportional genforsikring for branche 4, jf. Appendiks 1, forarsaget af jordskred i
zone j udtrykt som en andel af forsikringssummen for forpligtelser i branche 4 og forpligtelser for
proportional genforsikring for branche 4, jf. Appendiks 1, der daekker jordskredsrisici samt sikrer
et 99,5 % VaR sikkerhedsniveau ved en 12 maneders tidshorisont.

| beregningen af korrelationskoefficienten mellem to jordskredszoner geelder der samme frem-
gangsmade som ved beregningen af korrelationskoefficienten mellem to stormzoner, jf. punkt
150.

SB for ikke-proportional ejendomskatastroferisici SByyepropejendomsreass DEregnes som ABKG
ved et tab pa

Lipgjendom = 2,25 (0,5 . Diy!PEjendom 4 0’5) . pIPEjendom

hvor Div'Ejendom er defineret tilsvarende til Div,, jf. punkt 139, men baseret pa preemierne ind-
tient af forsikrings- eller genforsikringsselskabet i branche 12 eksklusiv ikke-proportionel genfor-
sikringsforpligtelser relateret til branche 6 i Appendiks 1. Beregningen af preemier skal veere be-
greenset til regionerne 5-18 i Appendiks 9: Regioner til beregning af faktoren for geografisk diver-
sifikation.

SB for menneskeskabte katastroferisici SBysxar beregnes som

SBMSKAT = \/SBI\Z/Iotor + SBI%/Iarine + SBI%ly + SBl%rand + SB[%TLSU(I.T‘ + SBIZ(redit'

hvor

SBuotor = SOlvensbehovet for menneskeskabte motorkatastroferisici,
SBuarine= Solvensbehovet for menneskeskabte marinekatastroferisici,
SBp,= solvensbehovet for menneskeskabte flykatastroferisici,
SBgrana= SOlvensbehovet for menneskeskabte brandkatastroferisici,
SBansvar= SOlvensbehovet for menneskeskabte ansvarskatastroferisici,
SByreair= SOlVensbehovet for menneskeskabte ansvarskatastroferisici.

SB for menneskeskabte motorkatastroferisici SBy,:or €F lig ABKG ved et tab af veerdien af gen-
forsikringsaktiver og SPV’er, pa

1
Lusotor = 50.000 - maks(120, (N, + 0,95 - min(20.000, N,) + 0,05 - N;)z),

hvor

N, = antallet af karetgjer forsikret af forsikrings- eller genforsikringsselskabet i branche 1 og pro-
portional genforsikringsforpligtelser relateret til branche 1, jf. Appendiks 1, med en vurderet poli-
cegraense over kr. 179.049.120,

N, = antallet af karetgjer forsikret af forsikrings- eller genforsikringsselskabet i branche 1 og pro-

portional genforsikringsforpligtelser relateret til branche 1, jf. Appendiks 1, med en vurderet poli-
cegraense under eller lig med kr. 179.049.120.
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176.

177.

178.

179.

180.

181.

182.

183.

184.

185.

Et motorkgretaj deekket af forsikrings- eller genforsikringsselskabets proportionale genforsikrings-
forpligtelser skal veegtes med dets relative andel af den samlede forsikringssum for de pageel-
dende forpligtelser.

Vurderingen af policegreensen angivet i punkt 175 skal veere den samlede graense for motorkare-
tgjets police for ansvarsforsikring. Hvis denne ikke er defineret, skal greensen for udbetaling for
ejendomsskade og personskade anvendes. | tilfeelde af at greensen er specificeret som et mak-
simum belgab per offer, skal den vurderede policegraense baseres pa en antagelse om 10 ofre.

SB for menneskeskabte marinekatastroferisici SByqrine DEregnes som

— 2 2
SBMarine - \/SBTankskib + SBPlatform'

hvor
SBrankskip = Solvensbehovet for risikoen for tanker kollision,

SBpiatrorm = SOlvensbehovet for risikoen for en platforms eksplosion.
SBrankskip D€regnes som tabet i BKG, som fgr der fratreekkes veerdien af genforsikring og
SPV’er, er lig med

LTankskib = makst [FS(Kasko,t) + FS(Ansvar,t) + FS(Forurening,t)]-

hvor FS angiver forsikringssummen og maksimum refererer til alle olie og gas tankskibe forsikret
af forsikrings- eller genforsikringsselskabet i branche 3, eller som proportional genforsikring for
branche 3 og branche 11, jf. Appendiks 1.

SBpiatrorm bEregnes som tabet i BKG, som far der fratreekkes veerdien af genforsikring og
SPV’er, er lig med

Lpiatform = maksy(FSy),
hvor

FS angiver forsikringssummen, og maksimum refererer til alle olie-og gasplatforme forsikret af
forsikrings- eller genforsikringsselskabet i branche 3, som proportional genforsikring for branche
3, og branche 11, jf. Appendiks 1.

SB for menneskeskabte flykatastroferisici SBr;,, beregnes som tabet i BKG, som far der fratreek-
kes veerdien af genforsikring og SPV'er, er lig med Lg;,, = maks,(FS,), hvor FS angiver forsik-
ringssummen og maksimum refererer til alle fly forsikret af forsikrings- eller genforsikringsselska-
bet i branche 3, som proportional genforsikring for branche 3 og branche 11, jf. Appendiks 1.

SB for menneskeskabte brandkatastroferisici SBg,..,q kan beregnes vha. to metoder:

i) geokodnings modellen (Geo-metoden) og

ii) den faktorbaserede model (Faktor-metoden).

Et selskab kan veelge at anvende Faktor-metoden til at beregne SB for menneskeskabte brand-
katastroferisici.

Et selskab kan ikke skifte fra at anvende Geo-metoden til Faktor-metoden i beregningen af
SBBrand-

SBgrana beregnes ved Geo-metoden som tabet i BKG, som fgr der fratreekkes veerdien af genfor-
sikring og SPV’er, er lig med
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186.

187.

188.

189.

Lgrana = FSa,
hvor

FS, er selskabets koncentration af brandrisiko defineret som gruppen af bygninger med den star-

ste samlede forsikringssum som opfylder flg. to betingelser:

i) selskabet har for hver bygning forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser i branche 4 eller for-
pligtelser for proportional genforsikring for branche 4, jf. Appendiks 1, der deekker skader for-
arsaget af brand eller eksplosion herunder som en konsekvens af et terrorangreb.

ii) alle bygningerne er delvist eller fuldt ud placeret indenfor en radius pa 200 meter.

SBgrana Deregnes ved Faktor-metoden som 175 % ganget med den forventede bruttopraemie for

det kommende ar for alle relevante brancher pavirket af risikoen for brand.

SB for menneskeskabte ansvarskatastroferisici SB,,q,q DEregnes som

SBansvar = \/Zi, jKorrAnsvar; j - Ansvar; - Ansvar;,

hvor

Ansvar;, Ansvar; = solvensbehovet for den individuelle ansvarskatastroferisiko i overensstemmel-
se med raekker og sgjler i KorrAnsvar, jf. Tabel 19,

KorrAnsvar; ; = den relevante celle i KorrAnsvar for ansvarskatastroferisiko i, j, jf. Tabel 19.

Tabel 19: KorrAnsvar

N1l 2 3] 4| s
1l 1| - - - -
2l ol 1| - |- |-
3l o5 o 1|- |-
4| 025| 025| 0,25 1| -
5| 05| 05| 05| 05| 1

Ansvarskatastroferisikoklasserne er defineret som flg.:

i) Ansvarsforsikringsforpligtelser inkluderet i branche 5 i Appendiks 1, og som daekker forpligtel-
ser forarsaget af professionel praksis i relation til klienter og patienter,

i) Ansvarsforsikringsforpligtelser inkluderet i branche 5 i Appendiks 1,09 som deaekker arbejdsgi-
verforpligtelser forarsaget af dad, sygdom, ulykke, invaliditet og lidelser,

iii) Ansvarsforsikringsforpligtelser inkluderet i branche 5 i Appendiks 1, og som daekker direktarer
og lederes forpligtelser forarsaget af ledelsen i selskabet eller tab for selskabet i tilfeelde af, at
policen daekker direktgrer og ledere i disse situationer,

iv) Ansvarsforsikringsforpligtelser inkluderet i branche 5 i Appendiks 1, og som daekker forpligtel-
ser forarsaget af fysiske personer i deres egenskab af private boligejere,

v) Ansvarsforsikringsforpligtelser inkluderet i branche 10 i Appendiks 1.

For alle de 5 ansvarskatastroferisikoklasser beregnes SB for klasse i som tabet i BKG, som far

der fratraekkes veerdien af genforsikring og SPV’er, er lig med

Li=fi P
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190.

191.

192.

193.

hvor

fi; = risikofaktoren for ansvarskatastroferisikoklasse i, jf. Tabel 20,
P; = bruttopreemieindteegt for de seneste 12 maneder for ansvarskatastroferisikoklasse i, jf. punkt
188 (1)-(5).

Tabel 20: f;

i 1 2 3 4 5
fi 100% 160% 160% 100% 210%

SB for menneskeskabte kredit- og kautionskatastroferisici SBg.q4i+ beregnes som

— 2 2
SBKredit - \/SBMisligholdelse + SBRecession’

hvor
SBuisiigholaetse = SOlvensbehovet for risikoen for en stor misligholdelse af en kreditforpligtelse,

SBrecession=S0lIvensbehovet for risikoen for en recession.
SBuisiigholaetse O€rEgNEs som tabet i BKG, som far der fratreekkes veerdien af genforsikring og
SPV’er, er lig med

Lumistighotaeise= 10 % af forsikringssummen for hver af forsikrings- eller genforsikringsselskabets to
starste kreditforsikringseksponeringer.

Fastleeggelsen af de to starste eksponeringer skal vaere baseret pa en sammenligning af nettota-
bet ved misligholdelse af kredit forsikringseksponeringerne. Nettotabet er defineret som tabet ef-
ter fratreekkelse af veerdien af genforsikringsaktiver og SPV’er.

SBrecession 0€regnes som tabet i BKG, som fgr der fratreekkes veerdien af genforsikring og
SPV’er, er lig med Lyecession »

hvor

Lrecession = forsikrings- eller genforsikringsselskabets bruttopraemieindteegter i branche 6 plus
bruttopreemieindteegter fra forpligtelser for proportional genforsikring for branche 6, jf. Appendiks
1.

SB for andre skadekatastroferisici SBa,qrexar €F givet som tabet i BKG, som for der fratraekkes
veerdien af genforsikring og SPV’er, er lig med

LAndre:\/(Cl'P1+C2'P2)2+(C3'P3)2+(C4'P4)2+(CS'PS)zv
hvor

¢ Vie{l,.., 5} ergivet ved Tabel 21,
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194.

195.

196.

P, Vi€({l,..,5} = den estimerede veerdi for selskabets bruttopraemieindteegter de kommende 12
maneder for ansvarskatastroferisikoklasse i.

Tabel 21: ;

Gruppe af forsikrings- og genforsikringsforpligtelser i c_i

-

Forsikringsforpligtelser i branche 3 og forpligtelser for proportional genforsikring for
branche 3, jf. Bilag 1, eksl. marineforsikring- og genforsikring samt flyforsikring- og

1|genforsikring 100%
Genforsikringsforpligtelser i branche 11, jf. Bilag 1, eksl. marinegenforsikring samt
2|flygenforsikring 250%

Forsikringsforpligtelser i branche 9 og forpligtelser for proportional genforsikring for
branche 9, jf. Bilag 1, andre end udvidet garantiforsikring- og genforsikringsforpligtelser
givet, at portefgljen for disse forpligtelser er veldiversificeret samt disse forpligtelser ikke

3|daekker omkostningerne ved produkt tilbagekald 40%
Ikke proportionale genforsikringsforpligtelser for branche 10g 5, jf. Bilag 1, ekskl. general

4|ansvarsgenforsikring 250%
Ikke-proportionale genforsikringsforpligtelser relateret til forsikringsforpligtelser i branche

56, jf. Bilag 1. 250%

Modulet for sundhedsforsikringsrisici

Modulet bestar af tre undermoduler:

i) sundhedsforsikringsrisici beregnet pa et teknisk grundlag magen til livsforsikring (Sundhed
Liv),

ii) sundhedsforsikringsrisici beregnet pa et teknisk grundlag ikke magen til livsforsikring (Sund-
hed Skade) og

iii) sundhedskatastrofe risici (Sundhed Kat).

SB for sundhedsforsikringsrisici fgr tabsabsorbering beregnes som

SBsunanea =+ 2rs KorrSundhed, s - Sundhed, - Sundhed,
hvor

Sundhed,, Sundhed, = solvensbehovet for den individuelle sundhedsforsikringsrisiko far tabsab-
sorbering i overensstemmelse med raekker og sgjler i KorrSundhed, jf. Tabel 22,

KorrSundhed, ; = den relevante celle for sundhedsforsikringsrisiko r, s, jf. Tabel 22.

Tabel 22: KorrSundhed

r\s Sundhed Liv | Sundhed Skade| Sundhed KAT
Sundhed Liv 1 - -
Sundhed Skade 0,5 1 -
Sundhed KAT 0,25 0,25 1

Sundhed Liv
SB for Sundhed Liv risici far tabsabsorbering SBg,naned Liv f2lger samme beregning som SB;,,,, jf.
punkt 123 ff., dog eksklusiv livsforsikringskatastrofe risici.
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197.

198.

199.

200.

201.

202.

203.

Dgadelighedsrisici
SB for dgdelighedsrisici ved Sundhed Liv fgr tabsabsorbering, SundhedLivp,,, folger samme
beregning som ved Livy,, , jf. punkt 125 ff.

Levetidsrisici
SB for levetidsrisici ved Sundhed Liv fagr tabsabsorbering, SundhedLiv;,.:iq, fElger samme be-
regning som ved Livgpetiq » Jf- punkt 129 ff.

Risici ved tab af erhvervsevne
SB for risici ved TAE ved SundhedLiv far tabsabsorbering er lig med

SundhedLivy,; = Sundhed:?,. . + Sundhed Y, .,

hvor

Liv — Liv . Liv
SundhedMedicin_ maks (SundhedMedicin,Op ’ SundhedMedicin,Ned )1

Sundhed;fygicinop NV. Sundhediiyy imnea DEregnes som ABKG ved en kombination af en perma-
nent stigning hhv. fald i inflationsraten (udtrykt i procent) anvendt i beregningerne af helbredsrela-
terede udbetalinger pa 1 % point og en permanent stigning hhv. fald i udgifterne til helbredsbe-
handling (udtrykt i procent) pa 5 % point.

Beregningen af Sundhed:,, o ms: @lger samme beregning som ved TAE risici undermodulet i liv-
forsikringsmodulet, jf. punkt 133.

Omkostningstisici
SB for omkostningsrisici ved Sundhed Liv fgr tabsabsorbering, SundhedLivy,,,, falger samme
beregning som ved Livg,, , jf. punkt 135 ff.

Genoptagelsesrisici
SB for genoptagelsesrisici ved Sundhed Liv far tabsabsorbering, SundhedLivg,,, folger samme
beregning som ved Livg,,, jf. punkt 136, men med et stress pa 4 % i stedet for 3 %.

Sundhed Liv livsforsikringsoptionsrisici
SB for livsforsikringsoptionsrisici ved Sundhed Liv fgr tabsabsorbering, SundhedLivg,;ion, folger
samme beregning som ved Livoption, jf. punkt 134, dog skal Optiony,ss. beregnes som ABKG
ved en kombination af fglgende 2 stgd:
i) ophgr af 40 % af de forsikringspolicer, hvor ophgr resulterer i en stigning i selskabets henseet-
telser
i) ophgr af 40 % af selskabets forsikringskontrakter som vil blive tegnet i fremtiden, og som er
deekket af genforsikringskontrakter. | beregningen skal det antages, at genforsikringskontrak-
terne farst ophgrer til deres kontraktmaessige fastsatte tidspunkt.

Sundhed Skade
SB for skadesforsikringsrisici ved Sundhed Skade fglger samme beregning som ved SBgyqqe, if-
punkt 138, dog eksklusiv skadesforsikringskatastroferisici og med den i Tabel 23 angivne korrela-
tionsmatrice.
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Tabel 23: Korrelationsmatrice Sundhed Skade

r\s| Praemie og erstatning | Forsikringsoption
Preemie og erstatning 1 -
Forsikringsoption 0 1

Preemie-og erstatningshenseettelsesrisici

204. SB for PH risici ved Sundhed Skade, Sundhedskadepy, folger samme beregning som ved
Skadepy, jf. punkt 139 ff., dog anvendes den i Tabel 24 angivne korrelationsmatrice samt de i Ta-
bel 25 definerede standardafvigelser for preemierisiko for branche b, og de i Tabel 26 definerede
standardafvigelser for erstatningshenseaettelsesrisiko for branche b.

Tabel 24: Korrelationsmatrice for PH risici ved Sundhed Skade
r\s| Sundhed Skade branche 1| Sundhed Skade branche 2| Sundhed Skade branche 3 |Sundhed Skade branche 4
Sundhed Skade branche 1 1 - -
Sundhed Skade branche 2 0,5 1 -
Sundhed Skade branche 3 05 0,5 1
Sundhed Skade branche 4 0,5 0,5 0,5 1
Tabel 25: Preemierisici
Sundhed Skade branche 1| Sundhed Skade branche 1| Sundhed Skade branche 1| Sundhed Skade branche 1
5% 9% 8% 17%
Tabel 26: Erstatningshensaettelsesrisici
Sundhed Skade branche 1| Sundhed Skade branche 1| Sundhed Skade branche 1| Sundhed Skade branche 1
5% 14% 11% 20%

nanstilsynets indberetninger se Tabel 27.

205. For en sammenhaeng mellem sundhedsskadesbrancher og forsikringsklasserne anvendt i Fi-

Tabel 27: Sammenhaeng mellem sundhedsbrancher anvendt i beregningen af SB med forsik-
ringsklasserne anvendt i Finanstilsynets indberetninger

Branche

Forsikringsklasser

1. Behandlinger og medicin udgifter

16. Sundhedsforsikring

27. Proportionel indirekte skadesforsikring

2. Indkomstbeskyttende forsikring

18. Erhvervsudygtighedsforsikring

17. Enkelt ulykkes- og syge- forsikring

27. Proportionel indirekte skadesforsikring

3. Arbejdsskadeforsikring

1. Arbejdsskadeforsikring

27. Proportionel indirekte skadesforsikring

4. Ikke-prop. indirekte sundhedsforsikring

28. Ikke-proportionel indirekte skadesforsikring

Sundhed Skade skadesforsikringsoptionsrisici
206. SB for skadesforsikringsoptionsrisici ved Sundhed Skade, Sundhedskadeg,ion, folger samme
beregning som ved Skadegption, Jf. punkt 142.
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207.

208.

209.

Sundhedsforsikringskatastroferisici
SB for sundhedsforsikringskatastroferisici (Sundhed KAT) far tabsabsorbering beregnes som

SBsundhedkar = \/Zm KorrSundhedKAT, s - SundhedKAT, - SundhedKATy,
hvor

Sundhed,, Sundhedg = solvensbehovet for den individuelle sundhedsforsikringsrisiko fgr tabsab-
sorbering i overensstemmelse med raekker og sgjler i KorrSundhedKAT, jf. Tabel 28,

KorrSundhed, ; = den relevante celle i KorrSundhedKAT for sundhedsforsikringsrisiko r,s, jf. Ta-
bel 28.

Tabel 28: KorrSundhedKAT

r\s | Masse ulykke | Koncentration ulykke | Pandemi
Masse ulykke 1 - -
Koncentration ulykke 0 1 -
Pandemi 0 0 1

Masseulykke risikoen
SB for masseulykke risikoen, SBj4sse, €F lig med

’ZISBI%/Iasse,l'

hvor

SBuyasse, = SB for masseulykke risici i land |, jf. Appendiks 19: Geografisk segmentering og risiko-
faktorer for masseulykke risiko undermodulet.

SBuasse, beregnes som et tab i BKG, der far genforsikring er givet som T;, hvor

T, =r" sts : Es,l!

ES,l = Zf SFf,l'

1, = andel af personer pavirket af masseulykken i land | givet ved Appendiks 19: Geografisk seg-
mentering og risikofaktorer for masseulykke risiko undermodulet,

x, = andelen af personer som vil blive pavirket af skade s, jf. Tabel 29. Denne er sdledes uaf-
haengig af det betragtede land,

SFg,, = veerdien af forsikringsydelser, som defineret i punkt 210, til den forsikrede fi land I,
Veerdien af genforsikringstilgodehavender og SPVs skal ikke treekkes fra T; og i beregningen af

E,, skal der summeres over alle det betragtede selskabs forsikrede f, der er forsikret imod ska-
debegivenhed s, og som er borgere i land I.
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210.

211.

212.

Tabel 29: Skadebegivenhed masseulykke

X_S
Dgd fordrsaget af ulykke 10%
Permanent invaliditet forarsaget af en ulykke 1,5%
Invaliditet der varer i 10 ar forarsaget af en ulykke 5%
Invaliditet der varer i 12 mdneder fordrsaget af en ulykke 135%
Helbredsbehandling fordrsaget af en ulykke 30%

Veerdien af forsikringsydelser skal veere givet ved forsikringssummen. Hvis der er tale om en for-
sikringskontrakt, som resulterer i tilbagevende ydelsesbetalinger til forsikringstageren, skal veer-
dien af forsikringsydelser veere givet ved det bedste skgn af ydelsesbetalingen i tilfeelde af ska-
desbegivenhed s. Hvor ydelsesbetalingen afhaenger af typen eller skadesgraden resulterende fra
skadesbegivenhed s, skal beregningen veere baseret pa den maksimalt starste mulige ydelse re-
sulterende fra forsikringskontrakten i tilfeelde af skadesbegivenhed s. For forsikrings- og genfor-
sikringsforpligtelser vedr. udgifter til helbredsbehandling skal veerdien af ydelsesbetalingerne vee-
re baseret pa et estimat for det gennemsnitlige belgb betalt i tilfeelde af skadesbegivenhed s, hvor
det antages, at forsikringstageren f er invalid for den specificerede periode, og hvor der tages
hgjde for de specifikke garantier forpligtelsen indeholder.

Koncentrationsulykke risikoen
SB for koncentrationsulykke risikoen, SByonc. uiykke €F lig med

2
\/El SBKonc.ulykke,l )

hvor

SByonc. uiykke, = SB for koncentrationsulykke risiko i land |, jf. Appendiks 19: Geografisk segmen-
tering og risikofaktorer for masseulykke risiko undermodulet. Der betragtes saledes én skades-
begivenhed per land, men flere skadesbegivenheder per forsikringstager.

SBkonc. uiykke, DEregnes som et tab i BKG, der fgr genforsikring er givet som T;, hvor

T, =1L;- Zs Xs* CEs,b

1 N,
CES,l = N_slzlel SFS,f,l’

L, = den starste ulykke risiko koncentration af forsikrings- og genforsikringsselskaber i land |,

x5 = andelen af personer som vil modtage ydelser af skadesbegivenhed s som et resultat af ska-
desbegivenheden, jf. Tabel 29,

N;, = antallet af forsikringstagere i forsikringsselskabet, der er forsikret imod skadesbegivenhed s
og som hgrer til den stgrste ulykke risiko koncentration af forsikrings- og genforsikringsselskaber i

land I,

SF s, = veerdien af ydelser til forsikringstager f i tilfeelde af skadesbegivenhed s iland I,
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213.

214.

215.

Veerdien af genforsikringsselskabets og SPVs andel af T skal ikke treekkes fra T; og i beregnin-
gen af CE,, skal der summeres over alle det betragtede selskabs forsikrede f, der er forsikret
imod skadebegivenhed s og som er borgere i land I.

For alle lande er den stagrste ulykke risikokoncentration for et forsikrings- og genforsikringssel-

skab iland | lig med det starste antal forsikrede, hvor fglgende tre punker er opfyldt:

i) Forsikrings- eller genforsikringsselskabet har en arbejdsskadeforsikring- eller arbejdsskad-
egenforsikringsforpligtelse eller en gruppeindkomstbeskyttelsesforpligtelse eller gruppeind-
komstbeskyttelsesgenforsikringsforpligtelse.

ii) Forpligtelserne overfor hver enkelt af de forsikrede daekker mindst én af skadesbegivenheder-
ne i Tabel 29.

iii) De forsikrede arbejder i den samme bygning, som er placeretiland |

For krav til veerdien af forsikringsydelser se punkt 210.

Pandemirisici
SB for koncentrationsulykke risikoen, SBpanaemie, €F lig med et tab i BKG, der far genforsikring er
givet som T, hvor

T = 0,000075E + 0,4 - Y, N, - Mj,

E=%E;,

M, = ZhHhCHh,z,

E = indkomstbeskyttelses pandemi eksponering for et forsikrings- eller genforsikringsselskab,

E; = veerdien af forsikringsydelser til forsikringstager i tilfeeldet af en permanent arbejdsskade for-
arsaget af en infektionssygdom. Veerdien af forsikringsydelser skal veere givet ved forsikrings-
summen. Hvis der er tale om en forsikringskontrakt, som resulterer i tilbagevendende ydelsesbe-
talinger til forsikringstageren, skal veerdien af forsikringsydelser veere givet ved det bedste skan
af ydelsesbetalingen under antagelse af, at den forsikrede person er invalid og ikke kan reaktive-
res,

N, = antallet af forsikrede personer, der er bosat i land I, og som er deekket af forsikring, andet
end arbejdsskadesforsikring eller arbejdsskadegenforsikring, som daekker udgifter til helbredsbe-
handlings resulterende fra infektionssygdomme. Bade de resulterede forpligtelser fra forsikring og
genforsikring skal betragtes,

M, = det forventede gennemsnitlige belgb, der skal udbetales af forsikring- eller genforsikrings-
selskabet per forsikrede person i land | i tilfeelde af en pandemi,

H, = andelen af personer med kliniske symptomer som vil anvende sundhedspleje af type h,
jf. Tabel 30,

CHy,, = bedste skan for ydelsesbetalingen for en forsikret person, andet end arbejdsskadesforsik-

ring eller arbejdsskadegenforsikring, i land I i relation til forpligtelser eller genforsikringsforpligtel-
ser vedr. udgifter til helbredsbehandling for sundhedspleje type h i tilfeelde af en pandemi,
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Veerdien af genforsikringstilgodehavender og SPVs skal ikke traekkes fra T, og i beregningen af E
skal der summeres over alle det betragtede selskabs forsikrede i, der er deekket af indkomstbe-
skyttelsesforsikring andet end arbejdsskadeforsikring.

Tabel 30: H,
h H_h
Indleeggelse 1%
Konsultation med laegelig personale 20 %
Ingen formel lzegelig behandling ops@gt 0
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Appendiks

Appendiks 1: Sammenhaeng mellem skadesbrancher anvendt i beregningen af SB med forsik-
ringsklasserne anvendt i Finanstilsynets indberetninger

Branche

Forsikringsklasser

1. Motor, ansvarsforsikring

20. Motorkgretgjer, ansvar

27. Proportional indirekte skadesforsikring

2. Motor, kaskoforsikring

21. Motorkgretgjer, kasko

27. Proportionel indirekte skadesforsikring

3. Sg-, luftfart- og transportforsikring

6. S@- og transportforsikring

7. Luftfartsforsikring

27. Proportionel indirekte skadesforsikring

4. Brand og anden beskadigelse pa bygnings- og Igsgreforsikring

2. Bygningsforsikring

4. Lgsgreforsikring mv.

8. Anden erhvervsforsikring

10. Familieforsikring

11. Grundejerforsikring

12. Fritidshusforsikring

14. Anden privatforsikring

27. Proportionel indirekte skadesforsikring

5. Ansvars- og ansvarslignende forsikringer

3. Byggeskadeforsikring

5. Erhvervsansvarsforsikring

13. Ejerskifteforsikring

27. Proportionel indirekte skadesforsikring

6. Kredit og kautionsforsikring

23. Kredit- og kautionsforsikring

27. Proportionel indirekte skadesforsikring

7. Retshjaelpsforsikring

25. Retshjaelpsforsikring

27. Proportionel indirekte skadesforsikring

8. Turistassistanceforsikring

24. Turistassistanceforsikring

27. Proportionel indirekte skadesforsikring

9. Diverse finansielle tabsforsikringer

27. Proportionel indirekte skadesforsikring

10. Ikke-prop. indirekte ansvarsforsikring

28. Ikke-proportionel indirekte skadesforsikring

11. Ikke-prop. indirekte sg-, luftfart- og transport forsikring

28. Ikke-proportionel indirekte skadesforsikring

12. Ikke-prop. indirekte bygnings- og lgs@re forsikring

28. Ikke-proportionel indirekte skadesforsikring

Appendiks 2: Eksempel pa beregning af tabsabsorberingseffekten af henseettelserne

Antagelser om det teoretiske selskab:

i) Selskabets forsikringsbestand bestar af to kontributionsgrupper: en bestand med ingen garantier
(RG1) og en bestand af garanterede livrenter (RG2). Der er ingen sammenfald mellem forsik-

ringstagerne i de to bestande.
ii) Livsforsikringsrisici er de eneste forsikringsrisici.

iii) RG1 og RG2 har samme andel af hensaettelserne, samme investeringsstrategi og samme andel

af investeringsaktiverne.
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iv) Kundernes andel af aktier er udelukkende investeret i Type 1-aktier og den anticykliske aktie-

v)
vi)

justering = 0.

Det er i eksemplet antaget at bade TABg,, €r lig med 0.

Egenkapitalen er udelukkende investeret i statsobligationer uden kreditspaendrisici.

| beregningerne tages der udgangspunkt i solvensbalancen angivet i Tabel 31, og der anvendes
korrelationsmatricerne som angivet i Bilag 1.

Tabel 31: Selskabets solvensbalance

Aktiver |Passiver
Aktier 30 50|GY
Ejendomme 20 15(Bonuspotentialer
Statsobligationer 50 35(BK

Trin 1: Beregning af BSB far tabsabsorbering for de 2 kontributionsgrupper og basiskapitalgrund-
laget uden inddragelse af diversifikationseffekter

RG1 RG2 BKG
Markedsrisici
Rente 2,2 8,8 4.4
Aktie 5,9 5,9 0
Ejendom 2,5 2,5 0
Valuta 0 0 0
Spaend 0 0 0
Koncentration 0 0 0
Total marked 9,3 14,6 4,4
Livsforsikringsrisici
Dgdelighed 0 0 0
Levetid 0 4 0
TAE 0 0 0
Forsikringsoption 0 0 0
Udgift 0 0 0
Genoptagelse 0 0 0
KAT 0 0 0
Total liv 0 4,4 0
Modulerne
Marked 9,3 14,6 44
Modpart 0 0 0
Livsforsikring 0 4,4 0
Sundhedsforsikring 0 0 0
Skadesforsikring 0 0 0
BSB 9,3 16,3 4,4
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Trin 2-4: Den eventuelt overskydende kundebuffer i de to kontributionsgrupper seettes til nul samt
selskabets samlede kundebuffere findes

RG1 RG2 BKG
BSB 9,3 16,3 4,4
Kundebuffere ureduceret 15 0
BSB med tabsabs. 0 16,3 44
Kundebuffere reducerede 9,3 0
Selskabets samlede buffere 9,3

Note: BSB med tabsabs. er lig med maks[BSB* — TABE,..s; 0].

Trin 5-10: BSB for selskabets 2 kontributionsgrupper, inklusiv risikoen af basiskapitalgrundlagets
aktiver, under inddragelse af diversifikationseffekter beregnes, samt nSB for de enkelte under-
moduler for de to kontributionsgrupper beregnes under antagelse af at alle kontributionsgruppens
buffere kan anvendes fuldt ud til tabsabsorbering i det enkelte undermodul.

Dernaest aggregeres de enkelte undermodulers nettosolvensbehov uden inddragelse af diversifi-
kationseffekter pa tveers af kontributionsgrupper. Detrtil tilleegges basiskapitalgrundlagets risiko.
Dermed er nSB for de enkelte undermoduler fundet.

Dernaest findes nSB for de enkelte moduler ved at anvende fremgangsmaden beskrevet i punkt
22 og nSB for selskabet findes ved at anvende fremgangsmaden beskrevet i punkt 21.

Trin 11: SB for selskabet findes som

SB = BSB — min(BSB — nBSB; TAByens) + SBop — TABsiar

BSB hv. nBSB 28,7 20,2
BSB-nBSB 8,5
Kundebuffere reducerede 9,3
min(BSB-nBSB;Kundebuffere reducerede) 8,5
SB_Op 1,25
SB 18,9

Restriktionen min(BSB-nSB) sikrer, at der ikke sker tabsabsorbering pa tvaers af kontributions-

grupper pa tveers af risici. Hvis der kun blev restringeret med min(Kundebuffere reduceret), der
sikrer, at RG1 ikke tabsabsorberer med mere end dets isolerede BSB, ville RG1’s (reducerede)
buffere fx kunne daekke alt levetidsrisikoen, som kun oprinder fra RG2.
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Appendiks 3: Valutastgd for valutaer med fastkurspolitik overfor EUR

Stad for falgende valutaer overfor EUR:
For danske kroner (DKK): £ 2,39 %
For bulgariske lev (BGN): + 1,04 %.
For lettiske lats (LVL): £ 2,64 %.
For litauiske litas (LTL): + 0,26 %.

Interne stad for valutaer med fastkurspolitik overfor EUR
For DKK og LVL: + 5,09 %
For DKK og LTL: + 2,66 %
For DKK og BGN: £3,45 %
For LVL og LTL: £2,91 %

For LVL og BGN: + 3,70 %
For LTL og BGN: £ 1,3 %

Appendiks 4: Kreditspaendfaktor FOP for obligationer

M (&r)\Kreditkvalitet 0| 1] 2] 3 4 5 6 Ingen rating
0-5! 0,9%*M 1,1%*M 1,4%*M! 2,5%*M 4,5%*M 7,5%*M 7,5%*M 3,0%*M

5-10]  4,5% +0,53%*(M-5)| 5,5% +0,58%*(M-5)| 7% +0,70%*(M-5)| 12,5% +1,5%*(M-5)| 22,5% +2,51%*(M-5)| 37,5% +4,2%*(M-5)| 37,5% +4,2%*(M-5)|  15% + 1,68%*(M-5)

10-15| 7,15% +0,5%*(M-10)| 8,4% +0,5%*(M-10)| 10,5% + 0,5% *(M-10)|  20% + 1%*(M-10)| 35,05% + 1,8%*(M-10)| 58,5% +0,5% *(M-10)| 58,5% +0,5%*(M-10)| 23,4% + 1,16%*(M-10)

15-20| 9,65% +0,5%*(M-15)| 10,9% +0,5%*(M-15)|  13% +0,5%*(M-15)|  25% +1% *(M-15)| 44,05% +0,5%*(M-15)|  61% +0,5%*(M-15)| 61% +0,5%*(M-15)| 29,2% + 1,16% *(M-15)

20 +| 12,15% +0,5%*(M-20) | 13,4% +0,5%*(M-20)| 15,5% +0,5%*(M-20)| 30 % +0,5% *(M-20)| 46,55% +0,5%*(M-20)| 63,5% +0,5%*(M-20)| 63,5% + 0,5%*(M-20) 35% +0,5%*(M-20)

Maksimale vaerdi af M 176 173] 169 140 107 73 73] 130

Appendiks 5: Kreditspaendfaktor FOP for visse realkreditobligationer og obligationer garanteret af
den danske stat

M (ar)\Kreditkvalitet 0 1
0-5 0,7%*M 0,9%*M

54| 3,5% +0,5%*(M-5)| 4,5% + 0,5%*(M-5)

Maksimale vaerdi af M 178 176

Appendiks 6: Kreditspaendfaktor FOP for eksponeringer mod ikke E@S-statsobligationer og cen-

tralbanker
M (&r)\Kreditkvalitet| 0 1 2 3 4 5 6
05 0%| 0O 1,1%*M 1,4%*M 2,5%*M 4,5%*M 4,5%*M
5-10| 0%| 0%| 5,5% +0,58%*(M-5) 7% +0,7%*(M-5)| 12,5% +1,5%*(M-5)| 22,5% +2,51%*(M-5)| 22,5% +2,51%*(M-5)
10-15| 0%| 0%| 8,4% +0,5% *(M-10)| 10,5% + 0,5%*(M-10) 20% + 1%*(M-10)| 35,05% + 1,8% *(M-10)| 35,05% + 1,8% *(M-10)
15-20| 0%| 0% 10,9% +0,5%*(M-15)| 13% +0,5%*(M-15)|  25% + 1%*(M-15)| 44,05% +0,5%*(M-15)| 44,05% +0,5%*(M-15)
20+| 0%| 0%| 13,4% +0,5%*(M-20)| 15,5% +0,5%*(M-20)| 30% + 0,5%*(M-20)| 46,55% +0,5%*(M-20)| 46,55% + 0,5%*(M-20)
Maksimale veerdi af M| N.a.| N.a. 173 169 140 107 107

Appendiks 7: F'°P for strukturerede produkter andre end resekuritiseringer eksponeringer

M (ar)\Kreditkvalitet| Oof 1| 2 3| 4 5 6
F' Op|7%|16%|19%|20% | 82%| 100%| 100%
Maksimale veerdi af M| 6 5 4 4 1 1 1
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Appendiks 8: F'°P for strukturerede produkter som er resekuritiseringer eksponeringer

M (ar)\Kreditkvalitet| O 1| 2[ 3 4 5 6
F' Op|33%|40%|51%|91%| 100%| 100%| 100%
Maksimale veerdi af M 3 3 2 1 1 1 1
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Appendiks 9: Regioner til beregning af faktoren for geografisk diversifikation

Region

Territorier som den region bestar af

Nordlige Europa

Danmark (uden grgnland, Estland, Finland

Guernsey, Island, Irland Isle of Man, Jersey

Letland, Litaun, Norge, Sverige,Storbritanien

(Uden Anquilla, Bermuda, British Virgin Island

Cayman gerne, Falklandsgerne, Gibraltar, Montserrat,,

Pitcairn gerne, Saint Helena, Turks og Caicos gerne

Vestlige Europa

@strig, Belgien, Frankring (uden Fransk Guinea,

Polynesien, Guadeloupe, Martinique,

Mayotte, New Caledonia, Réunion, Saint

Barthélemy, Saint Martin, Saint Pierre og Miquelon,

Wallis og Futuna), Tyskland, Liechtenstein, Luxembourg,

Monaco, Holland (uden Aruba, Bonaire, Curacaou,

Saba Sint Eustatius Saint Maarten), Schweiz

@stlige Europa

Hviderusland, Bulgaien, Tjekkiet, Ungarn,

Moldova, Polen, Romanien, Rusland, Slovakiet

Ukraine

Sydlige Europa

Albanien, Andorra, Bosnien-Hercegovina

Kroatien, Cypern, Makedonien, Gibraltar

Graekenland, Italien, Malta, Montenegro

Portugal, San Marino, Serbien, Slovenien

Spanien, Vatikanet

Centrale- og vestlige

Armenien, Azerbaijan, Bahrain, Georgien

Asien Irak, Isral, Jordan, Kazakhstan, Kuwait, Kirgisistan,
Libanon, Oman, Qatar, Saudi Arabien, Syrien,
Tadsjikistan, Tyrkiet, Tyrkmenistan, Forenede arabiske
Emirater, Uzbekistan, Yemen

@stlige Asien Kina, Japan, Mongoliet, Nordkorea, Sydkorea

Taiwan

Sydlige- og sydgstlige

Afghanistan, Bangladesh, Bhutan, Brunei

Asien Burma, Cambodia, Indien, Indonesien,
Iran, Laos, Malaysia, Maldiverne, Nepal, Pakistan
Filippinerne, Singapore, Sri lanka, Thailand
@sttimor, Vietnam

Oceania Samoa, Australien, Cook gerne, Fiji,

Fransk Polynesien, Guam, Kiribati, Marshall gerne,

Mikronesien, Nauru, New Caledonien,

New Zealand, Niue, Nordlige Mariana ger, Palau

Papua Ny Guinea, Pitcairn gerne, Samoa,

Solomn gerne, Tonga, Tuvalu, Vanuatu

Wallis og Futuna

Nordlige Afrika

Algeriet, Benin, Burkina Faso, Cameroun,
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Cape Verde, Centralafrikansk Republik,

Tschad, Elfenbenskysten, Egypten, Gambia,

Ghana, Guniea, Guniea-Bissau, Liberia

Libyen, Mali, Mauritiania, Marokko, Niger

Saint Helena, Senegal, Sierra Leone, Sydsudan

Sudan, Togo, Tunesien

10.

Sydlige Afrika

Angola, Botswanna, Burundi, Comoros,

Demokratiske Republik Congo, Djibouti

/Akvatorialguinea, Eritrea, Etiopien, Gabon,

Kenya, Lesotho, Madagascar, Malawi, Mauritius,

Mayotte, Mozambique Namibia, Congo, Réunion,

Rwanda, Sdo Tomé og Principe, Seychellerne, Somalia

Sydafrika, Swaziland, Uganda, Tanzania, Zambia, Zimbabwe

11. | Nordlige Amerika - Bermuda, Canada, Grgnland, Saint Pierre and Miquelon
uden USA
12. | Caribien og Anguilla, Antigua og Barbuda, Aruba, Bahamas,

Central Amerika

Barbados, Belize, Bonaire, Britisk jomfrueger,

Cayman gerne, Costa Rica, Cuba, Curacao,

Dominica, Dominikanske Republik, El Salvador

Grenada, Guadeloupe, Guatemala, Haiti,

Hounduras, Jamaica, Martinique, Mexico,

Montserrat, Nicaragua, Panama, Puerto Rico,

Sant Barthélemy, Saba, Saint Kitts og Nevis,

Saint Lucia, Saint Martin, Saint Vincent og Grenadinerne

Sint Eustatius, Sint Maarten, Trinidad og Tobago

Turks og Caicos gerne, US virgin islands

13.

@stlige Sydamerika

Brasilien, Falklandsgerne, Fransk Guniea,

Guyana, Paraguay, Surinam, Uruguay

14. | Nordlige-, sydlige-, Argentina, Bolivia, Chile, Columbia, Ecuador
og vestlige Peru, Venezuela
Sydamerika

15.

Nordgst USA

Connecticut, Delaware, District of Columbia,

Maine, Maryland, Massachussets, New

Hampshire, New Jersey, New York, Pensylvania,

Rhode Island, Vermont

16. | Sydgst USA Alabama, Arkansas, Florida, Georgia, Kentucky,
Louisiana, Mississippi, North Carolina, Puerto Rico,
South Carolina, Tennessee, Virginia, West Virginia

17. | Midtvest USA Illinois, Indiana, lowa, Kansas, Michigan, Minnesota,

Missouri, Nebraska, North Dakota, Ohio, Oklahoma, South Dakota

18.

Vest USA

Alaska, Arizona, Califonia, colorado, Hawaii, Idaho,

Montana, NevadaNew Mexico, Oregon,

Texax, Utah, Washington, Wyoming

53



Appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer

Forkortelse |Region r Q_r_Storm
AT @strig 0,08%
BE Belgien 0,16%
(o4 Tjekkiet 0,03%
CH Schweiz og Liechenstein 0,08%
DK Danmark 0,25%
FR Frankrig 0,12%
DE Tyskland 0,09%
IS Island 0,03%
El Irland 0,20%
LU Luxembourg 0,10%
NL Holland 0,18%
NO Norge 0,08%
PL Polen 0,04%
ES Spanien og Andorra 0,03%
SE Sverige 0,09%
UK Storbritannien 0,17%
GU Guadeloupe 2,74%
MA Martinique 3,19%
SM Saint Martin 5,16%
RE Réunion 2,50%

Appendiks 11: KorrStorm

AT |BE |CZ |CH |[DK [FR [DE (IS |EI |LU |NL |NO |PL |ES |SE |UK [GU [MA [SM |RE

AT |1,00]0,25|0,25[ 0,50 0,00{ 0,25 0,25| 0,00] 0,00] 0,25] 0,25| 0,00 0,00| 0,00{ 0,00( 0,00] 0,00| 0,00] 0,00] 0,00

BE ]0,25]1,00]0,25]| 0,25/ 0,25| 0,50( 0,50( 0,00| 0,25| 0,75| 0,75| 0,00] 0,25] 0,00{ 0,00 0,50{ 0,00{ 0,00{ 0,00 0,00

CZ [0,25|0,25(1,00]0,25|0,00] 0,50| 0,25] 0,00| 0,00 0,25| 0,25 0,00| 0,25 0,00] 0,00] 0,00| 0,00] 0,00] 0,00{ 0,00

CH [0,50(0,25(0,25| 1,00| 0,00] 0,50] 0,25] 0,00| 0,00| 0,25| 0,25 0,00{ 0,00( 0,25| 0,00] 0,00| 0,00| 0,00] 0,00 0,00

DK ]0,00]0,25]0,00] 0,00] 1,00| 0,25 0,50( 0,00| 0,00( 0,25| 0,50] 0,50] 0,25] 0,00] 0,50] 0,25{ 0,00{ 0,00{ 0,00 0,00

FR 10,25]0,50]0,25|0,50] 0,25] 1,00( 0,50( 0,00( 0,00 0,50| 0,50] 0,00| 0,00] 0,25 0,00] 0,25{ 0,00 0,00{ 0,00 0,00

DE |0,25|0,50]0,25] 0,25 0,50] 0,50( 1,00( 0,00| 0,25 0,50| 0,50| 0,25| 0,50] 0,00| 0,00] 0,25| 0,00{ 0,00{ 0,00 0,00

IS ]0,00]0,00]0,00|0,00|0,00| 0,00 0,00( 1,00{ 0,00( 0,00{ 0,00] 0,00]| 0,00] 0,00| 0,00| 0,00( 0,00 0,00{ 0,00 0,00

El 10,00]0,25]0,00] 0,00{ 0,00| 0,00 0,25[ 0,00| 1,00{ 0,25| 0,25| 0,00| 0,00] 0,00| 0,00] 0,50{ 0,00{ 0,00{ 0,00{ 0,00

LU ]0,25|0,75|0,25|0,25| 0,25| 0,50 0,50( 0,00| 0,25( 1,00| 0,50] 0,25| 0,25] 0,00| 0,00] 0,25| 0,00 0,00{ 0,00 0,00

NL |0,25|0,75]0,25]|0,25| 0,50] 0,50( 0,50( 0,00| 0,25 0,50| 1,00] 0,25 0,25] 0,00| 0,00] 0,50| 0,00{ 0,00 0,00 0,00

NO | 0,00] 0,00] 0,00| 0,00| 0,50| 0,00( 0,50( 0,00| 0,00( 0,25| 0,25| 1,00| 0,00] 0,00 0,50] 0,25| 0,00{ 0,00{ 0,00 0,00

PL ]0,00]0,25|0,25|0,00| 0,25| 0,00 0,50( 0,00 0,00 0,25| 0,25| 0,00| 1,00] 0,00{ 0,00 0,00{ 0,00{ 0,00{ 0,00 0,00

ES ]0,00]0,00]0,00|0,25| 0,00 0,25 0,00 0,00 0,00( 0,00 0,00] 0,00] 0,00] 1,00| 0,00 0,00{ 0,00 0,00{ 0,00 0,00

SE |0,00|0,00] 0,00( 0,00( 0,50{ 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00] 0,00| 0,50| 0,00| 0,00( 1,00( 0,00| 0,00| 0,00] 0,00] 0,00

UK |0,00]0,50]0,00] 0,00] 0,25] 0,25/ 0,25/ 0,00{ 0,50{ 0,25 0,50] 0,25) 0,00] 0,00] 0,00] 1,00{ 0,00| 0,00{ 0,00{ 0,00

GU [ 0,00( 0,00( 0,00{ 0,00| 0,00] 0,00] 0,00] 0,00| 0,00{ 0,00{ 0,00{ 0,00{ 0,00{ 0,00] 0,00] 0,00] 1,00] 1,00] 1,00{ 0,00

MA | 0,00] 0,00] 0,00| 0,00| 0,00 0,00( 0,00( 0,00 0,00( 0,00 0,00] 0,00| 0,00] 0,00| 0,00| 0,00( 1,00 1,00{ 1,00 0,00

SM | 0,00/ 0,00/ 0,00( 0,00( 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00] 0,00| 0,00 0,00/ 0,00( 0,00 0,00| 1,00( 1,00] 1,00] 0,00

RE ]0,00]0,00]0,00] 0,00{ 0,00| 0,00{ 0,00 0,00{ 0,00{ 0,00| 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00{ 0,00{ 0,00{ 0,00{0,00( 1,00
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Appendiks 12: Regioner for hvilke SB for naturkatastroferisici ikke er beregnet pa baggrund af
preemier

EU's medlemsstater
Andorra

Kroatien

Island

Liechenstein
Monaco

Norge

San Marino
Schweiz

Vatikanet

Appendiks 13: Jordskeelvsregioner og jordskeelvsrisikofaktorer

Forkortelse |Region r Q_r_Jordskaelv
AT @strig 0,10%
BE Belgien 0,02%
BG Bulgarien 1,60%
CR Kroatien 1,60%
cYy Cypern 2,12%
Cz Tjekkiet 0,10%
CH Schweiz og Liechenstein 0,25%
FR Frankrig 0,06%
DE Tyskland 0,10%
HE Greekenland 1,85%
HU Ungarn 0,20%
IT Italien, San Marino, Vatikanet 0,80%
MT Malta 1,00%
PT Portugal 1,20%
RO Rumanien 1,70%
SK Slovakiet 0,15%
Sl Slovenien 1,00%
GU Guadeloupe 4,09%
MA Martinique 4,71%
SM Saint Martin 5,00%




Appendiks 14: KorrJordskeaelv

AT |BE

BG |CR [CY |FR [DE |HE |HU

MT

RO |SI

CZ

CH

SK

GU

MA

ST

AT |1,00]0,00] 0,00] 0,00{0,00(0,00| 0,00 0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00( 0,00

0,00

0,00

0,25

0,00

0,00

0,00

BE |0,00] 1,00] 0,00] 0,00 0,00{ 0,00( 0,25 0,00{ 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00(0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

BG |0,00]0,00] 1,00] 0,00( 0,00( 0,00( 0,00( 0,25 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00( 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

CR |0,00{0,00]0,00] 1,00] 0,00]| 0,00]| 0,00] 0,00] 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00(0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

CY |0,00{0,00]0,00]0,00] 1,00] 0,00]| 0,00] 0,00] 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00(0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

FR |0,00]0,00] 0,00] 0,00 0,00( 1,00( 0,00( 0,00{ 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00(0,00

0,00

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

DE |0,00]0,25| 0,00] 0,00 0,00 0,00( 1,00 0,00{ 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00(0,00

0,00

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

HE |0,00(0,00] 0,25 0,00| 0,00{ 0,00| 0,00{ 1,00] 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00] 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

HU | 0,00] 0,00] 0,00] 0,00( 0,00( 0,00( 0,00( 0,00( 1,00

0,00

0,00

0,00

0,00(0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

IT |0,00(0,00|0,00(0,00|0,00{0,00]0,00{0,00] 0,00

1,00

0,00

0,00

0,00| 0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

MT | 0,00] 0,00] 0,00] 0,00( 0,00( 0,00( 0,00( 0,00{ 0,00

0,00

1,00

0,00

0,00(0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

PT |0,00]0,00] 0,00] 0,00{0,00( 0,00 0,00 0,00{ 0,00

0,00

0,00

1,00

0,00(0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

RO |0,00(0,00| 0,00 0,00| 0,00{ 0,00| 0,00{ 0,00] 0,00

0,00

0,00

0,00

1,00(0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

SI 10,00]0,00] 0,00] 0,25 0,00 0,00| 0,00 0,00( 0,00

0,25

0,00

0,00

0,00(1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

CZ |0,00]0,00(0,00] 0,00{0,00] 0,00{ 0,00] 0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00] 0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

CH |0,00| 0,00| 0,00] 0,00] 0,00] 0,25| 0,25| 0,00| 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00(0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

SK 10,25/ 0,00]0,00] 0,00] 0,00] 0,00]| 0,00]| 0,00] 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00(0,00

0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

GU [0,00] 0,00( 0,00] 0,00 0,00] 0,00{ 0,00] 0,00{ 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00] 0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

0,75

0,75

MA | 0,00] 0,00] 0,00] 0,00{ 0,00( 0,00( 0,00( 0,00( 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00(0,00

0,00

0,00

0,00

0,75

1,00

0,75

ST ]0,00]0,00]0,00] 0,00{0,00{0,00|0,00{0,00{ 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00(0,00

0,00

0,00

0,00

0,75

0,75

1,00

Appendiks 15: Oversvgmmelsesregioner og oversvgmmelsesrisikofaktorer

Forkortelse |Region r Q_r_Oversvgmmelse
AT @strig 0,13%
BE Belgien 0,10%
BG Bulgarien 0,15%
Ccz Tjekkiet 0,30%
CH Schweiz og Liechenstein 0,15%
FR Frankrig og Monaco 0,10%
DE Tyskland 0,20%
HU Ungarn 0,40%
IT Italien, San Marino og Vatikanet 0,10%
PL Polen 0,16%
RO Rumaenien 0,40%
SK Slovakiet 0,45%
Sl Slovenien 0,30%
UK Storbritannien 0,10%
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Appendiks 16:

KorrOversvgmmelse

AT |BE

CH |CZ

FR

DE

HU

IT

BG |PL

RO

S|

SK

UK

AT |1,00

0,00

0,25/ 0,50

0,00

0,75

0,50

0,00

0,25(0,25

0,25

0,00

0,50

0,00

BE (0,00

1,00

0,00 0,00

0,25

0,25

0,00

0,00

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

CH|0,25

0,00

1,00{ 0,00

0,25

0,25

0,00

0,25

0,00| 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

CZ (0,50

0,00

0,00] 1,00

0,00

0,50

0,25

0,00

0,00(0,75

0,25

0,00

0,75

0,00

FR 10,25

0,25

0,00 1,00

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00| 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

DE 0,75

0,25

0,25/ 0,50

0,25

1,00

0,25

0,00

0,00(0,75

0,25

0,00

0,25

0,00

HU| 0,50

0,00

0,00 0,25

0,00

0,25

1,00

0,00

0,25[0,25

0,50

0,00

0,25

0,00

IT (0,00

0,00

0,25/ 0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

0,00 0,00

0,00

0,25

0,00

0,00

BG | 0,25

0,00

0,00| 0,00

0,00

0,00

0,25

0,00

1,00{0,00

0,50

0,00

0,00

0,00

PL 0,25

0,00

0,00(0,75

0,00

0,75

0,20

0,00

0,00] 1,00

0,25

0,00

0,25

0,00

RO | 0,25

0,00

0,00 0,25

0,00

0,25

0,50

0,00

0,50( 0,25

1,00

0,00

0,25

0,00

SI 10,00

0,00

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,25

0,00 0,00

0,00

1,00

0,25

0,00

SK 10,50

0,00

0,00{0,75

0,00

0,25

0,25

0,00

0,00{ 0,25

0,25

0,25

1,00

0,00

UK | 0,00

0,00

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

Appendiks 17:

Haglregioner og haglrisikofaktorer

Forkortelse

Regionr

Q_r_Hagl

AT

@strig

0,08%

BE

Belgien

0,03%

CH

Schweiz og Liechenstein

0,06%

FR

Frankrig og Monaco

0,01%

DE

Tyskland

0,02%

IT

Italien, San Marino og Vatikanet

0,05%

LU

Luxembourg

0,03%

NL

Holland

0,02%

ES

Spanien og Andorra

0,01%

Appendiks 18: KorrHagl|

AT |BE

FR |[DE

LU

NL

CH

ES

AT|1,00

0,00

0,00( 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

BE | 0,00

1,00

0,00] 0,00

0,00

0,25

0,25

0,00

0,00

FR [ 0,00

0,00

1,00] 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

DE [ 0,00

0,00

0,00] 1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

IT [0,00

0,00

0,00( 0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

LU | 0,00

0,25

0,00] 0,00

0,00

1,00

0,25

0,00

0,00

NL [ 0,00

0,25

0,00( 0,00

0,00

0,25

1,00

0,00

0,00

CH|[0,00

0,00

0,00] 0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

0,00

ES [ 0,00

0,00

0,00( 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1,00
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Appendiks 19: Geografisk segmentering og risikofaktorer for masseulykke risiko undermodulet

Land | r_l|Land | r_l
@strig 0,30%|Letland 0,20%
Belgien 0,25% |Lithaun 0,20%
Bulgarien 0,30%|Luxembourg 1,05%
Kroatien 0,40% [Malta 2,15%
Cypern 1,30%|Holland 0,15%
Tjekkiet 0,10%|Norge 0,25%
Danmark 0,35%|Polen 0,10%
Estland 0,45%|Portugal 0,30%
Finland 0,35%|Romanien 0,15%
Frankrig 0,05% [Slovakiet 0,30%
Grazkenland 0,30%|Slovenien 0,40%
Tyskland 0,05%|Spanien 0,10%
Ungarn 0,15% |Sverige 0,25%
Island 2,45%|Schweiz 0,25%
Irland 0,95% |Storbritannien 0,05%
Italien 0,05%
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Bilag 2
Beregning af solvensbehovet pa grundlag af standardmodellen med brug af selskabsspecifikke
parametre

1.1. Dette bilag finder anvendelse for de forsikringsselskaber (herefter selskaber), der anvender sel-
skabsspecifikke parametre ved beregning af solvensbehovet med standardmodellen. Disse parametre
kalibreres ved hjeelp af standardiserede metoder pa basis af interne data i det pageeldende selskab
eller af data, der er direkte relevante for driften af dette selskab.

Anvendelse af selskabsspecifikke parametre
2.1. Safremt et selskab vil erstatte en delmaengde af parametre i standardmodellen med parametre, der
er specifikke for det pageeldende selskab ved beregning af risici for livsforsikring, skadesforsikring og
sundhedsforsikring skal selskabet indsende et brev (ca. 5 sider) til Finanstilsynet. | brevet skal selska-
bet oplyse, at den efter en neermere fastsat dato vil anvende selskabsspecifikke parametre ved bereg-
ning af solvensbehovet med standardmodellen. Brevet skal indeholde fglgende:
1) Beskrivelse af hvilken metode, der er brugt, og de selskabsspecifikke parametre, der er bereg-
net.
2) Redeggrelse for, at data lever op til kvalitetskravene og er konsistente med antagelserne i de
standardiserede metoder samt er i stand til at blive integreret i disse metoder.
3) Opggarelse af solvensbehovet med og uden anvendelse af selskabsspecifikke parametre i be-
regningen med standardmodellen.
4) Beskrivelse af politikker, kontroller og procedurer tilknyttet de selskabsspecifikke parametre

2.2. Selskabet kan tage de selskabsspecifikke parametre i brug til beregning af solvensbehovet med
standardmodellen umiddelbart efter brevet jf. punkt 2.1 er indsendt til Finanstilsynet.

2.3. Safremt anvendelsen af de selskabsspecifikke parametre sendres saledes, at det indsendte brev jf.
punkt. 2.1 ikke leengere er retvisende, skal der indsendes et nyt brev til Finanstilsynet, hvori det tydeligt
fremgar, hvilke aendringer, der er foretaget.

2.4. Safremt et selskab, efter indsendelse af brevet jf. punkt 2.1, gnsker at beregne hele eller en del af
solvensbehovet uden brug af selskabsspecifikke parametre i standardmodellen, skal selskabet indsen-
de et brev til Finanstilsynet med oplysning og begrundelse herfor.

2.5. Finanstilsynet kan kreeve, at selskabet fremover skal beregne solvensbehovet med standardmodel-
len uden brug af selskabsspecifikke parametre, hvis selskabet ikke opfylder kravene i dette bilag.

Parametre i standardmodellen, der kan erstattes af selskabsspecifikke parametre
3.1. Den fglgende delmaengde af parametre i standardmodellen kan erstattes af selskabsspecifikke
parametre:
1) For skadesforsikringsrisiciundermodulet, preemie- og erstatningshensaettelsesrisici for hver
branche jf. bilag 1, appendiks 1 (hvor branche 1-9 inkluderer proportional genforsikring) og bilag
1, punkt 141:
a. Standardafvigelsen for preemierisiko, herunder bruttopreemierisiko
b. Justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring
c. Standardafvigelsen for erstatningshenseettelsesrisiko



2)

3)

4)

For livsforsikringsrisiciundermodulet, genoptagelsesrisici jf. bilag 1, punkt 136:
a. Den permanente stigning i de arlige betalinger for de af selskabets annuiteter, der er
eksponeret overfor genoptagelsesrisici, forudsat at selskabets annuiteter ikke er under-
lagt veesentlig inflationsrisiko

For sundhedsforsikringsrisiciundermodulet beregnet pa et teknisk grundlag ikke magen til livs-
forsikring (Sundhed Skade), preemie- og erstatningshensaettelsesrisici for hver branche jf. bilag
1, punkt 205, tabel 27 (hvor branche 1-3 inkluderer proportional genforsikring) og bilag 1, punkt
204:

a. Standardafvigelsen for Sundhed Skade preemierisiko, herunder bruttopraemierisiko

b. Justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring

c. Standardafvigelsen for Sundhed Skade erstatningshenseaettelsesrisiko

For sundhedsforsikringsrisiciundermodulet genoptagelsesrisici, jf. bilag 1, punkt 201:
a. Den permanente stigning i de arlige betalinger for de af selskabets annuiteter, der er
eksponeret overfor genoptagelsesrisici, forudsat at selskabets annuiteter ikke er under-
lagt veesentlige inflationsrisiko.

3.2. Uanset punkt 3.1 kan et selskab ikke erstatte parametre i standardmodellen med bade standardaf-
vigelsen for bruttopraemierisiko og med justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring for samme
branche.

Data

4.1. Data, der anvendes til at beregne selskabsspecifikke parametre, skal opfylde falgende kriterier:

1)

2)
3)
4)

5)
6)

Data skal veere ngjagtige, komplette og hensigtsmaessige jf. punkt 7.2 til 7.4 i bilag 3, hvor en-
hver henvisning til interne modeller skal forstas som refererende til de selskabsspecifikke para-
metre.

Data er konsistente med de forudseetninger, der anvendes i de standardiserede metoder.

Data er egnede til at blive indarbejdet i de standardiserede metoder.

Data er repraesentative i forhold til selskabets forventede risikoprofil i lgbet af de fglgende 12
maneder.

Data forhindrer ikke selskabet i at opfylde kravene i § 5, stk. 2 i bekendtggrelsen.

Data opfylder alle yderligere datakrav, som er ngdvendige for, at data kan anvendes i de stan-
dardiserede metoder.

4.2. Hvis der anvendes eksterne data, skal de anvendte data yderligere opfylde fglgende kriterier:

1)

2)

3)

4)

Proceduren for indsamling af data er gennemsigtig, kontrollerbar og kendt af selskabet, der an-
vender data til beregning af selskabsspecifikke parametre.

Hvis data fra forskellige kilder bruges til at kalibrere en selskabsspecifik parameter, skal anta-
gelserne i indsamling, behandling og anvendelse af data sikre, at data er tilstraekkeligt sammen-
lignelige.

Data afspejler ikke risikoreducerende effekter fra genforsikringsaftaler, eller som fglger ved brug
af special purpose vehicles.

Selskaber, der anvender eksterne data, skal veere i stand til at kontrollere, at karakteren af
deres forretning og risikoprofil, med hensyn til de eksterne data de gnsker at anvende, er i
overensstemmelse med de selskaber, som har bidraget til de eksterne data.



5)

6)

Selskaber, der anvender eksterne data, skal veere i stand til at kontrollere, at der er tilstraekke-
ligt statistisk bevis for, at der er hgj grad af lighed mellem den sandsynlighedsfordeling, der fal-
ger henholdsvis af egne data og eksterne data, isser med hensyn til niveauet for volatilitet, som
de afspejler.

Eksterne data omfatter kun data fra selskaber med lignende risikoprofiler, der ogsa svarer til ri-
sikoprofilen for det selskab, der skal anvende data. Isser omfatter de eksterne data kun data fra
selskaber, hvis erhvervsmaessige karakter og risikoprofil med hensyn til de eksterne data er lig-
nende, og hvor der er tilstraeekkelig statistisk bevis for, at de sandsynlighedsfordelinger, der fal-
ger af de eksterne data vil udvise en hgj grad af homogenitet.

Beregning af selskabsspecifikke parametre

5.1. Selskaber skal ved beregning af hver selskabsspecifik parameter anvende en standardiseret me-

tode.

5.2. Hvis selskabet kan anvende flere end én standardiseret metode, skal selskabet anvende den me-
tode, der giver det mest ngjagtige resultat med henblik pa at opfylde kalibreringskravene jf. solvensbe-
kendtgarelsens § 5, stk. 2.

5.3. Hvis datatidsserierne til beregning af selskabsspecifikke standardafvigelser ikke er tilstraekkelig
lange til at give en palidelig estimering, skal de selskabsspecifikke parametre veere lig et veegtet gen-
nemsnit af nedenstaende, hvor vaegtningen falger af de angivne palidelighedsfaktorer i punkt 5.4:
1) Et estimat fastsat pa baggrund af en standardiseret metode baseret pa ikke tilstraekkelig lange
tidsserier af data.
2) Parameteren fra standardmodellen.

5.4. Ved beregning af det veegtede gennemsnit jf. punkt 5.3 skal selskaberne anvende nedenstaende
palidelighedsfaktorer afhaengig af datatidslaengde og branche

For brancherne 1, 5 og 6 jf. bilag 1, appendiks 1 (hvor branche 1-9 inkluderer proportional genforsik-

ring) geelder der:

Datatidsleengde
(&)

10

11

12

13

14 > 15

Palideligheds-
faktor, c

34% | 43%

51%

59%

67%

74%

81%

87%

92%

96% | 100%

For de gvrige brancher jf. bilag 1, appendiks 1 (hvor branche 1-9 inkluderer proportional genforsikring)
og brancherne jf. bilag 1, punkt 205, tabel 27 (hvor branche 1-3 inkluderer proportional genforsikring)

geelder der:
Datatldflaengde 5 6 7 8 9 > 10
(an)
Pélideligheds- 34% 51% 67% 81% 92% 100%
faktor, c

Palidelighedsfaktorerne skal anvendes til beregning af det veegtede gennemsnit ved fglgende udtryk:
cxoy+ (1—c)*ay




Hvor ¢ er palidelighedsfaktoren afhzengig af datatidsleengde og branche, o, er den estimerede sel-
skabsspecifikke parameter, og o), er parameteren fra standardmodellen for den samme branche.

5.5. Under punkt 6 beskrives de teknikker, der skal anvendes ved beregning af de selskabsspecifikke
parametre. | den forbindelse anvendes en raekke termer, som herunder er defineret:
1) Erstatningsprocenten for en branche er givet ved forholdet mellem erstatningsudgifter og prae-
mieindtaegter.
2) "Skadesar” er defineret som det ar, hvor forekomsten af tab er blevet deekket af kontrakten,
uanset hvornar skaden er sket.
3) "Udviklingsaret” er forskellen mellem udbetalingsaret og skadesaret.
4) Alle kalenderar efterfglgende et skadesar bgr betragtes som udbetalingsar uanset den aktuelle
stgrrelse af udbetalinger med hensyn til det betragtede skadesar.
5) Samlet tab for skadesar t ultimo regnskabsar x for en given branche defineres, som summen af
akkumulative udbetalinger og erstatningshensaettelser for skadesar t ultimo regnskabsar x for
den relevante branche.

5.6. Selskabet skal veelge en teknik fra nedenstdende liste ved beregning af selskabsspecifikke para-
metre jf. punkt 6:

1) “Lognormal teknik for preemierisici” for praemierisiko.

2) ’Lognormal teknik for erstatningshensaettelsesrisici” for erstatningshensaettelsesrisiko.

3) “Trekantsmetoden for erstatningshensaettelsesrisici” for erstatningshenseettelsesrisiko.

4) “Genoptagelsesrisiko” for genoptagelsesrisiko.

5) “Justeringsfaktor for ikke-proportional genforsikring” for justeringsfaktor for ikke-proportional

genforsikring.

5.7. Selskabet skal for hver beregning af selskabsspecifikke parametre:
1) anvende de teknikker, der er fastsat i punkt 6,
2) sikre at data er i overensstemmelse med kravene til data jf. punkt 4. og
3) sikre at underliggende antagelser bag teknikken er opfyldt

Teknikker til beregning af selskabsspecifikke parametre
6.1. Lognormal teknik for preemierisici:
1) Input:
a) T er antallet af skadesar, der skal veere lig med eller over 5.
b) ter skadesaretindekseretsomt=1, ... T.
c) x, er preemieindtaegter som eksponering for skadesar t og branche.
d) 1y, er det samlede tab efter det farste ars udvikling for skadesar t for hver branche.

2) Output:
a) p er erstatningsprocenten for hver branche.
b) 6 er en parameter, som skal veere mellem 0 og 1.
C) Opremie €F den selskabsspecifikke parameter for standardafvigelse for preemierisiko.

3) Antagelser:
o Det forventede samlede tab er proportional med eksponering: E(y;) = Bx;
e Variansen af det samlede tab er kvadratisk i forhold til eksponeringen:



Var(y,) = a%((1 — 8)xx, + 6x2), hvor x = %Z?zl X

Nar § = 0 er variansen proportional med eksponeringen og nar § = 1 er den proportio-
nal med kvadratet af eksponeringen.

e Samlet tab efter 1 ar falger en lognormal fordeling.
4) Udledningen af den lognormale teknik er som falger:

Et samlet tab, y, med parametriske funktioner for middelveerdi og varians fglger en lognormal
fordeling med middelveerdi, u og varians, w for log(y) pa fglgende made:

E(y) = exp(ﬂ+%w) = px

Var(y) = exp(2p + 20w) — expQ2u + 0) = (Bx)?(e® — 1) = 02((1 — §)xx + 6x?)

Herudfra kan middelveerdi, 4 og varians, w udtrykkes:

= -3 = V) Flaomsd))
u = log(px) 2 ®ogw = log(l + (Bx)z) = log <1 * (Bx)? =T

Ved at seette z, = log(y,/x.) kan kriteriefunktionen skrives som:
2
l(o,8,B|data) = %Z i (zt+%wt - logﬁ) + %Z logwy,

hvor Y angiver summeringen for t = 1, ... T. Den 3-dimensionelle funktion kan reduceres ved
falgende omskrivning:
oft=e"=>w, = log(1+ ((1—8)xx;t +8)e?) =m;t

1
ut=Zt+§(J)t+y

Det resulterer i:
(0,6, Bldata) = %Z e (u; —logo)? + %Z logw;,

Dette udtryk tillader kun en analytisk optimering med hensyn til o betinget af y og 6:
Zutﬁt
27

som resulterer i en 2-dimensionel kriteriefunktion:

logo(y,0)=logo =

I(y,5|data) = > 7, (u, —log 6)* +3 > log o,

der skal minimeres med hensyn til y og 0 < § < 1. Det kan forekomme, isger hvor der er lille va-
riation i eksponeringen over tid, at den optimale veerdi for § findes ved 0O eller 1. Selskabet skal
sikre sig, at det er et globalt minimum, der er identificeret. Dette kan ggres ved at undersgge
flere minima med forskellige startpunkter for y og &. Estimaterne for y og & for det globale mi-
nimum skal anvendes i det optimerede udtryk for . For at fa et tilnaermelsesvis middelret ud-



5)

tryk, skal selskaberne multiplicere dette med en korrektionsfaktor for at fa den endelige sel-
skabsspecifikke standardafvigelse for preemierisikoen:

Gpramie = (7 5)-(—“1 k
premie Vs T_1

De anvendte data skal vaere arlige og opfylde fglgende krav:

Hvis selskabet beregner volatiliteten af preemierisikoen uden fradrag fra genforsikring, skal data
afspejle preemierisikoen uden fradrag fra genforsikring for branchen i det falgende skadesar,
seerligt i relation til dennes natur og sammensaetning.

Hvis selskabet beregner volatiliteten af preemierisikoen med fradrag fra genforsikring, skal data
afspejle preemierisikoen med fradrag fra genforsikring for branchen i det fglgende skadesar,

seerligt i relation til dennes natur og sammensaetning.

Data skal ikke indeholde katastrofeskader i det omfang, at der er taget hgjde for disse i skades-
forsikringskatastroferisici- eller sundhedsforsikringskatastroferisicimodulet.

Samlede tab skal inkludere alle relevante udgifter.

6.2. Lognormal teknik for erstatningshenseettelsesrisici:

1)

2)

3)

4)

For erstatningshenseettelsesrisici kan den lognormale teknik til beregning af en selskabsspecifik
preemierisiko anvendes jf. punkt 6.1 med passende omskrivning og omfortolkning af de forskel-
lige symboler.

Input:

a) x, er den totale erstatningshenszettelse primo regnskabsar t for hver branche.

b) y. er summen af de enkelte erstatningsudbetalinger og opdaterede erstatningshenseettel-
ser, for skadesarene < t i regnskabsaret t for hver branche.

Output:
a) pf er det forventede aflgbsforhold for hver branche.

Data skal veere arlige og leve op til kravene som naevnt under lognormal teknikken for preemie-

risici, samt

a) | de historiske data for erstatninger skal modregnes de relevante foregdende og falgende
12 maneders risikoreduktion p& en sddan made, at det resulterende solvensbehov for den
pageaeldende branche er hensigtsmaessigt i henhold til bekendtggrelsens § 5, stk. 2.

b) De behandlede data skal veere repraesentative for risikoen i de fglgende 12 maneder.

6.3. Trekantsmetoden for erstatningshensaettelsesrisici:

1)

2)

Denne tilgang er baseret pa beregning af den kvadrerede middelfejl for preediktioner (mean
squared error of prediction — MSEP) for udviklingen i resultatet for erstatninger over et ar og
herefter estimering af en model i forhold til udviklingen i resultatet. Analysen skal udfares ved
brug af udbetalingstrekanten efter fradrag fra genforsikring.

Input:



3)

4)

5)

a) i er etindeks for skadesar, hvori =0,...,] og I = 4.

b) j er etindeks for udviklingsar, hvor j =0, ...,JogJ =409l <].

c) C;; er de akkumulerede erstatninger for skadesér i og udviklingsar j, hvor i =0,.., I og
j=0,..].

d) V.. er volumenmalet for erstatningshensaettelsesrisiko.

Output:

a) f; er udviklingsfaktoren for udviklingsar j.

b) o; er volatilitetsfaktoren for udviklingsar ;.

C) fj’ er udviklingsfaktoren for udviklingsar j estimeret ud fra information frem til tidspunkt 1.

d) C‘{] er de akkumulerede erstatninger for skadesar i og udviklingsar j estimeret ud fra infor-
mation frem til tidspunkt /.

Antagelser:

a) De akkumulerede erstatninger, C; ;, for forskellige skadesér er uafhaengige

b) De akkumulerede erstatninger, (C;;)1<j<;, i det samme skadesér er Markov processer og
der eksisterer konstanter f; >0 and g; > 0 sd derfor1 < <Jog0 <i <[ geelder:

E[Ci,j‘ci,j—l] = fj—l 'Ci,jfl

varlc, [c, ] = 0%, ¢

i,j-1

De endelige resultater er:

2 4 . . 2 4

Lo = (c ) O o, O, (C‘”J Q!

MSEP = Cil . 1-j.i IR 1 . 1-j.J J
ICHEDY (S;lj e 3

j=l—i+l I=j.] il

2 A . R 2 A
o = (C . Q. Q. C. 9, & (cC., Q!
+22CiI,JCkI,J' Z [ S;:lj] C : +Sl::ril + SI|I_+il 'S:l_i + Z Slilj -

k>i>0 j=l1-i+1 1-j,j

Hvor,

N )

QJI :( j/fil)

a) éil,j :Ci,l—i fll—i fﬂjlfz fjl—l
I-j-1

b) SJ! - ZCLJ‘
i=0

-]
c) S"= ZCLJ‘
i=0



6)

7

Standardafvigelsen for erstatningshensaettelsesrisikofaktoren er:

JMSEP
I ~
2.Cis

i=0

De anvendte data skal opfylde fglgende krav:
a) Estimeringen skal baseres pa udbetalingstrekanten for lukkede skader.
b) Data skal veere arlige.

i. Bedste skgn og udbetalinger skal ske med fradrag af genforsikringsandelen. Selskaber-
ne skal anvende nettoopgjorte data til beregningen af de selskabsspecifikke parametre.
Nettoopggrelsen skal beregnes pa baggrund af bruttoopgarelsen. De relevante forega-
ende og efterfglgende 12 maneders genforsikring skal anvendes pa en sadan made, at
solvensbehovet for den pageeldende branche er hensigtsmaessigt i henhold til bekendt-
garelsens § 5, stk. 2.

c) Udbetalingerne skal omfatte alle relevante udgifter.
d) De behandlede data skal vaere repraesentative for risikoen i de fglgende 12 maneder.

6.4. Genoptagelsesrisiko:

1)

2)

3)

4)

Genoptagelsesrisikoen kan kun anvendes pa annuiteter og til de ydelser, herunder lgbende
ydelser, der vedrgrer skadeforsikring og som kan approksimeres ved en livsforsikringsannuitet
(herefter annuiteter). Det selskabsspecifikke stad for genoptagelsesrisiko er begreenset til ar-
bejdsskade eller til annuiteter, som ikke er udsat for betydelig inflationsrisiko.

Ved beregningen af genoptagelsesrisikoen skal indvirkningen pa disse annuiteter, for hvilke en
genoptagelsesproces er mulig inden for det naeste ar, overvejes (f.eks. skal annuiteter, hvor der
er retlige eller andre betingelser, ikke inddrages).

For at udlede et estimat for genoptagelsesrisikoen skal det pageeldende selskab anvende tids-
serier over arlige belgb for individuelle annuiteter udbetalt pa hinanden falgende ar, hvor de har
veeret eksponeret overfor en genoptagelsesrisiko.

Input:
a) uy er det historiske gennemsnit af de absolutte aendringer i individuelle annuiteter.
b) oy er den historiske standardafvigelse af absolutte sendringer for individuelle annuiteter
estimeret ud fra standardestimatoren.



c) E(N) er estimatet for antallet af individuelle annuiteter, hvor en genoptagelsesproces fo-
rekommer i det kommende ar. Estimatet er givet ved fglgende udtryk:

)-[ 120 A

Hvor,
e A,_. angiver antallet af annuiteter primo ar ¢t — s, der er eksponeret overfor gen-
optagelsesrisikoen,
e N,_, angiver antallet af genoptagede annuiteter i art — s,

e S angiver tidsseriernes leengde (i ar)

Hvis et andet volumenmal end antallet af annuiteter primo aret statistisk set er mere
hensigtsmaessig og dette kan begrundes af selskabet, kan dette volumenmal anvendes i
stedet i ovenstaende beregning.

d) oy er den historiske standardafvigelse af antallet af individuelle annuiteter, hvor en gen-
optagelse har fundet sted estimeret ud fra standardestimatoren.

5) Beregning

a) For hvert kalender ar t identificeres det saet af annuiteter, der var eksponeret overfor
genoptagelsesrisiko i lgbet af hele aret. Her medtages ogsa de individuelle annuiteter,
der blev eksponeret overfor denne risiko en del af aret, men hvor en stigende genopta-
gelse har fundet sted i perioden. Nytegnede eller udgaede annuiteter fra regnskabet i
perioden skal ikke medtages (fx udgaet pga. forsikredes dad).

b) Statistiske tilpasningsteknikker skal anvendes pa disse observationer med det formal at
tilpasse en teoretisk sandsynlighedsfordeling til den relevante stokastiske variabel Gen,
der beskriver den 1-arige absolutte sendring i de arlige udbetalinger af annuiteter pa
portefgljeniveau.

c) Selskaber skal validere 'goodness-of-fit'’ for alle fordelinger og antagelser ved brug af
observationer udledt af ovenstdende. Seerlig opmeerksomhed skal rettes mod tilpas-
ningsteknikkernes robusthed i forhold til fordelingernes haler. Ikke-tilfredsstillende resul-
tater i disse tests vil veere tilstraekkeligt til, at Finanstilsynet jf. punkt 2.5. kan kreeve, at
selskabet beregner solvensbehovet med standardmodellen uden brug af denne sel-
skabsspecifikke parameter.

d) Neeste skridt er at beregne middelvaerdi og standardafvigelsen af fordelingen af Gen ved
anvendelse af passende og middelrette estimatorer og seettene af observationer.

e) Den relevante starrelse af stadet (Genstad) er sa givet ved forskellen mellem 99,5 %
kvartilen af fordelingen, VaR,495(Gen) og gennemsnittet af fordelingen, Gen, hvor for-
skellen divideres med gennemsnittet af fordelingen, Gen. For dette skridt skal det sikres,
at den gennemsnitlige andel af genoptagelser forudsat i 'bedste skgn’ beregningen er i
overensstemmelse med dette resultat.

6) Beregningen af det selskabsspecifikke genoptagelsesstad for genoptagelsesrisikoen er baseret
pa antagelsen om, at antallet og sta@rrelsen er afheengig af en tilfeeldig variabel, 6, der repree-
senterer tilfeeldigheden i antallet og starrelsen af genoptagelser.



VaRyg9s(Gen)—Gen
Gen
Gen = YN, X; — summen af genoptagelser for annuiteter, hvor

(N16)~NB(a(6),q(8)), hvor N og X; er betinget uafhaengige, «a, q, u og o angiver parametrene
for fordelingerne, og NB angiver den negative binomialfordeling.

Genstgd =

Dette medfarer:

Gen = uyE(N) — gennemsnitet af fordelingen,
VaRg9s(Gen) = f(ux, ox, E(N), oy)
VaR 995 (Gen) skal udledes vha. simulation jf. fglgende trin:
I simuler et tal n; fra NB(E(N), oy), hvor NB angiver den negative binomialfordeling,
Il simuler n; tal af x; fra LN(uy, 0x),i = 1,...,n, hvor LN angiver lognormalfordelingen,
l.  udregn Gen, = ¥,/
IV.  gentag step I-1ll 5000 gange, hvilket betyder at Gen; udregnes for j = 1, ...,5000,
V. udregn VaRgq95(Gen), som 99,5 % kvartilen af fordelingen for de simulerede veerdier.

Xi,

7) De yderligere datakrav til den selskabsspecifikke parameter for genoptagelsesrisiko er:

a) ’'Goodness-of-fit' af fordelingen og antagelserne om observationerne skal veere tilfreds-
stillende. Seerligt skal estimaterne for gennemsnit, standardafvigelse og 99,5 % kvartilen
for Gen-fordelingen veere tilstreekkelig robuste.

b) Antallet af ar med historiske observationer og antallet af annuiteter for hvert ar skal vee-
re tilstreekkelig store for at sikre statistisk palidelige resultater.

c) Typer af annuiteter skal veere relativt sammenlignelige pa tveers af ar og skal veere re-
praesentative for den nuvaerende portefalje.

d) Der ma ikke veere strukturelle @endringer i omgivelserne, som kan medfare signifikante
gndringer i de underliggende risikokilder vedrgrende genoptagelse (f.eks. aendringer i
lovgivningen), hverken i de historiske observationer eller til det kommende ar, hvis det
anvendes i sammenligningen.

6.5. Justeringsfaktor for ikke-proportional genforsikring:

1) En excess of loss genforsikringskontrakt omfatter under dette punkt ogsa aftaler med speciel
purpose vehicles, der giver en risikooverfgrsel svarende til en excess of loss genforsikringskon-
trakt.

2) En excess of loss genforsikringskontrakt for en branche skal anses for genkendelig, hvis fgl-
gende betingelser er opfyldt:

a) Den giver komplet erstatning for tab, der er stagrre end et specificeret selvbehold og
hvor der evt. er specificeret en gvre greense, til det afgivende selskab, hvor tabet en-
ten relaterer sig til enkelte forsikringsskader eller alle forsikringsskader under samme
police i en bestemt tidsperiode. (per risiko excess of loss genforsikring).

b) Den dezekker alle forsikringsskader, som selskabet kan padrage sig for branchen for
de falgende 12 maneder.

c) Dentillader et tilstreekkeligt antal genikraftseettelser

d) Den anvendes pa bruttoskader uden fradrag af tilgodehavender fra andre genforsik-
ringsaftaler eller speciel purpose vehicles.

e) Den opfylder kravene i bilag 1, punkt 13-16.
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring skal for brancherne 1-9 jf. bilag 1, appen-
diks 1 (hvor branche 1-9 inkluderer proportional genforsikring) og brancherne 1-3 jf. bilag 1,
punkt 205, tabel 27 (hvor branche 1-3 inkluderer proportional genforsikring) udregnes ved hjeelp
af metoden fastsat i punkt 4 til 15.

Starrelserne af bruttobelgbene antages at falge en lognormal sandsynlighedsfordeling med
teethedsfunktionen:

_(logy—e)z} Y0

1
f(y|0,n)=———=—e
(yl6,m) yd2n xp[ 2

Det farste og andet moment er givet ved

1
U = exp (9 + Enz) 0og o = exp(20 + 2n?)

Excess of loss genforsikringen er designet med barriereveerdierne 0 < b; < b, < by < oo der de-
finer tre lag: [0, b, [, [by, b,[ 0OQ [b,, o[. Det andet lag har kapaciteten (b, — b,).

Definer fglgende variable for t = 1,2 og 3:
q, = (logh,—0) /7

u, = uN(g, —n) + bN(—q,)

w, = wN(q, — 2n) + bZN(-q,)

Hvor N angiver fordelingsfunktionen for en standard normalfordeling, samt y; = ¢ 0g w3 = w

Hvis selskabet har anset en excess of loss genforsikringskontrakt for genkendelig for en bran-
che, skal justeringsfaktoren NP for ikke-proportional genforsikring for branchen veere lig fglgen-
de.

NP :(a)l — 0, + @, +2(b, —b,) (1, _ﬂa)]% <1
Wy

Hvis det andet lag er ubegraenset kan udtrykket reduceres til:

Parametrene u og w estimeres ud fra momentmetoden:
1 : 1 3 2
H :ﬁzYi 0g w= HZYa
i=l i=1

hvorfra det fglger, at 6 = 2logu — %loga) ogn = \/(loga) — 2logp)

Her angiver n antallet af forsikringsskader, som er rapporteret til selskabet for branche s i de
sidste T > 5 ar, og V3, ..., ¥, angiver de ultimative skadesstarrelser, som er estimeret i de ar,
som de blev rapporteret. Skadesstarrelserne skal vaere bruttoopgjort uden reduktion for tilgode-
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havende belgb fra genforsikringsaftaler og speciel purpose vehicles. Hvis flere forsikringsskader
er blevet betragtet samlet, i overensstemmelse med betingelserne til de genkendelige excess of
loss genforsikringskontrakter, ved vurdering af om starrelsen af disse skader er stgrre end selv-
beholdet i excess of loss genforsikringskontrakten, sa skal disse skader betragtes som en en-
kelt skade.

10) Hvis selskabet ikke har anset en excess of loss genforsikringskontrakt for genkendelig for en
branche, skal justeringsfaktoren for branchen seaettes til 1.

11) Hvis selskabet har anset flere excess of loss genforsikringskontrakter som genkendelige, og de-
res samlede genforsikringsdaekning opfylder betingelserne fastsat i punkt 2, sa skal de betrag-
tes som én genkendelig genforsikringsaftale med hensyn til beregningen fastsat i punkt 4-10.

12) Hvis en excess of loss genforsikringskontrakt opfylder betingelserne fastsat i punkt 2, litra a-c
0g e og ikke kan anvendes til bruttoskader jf. punkt 2, litra d, men til skader reduceret for tilgo-
dehavende fra visse andre genforsikringskontrakter og speciel purpose vehicles, sa skal de an-
tages at veere genkendelige og justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring skal be-
regnes jf. punkt 4-11, men med fglgende aendring: de ultimative skadesstarrelser Y; ..., Y,, jf.
punkt 9 er efter reduktion for tilgodehavende fra de andre genforsikringskontrakter og speciel
purpose vehicles.

13) Uanset punkt 3 kan selskaberne seette justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring lig
1 for hver af brancherne 1-9 jf. bilag 1, appendiks 1 (hvor branche 1-9 inkluderer proportional
genforsikring) og for hver af brancherne 1-3 jf. bilag 1, punkt 205, tabel 27 (hvor branche 1-3 in-
kluderer proportional genforsikring) til beregning af preemie- og erstatningshensaettelsesrisici
under skade- og sundhedsforsikringsrisiciundermodulet.

Justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring skal saettes til 1 for brancherne 10 til 12 jf.
bilag 1, appendiks 1 (hvor branche 1-9 inkluderer proportional genforsikring) og branche 4 jf. bi-
lag 1, punkt 205, tabel 27 (hvor branche 1-3 inkluderer proportional genforsikring).

14) | den situation, hvor ikke-proportional genforsikring er kegbt af en homogen risikogruppe, skal ju-
steringsfaktoren estimeres som fglgende: Justeringsfaktoren NP, skal udregnes pr. branche
ved anvendelse af formlen fastsat ovenfor. De individuelle justeringsfaktorer estimeret pa et
homogent risikogruppeniveau skal veegtes med preemiestgrrelsen jf. bilag 1, punkt 139 for at
udlede justeringsfaktoren for ikke-proportionel genforsikring for branchen, dvs.:

zv(praemie,ss) Npss
NP, = -

s
ZV( pramie ss)

SS

hvor Vipraemiess) €F udregnet i overensstemmelse med bilag 1, punkt 139 pa et homogent risiko-

gruppeniveau.

15) Standardafvigelsen for nettopreemierisiko fas ved at multiplicere standardafvigelsen for brutto-
praemierisiko med den ikke-proportionale justeringsfaktor NP,.
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Bilag 3
Beregning af solvensbehovet pa grundlag af en fuld eller partiel intern model

1.1. Dette bilag finder anvendelse pa forsikringsselskaber (herefter selskaber), der benytter en fuld eller
partiel intern model til beregning af solvensbehovet.

Anvendelse af en intern model
2.1. Safremt et selskab vil anvende en fuld eller partiel intern model til beregning af solvensbehovet
skal selskabet indsende et brev (5 - 10 sider) til Finanstilsynet. | brevet skal selskabet oplyse, at den
efter en naermere fastsat dato vil anvende en intern model til beregning af solvensbehovet. Brevet skal
indeholde fglgende:
1) Redeggrelse for, at den interne model anvendes i selskabets risikovurdering og risikostyrings-
system, samt den i hgjere grad end standardmodellen afspejler selskabets risikoprofil
2) Beskrivelse af den interne model samt en redeggrelse for, at beregningen af den underliggende
sandsynlighedsfordeling er baseret pa relevante aktuarmaessige og statistiske teknikker samt
realistiske antagelser
3) Redeggrelse for, at data, der anvendes i en intern model er ngjagtige, komplette og hensigts-
maessige
4) Redeggarelse for, at solvensbehovet beregnet ved den interne model som minimum anvender et
beskyttelsesniveau svarende til Value-At-Risk med et konfidensniveau pa 99,5 % og en tidsho-
risont pa 1 ar
5) Redeggrelse for, at selskabet regelmaessigt validerer den interne model
6) Beskrivelse af politikker, procedurer og kontroller tilknyttet den interne model
7) Opggarelse af solvensbehovet beregnet med henholdsvis den interne model og standardmodel-
len
8) Safremt selskabet anvender en partiel intern model, skal selskabet redeggre for, at modellens
begreensede omfang er passende

2.2. Selskabet kan tage den interne model i brug til beregning af solvensbehovet umiddelbart efter
brevet jf. punkt 2.1 er indsendt til Finanstilsynet.

2.3. Safremt den interne model @endres sdledes, at det indsendte brev jf. punkt. 2.1 ikke laengere er
retvisende, skal der indsendes et nyt brev til Finanstilsynet, hvori det tydeligt fremgar, hvilke sendringer,
der er foretaget.

2.4. Safremt et selskab, efter indsendelse af brevet jf. punkt 2.1, gnsker at beregne hele eller en del af
solvensbehovet pa grundlag af standardmodellen, skal selskabet indsende et brev til Finanstilsynet
med oplysning og begrundelse herfor.

2.5. Et selskab kan fravige kravene i dette bilag, hvis selskabet kan godtggare, at konsekvenserne af
den manglende overholdelse af disse krav i bilaget er uvaesentlige.

2.6. Finanstilsynet kan kraeve, at selskabet fremover skal beregne solvensbehovet i overensstemmelse
med standardmodellen, hvis selskabet ikke opfylder kravene i dette bilag, dog jf. punkt 2.5.

2.7. Safremt det for et selskab er uhensigtsmaessigt at beregne solvensbehovet i overensstemmelse
med standardmodellen, fordi selskabets risikoprofil afviger vaesentligt fra de antagelser, der ligger til



grund for standardmodellen, kan Finanstilsynet kraeve, at selskabet skal anvende en intern model til
beregning af solvensbehovet for de relevante moduler.

Partiel intern model
3.1. Selskabet kan anvende partielle interne modeller til beregning af solvensbehovet for et eller flere af
de moduler eller undermoduler, der indgar i standardmodellen herunder solvensbehovet for operationel
risiko.

3.2. Der kan anvendes partielle modeller pa enten hele selskabet eller blot pa en eller flere vaesentlige
forretningsenheder.

3.3. Den partielle interne model skal opfylde fglgende:
1) det begreensede omfang er passende
2) det beregnede solvensbehov, der fglger af modellen, afspejler i hgjere grad selskabets risiko-
profil, end standardformlen
3) modellens design muligger en fuldsteendig integration med standardmodellen ved beregning af
solvensbehovet

3.4. For en patrtiel intern model, der kun daekker visse undermoduler af et givet modul eller nogle af
selskabets forretningsenheder inden for et bestemt modul eller dele af begge to, kan Finanstilsynet
kreeve, at selskabet fremleegger en realistisk overgangsplan med henblik pa udvidelse af modellens
omfang. Overgangsplanen skal indeholde en beskrivelse af, hvordan selskaber agter at udvide model-
lens omfang til andre undermoduler eller forretningsenheder med det formal at sikre, at modellen deek-
ker hovedparten af deres forsikringsvirksomhed i relation til dette specifikke modul.

3.5. Ved anvendelse af en partiel intern model tilpasses kravene i dette bilag for at tage hensyn til mo-
dellens begreensede omfang.

Modelgendringspolitik
4.1. Ved anvendelse af en intern model skal selskabet have en politik for sendring af den interne model.

4.2. Modeleendringspolitikken skal indeholde procedurer for i hvilket omfang en aendring af den interne
model er ngdvendig som fglge af

1) eendringer i selskabets forretningsmodel, herunder ledelsesstrukturen og risikoprofilen,

2) eendringer i kravene til anvendelse af en intern model, og

3) at modellens tekniske specifikationer ikke er passende.

4.3. En relevant eendring, som ikke er omfattet af modelsendringspolitikken, skal medfare en sendring af
modeleendringspolitikken, s den tager hgjde herfor.

4.4. Modeleendringspolitikken skal ikke tage hgjde for inddragelsen af nye elementer som f.eks. nye
risici eller forretningsenheder.

4.5. Modeleendringspolitikken skal indeholde en definition af mindre og stgrre aendringer af den interne
model, samt hvornar en kombination af mindre modelaendringer skal anses som en stor modelaendring.



4.6. Selskabet skal fastsaette hvilke ledelseskrav, der er i relation til eendring af den interne model, her-
under intern godkendelse af aendringer, intern kommunikation, dokumentation og validering af sendrin-

ger.

4.7. Selskabet skal have en liste, der indeholder en oversigt over de stgrre og mindre aendringer, som
selskabet har foretaget siden indsendelse af brevet jf. punkt 2.1 til Finanstilsynet. Listen skal indeholde
falgende:

1)
2)
3)

4)

Beskrivelse af de enkeltes eendringers kvalitative og kvantitative indvirkning.

Beskrivelse af rationalet for hver af de enkelte mindre og stgrre modelaendringer.

Beskrivelse af implikationerne af hver af de stgrre modeleendringer vedrgrende den interne mo-
dels design og funktion.

Kvantitativ og kvalitativ sammenligning af modellens resultater fgr og efter eendringen baseret
pa samme vaerdiansaettelsestidspunkt i tilfaelde af en starre modelaendring eller en kombination
af mindre modelaendringer, som har en betydelig effekt pa den interne models resultater.

Anvendelsestest

5.1. Ved anvendelse af den interne model i selskabets risikovurdering og risikostyringssystem skal sel-
skabet som minimum opfylde fglgende betingelser:

1)
2)

3)

4)

5)
6)

7

8)

Den interne model understatter de relevante beslutningsprocesser i selskabet, herunder den
fastsatte forretningsstrategi.

Alle vaesentlige og kvantificerbare risici identificeret af risikostyringssystemet, som er omfattet af
den interne models omfang, er deekket af den interne model.

Selskabet anvender den interne model til at vurdere hvilke konsekvenser vaesentlige potentielle
beslutninger har pa selskabet risikoprofil, herunder pa de forventede tab og overskud samt va-
riationen i tab og overskud.

Selskabet skal tage hgjde for den interne models resultater, herunder diversifikationseffekter,
ved udformningen af risikostrategier, herunder risikotolerancegraenser og risikobegraensende
strategier.

Relevante resultater fra den interne model skal veere daekket af risikostyringssystemets interne
rapporteringsprocedurer.

Kvantificeringen af risiko og risikorangeringen fastsat af den interne model skal udlgse en risi-
kostyringsmaessig handling hvis relevant.

Hvis resultaterne af modelvalideringsproceduren jf. punkt 10 viser, at den interne model ikke
opfylder kravene jf. punkt 5 til 11 og 8§ 5, stk. 2 i bekendtgarelsen, skal selskabet sendre den in-
terne model i overensstemmelse med punkt 4 for sd hurtigt som muligt at genoprette overhol-
delsen af disse krav, dog jf. punkt 2.5.

Modeleendringspolitikken fastsaetter, at den interne model aendres for at afspejle relevante sen-
dringer i risikostyringssystemet.

5.2. Safremt den interne model anvendes til forskellige formal, skal der veere konsistens mellem de
forskellige resultater, hvor modellen har veeret anvendt til forskellige formal.

5.3. Den hyppighed, hvormed solvensbehovet beregnes ved anvendelse af den interne model, skal
stemme overens med den hyppighed, hvormed den interne model anvendes i selskabet risikovurdering
og risikostyringssystem.



5.4. Den interne models design og funktion skal til enhver tid veere hensigtsmaessig, og den interne
model skal pa passende vis afspejle selskabets risikoprofil, herunder

1) Modelleringstilgangen skal reflektere typen, omfanget og kompleksiteten af de risici, der er knyt-
tet til selskabets forretningsmodel, og som er indeholdt i den interne models omfang.

2) Der skal veere konsistens mellem den interne models resultater og indholdet af den interne og
eksterne rapportering.

3) Den interne model skal kunne producere resultater, der er sa tilstreekkeligt detaljerede, at de
kan spille en veesentlig rolle i selskabets ledelsesbeslutninger. Den interne models resultater
skal som minimum kunne differentieres mellem de forskellige forretningsomrader, risikokatego-
rier og forretningsenheder.

4) Modelaendringspolitikken skal tage hgjde for, at den interne model justeres ved aendringer i sel-
skabets forretningsmodel.

5.5. Selskabets direktion og ngglepersoner relateret til risikostyringssystemet skal have en overordnet
forstaelse af den interne model, hvilket omfatter viden om falgende:
1) Den interne models struktur og maden hvorpa modellen afspejler selskabets forretningsmodel
og dens integrering i risikostyringssystemet.
2) Omfanget af og formalet med den interne model og de risici, som modellen deekker og ikke
daekker.
3) Den generelle metodologi anvendt i den interne model.
4) Den interne models begraensninger.
5) Diversifikationseffekterne, der indgar i den interne model.
Ngglepersonerne relateret til risikostyringssystemet skal have en tilstraekkelig detaljeret forstaelse af de
dele af den interne model, der anvendes for det omrade, hvor de er ansvarlige.

5.6. Selskabet kan anvende en simplificeret opggrelse af solvensbehovet jf. punkt 5.7 for at opfylde
kravet om, at solvensbehovet skal opggres med en hyppighed, der er konsistent med anvendelsen af
den interne model i selskabets risikovurdering og risikostyringssystem jf. punkt 5.3.

5.7. Ved fastseettelse af en simplificeret opgarelse af solvensbehovet som naevnt i punkt 5.6, kan sel-
skabet veelge kun at foretage den del af opggrelsen, som typisk er nagdvendig for at kunne fastseaette
solvensbehovet. For den resterende del kan selskabet anvende resultaterne fra den seneste fulde op-
garelse af solvensbehovet.

5.8. Hvis selskabet anvender muligheden jf. punkt 5.7, skal selskabet kunne vise, at resultatet fra den
seneste fulde opggrelse af solvensbehovet ikke i vaesentlig grad afviger fra resultatet fra en ny opgerel-
se.

5.9. Selskabet kan ikke anvende en simplificeret opgarelse af solvensbehovet til arsrapporten samt i
forbindelse med indberetning af solvensbehovet til Finanstilsynet.

Sandsynlighedsfordeling
6.1 Den interne model og navnlig beregningen af den underliggende sandsynlighedsfordeling skal
overholde kriterierne i punkt 6.2 til 6.20.

6.2. Sandsynlighedsfordelingen for den interne model skal tildele sandsynligheder til de belgbsmaeessi-
ge andringer i basiskapitalen eller zendringer i andre belgb, sdsom gevinst og tab, forudsat at disse



belgb kan bruges til at bestemme aendringer i basiskapitalen. Sandsynlighedsfordelingen kan veere
baseret pa et endeligt antal udfald forudsat, at sandsynlighedsfordelingen afspejler selskabets risiko-
profil.

6.3. Selskabet skal beregne sandsynlighedsfordelingen for en partiel intern model pa hgjeste aggrege-
ringsniveau i forhold til komponenterne i den partielle interne model. Hvis en partiel intern model bestar
af forskellige komponenter, som er beregnet separat og som ikke aggregeres i den partielle interne
model, skal den forventede sandsynlighedsfordeling beregnes for hver komponent.

6.4. De metoder, der anvendes til beregning af sandsynlighedsfordelingen, skal baseres pa passende,
anvendelige og relevante aktuarmaessige og statistiske teknikker og skal veere konsistente med de me-
toder, der anvendes til beregning af henseettelserne til forsikringsforpligtelser.

6.5. De aktuarmaessige og statistiske teknikker kan kun anses som passende, anvendelige og relevan-
te, safremt de som minimum opfylder fglgende betingelser:

1) Teknikkerne er baseret pa aktuelle oplysninger, og der er ved valget af teknikkerne taget
hgjde for fremskridt inden for aktuarvidenskaben og den generelt accepterede markeds-
praksis.

2) Selskabet har en detaljeret forstaelse af den underliggende teori og antagelser.

3) Relevante andringer i selskabets risikoprofil afspejles i den interne models resultater.

4) Den interne models resultater er stabile ved sendringer af inputdata, der ikke fglger af en be-
tydelig aendring af selskabets risikoprofil.

5) Den interne model fanger alle relevante karakteristika af selskabets risikoprofil.

6) Teknikkerne er tilpasset de data, som den interne model anvender.

7) Den interne models resultater indeholder ikke veesentlige model- eller estimationsfejl

8) Den interne models resultater kan frembringes pa en gennemskuelig made.

6.6. De metoder, der anvendes til beregning af sandsynlighedsfordelingen, skal baseres pa aktuelle og
troveerdige oplysninger og realistiske antagelser under hensyntagen til konsistensen og objektiviteten af
disse oplysninger, palideligheden af kilden til oplysningerne og gennemsigtigheden af den made, hvor-
pa oplysningerne er frembragt og behandlet.

6.7. Antagelserne jf. punkt 6.6 kan kun anses som realistiske, safremt de opfylder fglgende betingelser:
1) Selskabet skal kunne forklare og begrunde antagelserne, hvor der tages hgjde for betydnin-
gen og usikkerheden af antagelsen samt relevansen af alternative antagelser.
2) Selskabet skal kunne identificere de omsteendigheder, hvor antagelserne klart ville blive an-
set som forkerte.
3) Selskabet skal skriftligt kunne beskrive den metode, der anvendes til at fastsaette de an-
vendte antagelser.

6.8. Selskabet skal over for Finanstilsynet kunne begrunde de antagelser, der danner grundlag for den
interne model.

6.9. Selskabet kan i saerlige situationer, fx i tilfaelde af utilstreekkelig data, anvende antagelser baseret
pa ekspertvurderinger, der er foretaget af personer med relevant viden, erfaring og forstaelse af risicie-
ne i selskabet. Selskabet skal have en proces, der skal fglges ved opstilling og anvendelse af ekspert-
vurderinger, og hvor der tages hensyn til vaesentligheden af konsekvenserne ved brug af antagelser
baseret pa ekspertvurderinger.



6.10. Der foreskrives ingen bestemt metode til beregning af sandsynlighedsfordelingen. Uanset hvilken
beregningsmetode der anvendes, skal den interne models evne til at rangere risici veere tilstraekkelig til
at sikre, at den anvendes i selskabets risikovurdering og risikostyringssystem. Den interne models evne
til at rangere risici skal endvidere veere konsistent med klassifikationen af risici anvendt i den interne
model og klassifikationen anvendt i risikostyringssystemet. Lignende risici skal rangeres konsistent for
hele selskabet og konsistent over tid.

6.11. Den interne model skal deekke alle veesentlige og kvantificerbare risici, som selskabet er udsat
for. Modellen skal som minimum daekke de risici, der indgar i standardmodellen jf. bilag 1. Selskabet
skal vurdere om den interne model deekker alle vaesentlige kvantificerbare risici inden for dens omfang.
Vurderingen skal baseres pa et passende seet kvalitative og kvantitative indikatorer.

6.12. De kvalitative indikatorer jf. punkt 6.11 skal som minimum indeholde fglgende:
1) Identifikationen i selskabets risikovurdering af andre risici end dem, der er omfattet af den
interne model.
2) Tilstedeveerelsen af en risikostyringsproces tilegnet andre risici end dem, der er omfattet af
den interne model.
3) Tilstedeveerelsen af risikobegraensende teknikker tilegnet andre risici end dem, der er om-
fattet af den interne model.

6.13. De kvantitative indikatorer jf. punkt 6.11 skal som minimum indeholde fglgende:
1) Overskud og tab, som ikke kan forklares af de risici, der er deekket af den interne model.
2) Resultaterne af stress- og scenarieanalyser samt enhver analyse fra valideringsprocessen.

6.14. Selskabet kan i den interne model tage hgjde for indbyrdes afhaengigheder inden for risikokatego-
rier og pa tveers af risikokategorier. Systemet, der anvendes til maling af diversifikationseffekter, skal
veere fyldestggrende, hvilket som minimum kreever at fglgende betingelser er opfyldt.
1) Systemet, der anvendes til maling af diversifikationseffekter, identificerer de vigtigste variab-
le, der driver afhaengighederne.
2) Systemet, der anvendes til maling af diversifikationseffekter, tager hgjde for:
a. Enhver ikke-linezer afheengighed og enhver mangel pa diversifikation under ekstre-
me scenarier.
b. Karakteristika af de risikomal, der anvendes i den interne model.
3) Antagelserne bag systemet, der anvendes til maling af diversifikationseffekter, skal kunne
begrundes ud fra empiri, dog jf. punkt 6.9.

6.15. Selskabet kan til fulde tage hensyn til effekten af risikobegraensende foranstaltninger i den interne
model sa laenge, der i modellen tages passende hgjde for kreditrisikoen og andre risici forbundet med
brugen af risikobegraensende foranstaltninger.

6.16. De risici, der kan opsta fra risikobegraensende foranstaltninger i falgende situationer, kan ikke
anses for at veere korrekt afspejlet i den interne model jf. punkt 6.15.
1) De kontraktmeessige bestemmelser vedrgrende risikobegreensende foranstaltninger i en-
hver relevant jurisdiktion er ikke retsgyldige, kan ikke handhaeves eller sikrer ikke, at over-
farslen af risikoen er klart defineret og uomtvisteligt.



2) Selskabet har ikke et direkte krav over for modparten i tilfeelde af misligholdelse, insolvens
eller konkurs af modparten eller anden kreditbegivenhed fastsat i transaktionsdokumentati-
onen til bestemmelserne vedrgrende de risikobegraensende foranstaltninger.

3) Den retlige bestemmelse, der ligger til grund for de risikobegraensende foranstaltninger, in-
deholder ikke en eksplicit henvisning til en specifik risikoeksponering, sa omfanget af de ri-
sikobegraensende foranstaltningers daekning er klart defineret.

6.17. Den interne model kan ikke betragtes som korrekt afspejlende den risiko, der fglger af de risiko-
begreensende foranstaltninger jf. punkt 6.15, hvor:

1) Risikoeksponeringen daekket af de risikobegreensende foranstaltninger jf. punkt 6.16, litra 3
ikke er sammenfaldende med selskabets risikoeksponering, medmindre den interne model
tager hensyn til den reducerede effektivitet af de risikobegraensende foranstaltninger som
folge af denne afvigelse i risikoeksponeringer.

2) De risikobegraensende foranstaltninger er underlagt en betingelse, hvis opfyldelse ligger
uden for selskabets direkte kontrol, og som kan underminere en effektiv overfgrsel af risiko,
medmindre den interne model tager hensyn til betydningen af disse betingelser og enhver
reduceret effektivitet af de risikobegreensende foranstaltninger.

6.18. Selskabet skal i den interne model foretage en praecis vurdering af de seerlige risici forbundet med
finansielle garantier og eventuelle aftalebestemte optioner, nar disse er af vaesentlig karakter. Selska-
bet skal vurdere risiciene forbundet med bade de klausuler, som forsikringstageren kan gare brug af,
og de aftaleklausuler, som selskabet kan gare brug af. Med henblik herpa skal selskabet tage hensyn til
de potentielle falger af fremtidige aendringer i de finansielle og ikke-finansielle vilkar for udnyttelsen af
disse klausuler.

6.19. Selskabet skal tage hensyn til alle forventede udbetalinger til forsikringstagere og begunstigede,
hvad enten forsikringsaftalen indeholder en garanti for disse udbetalinger eller €j.

6.20. Dele af den interne model, der er fra en tredjepart (eksterne modeller), anses ikke for at veere
tilstreekkelig, medmindre selskabet er i stand til at demonstrere en detaljeret forstaelse af disse ekster-
ne modeller, herunder deres begraensninger.

Data
7.1. Data, der anvendes i den intern model, skal vaere ngjagtige, komplette og hensigtsmaessige.

7.2. Data anvendt i den interne model kan kun anses som ngjagtige jf. punkt 7.1, hvis de som minimum
opfylder falgende betingelser.

1) Data indeholder ikke vaesentlige fejl.

2) Data fra forskellige tidsperioder, der indgar i samme beregning, skal veere konsistente.

3) Data registreres rettidigt og konsistent over tid.

7.3. Data anvendt i den interne model kan kun anses som komplette jf. punkt 7.1, hvis de som minimum
opfylder falgende betingelser:
1) Data omfatter tilstraekkelige historiske oplysninger til at vurdere karakteristika af den under-
liggende risiko og seerligt til at identificere tendenser inden for de risici.



2) Data, der opfylder betingelsen i litra 1 er tilgaengelige for alle relevante modelparametre og
ingen af disse relevante data kan udelukkes fra anvendelsen i den interne model uden be-
grundelse.

7.4. Data anvendt i den interne model kan kun anses som hensigtsmaessige jf. punkt 7.1, hvis de som
minimum opfylder fglgende betingelser:
1) Data er i overensstemmelse med det formal, som de vil blive anvendt til.
2) Meengden og karakteristika af data sikrer, at estimeringen foretaget i den interne model ikke
farer til vaesentlige estimeringsfejl pa grund af data.
3) Data er konsistente med de antagelser, der faglger af de aktuarmaessige og statistiske tek-
nikker, hvor data anvendes i den interne model
4) Data afspejler i passende grad de risici, som selskabet er eksponeret mod.
5) Data er indsamlet, behandlet og anvendt pa en gennemsigtig og struktureret made, der som
minimum er baseret pa specifikationer pa falgende omrader:
a. definitionen og vurderingen af kvaliteten af data, herunder specifikke kvalitative og
kvantitative standarder for forskellige datasaet
b. anvendelsen og fastsaettelsen af antagelser i indsamling, behandling og anvendelse
af data
c. proceduren for dataopdateringer, herunder hyppigheden af regelmeessige opdate-
ringer og de omstaendigheder, der udlgser yderligere opdateringer.

7.5. Selskabet skal opdatere de data, der anvendes ved beregningen af sandsynlighedsfordelingen
mindst én gang arligt.

7.6. Data anvendt i den interne model, der er fra en tredjepart (eksterne data), anses ikke for at veere
passende, medmindre selskabet er i stand til at demonstrere en detaljeret forstaelse af disse eksterne
data, herunder deres begraensninger.

Kalibreringsstandarder
8.1. Et selskab kan i sin interne model som helhed samt for forskellige risikokategorier eller stgrre for-
retningsenheder inden for den interne model anvende et andet risikomal og en anden tidshorisont end
VaR 99,5 pct. pa 12 maneders sigt, forudsat at de resultater, der fremkommer ved brug af den interne
model, kan anvendes af selskabet til beregning af solvensbehovet pa en made, der sikrer forsikringsta-
gerne og de begunstigede et sikkerhedsniveau svarende til dette.

8.2. Selskabet skal som udgangspunkt udlede solvensbehovet direkte fra sandsynlighedsfordelingen,
der fremkommer af den interne model ved brug af VaR-malet.

8.3 Selskabet kan anvende approksimationer til beregning af solvensbehovet, hvis selskabet ikke kan
udlede solvensbehovet direkte fra sandsynlighedsfordelingen, der fremkommer af den interne model.
Ved anvendelse af approksimationer skal selskabet kunne godtgare, at der ikke forekommer vaesentli-
ge afvigelser i beregningen af solvensbehovet, at forsikringstagerne fortsat er sikret et sikkerhedsni-
veau svarende til VaR 99,5 pct. pa 12 maneders sigt, og at eventuelle reskaleringer af de modellerede
risici ikke forringer resultatet af approksimationerne. De naevnte approksimationer anses for at vaere en
del af den interne model.



8.4 Hvis selskabet anvender en anden tidshorisont, end den der er naevnt i punkt 8.1, skal selskabet
kunne godtgare, at der som minimum er taget hensyn til fglgende:

1) Om begivenheder er ligeligt fordelt over tid, og hvis ikke, hvordan det er afspejlet i approk-
simationerne.

2) Om alle vaesentlige risici over en etarig periode handteres korrekt.

3) Om den anvendte tidshorisont er hensigtsmaessig under hensyntagen til den gennemsnitli-
ge varighed af selskabets passiver, selskabets forretning, og hvis det er relevant, usikker-
heder forbundet med lange tidsperioder;

4) Eventuelle antagelser i approksimationerne om afhaengigheder mellem risikoen for hinan-
den fglgende perioder.

8.5. Finanstilsynet kan kreeve, at selskabet karer den interne model pa relevante og sammenlignelige
portefglier og anvender antagelser, der bygger pa eksterne snarere end interne data, med det formal at
verificere kalibreringen af den interne model og kontrollere, at den interne models specifikationer er i
overensstemmelse med den generelt accepterede markedspraksis.

8.6. Ved integration af en partiel intern model med standardmodellen ved fastseettelse af det samlede
solvensbehov skal selskaberne anvende integrationsteknikker og korrelationsmatricer som angivet i
standardmodellen jf. bilag 1, punkt 20, tabel 2. Finanstilsynet kan dog meddele dispensation herfra,
safremt integrationsmetoden ikke kan anvendes som fglge af den partielle interne models struktur.

Fordeling af overskud og tab

9.1 Selskabet skal mindst én gang arligt undersgge arsagerne og kilderne til overskud og tab inden for
hver vaesentlig forretningsenhed. Selskabet skal i den forbindelse specificere:

1) Overskud og tab, hvor specifikationen skal veere konsistent med de belgbsmaessige stigninger

og fald, der fglger af sandsynlighedsfordelingen jf. punkt 6.2.

2) Selskabets veesentligste forretningsenheder.

3) Kilassificering af risici valgt i den interne model.

4) Fordeling af overskud og tab i forhold til risikokategorier og vaesentligste forretningsenheder.

9.2. Kategoriseringen af risici i den interne model skal vaere passende og tilstraekkeligt detaljeret med
henblik pa risikostyring og beslutningstagning i overensstemmelse med punkt 5. Kategoriseringen af
risici skal skelne mellem risici, som den interne model omfatter, og risici, som den interne model ikke
omfatter.

9.3. Fordelingen af overskud og tab skal foretages objektivt og pa en gennemskuelig made samt vaere
konsekvent over tid.

9.4. Selskabet skal pavise, hvordan kategoriseringen af risici, der anvendes i den interne model, forkla-
rer arsager og kilder til overskud og tab. Kategoriseringen af risici og fordelingen af overskud og tab
skal afspejle selskabets risikoprofil.

Validering
10.1. Selskabet skal etablere, implementere og vedligeholde en valideringspolitik, der beskriver de vali-
deringsprocesser, der vil blive anvendt.



10.2. Et selskab skal regelmaessigt validere den interne model, hvilket omfatter overvagning af den
interne models funktion, en gennemgang af om modelspecifikationen fortsat er hensigtsmaessig, og test
af modellens resultater mod de hidtidige realiseringer.

10.3. Modelvalideringsprocessen skal geelde for alle dele af den interne model, og skal deekke kravene
i punkt 5 til 9, punkt 11 og bekendtgarelsens § 5, stk. 2. | tilfaelde af at der anvendes en partiel intern
model skal valideringsprocessen desuden daekke de krav, der er fastsat i punkt 3.

10.4. Modelvalideringsprocessen skal veere uafhaengig af udviklingen og driften af den interne model.

10.5. Med henblik pa modelvalideringsprocessen skal selskabet kunne specificere fglgende:

1) De processer og metoder der anvendes til at validere den interne model, herunder deres for-
mal.

2) Hyppigheden af regelmaessige valideringer og de omsteendigheder, som udlgser yderligere va-
lidering for hver del af den interne model.

3) Personerne ansvarlige for de enkelte valideringsopgaver.

4) Procedurer der skal fglges i tilfeelde af, at modelvalideringsprocessen identificerer problemer
med palideligheden af den interne model, samt beslutningsprocessen der skal fglges ved sa-
danne problemstillinger

10.6. Som del af modelvalideringsprocessen skal selskabet vurdere kvaliteten og uafheengigheden af
den foretagede validering. Til vurdering af uafthaengigheden skal selskabet tage hgjde for fglgende:
1) Ansvarsomrader og rapporteringsstrukturen for personerne involveret i den interne validerings-
proces.
2) Aflgnningsstrukturen for de personer, herunder hvis relevant deres ansatte eller andre perso-
ner, der handler pa deres vegne, der er involveret i den eksterne valideringsproces.

10.7. Selskabet skal teste den interne models resultater og de centrale antagelser mindst en gang ar-
ligt. Selskabet skal teste mod historiske data samt andre relevante data i det omfang, at tilgeengelighe-
den af data er rimelig. Disse tests skal bade foretages for delresultater og pa aggregeret niveau. Sel-
skabet skal identificere arsagen til enhver signifikant afvigelse mellem antagelser og data samt mellem
resultater og data.

10.8. Som del af testningen af den interne models resultater mod historiske data skal selskabet sam-
menligne resultaterne fra fordelingen af overskud og tab jf. punkt 9 med de risici, der er modelleret i den
interne model.

10.9. Modelvalideringsprocessen skal omfatte en effektiv statistisk proces til validering af den interne
model, som gar det muligt for selskabet at godtggre over for Finanstilsynet, at det beregnede solvens-
behov er tilstreekkeligt. Den statistiske proces skal vaere baseret pa:
1) Aktuelle oplysninger under hensyntagen til, hvor det er relevant og hensigtsmaessigt, den aktu-
armaessige udvikling og den generelt accepterede markedspraksis.
2) En detaljeret forstaelse af teorien og de antagelser, der ligger bag metoderne til beregning af
sandsynlighedsfordelingen i den interne model.

10.10. De anvendte statistiske metoder skal teste hensigtsmeessigheden af sandsynlighedsfordelingen,

10



ikke blot i sammenligning med de hidtidige tab, men ogsa med alle vaesentlige nye data og oplysninger
i relation hertil.

10.11. Hvis selskabet observerer, som fglge af punkt 10.10, at en aendring af en central underliggende
antagelse for den interne model, har en signifikant indvirkning pa solvensbehovet, skal selskabet veere i
stand til at forklare arsagerne til denne fglsomhed, og hvordan der er taget hensyn hertil i beslutnings-
processen.

10.12. Modelvalideringsprocessen omfatter en analyse af den interne models stabilitet og iseer test af
modelresultaternes falsomhed over for gendringer i de centrale underliggende antagelser. Modelvalide-
ringsprocessen omfatter ogsa en vurdering af om de data, der anvendes i den interne model, er ngjag-
tige, komplette og hensigtsmaessige.

10.13. Modelvalideringsprocessen skal omfatte en analyse af stabiliteten af den interne models resulta-
ter for forskellige beregninger af den interne model ved anvendelse af de samme data som input.

10.14. | forleengelse af punkt 10.9 skal selskabet sammenligne den interne models omfang og deekning.
Til dette formal skal den statistiske proces til validering af den interne model omfatte en reverse stress-
test, som kan identificere de mest sandsynlige stress, der vil kunne true selskabets levedygtighed.

Dokumentation
11.1 Selskabet skal kunne dokumentere den interne models design og operationelle detaljer. Doku-
mentationen skal veere i overensstemmelse med kravene i punkt 5 til 10.

11.2. Dokumentationen skal veere tilstraekkelig til at sikre, at enhver uafhaengig vidende tredjepart ville
veere i stand til at forstd design og operationelle detaljer i den interne model og danne en sund dgmme-
kraft, hvad angar modellens overensstemmelse med punkt 5 til 10 og bekendtggarelsens § 5, stk. 2.

11.3. Dokumentationen skal veere passende struktureret, detaljeret og komplet samt vaere aktuel. Den
interne models resultater skal veere mulige at reproducere ved hjeelp af dokumentationen og data.

11.4. Finanstilsynet kan til enhver tid anmode selskabet om at indsende dokumentation af den interne
model, der eksempelvis kan inkludere:

1) En oversigt over alle dokumenter der indgar i dokumentationen.

2) Modelaendringspolitikken jf. punkt 4.

3) Liste med mindre og starre eendringer af den interne model.

4) En beskrivelse af alle stgrre aendringer af den interne model jf. punkt 4.

5) En beskrivelse af de politikker, procedurer og kontroller der anvendes til styring af den interne
model, herunder hvilke ansvarsomrader der er tildelt medarbejderne.

6) En beskrivelse af den it der anvendes i den interne model, herunder beredskabsplaner relateret
hertil.

7) En detaljeret beskrivelse af den teori, de antagelser og det matematiske og empiriske grundlag,
den interne model bygger pa.

8) Alle signifikante antagelser der ligger bag den interne model samt en begrundelse for, at disse
er i overensstemmelse med punkt 6.7.
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9) En forklaring af de metoder, der har veeret anvendt til at fastseette antagelserne jf. punkt 6.7.
Dette skal for den enkelte antagelse omfatte:

a) Hvilke input antagelsen er baseret pa.

b) Formalet med antagelsen og hvilke kriterier, der er anvendt til at vurdere hensigtsmaes-
sigheden heraf.

c¢) Eventuelle begreensninger for antagelsen.

10) En beskrivelse af i hvilke tilfeelde modellen ikke fungerer effektivt, hvor selskabet som minimum
skal forholde sig til fglgende:

a) Risici som den interne model ikke deekker.
b) Begraensningerne ved den interne models risikomodellering.

c) Typen, graden og kilder til usikkerheder knyttet til den interne models resultater, herunder
fglsomheden i resultaterne i forhold til de vaesentligste antagelser bag den interne model.

d) Svagheder i data anvendt i den interne model og manglen pa data til beregning af den in-
terne model.

e) Risici der fglger af brugen af eksterne modeller og eksterne data i den interne model.
f) Begreensninger i den it, der anvendes i den interne model.
g) Begreensninger i styringen af den interne model.

11) En oversigt over de data, der anvendes i den interne model. Oversigten skal specificere kilde,
karakteristik og anvendelse.

12) En specifikation af indsamling, behandling og anvendelse af data jf. punkt 7.4.5.

13) | tilfeelde af at data, der anvendes i den interne model ikke anvendes konsistent over tid, skal
dette beskrives og begrundes.

14) En specifikation af kvalitative og kvantitative indikatorer for deekning af risici jf. punkt 6.12 og
6.13.

15) En beskrivelse af de risikoreducerende teknikker anvendt i den interne model jf. punkt 6.15, og
en forklaring pd, hvorledes de risici, der felger af anvendelsen af risikoreducerende teknikker,
afspejles af den interne model.

16) En beskrivelse af den proces, der falges ved opstilling og anvendelse af ekspertvurderinger jf.
punkt 6.9.

17) En specifikation af fordelingen af tab og gevinster jf. punkt 9.
18) En specifikation af modelvalideringsprocessen jf. punkt 10.
19) Resultater af valideringen i forhold til overholdelse bekendtggrelsens § 5, stk. 2.
20) | tilfeelde af anvendelse af eksterne modeller og data:
a) Omfanget af eksterne modeller og data i den interne model.

b) Arsagen til at eksterne modeller foretraekkes frem for internt udviklede modeller, og at
eksterne data foretreekkes frem for interne data.

¢) Hvilke alternativer selskabet har overvejet i stedet for at anvende eksterne modeller og
data, og hvad arsagen er til, at en bestemt ekstern model eller eksterne data blev valgt.

21) Ved anvendelse af en partiel intern model, en begrundelse for overholdelse af punkt 3, herun-
der seerligt begrundelsen for det begraensede omfang af modellen.

Eksterne modeller og data

12



12.1 Anvendelse af en model eller data hentet hos en tredjepart kan ikke begrunde en fritagelse fra de
krav en intern model skal opfylde jf. punkt 5 til 11.

12.2. Selskaber skal overvage eventuelle begraensninger som fglge af brugen af eksterne modeller
eller eksterne data i den interne model for fortsat opfyldelse af punkt 5 til 11 og bekendtgarelsens § 5,
stk. 2 samt i tilfelde af en partiel i intern model ogsa punkt 3.
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Bilag 4
Forsikringsselskabets risikovurdering, politik og dokumentation

Generelle forhold
Forsikringsselskabet skal have effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage, kontrolle-
re og rapportere om de risici, som forsikringsselskabet er eller kan blive udsat for, jf. 88 70 og 71 i
lov om finansiel virksomhed.

Forsikringsselskabets risikovurdering
Forsikringsselskabets risikovurdering skal have fokus pa de forskelle, der skyldes risici, der enten
ikke er medtaget i eller er over-/undervurderet i standardmodellen i forhold til i risikoprofilen. Det
vil ikke veere tilstreekkeligt at give et billede af afvigelserne, blot ved at sammenholde det bereg-
nede solvensbehov med resultatet af den kvalitative opggrelse af forsikringsselskabets risici.
Hvis forsikringsselskabet anvender simplifikationer ved opgarelsen af solvensbehovet pa grund-
lag af standardmodellen som beskrevet i Bilag 1, skal risikovurderingen indeholde fyldestggrende
dokumentation for, at de anvendte simplifikationer afspejler forsikringsselskabets risici.
Risikovurderingen skal have et fremadrettet perspektiv og foretages ud fra en going concern-
forudsaetning bade pa kort og pa lang sigt. Vurderingen skal saledes udtrykke forsikringsselska-
bets mulighed for at overholde kapitalkravene bade inden for en tidshorisont pa ét ar samt mindst
i forsikringsselskabets strategiske planlaegningsperiode. Det er op til forsikringsselskabet at be-
stemme, hvilke metoder, forudseetninger, parametre m.v., der skal anvendes ved fremskrivnin-
gerne, som leegges til grund for den langsigtede vurdering.
Forsikringsselskabet skal lgbende lave falsomhedsanalyser for alle forsikringsselskabets vaesent-
lige risici. | falsomhedsanalyserne skal indga vurderinger af forudsaetningerne, herunder model-
lernes input, modellernes parametre samt fglsomheden omkring stadniveauerne. Forsikringssel-
skaber, der udbyder produkter med ret til bonus, skal endvidere analysere, hvilke stadniveauer,
der skal til, for at de kollektive og individuelle potentialer er opbrugt (reverse stress test). Formalet
med fglsomhedsanalyserne er at bestemme, hvilke andringer i forudsaetningerne forsikringssel-
skabet har kapital til at modsta uden at blive insolvent.

Politik for opggrelse af det individuelle solvensbehov
Forsikringsselskabets politik for opggrelse af det individuelle solvensbehov skal vaere passende i
forhold til forsikringsselskabets organisationsstruktur og risikostyringssystem og fastlaegges under
hensyntagen til arten, starrelsen og kompleksiteten af forsikringsselskabets risici.
Forsikringsselskabets politik for opgarelse af det individuelle solvensbehov herunder solvensbe-
hovet og risikovurderingen, skal indeholde alle relevante aspekter, herunder som minimum:
i) en beskrivelse af de metoder, forudseetninger, processer og procedurer, som skal anvendes
ved opggrelsen af det individuelle solvensbehov,
i) en overvejelse omkring sammenhaengen mellem risikoprofilen, den godkendte risikotoleran-
cegreenser og det individuelle solvensbehov,
iii) information om:
a.hvordan og hvor ofte beregningen af solvensbehovet, fglsomhedsanalyser og reverse
stress tests skal udfgres,
b.krav til datakvalitet, og
c.frekvensen og timingen for opggrelsen af det individuelle solvensbehov og en redeggrelse
for tilstreekkeligheden set i forhold til forsikringsselskabets risikoprofil og volatiliteten af det
individuelle solvensbehov sammenholdt med forsikringsselskabets @gkonomiske stilling,
samt en angivelse af, hvilke forhold og omsteendigheder, der anses for at medfgre vaesent-
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11.

lige andringer i risikoprofilen, og som udlgser behov for udferelsen af en ny opggrelse af
det individuelle solvensbehov uden for den almindelige tidsplan.
Pa koncernniveau skal politikken endvidere indeholde opgarelsen af koncernens individuelle sol-
vensbehov, der som minimum inkluderer en beskrivelse af, hvordan der er taget hgjde for falgen-
de faktorer:
i) identifikation af mulighederne for kapitalfremskaffelse i koncernen, hvis der er behov for yder-
ligere kapitalgrundlag,
ii) wvurdering af radigheden, omseetteligheden eller ombytteligheden af kapitalgrundlaget,
iii) enhver planlagt overfgrsel af kapitalgrundlaget i koncernen, som vil have en vaesentlig bety-
delig for enhederne i koncernen,
iv) sammenheaeng mellem de enkelte enheders strategier og koncernens strategi, og
v) specifikke risici, som koncernen kan veaere eksponeret overfor.

Dokumentation og rapportering

Hver enkelt risikovurdering skal veere skriftligt dokumenteret. Dokumentationen skal have en de-

taljeringsgrad, der ggr det muligt for en tredjepart at evaluere de foretagne vurderinger og bereg-

ninger. Dokumentationen skal udformes saledes, at den pa anmodning kan indsendes til Finans-
tilsynet pa papir eller andet varigt medium. Det er herudover op til det enkelte forsikringsselskab
at fastleegge, hvordan dokumentationen skal udformes.

Dokumentationen skal omfatte en beskrivelse af de metoder, forudsaetninger, processer og pro-

cedurer, der er anvendt til opggrelsen, samt en beskrivelse af opggrelsens resultater og konklu-

sioner. Fglgende skal som minimum indga i dokumentationen:

i) dokumentation for, at bestyrelsen har godkendt modellen til beregning af solvensbehovet,

i) dokumentation for, at bestyrelsen har foretaget risikovurderingen og en redeggrelse for,
hvordan bestyrelsen har udfordret opggrelsens resultater,

i) hvis forsikringsselskabet anvender en fuld eller partiel intern model skal dokumentationen in-
deholde en beskrivelse af eventuelt foretagne sendringer i den anvendte interne model til be-
regning af solvensbehovet,

iv) en beskrivelse af de risikoanalyser, der er anvendt i risikovurderingen, af den kvantitative op-
garelse af risiciene og af den kvalitative beskrivelse af risiciene, samt en angivelse af, hvilke
potentielle inde- eller udefrakommende pavirkninger, der er taget i betragtning,

v) en redeggrelse for sammenhaengen mellem risikovurderingen, processerne for kapitalalloke-
ring i kapitalplanen og de godkendte risikotolerancegreenser,

vi) konklusionerne fra vurderingen af, om forsikringsselskabet fremadrettet kan leve op til kapi-
talkravene og de forsikringsmaessige henseettelser,

vii) en begrundet redeggrelse for fundne afvigelser mellem forsikringsselskabets risikoprofil og
forudseetningerne for beregning af solvensbehovet samt for, hvordan forsikringsselskabet har
reageret eller planlaegger at reagere pa de afvigelser, der er vurderet til at vaere veesentlige,

viii) en begrundet redegarelse for eventuelt planlagte ledelseshandlinger, der vil kunne pavirke
forsikringsselskabets risikovurdering, og

ix) en redeggrelse for kapitalplanen og kapitalngdplanen

For hver bestyrelsesgodkendte opgarelse af risikovurderingen, skal selskabet udforme en intern

rapport, der indeholder information om opgg@relsens resultater, konklusioner samt andre relatere-

de informationer, som selskabet finder relevante, og kommunikere disse informationer til forsik-
ringsselskabets relevante medarbejdere. Rapporten skal have en detaljeringsgrad, der gor det
muligt for de relevante medarbejdere at foretage eventuelle ngdvendige handlinger for at felge op
pa rapportens konklusioner. Den preecise udformning af rapporten godkendes af bestyrelsen.



12.

For hver bestyrelsesgodkendte risikovurdering, skal forsikringsselskabet indsende en rapport
med vurderingen til Finanstilsynet. Rapporten, der kan udformes med udgangspunkt i den interne
rapport, skal som minimum indeholde:

i) en beskrivelse af de anvendte metoder og forudsaetninger,

i) de kvantitative resultater fremkommet ved beregningen af solvensbehovet,

iii) de kvalitative og kvantitative resultater fremkommet ved risikovurderingen,

iv) konklusionen pa, hvilke afvigelser der er mellem forsikringsselskabets risikoprofil i risikovur-
deringen og forudsaetningerne bag beregningen af solvensbehovet, samt en vurdering af vae-
sentligheden heraf,

v) en vurdering af, hvilke risici, der imgdegas med kapital og hvilke risici, der imgdegas med ri-
sikobegraensende foranstaltninger eller pa anden vis, og

vi) en vurdering af sammenhangen mellem det individuelle solvensbehov, kapitalkravene og
forsikringsselskabets basiskapital.
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Bilag 5
Overgangsregler ved opggarelsen af tilstraekkelig basiskapital

Generelle regler
Udgangspunktet for opggrelsen af den tilstreekkelige basiskapital, hvor intet andet er nsevnt i det-
te bilag, er reglerne i lov om finansiel virksomhed, bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser, bekendtgarelsen om opgarelse af basiska-
pital samt bekendtgarelse om kontributionsprincippet.

Livsforsikringsforpligtelser
Veerdien af livsforsikringsforpligtelser til brug for opgerelsen af tilstraekkelig basiskapital beregnes
som summen af garanterede ydelser (GY*) jf. punkt 3-5, risikotilleeg jf. punkt 18-26 og bonusfor-
pligtelser (FDB) jf. punkt 6.
GY* angiver de garanterede ydelser, hvor vaerdien af forsikringstagernes optioner til genkgb samt
overgang til fripolice skal indregnes.
Under hensyntagen til princippet i punkt 3 er der metodefrihed til beregningen af GY*. En mini-
mumeslgsning i forhold til beregningen er:
GY* = GY + 0,5 * (genkgbssandsynlighed * (genkgbsveerdi — GY)) +
0,5 * (fripolicesandsynlighed * BFPsg maks),
hvor GY er defineret som i bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaergdende pensionskasser, bilag 1, nr. 61, dog uden risikotillaeg. BFPyy maks €r defineret som i
bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser,
§ 66, stk. 2, dog undtaget maksimeringen i stk. 7.
Fastseettelsen af genkgbssandsynlighed og fripolicesandsynlighed skal ske erfaringsbaseret og
skal ske differentieret i de tilfaelde, hvor der er forskellig adfeerd for forskellige bestande fx mellem
kontributionsgrupper.
FDB beregnes som:
FDB = (VRH+KB)-GY*,
hvor VRH er defineret som i bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tveergdende pensionskasser, bilag 1, nr. 59. KB er defineret som i bekendtgarelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser, § 67.
Forskellen mellem VRH og GY* udggr den individuelle del af FDB mens KB udggr den kollektive
del af FDB.
Ved opggarelsen af den tilstraekkelige basiskapital er FDB tabsabsorberende og kan indga i TAB-
Hens SOM angivet i Bilag 1, punkt 8.
Henseettelser til unit-linked forsikrings- og investeringskontrakter opggres som defineret i be-
kendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser, §
68, jf. dog punkt 3-8 for unit-linked kontrakter med garanti.
Den valgte metode og vurderingen bag valget herunder fastseettelsen af genkgbssandsynlighed
og fripolicesandsynlighed, skal dokumenteres som en del af opgarelsen af tilstraekkelig basiskapi-
tal.

Skadesforsikringsforpligtelser
Praemiehensaettelser beregnes som defineret i bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsik-
ringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, § 69, stk. 1.
Beregningen kan eksplicit tage hensyn til afgangssandsynligheder, omkostnings- og erstatnings-
procenter.



13.

14.

15.

16.

17.

18.
19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

En mulig simplifikation til beregningen af preemiehensaettelser tager udgangspunkt i de regn-
skabsmaessige preemiehenseettelser og combined ratio som defineret i bekendtggrelse om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser § 69, stk. 2, henholdsvis
bilag 1, nr. 30.

Den simpleste beregningsmetode for preemiehenseettelserne er at anvende preemiehenseettel-
serne som defineret i bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveerga-
ende pensionskasser § 69, stk. 2.

Preemiehenseettelser beregnet efter punkt 13 eller 14, kan dog kun anvendes, hvis de giver en
hgjere veerdi end beregnet efter punkt 11

Erstatningshenseettelser beregnes som defineret i bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergadende pensionskasser, § 70, dog undtaget stk. 4, sdledes der altid
diskonteres.

Den valgte metode og vurderingen bag valget skal dokumenteres som en del af opggrelsen af
tilstraekkelig basiskapital.

Risikotilleeg

For bade livsforsikrings- og skadesforsikringsforpligtelser skal der beregnes risikotillaeg.
Risikotilleegget er den samlede kapitalomkostning en tredjepart vil blive belastet med, hvis tredje-
parten overtog forsikringsforpligtelserne.
De yderligere antagelser bag beregningen af risikotillaegget er:
i) Det overtagende selskab indeholder ingen forsikringsforpligtelser eller basiskapitalgrundlag
ii) De overdragne forsikringsforpligtelser inkluderer eventuelle genforsikringsaftaler eller SPV’er
iii) Veerdien af bedste skgn af forsikringsforpligtelserne modsvares af aktiver som minimerer mar-

kedsrisikoen malt ved SB

Herefter beregnes risikotillaegget som:

S Bhyp (t)

Risikotilleeg= CoC x £ (41, )t

hvor CoC er kapitalomkostningsprocenten fastsat til 6 %. SBy,, er solvensbehovet for det mod-
tagne selskab beregnet efter forudsaetningerne i punkt 20. SBy,, skal indeholde forsikringsrisici,
modpartsrisici, operationelle risici samt vaesentlige markedsrisici, som ikke kan afdaekkes, dog ik-
ke eventuelle renterisici.

Risikotilleegget for livsforsikringsforpligtelser deekkes af den individuelle del af FDB i det omfang
det er muligt, herefter den kollektive del af FDB i det omfang det er muligt, herefter af basiskapita-
len.

Der kan anvendes forskellige simplifikationer til at beregne SBhy,(t) jf. punkt 24. Valget af metode
skal afspejle typen af forsikringsforpligtelser.

De mulige simplifikationer kan opstilles hierakisk fra mest til mindst kompleks:

i) Fuld beregning af alle fremtidige SBhyp(t)

i) Anvendelse af proxies for udvalgte undermoduler i SBhyp(t)

iii) Anvendelse af proxy for fremtidige SBhyp(t)

iv) Beregning af ¥ SBhyp(t) samlet fx ved brug af forpligtelsernes varighed

Endvidere er det muligt at beregne risikotilleegget for skadesforsikringsforpligtelser som en pro-
centdel af bedste skan over forpligtelsen.

Den valgte metode og vurderingen bag valget herunder valg af simplifikation til beregningen af
SBhyp(t), skal dokumenteres som en del af opggrelsen af tilstreekkelig basiskapital.
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Forventet fremtidig overskud for skadesforsikringsforpligtelser
Ved opggrelsen af den tilstraekkelige basiskapital indgar FFO i basiskapitalen som et kernekapi-
talelement.
Den valgte metode til beregning af FFO skal dokumenteres som en del af opggrelsen af tilstraek-
kelig basiskapital.
FFO for skadesforsikringsforpligtelser opgares som forskellen mellem preemiehensaettelserne
regnet som i bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser § 69, og preemiehensaettelserne regnet efter overgangsreglerne defineret i punkt
11-15
Beregningen af FFO skal tage hensyn til forretning, der er afgivet til genforsikring.



