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Horing - over bekendtgerelse om lenpolitik samt oplysningsforpligtelser om
aflenning for forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Ved e-mail af 15-05-2013 har Finanstilsynet anmodet om Advokatridets
bemarkninger til ovennavnte udkast.

Advokatradet har folgende bemarkninger:

Udkastet til bekendtgerelse legger sig meget tet op af bekendtgerelse nr. 122 af 7.
februar 2012 om lenpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflenning i finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder ("Lenbekendtgarelsen™).

Bekendtgerelsens § 12 om delegation er imidlertid en sarbestemmelse. Advokatridet
finder det uklart, hvad der menes med "passende kontraktuelle forpligtelser” i § 12,
nr. 2. En yderligere przcisering er onskelig, herunder i relation til hvilke
omgaelsessituationer bestemmelsen tilsigter at verne imod.

Ikrafitreedelsesbestemmelsen i bekendtgorelsens § 18 ber i lighed med det vedtagne
L175 om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. ("Hovedloven™) klargere, at
de efter bekendtgerelsen fastlagte krav til lenpolitikkens indhold m.v. alene finder
anvendelse pé aftaler, der indgds, forlenges eller fornyes efter bekendtgerelsens
ikrafttreden. Der henvises til Hovedlovens § 192, stk. 4 og 5 samt for
fratreedelsesgodtgerelsers vedkommende til § 18, stk. 4 i Lanbekendtgerelsen.

Advokatridet ger szrskilt opmazrksom pé, at aftaler om variabel lgn for det
indevaerende regnskabsir i almindelighed ma anses for indgdet pad nuvarende
tidspunkt. En pracisering af ikrafttraedelsestidspunktet er sarlig relevant for at skabe
klarhed, idet bekendtgarelsen pa dette punkt adskiller sig fra de oprindeligt vedtagne
lenregler i FIL, der tradte i kraft den 1. januar 2011 og ikke midt i et regnskabsér.
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Nikoline Voetmann (FT)

Fra: Mona L. Frandsen - MLF <mlf@atp.dk>

Sendt: 30. maj 2013 08:34

Til: Nikoline Voetmann {FT)

Emne: Haring om udkast til bekendtgerelse om lanpolitik {FAIF)

ATP har modtaget udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflgnning for forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. i hgring.

ATP har ingen bemaerkninger.

Venlig hilsen / Yours sincerely
Mona L. Frandsen

atp=

—
Chefkonsulent / Senior legail counsel - Koncernjura / Group Legal
Direct number +45 48204709 - Mobile +45 23291314

e-mail mlf@atp.dk

ATP - Kongens Vaenge 8 - 3400 Hilleroed
Phone +45 7011 1213 - www.atp.dk

This e-maif may contain confidential information and is intended solely for the addressee. Any disclosure of this information is strictly prohihited and may be unlawiul. If
you have received this e-mail in error, please netify us immediately and delete this mail witheut preducing, distributing or retaining copies hereof, Thank you.
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3. juni 2013

Hering vedrorende lenpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflenning for

forvaltere af alternative investeringsfonde

Med henvisning tit e-mail og heringsbrev af 15. maj 2013 fra Finanstilsynet samt
vedhaeftet udkast til bekendtgerelse om lgnpolitik samt oplysningsforpligtelser om
aftenning for forvaltere af altemnative investeringsfonde, har Danmarks Rederiforening
ikke bemeerkninger til udkastet til bekendtgerelsen.

Med venlig hilsen
Danmarks Rederiforening

(gnne Taiger'lvo

AMALIEGADE 33 * DK-1256 K@BENHAVN ¥ * TLF.: +45 33 11 40 88 * TELEFAX: +45 33 11 62 10
E-mail: info@shipowners.dk



Nikoline Voetmann (FT)

Fra: Dorte Samuelsen <dsa@guidancecom.dk>

Sendt: 30. maj 2013 10:21

Til: Nikoline Voetmann (FT)

Emne: VS: Hering af Bekendtgerelse om lanpolitik samt oplysningsforpligtelser om
aflanning for forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Vedhaftede filer: Haring_Aflgnningsbekendtgerelse_FAIF.pdf; Haringsbrev_aflanning_FAIF.pdf;

Haringsliste - Aflenning - FAIF.pdf

Kaere Nikoline
Tak for muligheden for at give haringssvar.

DIRF gnsker ikke at afgive svar.

Venlig hilsen
Dorte Samuelsen
Medlem af DIRF’s bestyrelse og formand for Reguleringsudvalget

Afsender:

Guidang

Strategic & Financial Communications

Dorte Samuelsen

Partner, Communications Adviser
T:+452023 62 54

Lyngby Hovedgade 10

DK-2800 Kgs. Lyngby

Email: dsa@guidabcecom.dk
Web: www.guidancecom.dk

Fra: Betina Praestiin [mailto:bp@dirf.dk]

Sendt: 21. maj 2013 12:59

Til: Dorte Samuelsen

Emne: FW: Haring af Bekendtgarelse om Ignpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflgnning for forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v.

FYI
Med venlig hilsen

Betina Praestiin

D I I z I DAMSE IKVESTOR HELATIONS FOREHMING

Betina Prasstiin
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Horingssvar

3. juni 2013

Haringssvar vedr. diverse forslag til bekendtgorelser udstedt | medfer af Lov om Alternative
Investeringsfonde mv. (LAIF)

1. Indledning
DVCA har i maj maned 2013 modtaget diverse udkast til bekendtgerelser udstedt i medfer af Lov

om Alternative Investeringsfonde mv., der blev vedtaget af Folketinget d. 16. maj 2013.

Finanstilsynet (FT) har indtil videre fremsendt falgende bekendtggerelser med udgangspunkt i LAIF:
1. Bekendtgarelse om alternative investeringsfonde.

2. Bekendtgerelse om tilladelse til forvaltere af alternative investeringsfonde til markedsfering
af alternative investeringsfonde fra et tredjeland.

3. Bekendtgerelse om lanpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflenning for forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v.

4. Bekendigerelse om tilladelse til forvaltere af alternative investeringsfonde tit markedsfaring
til detailinvestorer.

5. Bekendtgerelse om form og indhold af et dokument, der indeholder vaessentlig
investorinformation for alternative investeringsfonde.

6. Bekendtgaerelse om investorbeskyttelse ved vaerdipapirhandel.
7. Bekendtgarelse om god skik for finansielle virksomheder.

2. Baggrund for DVCA’s kommentar

Private equity fonde fglger internationale standarder, saledes at fondenes investorer kan genkende
investeringsmodellen over hele verden. Det skyldes, at fondenes dominerende investorer er
institutionelle investorer (pensionskasser, forsikringsselskaber, banker, endownments, sovereign
wealth funds)

| forbindelse med bekendtgerelserne er der visse helt overordnede kommentarer (se nedenfor).
Baggrunden herfor er den saarlige struktur i private equity fonde, der er karakteriseret ved (blandt
andet) disse karakteristika:

Investorerne tegner andele i fonden ved dens stiftelse.

Fonden er kun aben for tegning i en periode pa 12 til 18 maneder fra ferste markedsfering.
Herefter sker der ingen nytegninger i fondens levetid.

Der sker kun markedsfering af fonden i de ferste 12 til 18 maneder. Derefter fortsastter fonden i
typisk 10 ar uden kab eller salg af ejerandele.

Der sker ikke indbetaling af beleb til fonden, far den skal bruges i fonden til udgifter eller keb af
aktiver (belebene "kaldes”). Der er derfor ikke en sterre likvid kapital i en equity fond. Keb af
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virksomheder sker i form af ejerandele eller aktiver. Disse ejerandele er typisk unoterede og derfor
meget illikvide.

Kagb sker med henblik pa kontrol (alene eller faelles med andre investorer) for derigennem at
udvikle og senere szelge virksomheden.

Ejerandele i fonden kebes normalt med henblik pa, at investor beholder dem fra stiftelsen og indtil
fonden afvikles, hvilket typisk sker 10 til 12 ar senere. | det omfang det sker, traeder den nye
investor ind med samtlige de rettigheder og forpligtelser, som den oprindelige investor havde.
Salget af ejerandele sker ikke pa FAIF'ens initiativ — men pa investorens eget initiativ fx fordi
investoren har uoptimal risikospredning. Der er typisk en klausul i aftalen mellem FAIF'en og
investorerne om, at de @vrige investorer med kvalificeret flertal kan blokere salget af en investors
ejerandele.

Markedet for kab og salg af ejerandele er i dag meget uformelt.

Uanset, at der findes et uformelt marked for keb og salg af ejerandele har den til enhver tid
vaerende investor ikke en indlgsningsret af sine ejerandele. Investor har saledes ikke ret til at
komme ud af sin investering far udieb. Dette skyldes, at fonden investerer i relativt fa aktiver og, at
disse som naavnt ovenfor er illikvide.

Overordnet er det DVCASs vurdering, at det er hensigtsmazssigt, hvis der i bekendtgerelserne tages
hejde for strukturen i private equity, der - som neevnt ovenfor - er anderledes i forbindelse med
ejerskab, drift og afhaendelse af investeringerne end andre kollektive investeringsordninger.

3. Overordnede kommentarer

Positiv afgraensning af Private Equity er nedvendig

For at kunne lette udformningen af bekendtgerelserne og sikre, at private equity behandles
korrekt under de enkelte bekendtgerelser, foreslar DVCA, at der laves en positiv definition af
private equity, som kan bruges i alle bekendtgerelserne. En mulig definition er denne:

"En private equity fond er kendetegnet som en kollektiv investeringsordning, der investerer i
aktier, anparter, I/S andele, K/S andele eller andre ejerandele og aktiver (eller tilsvarende
udeniandske andele eller aktiver) for alene eller sammen med andre at have (faelles) kontrol
med virksomheden med henblik pé at deltage i ledelsen og driften af disse for udvikling med
henblik pa videresalg”

Dette kan sa suppleres med en opsamlingsbestemmelse, hvor Finanstilsynet pa konkret
basis kan vurdere, om en Alternativ Investerings Fond (AIF) alligevel falder inden for
omradet.

Visse investorer ber uanset MIFID ikke karakteriseres som private investorer
Det er uhyre vigtigt at sikre, at udbud til private, der er teette pa fonden, herunder partnere,
deltagere i advisory board og medarbejdere ikke bliver anset som et udbud til offentligheden. Det
skyldes, at et afggrende karakteristika ved private equity fonde er, at disse personer medinvesterer
i fonden. Sker denne medinvestering ikke, er der ingen fond. Investeringen sker typisk direkte i
selve fonden eller gennem en selskabsstruktur, der fungerer som feederfond.

Disse personer, der er tast knyttet til fonden og dens etablering og drift har ikke samme
beskyttelseshensyn, som andre private investorer.
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Det er DVCAs forslag, at der etableres en model, hvor dette er muligt, evt. via en model som den
svenske anfert nedenfor. Er det ikke muligt indenfor den nuvaerende lov, foreslar DVCA, at der
snarest muligt indferes mulighed herfor i loven.

Definition af professionelle investorer

| bekendtgarelsen om markedsfering af AlF'er fra tredjelande henvises der til reglerne i bilag 11 til
MIFID, hvor en investor under visse omstaendigheder kan kvalificeres som en professionel
investor. Equity fonde er kendetegnet ved, at man tegner en ejerandel og holder den i 10-12 ar
uden anden handel. Derfor vil der veere mange investorer - ogsa sadanne man normalt ville opfatte
som professionelle — der ikke vil kunne omkvalificeres til professionelle investorer.

DVCA foreslar derfor, at der indfgres en regel svarende til de forslag, der er fremsat i Sverige. Her
kan udbud ske til privat investorer, der tegner minimum 100,000 EUR og underskriver en
erkleering, hvor de anerkender at have forstaet risiciene ved investering i private equity.

Afgraensning af "finansielle aktiver” og “evrige aktiver’
DVCA foreslar, at det positivt anfares, at ejerandele i private equity, som defineret ovenfor, er
omfattet af "evrige aktiver’ og ikke "finansielle aktiver”, som beskrevet i bilagene til MIFID og FIL.

Det virker umiddelbart som om, at FT har gnsket at tage hensyn til branchen ved at lave mere
tilgaengelige regler for evrige aktiver med det formal at andele i equity fonde skal veere omfattet.
Men anvendelsen af definitionen for finansielle aktiver fra MIFID og FIL kan medfare, at andele i
equity fonde falder ind under de skrappere krav for finansielle aktiver.

Indlasning
| mange af bekendtgarelser er det anfert, at fonden skal give investor mulighed for indlasningsret.

Som anfert er der ikke normalt indlesningsmulighed i equity fonde. Investeringerne er illikvide og
holdes til udlab. Hvis der skal indfgres en mulighed for indl@sning med faste intervaller vil det vaere
en aendring af den made, som equity fonde i Danmark og udiandet historisk har fungeret.

Konkurrencemaessigt vil det veere til skade for danske equity fonde, da vilkarene og mulighederne
for at tiltraekke udenlandske investeringer bliver pavirket.

Det vil ogsa veere til skade for investorerne. Fondene ligger ikke inde med midler til at indlase
investorer. Midler anvendes kun til keb af investeringer og betaling af udgifter i driften af FAIF'en.
Hvis der skal skaffes midler til, at fonden skal kunne indlgse en investor, kan dette kun ske ved et
salg af investeringer.

Da der typisk er tale om unoterede selskaber, hvor man ejer majoriteten med henblik pa udvikling
af selskabet, vil et salg ske pa et tidspunkt, hvor prisen ikke er optimal, og det er tvivisomt, om
man overhovedet kan finde en kober. Alternativet er at traekke yderligere penge fra de andre
investorer for at kabe en anden investors andele. Det er heller ikke en hensigtsmazssig anvendelse
af fondens midler. Og direkte imod disse investorers ensker. Fx at denne investor ikke er likvid
eller ikke @nsker en sterre ejerandel i fonden.

Det er ikke usandsynligt, at fx en pensionskasse/bank i yderste konsekvens, safremt de
nuvaerende regler i bekendtgerelserne opretholdes, kan komme i karambolage med reglerne i
Solvency lI/Basel IV om sikkerhedskapital, hvis FT opretholder den nuveerende bestemmelse.

Geografisk afgraensning af markedsfaringsrettigheder
Nedenfor er angivet de bekendtgearelser, der finder anvendelse ved de forskellige kombinationer af
markedsfering.
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Privat Investor Professionel investor
DK FAIF og DK AIF Bekg 1.4 ovenfor Loven, § 5, stk. 309 6
DK FAIF og EU AIF Bekg 1.4 ovenfor Loven, § 5, stk. 30g 6
DK FAIF og ikke EU AlIF Bekg 1.4 ovenfor Bekg 1.2 ovenfor
EU FAIF og DK AlIF Bekg 1.4 ovenfor Pas regel i loven
EU FAIF og EU AIF Bekg 1.4 ovenfor Pas regel i loven
EU FAIF og ikke EU AIF Bekg 1.4 ovenfor Bekg 1.2 ovenfor
Ikke EU FAIF og DK AIF
Ikke EU FAIF og EU AIF
Ikke EU FAIF og ikke EU Bekg 1.2 ovenfor
AlIF

Som angivet er ikke alle omrader og muligheder for markedsfaring (endnu) daekket af relevante
bekendtgerelser.

4. Kommentarer til enkelte bekendtgerelser
Bekendtgorelsen om markedsforing til detailinvestorer

1.

Efter bekendtgerelsen om markedsfering til detailinvestorer er det FAIF'ens ansvar, at AlF’en lever
op til de stillede krav. Visse af disse kan ikke opfyldes, som equity fonde i Danmark og Europa og
USA fungerer pa nuvaerende tidspunkt. Herunder falgende:

e Til hver en tid en formue pa mindst 10 mio. kr. pr. afdeling (§ 4). Immaterielle aktiver
og laneprovenu medregnes ikke. Formue skal veere tegnet pa stiftende
generalforsamling og indsat pa spzerret konto hos depositaren eller foreligge som
ubetinget garanti afgivet af et pengeinstitut eller forsikringsselskab om tegning af
andele i foreningen. Det passer ikke godt med den sadvanlige struktur i en equity
fond, hvor pengene kaldes og kanaliseres til investeringerne — medmindre veerdien af
investeringerne teelles med. At samle "ded” kapital i fonden er ikke effektivt — og den
skal ikke anvendes, da der ikke sker indl@sning.

e Blandt andet § 5, § 6, § 9, § 14 og § 16 naevner oplysningskrav og andre krav
vedrarende indlgsning af andele. Som naevnt passer indlesning ikke med strukturen i
en equity fond.

Bekendtqgoreise om form og indhold af et dokument, der indeholder vaesentliq investorinformation
for alternative investeringsfonde

1.

Hvis der i dokumentet er indeholdt en oversigt over fondens resultater i tidligere ar, skal sadanne
resultater vaere indarbejdet i dokumentet senest 35 arbejdsdage efter 31. december hvert ar. | den
forbindelse bemaerkes, at der nok skulle have staet 35 arbejdsdage efter endt regnskabsar.

35 dage er en meget kort frist til fserdiggerelse af regnskaber og opdatering af
investorinformation og hurtigere end de saedvanlige frister for rapportering til investorerne i
en LPA, hvor der minimum er 3 maneder og ofte lzengere for rapportering, der baserer sig pa
arsrapporterne.
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2.

Efter § 35 er lgbende opdatering af dokumentet som anfert i bekendtgerelsens §§ 32-34 alene et
krav i perioden, hvor der aktivt udbydes andele i den alternative investeringsfond. Det ma forstas
sadan, at nar tegningsperioden er udlgbet, skal der ikke lasngere ske opdatering.

Bekendtgarelse om investorbeskyttelse ved vaerdipapirhandel.

1.

Det er alene en del af bestemmelserne i bekendtgarelsen, som finder anvendelse pa FAIFer, jf.
bekendtgarelsens § 1, stk. 8 og 9. Bekendtgerelsen finder ogsa alene anvendelse, hvis FAIF'en
har tilladelse til at markedsfere andele i AlF’er til detailinvestorer

iflg. § 7 ma en FAIF ikke modtage prazmiering medmindre
)] den ydes af kunden eller
(ii) af tredjemand, og sa kun hvis den er udformet med henblik pa at ege kvaliteten af
den tjeneste, der ydes kunden, kunden er blevet oplyst om prasmierings eksistens,
sterrelse og karakter etc.

Det er uklart, hvordan denne bestemmelse skal anvendes pa private equity branchen. Hvem er
kunden? Er det investoren i fonden, eller selve fonden? Investoren betaler saedvanligvis ikke noget
i forbindelse med en tegning af andele, men accepterer, at FAIF'en far carried interest. Er det
eventuelle vederlag, som FAIF'en i forbindelse med en co-investment en praeemie?

2.

FAIF’en skal desuden, nar det er relevant, give investor en generel beskrivelse af investeringernes
art eller den foreslaede investeringsstrategi og de dermed forbundne risici. Beskrivelsen skal szaette
kunden i stand til at traeffe investeringsbeslutningen pa et informeret grundlag.

Dette er uddybet i § 12, der dog nok mest er montet pa en anden type investeringer —
umiddelbart vil det meste af informationen kunne afdaskkes via det normale
informationsmateriale, der gives ved tegningen.

3.

§ 21 regulerer kravet om afregningsnota samt dennes indhold, nar der er udfaert en ordre pa
vegne af en investor. Det er sveert at se, hvorledes dette spiller sammen med drawdowns
("kaldning af kapital"), som anvendes i private equity, da de anferte krav til indhold ikke har
den store relevans for drawdowns-modellen.

4,

§§ 25 - 29 regulerer forhold som opdatering af forretningsgange, efterlevelse af
ordreudferelsespolitik, procedurer for behandling af kundeordrer, aggregering af kundeordrer samt
allokering af handler, hvis der ogsa handles for egen regning. Disse finder darligt anvendelse pa
private equity. DVCA mener ikke, at disse skal finde anvendelse pa FAIF er af private equity-typen.
og safremt de skal, udbeder DVCA sig information herom.



Sendt pr. e-mail til: nv@finet.dk, pia@finet.dk, ds@ftnet.dk
og ubp@ftnet.dk.

Finanstilsynet
Att: Nikoline Voetmann, Pia Andersen,
David C. H. Serensen og Carsten Stege .

Dato 30. maj 2013
Rasmussen Jour. ne.: 30-03-003-13
Arhusgade 110 Ref: toc
2100 Kegbenhavn @ Direktar

Torben Christensen
Telefon +45 33 12 03 30
toc@ejendomsforeningen.dk

Horing over udkast til bekendtgorelse om Ignpolitik samt oplys-
ningsforpligtelser om aflenning for forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. - j.nr. 141-0023, udkast til bekendtgerelse om regi-
strering i Finanstilsynets register over vurderingseksperter — j.nr.
141-0022, udkast til bekendtgorelse om alternative investerings-
fonde- j.nr. 141-0019, udkast til bekendtgerelse om tilladelse til for-
valtere af alternative investeringsfonde ti! markedsfering af alterna-
tive investeringsfonde fra et tredjeland - j.nr. 141-0021, udkast til
bekendtgerelse om tilladelse til forvaltere af alternative investe-
ringsfonde til markedsfering til detailinvestor — j.nr. 141-0020 og
udkast til bekendtgerelse om et dokument om vasentlig investorin-
formation om alternative investeringsfonde samt bekendtgorelse
om god skik for finansielle virksomheder og bekendtgerelse om in-
vestorbeskyttelse ved vardipapirhandel i gvrigt — j.nr. 142-0003.

Finanstilsynet har sendt ovennzvnte bekendtgorelser i haring vedrerende lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde (L175).

Det er Ejendomsforeningens opfattelse, at tveergende pensionskasser og firmapensionskasser
samt disse pensionskassers felles ejendomsinvesteringer, K/S’er, familieejede selskaber, sel-
skaber, der investerer egne midler, og holdingselskaber ikke er omfattet af den nye lovgiv-

ning.

For avrige selskaber m.v., der er omfattet, er det vigtigt, at bekendigarelserne bliver fort ud i
livet i tt samarbejde med de bererte selskaber og de bererte brancheorganisationer.

EJENDOMSFORENINGEN DANMARK

Nerre Voldgade 2 | 1358 Kebenhavn K| +45 33 12 03 30| www.ejendomsforeningen.dk | CVR-nr, 10 39 02 14



I den anledning har vi noteret os, at Finanstilsynet og Ejendomsforeningen Danmark medes i
den kommende tid, og her se vi frem til en konstruktiv dialog vedrerende ejendomsomrédet.

Med venlig hilsen.~




Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Att.: vicekontorchef Nikoline Voetrmann

Sendt til; nv@ftnet.dk

Horing vedrgrende bekendtggrelse om lgnpolitik samt
oplysningsforpligtelser om aflenning for forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v.

Finansradet takker for muligheden for at komme med bemaerkninger til
ovenstdende udkast til bekendtgorelse.

Finansradet har noteret sig, at udkastet til bekendtggrelse i store traek sva-
rer til bekendtggrelse om lgnpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflgn-
ning i finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, Hermed
sikres ensartethed p3 tvaers i den finansielle lovgivning, hvilket Finansridet
finder positivt.

Finansridet skal anmode om, at der i forhold til ikrafttraeden tilfajes en be-
stemmelse om, at bekendtgarelsens regler alene finder anvendelse p& for-
valtere af alternative investeringsfondes aftaler, der indg8s, forlaenges eller
fornyes efter den 22. juli 2013. Finansradet er opmaerksom p8, at dette kan
udledes af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., men me-
ner, at dette ligeledes bar fremg8 udtrykkeligt i bekendtggrelsen.

Med venlig hilsen

Helene V., Grpnfeldt

Direkte 3016 1060
hvg@finansraadet.dk

3. juni 2013

Finanssektorens Hus
Amaliegade 7
DK-1256 Copenhagen K

Tetefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk

www.finansraadet.dk

Kontakt Helene V. Gronfeldt
Direkte 3016 1060
hvg@finansraadet.dk

Journalnr. 682/01
Dok. nr, 503512-v1



Nikoline Voetmann (FT)

Fra: Claus Ryde <clr@fanet.dk>

Sendt: 3.juni 2013 11:07

Til: Nikoline Voetmann (FT)

Cc Helene V. Granfeldt (hvg@finansraadet.dk)

Emne: Haring vedrarende udkast til bekendtgarelse om lanpolitik samt
oplysningsforpligtelser om afl@nning for forvaltere af alternative investeringsfornde
my.

FA takker for muligheden for at komme med bemaerkninger til udkastet til bekendtggrelse.

FA har noteret, at udkastet til bekendtggrelse i store traek svarer til bekendtgerelse om Ignpolitik samt
oplysningsforpligtelser om aflgnning i finansielle virksomheder og finansielle holding virksomheder. FA finder det
positivt, at der sdledes sikres ensartethed pa tveers i den finansielle lovgivning.

FA tiislutter sig betragtningen i Finansradets hgringssvar om at der i forhold til ikrafttraeden bgr tilfgjes en
bestemmelse om, at bekendtgarelsens regler alene finder anvendelse pa forvaltere af alternative investeringsfondes
aftaler, der indgas, forl&nges eller fornyes efter den 22. juni 2013, sdledes som loven bestemmer,

Med venlig hilsen
Claus Ryde
Juridisk konsulent

clr@fanet.dk

Telefon: +45 3391 4700
Direkte: +45 3338 1614

Finanssektorens Arbejdsgiverforening
Amaliegade 7
1256 Kgbenhavin K

Besgg os pa www.fanet.dk og abonnér pa vores nyhedsmail



Nikoline Voetmann (FT)

Fra; Anna Maria Gunilla Svendsen (KFST) <amgs@kfst.dk> pa vegne af 1 - KFST
Forbrugerombudsmanden (KFST) <FORBRUGEROMBUDSMANDEN @kfst.dk>

Sendt: 27. maj 2013 11:.25

Til: Nikoline Voetmann (FT)

Emne: SV: Horing af Bekendtggrelse om lgnpolitik samt oplysningsforpligtelser om

aflanning for forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

J.nr 13/06229

Idet vi henviser til Deres e-mail af 15-05-2013 skai vi herved meddele, at udkast til bekendtggrelse om lgnpolitik
samt oplysningsforpligtelser om afignning for forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. ikke giver
Forbrugerombudsmanden anledning til bemzerkninger.

Med venlig hilsen
Pa Forbrugerombudsmandens vegne

Gunilla Svendsen
Sekretaer
Direkte tIf.: 41 71 5095

E-maii: amgs@kfst.dk

i
L ]

Carl Jacobsens Ve 35
2500 Valby
TIE +45 4171 5151

Fra: Nikoline Voetmann (FT) [mailto:NV@FTNET.DK]

Sendt: 15. maj 2013 10:49

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'webteam@andelskassen.dk'; ‘pote@atp.dk’; 'mail@dbmf.dk'; ‘dvca@dvca.dk’;
'nationalbanken@nationalbanken.dk’; 'info@shipowners.dk'; ‘danmarks@skibskredit.dk’; 'jmn@shareholders.dk’;
‘am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'di@di.dk’; 'dirf@dirf.dk’;
'dsa@jom.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dk-r.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'mail@danskemaritime.dk';
‘'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'info@ejendomsforeningen.dk’;
‘post@finansogleasing.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'fbr@fbr.dk’;
'fp@forsikringogpension.dk’; 'f.lindelov@g-icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com'; "info@ifr.dk'; 'kk@kommunekredit.dk';
‘Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@Id.dk'; 'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; ‘copenhagen@nasdagomx.com’;
'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’; 'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk'; 'vp@vp.dk';
‘penst@penst.dk’; 'skm@skm.dk'; 'oim@ocim.dk'

Cc: Anna Frost-Jensen (FT); Johanne Daugaard Thomsen; Viola Hald (FT); Nikoline Voetmann {FT)

Emne: Hering af Bekendtggrelse om lgnpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflgnning for forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Keere organisation/myndighed,

Finanstilsynet sender hermed udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik samt oplysningsforpligtelser om afl@nning for
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. i h@ring. Bekendtggrelsen vil blive udstedt i medfgr af de kommende
regler om aflgnning for forvaltere af alternative investeringsfonde mv., der blev fremsat den 1. marts 2013 ved L

175,

L 175 har til formal at gennemfgre EU direktivet om kapital og hedgefondes (FAIF -direktivet} regler om aflgnning,
der blev vedtaget den 8. juni 2011. Direktivets regler om aflgnning skal vaere gennemfeart senest den 22. juli 2013.

Finanstilsynet skal anmode om eventuelle bemaerkninger senest mandag den 3. juni 2013 kl. 10:00,



Nikoline Voetmann (FT)

R
Fra: Pia Saxild <PS@fbr.dk>
Sendt: 28. maj 2013 15:04
Tik: Nikoline Voetmann (FT)
Emne: SV: Haring af Bekendtggrelse om lanpolitik samt oplysningsforpligtelser om

aflenning for forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Forbrugerrddet har af ressourcemassige arsager ikke mulighed for at forholde os tit udkast til
bekendtggrelse om Ignpolitik samt oplysningsforpligtelser om afignning for forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. Forbrugerrddet kan sdledes ikke tages til indtaegt for at stotte forslaget eller for
at ggre det modsatte.

Med venlig hilsen

Troels Hauer Holmberg
Seniomkonaom
Forbrugerradet

B
TEN
Danish Consurmer Council
Ficlstraede 17, Postboks 2188, 1017 Kgbenhavn K, Danmark

Fra: Nikoline Voetmann (FT) [mailto:NV@FTNET.DK]

Sendt: 15. maj 2013 10:49

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'webteam@andelskassen.dk’; 'pote@atp.dk'; ‘'mail@dbmf.dk'; 'dvca@dvca.dk’;
‘nationalbanken@nationalbanken.dk’; ‘info@shipowners.dk’; *danmarks@skibskredit.dk’; ‘jmn@shareholders.dk’;
‘am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk'; 'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'di@di.dk’; 'dirf@dirf.dk';
‘dsa@jom.dk’; ‘'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dk-r.dk’; 'hhk@danskeadvokater.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’;
'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'info@ejendomsforeningen.dk’;
'post@finansogleasing.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'fbr@fbr.dk’;
‘fp@forsikringogpension.dk’; 'f.lindelov@g-icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com'; 'info@ifr.dk’; 'kk@kommunekredit.dk';
'Sekretariatet@lopi.dk'; ‘info@ld.dk’; 'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqomx.com'; 'copenhagen@nasdagomx.com';
‘mail@realkreditforeningen.dk’; ‘rr@realkreditraadet.dk’; 'info@shipowners.dk'; ‘rbf@regionalebanker.dk’; 'vp@vp.dk’;
'‘penst@penst.dk’; 'skm@skm.dk'; ‘cim@oim.dk'’

Cc: Anna Frost-Jensen (FT); Johanne Daugaard Risbjerg (FT); Viola Hald (FT); Nikoline Voetmann (FT)

Emne: Hgring af Bekendtggrelse om lgnpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflgnning for forvaltere af alternative

investeringsfonde m.v.

Kzere organisation/myndighed,

Finanstilsynet sender hermed udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflgnning for
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. i hgring. Bekendtggrelsen vil blive udstedt i medfar af de kommende

regler om aflgnning for forvaltere af alternative investeringsfonde mv., der blev fremsat den 1, marts 2013 ved L
175.

L 175 har til formal at gennemfare EU direktivet om kapital og hedgefondes {FAIF -direktivet) regler om aflgnning,
der blev vedtaget den 8. juni 2011. Direktivets regler om aflgnning skal vaere gennemfart senest den 22. juli 2013.

Finanstilsynet skal anmode om eventuelle bemaerkninger senest mandag den 3. juni 2013 kl. 10:00.

Bemazerkninger kan sendes pr. e-mail til nv@ftnet.dk eller pr. post til Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100
Kgbenhavn @, Att.: vice-kontorchef Nikoline Voetmann

Bekendtggrelsen forventes at treede i kraft den 22. juli 2013.
1



Nikoline Voetmann (FT)

Fra: Gitte Danelund <gid@forsikringogpension.dk>

Sendt: 3. juni 2013 11:10

Til: Nikoline Voetrnann (FT)

Cc: Helle Gade; Karen Leth Jensen

Emne: VS: Haring af Bekendtgerelse om lznpolitik samt oplysningsforpligtelser om
aflenning for forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Vedhzftede filer: Haring_Aflenningsbekendtgarelse_FAIF.pdf; Heringsbrev_aflanning_FAIF. pdf;

Haringsliste - Aflanning - FAIF.pdf

Kzere Nikoline,

leg beklager forsinkelsen. Havde desveerre ikke set at der var sat klokkeslzet pd hgringen. Jeg hdber, at | alligevel vil
medtage fplgende betragtninger, der skal ses i lyses af den generelle danske overimplementering af de oprindelige
CRD IV aflgnningsreglier. Konsekvensen af en yderligere udstraskning af reglerne vil medfgre veesentlige ulemper for
de kaommende investeringsmuligheder/handelsmuligheder. Disse bemarkninger skal 0gsd ses i lyses af vores
genereile bemaerkninger til FAIF implementeringen, herunder fortoikningen af/afgraesningen af alternative
investeringsfonde.

Forsikring & Pension har herefter fglgende bemeerkninger til bekendtggrelsesudkastet om aflgnning:

Ad § 12:
Det kan blive et problem at den virksomhed, som der delegeres til, skal vazre underlagt aflgnningsregler svarende til
§§ 20-22 i FAIF, nar der delegeres til portefgljemanagere udenfor EU, fx USA. Bestemmelsen bgr afgraenses til alene

at geelde indenfor EU.

Ad § 18:

Den snarlige ikrafttreeden kan vare et problem, hvis efterlevelse af bekendtggrelsen indebaerer, at der skal
foretages andringer i allerede indgdede ansaettelseskontrakter. For funktionzerer skal der ske varsling af eendringer,
med samme varsel som det varsel, der gaelder for opsigelse af den pagaldende medarbejder. Der bgr derfor gives
en rimelig frist til at implementere den vedtagne lgnpolitik.

Venlige hilsner

Gitte

Forsikring & Pension
Jura & Lovgivning

Gitte Danelund
Advokat
Dir. 41 91 90 44

gid@forsikringogpension.dk

Forsikring & Pension
Philip Heymans Allé 1
2900 Hellerup

TIf.: 419191 91
Fax: 41 91 91 92
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Finanstilsynet

Att.: Nikoiine Voetmann
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

Kgbenhavn, den 3. juni 2013

Hgringssvar til udkast til bekendtggrelse om lgnpolitik samt oplys-
ningsforpligtelser om aflgnning for forvaltere af alternative investe-

ringsfonde m.v.

Finanstilsynet har ved e-mail af 15. maj 2013 bedt InvesteringsForeningsRadet om bemaerkninger til
udkastet til bekendtggrelse om Ignpoilitik samt oplysningsforpligtelser om aflgnning for forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v.

Ad §§2,4,50g6:
For at undga enhver fortolkningstvivl bar der henvises til § 3, stk. 2, nr. 1 i lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v., nar udtrykket “det gverste ledelsesorgan” anvendes,

Ad §2,stk. 3, nr. 1:
Udtrykket "partner” bgr praeciseres.

Ad § 18, stk. 2:

Formalet med bestemmelsen antages at vaere at lempe fristen for at opfylde kravet om at f3 en Ign-
politik vedtaget af generalforsamlingen. | den forbindelse, vil det vaere nyttigt hvis der laves en skae-
ring som fglger et [anoptjeningsar, f.eks. hvis bestemmelsen suppleres med sztningen “dog tidligst

for optjeningsaret 2014”. Sa vil bekendtggrelsen for de fleste forvalteres vedkommende f3 virkning i
forbindelse med udigb af Ignaret pr. 31.december 2013 eller hvor de ordinzere genera Iforsamlinger
afholdes inden udgangen af april 2014.

Ligeledes bar det praeciseres, at udtrykket "fgrstkommende generalforsamling” kun referer til de or-
dinaere generalforsamlinger, og ikke vil daekke over en uvedkommende ekstraordinzr generalfor-
samling.

Séfremt | matte have spgrgsmal til det anfgrte, stir IFR naturligvis til radighed.

Med venlig hilsen

InvesteringsForeningsRadet

Jens Jorgen Holm Mgller

Amaliegade 31

DK 1256 Kgbenhavn k,

Heringssvar aflgnningsregler - 2013.06.03 (E) Side1af1 TIf, +45 3332 2981
E-mail: info@ifr.dk

www.ifr.dk



Nikoline Voetmann (FT)

_
Fra: Stefan Gotfredsen <SG@skm.dk>
Sendt: 16. maj 2013 15:14
Til: Nikoline Voetmann (FT)
Cc: Stefan Gotfredsen; Margrete Kiil
Emne: Haring om udkast til bekendtgarelse om lgnpolitik samt oplysningsforpligtelser om

aflenning for forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. - Ingen bemaerkninger
fra Skatteministeriet

Til Finanstilsynet

OPRI

Att.: Nikoline Voetmann
J.nr, 141-0023

Finanstilsynet har ved brev af 15. maj 2013 sendt udkast til bekendtggrelse om Ignpolitik samt
oplysningsforpligtelser om aflgnning for forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. i hgring.

Skatteministeriet har ingen bemaerkninger til det fremsendte udkast
Med venlig hilsen

Stefan Gotfredsen

&

SKATIEMINISTERIET

Love., Potitik og Samlundsok.
Sulskab. Aktionar og Frhvery
Nicolai Eigtveds Gade 28, 1402 Kobenhavn K

l--mail; Stefan. Gotfredsen@skin.dk

Telefon: (+43) 72 37 1305



Nikoline Voetmann (FT)

Fra: René de la Cour <rc@vp.dk>

Sendt: 29. maj 2013 08:35

Til: Nikoline Voetmann (FT)

Emne: Haring: Bekendtgarelse om lgnpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflanning for

forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Finanstilsynet
Att.: Nikoline Voetmann

Finanstilsynet har sendt udkast til ovennaevnte bekendtggrelse | hgring med anmodning om at modtage eventuelle
bemeerkninger.

VP SECURITIES A/S har ingen bemaarkninger til udkastet.

Venlig hilsen

René de la Cour
Corporate Development

VP SECURITIES A/S
' Weidekampsgade 14 - P.O. Box 4040
DK-2300 Copenhagen S
Phone: +45 4358 8888 Direct: +45 4358 8903
Fax : +454371 2003 Mobile: +45 4095 3786

Web : www.vp.dk E-Mail: rc@vp.dk

This message may contain confidential information. If you are not the intended recipient(s) please notify us immediately and
delete the message from your system without making, distributing or retaining any copies of it. Electronic messages are not
secure, error free, and can contain viruses or may be delayed; the sender is not liable for any of these occurrences.



Finanstilsynet
Arhusgade 110

okonomi og
mdenrlgsmmlsterlet

Slotsholmsgade 10-12
1216 Kgbenhavn K

2100 Kobenhavn & Telefon 72 28 2400

Sagsnr.
2013-07710

Doknr.
97671

Dato
15-05-2013

Fax 72282401

oim@oim.dk
www.oim.dk

Svar pa hering fra Finanstilsynet vedrarende udkast til hekendtgorelse om lon-
politik samt oplysningsforpligtelser om aflenning for forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Finanstilsynet har ved e-mail af 15. maj 2013 anmodet @konomi- og Indenrigsministe-
riet om eventuelle bemasrkninger til den omhandlede hering.

Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke har bemaerkninger til
haringen.

Med venlig hilsen
Dorthea Maria Lund



