Bekendtggrelse om investerbare veerdipapirer og pengemarkedsin-
strumenter for danske UCITS samt specialforeninger og godkendte
famandsforeninger, der investerer som danske UCITS?

| medfer af § 127 og § 221, stk. 3, i lov nr. 456 af 18. maj 2011 om investeringsforeninger m.v., som
senest endret ved 8§ 1 i lov nr. 557 af 18. juni 2012, fastseettes:

Kapitel 1
Veerdipapirer

8 1. Investeringsforeninger, SIKAV’er og vardipapirfonde (i det folgende benavnt »danske
UCITS«) samt specialforeninger og godkendte famandsforeninger (i det falgende benavnt »for-
eninger«), der investerer som danske UCITS , ma kun investere i veerdipapirer, jf. 8 3, stk. 1, nr. 2, i
lov om investeringsforeninger m.v., som opfylder alle fglgende kriterier:

1) Det potentielle tab, som en dansk UCITS, forening eller en afdeling kan padrage sig gennem
besiddelsen af de pagaldende veerdipapirer, er begranset til det belgh, den danske UCITS, for-
eningen eller afdelingen har betalt for veerdipapirerne.

2) Verdipapirernes likviditet ikke bringer den danske UCITS’, foreningens eller afdelingens evne
til at efterleve kravet om indlgsning af andele i § 55, stk. 1-7, i lov om investeringsforeninger
m.v. i fare.

3) En palidelig veerdiansettelse af vaerdipapirerne er tilgengelig pa falgende vis:

a) For verdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, jf. § 120, stk. 1-3, i lov
om investeringsforeninger m.v., i form af ngjagtige, palidelige og regelmaessigt fastsatte
priser, som enten er markedspriser eller priser, som stilles til radighed af udbydere af kurs-
oplysninger, der er uafhengige af udstedere af veerdipapirerne.

b) For veerdipapirer, jf. 8 120, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v., i form af en perio-
disk veerdiansattelse baseret pa oplysninger fra udstederen af vaerdipapiret eller palidelige
investeringsanalyser.

4) Relevante oplysninger om verdipapirerne er tilgeengelige i falgende form:

a) For verdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, jf. § 120, stk. 1-3, i lov
om investeringsforeninger m.v., i form af regelmeaessige, precise og udfarlige oplysninger
til markedet om vardipapiret eller eventuelt om veerdipapirportefaljen.

b) For andre veerdipapirer, omfattet af 8 120, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v., i
form af regelmaessige og praecise oplysninger til den danske UCITS eller foreningen om
veerdipapiret eller eventuelt om vardipapirportefgljen.

5) Verdipapirerne er omszttelige.

6) Den danske UCITS’, foreningens eller afdelingens erhvervelse af vaerdipapirerne skal veere i
overensstemmelse med den danske UCITS’, foreningens eller afdelingens investeringsmalsat-
ninger eller investeringspolitik, eller begge dele, i henhold til kapitel 13, 14, 15 og 18 i lov om
investeringsforeninger m.v.

! Officielle noter

Bekendtggrelsen indeholder bestemmelser, der gennemfagrer Kommissionens direktiv 2007/16/EF af 19.
marts 2007 om gennemfgrelse af Radets direktiv 85/611/E@F om samordning af love og administrative be-
stemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investerings-institutter) med hensyn til
afklaring af bestemte definitioner (EU-tidende 2007 nr. L 79, s. 11). Radets direktiv 85/611/EQJF er ophaevet
ved direktiv 2009/65/EF.



7) Den danske UCITS’ eller foreningens risikostyringsproces skal pa passende vis opfange de risi-
ci, der er forbundet med investering i veerdipapirerne, jf. § 44, stk. 1, nr. 4, i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Stk. 2. Medmindre den danske UCITS eller foreningen har adgang til oplysninger, der viser det
modsatte, antages det i relation til stk. 1, nr. 2 og 5, at verdipapirer, der er optaget til handel pa et
reguleret marked ikke bringer den danske UCITS’, foreningens eller afdelingens evne til at efterleve
kravet i § 55, stk. 1-7, i lov om investeringsforeninger m.v. i fare. Disse vaerdipapirer antages ogsa
at veere omseettelige.

Stk. 3. Felgende finansielle instrumenter er omfattet af definitionen i 8 3, stk. 1, nr. 2, i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. af veerdipapirer:

1) Aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

2) Obligationer og andre former for standardiserede gealdsinstrumenter (debt securities).

3) Alle andre omsettelige veerdipapirer, der giver ret til at erhverve sadanne verdipapirer ved teg-
ning eller ombytning.

Stk. 4. Felgende finansielle instrumenter er ogsa omfattet af definitionen af veerdipapirer:

1) Andele i investeringsinstitutter af den lukkede type, der er dannet som investeringsselskaber
eller som investeringsfonde, og som opfylder falgende kriterier:

a) andelene opfylder kriterierne i stk. 1,

b) investeringsinstitutterne er omfattet af de principper for god selskabsledelse, der geelder for
virksomheder, og

c) hvis formueforvaltningen varetages af en anden enhed pa vegne af instituttet af den lukkede
type, skal denne enhed vare omfattet af national lovgivning om investorbeskyttelse.

2) Andele i institutter af den lukkede type, der er dannet i overensstemmelse med aftaleretten, og
som opfylder fglgende kriterier:

a) andelene opfylder kriterierne i stk. 1,

b) investeringsinstitutterne er omfattet af principper for god selskabsledelse svarende til dem,
der geelder for virksomheder, og

c) investeringsinstitutterne forvaltes af en enhed, der skal veere omfattet af national lovgivning
om investorbeskyttelse.

3) Finansielle instrumenter, der opfylder kriterierne i stk. 1, og som er sikret ved eller koblet sam-
men med resultatudviklingen for andre aktiver, der kan adskille sig fra dem, der er omhandlet i
88 120-126 i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 5. Safremt et vaerdipapir, som falder ind under stk. 3, nr. 3, indeholder et afledt instrument
som omhandlet i § 3 i bekendtgarelse om danske UCITS, specialforeningers og godkendte famands-
foreningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter, finder procedurerne i § 44, stk. 1, nr. 4,
og kravene i 88 132-134 i lov om investeringsforeninger m.v. anvendelse pa dette veerdipapir.

Kapitel 2
Pengemarkedsinstrumenter

§ 2. Danske UCITS eller foreninger der investerer som danske UCITS ma kun investere i penge-
markedsinstrumenter, som opfylder betingelserne i § 3, stk. 1, nr. 3, i lov om investeringsforeninger
m.v. samt denne bekendtgarelse. Pengemarkedsinstrumenter omfatter bade pengemarkedsinstru-
menter, der er optaget til handel pa et reguleret marked og pengemarkedsinstrumenter, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Stk. 2. Pengemarkedsinstrumenter, der normalt omsattes pa pengemarkedet, jf. § 3, stk. 1, nr. 3, i
lov om investeringsforeninger m.v., er finansielle instrumenter, der opfylder et af falgende kriterier:
1) instrumenterne har pa emissionstidspunktet en lgbetid pa hgjst 397 dage,

2) instrumenterne har en restlgbetid pa hgjst 397 dage,



3) instrumenternes afkast reguleres regelmaessigt og mindst en gang hver 397. dag i overensstem-
melse med udviklingen pa pengemarkedet, eller

4) pengemarkedsinstrumenternes risikoprofil, herunder kredit- og renterisici, modsvarer risikopro-
filen for finansielle instrumenter med en Igbetid som angivet i nr. 1 eller 2, eller deres afkast re-
guleres som angivet i nr. 3.

Stk. 3. Veegtede Gennemsnitlige Rentelgbetid (VGR) er den veegtede gennemsnitlige tid til udlgb
pa alle den danske UCITS’ eller foreningens aktiver malt som den vaegtede gennemsnitlige restlg-
betid, dog saledes at for variabelt forrentede aktiver, der lgbende fastsatter renten i forhold til en
pengemarkedsrente eller et indeks, alene medregnes tiden frem til naste rentefastsettelse. VGR
bruges til at male den danske UCTIS’ eller foreningens falsomhed for @ndringer i pengemarkeds-
renterne.

Stk. 4. Veegtede Gennemsnitlig restLevetid (VGL) er den vaegtede gennemsnitlige restlevetid (ti-
den til at hovedstolen forfalder) pa alle den danske UCITS’ eller foreningens aktiver malt som den
veegtede gennemsnitlige restlgbetid (uden hensyntagen til renter og diskontering). | modsetning til
ved beregningen af VGR sa kan der ved beregning af VGL ikke ske reduktion af restlevetiden (til
naste rentetilpasning) pa variabelt forrentede aktiver. VGL benyttes som mal for kreditrisikoen idet
en laengere periode til forfald af hovedstolen alt andet lige betyder en stgrre kreditrisiko. Samtidigt
benyttes VGL til at begreense likviditetsrisikoen.

8 3. Likvide pengemarkedsinstrumenter er pengemarkedsinstrumenter, der kan afhsendes med
begraensede omkostninger inden for en tilfredsstillende kort tidsfrist under hensyntagen til den dan-
ske UCITS’, foreningens eller afdelingens forpligtelse til at tilbagekabe eller indlgse sine andele
efter anmodning fra en hvilken som helst deltager.

Stk. 2. Pengemarkedsinstrumenter, der kan verdianszttes til enhver tid, er pengemarkedsinstru-
menter, for hvilke der findes precise og troveerdige udbud af kursoplysninger, der opfylder falgen-
de kriterier:

1) oplysningerne gar det muligt for den danske UCITS eller foreningen at beregne nettovardien af
aktiver, der svarer til den veerdi, til hvilken det finansielle instrument i portefaljen vil kunne ud-
veksles mellem velinformerede og beredvillige parter i en armslaengdetransaktion, og

2) oplysningerne bygger pa enten markedsdata eller veerdianseettelsesmodeller, der omfatter sy-
stemer baseret pa amortiserede omkostninger.

Stk. 3. De i stk. 1 og 2 navnte kriterier anses for at vare opfyldt, nar der er tale om pengemar-
kedsinstrumenter, der normalt handles pd pengemarkedet, og som er optaget til handel pa et regule-
ret marked, medmindre den danske UCITS eller foreningen har adgang til oplysninger, der viser det
modsatte.

§ 4. Andre pengemarkedsinstrumenter end dem, der handles pa et reguleret marked, og for hvilke
selve emissionen eller emittenten er reguleret med henblik pa at beskytte investorer og opsparing, jf.
8§ 120, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v., er pengemarkedsinstrumenter, der opfylder fgl-
gende:

1) étaf kriterierne i 8§ 2, stk. 2 og samtlige kriterier i 8 3, stk. 1 og 2,

2) der foreligger passende oplysninger om pengemarkedsinstrumenterne, herunder oplysninger,
der muligger en passende vurdering af kreditrisikoen forbundet med investeringen i sadanne in-
strumenter, jf. stk. 2, 3 0g 4, og

3) pengemarkedsinstrumenterne kan overdrages frit.

Stk. 2. For pengemarkedsinstrumenter, jf. § 120, stk. 4 i lov om investeringsforeninger m.v., eller
pengemarkedsinstrumenter udstedt af en central, regional eller lokal myndighed i et land inden for
Den Europziske Union, et land som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade
eller et tredje land eller af en international institution af offentlig karakter, som en eller flere med-



lemsstater deltager i, men som ikke garanteres af en medlemsstat, omfatter passende oplysninger i

stk. 1, nr. 2, felgende:

1) oplysninger om bade emissionen eller emissionsprogrammet og emittentens retlige og finansiel-
le situation forud for emissionen af pengemarkedsinstrumentet,

2) opdateringer af de i nr. 1 naevnte oplysninger med regelmassige mellemrum og hver gang en
vaesentlig begivenhed indtreffer,

3) deinr. 1 naevnte oplysninger verificeret af behgrigt kvalificerede tredjeparter, der ikke modta-
ger instrukser fra emittenten, og

4) tilgengelige og troveerdige statistikker om emissionen eller emissionsprogrammet.

Stk. 3. For sa vidt angar pengemarkedsinstrumenter, jf. § 121, nr. 4, i lov om investeringsforenin-
ger m.v., omfatter passende oplysninger i stk. 1, nr. 2, fglgende:

1) oplysninger om emissionen eller emissionsprogrammet eller om emittentens retlige og finan-
sielle situation forud for emissionen af pengemarkedsinstrumentet,

2) opdateringer af de i nr. 1 naevnte oplysninger med regelmassige mellemrum og hver gang, der
indtraeffer en vaesentlig begivenhed, og

3) tilgaengelige og troveerdige statistikker om emissionen eller emissionsprogrammet eller andre
data, der muligger en passende vurdering af kreditrisikoen forbundet med investering i sadanne
instrumenter.

Stk. 4. For pengemarkedsinstrumenter, jf. 8 121, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger m.v., dog
med undtagelse af de pengemarkedsinstrumenter, der er angivet i stk. 2, og pengemarkedsinstru-
menter udstedt af Den Europziske Centralbank eller af en EU-medlemsstats centralbank, omfatter
passende oplysninger, jf. stk. 1, nr. 2, oplysninger om emissionen eller emissionsprogrammet eller
om emittentens retlige og finansielle situation forud for emissionen af pengemarkedsinstrumentet.

Stk. 5. Et foretagende, der er underkastet og falger tilsynsregler, som de kompetente myndigheder
anser for at veere mindst lige sa strenge som faellesskabsreglerne, jf. § 121, nr. 4, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., er en emittent, der er underkastet og felger tilsynsregler og opfylder et af fal-
gende kriterier:

1) emittenten er hjemmehgrende i Det Europeiske @konomiske Samarbejdsomrade,

2) emittenten er hjemmehgrende i de OECD-lande, der tilhgrer G-10-gruppen,

3) emittenten har opnaet mindst »investment grade rating, eller

4) det kan pa basis af en dybtgaende analyse af emittenten pavises, at de tilsynsregler, der galder
for emittenten, er mindst lige sa strenge som fallesskabsreglerne.

Kapitel 3
Pengemarkeds-SIKAV er, pengemarkedsfonde og pengemarkedsforeninger

§ 5. Danske UCITS eller foreninger, der investerer som danske UCITS, ma kun benytte betegnel-
sen kort pengemarkeds-SIKAV”, “kort pengemarkedsfond” eller ”kort pengemarkedsforening”
hvis den danske UCITS eller foreningen opfylder kravene i stk. 2-12.

Stk. 2. Korte pengemarkeds-SIKAV’er, korte pengemarkedsfonde og korte pengemarkedsforenin-
ger skal altid investere med henblik pa at bevare formuen og med en malsatning om at give et af-
kast, der svarer til pengemarkedsrenten.

Stk. 3. Korte pengemarkeds-SIKAV’er, korte pengemarkedsfonde og korte pengemarkedsforenin-
ger skal investere i pengemarkedsinstrumenter eller indskud i kreditinstitutter, som opfylder kriteri-
erne i 88 120 - 122 i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 4. Korte pengemarkeds-SIKAV’er, korte pengemarkedsfonde og korte pengemarkedsforenin-
ger skal sikre sig, at de pengemarkedsinstrumenter, som de investerer i, har en hgj kvalitet. Ved
bedemmelsen af om et pengemarkedsinstrument har en hgj kvalitet skal der tages hensyn til en
reekke faktorer, der som minimum omfatter:



a) Pengemarkedsinstrumentets kreditkvalitet, som ma bedgmmes som hgj, hvis det har opnaet
en af de to hgjeste mulige kortfristede kreditbedemmelser fra hvert af de kreditvurderings-
bureauer, som har bedgmt instrumentet. Hvis instrumentet ikke er bedgmt af et kreditvurde-
ringsbureau, skal den korte pengemarkeds-SIKAV, korte pengemarkedsfond eller korte
pengemarkedsforening baseret pa sin interne kreditvurderingsproces vurdere det til at have
en lignende hgj kreditkvalitet.

b) De egenskaber, der er forbundet med den aktivklasse, som instrumentet repraesenterer.

c) For strukturerede finansielle instrumenter skal der tages hensyn til de operationelle og
modpartsrisici, der udspringer af den strukturerede finansielle transaktion.

d) Pengemarkedsinstrumentets likviditetsprofil.

Stk. 5. Korte pengemarkeds-SIKAV’er, korte pengemarkedsfonde og korte pengemarkedsforenin-
ger ma kun investere i finansielle instrumenter, der har en restlgbetid til indfrielsesdatoen pa hgjst
397 dage.

Stk. 6. Korte pengemarkeds-SIKAV er, korte pengemarkedsfonde og korte pengemarkedsforenin-
ger skal dagligt offentliggere indre veerdi og emissions- og indlgsningskurser for sine andele.

Stk. 7. Korte pengemarkeds-SIKAV er, korte pengemarkedsfonde og korte pengemarkedsforenin-
ger skal sikre, at portefaljen har en VGR pa hgjst 60 dage.

Stk. 8. Korte pengemarkeds-SIKAV er, korte pengemarkedsfonde og korte pengemarkedsforenin-
ger skal sikre, at portefgljen har en VGL pa hgjst 120 dage til indfrielsesdatoen.

Stk. 9. Korte pengemarkeds-SIKAV er, korte pengemarkedsfonde og korte pengemarkedsforenin-
ger skal ved beregningen af VGL for finansielle instrumenter, herunder for strukturerede finansielle
instrumenter, basere lgbetidsberegningen pa restlgbetiden indtil instrumentets indfrielsestidspunkt.
Hvis det finansielle instrument indeholder en put-option, kan put-optionens exercise dato anvendes i
stedet for restlgbetiden til indfrielse, hvis fglgende betingelser er opfyldt til enhver tid:

1) den korte pengemarkeds-SIKAV, korte pengemarkedsfond eller korte pengemarkedsfor-
ening frit kan udnytte put-optionen pa dens exercise dato,

2) put-optionens aftalekurs forbliver teet pa den veardi det finansielle instrument forventes at
have pa den naste exercise dato, og

3) den korte pengemarkeds-SIKAV’s, korte pengemarkedsfonds eller korte pengemarkedsfor-
enings investeringsstrategi medfarer, at der er en hgj sandsynlighed for, at optionen vil bli-
ve udnyttet pa den naeste exercise dato.

Stk. 10. Korte pengemarkeds-SIKAV er, korte pengemarkedsfonde og korte pengemarkedsfor-
eninger skal ved beregningen af bade VGL og VGR tage hgjde for afledte finansielle instrumenter,
indskud og effektive portefalje styringsteknikker.

Stk. 11. Korte pengemarkeds-SIKAV er, korte pengemarkedsfonde og korte pengemarkedsfor-
eninger ma

1) ikke investere direkte eller indirekte i aktier eller ravarer, herunder gennem brug af afledte
finansielle instrumenter,

2) kun investere i afledte finansielle instrumenter i overensstemmelse med sin pengemarkeds
investeringsstrategi,

3) kun investere i afledte finansielle instrumenter, som giver eksponering til udenlandsk valuta,
til risikoafdeekningsformal, og

4) investere i finansielle instrumenter, som er denomineret i fremmed valuta pa betingelse af, at
valutarisikoen er fuldt ud afdaekket.

Stk. 12. Korte pengemarkeds-SIKAV er, korte pengemarkedsfonde og korte pengemarkedsfor-
eninger kan ved brug af udbyttepolitik tilstraebe at investeringsinstituttets andele kan have en fast
eller en variabel indre veerdi.



§ 6. Danske UCITS eller foreninger der investerer som danske UCITS, ma kun benytte betegnel-
sen ”pengemarkeds-SIKAV”, ”pengemarkedsfond” eller pengemarkedsforening” hvis den danske
UCITS eller foreningen opfylder kravene i stk. 2-7.

Stk. 2. Pengemarkeds-SIKAV’er, pengemarkedsfonde og pengemarkedsforeninger skal altid
overholde bestemmelserne i 8 5, stk. 2-6 og 9-11.

Stk. 3. Pengemarkeds-SIKAV’er, pengemarkedsfonde og pengemarkedsforeninger kan uanset reg-
leni § 5, stk. 4, investere i pengemarkedsinstrumenter, som mindst har kreditvurderingen “invest-
ment grade”, og som er udstedt eller garanteret af en centralbank, statslige, regionale eller lokale
myndigheder i en EU- medlemsstat, Den Europaiske Union eller Den Europziske Investerings-
bank.

Stk. 4. Pengemarkeds-SIKAV er, pengemarkedsfonde og pengemarkedsforeninger ma ikke ved
brug af udbyttepolitik tilstreebe at investeringsinstituttets andele har en fast veerdi.

Stk. 5. Pengemarkeds-SIKAV er, pengemarkedsfonde og pengemarkedsforeninger ma kun inve-
stere i finansielle instrumenter, der har en restlgbetid pa hgjst 2 ar til indfrielsesdatoen, pa betingel-
se af at der hgjst er 397 dage til den naste rentetilpasning skal finde sted. Finansielle instrumenter
med variabel rente skal tilpasses til en pengemarkedsrente eller et indeks.

Stk. 6. Pengemarkeds-SIKAV’er, pengemarkedsfonde og pengemarkedsforeninger skal sikre, at
portefaljen har en VGR pa hgjst 6 maneder.

Stk. 7. Pengemarkeds-SIKAV’er, pengemarkedsfonde og pengemarkedsforeninger skal sikre, at
portefaljen har en VGL pa hgjst 12 maneder til indfrielsesdatoen.

Kapitel 4
Verdipapirudlan og repoaftaler

8 7. Danske UCITS eller foreninger der investerer som danske UCITS, kan udfgre veerdipapirud-
Ian og benytte repo-aftaler til risikoafdekning og portefaljepleje.

Stk. 2. Danske UCITS eller foreninger, der udfarer vardipapirudlan, skal sikre sig, at der pa et-
hvert tidspunkt i vaerdipapirudlanets lgbetid foreligger tilstreekkelig garanti eller anden sikkerhed
for de udlante veerdipapirer og de gvrige tilgodehavender, der falger af lanevilkarene.

Stk. 3. Ved veerdipapirudlan forstas udlan af veerdipapirer mod senere tilbagelevering af veerdipa-
piret eller et identisk veerdipapir, som ikke involverer overfarsel af likviditet udover et vederlag fra
lantager til langiver.

Stk. 4. Ved en repo-aftale forstas en aftale om salg af et veerdipapir til en modpart med samtidig
aftale om tilbagekab, hvor tilbagekgbskurs og tilbagekgbstidspunkt er aftalt pa indgaelsestidspunk-
tet.

Kapitel 5
Kopiering af aktie- eller obligationsindeks

8 8. Kopiering af sammensatningen af et bestemt aktie- eller obligationsindeks, jf. § 130 i lov om
investeringsforeninger m.v., er kopiering af sammensetningen af indeksets underliggende aktiver.
Stk. 2. Et indeks, hvis sammensetning er tilstreekkeligt varieret, jf. § 130, stk. 2, nr. 1, i lov om in-
vesteringsforeninger m.v., er et indeks, der opfylder falgende kriterier:
1) risikospredningsreglerne i § 130, i lov om investeringsforeninger m.v., og
2) indekset er sammensat pa en sadan made, at prishevaegelser eller handelsaktiviteter, som berg-
rer en enkelt komponent, ikke har urimelig indflydelse pa udviklingen i det samlede indeks.
Stk. 3. Indeks, der repraesenterer et passende benchmark, jf. 8 130, stk. 2, nr. 2, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., opfylder fglgende kriterier:



1)

2)

3)

indekset maler udviklingen for en repreaesentativ gruppe af underliggende aktiver pa relevant og
passende Vis,

indekset revideres eller afbalanceres med jeevne mellemrum for at sikre, at det til stadighed af-

spejler de markeder, som det refererer til i overensstemmelse med offentligt tilgeengelige krite-
rier, 0g

de underliggende aktiver er tilstraekkeligt likvide, hvilket ger det muligt for brugerne at kopiere
indekset om ngdvendigt.

Stk. 4. Indeks, der offentliggeres pa en passende made, jf. § 130, stk. 2, nr. 3, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., er et indeks, der opfylder falgende kriterier:

1)

2)

3)

processen for indeksets offentliggarelse bygger pa solide procedurer for indsamling af priser
samt for beregning og den efterfalgende offentliggerelse af indeksveerdien,

relevante oplysninger om spgrgsmal sasom indeksberegnings- og afbalanceringsmetoder, in-
deksforandringer eller eventuelle operationelle vanskeligheder i forbindelse med at stille aktuel
og praecis information til radighed, udsendes bredt og i rette tid, og

indeksproducenten er uafhangig af den indekskopierende danske UCITS eller forening. Det
udelukker dog ikke, at indeksproducenten og den danske UCITS eller foreningen kan tilhgre
samme koncern, forudsat at der er indfart effektive systemer til lgsning af interessekonflikter.

Kapitel 6
Straffebestemmelser

8 9. Overtraedelse af bestemmelserne i § 1, stk. 1, 8 2, stk. 1, og § 5, stk. 2, straffes med bgde.

Kapitel 7
Ikrafttreedelsesbestemmelser

8 10. Bekendtgarelsen treeder i kraft den 1. januar 2013.

Stk. 2. Samtidig opheaves bekendtgarelse nr. 763 af 20. juni 2011om investerbare vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter for investeringsforeninger samt specialforeninger og godkendte fa-
mandsforeninger, der investerer som investeringsforeninger.
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