Bekendtggarelse om master-feeder-strukturer m.v.!

I medfer af 8 5, stk. 6, § 10, stk. 6, § 85, stk. 4, og § 221, stk. 3, i lov nr. 456 af 18. maj 2011 om
investeringsforeninger m.v., som senest e&ndret ved 8§ 1 i lov nr. 557 af 18. juni 2012, fastseettes:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade

§ 1. Bekendtgarelsen finder anvendelse pa:

1) Investeringsforeninger, SIKAV’er og vardipapirfonde (i det folgende benavnt »danske
UCITS«) og afdelinger heraf, der som masterinstitut eller feederinstitut indgar i en master-
feeder-struktur,

2) deinr. 1 nevnte danske UCITS’ valgte revisorer, nar masterinstituttet og feederinstituttet har
forskellige revisorer, og

3) investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer danske og udenlandske UCITS, der begge
er etableret her i landet, og som masterinstitut eller feederinstitut indgar i den samme master-
feeder-struktur.

Stk. 2. Ved forskellige revisorer, jf. stk. 1, nr. 2, forstas, at et masterinstitut og et feederinstitut ik-
ke har valgt den samme nationale revisionsvirksomhed som revisor for institutterne.

Kapitel 2

Aftale mellem et masterinstitut og et feederinstitut samt forretningsgange for administration af
master-feeder-strukturer

§ 2. Nar danske UCITS indgar i en master-feeder-struktur enten som masterinstitut eller som fee-
derinstitut, skal den danske UCITS indgd en aftale som naevnt i § 5, stk. 4, nr. 1, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. og i artikel 60, stk. 1, farste afsnit, i direktiv 2009/65/EF (UCITS-direktivet)
med den anden danske eller udenlandske UCITS, der indgar i den samme master-feeder-struktur,
om de i 88 3-9 naevnte forhold.

Stk. 2. Administreres et masterinstitut og et feederinstitut af det samme investeringsforvaltnings-
selskab eller administrationsselskab, kan den i stk. 1 naevnte aftale som naevnt i § 5, stk. 5, og artikel
60, stk. 1, tredje afsnit, i UCITS-direktivet, erstattes af selskabets forretningsgange, herunder inter-
ne regler om god forretningsskik, der skal sikre overholdelsen af de betingelser, som er fastsat i 88§
10-15 samt sikre, at feederinstituttet ikke investerer ud over greensen pa 20 pct. i masterinstituttet,
Jf. 8 135, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. og artikel 55, stk. 1, i UCITS-direktivet, for de
interne regler er tradt i kraft.

! Bekendtggrelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Kommissionens direktiv 2010/44/EU af 1. juli
2010 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for sa vidt angar visse bestemmelser om
fusioner af fonde, master-feeder-strukturer og anmeldelsesprocedure.

Erhvervs- og vaekstmin.
Finanstilsynet J. nr. 142-0023



Kapitel 3
Aftalens indhold

Afgang til oplysninger

8 3. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut, jf. 8 2, stk. 1, skal omfatte fglgende om
adgang til oplysninger:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet skal give feederinstituttet en kopi af
sine fondshbestemmelser eller vedtaegter, sit prospekt og sin centrale investorinformation eller
eventuelle endringer heraf.

Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet skal oplyse feederinstituttet om delege-
ring af investeringsforvaltnings- og risikostyringsopgaver til tredjemand, jf. § 33, stk. 2, i lov
om investeringsforeninger m.v., 88 102-105 i lov om finansiel virksomhed og artikel 13 i
UCITS-direktivet.

Hvis det er relevant, bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet skal give feede-
rinstituttet interne operationelle dokumenter, fx om sin risikostyringsproces og sine rapporter
om overholdelse af de regler, der geelder for masterinstitutter.

Bestemmelser om, hvordan og hvornar samt hvilke oplysninger masterinstituttet skal give fee-
derinstituttet om masterinstituttets overtraedelser af lovgivning, fondsbestemmelser eller ved-
teegter og aftalen mellem masterinstituttet og feederinstituttet.

Nar feederinstituttet anvender afledte finansielle instrumenter til hedgingformal (daekket basis)
bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet skal give feederinstituttet oplysninger
om sin faktiske eksponering i forhold til afledte finansielle instrumenter, sa feederinstituttet kan
beregne sin egen samlede eksponering, jf. § 141, stk. 3, nr. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v. samt artikel 58, stk. 2, andet afsnit, litra a, i UCITS-direktivet.

Bestemmelser om, at masterinstituttet skal give feederinstituttet oplysninger om eventuelle an-
dre aftaler om udveksling af oplysninger, som masterinstituttet har indgaet med tredjemand, og
hvis det er relevant, hvordan og hvornar masterinstituttet skal give feederinstituttet adgang til
sadanne aftaler om udveksling af oplysninger.

Et feederinstituts investering i et masterinstitut og mulighed for at overfgre finansielle instrumenter

til masterinstituttet som vederlag

8 4. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut, jf. § 2, stk. 1, skal omfatte falgende om
feederinstituttets muligheder for at investere i masterinstituttet og eventuelt at overfgre finansielle
instrumenter til masterinstituttet som vederlag for andele:

1)

2)

3)

Bestemmelser om, hvilke andele af masterinstituttet, dets afdelinger eller andelsklasser, der er
til radighed for feederinstituttets investeringer.

De gebyrer og omkostninger, som feederinstituttet skal afholde ved investering i masterinstitut-
tet, og oplysninger om masterinstituttets eventuelle nedslag i eller eftergivelse af gebyrer eller
omkostninger.

Hvis det er relevant, betingelserne for, at feederinstituttet ved aftalens indgaelse eller efterfal-
gende kan overfgre aktiver til masterinstituttet som vederlag for andele.

Et feederinstituts tegning og indlgsning af andele, klager m.v.

§ 5. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut, jf.§ 2, stk. 1, skal omfatte falgende om
standardhandelsordninger (standarder for emission og indlgsning eller salg og tilbagekab af andele):

1)

Koordinering af hyppighed og tidspunkt for beregning af den indre veerdi og offentliggerelse af
andeles priser, herunder emissions- og indlgsningspriser.



2) Koordinering af feederinstituttets anmodning om tegning eller indlgsning af andele eller frem-
sendelse af handelsordrer herunder, hvis det er relevant, formidleres eller andre tredjemaends
rolle i den forbindelse.

3) Huvis det er relevant foranstaltninger, der er ngdvendige for at tage hensyn til, at andele i master-
instituttet eller feederinstituttet eller dem begge handles pa et reguleret marked eller et sekun-
deert marked.

4) Hvis det er ngdvendigt, andre relevante foranstaltninger med henblik pa at sikre, at masterinsti-
tuttet og feederinstituttet koordinerer tidspunktet for og offentliggerelse af den indre veerdi for
at undga, at der opstar arbitragemuligheder, som kan realiseres ved brug af markedstimingstra-
tegi, jf. artikel 60, stk. 2, i UCITS-direktivet.

5) Hvis masterinstituttets og feederinstituttets andele udstedes i forskellige valutaer, grundlaget for
omregningen af kursen ved tegning og indlasning eller salg og tilbagekeb af andele.

6) Afviklingsperiode og oplysning om betaling i forbindelse med tegning eller kab og indlgsning
eller tilbagekeb af andele i masterinstituttet, og nar det sker efter aftale mellem parterne for at
spare transaktionsomkostninger og undga eventuelle negative skattemassige konsekvenser, jf.
artikel 60, stk. 4 og 5, i UCITS-direktivet, vilkarene for, at masterinstituttet kan indlgse andele
ved at overfare aktiver som vederlag, navnlig i tilfelde af masterinstituttets likvidation eller fu-
sion.

7) Procedurer, der skal sikre, at forespargsler og klager fra investorer eller deltagere, der ved en
fejl er blevet sendt til masterinstituttet i stedet for til feederinstituttet eller omvendt, behandles
pa en passende made.

8) Hvis masterinstituttets fondsbestemmelser eller vedtaegter og prospekt giver det visse rettighe-
der eller befgjelser i forhold til investorerne, og masterinstituttet veelger at begranse eller give
afkald pa udgvelsen af alle eller visse af sadanne rettigheder og befajelser i forhold til feede-
rinstituttet, bestemmelser om vilkarene for dette.

9) Andre forhold, som parterne er enige om.

Stk. 2. Aftalen kan henvise til relevante dele af masterinstituttets prospekt om emission og indlgs-
ning eller salg og tilbagekab, hvis det, som masterinstituttet og feederinstituttet har aftalt, ikke er
forskelligt fra det, der geelder for alle masterinstituttets ikke-feeder-deltagere.

Oplysninger om udsattelse af indlgsning og om fejl i den indre veerdi m.v.

8 6. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut, jf.§ 2, stk. 1, skal omfatte falgende ved-
rgrende forhold, der pavirker handelsordninger:

1) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet og feederinstituttet skal give hinanden
meddelelse om midlertidig udszettelse og genoptagelse af tilbagekab, indlgsning, keb eller teg-
ning af deres egne andele.

2) Masterinstituttets meddelelse om og foranstaltninger for at afhjeelpe fejl ved prisfastsattelsen i
masterinstituttet.

Revisionserkleringer

8 7. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut, jf. § 2, stk. 1, skal indeholde falgende
med hensyn til tilretteleeggelsen af revisors afgivelse af revisionserklaringer:
1) Hvis masterinstituttet og feederinstituttet har samme regnskabsar, koordinering af udarbejdelsen
af deres periodiske rapporter.
2) Hvis masterinstituttet og feederinstituttet har forskellige regnskabsar, foranstaltninger, som sik-
rer, at masterinstituttet giver feederinstituttet de negdvendige oplysninger, der seetter feederinsti-
tuttet i stand til at udarbejde sine periodiske rapporter til tiden, og at masterinstituttets revisor



kan udarbejde en forelgbig erkleering pr. datoen for afslutningen pa feederinstituttets regnskabs-
ar, jf. 8 80, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. og artikel 62, stk. 2, i UCITS-direktivet.

Oplysning om &ndringer

8 8. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut, jf. 8 2, stk. 1, skal omfatte falgende med
hensyn til endringer af eksisterende forhold:

1) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet skal underrette om patenkte eller gen-
nemfarte andringer af sine fondsbestemmelser eller vedtaegter, sit prospekt og sin centrale in-
vestorinformation, hvis disse er forskellige fra de procedurer for underretning af investorerne,
der er fastlagt i masterinstituttets fondsbestemmelser, vedtaegter eller prospekt.

2) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet skal underrette om en planlagt eller
foreslaet likvidation, fusion eller spaltning.

3) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet henholdsvis feederinstituttet skal un-
derrette om, at det er ophart med eller vil ophgre med at opfylde betingelserne for at veere et
masterinstitut eller et feederinstitut.

4) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet henholdsvis feederinstituttet skal un-
derrette om, at det agter at udskifte sit investeringsforvaltningsselskab eller administrationssel-
skab, sit depotselskab, sin revisor eller en tredjemand, der har mandat til at varetage investe-
ringsforvaltnings- og risikostyringsopgaver.

5) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet skal underrette om andre andringer af
eksisterende forhold, som det tager initiativ til.

Lovvalg

§ 9. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut, jf. § 2, stk. 1, skal, ndr de begge er etab-
leret her i landet, foreskrive, at dansk lovgivning finder anvendelse pa aftalen, og at begge institutter
er enige om, at alene danske domstole har kompetence ved tvister mellem institutterne.

Stk. 2. Aftalen mellem masterinstituttet og feederinstituttet, jf. § 2, stk. 1, skal, hvis kun masterin-
stituttet eller feederinstituttet er etableret her i landet, foreskrive, at den geeldende lovgivning enten
er lovgivningen i det medlemsland i Den Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, hvor masterinstituttet er etableret, eller lovgivningen i det
medlemsland i Den Europeaiske Union, eller i et land, som Den Europziske Union har indgaet sam-
arbejdsaftale med pa det finansielle omrade, hvor feederinstituttet er etableret, og at begge parter er
enige om, at alene domstolene i det land, hvis lovgivning de har bestemt er geeldende for aftalen,
har kompetence ved tvister mellem institutterne.

Kapitel 4

Investeringsforvaltningsselskabets forretningsgange (interne regler for god forretningsskik) for
administration af master-feeder-strukturer

§ 10. Nar bade et masterinstitut og et feederinstitut administreres af det samme investeringsfor-
valtningsselskab, og det er besluttet, at aftalen, jf. § 2, stk. 1, erstattes af investeringsforvaltnings-
selskabets forretningsgange for administration af master-feeder-strukturer, skal forretningsgangene
opfylde de i 88 11-15 naevnte krav.



Investeringsforvaltningsselskabets forretningsgange
Interessekonflikter

8 11. Et investeringsforvaltningsselskabs forretningsgange, jf. 8 2, stk. 2, skal omfatte relevante
foranstaltninger til at afbgde interessekonflikter, der eventuelt kan opsta mellem et masterinstitut og
et feederinstitut eller mellem et feederinstitut og andre af et masterinstituts investorer, for sa vidt
som sadanne interessekonflikter ikke i tilstreekkelig grad imgdegas ved de foranstaltninger, som
investeringsforvaltningsselskabet har iveerksat for at opfylde kravene i medfer af § 101, stk. 3, i lov
om finansiel virksomhed, og artikel 12, stk. 1, litra b, og artikel 14, stk. 1, litrad, i UCITS-
direktivet samt kapitel 111 i Kommissionens direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010 om gennemfgrelse
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for sa vidt angar organisatoriske krav, inte-
ressekonflikter, god forretningsskik, risikostyring og indholdet af aftalen mellem en depositar og et
administrationsselskab

Et feederinstituts investering i og mulighederne for at overfgre finansielle instrumenter til et
masterinstitut

8 12. Et investeringsforvaltningsselskabs forretningsgange for administration af master-feeder-
strukturer, jf. 8 2, stk. 2, skal omfatte falgende med hensyn til et feederinstituts investering i et ma-
sterinstitut og eventuelle overfarsler af aktiver i form af finansielle instrumenter i masterinstituttet
som vederlag for andele:

1) Bestemmelser om, hvilke andele af masterinstituttet, dets afdelinger eller andelsklasser der er til
radighed for feederinstituttets investeringer.

2) De gebyrer og omkostninger, som feederinstituttet skal afholde ved investering i masterinstitut-
tet, og neermere oplysninger om masterinstituttets eventuelle nedslag i eller refusion af gebyrer
eller udgifter.

3) Huvis det er relevant, betingelserne for, at feederinstituttet ved aftalens indgaelse eller efterfgl-
gende kan overfgre aktiver til masterinstituttet.

Et feederinstituts tegning og indlgsning af andele m.v.

8 13. Et investeringsforvaltningsselskabs forretningsgange for administration af master-feeder-
strukturer, jf. 8 2, stk. 2, skal omfatte falgende om standardhandelsordninger (standarder for emissi-
on og indlgsning eller salg og tilbagekab af andele):

1) Koordinering af hyppighed og tidspunkt for beregning af den indre veerdi og offentliggarelse af
andeles priser, herunder emissions- og indlgsningsprisen.

2) Koordinering af feederinstituttets anmodning om tegning eller indlgsning af andele eller frem-
sendelse af handelsordrer, herunder, hvis det er relevant, formidleres eller andre tredjemaends
rolle i den forbindelse.

3) Huvis det er relevant, foranstaltninger, der er ngdvendige for at tage hensyn til, at andele i et af
masterinstituttet eller feederinstituttet eller dem begge handles pa et reguleret marked eller et
sekundaeert marked.

4) Andre relevante foranstaltninger med henblik pa at sikre, at masterinstituttet og feederinstituttet
koordinerer tidspunktet for og offentliggerelse af den indre veerdi for at undga, at der opstar ar-
bitragemuligheder, som kan realiseres ved brug af en markedstimingstrategi, jf. artikel 60, stk.
2, 1 UCITS-direktivet.

5) Hvis masterinstituttet og feederinstituttet udsteder andele i forskellige valutaer, grundlaget for
omregning af kursen ved tegning og indlgsning eller salg og tilbagekgb af andele.



6) Afviklingsperiode og oplysning om betaling i forbindelse med tegning eller kab og indlgsning
eller tilbagekeb af andele i masterinstituttet, og nar det sker efter aftale mellem parterne for at
spare transaktionsomkostninger og undga eventuelle negative skattemassige konsekvenser, jf.
artikel 60, stk. 4 og 5, i UCITS-direktivet, vilkarene for, at masterinstituttet kan indlgse andele
ved at overfare aktiver til feederinstituttet som vederlag for andele, navnlig i tilfeelde af master-
instituttets likvidation eller fusion.

7) Hvis masterinstituttets fondsbestemmelser eller vedtaegter og prospekt giver det visse rettighe-
der eller befgjelser i forhold til investorerne, og masterinstituttet veaelger at begranse eller give
afkald pa udgvelsen af alle eller visse af sadanne rettigheder og befgjelser i forhold til feede-
rinstituttet, bestemmelser om vilkarene for dette.

Stk. 2. Forretningsgangene kan henvise til relevante dele af masterinstituttets prospekt om emissi-
on og indlgsning eller salg og tilbagekab, hvis det, som masterinstituttet og feederinstituttet har af-
talt, ikke er forskelligt fra det, der geelder for alle deltagere i masterinstituttet, som ikke er feede-
rinstitutter.

Oplysninger om udsattelse af indlgsningen m.v. og om fejl i den indre veerdi

8 14. Et investeringsforvaltningsselskabs forretningsgange, jf. 8 2, stk. 2, skal omfatte fglgende
med hensyn til begivenheder, der pavirker handelsordninger:

1) Bestemmelser om hvordan og hvornar et masterinstitut og et feederinstitut skal give meddelelse
om midlertidig udseettelse og genoptagelse af indlgsning, tilbagekab, tegning eller kab af deres
egne andele.

2) Masterinstituttets meddelelse om og foranstaltninger for at afhjelpe fejl ved prisfastsettelsen i
masterinstituttet.

Revisionserklaering

8 15. Et investeringsforvaltningsselskabs forretningsgange, jf. 8 2, stk. 2, skal omfatte fglgende
med hensyn til tilretteleeggelse af revisors afgivelse af revisionserklaeringer:

1) Huvis et feederinstitut og et masterinstitut har samme regnskabsar, koordinering af udarbejdelsen
af deres periodiske rapporter.

2) Huvis et feederinstitut og et masterinstitut har forskellige regnskabsar, foranstaltninger, som sik-
rer, at feederinstituttet far de forngdne oplysninger fra masterinstituttet, sa det er i stand til at
udarbejde sine periodiske rapporter til tiden, og at masterinstituttets revisor kan udarbejde en
forelgbig erklaring pr. datoen for afslutning af feederinstituttets regnskabsar, jf. § 80, stk. 2, i
lov om investeringsforeninger m.v. og artikel 62, stk. 2, i UCITS-direktivet.

Kapitel 5
Revisorers aftale om udveksling af oplysninger

§ 16. En revisor for en dansk UCITS, der indgar i en master-feeder-struktur, skal indga en aftale
om udveksling af oplysninger med revisoren for det andet institut, der indgar i master-feeder-
strukturen, nar institutterne har forskellige revisorer, jf. § 2, stk. 2.

Aftalens indhold

8 17. En aftale om udveksling af oplysninger mellem et masterinstituts revisor og et feederinsti-
tuts revisor, jf. § 16, skal omfatte falgende:
1) Angivelse af, hvilke dokumenter og kategorier af oplysninger de to revisorer skal udveksle ruti-
nemaessigt.



2) Angivelse af, om den ene revisor skal give de oplysninger og dokumenter, der er nevnt i nr. 1
til den anden, eller de skal udleveres efter anmodning.

3) Angivelse af, hvordan og hvornar masterinstituttets revisor skal sende oplysninger til feede-
rinstituttets revisor samt fristerne herfor.

4) Koordinering af revisorernes involvering i de respektive investeringsinstitutters procedurer for
regnskabsafslutning.

5) Angivelse af, hvad der skal betragtes som uregelmassigheder, der skal oplyses om i masterin-
stituttets revisors revisionserklaring, jf. 8 80, i lov om investeringsforeninger m.v. og artikel
62, stk. 2, andet afsnit, i UCITS-direktivet, hvorefter revisoren for feederinstituttet iser tager
hensyn til eventuelle uregelmassigheder, som er navnt i revisionserklaringen vedrgrende ma-
sterinstituttet og om deres konsekvenser for feederinstituttet.

6) Bestemmelser om, hvordan og hvornar ad hoc-anmodninger om bistand indbyrdes mellem revi-
sorer skal handteres, herunder en anmodning om yderligere oplysninger om uregelmassigheder,
der oplyses om i masterinstituttets revisors revisionserklering.

Stk. 2. Aftalen, jf. § 16, skal omfatte bestemmelser om udarbejdelse af revisionserklaringerne, jf.
8 80, i lov om investeringsforeninger m.v. og artikel 62, stk. 2, og artikel 73 i UCITS-direktivet, og
om, hvordan og hvornar revisionserklearingen skal foreleegges for masterinstituttet og udkast til den
for feederinstituttets revisor.

Stk. 3. Hvis masterinstituttet og feederinstituttet ikke afslutter regnskabsaret pa samme dato, skal
aftalen, jf. § 16, omfatte bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttets revisor skal udar-
bejde ad hoc-revisionserklering, jf. § 80, i lov om investeringsforeninger m.v. og artikel 62, stk. 2,
farste afsnit, i UCITS-direktivet, og sende den og udkast til den til feederinstituttets revisor.

Lovvalg

8 18. Aftalen mellem et masterinstituts revisor og et feederinstituts revisor skal, hvis masterinsti-
tuttet og feederinstituttet har indgaet en aftale i overensstemmelse med § 2, stk. 1, omfatte, at det
lands lovgivning, der finder anvendelse pa institutternes aftale, jf. § 9, ogsa finder anvendelse pa
revisorernes aftale, jf. § 16, og at begge revisorer er enige om, at alene det pagaldende lands dom-
stole har kompetence ved tvister mellem revisorerne.

Stk. 2. Nar aftalen mellem masterinstituttet og feederinstituttet er blevet erstattet af investerings-
forvaltningsselskabets forretningsgange for administration af master-feeder-strukturer, jf. § 2, stk. 2,
skal aftalen mellem revisorerne foreskrive, at den lov, der finder anvendelse pa aftalen om udveks-
ling af oplysninger mellem de to revisorer, enten er lovgivningen i det medlemsland i Den Europei-
ske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, hvor ma-
sterinstituttet er etableret, eller lovgivningen i det medlemsland i Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, hvor feederinstituttet er etable-
ret, hvis der er tale om forskellige medlemsstater, og at begge revisorer er enige om, at det alene er
domstolene i det land, hvis lovgivning geelder for aftalen, der har kompetence ved tvister mellem
revisorerne.

Kapitel 6
Metoder for udlevering af oplysninger til investorer
§ 19. En dansk UCITS, der allerede udgver virksomhed og herefter far tilladelse som feederinsti-
tut, eller som har faet tilladelse til at investere i et nyt masterinstitut, skal give investorerne de op-

lysninger, der fremgar af § 10, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v. og artikel 64, stk. 1, i
UCITS-direktivet, pa papir eller pa et andet varigt medium.



Stk. 2. Hvis oplysningerne skal udleveres til alle eller nogle af investorerne pa et andet varigt me-
dium end papir, skal fglgende betingelser opfyldes:

1) Udleveringen af oplysningerne skal forega pa en made, der er passende i forhold til, hvordan
forretningerne mellem investoren og den danske UCITS henholdsvis dens investeringsforvalt-
ningsselskab eller administrationsselskab udfares eller skal udfares.

2) Den investor, som oplysningerne skal gives til, skal specifikt valge at fa oplysningerne pa et
andet varigt medium end papir, nar den pageeldende far valget mellem oplysninger pa papir el-
ler pa et andet varigt medium.

Stk. 3. Ved anvendelsen af stk. 1 og 2 anses udlevering af oplysninger ved hjeelp af elektronisk
kommunikation for at vaere foregaet pa en made, der er passende i forhold til, hvordan forretnings-
relationerne mellem den danske UCITS henholdsvis dens investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab og investoren viderefares eller skal viderefares, hvis der er dokumentation for,
at investoren har adgang til internettet med jeevne mellemrum. Hvis investoren opgiver en e-mail-
adresse med henblik pa de pageldende forretninger, betragtes det som en sadan dokumentation.

Stk. 4. Fremgar de i stk. 1 naevnte oplysninger af indkaldelsen til en generalforsamling, der skal
treeffe beslutning om at a&ndre en dansk UCITS’ formal saledes, at den kan investere som feede-
rinstitut, eller fordi det masterinstitut, feederinstituttet investerer i, fremgar af den danske UCITS’

vedtagter, kan indkaldelsen erstatte den navnte udlevering af oplysninger pa papir eller anden ma-
de, jf. stk. 2.

Kapitel 7
Straffebestemmelse

§ 20. Overtreedelse af 88 3-4, 8 5, stk. 1, 8§ 6-12, § 13, stk. 1, §§ 14-18, og § 19, stk. 1 og 2 straf-
fes med bgde.

Kapitel 8
Ikrafttreeden

8 21. Bekendtgarelsen treeder i kraft den 1. januar 2013.

Stk. 2. Samtidig opheves bekendtggrelse nr. 679 af 20. juni 2011 om master-feeder-strukturer
m.v.

Finanstilsynet, den
Underskriver 1

/Underskriver 2



