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Haringsnotat - Forslag til lov om andring af lov omVakstFonden
(VeekstFondens bestyrelsessammensaetning og kapitatfalterrolle
m.v.)

1. Indledning

Veekstfonden spiller en vaesentlig rolle i forholdati styrke markedet for
risikovillig kapital og medfinansiere veekst og fgefse i iveerkseetter-
virksomheder og sméa og mellemstore virksomheder.

Det overordnede formal med lovforslaget er at op@abg praecisere lov
om Vaekstfonden, sa loven bliver mere retvisenaehidid til Veekstfon-
dens allerede eksisterende aktiviteter. Lovfordlafal ogsa ses i sam-
menhaeng med regeringsgrundlaget, hvor der stadeaiskal afdeekkes,
om der skal ske aendringer i f.eks. Vaekstfondensgimedler for at tilfare
virksomhederne risikovillig kapital.”

Med lovforslaget far Vaekstfonden mulighed for afard tjenesteydelser.
Veekstfonden vil f.eks. kunne veere kapitalforvaltete tilfeelde, hvor

fonden har seerlige forudseetninger for det, og Heoden kan udfagre
tienesteydelsen uden at konkurrere med det almgeldlommercielle

marked. Samtidig fjernes indstillingsretten til Vedkndens bestyrelse
for Danmarks Veekstrad og Radet for Teknologi ogolration med hen-
blik pa at professionalisere bestyrelsen og forenkipegning af bestyrel-
sesmedlemmerne. Endelig foretages der en reekkda@ajoger af lovtek-

sten, herunder ift. EU-lovgivning.

Generelt har Veekstfonden over de seneste ar faghdiy vigtigere rolle
ift. gennemfgrelse af politiske initiativer og dtgtse af markedet for risi-
kovillig kapital — ikke mindst i lyset af krisen.a@kstfondens aktiviteter
er udvidet betydeligt med bl.a. styrkelse og udgeeaf Vaekstkautions-
ordningen og Kom-i-gang-lan og som sekretariaCfansk Veekstkapital.
Senest har Vaekstfonden som opfalgning pa Udviktiagken, som et
bredt politisk flertal bestdende af regeringen {@ldemokraterne, Socia-
listisk Folkeparti og Radikale Venstre) og Venstbgnsk Folkeparti,
Liberal Alliance og Konservative vedtog 2. martsl20faet hjiemmel til
at kunne optage lan for at kunne tilboyde ansvadégetil private virk-
somheder.

Forslaget har veeret i hgring i perioden fra denj@4.til den 14. august
2012 (6 Y2 uger).

Der er modtaget haringssvar fra Finansradet, sammk@nteres nedenfor.
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Der vedlaegges pa den baggrund udkast til tilretdorslag.

2. Generelle bemeerkninger
Da der er modtaget ét hgringssvar vedr. forslagetendring af lov om
Veekstfonden, henvises der til bemaerkninger til ket&kemner nedenfor.

3. Bemeerkninger til konkrete emner
Der er modtaget hgringssvar fra Finansradet.

Finansradeskriver, at det ud fra bemaerkningerne til lovfagst er sveert
at danne sig et klart indtryk af, hvilke aktiviteteler preecist er tale om
vedr. Veekstfondens mulighed for at tilbyde tjengdédser i saerlige til-

feelde. Endvidere, at Veekstfonden skal overholdelgaele direktiver og

lovgivning for udbydere af saddanne tjenesteydelser.

Derudover kan Finansradétslutte sig forslaget om, at Veekstfondens
bestyrelse fremover sammensaettes uden indstilehger Danmarks
Veaekstrad og Radet for Teknologi og Innovation, bgex i bestyrelses-
sammenseetningen ikke skal tages hensyn til, aslddrveere repraesen-
tanter med seerlig indsigt i arbejdsmarkedsforhsfdiemt der skabes en
aben proces vedr. indstilling af kandidater til \&##ndens bestyrelse.

Kommentar

Finansradets bemeerkning vedr. Veekstfondens mubgHed at udfare
tienesteydelser er sggt imgdekommet ved at praedmanaerkningerne
til lovforslaget. Herunder at Veekstfonden skal betale geeldende lov-
givning og direktiver, og at Veekstfonden ikke migradtjenesteydelser i
konkurrence med det almindelige kommercielle markeeh at Vaekst-
fonden skal have mulighed for at udfare tjenestsgde seerlige tilfeelde,
hvor fonden — f.eks. i tilfeeldet kapitalforvaltnirgejer en almindelig
andel af de berarte aktiver. Det er ogsa preecisaetseerlige tilfeelde
ogsa kan foreligge, hvor der er et seerligt behawataunderstatte marke-
det, som ikke udfyldes tilstraekkeligt af andre widtteeller hvor Veekst-
fonden i gvrigt har en helt seerlig forudseetning &rkunne levere en
sadan tjenesteydelse i forhold til andre aktarer.

Derudover er baggrund for forslaget uddybet i maiFinansradet. Det
forklares saledes, at Vaekstfonden vil kunne faevatfentlige savel som
private midler. Det afgegrende er, at det er midlder ikke tilhgrer
Vaekstfonden, men tilhgrer andre. Kapitalforvalteindestar typisk i, at
forvalteren, dvs. Veekstfonden, modtager kontarikundi$éra investorer og
investerer disse midler i kapitalandele i andredereller i virksomheder.
Forvaltningen bestar i, at forvalteren udveelgerdsteringsemner, fore-
tager investeringen og derefter administrerer ogreuelt afhaender inve-
steringen igen. Dette scenarie kan man fx foressil) i tilfeelde, hvor der
er et seerligt behov for at understgtte markedéer délvor Veekstfonden
har en helt szerlig forudseetning for at kunne levaresadan tjenesteydel-
se. Et konkret eksempel er Veekstfondens rolle skratariat for Dansk



Veekstkapital K/S. Et andet eksempel er i relatibnddlidende fonde,

hvor staten har en interesse i at afvikle dem rhesisigtsmaessigt. Her
kan Veekstfonden spille en seerlig rolle, fordi Véeksten i forvejen har

en administration, der bade omfatter investerindieekte i virksomheder

og investeringer i fonde. Veekstfondens mandat dvidere ikke tidsbe-

greenset som mange private fonde. Dertil kommepriaate fonde kan

veere aftalemaessigt afskaret fra at tage sig afretife af sadanne opga-
ver, hvis ikke opgaven er direkte relateret tilaateringer, som den eksi-
sterende investorkreds ejer. Eller sagt pa en andéde, sa kan det ind-
imellem veere vanskeligt for en ngdlidende fondratefen privat fond,

der vil overtage forvaltningen, fordi den andendsrinvestorer gnsker,
at kapitalforvalterne i deres fond bruger al det&spéa disse investorers
interesser og investeringer.

Finansradet har kvitteret for uddybningen og svamt preeciseringen
giver en bedre forstaelse af baggrunden for, at &tfekden i saerlige
tilfeelde skal have mulighed for at agere som képitealter for tredje-
mand.

Hvad angar sammensaetning af Veekstfondens bestyeelyges der ikke
op til at @ndre lovforslaget pa baggrund af Finats hgringssvar.
Baggrunden herfor er, at formalet med aendringsémyst netop var at
forenkle udpegningen af bestyrelsesmedlemmerne aasikre en pro-

fessionalisering af bestyrelsen. Z£ndringerne skaksn sa bred rekrut-
teringsbase som muligt og sikre en fortsat effetgjvsteerk faglig sam-
mensaetning af bestyrelsen med henblik pa at kupiyéde bl.a. krav til

mangfoldighed i bestyrelsessammensaetningen. Blestyrekal fortsat
sammensaettes saledes, at der er repreesentereetiregrvsmaessig ind-
sigt inden for ledelse, afseetning, finansieringjtueesinvestering og tek-
nologi samt andre seerlige forhold, der knytter Higma og mellemstore
virksomheder. Det foreslas, at aendringerne vil haivening ved farst-

kommende udnaevnelse af bestyrelsesmedlemmer ceféers likrafttrae-

den.

Samlet set vurderes hgringssvaret at give anledhingsse praeciserin-

ger vedr. Veekstfondens mulighed for at udfgre $geyeelser, som vil
blive medtaget i lovforslagets bemaerkninger.

Falgende organisationer, myndigheder m.v. har hafbemaerkninger
til lovforslaget:

* Finansradet.
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