Forslag
til

Lov om a&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger
m.v., lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre love

(Forhgjelse af badeniveauet for overtreedelse af lov om finansiel virksomhed, krav til egnethed og
heederlighed for neglepersoner i SIFI’er, aflenningsregler for finansielle virksomheder m.v.)

81

| lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr. 182 af 18. februar 2015, som a&ndret bl.a.
ved 8 1 i lov nr. 308 af 25. marts 2015, § 2 i lov nr. 532 af 29. april 2015, § 1.i lov nr. 1563 af 15.
december 2015 og senest ved 8 2 i lov nr. 632 af 8. juni 2016, foretages falgende &ndringer:

1. 181, stk. 2, 1. pkt., indsaettes efter »88 77 a-77 d,«: »8 79 a,«, 0g »88 344-348 og 357, § 361, stk.
1, nr. 4, og stk. 2, § 368, stk. 2, og 3, stk. 4, nr. 1, og stk. 5,.09 88 369 og 370« &ndres til: »88 344,
345, 346, 347, 347 a, 347 b, 348 og 348 a, § 350, stk. 4, 88 355 og 357, § 361, stk. 1, nr. 4 og 9, og
stk. 2, 8 368, stk. 2 og 3, stk. 4, nr./1, og stk. 5, 88 369, 370, 372, 373, 373 a 0g 374«.

2. 181, stk. 2, 2. pkt., @ndres »88 170, 171-175 og« til: »88 170-175,«, og efter »176-178« indszet-
tes: », 8 266, stk. 2, 8 274, stk. 3, og 88 310, 312, 312 a;313, 313 a 0og 313 b«.

3. 181, stk. 2, indseettes som 4. 0og 5. pkt.:

»For finansielle’holdingvirksomheder og blandede holdingvirksomheder finder 88 71 b, 177 a og
182 b-182 f, § 245 a, stk. 3, 88 245 b, 260 og 271, § 274, stk. 4, og § 344 d desuden anvendelse. For
blandede holdingvirksomheder finder § 264, stk. 3, nr. 11, 88 344 og 345, § 347, stk. 1, og 8§ 355,
372 og 373 desuden anvendelse.«

4. Overskriften til § 1 a ophaeves, 0g 8 1 a ophaves.

5. 181, stk. 4, 1. pkt., indseettes efter »348, «: »8§ 352, stk. 2,«.

6. | 8 14 indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. For et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I er tilladelse endvidere
betinget af, at medlemmerne af ansggerens bestyrelse og direktion opfylder kravet om afseettelse af
tilstreekkelig tid, jf. § 64 a, og at ansggerens bestyrelse opfylder kravene til tilstreekkelig kollektiv
viden, faglig kompetence og erfaring, jf. § 70, stk. 4.«

7. 1830, stk. 3, nr. 1, endres »UCITS,« til: »UCITS og«, og 8 30, stk. 3, nr. 2, ophaves.
Nr. 3 bliver herefter nr. 2.

Side 1 af 192



8. 18 30, stk. 6, 2. pkt., udgar »jf. bilag 6, nr. 7,«.
9. 1831, stk. 1, 5. pkt., udgar »jf. bilag 6, nr. 7 «.

10. 18 31, stk. 3, nr. 1, endres »UCITS,« til: »UCITS og«, og § 31, stk. 3, nr. 2, ophaves.
Nr. 3 bliver herefter nr. 2.

11. 18 71, stk. 1, nr. 8, &ndres »it-omradet,« til: »it-omradet og«, og § 71, stk. 1, nr. 9, udgar.
Nr. 10 bliver herefter nr. 9.

12. 18 77 a, stk. 1, andres »finansielle virksomheders, finansielle holdingvirksomheders og forsik-
ringsholdingvirksomheders« til: »pengeinstitutters, realkreditinstitutters, fondsmaeglerselskabers,
investeringsforvaltningsselskabers og finansielle holdingvirksomheders«.

13. 18 77 a, stk. 1, nr. 4, 4. pkt., ophaeves, og i stedet indsettes: »Med forbehold for investerings-
forvaltningsselskabets retlige struktur og dets fondsregler og vedtegter skal en veesentlig del og
mindst 50 pct. af en variabel lgndel til et medlem af bestyrelsen; direktionen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har vasentlig indflydelse pa investeringsforvaltningsselskabets risikoprofil eller pa risi-
koprofilen af de forvaltede danske UCITS, besta af andele, kapitalandele eller instrumenter knyttet
til kapitalandele i investeringsforvaltningsselskabet eller de forvaltede danske UCITS. Minimums-
kravet pa 50 pct. i 4. pkt. finder ikke anvendelse, hvis forvaltningen af danske UCITS udggr mindre
end 50 pct. af den samlede portefalje, som forvaltes af investeringsforvaltningsselskabet«.

14.18 77 a, stk. 1, nr. 6, udgar »kravet til minimumsbasiskapitalen i § 126, stk. 2 og 3, solvenskapi-
talkravet i 8 126 c, stk. 1-4, eller solvenskapitalkravet for koncerneni 8 175 b, stk. 1, 3 og 4,«.

15. 1 § 77 a, stk. 1, nr. 7, udgar », eller Finanstilsynet.i- medfar af § 248, stk. 1, kreever, at virksom-
heden udarbejder en plan for genoprettelse af virksomhedens gkonomiske stilling«.

16. 1877 a, stk. 2,09 8 77 b, stk. 1, @ndres »finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksom-
heder og forsikringsholdingvirksomheder« til:/»pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder«.

17.1 877 a, stk. 3-6, @ndres »Den finansielle virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed eller
forsikringsholdingvirksomheden« til: »Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet,
investeringsforvaltningsselskabet eller den finansielle holdingvirksomhed«.

18. 8§ 77 a, stk. 7-9, ophaves.
Stk. 10 bliver herefter stk. 7.

19.18 77 c, stk. 1, og § 77 d, stk. 3, @ndres »Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksom-
heder og forsikringsholdingvirksomheder« til: »Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder«.

20. 1877 ¢, stk. 2, 2. pkt., udgar »eller en forsikringsholdingvirksomhedx.

21. 1877 c, stk. 3, 2. pkt., indseettes efter »medlemmerne«: »har den forngdne viden og de forngdne
kvalifikationer og kompetencer til at forsta og overvage virksomhedens lgnpolitik og praksis, risi-

Side 2 af 192



kostyring og kontrolaktiviteter, navnlig for sa vidt angar tilpasning af virksomhedens aflgnnings-
struktur til virksomhedens risikoprofil og forvaltning af kapital og likviditet, og«, og »§ 71, stk.1,
nr. 9,09 88 77 aog 77 b« andres til: »88 77 aog 77 b og § 77 d, stk. 1, og regler udstedt i medfar
af 8 77 h«.

22. 1 8 77 c, stk. 4, 1. pkt., indseettes efter »virksomhedens risikostyring«: », og i den forbindelse
foresta folgende:

1) Radgive bestyrelsen om udformning af virksomhedens lgnpolitik, bista bestyrelsen med at pase
overholdelsen af virksomhedens lgnpolitik i praksis, og lgbende vurdere, om.virksomhedens lgnpo-
litik er opdateret, herunder hvis ngdvendigt komme med forslag til opdateringer-af lgnpolitikken.

2) Gennemga udnaevnelse af eksterne aflgnningskonsulenter, som bestyrelsen matte beslutte at ind-
drage i radgivningsgjemed.

3) Sikre, at oplysningerne forelagt for generalforsamlingen om virksomhedens aflgnningspolitik og
praksis samt oplysningerne efter 8 77 a, stk. 1, nr. 3, litra a og b, er tilstrekkelige.

4) Lebende vurdere, om virksomhedens processer og systemer er tilstreekkelige og tager-hgjde for
samtlige af virksomhedens risici, herunder risici forbundet med forvaltning af kapital og likviditet, i
forhold til virksomhedens aflgnningsstruktur samt sikre, at virksomhedens Ignpolitik og praksis er i
overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring og er i overensstemmelse med
virksomhedens forretningsstrategi, malsatninger, vardier og langsigtede interesser.

5) Vurdere virksomhedens, forretningsenhedernes og medarbejdernes resultater samt evaluere om
de resultatkriterier, der har dannet grundlag for beregningen af variabel lgn til virksomhedens ansat-
te, herunder til medlemmer af direktionen og andre vasentlige risikotagere, fortsat er opfyldt pa
udbetalingstidspunktet, jf. § 777a, stk. 4, samt gennemga en raekke scenarier for at teste, hvordan
virksomhedens lgnpolitik og praksis fungerer i forhold til eksterne og interne begivenheder, og teste
samtlige resultatkriterier forbundet med variabel lgn, herunder teste procedurer for tildeling af vari-
abel lgn baseret pa virksomhedens faktiske risici.

6) Pase aflgnningen af den risikoansvarlige, den .complianceansvarlige og den interne revisionschef,
herunder komme med anbefalinger til bestyrelsen om starrelsen pa samt sammensetningen af deres
aflenning.

7) Sikre, at de uafheengige kontrolfunktioner og andre relevante funktioner inddrages i det omfang,
det er'ngdvendigt for gennemfarelsen af opgaverne i nr. 1-6, og i det omfang, det er ngdvendigt,
sgge ekstern radgivning.«; og 2. og 3. pkt. ophaves.

23. 18 77 c, stk. 4, indseettes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Udvalget kan varetage andre opgaver vedrgrende aflgnning. Udvalget skal i det forbere-
dende arbejde varetage virksomhedens langsigtede interesser, herunder ogsa i forhold til investorer
samt offentlighedens interesse.«

Stk. 5 bliver herefter stk. 6.

24.18 77 d indseettes far stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 1. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab, et investeringsforvaltningssel-
skab og en finansiel holdingvirksomhed skal have en skriftlig lgnpolitik, der er i overensstemmelse
med og fremmer en sund og effektiv risikostyring.«

Stk. 1-4 bliver herefter til stk. 2-5.
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25. 1877 d, stk. 1, der bliver stk. 2, endres »8 71, stk. 1, nr. 9« til: »stk. 1«.

26. 1 8 77 d, stk. 2, der bliver stk. 3, &ndres »en finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirksom-
hed eller en forsikringsholdingvirksomhed« til: »et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeg-
lerselskab, et investeringsforvaltningsselskab eller en finansiel holdingvirksomhed«.

27.8 77 d, stk. 4, der bliver stk. 5, ophaves.

28. 1877 f, stk. 1, ®ndres »§ 43, stk. 1 og 2« til:»8 43, stk. 1, og regler udstedt i medfar af § 43, stk.
2«,

29. 8 77 f, stk. 2, ophaeves.
Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 2 og 3.

30. 18 77 f, stk. 3, der bliver stk. 2, &ndres »0g« til: »herunder«.

31. Efter § 77 f indsattes:

»8§ 77 g. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmeeglerselskab | skal sikre, at virksomhe-
dens lgnpolitik, jf. 8 77 d, stk. 1, de specifikke aflgnningskrav i 8 77 a, stk. 1, nr. 2-7, og stk. 3-6, 8
77 b, stk. 3 0g § 77 d, stk. 2, og regler udstedt i medfer af § 77 h efterleves af pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, fondsmaglerselskaber | og finansieringsinstitutter, som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 26, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013-af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, inden for samme koncern.

Stk. 2. For et medlem af bestyrelsen eller direktionen'i et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et
fondsmaeglerselskab | eller et finansieringsinstitut, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26 i forord-
ning (EU) nr. 575/2013, der ikke er beliggende i Danmark, geelder, at de variable Igndele til disse
ledelsesmedlemmer hgjst ma-udgere 100 pct. af henholdsvis honoraret eller den faste grundlgn in-
klusive pension.

Stk. 3. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmeeglerselskab | skal sikre, at de ansatte,
hvis aktiviteter har en veesentlig indflydelse pa koncernens risikoprofil udpeges i henhold til Kom-
missionens delegerede forordning (EU) nr. 604/2014 af 4. marts 2014 i pengeinstitutter, realkredit-
institutter, fondsmaeglerselskaber 1 og finansieringsinstitutter, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr.
26, i forordning (EU).nr. 575/2013, inden for samme koncern.

8 77 h. Erhvervs- og vakstministeren kan for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder fastsette definitio-
nen af andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, og
fastseette nermere regler-om pligten til at offentliggere oplysninger om aflgnning af bestyrelsen,
direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikopro-
fil, og de i1 8 77 g, stk. 1-6, og § 77 d, stk. 1, nevnte forhold.

8 77 i. Erhvervs- og vaekstministeren kan for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksom-
heder fastsatte definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksom-
hedens risikoprofil, og fastsatte naermere regler om lgnpolitik og aflanning af bestyrelsen, direktio-
nen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Stk. 2. Erhvervs- og veekstministeren kan fastseette nermere regler om forsikringsselskabers og
forsikringsholdingvirksomheders pligt til at offentliggere oplysninger om deres aflgnning af besty-
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relsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil.«

32.1880c, stk. 1, @&ndres »8 71, stk. 1, nr. 10, 8 77 a, stk. 1-7,« til: »8 71, stk. 1, nr. 9, 8 77 a, stk.
1-6,«.

33. 1 8 152, stk. 5, der bliver stk. 2 i medfer af § 1, nr. 24, af lov nr. 1563 af 15. december 2015,
endres »de i stk. 1-4 navnte forhold« til: »pengeinstitutters strategier og systemer for maling og
styring af likviditetsrisici samt pengeinstitutternes udarbejdelse af stresstest og beredskabsplaner i
forhold til likviditetsrisici«.

34. 1 § 157 indsaettes som stk. 2:

»Stk. 2. Finanstilsynet kan tillade, at fondsmaeglerselskaber I, der<ikke har tilladelse til at udfare
handler for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, som udfgrer investorers ordrer vedrgrende fi-
nansielle instrumenter, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 2, besidder disse instrumenter for egen regning, hvis
falgende betingelser er opfyldt:

1) Positionerne skyldes udelukkende, at selskabet ikke er i stand til at sikre preecis afdekning af den
modtagne ordre.

2) Den samlede markedsveerdi af positionerne overstiger ikke 15 pct. af selskabets startkapital, jf. §
9, stk. 8.

3) Selskabet opfylder de krav, der er fastsat i artikel 92-95 09 fjerde del.i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
0g investeringsselskaber.

4) Positionerne er af lejlighedsvis og midlertidig karakter og er strengt begreenset til den periode,
som er ngdvendig for udfarelsen af den naevnte transaktion.«

35. 18174, stk. 1, 4. pkt., endres »basiskapital« til: »kapitalgrundlag«.

36. § 195, stk. 1, ophaves, og I stedet indsattes:

»Den godkendte arsrapport skal indsendes til Erhvervsstyrelsen uden ugrundet ophold efter endelig
godkendelse og-senest 4 maneder efter regnskabsarets afslutning. Ligeledes skal den af virksomhe-
den udarbejdede halvarsrapport indsendes til Erhvervsstyrelsen senest 3 maneder efter halvarsperi-
odens afslutning. Efter modtagelsen sender Erhvervsstyrelsen en kopi af arsrapporten og halvars-
rapporten til Finanstilsynet.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer vaerdipapirfonde, skal uanset stk. 1 ind-
sende den af virksomheden udarbejdede halvarsrapport til Erhvervsstyrelsen senest 2 maneder efter
halvarsperiodens afslutning.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

37. 8195, stk. 3 0g 4, der bliver stk. 4 og 5, opheves, 0g i stedet indsattes:
»Stk. 4. Finanstilsynet kan efter forhandling med Erhvervsstyrelsen fastsette neermere regler om
indsendelse af arsrapporter til Erhvervsstyrelsen og regler om offentliggerelse af arsrapporter. Der

kan herunder fastsaettes naermere regler om, at arsrapporter og halvarsrapporter skal indsendes digi-
talt til Erhvervsstyrelsen, og at kommunikation i forbindelse hermed skal forega digitalt.«

38. 18308, stk. 1, 1. pkt., @ndres »en gang arligt« til: »senest den 30. juni hvert ar«.

39. 8 308, stk. 1, 3. pkt., ophaeves.
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40. Efter § 312 indseettes:

»8 312 a. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt
institut (G-SIFI) skal som led i sin virksomhedsstyring, jf. 8 71, stk. 1, identificere instituttets neg-
lepersoner.

Stk. 2. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut
(G-SIFI) skal underrette Finanstilsynet om, hvilke ansatte der er identificeret som ngglepersoner i
medfar af stk. 1, herunder hvilke stillinger de pagaldende varetager.

§ 312 b. Udskydelse af variabel lan efter § 77 a, stk. 1, nr. 5, skal for sa vidt.angar medlemmer af
bestyrelsen og direktionen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ske over en periode pa mindst 5 ar-med pabegyndelse et ar efter
beregningstidspunktet med en ligelig fordeling over arene eller med en voksende andel i slutningen
af perioden.

Stk. 2. En vaesentlig del af den udskudte variable lgndel efter § 77 a, stk. 1, nr. 4, skal for sa vidt
angar medlemmer af bestyrelsen og direktionen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIF1) og et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) besta af aktier, tilsvarende ejerandele afhangig
af virksomhedens juridiske struktur, aktiebaserede instrumenter, eller, hvis der er tale om en virk-
somhed, hvis kapitalandele ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, af tilsvarende instru-
menter, der afspejler virksomhedens kreditverdighed.«

41. Efter § 313 indsattes far overskriftenfor § 314:
»Seerlige regler for ngglepersoner i systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI)

8 313 a. § 64, stk. 1-5, finder tilsvarende.anvendelse for ansatte i et systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), der er identificeret som
ngglepersoner i medfer af § 312 a.

§ 313 b. Uden direktionens godkendelse ma et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ikke bevilge eksponering mod eller modtage
sikkerhedsstillelse fra

1) ansatte i instituttet, der er identificeret som ngglepersoner i medfar af 8 312 a, eller

2) virksomheder, hvor personkredsen naevnt i nr. 1 er direkte eller indirekte besidder af en kvali-
ficeret andel eller er bestyrelsesmedlem eller direktar.

Stk. 2. De i stk. 1 naevnte eksponeringer skal bevilges i henhold til instituttets seedvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar. Instituttets eksterne revisor skal i revisionsprotokol-
latet vedrgrende arsrapporten afgive erklaering om, hvorvidt kravene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen skal overvage forsvarligheden og forlgbet af de i stk. 1 navnte eksponeringer.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1-3 geelder ogsa eksponeringer mod personer, der er knyttet til ansatte, som
er identificeret som ngglepersoner i medfer af § 312 a, ved agteskab, samliv i mindst 2 ar eller
sleegtskab i ret op- eller nedstigende linje eller som sgskende, og med virksomheder, for hvilke sa-
danne personer er direktarer.«

42.18 333 a, stk. 2, nr. 4, @&ndres »InvesteringsForeningsRadet«: til »Investeringsfondsbranchen«,
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43.1 8 343 a, stk. 2, nr. 2, @ndres »reguleret af« til: », der er meddelt tilladelse efter« og efter »lov
om investeringsforeninger m.v.« indsattes: »eller lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v.«.

44. 1 § 347, stk. 1, 1. pkt., indszettes efter »forsikringsholdingvirksomheder,«: »blandede holding-
virksomheder,«.

45. | § 351 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) at afsette en ansat, der er identificeret som nggleperson i
medfar af § 312 a, inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 2 og 3, jf. §
313 a, ikke kan bestride stillingen.«

Stk. 4-9 bliver herefter stk. 5-10.

46. 1 8 351, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 6, 1. pkt., endres »et gruppe-1-forsikringsselskab at afsaette
en ansat, der er identificeret som nggleperson i medfer af § 71, stk. 3,« til: »en ansat, der er nagle-
person i medfar af § 71, stk. 3, eller § 312 a, stk. 1,«, og »at vedkommende ikke opfylder kravene i
8 64, stk. 3, nr. 1« &ndres til: »at direktgren ikke opfylder kravene 1 § 64, stk. 3, nr. 1, at nggleper-
sonen i et gruppe 1-forskringsselskab ikke opfylder kravene i § 64, stk. 3, nr. 1, jf. § 64, stk. 8, eller
ngglepersonen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt systemisk vigtigt finan-
sielt institut (G-SIFI) ikke opfylder kravene i § 64, stk. 3, nr. 1, jf. § 313 a«.

47.18 351, stk. 7, 1. pkt., der bliver stk. 8, 1. pkt., &@ndres»stk. 1-3 og 5« til: »stk. 1-6«.
48. 18 351, stk. 8, 1. pkt., der bliver stk. 9, 1. pkt., &ndres »stk..5, 3. pkt.« til: »stk. 6, 3. pkt.«

49. 1 8 351, stk. 9, 1. pkt., der bliver stk. 10, 1. pkt., indsettes efter »direktaren«: », eller har det
systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller det globalt systemisk vigtige finansielle institut (G-
SIFI) ikke afsat en ansat, der er identificeret som nggleperson i medfer af § 312 a,«, og i 2. pkt. &n-
dres »stk. 2, 3 0g5« til: »stk. 2, 3 0g 6«.

50. | § 354, stk. 1, 1. pkt., @ndres »tilsynsvirksomheden« til: »tilsyns- og afviklingsvirksomheden.

51. I'8 354, stk. 6, indszttes efter nr. 5 som nyt nummer:
»6) Beskeaftigelsesministeren.«
Nr. 6-40 bliver herefter nr. 7-41.

52. 1 § 354, stk. 6, indseettes efter nr. 21, som bliver nr. 22, som nyt nummer:
»23) Den Internationale Valutafond (IMF)«
Nr. 23-41 bliver herefter nr. 24-42.

53. | § 354, stk. 6, indseettes efter nr. 27, som bliver nr. 29, som nyt nummer:
»30) Europa-Kommissionen.«
Nr. 31-42 bliver herefter nr. 32-43.
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54. 1 8§ 354, stk. 6, nr. 31, som bliver nr. 34, &ndres »Organer i lande« til: »Afviklingsmyndigheder
i lande uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, samt organer i lande«.

55. | § 354, stk. 10, @ndres »tilsynshvervet« til: »tilsynshvervet, i forbindelse med afviklingshver-
vet«.

56. Efter § 354, stk. 13, indsattes som nyt stykke:

»Stk. 14. Videregivelse af fortrolige oplysninger til afviklingsmyndigheder i medfer af stk. 6, nr. 31,
kan alene ske, safremt afviklingsmyndighedernes afviklingsfunktioner svarer.til de funktioner, der
er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelset for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og. om @ndring af Radets
direktiv 82/891 E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF,
2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU o0g 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012.«

Stk. 14 og 15 bliver herefter stk. 15 og 16.

57. 1 § 354 a indsettes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 1, 8. pkt., og sagen.er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra‘den virksomhed, som
sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger herom. Virksomheden skal indsende en kopi af afgerelsen
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet samtidig med an-
modning om offentliggerelse. Finanstilsynet kan fjerne oplysningerne om beslutningen om at over-
give sagen til politimassig efterforskning, jf. stk. 1, 8. pkt., fra Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter anmodning fra en fysisk eller juridisk person, som en frifindende
dom retter sig mod, offentliggere resultatet af anken eller genoptagelsen. Den fysiske eller juridiske
person skal samtidig med-anmodningen om offentliggerelse indsende kopi af dommen, resultatet af
anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken eller.den genoptagede sag et andet end resultatet af
dommen offentliggjort i medfar af stk. 3, 1. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra
Finanstilsynets hjemmeside.«

58. 18 354 g, stk. 2, indsattes efter »§ 71 a, stk. 1,«: »8 77 d, stk. 1,«.

59. 1.8 355, stk. 1, indseettes efter »forsikringsholdingvirksomheden,«: »den blandede holdingvirk-
somhed,«.

60. 8 355, stk. 2, nr. 4, oph&ves.
Nr. 5-16 bliver herefter til nr. 4-15.

61. 1 § 355, stk. 3, 1. pkt., udgar »og ansatte i gruppe 1-forsikringsselskaber, der er identificeret som
ngglepersoner i medfer af § 71, stk. 3«.

62. | § 355 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Som part i forhold til Finanstilsynets afgarelser om egnethed og hederlighed anses bade
den bergrte finansielle virksomhed og det bestyrelsesmedlem, den direktgr eller den nggleperson,
som afgarelsen omhandler. Det samme gelder Finanstilsynets afgerelser efter 8 64 a, § 313 og §
351.«
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Stk. 4-6 bliver herefter til stk. 5-7.
63. 18 361, stk. 1, nr. 9, udgar »og specialforeninger«, og »verdipapirer« a&ndres til: »andele.

64. |1 8 367, stk. 1, indseettes efter »tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde«: »efter §
11 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.«

65. § 367, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhederne med 10.000 kr. pr. danske UCITS og med 10.000
kr. pr. alternativ investeringsfond, der forvaltes af en forvalter af alternative investeringsfonde om-
fattet af stk. 1. Endvidere skal danske UCITS betale 3.000 kr. pr. afdeling i hver UCITS, og forval-
tere af alternative investeringsfonde omfattet af stk. 1 skal betale 2:000 kr. pr..afdeling i hver alter-
nativ investeringsfond. Den resterende afgift fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel af
de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede balance.«

66. | § 373, stk. 2, andres »8 77 a, stk. 1-7« til: »8 77 a, stk. 1-6«;»8 77 d; stk. 1-3« &ndres til: »§
77d, stk. 1-4, 8 77 f, stk.1-2, § 77 g, stk. 1 og 3,«, og »8 312,« &ndres til: »§8 312 - 312 b,«.

67. 18 373, stk. 3, 2. pkt., endres »stk. 5, 3. pkt.« til: »stk. 6, 3. pkt.«

68. | § 373 ophaves stk. 9, og efter stk. 10, der bliver stk. 9,indsettes:
»Stk. 10. Ved udmaling af bader efter stk. 1-7 og 9 leegges vaegt pa overtraedelsens grovhed og ger-
ningsmandens gkonomiske forhold. For overtreedelser begaet af juridiske personer leegges i den
forbindelse vaegt pa virksomhedens nettoarsomsatning pa gerningstidspunktet. For overtraedelser
begaet af fysiske personer leegges veegt pa den- pagaldendes indtegtsforhold pa gerningstids-
punktet.

Stk. 11. Der udmales en skaerpet bade for overtraedelser efter stk. 1-7 og 9, der indebarer:
1) Risiko for en finansiel virksomheds fortsatte drift.
2) Drift af enfinansiel virksomhed uden lovpligtig tilladelse.
3) Grov eller gentagen tilsideseettelse af finansielle virksomheders oplysningspligter i forhold til
Finanstilsynet under skeerpende omstaendigheder.

Stk. 12. Er der ved en overtredelse opnaet en gkonomisk fordel, konfiskeres denne efter reglerne
i straffelovens 9. kapitel. Kan der ikke ske konfiskation, skal der tages serskilt hensyn hertil ved
udmaling af en bgde.«

69. | § 374, stk. 3, endres »stk. 1 og stk. 5, 1. pkt.« til: »stk. 1, 4 og 5, og stk. 6, 1. pkt.«

70. 1 bilag 5, nr. 3, &ndres: »lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. eller lov om
investeringsforeninger m.v. og andele i andre institutter for kollektiv investering« til: »regler, der
gennemfarer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde eller Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli
2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv inve-
stering i veerdipapirer (investeringsinstitutter)«.
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§2

I lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 1051 af 25. august 2015, som &ndret
ved 8 8 lov nr. 532 af 29. april 2015, 8 2 i lov nr. 1563 af 15. december 2015, 8 10 i lov nr. 262 af
16. marts 2016 og 8 10 i lov nr. 631 af 8. juni 2016, foretages falgende a&ndringer:

1. 18 1 indsettes som stk. 5:
»Stk. 5. 88 48 a-48 ¢ finder alene anvendelse pa investeringsforeninger, someikke har delegeret den
daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab eller et administrationsselskab.«

2. 182, stk. 1, indsaettes som nr. 25:

»25) Variable lgndele: Aflanningsordninger, hvor den endelige verdi ikke er kendt pa forhand, her-
under bonusordninger, resultatkontrakter, engangsvederlag og-andre lignende ordninger, der ikke er
en del af den faste lgndel.«

3. 1 8§ 32 indsattes efter stk. 5 som nyt stykke:
»Stk. 6. Generalforsamlingen kan med simpelt flertal beslutte, at arsrapporten udarbejdes og afleg-
ges pa engelsk. Generalforsamlingens beslutning herom skal optages i vedtegterne.«

Stk. 6 bliver herefter stk. 7.

4.1 8 35 indsattes som stk. 3:
»Stk. 3. En vedtaegtsendring, der falger af generalforsamlingens beslutning om afleeggelse af ars-
rapporter pa engelsk, jf. 8 32, stk. 6, treeder uanset stk. 2 i kraft pa beslutningstidspunktet.«

5. 1 8 41 indsattes efter stk..5 som nyt stykke:
»Stk. 6. Generalforsamlingen kan med simpelt flertal beslutte, at arsrapporten udarbejdes og afleg-
ges pa engelsk. Generalforsamlingens beslutning herom skal optages i vedtaegterne.«

Stk. 6 bliver herefter stk. 7.

6. | 8 44 indsattes som stk. 3:
»Stk. 3. En vedtaegtsendring, der falger af generalforsamlingens beslutning om afleeggelse af ars-
rapporter pa engelsk, jf. 841, stk. 6, treeder uanset stk. 2 i kraft pa beslutningstidspunktet.«

7. Efter 8§ 48 indsattes for overskriften fgr § 49:
»Aflgnning i investeringsforeninger

8 48 a. Ved en investeringsforenings aflanning af medlemmer af bestyrelsen, direktionen og andre
ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa en eller flere afdelingers risikoprofil, skal be-
styrelsen sikre sig, at fglgende er opfyldt:

1) De variable lgndele til et medlem af bestyrelsen eller direktionen ma hgjst udgare 50 pct. af ho-
noraret eller den faste grundlgn inklusive pension.

2) De variable Igndele til andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa en eller flere
afdelingers risikoprofil, ma hgjst udgare 100 pct. af den faste grundlgn inklusive pension.
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3) En investeringsforenings generalforsamling kan dog beslutte, at de variable Igndele til andre an-
satte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa en eller flere afdelingers risikoprofil, jf. nr. 2, kan
udgare op til 200 pct. af den faste grundlen inklusive pension, forudsat at felgende krav opfyldes:
a) Investeringsforeningen skal senest ved indkaldelse til generalforsamling orientere general-
forsamlingen om, at der gnskes stillingtagen til benyttelse af et hgjere maksimalt loft.
b) Generalforsamlingen skal tage beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft pa
baggrund af en detaljeret anbefaling fra investeringsforeningen, der begrunder indstillingen
herom, herunder antallet af bergrte ansatte, disses arbejdsomrader, det nye foreslaede maksi-
male loft og den forventede indvirkning pa investeringsforeningens formue. Medlemmerne
skal modtage anbefalingen senest samtidig med indkaldelsen til generalforsamling.
c¢) Investeringsforeningen skal senest samtidig med formidling af-anbefalingen til medlem-
merne, jf. litra b, informere Finanstilsynet om anbefalingen til medlemmerne, herunder det fo-
reslaede hgjere maksimale loft og begrundelsen for indstillingen. Investeringsforeningen skal
pa anmodning fra Finanstilsynet godtgere, at det foreslaede hagjere maksimale loft ikke er i
strid med investeringsforeningens mulighed for at bevare en tilstrekkelig startkapital, jf. § 9,
stk. 1, nr. 9.
d) Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft skal tiltreedes af investeringsfor-
eningens generalforsamling med mindst 66 pct. af de afgivne stemmer, forudsat at mindst 50
pct. af de stemmeberettigede andele er repraesenteret pa generalforsamlingen. Er mindre end
50 pct. af de stemmeberettigede andele repraesenteret pa generalforsamlingen, skal beslutnin-
gen tiltreedes af mindst 75 pct. af de afgivne stemmer. En ansat, som-er medlem af investe-
ringsforeningen, ma ikke deltage i afstemningen herom pa generalforsamlingen, hvis den an-
satte har en vasentlig interesse i‘beslutningen, der kan veere stridende mod investeringsfor-
eningens interesse.
e) Investeringsforeningen skal senest 8 dage efter generalforsamlingen informere Finanstilsy-
net om generalforsamlingens beslutning, herunder om starrelsen pa et eventuelt besluttet hgje-
re maksimalt loft.

4) Med forbehold for investeringsforeningens fondsregler og vedtaegter skal en vasentlig del og

mindst 50 pct. af en variabel lgndel til et medlem af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte,

hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa en eller flere afdelingers risikoprofil, pa tidspunktet
for beregningen heraf besta af en balance af andele eller tilsvarende instrumenter i den pagel-
dende investeringsforening, der afspejler de pageeldende afdelingers veerdi.

5) Investeringsforeningens udbetaling af mindst 40 pct. af en variabel lgndel, ved starre belgb

mindst 60 pct., skal ske over en periode pa mindst 3 &r med pabegyndelse 1 ar efter beregnings-

tidspunktet, dog for et medlem af bestyrelsen og direktionen mindst 4 ar, med en ligelig forde-
ling over arene eller med en voksende andel i slutningen af perioden.

6) Investeringsforeningen kan undlade at udbetale en variabel lgndel helt eller delvist, safremt

udbetaling af den variable lgndel ikke giver investeringsforeningen mulighed for at bevare en til-

streekkelig startkapital; jf. 8 9, stk. 1, nr. 9, eller hvis Finanstilsynet vurderer, at der er narliggen-
de risiko herfor.

Stk. 2. For et medlem af bestyrelsen og direktionen i investeringsforeningen ma optioner vedrg-
rende andele eller lignende instrumenter hgjst udgere 12,5 pct. af honoraret eller den faste grundlgn
inklusive pension pa tidspunktet for beregningen heraf.

Stk. 3. Investeringsforeningen skal sikre sig, at andele og instrumenter m.v., der overdrages til et
medlem af bestyrelsen, direktionen eller andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa
en eller flere afdelingers risikoprofil, som en del af den variable lgn, som er naevnt i stk. 1, nr. 4,
ikke ma afhaendes af disse personer i en passende periode. Investeringsforeningen skal ligeledes
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sikre sig, at disse personer ikke ma foretage en afdaekning af den risiko, der knytter sig til disse an-
dele og instrumenter m.v.

Stk. 4. Investeringsforeningen skal sikre sig, at udbetaling eller overdragelse af den efter stk. 1,
nr. 5, udskudte variable lgndel til et medlem af bestyrelsen og direktionen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa en afdeling af investeringsforeningens risikoprofil, er betin-
get af, at de kriterier, der har dannet grundlag for beregningen af den variable lgndel, fortsat er op-
fyldt pa udbetalingstidspunktet betinget af, at den pagealdende har efterlevet passende krav til eg-
nethed og haderlighed, og ikke har deltaget i eller veeret ansvarlig for en adferd, der har resulteret i
betydelige tab for investeringsforeningen.

Stk. 5. Investeringsforeningen skal sikre sig, at bestyrelsen, direktionen ogandre ansatte, hvis ak-
tiviteter har vasentlig indflydelse pa en eller flere afdelingers risikoprofil, som modtager variabel
Ign, skal tilbagebetale den variable lgn helt eller delvist, hvis den variable lgn er udbetalt pa grund-
lag af oplysninger om resultater, som kan dokumenteres at vere fejlagtige, 0g hvis modtageren var i
ond tro.

Stk. 6. Tildeles et medlem af bestyrelsen, direktionen eller-andre ansatte, hvis aktiviteter har vee-
sentlig indflydelse pa en eller flere afdelingers risikoprofil, en pensionsydelse, som helt eller delvis
kan sidestilles med variable lgndele, skal investeringsforeningen, hvis modtageren forlader investe-
ringsforeningen inden pensionstidspunktet, beholde sadan pensionsydelse i-5 ar i form af andele
eller instrumenter som naevnt i stk. 1, nr. 4. Stk. 4 og 5 finder tilsvarende anvendelse pa de i 1. pkt.
naevnte tilfelde. Hvis modtageren er medlem af bestyrelsen eller ansat hos investeringsforeningen
ved pensionsalderen, skal investeringsforeningen udbetale den variable del-af pensionsydelsen til
modtageren i form af de i stk. 1, nr. 4, ngevnte andele eller instrumenter uden mulighed for afhaen-
delse eller udnyttelse i en periode pa 5 ar. Stk. 5 finder tilsvarende anvendelse pa de i 3. pkt. na@vnte
tilfeelde.

Stk. 7. For personer i ansattelsesforhald, der er omfattet af kollektiv overenskomst, finder stk. 1-
6 kun anvendelse pa aftaler om variable lgndele, hvis aftalerne om variabel lgn ikke er fastsat i
overenskomsten.

8 48 b. En investeringsforening, der har en formue som sammenlagt overstiger 1,25 mia. euro og

som samtidig har mere end 50 ansatte skal nedsatte et aflenningsudvalg.

Stk. 2. Formanden og medlemmerne af aflenningsudvalget skal vaere medlem af bestyrelsen i den
investeringsforening, som nedsatter aflenningsudvalget. Aflgnningsudvalget skal sammenseettes
saledes, at medlemmerne har den forngdne viden og de forngdne kvalifikationer og kompetencer til
at forstd'og overvage investeringsforeningens lgnpolitik og praksis, risikostyring og kontrolaktivite-
ter, navnlig for sa vidt.angar tilpasning af investeringsforeningens aflgnningsstruktur til investe-
ringsforeningens risikoprofil og forvaltning af kapital og likviditet, og er i stand til at foretage en
kvalificeret og uafhaengig vurdering af, om investeringsforeningens aflgnning, herunder lgnpolitik
og tilhgrende forretningsgange, er i overensstemmelse med stk. 1.

Stk. 3. Aflgnningsudvalget skal forestd det forberedende arbejde for bestyrelsens beslutninger
vedrgrende aflgnning, herunder lgnpolitik og andre beslutninger herom, som kan have indflydelse
pa investeringsforeningens risikostyring, og i den forbindelse foresta fglgende:

1) Radgive bestyrelsen om udformning af investeringsforeningens lgnpolitik, bista bestyrelsen med
at pase overholdelsen af investeringsforeningens lgnpolitik i praksis, og lgbende vurdere, om in-
vesteringsforeningens Ignpolitik er opdateret, herunder hvis ngdvendigt komme med forslag til
opdateringer af lgnpolitikken.

2) Gennemga udnzavnelse af eksterne aflgnningskonsulenter, som bestyrelsen matte beslutte at ind-
drage i radgivningsgjemed.
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3) Sikre, at oplysningerne forelagt for generalforsamlingen om investeringsforeningens aflgnnings-
politik og praksis samt oplysningerne efter § 48 a, stk. 1, nr. 3, litra a og b, er tilstreekkelige.

4) Lebende vurdere, om investeringsforeningens processer og systemer er tilstreekkelige og tager
hgjde for samtlige af investeringsforeningens risici, herunder risici forbundet med forvaltning af
kapital og likviditet, i forhold til investeringsforeningens aflgnningsstruktur samt sikre, at inve-
steringsforeningens lgnpolitik og praksis er i overensstemmelse med og fremmer en sund og ef-
fektiv risikostyring og er i overensstemmelse med investeringsforeningens forretningsstrategi,
malsatninger, veardier og langsigtede interesser.

5) Vurdere investeringsforeningens, afdelingernes og medarbejdernes resultater samt evaluere om
de resultatkriterier, der har dannet grundlag for beregningen af variabel lgn til investeringsfor-
eningens ansatte, herunder til medlemmer af direktionen og andre vaesentlige risikotagere, fortsat
er opfyldt pa udbetalingstidspunktet, jf. § 48 a, stk. 4, samt gennemga en raekke scenarier for at
teste, hvordan investeringsforeningens lgnpolitik og praksis fungerer i forhold til eksterne og in-
terne begivenheder, og teste samtlige resultatkriterier forbundet med variabel lgn, herunder teste
procedurer for tildeling af variabel Ign baseret pa investeringsforeningens faktiske risici.

6) Pase aflgnningen af den risikoansvarlige, den complianceansvarlige og den interne revisionschef,
herunder komme med anbefalinger til bestyrelsen om starrelsen pa samt sammensatningen af
deres aflgnning.

7) Sikre, at de uafheengige kontrolfunktioner og andre relevante funktioner inddrages i det omfang,
at det er ngdvendigt for gennemfgrelsen af opgaverne i nr. 1-6 og i det omfang, at det er ngdven-
digt, sage ekstern radgivning.

Stk. 4. Udvalget kan varetage andre opgaver vedrgrende aflgnning. Udvalget skal i det forbere-
dende arbejde varetage investeringsforeningens langsigtede interesser; herunder ogsa i forhold til
medlemmerne samt offentlighedens interesse.

8 48 c. En investeringsforening skal have en skriftlig lanpolitik, der er i overensstemmelse med og
fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Stk. 2. Generalforsamlingen-i.investeringsforeningen skal godkende investeringsforeningens lgn-
politik, jf. stk. 1, herunder retningslinjer for tildeling af variabel lgn og retningslinjer for fratraedel-
sesgodtgarelser.

Stk. 3. I en investeringsforening skal formanden for bestyrelsen i sin beretning for investerings-
foreningens generalforsamling redegere for aflgnningen af investeringsforeningens bestyrelse og
direktion. Redegarelsen skal indeholde oplysninger om aflgnningen i det foregaende regnskabsar og
om den forventede aflgnning i det indeveerende og det kommende regnskabsar.

Stk. 4. Investeringsforeningen skal i arsrapporten offentliggere det samlede vederlag for hvert
enkelt medlem af bestyrelsen og direktionen, som vedkommende som led i dette hverv har optjent
fra investeringsforeningen i det pagaldende regnskabsar.

8 48 d. Erhvervs- 0g vakstministeren kan fastseette neermere regler om investeringsforeningers pligt
til at offentliggare oplysninger om deres aflgnning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har vasentlig indflydelse pa en investeringsforenings risikoprofil, om definitionen af
andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, og de i § 48
a, stk. 1-6, og 8§ 48 c, stk. 1, naevnte forhold.«

8. | 8 87 indsattes som stk. 4:
»Stk. 4. Erhvervs- og vaekstministeren kan uanset stk. 1, nr. 8, fastsette regler om pligt til modreg-
ning.«
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9. 1895, stk. 1-4, andres »Finanstilsynet« til: »Erhvervs- og vaekstministeren.

10. 1 8 170, stk. 1, indseettes efter »8 27, stk. 1,«: »8 27 a,«.

11. 18175, stk. 3, indsettes som nr. 11:
»11) Oplysninger til investorerne om central investorinformation i henhold til § 103 og regler ud-
stedt i medfgr af § 103, stk. 6.«

12.18 176 indsattes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 1, 8. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den danske UCITS, som
sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger herom. Den danske UCITS skal indsende en kopi af afge-
relsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet samtidig
med anmodning om offentliggerelse. Finanstilsynet kan fjerne oplysningerne om beslutningen om
at overgive sagen til politimeessig efterforskning, jf. stk. 1, 7. pkt., fra Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter anmodning fra en fysisk eller juridisk person, som en frifindende
dom retter sig mod, offentliggere resultatet af anken eller genoptagelsen. Den fysiske eller juridiske
person skal samtidig med anmodningen om offentliggerelse indsende kopi af dommen, resultatet af
anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken eller den genoptagede sag et andet end resultatet af
dommen offentliggjort i medfer af stk. 3; 1. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra
Finanstilsynets hjemmeside.«

13. 18190, stk. 1, 2. pkt., indsattes efter »46,«: »8 48 a, stk. 1-6, § 48 b, § 48 ¢, stk. 1-4,«,

83

I lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 1530 af 2. december 2015, som &ndret
ved 8§ 3 i lov nr. 1563 af 15. december 2015, 811 i lov nr. 631 af 8. juni 2016 og § 1 i lov nr. 632 af
8. juni 2016, foretages falgende endringer:

1. V883, stk. 2, 1. pkt., &ndres »88 63 og 64 i lov om investeringsforeninger mv.« til: »§8 82 og 83
i lov om investeringsforeninger m.v.«, og »i regler udstedt i medfar« udgar.

2. 1883, stk. 2, 2, pkt., &ndres »§ 76 i lov om investeringsforeninger m.v.« til: »§ 95 i lov om inve-
steringsforeninger m.v. og § 131 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.«, og »Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets forordning om anvendelse af internationale regnskabsstandarder« &n-
dres til: »Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anven-
delse af internationale regnskabsstandarder«.

3. 8 83, stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Ved Finanstilsynets kontrol efter stk. 2-4 udgver Finanstilsynet de befgjelser, der falger af §
87, stk. 1-3, 6 0g 10.«
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4. § 83 b ophaeves.

5. 1§ 84 c indseettes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2, 1. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgi-
velse, tiltalefrafald eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den
virksomhed, som sagen vedrgrer, offentliggere oplysninger herom. Virksomheden skal indsende en
kopi af afgarelsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet
samtidig med anmodning om offentliggerelse. Finanstilsynet kan fjerne oplysningerne om beslut-
ningen om at overgive sagen til politimessig efterforskning, jf. stk. 1, 8. pkt., og stk. 2, 1. pkt., fra
Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter anmodning fra en fysisk eller juridisk person, som en frifindende
dom retter sig mod, offentliggere resultatet af anken eller genoptagelsen. Den fysiske eller juridiske
person skal samtidig med anmodningen om offentliggarelse ‘indsende kopi af dommen, resultatet af
anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken eller den genoptagede sag et andet end resultatet af
dommen offentliggjort i medfer af stk. 3, 1. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra
Finanstilsynets hjemmeside.«

6. 1 § 84 | indseettes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 1, 2. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virksomhed, som
sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger herom. Virksomheden skal indsende en kopi af afgerelsen
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet samtidig med an-
modning om offentliggerelse. Finanstilsynet kan fjerne oplysningerne om beslutningen om at over-
give sagen til politimassig efterforskning, jf. stk. 1, 2. pkt., fra Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 7. Finanstilsynet.skal efter anmodning fra den virksomhed eller person, som en frifindende
dom retter sig mod, offentliggare resultatet af anken eller genoptagelsen. Virksomheden eller per-
sonen skal samtidig med anmodningen om offentliggarelse indsende kopi af dommen, resultatet af
anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken eller den genoptagede sag et andet end resultatet af
dommen offentliggjort i medfer af stk. 4, 3. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra
Finanstilsynets hjemmeside.«

7. 1'8 84 m indseettes som:stk. 5 og 6:

»Stk. 5. I sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til politi-
maessig efterforskning efter stk. 1, 2. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virksomhed eller fy-
siske person, som sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger herom. Virksomheden eller den fysiske
person skal indsende en kopi af afgerelsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af
dommen til Finanstilsynet samtidig med anmodning om offentliggerelse. Finanstilsynet kan fjerne
oplysningerne om beslutningen om at overgive sagen til politimassig efterforskning, jf. stk. 1, 2.
pkt., fra Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 6. Finanstilsynet skal efter anmodning fra den virksomhed eller fysiske person, som en fri-
findende dom retter sig mod, offentliggare resultatet af anken eller genoptagelsen. Virksomheden
eller personen skal samtidig med anmodningen om offentliggarelse indsende kopi af dommen, re-
sultatet af anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken eller den genoptagede sag et andet end

Side 15 af 192



resultatet af dommen offentliggjort i medfer af stk. 3, 3. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne
dommen fra Finanstilsynets hjemmeside. «

8. |1 8§ 87 indsattes som stk. 10:
»Stk. 10. Stk. 5 finder tilsvarende anvendelse for Finanstilsynets kontrol med udstedere af vaerdipa-
pirer i forbindelse med Finanstilsynets kontrol efter § 83, stk. 2-8.«

84

I lov nr. 598 af 12. juni 2013 om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., som senest a&ndret
ved § 3i lov nr. 632 af 8. juni 2016, foretages fglgende &ndringer:

1. 8§20, stk. 8, ophaves.
Stk. 9-11 bliver herefter stk. 8-10.

2. 1821, stk. 3, 2. pkt., indseettes efter »medlemmerne«: »har den forngdne viden og de forngdne
kvalifikationer og kompetencer til at forsta og overvage forvalterens lgnpolitik og praksis, risikosty-
ring og kontrolaktiviteter, navnlig for sa vidt angar tilpasning af forvalterens aflgnningsstruktur til
forvalterens risikoprofil og forvaltning af kapital og likviditet, og«.

3. 1821, stk. 4, 1. pkt., indsattes efter »forvalterens risikostyring«: »,og i den forbindelse foresta

falgende:

1) Radgive bestyrelsen om udformning af forvalterens lgnpolitik, bistd bestyrelsen med at pase
overholdelsen af forvalterens lgnpolitik i praksis og lgbende vurdere, om forvalterens lgnpolitik
er opdateret, herunder hvis ngdvendigt komme med forslag til opdateringer af lgnpolitikken.

2) Gennemga udnaevnelse af-eksterne aflgnningskonsulenter, som bestyrelsen matte beslutte at ind-
drage i radgivningsgjemed.

3) Sikre, at oplysningerne forelagt for generalforsamlingen om forvalterens aflgnningspolitik og
praksis samt oplysningerne efter § 20, stk. 2, nr. 3, litra a og b, er tilstreekkelige.

4) Lebende vurdere, om forvalterens processer og systemer er tilstreekkelige og tager hgjde for
samtlige af forvalterens risici, herunder risici forbundet med forvaltning af kapital og likviditet, i
forhold til forvalterens aflgnningsstruktur samt sikre, at forvalterens lgnpolitik og praksis er i
overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring og er i overensstemmelse
med forvalterens forretningsstrategi, malsatninger, vardier og langsigtede interesser.

5) Vurdere forvalterens, investeringsfondenes og medarbejdernes resultater samt evaluere om de
resultatkriterier, der har dannet grundlag for beregningen af variable lgndele til forvalterens an-
satte, herunder til medlemmer af direktionen og andre vaesentlige risikotagere, fortsat er opfyldt
pa udbetalingstidspunktet, jf. § 20, stk. 5, samt gennemga en reekke scenarier for at teste, hvor-
dan forvalterens lgnpolitik og praksis fungerer i forhold til eksterne og interne begivenheder, og
teste samtlige resultatkriterier forbundet med variabel lgn, herunder teste procedurer for tildeling
af variabel lgn baseret pa forvalterens faktiske risici.

6) Pase aflgnningen af den risikoansvarlige, den complianceansvarlige og den interne revisionschef,
herunder komme med anbefalinger til bestyrelsen om sterrelsen pa samt sammensatningen af
deres aflgnning.

Side 16 af 192



7) Sikre, at de uafhangige kontrolfunktioner og andre relevante funktioner inddrages i det omfang,
det er ngdvendigt for gennemfarelsen af opgaverne i nr. 1-6 og i det omfang, det er ngdvendigt,
sgge ekstern radgivning. «, og 2. pkt. udgar.

4. 1821 indsattes efter stk. 4 som nyt stykke:
»Stk. 5. Udvalget kan varetage andre opgaver vedrgrende aflgnning. Udvalget skal i det forbere-
dende arbejde varetage forvalterens langsigtede interesser, herunder ogsa i forhold til kapitalejere
0g andre investorer.

Stk. 5 bliver herefter stk. 6.

5. 1830, stk. 1, &ndres »indre veerdi« til: »beregnede indre veerdi«, og efter »pr. andel« indsattes:
», Jf. 8 29,«.

6. |8 63 indseettes efter 1. pkt.:
»Tilsvarende geelder, hvis den alternative investeringsfond har udarbejdet lignende dokumenter, der
udleveres til investorerne.«

7. 1863, 2. pkt., der bliver 3. pkt., indsettes efter »prospektet«: »eller det lignende dokument, der
er udleveret til investorerne«.

8. | 8 162 &ndres »forvaltere af alternative investeringsfondes pligt« til:-»en pligt for forvaltere af
alternative investeringsfonde og depositarer omfattet af 8 46«, 0g to Steder indsattes efter »for-
valteren«: »eller depositaren«.

9. 18170, stk. 3, nr. 4, &ndres »88 62-66 og regler udstedt i medfar af § 66« til: »88 62-65 og reg-
ler udstedt i medfar af § 62, stk. 3, og § 66«.

10. 1 8 171 indseettes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 1, 7. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den forvalter, som sagen
vedrarer, offentliggere oplysninger herom. Forvalteren skal indsende en kopi af afgarelsen om pata-
leopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet samtidig med anmodning
om offentliggarelse. Finanstilsynet kan fjerne oplysningerne om beslutningen om at overgive sagen
til politimeessig efterforskning, jf. stk. 1, 7. pkt., fra Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter'anmodning fra en fysisk eller juridisk person, som en frifindende
dom retter sig mod, offentliggere resultatet af anken eller genoptagelsen. Den fysiske eller juridiske
person skal samtidig med anmodningen om offentliggarelse indsende kopi af dommen, resultatet af
anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken eller den genoptagede sag et andet end resultatet af
dommen offentliggjort i medfer af stk. 3, 1. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra
Finanstilsynets hjemmeside.«

85
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I lov nr. 599 af 12. juni 2013 om finansielle radgivere, som @ndret ved § 12 i lov nr. 268 af 25.
marts 2014, § 13 i lov nr. 403 af 28. april 2014 og 8 4 i lov nr. 532 af 29. april 2015, foretages fal-
gende a&ndringer:

1. 1§12 indseettes som stk. 4:

»Stk. 4. Tilsynsmyndighederne i et andet land inden for Den Europeaiske Union eller et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan efter forudgaende meddelelse herom
til Finanstilsynet foretage inspektion i de her i landet beliggende filialer af udenlandske boligkredit-
formidlere med hjemsted i det pagaldende land. Endvidere kan Finanstilsynet selvstendigt foretage
inspektioner i filialer af udenlandske boligkreditformidlere, der er beliggende her i landet.«

2. 1 8 18 indsattes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 1, 8. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den finansielle radgiver,
som sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger herom. Den finansielle radgiver skal indsende en
kopi af afgarelsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller.en kopi af dommen til Finanstilsynet
samtidig med anmodning om offentliggarelse. Finanstilsynet kan fjerne oplysningerne om beslut-
ningen om at overgive sagen til politimassig efterforskning, jf. stk. 1, 8. pkt., fra Finanstilsynets
hjemmeside.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter anmodning fra en fysisk eller juridisk-person, som en frifindende
dom retter sig mod, offentliggere resultatet af anken eller genoptagelsen. Den fysiske eller juridiske
person skal samtidig med anmodningen om offentliggarelse indsende kopi af dommen, resultatet af
anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken eller den genoptagede sag et andet end resultatet af
dommen offentliggjort i medfar af stk. 3, 1. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra
Finanstilsynets hjemmeside.«

86

I lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendtggrelse nr. 1065 af 22. august 2013, som a&ndret ved 8
10 i lov nr. 268 af 25. marts 2014, 8 11 i lov nr. 403 af 28. april 2014 og § 10 i lov nr. 532 af 29.
april 2015, foretages falgende &ndring:

1. 1.8 49 a indsattes som stk. 6 0g 7:

»Stk. 6. I sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 1, 7. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virksomhed, som
sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger herom. Virksomheden skal indsende en kopi af afgerelsen
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet samtidig med an-
modning om offentliggerelse. Finanstilsynet kan fjerne oplysningerne om beslutningen om at over-
give sagen til politimassig efterforskning, jf. stk. 1, 7. pkt., fra Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter anmodning fra en fysisk eller juridisk person, som en frifindende
dom retter sig mod, offentliggere resultatet af anken eller genoptagelsen. Den fysiske eller juridiske
person skal samtidig med anmodningen om offentliggerelse indsende kopi af dommen, resultatet af
anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken eller den genoptagede sag et andet end resultatet af
dommen offentliggjort i medfer af stk. 3, 1. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra
Finanstilsynets hjemmeside.«
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87

| lov om betalingstjenester og elektroniske penge, jf. lovbekendtgarelse nr. 613 af 24. april 2015,
som &ndret ved lov nr. 1410 af 4. december 2015 og 8 27 i lov nr. 375 af 27. april 2016, foretages
fglgende &ndring:

1. 1893 indsattes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om.at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 1, 7. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virksomhed, som
sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger herom. Virksomhedenskal indsende en kopi af afgerelsen
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet samtidig med an-
modning om offentliggerelse. Finanstilsynet kan fjerne oplysningerne om beslutningen om at over-
give sagen til politimassig efterforskning, jf. stk. 1, 7. pkt., fra Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter anmodning fra en fysisk eller juridisk person, som en frifindende
dom retter sig mod, offentliggere resultatet af anken eller genoptagelsen. Den fysiske eller juridiske
person skal samtidig med anmodningen om offentliggarelse indsende kopi af dommen, resultatet af
anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken eller den genoptagede sag.et andet end resultatet af
dommen offentliggjort i medfar af stk. 3, 1. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra
Finanstilsynets hjemmeside.«

88

I lov om tilsyn med firmapensionskasser, jf. lovbekendtgerelse nr. 953 af 14. august 2015, som &n-
dret ved § 8 i lov nr. 262 af 16. marts 2016, § 8 i lov nr. 631 af 8. juni 2016 og § 2 i lov nr. 638 af 8.
juni 2016, foretages falgende &ndring:

1. 18§66 c indszttes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 1, 8. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller-afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den firmapensionskasse,
som sagen vedrgrer, offentliggere oplysninger herom. Firmapensionskassen skal indsende en kopi
af afggrelsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet sam-
tidig med anmodning om offentliggarelse. Finanstilsynet kan fjerne oplysningerne om beslutningen
om at overgive sagen til politimassig efterforskning, jf. stk. 1, 8. pkt., fra Finanstilsynets hjemme-
side.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter anmodning fra en fysisk eller juridisk person, som en frifindende
dom retter sig mod, offentliggere resultatet af anken eller genoptagelsen. Den fysiske eller juridiske
person skal samtidig med anmodningen om offentliggarelse indsende kopi af dommen, resultatet af
anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken eller den genoptagede sag et andet end resultatet af
dommen offentliggjort i medfer af stk. 3, 1. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra
Finanstilsynets hjemmeside.«
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89

I lov nr. 697 af 25. juni 2010 om ejendomskreditselskaber, som &ndret senest ved 8§ 5 i lov nr. 532
af 29. april 2015, foretages fglgende &ndring:

1. | 8 15 indseettes som stk. 7 og 8:

»Stk. 7. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 2, 8. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra det pantebrevsselskab,
som sagen vedrarer, offentliggare oplysninger herom. Pantebrevsselskabet skal indsende en kopi af
afgerelsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Finanstilsynet samtidig
med anmodning om offentliggerelse. Finanstilsynet kan fjerne oplysningerne om beslutningen om
at overgive sagen til politimassig efterforskning, jf. stk. 2, 8. pkt., fra Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 8. Finanstilsynet skal efter anmodning fra en fysisk eller juridisk person, som en frifindende
dom retter sig mod, offentliggere resultatet af anken eller genoptagelsen. Den fysiske eller juridiske
person skal samtidig med anmodningen om offentliggerelse indsende kopi af dommen, resultatet af
anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken eller den genoptagede sag et andet end resultatet af
dommen offentliggjort i medfar af stk. 4, 1. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra
Finanstilsynets hjemmeside.«

§10

I lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf. lovbekendtgerelse nr. 1110 af 10. oktober 2014, som
@ndret ved 8 9 i lov nr. 1490 af 23. december 2014, § 1 i lov nr. 1569 af 15. december 2015, 8 11 i
lov nr. 395 af 2. maj 2016 og 831 lov nr. 626 af 8. juni 2016, foretages falgende &ndring:

1. 18 27 g indsaettes som stk: 6.0g 7:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timaessig efterforskning efter stk. 1, 7. pkt., 0g sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra Arbejdsmarkedets Til-
leegspension,.som sagen vedrgrer, offentliggere oplysninger herom. Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion skal indsende en kopi af afgarelsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af
dommen til Finanstilsynet samtidig med anmodning om offentliggerelse. Finanstilsynet kan fjerne
oplysningerne om beslutningen om-at overgive sagen til politimassig efterforskning, jf. stk. 1, 7.
pkt., fra Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter anmodning fra en fysisk person eller Arbejdsmarkedets Tillaegs-
pension, som en frifindende dom retter sig mod, offentliggere resultatet af anken eller genoptagel-
sen. Den fysiske person-eller Arbejdsmarkedets Tilleegspension skal samtidig med anmodningen
om offentliggerelse indsende kopi af dommen, resultatet af anken eller genoptagelsen. Er resultatet
af anken eller den genoptagede sag et andet end resultatet af dommen offentliggjort i medfar af stk.
2, 1. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra Finanstilsynets hjemmeside.«
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§11

I lov om arbejdsskadesikring, jf. lovbekendtgarelse nr. 278 af 14. marts 2013, som &ndret bl.a. ved
8 5ilov nr. 639 af 12. juni 2013, 8 16 i lov nr. 268 af 25. marts 2014 og senest ved 8 1 i lov nr. 395
af 2. maj 2016, foretages fglgende &ndring:

1. 1876 b indseettes som stk. 7 og 8:

»Stk. 7. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 1, 7. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra“Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring, som sagen vedrgrer, offentliggere oplysninger herom.- Arbejdsmarkedets
Erhvervssygdomssikring skal indsende en kopi af afgarelsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald
eller en kopi af dommen til Finanstilsynet samtidig med anmodning om offentliggerelse. Finanstil-
synet kan fjerne oplysningerne om beslutningen om at overgive sagen til politimassig efterforsk-
ning, jf. stk. 1, 7. pkt., fra Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 8. Finanstilsynet skal efter anmodning fra en fysisk person eller Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomssikring, som en frifindende dom retter sig mod, offentliggere resultatet af anken eller gen-
optagelsen. Den fysiske person eller Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring skal samtidig med
anmodningen om offentliggarelse indsende kopi_af dommen, resultatet af anken eller genoptagel-
sen. Er resultatet af anken eller den genoptagede sag.et andet end resultatet af dommen offentlig-
gjort i medfer af stk. 2, 1. pkt., kan Finanstilsynet beslutte at fjernesdommen fra Finanstilsynets
hjemmeside.«

§12

| lov om Legnmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lovbekendtgarelse nr. 1109 af 9. oktober 2014, som &n-
dret ved 8 7 i lov nr. 1490-af 23. december 2014, 8 3 i lov nr. 1531 af 27. december 2014, § 2 i lov
nr. 1569 af 15. december 2015 0g 8 12 i lov nr. 395 af'2. maj 2016, foretages falgende &ndring:

1. 18 10 g indsattes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at overgive en sag til poli-
timassig efterforskning efter stk. 1, 7. pkt., og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald
eller afsigelse af frifindende dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra Lenmodtagernes Dyrtids-
fond, som sagen vedrgrer, offentliggere oplysninger herom. Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal ind-
sende en kopi af afgarelsen om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen til Fi-
nanstilsynet samtidig med anmodning om offentliggerelse. Finanstilsynet kan fjerne oplysningerne
om beslutningen om at overgive sagen til politimassig efterforskning, jf. stk. 1, 7. pkt., fra Finans-
tilsynets hjemmeside.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter anmodning fra en fysisk person eller Lgnmodtagernes Dyrtids-
fond, som en frifindende dom retter sig mod, offentliggare resultatet af anken eller genoptagelsen.
Den fysiske person eller Lanmodtagernes Dyrtidsfond skal samtidig med anmodningen om offent-
liggarelse indsende kopi af dommen, resultatet af anken eller genoptagelsen. Er resultatet af anken
eller den genoptagede sag et andet end resultatet af dommen offentliggjort i medfer af stk. 2, 1. pkt.,
kan Finanstilsynet beslutte at fjerne dommen fra Finanstilsynets hjemmeside. «
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§13

I lov nr. 1563 af 15. december 2015 om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om investe-
ringsforeninger m.v., lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre love, foretages felgende
endringer:

1.8 1, nr. 24, ophaves.

2. 1810, stk. 3, ®&ndres »§ 1, nr. 22-26 og 31« til: »8 1, nr. 22, 23, 25, 26 og 31«.

§ 14

| lov nr. 532 af 29. april 2015 om &ndring af lov om vardipapirhandel m.v., lov. om finansiel virk-
somhed, lov om kreditaftaler, lov om finansielle radgivere, lov om pantebrevsselskaber, lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. og forskellige andre love, foretages falgende e&ndringer:

1.82,nr.9og 10, ophaeves.

2. 1816, stk. 9, ®ndres »9-11« til: »11«.

§15

Stk. 1. Loven traeder i kraftden 1. januar 2017, jf. dog stk. 2-7.

Stk. 2. For ansatte, der pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden, jf. stk. 1, varetager en stilling i et sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), som indebarer, at den ansatte skal identificeres som nggle-
person i medfgr-af 8 312 a i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 40,
indgar forhold indtruffet far lovens ikrafttreeden ikke ved vurderingen efter § 313 a, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 41.

Stk. 3. 8312 b i lov.om finansiel virksomhed, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 40, finder anven-
delse‘pa aftaler, der indgas, forleenges eller fornyes efter lovens ikrafttreeden.

Stk. 4. 8313 b, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 41, finder ikke anvendelse for eksponering mod
eller sikkerhedsstillelse fra ansatte i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), der identificeres
som ngglepersoner i medfgr af § 312 a i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved denne lovs 8
1, nr. 40, hvis eksponeringen eller sikkerhedsstillelsen er bevilget for lovens ikrafttreeden.

Stk. 5. Erhvervs- og vekstministeren fastsetter tidspunktet for ikrafttreeden af 8 1, nr. 36 og 37.
Erhvervs- og veekstministeren kan herunder fastsatte, at bestemmelserne traeder i kraft pa forskelli-
ge tidspunkter.

Stk. 6. § 48 a, stk. 1-6, i lov om investeringsforeninger m.v., som affattet ved denne lovs 8§ 2, nr. 7,
finder anvendelse pa aftaler, der indgas, forleenges eller fornyes efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 7. § 48 c, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., som affattet ved denne lovs § 2, nr.7, har
farst virkning fra den farstkommende generalforsamling, der finder sted efter lovens ikrafttreeden.
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§16

Stk. 1. Loven geelder ikke for Faergerne og Grgnland, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. 88 1-14 kan ved kongelig anordning seettes helt eller delvis i kraft for Feergerne og Grgn-
land med de &ndringer, som de fergske og grenlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning

Lovforslaget har til formal at gennemfare en raeekke @ndringer, der skal medvirke til at sikre en
steerk og robust finansiel sektor og samtidig sikre et effektivt handhaevelsessystem for tilsynsmyn-
dighederne. Lovforslaget har ogsa til formal at underbygge den finansielle stabilitet, hvilket bl.a.
sker gennem skarpede krav om god selskabsledelse til systemisk vigtige finansielle institutter (SI-
FI). Lovforslaget har endvidere til formal at sikre, at Finanstilsynets offentligggrelse i sager overgi-
vet til politimassig efterforskning i videst mulig omfang bibringer offentligheden et retvisende bil-
lede af geldende ret pa omradet, og offentliggarelsesreglerne foreslas i den forbindelse udvidet,
saledes at Finanstilsynet fremover kan offentligggre frifindende domme m.v.

Med lovforslaget sikres en starre sammenhang mellem strafudmalingen i sager om overtraedelse af
lov om finansiel virksomhed og dels grovheden af overtraedelsen, dels starrelsen af den finansielle
virksomhed, som har begaet overtreedelsen. Der foreslas saledes indfert en ny bademodel, som in-
debeerer en forhgjelse af badeniveauet for overtraedelser af lov om finansiel virksomhed. Den fore-
sldede bgdemodel bygger pa betenkning nr. 1561 afgivet den 10. maj 2016 af Udvalget om bade-
sanktioner pa det finansielle omrade.

Det foreslas med lovforslaget at indfare skaerpede krav til god selskabsledelse i SIFI er. Det foreslés
pa den baggrund, at et SIFI skal identificere dets ngglepersoner, og at disse ngglepersoner bliver
omfattet af de krav til egnethed og haderlighed, som allerede i dag geelder for bestyrelsen og direk-
tionen. Forslaget skal medvirke til at sikre, at ansatte, der er ngglepersoner i et SIFI enten som en
del af den daglige ledelse eller'som ansvarlig for en naglefunktion, er tilstreekkeligt kvalificerede til
at varetage deres stilling. SIFI’er har en sadan sterrelse, at det kan have vidtrekkende negative kon-
sekvenser for husholdninger, virksomheder og samfundsgkonomien generelt, hvis instituttet bliver
nedlidende. De skarpede krav til god selskabsledelse i SIFI’er skal bidrage til at sikre en ansvarlig
og effektiv drift af SIFI’er og dermed veere med til at mindske risikoen for, at et SIFI bliver nedli-
dende. Forslaget bygger pa forslag fra arbejdsgruppen vedrerende god selskabsledelse i SIFI’er, der
blev nedsat som led i opfelgningen pa Bankpakke 6. Kravene til god selskabsledelse foreslas endvi-
dere indfart for globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI).

Lovforslaget har derudover til formal at sikre, at finansielle virksomheder farer en forsvarlig aflan-
ningspolitik, og at der fortsat geelder ensartede aflgnningsregler for hele den finansielle sektor. Det
er centralt for den finansielle stabilitet, at de finansielle virksomheders lgnpraksis ikke forer til
overdreven risikotagning, og aflgnningsreglernes overordnede formal er saledes at hindre, at virk-
somhedernes aflanningsstrukturer belgnner kortsigtede gevinster, som kan tilskynde ansatte til risi-
kofyldte aktiviteter, og som pa leengere sigt ger virksomhederne sarbare for store tab.

Det folger saledes af de brede politiske aftaler af 31. august 2010 om “forsvarlig aflenningspolitik 1
den finansielle sektor” og af 10. oktober 2013 om “regulering af systemisk vigtige finansielle insti-
tutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere
likviditet” (Bankpakke 6), at der skal galde ensartede aflenningsregler for virksomheder inden for
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den finansielle sektor baseret pa aflgnningsreglerne i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn
med kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD 1V). Det falger endvidere heraf, at ogsa de dan-
ske saerregler pa aflenningsomradet skal geelde for hele den finansielle sektor.

Pa den baggrund foreslas andringer af aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed og lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Disse @ndringer har bl.a. til formal at gennemfare
dele af CRD IV, herunder Den Europziske Banktilsynsmyndigheds (EBA) retningslinjer
(EBA/GL/2015/22) af 21. december 2015 om forsvarlige aflgnningspolitikker.

Andringerne indeberer bl.a., at der indferes skeerpede krav til SIFPers tildeling og udbetaling af
variabel lgn til bestyrelsen og direktionen, og &ndringerne indebarer en praecisering af kravene til
aflenningsudvalgets kompetencer og opgaver.

Det foreslas endvidere, at der indfares aflanningsregler for selvforvaltende investeringsforeninger i
lov om investeringsforeninger mv., sa selvforvaltende investeringsforeninger forpligtes til at fare en
forsvarlig aflenningspolitik pa lige fod med investeringsforvaltningsselskaber. De foreslaede aflan-
ningsregler for selvforvaltende investeringsforeninger skal bade gennemfare aflanningsreglerne i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2014/91 af 23. juli 2014 om endring af direktiv
2009/65/EF om samordning af love og-administrative bestemmelser om visse institutter for kollek-
tiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) (UCITS V-direktivet) og de nationale s&rreg-
ler pa aflgnningsomradet.

Visse forsikringsselskaber har siden den 1. januar-2016 vaeret omfattet af Kommissionens delegere-
de forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksom-
hed (Solvens I1).(herefter solvens I1-forordningen), der ogsa indeholder regler om aflgnning. En stor
andel af forsikringsselskaber (gruppe 1-forsikringsselskaberne) er saledes pa nuverende tidspunkt
underlagt dobbeltregulering pa aflenningsomradet, og forslaget har til formal at opheeve denne dob-
beltregulering. Det foreslas, at forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder udskilles fra
aflenningsreglerne i lov. om finansiel virksomhed, og at aflgnningsreglerne for disse selskaber
fremover fremgar af Solvens II-forordningen og en ny bekendtgarelse om aflgnning.

Lovforslaget har endvidere til formal at sikre, at Finanstilsynets offentliggerelse i sager overgivet til
politimassig efterforskning i videst mulig omfang bibringer offentligheden et retvisende billede af
geeldende ret pa omradet. Forslaget indeholder derfor regler om, at Finanstilsynet ogsa far mulighed
for at offentliggare oplysninger om, at en sag overgivet til politimassig efterforskning er sluttet,
eller at der er afsagt frifindende dom i forbindelse med en ankesag. | dag har Finanstilsynet kun
mulighed for at offentliggere, nar en sag overgives til politimassig efterforskning, eller nar der af-
siges en feeldende dom. Det foreslas endvidere indfart i offentliggarelsesreglerne, at Finanstilsynet
har mulighed for at fjerne offentliggerelsen af en beslutning om at overgive en sag til politimassig
efterforskning eller en dom fra Finanstilsynets hjemmeside.
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Det falger af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om har-
monisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer
er optaget til handel pa et reguleret marked, og om &ndring af direktiv 2001/34/EF (gennemsigtig-
hedsdirektivet) og Den Europeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds retningslinjer om
handhavelse af finansiel information (regnskabskontrol) af 28. oktober 2014 (ESMAs retningslinjer
om regnskabskontrol), at den nationale kompetente myndighed skal have adgang til at foretage kon-
trolundersggelser hos udstedere. Det har Finanstilsynet i dag. Det foreslas, at Erhvervsstyrelsen far
samme mulighed for uden retskendelse at foretage kontrolbesgg i forbindelse med regnskabskontrol
hos udstedere, nar Erhvervsstyrelsen i forbindelse med denne kontrol treeder i Finanstilsynets sted.
Med henblik pa gennemforelse af gennemsigtighedsdirektivet og ESMA’s retningslinjer om regn-
skabskontrol foreslas det endvidere at ophave begraensningen om, at regnskabskontrol alene ma
foretages i op til 20 pct. af udstedere, og det foreslas, at Erhvervsstyrelsen far mulighed for at op-
starte en regnskabskontrolsag, uden at der er en begrundet formodning om fejl i den finansielle in-
formation. Andringerne er med til at sikre en ensartet anvendelse af de internationale regnskabs-
standarder i EU, hvilket er med til at sikre tilliden til de finansielle markeder.

2. Lovforslagets hovedpunkter

2.1. Forhgjelse af bagdeniveauet for overtraedelse af lov.om finansiel virksomhed

2.1.1. Geeldende ret

Det folger af de geldende regler i lov om finansiel virksomhed, at der ved strafudmalingen for
overtreedelse af loven skal leegges veegt pa grovheden af overtreedelsen, samt hvor lenge overtree-
delsen har fundet sted. Af de almindelige bemarkninger til loven (lovforslag L 49 af 9 november
2010, pkt. 2.15.2) fremgar, at der med bestemmelsen sgges skabt en starre sammenhang mellem
strafudmalingen og grovheden af overtreedelsen. | de specielle bemarkninger (lovforslagets § 1, nr.
65) er der angivet retningslinjer for bgdeniveauet for overtredelse af neermere angivne bestemmel-
ser.

Retningslinjerne tager bl.a. udgangspunkt i de bgdeforeleeg, som Statsadvokaten for Seerlig @ko-
nomisk og International Kriminalitet har udstedt pa lignende bestemmelser.

De angivne bgdeniveauer i bemarkninger ligger pa mellem 10.000 kr. — 30.000 kr. for en farste-
gangsovertraedelse.

Videre fremgar det af bemeerkningerne, at det ved andengangstilfeelde forudsattes, at bgderne som
udgangspunkt beregnes pa grundlag af en forhgjelse pa 50 pct., med 100 pct. i tredjegangstilfalde,
med 200 pct. i fjerdegangstilfeelde og sa videre ved senere gentagelsestilfaelde.

2.1.2. Udvalg om bgdesanktioner pa det finansielle omrade

Pa baggrund af den brede politiske aftale bag Bankpakke 6, hvoraf det bl.a. fremgar, at der skal ses
narmere pa, hvordan rammerne for udmaling af administrative bgder i CRD IV kan afspejles i den
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danske finansielle lovgivning, nedsatte Erhvervs- og Vakstministeriet den 12. september 2014 Ud-
valg om bgdesanktioner pa det finansielle omrade, som fik til opgave at afdeekke, hvorvidt der var
et behov for at skerpe badeniveauet pa det finansielle omrade i Danmark.

Udvalget har afgivet beteenkning nr. 1561 af 10. maj 2016 om bgdesanktioner pa det finansielle
omrade til erhvervs- og vaekstministeren.

2.1.3 Udvalgets overvejelser

Udvalget har i sin vurdering af, om det nuverende bgdeniveau har en tilstreekkelig preeventiv og
penal karakter, lagt veegt pa, at den finansielle krise i arene 2008-2013 har vist, at der er et stort
samfundsmaessigt behov for en velreguleret, sund og robust finansiel sektor; der er underlagt et ef-
fektivt tilsyn. | lyset af erfaringerne fra den finansielle krise er der i de seneste ar sket en betydelig
stramning af reglerne for det finansielle omrade, hvilket bl.a. er afspejlet i vedtagelsen og gennem-
farelsen af CRD IV og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 og
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR). Udvalget finder derfor, at overtraedelser af
lov om finansiel virksomhed i dag ma betragtes med starre alvor end tidligere.

Pa baggrund af udvalgets undersggelser af badeniveauet i praksis for overtradelser af lov om finan-
siel virksomhed, finder udvalget, at det nuveaerende bgdeniveau som.udgangspunkt ligger relativt
ensartet pa mellem 25.000 kr. — 30.000 kr. for en enkelt farstegangsovertreedelse. Dette uanset over-
traedelsernes grovhed, der speender fra bagatelagtige overtreedelser uden nogen reel risiko for virk-
somhedernes kunder eller det"omgivende samfund over til overtreedelser med betydelige direkte
skadevirkninger for den eller de bergrte personer og.virksomheder samt efter omstendighederne
med veaesentlige samfundsmaessige skadevirkninger.

Udvalget finder pa denne baggrund, at der ber ske en forhgijelse af baderne for overtreedelse af lov
om finansiel virksomhed med henblik pa at skabe en starre sammenhang mellem grovheden af
overtreedelsen og sterrelsen af den finansielle virksomhed, der har begaet overtraedelsen.

Derudover er udvalget af den holdning, at baderne ogsa bgr have en starrelse, der gar, at de virker
praeventivt, saledes, at de afskraekker personer og virksomheder fra at overtrede den finansielle
lovgivning. Bedestarrelserne bar ligeledes i hgjere grad tage hgjde for, hvis virksomhederne eller
en fysisk person har.opnagt en gkonomisk gevinst ved den konstaterede overtraedelse.

Endvidere finder udvalget, at der bar vere starre forskel pa bgderne for finansielle virksomheder og
fysiske personer, og bgderne bgr, i sammenhang med de almindelige regler om konfiskation, i det
mindste sikre fratagelse af en eventuel gkonomisk fordel ved overtraedelsen.

Der er ikke med udvalgets forslag tilsigtet endringer i Finanstilsynets praksis med hensyn til, hvilke

tilfelde der sgges afgjort administrativt ved et pabud eller patale, og hvilke tilfeelde sgges afgjort
ved en strafferetlig sanktion.
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2.1.4. Udvalgets foreslaede ordning

Til brug for en forhgjelse af bgdeniveauet for overtreedelser af lov om finansiel virksomhed med
henblik pa at skabe en starre sammenhang mellem strafudmalingen og dels grovheden af overtree-
delsen og dels stgrrelsen af den finansielle virksomhed, der har begaet overtraedelsen, foreslar ud-
valget, at bgdeniveauet for overtredelse af lov om finansiel virksomhed fastseettes efter en model,
hvor de finansielle virksomheder opdeles i 5 kategorier efter deres gkonomiske stgrrelse, og hvor
der for hver kategori fastseettes fglgende tre overordnede bgdeniveauer:

« Et serligt lavt bgdeniveau for bagatelagtige overtraedelser.
 Et skaerpet bgdeniveau for seerligt grove overtraedelser.
 Et generelt bgdeniveau, som favner de resterende overtreedelser.

For fysiske personer foreslar udvalget en tilsvarende tredeling af bgdeniveauet.

Udvalget har afgraenset bagatelagtige overtraedelser til at veere overtreedelser, hvor den konkrete
overtraedelse alene har haft en formel karakter, idet der i det konkrete tilfeelde ikke i nevneverdigt
omfang har veret tale om tilsidesettelse af de beskyttelseshensyn til-kunder og investorer samt Fi-
nanstilsynets kontrol m.v., som den overtradte regel har til formal at beskytte. | den henseende er
det afgerende, om den konkrete overtreedelse er af bagatelagtig karakter, mens det ikke er afgaren-
de, om overtradelser af den generelle regel i andre sammenhange, vil kunne fa stor betydning for
virksomhedens kunder, investorer m.v. Eksempler pad bagatelagtige overtraedelser kan efter om-
stendighederne veere fejl i formalia, samt fejl i eller manglende interne procedurer og forretnings-
gange, modeller for beregning af kapital- m.v.

For sa vidt angar sarligt grove overtreedelser finder udvalget, at dette drejer sig om overtraedelser af
lov om finansiel virksomhed eller CRR, der har medfert en risiko for den finansielle virksomheds
fortsatte drift<'Det forudseettes i den forbindelse, at der er tale om en overtraedelse, der efter sin ka-
rakter generelt er-egnet til at skabe en risiko for virksomhedens fortsatte drift. Om dette er tilfeeldet
afhaenger i farste omgang af, om. virksomheden som led i overtraedelsen (ulovligt) patager sig en
gkonomisk risiko af en sadan sterrelse, at virksomheden, hvis risikoen bliver realiseret, ikke lenge-
re kan overholde de geldende kapitalkrav. Afgarelsen heraf vil bero pa en konkret vurdering af de
enkelte overtraedelser og af de neermere omstendigheder, som virksomheden befandt sig i, da over-
treedelsen fandt sted..1 denne forbindelse er spargsmalet om, hvor narliggende den ulovligt patage-
de risiko er, uden betydning for, om overtreedelsen omfattes af bestemmelsen.

Udvalget finder ogsa, at seerlig grove overtreedelser kan vere overtraedelser, der ikke direkte bergrer
en sa stor andel af den samlede virksomhed, men derimod alene eller sammen med andre overtree-
delser udger en risiko for den fortsatte drift. Det forudsattes, at dette er tilfeeldet, hvis virksomhe-
den befandt sig i en objektiv konstaterbar gkonomisk sarbar situation, og der samtidig er tale om en
grov overtradelse af regler, der har til formal at skeerme finansielle virksomheder mod betydelige,
generelle gkonomiske risici.
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Derudover kan serligt grove overtraedelser efter udvalgets vurdering veere drift af finansiel virk-
somhed uden lovpligtig tilladelse, hvormed en virksomhed helt unddrager sig Finanstilsynets kon-
trol, der er en vasentlig forudsatning for kundernes og investorernes generelle tillid til det finan-
sielle system. Det kan ogsa vare det tilfeelde, hvor en finansiel virksomhed i grove eller gentagne
tilfeelde tilsideseetter sine oplysningspligter, herunder ved at undlade at give pligtige oplysninger
eller ved at give direkte urigtige eller vildledende oplysninger, saledes, at virksomheden reelt und-
drager sig tilsynets kontrol.

Badeniveauet for bagatelagtige overtreedelser foreslar udvalget fastlagt til et bestemt belgb, dog
saledes at de for virksomhedshader gradueres i forhold til, hvilken starrelseskategori virksomheden
befinder sig i.

De to gvrige overordnede bgdeniveauer foreslar udvalget fastsat som et interval, som bgden i de
konkrete sager fastleegges inden for. Herved bliver det bl.a. muligt at tage hensyn til, hvor grov den
konkrete lovovertraedelse er, og starrelsesmessige udsving inden for de enkelte kategorier.

Ved vurderingen af overtreedelsens grovhed inden for hvert interval vil det veere de almindelige
regler i straffeloven, herunder sarligt lovens 88 51 og 80-82, der finder anvendelse.

Fastsattelsen af straffen vil fortsat bero pa domstolenes konkrete vurdering i det enkelte tilfeelde af
samtlige omstendigheder i sagen, og det angivne strafniveau vil kunne fraviges i op- og nedadga-
ende retning, hvis der i den konkrete sag foreligger skeerpende eller formildende omstendigheder,
jf. herved de almindelige regler om straffens fastsattelse i straffelovens kapitel 10.

Forslaget, som har til formal at gennemfare en markant skarpelse af det gaeldende badeniveau, kan
skematisk fremstilles som anfgrt nedenfor:

Bgder til juridiske personer

Badeniveau for | Bgdeniveau for | Bgdeniveau for | Bgdeniveau for | Bgdeniveau for
virksomheder. i |virksomheder i | vikksomheder i | virksomheder i | virksomheder i
omseetningskate- | omseaetningska- | omseetningskate- | omseetningska- | omsaetningskate-
goril tegori 2 gori 3 tegori 4 gori 5

Netto- - 50. mio. kr. + 50 mio. kr. — | + 100 mio. kr. — | +1 mia. kr. — + 10 mia. kr.-100

omseetning 100 mio. kr. 1 mia. kr. 10 mia. kr. mia. kr.

Bade for ba- | 10.000 kr. 20.000 kr. 30.000 kr. 40.000 kr. 50.000 kr.

gatel-

overtraedelser

for  virksom-

heder

Generelt ni-| 25.000 kr. — 50.000 kr. — 150.000 kr. — 500.000 kr. — 1,5 mio. kr. —

veau for virk- | 100.000 kr. 200.000 kr. 600.000 kr. 2 mio. kr. 5 mio. kr.
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somheds-

bader

Skeerpet  ni- | 500.000 kr. — 750.000 kr. — 1,5 mio. kr. — 4 mio. kr. — 9 mio.kr. —
veau for virk- 1 mio. kr. 2 mio. kr. 5 mio. kr. 15 mio. kr. 50 mio. kr.
somhedsbgde

Hertil kommer et tilleeg i form af en forhgjet bade mhp. fratagelse af evt. fortjeneste/sparede udgif-
ter som falge af overtreedelsen, hvis dette ikke kan ske efter reglerne om konfiskation i straffeloven.

Bader til fysiske personer

Bade for bagatel-overtraedelser | 5.000 kr.
for fysiske personer

Generelt bgdeniveau for fysiske | 10.000 kr. - 1 nettomaneds-

personer lgn.
Skeerpet bgde for fysiske per- | 1 - 2 nettomanedslgnning-
soner er.

Hertil kommer et tilleeg i form af en forhgjet bede mhp. fratagelse af.evt. fortjeneste/sparede udgif-
ter som falge af overtraedelsen, hvis dette ikke kan ske efter reglerne om konfiskation i straffeloven.

Til brug for fastleeggelsen af det foreslaede nye badeniveau i forhold til virksomhedernes starrelse
anbefaler udvalget, at virksomhedernes storrelse pa tvers af virksomhedstyper opgeres pa baggrund
af deres nettoomsatning.

2.1.5. Erhvervs- og Vakstministeriets bemarkninger

Den finansielle krise'har understreget et stort samfundsmeessigt behov for en velreguleret, sund og
robust finansiel sektor, der er underlagt et effektivt tilsyn. | et effektivt tilsyn indgar et sanktionssy-
stem, som fgleligt og proportionalt kan anvendes over for overtreedelser af lovgivningen, saledes at
det sikres, at de grundleeggende regler for finansiel virksomhed overholdes. I tilknytning hertil har
den generelle samfundsmaessige opfattelse af overtraedelser af den finansielle lovgivning &ndret sig
i forleengelse af den finansielle krise. Det har medfart, at overtraedelser af lov om finansiel virksom-
hed i dag ma betragtes med starre alvor end tidligere, og derfor bgr kunne sanktioneres med hgjere
bader end som praksis er i dag, hvor bgdeniveauet ligger pa omkring 25.000 - 30.000 kr. for en en-
kelt farstegangsovertraedelse af lov om finansiel virksomhed.

Sadanne overtraedelser kan imidlertid veare af meget forskellig grovhed, der spaender fra helt bagate-
lagtige overtraedelser uden nogen reel risiko for virksomhedernes kunder eller det omgivende sam-
fund over til overtreedelser med betydelige direkte skadevirkninger for den eller de bergrte personer
og virksomheder samt — efter omsteendighederne — med vasentlige samfundsmaessige skadevirk-
ninger. | seerligt alvorlige tilfeelde vil overtredelser kunne indebere en risiko for underminering af
den finansielle stabilitet, en svaekket tillid til det finansielle system eller fglgeskade pa realgkono-
mien.
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Det geeldende bgdeniveau ma anses for at vere for lavt i sager, hvor der opstar risiko for sadanne
skader. Endvidere bgr bgdestarrelsen i hgjere grad tage hgjde for, om virksomhederne har opnaet en
gkonomisk gevinst ved den konstaterede overtreedelse. Samtidig bgr sanktionsniveauet for overtree-
delser af den finansielle lovgivning kunne tage hgjde for, at de finansielle virksomheder varierer
meget i starrelse, sledes at det sikres, at en bgde ogsa er falelig for store finansielle virksomheder
og ikke fremstar som gkonomisk uvasentlig i lyset af virksomhedens starrelse. Derved vil bgden
have tilstreekkelig praeventiv og penal karakter. Udvalgets model sikrer, at der kan ske en differenti-
ering af bgdeniveauet i opadgaende retning. En forhgjelse af badeniveauet vil dermed pa bedre ma-
de kunne markere samfundets afstandtagen fra denne forbrydelsestype og samtidig gare det straffe-
retlige veern mere effektivt.

2.2. Krav til systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI)

2.2.1. Geeldende ret

Den finansielle lovgivning indeholder ikke krav til ngglepersoner i finansielle virksomheder, bortset
fra gruppe 1-forsikringsselskaber. Dog indeholder den finansielle lovgivning krav til medlemmer af
bestyrelsen og direktionen i en finansiel virksomhed om egnethed og haederlighed.

Efter de geeldende regler skal medlemmer af bestyrelsen og direktionen i en finansiel virksomhed til
enhver tid have tilstreekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at bestride stillingen eller
hvervet. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen skal derudover til enhver tid have et tilstreekke-
lig godt omdgmme og udvise hederlighed, integritet og uafhaengighed i forbindelse med udferelsen
af sit arbejde. Medlemmer af bestyrelsen og-direktionen ma ikke veere palagt strafansvar for over-
traedelse af straffeloven eller den finansielle lovgivning, hvis overtraedelsen indebarer risiko for, at
stillingen eller hvervet ikke kan varetages pa betryggende vis. Medlemmer af bestyrelsen og direk-
tionen ma heller ikke have indgivet begeering om rekonstruktionsbehandling, konkurs eller geelds-
sanering eller veere under rekonstruktionsbehandling, konkursbehandling eller gaeldssanering. End-
videre ma medlemmer af bestyrelsen og direktionen ikke have pafgrt virksomheden tab eller risiko
for tab_eller have udvist en adfeerd, der giver grundlag for at antage, at den pagaldende ikke kan
varetage hvervet eller stillingen pa betryggende vis.

Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed at afsette en direkter eller et bestyrelsesmedlem
at nedlaegge sit hverv i enfinansiel virksomhed, hvis den pagealdende ikke leengere lever op til hee-
derlighedskravene. En direkter eller et bestyrelsesmedlem og virksomheden kan fa en sadan afgg-
relse indbragt for domstolene ved anmodning til Finanstilsynet herom.

Med vedtagelsen af lov nr. 308 af 28. marts 2015 om &ndring af lov om finansiel virksomhed (gen-
nemfarelse af solvens Il- og omnibus Il-direktivet) er ngglepersoner i gruppe 1-forsikringsselskaber
per 1. januar 2016 blevet underlagt reglerne om egnethed og haderlighed. Naglepersoner i et grup-
pe 1-forsikringsselskab er dels ansatte, der er en del af den faktiske ledelse af selskabet, dels ansat-
te, der er ansvarlige for en ngglefunktion i selskabet. Finanstilsynet kan pa tilsvarende made som
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ved direktgrer pabyde et gruppe 1-forsikringsselskab at afsette en nggleperson, hvis den pagealden-
de ikke leengere lever op til haederlighedskravene.

Efter de geeldende regler er det saledes alene medlemmer af bestyrelsen og direktionen i finansielle
virksomheder samt ngglepersoner i gruppe 1-forsikringsselskaber, der er omfattet af reglerne om
egnethed og haderlighed i lov om finansiel virksomhed. Tilsvarende kan Finanstilsynet alene gribe
ind, nar sadanne personer ikke laengere lever op til kravene og pa den made medvirker til at forringe
tilliden til den finansielle sektor.

Lov om finansiel virksomhed indeholder endvidere regler om en finansiel virksomheds eksponering
mod og modtagelse af sikkerhedsstillelse fra bestyrelsesmedlemmer.og direkterer i virksomheden.
Efter 8 78 i lov om finansiel virksomhed kreaever bevilling af eksponering mod eller modtagelse af
sikkerhedsstillelse fra bestyrelses- og direktionsmedlemmer i finansielle virksomheder bestyrelsens
godkendelse. Kravet om godkendelse af eksponeringer eller sikkerhedsstillelse geelder tillige for
virksomheder, hvori bestyrelses- og direktionsmedlemmet direkte eller indirekte besidder en kvali-
ficeret ejerandel eller er bestyrelsesmedlem eller direktar. Det er endvidere et krav, at eksponeringer
bevilges pa den finansielle virksomheds saedvanlige forretningsbetingelser og markedsbaserede
vilkar, og at den eksterne revisor erklerer, at dette er opfyldt. Den finansielle virksomheds direktion
og bestyrelse skal overvage forsvarligheden og forlgbet af de bevilgede eksponeringer. § 78 finder
ogsa anvendelse i forhold til eksponeringer mod personer,.som er knyttet til direktgrer ved &gte-
skab, samliv i mindst 2 ar eller i sleegtskab i ret op- eller nedstigende linje eller som sgskende, og
med virksomheder, hvor sddannepersoner er direktarer. Efter § 78 ma en finansiel virksomhed eller
en virksomhed inden for samme koncern endvidere ikke bevilge eksponering mod eller modtage
sikkerhedsstillelse fra en ekstern revisor eller den interne revisions- eller vicerevisionschef.

2.2.2. Erhvervs- og Veekstministeriets overvejelser

Udvalget om Systemisk Vigtige Finansielle Institutter i Danmark offentliggjorde den 11. marts
2013 sin rapport ”Systemisk vigtige finansielle institutter i Danmark: Identifikation, krav og krise-
handtering”. 1 rapporten anbefalede udvalget en raekke ogede krav til god selskabsledelse i SIFI,
herunder at de eksisterende egnethedskrav ogsa skal geelde for ledende medarbejdere og ikke kun
for bestyrelse og direktion. Det blev vurderet, at et sadant krav ville bidrage til at sikre en ansvarlig
og effektiv drift af SIFI’er, ligesom en udvidelse af personkredsen, der skal leve op til egnetheds-
og headerlighedskravene, vil ggre det muligt for Finanstilsynet at pabyde ledende medarbejdere i
SIFDer, der bliver drevet pa en uansvarlig made, afsat.

Ved den politiske aftale af 10. oktober 2013 mellem regeringen (Socialdemokratiet, Radikale Ven-
stre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservative
Folkeparti om “Regulering af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker
og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere likviditet” (Bankpakke 6) blev det aftalt,
at de eksisterende egnethedskrav ogsa skal gelde for ledende medarbejdere i SIFI’er og ikke kun
for bestyrelse og direktion.
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Pa baggrund af den politiske aftale nedsattes arbejdsgruppen vedrgrende god selskabsledelse i SI-
FI’er, som er kommet med forslag til, hvordan de geldende egnetheds- og haderlighedskrav kan
udbredes til at omfatte ledende medarbejdere i SIFI’er. Arbejdsgruppen har foreslaet, at der indsat-
tes en bestemmelse i lov om finansiel virksomhed, som medfgrer, at ngglepersoner i SIFI’er bliver
omfattet af reglerne om egnethed og haderlighed. Finanstilsynet farer tilsyn med, at reglerne om
egnethed og haderlighed er overholdt i forbindelse med, at en nggleperson tiltreder stillingen. Ar-
bejdsgruppen har derudover foreslaet, at samme ngglepersoner omfattes af kravet om godkendelse
af bevilling af eksponeringer i lov om finansiel virksomhed, dog séledes at det er direktionen i Sl-
FI’er, som skal godkende eksponeringer mod eller modtagelse af sikkerhedsstillelse fra nggleperso-
ner.

2.2.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at egnetheds- og haederlighedsreglerne i lov om finansiel virksomhed udbredes til ogsa
at omfatte ngglepersoner i SIFI’er. Nagglepersoner vil veere dels de af instituttets ansatte, der er en
del af den faktiske ledelse af instituttet, dels de af instituttets ansatte, der er ansvarlige for en nggle-
funktion i instituttet. En ansat vil vaere en del af den faktiske ledelse, hvis den ansatte indgar i insti-
tuttets gverste ledelse. Dette geelder, uanset om den ansatte er registreret hos Erhvervsstyrelsen som
direkter i SIFI’et. Eksempelvis vil en ansat, der pa direktionsniveau-medvirker til at treeffe beslut-
ninger om instituttets daglige ledelse pa baggrund af bestyrelsens strategiske mal eller medvirker til
at sikre, at de af bestyrelsen vedtagne politikker og retningslinjer implementeres i instituttets dagli-
ge drift, skulle identificeres som en nggleperson. Ngglefunktioner vil vare funktioner, som er vigti-
ge og afgerende for instituttets drift. Risikostyringsfunktionen, compliance-funktionen, kreditomra-
det og den interne revision vil altid anses for ngglefunktioner’i et SIFl, men ogsa andre funktioner
vil kunne anses for ngglefunktioner.

Det foreslas pa den-baggrund, at SIFF er som led i instituttets virksomhedsstyring skal identificere
sine ngglepersoner og underrette Finanstilsynet herom. Videre foreslas, at Finanstilsynet skal have
mulighed for-at pabyde et SIFI at afsatte en nggleperson, hvis personen ikke laengere lever op til
kravene til egnethed og haderlighed. Derudover foreslas det, at bevilling af eksponering mod og
modtagelse af sikkerhedsstillelse fra ansatte, der er identificeret som ngglepersoner, skal godkendes
af direktionen i SIFTet.

Kravene til SIFFer har generelt til formal at reducere risikoen for, at et SIFI bliver ngdlidende, da
dette kan have vidtreekkende negative konsekvenser for bl.a. samfundsgkonomien generelt. Det
samme ggr sig geldende for globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI). Der er aktuelt
ingen G-SIFI’er i Danmark, og der forventes ikke i den kommende tid at blive udpeget G-SIFI’er i
Danmark. Med henblik pa at sikre, at G-SIF’er fortsat omfattes af samme krav til god selskabsle-
delse som SIFD’er, foreslas det, at de foresldede skerpede krav til god selskabsledelse for SIFI’er
ogsa indfares for G-SIFer.
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2.3. Regler om aflgnning

2.3.1. Geeldende ret

Det falger af lov om finansiel virksomhed, at finansielle virksomheder skal have en skriftlig lanpo-
litik, der er i overensstemmelse med og fremmer sund og effektiv risikostyring. Herudover geelder
der en raekke begreensninger for brug af variabel lgn til ledelsesmedlemmer i finansielle virksomhe-
der og for aflgnning i finansielle virksomheder, der modtager eller har faet tilsagn om statsstette,
ligesom der er krav om nedsettelse af aflgnningsudvalg i sterre finansielle virksomheder. Endelig
er der krav om det gverste ledelsesorgans godkendelse af lgnpolitikken, om bestyrelsesformandens
redegerelse for aflgnning af virksomhedens ledelse og om offentliggarelse af ledelsesmedlemmers
individuelle lgnninger.

Aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed finder anvendelse pa pengeinstitutter, realkredit-
institutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, forsikringsselskaber, finansiel-
le holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder.

Der geelder tilsvarende aflgnningsregler for forvaltere af alternative investeringsfonde i medfer af
88 20-22 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., herunder krav om nedseattelse af
aflenningsudvalg i starre forvaltere af alternative investeringsfonde.

Investeringsforeninger er reguleret i lov.om investeringsforeninger m.v. Der gaelder ikke i dag reg-
ler om aflgnning i investeringsforeninger, der er selvforvaltende.

2.3.2. Erhvervs- og Vekstministeriets overvejelser

De galdende regler om-aflgnning i lov om finansiel virksomhed har deres oprindelse fra gennemfg-
relsen af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2010/76/EU af 24. november 2010 om andring af
direktiv 2006/48/EF 0g 2006/49/EF for sa vidt angar kapitalkrav vedrgrende handelsbeholdningen
0g gensecuritisationer og tilsyn med aflgnningspolitikker (CRD I11), samt aftalen mellem den davae-
rende regering (Venstre og Det Konservative Folkeparti) og Socialdemokraterne, Dansk Folkeparti,
Socialistisk Folkeparti, Det Radikale Venstre og Liberal Alliance af 31. august 2010 om forsvarlig
aflenningspolitik i den finansielle sektor.

Den politiske aftale af 31. august 2010 indeholder en reekke nationale aflgnningsregler, herunder
bl.a. et loft pa 50 pct. af honoraret eller grundlgnnen for variabel Ign til medlemmer af bestyrelse og
direktion og krav om offentliggerelse af den samlede Ian til hvert enkelt medlem af bestyrelse og
direktion. Som en del af aftalen blev bestemmelserne fra CRD 11l og de nationale aflgnningsregler
gennemfart pa tveers af den finansielle sektor, sa de udover virksomheder omfattet af CRD 111 (pen-
geinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber) finder anvendelse pa forsikringsselska-
ber og investeringsforvaltningsselskaber. Som et led i aftalen blev der endvidere indfert tilsvarende
aflenningsregler for Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Lenmodtagerne Dyrtidsfond i bekendtgg-
relse om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i Arbejdsmarkedets Tillegspension og
Lgnmodtagerne Dyrtidsfond, ligesom reglerne blev indfert for forvaltere af alternative investerings-
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fonde m.v. i forbindelse med vedtagelsen af lov nr. 598 af 12. juni 2013 om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Reglerne om aflgnning i lov om finansiel virksomhed er endret ved implementeringen af CRD IV. |
forbindelse med de politiske overvejelser om implementeringen af CRD IV blev der den 10. okto-
ber 2013 indgaet aftale mellem den davaerende regering (Socialdemokraterne, Radikale Venstre og
Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Danske Folkeparti, Liberal Alliance og Det Konservative Fol-
keparti om regulering af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker og
realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere likviditet (Bankpakke 6). Aftalen fastholder
det geeldende loft pa 50 pct. af honoraret eller grundlgnnen for variabel lgn til medlemmer af besty-
relse og direktion. Det blev endvidere aftalt, at loftet pa 100 pct. af grundlgnnen for variabel lgn til
veesentlige risikotagere, som indfgrtes med gennemfgrelsen af CRD 1V, skulle udbredes til hele den
finansielle sektor.

Ved implementeringen af aflgnningsreglerne i CRD 1V viderefortes princippet om ensartede aflgn-
ningsregler, hvilket betyder, at de geldende regler om aflenning i lov om finansiel virksomhed og
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde:m.v. er baseret pa CRD 1V og de politiske aftaler
pa omradet.

Det overordnede formal med aflgnningsreglerne er at sikre, at finansielle virksomheder farer en
forsvarlig lenpolitik. De ensartede aflgnningsregler har til formal at sikre et ensartet beskyttelsesni-
veau for kunder, indskydere og investorer pa tveers af den finansielle sektor.

Som konsekvens af EU-regulering pa aflgnningsomradet foreslas bade en raekke andringer og nye
bestemmelser om aflgnning i den finansielle sektor. Forslagene skal samlet bidrage til, at der fortsat
fares en forsvarlig lgnpolitik i virksomheder inden for den finansielle sektor.

Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA) har udstedt nye retningslinjer om forsvarlige lgnpo-
litikker af den 21..december 2015. Retningslinjerne er udstedt pa baggrund af CRD IV. Retningslin-
jerne giver anledning til at justere og preecisere enkelte bestemmelser i lov om finansiel virksomhed
med henblik pa at sikre, at finansielle virksomheder farer en forsvarlig lenpolitik. EBA’s retnings-
linjer om forsvarlige lgnpolitikker indeholder bl.a. krav til aflgnningsudvalgets kompetencer og
opgaver og skerpede krav til aflonningsregler for bestyrelsen og direktionen i SIFI’er. Med henblik
pa fortsat at opretholde ensartede aflanningsregler for hele den finansielle sektor vurderes det, at
preeciseringen af kravene til aflgnningsudvalgets kompetencer og opgaver i lov om finansiel virk-
somhed bgr overfgres til lov om forvaltere af alternative investeringsforeninger. Endvidere er det i
medfgr af bestemmelser herom i CRD IV ngdvendigt at implementere en koncernregel pa aflgn-
ningsomradet for penge- og realkreditinstitutter og visse fondsmaglerselskaber. Koncernreglen har
til formal at sikre, at der fgres en forsvarlig lgnpolitik pa tveers af koncernen.
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UCITS V-direktivet indeholder aflanningsregler for dels investeringsforvaltningsselskaber, der ad-
ministrerer den daglige ledelse for en investeringsforening, dels for investeringsforeninger, som
ikke har delegeret den daglige ledelse (selvforvaltende investeringsforeninger).

Investeringsforvaltningsselskaber er omfattet af aflenningsreglerne i lov om finansiel virksomhed.
Implementeringen af UCITS V-direktivets aflgnningsregler for investeringsforvaltningsselskaber
kreever alene en enkelt justering af de eksisterende regler for at tilpasse aflanningsreglerne i lov om
finansiel virksomhed til investeringsforvaltningsselskabernes struktur.

Aflgnningsreglerne for selvforvaltende investeringsforeninger skal implementeres i lov om investe-
ringsforeninger m.v. Da investeringsforeninger udger en del af denfinansielle sektor, bgr imple-
menteringen i videst muligt omfang tilpasses aflanningsreglerne i lov.om finansiel virksomhed med
henblik pa fortsat at opretholde et ensartet beskyttelsesniveau for den finansielle sektors kunder,
indskydere og investorer. Det vil betyde, at selvforvaltende investeringsforeninger underlaegges
samme krav til aflgnning af ledelsen som andre virksomheder inden for den finansielle sektor. Pa
den made sikres det, at kravene til aflgnning af ledelsen ikke varierer afhangigt af, om investerings-
foreningen har delegeret den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab eller er selvfor-
valtende, og at der i begge tilfeelde er krav om, at der fares en forsvarlig lgnpolitik.

Solvens Il-forordningen indeholder overordnede krav til gruppe 1-forsikringsselskabers lgnpolitik,
herunder begreensninger for brug af variabel lgn til ledelsesmedlemmer. Da bestemmelserne er
umiddelbart geeldende i Danmark; er en stor andel af forsikringsselskaberne pa nuvaerende tidspunkt
underlagt dobbeltregulering pa aflanningsomradet.

Det vurderes mest hensigtsmaessigt at opheeve samtlige aflgnningsregler i lov om finansiel virk-
somhed for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder for i stedet at samle aflgnnings-
reglerne pa forsikringsomradet i en bekendtgarelse. Forsikringsselskaberne vil herefter kun behgve
at orientere sig i henholdsvis solvens Il-forordningen og bekendtgarelsen for at fa overblik over
hvilke aflenningsregler, de er underlagt.

2.3.3. Lovforslagets indheld

En lgnpolitik, der ansporer til overdreven risikoadferd, kan underminere en forsvarlig og effektiv
risikostyring 1 finansielle virksomheder, og uhensigtsmassigt udformede aflgnningsstrukturer kan
potentielt have negative indvirkninger pa forsvarlig risikostyring og kontrol med enkeltpersoners
risikoadfeerd. Med henblik pa at fremme finansiel stabilitet og sikre, at finansielle virksomheder har
forsvarlige lgnpolitikker, er det hensigtsmaessigt at opstille klare regler for aflgnningsstrukturer. En
lgnpolitik bar navnlig veere afstemt med virksomhedernes risikovillighed, veerdier og langsigtede
interesser. Uhensigtsmeaessig aflgnning i finansielle virksomheder kan bringe virksomhedernes risi-
koeksponering op pa et uacceptabelt niveau, og muligheden for at justere variabel lgn er et vigtigt
element i virksomhedernes overordnede risikostyring. Finansielle virksomheder er allerede under-
lagt aflanningskrav for at sikre, at aflanningen er baeredygtig set i lyset af virksomhedens finansielle
situation.
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Det foreslas, at der indfgres en koncernregel pa aflenningsomradet for penge- og realkreditinstitut-
ter og visse fondsmeeglerselskaber. Forslaget indebarer, at penge- og realkreditinstitutter samt
fondsmaeglerselskaber | skal sikre, at aflgnningsreglerne efterleves pa koncernniveau. Det er alene
de aflgnningsregler, som er indfart pa baggrund af CRD IV, der er omfattet af koncernreglen.

Det foreslas endvidere at skarpe kravene til SIFI’ers tildeling og udbetaling af variabel lgn til be-
styrelsen og direktionen. Skaerpelsen indeberer, at variabel lgn til bestyrelsen eller direktionen skal
udskydes i 5 ar frem for 4 ar, og at ikke kun 50 pct., men en vasentlig del-af.den variable lgn skal
tildeles i instrumenter.

Det foreslas endvidere at preecisere aflgnningsudvalgets opgaver og kompetencer i lov om finansiel
virksomhed og lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Det foreslas endvidere, at der indfares aflgnningsregler for selvforvaltende investeringsforeninger i
lov om investeringsforeninger m.v. Forslaget indeberer, at disse investeringsforeninger skal have
en skriftlig lenpolitik, som skal omfatte alle ansatte i investeringsforeningen, men som sarligt skal
behandle forhold vedrgrende bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis.arbejde har vasentlig
indflydelse pa investeringsforeningens risikoprofil (sakaldte veesentlige risikotagere). Lanpolitikken
skal godkendes af investeringsforeningens generalforsamling.

Forslaget indebarer endvidere, at der indferes begraensninger for brugen af variabel lgn for selvfor-
valtende investeringsforeninger. Investeringsforeninger kan derfor maksimalt tildele variabel Ign til
bestyrelsen og direktionen svarende til 50 pct. af honoraret henholdsvis den faste lgn og til veesent-
lige risikotagere svarende til 100 pct. af den faste grundlgn. Investeringsforeningens generalforsam-
ling kan forhgje loftet for variabel lgn til vasentlige risikotagere op til 200 pct. af den faste lgn.
Forslaget indebarer yderligere restriktioner for investeringsforeningers brug af variabel lgn, herun-
der krav om delvis udbetaling i andele eller instrumenter og krav om udskydelse af udbetalingen af
variabel lgn. Forslaget indeberer ogsa, at stgrre investeringsforeninger skal nedsztte et aflgnnings-
udvalg; og forslaget indeholder krav til udvalgets opgaver.

Der foreslas en enkelt tilpasning af instrumentkravet for investeringsforvaltningsselskaber i lov om
finansiel virksomhed. Mindst 50 pct. af den variable lgn til et medlem af ledelsen i et investerings-
forvaltningsselskab skal udbetales i aktier eller andre instrumenter. Tilpasningen betyder, at selska-
berne kan opfylde dette krav ved at anvende instrumenter knyttet til kapitalandele i dels investe-
ringsforvaltningsselskabet og dels de forvaltede investeringsforeninger.

Endelig foreslas det, at erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at fastsaette neermere regler for
bl.a. investeringsforeningers oplysningsforpligtelser i forhold til aflenning.

I lov om finansiel virksomhed foreslas anvendelsesomradet for aflgnningsreglerne @&ndret, saledes
at forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder ikke leengere er omfattet af disse regler.
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Det foreslas i den forbindelse, at erhvervs- og veekstministeren bemyndiges til at fastseette nermere
regler om aflenning for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder i en bekendtgarel-
se. De aflgnningsregler, der fastszttes i medfer af den foreslaede bemyndigelse, skal supplere af-
lanningsreglerne i solvens Il-forordningen og viderefgre de geldende aflgnningsregler i lov om
finansiel virksomhed og bekendtgarelse om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i
finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder samt forsikringsholdingvirkomheder pa
en sadan made, at der fortsat geelder materielt ensartede aflgnningsregler inden for den finansielle
sektor, jf. de politiske aftaler pa aflanningsomradet som beskrevet ovenfor under pkt. 2.3.2.

2.4. Offentliggerelsesregler

2.4.1. Geeldende ret

Lovgivningen pa det finansielle omrade indeholder i dag en pligt for Finanstilsynet til at offentlig-
gere beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag afsagt fel-
dende dom eller vedtaget bgde, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedtagelsen eller
et resumé heraf. Samtidig er den pagaldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentligggre feelden-
de domme eller vedtagne bader pa sin hjemmeside. Finanstilsynet har ikke efter de geeldende regler
mulighed for hverken at offentliggere resultatet af en ankedom eller-genoptaget sag eller oplysnin-
ger om en sags gang, herunder oplysninger om at en sag overgivet til politimassig efterforskning er
sluttet, eller at der er afsagt frifindende dom i sagen, hvis disse oplysninger er omfattet af Finanstil-
synets serlige tavshedspligt. Det fremgar endvidere ikke af de geeldende regler om offentliggarelse,
at Finanstilsynet har mulighed for at fjerne en offentliggarelse af en beslutning om at overgive en
sag til politimassig efterforskning eller en dom fra Finanstilsynets hjemmeside.

2.4.2. Erhvervs- og Veakstministeriets overvejelser

Finanstilsynets offentliggarelser 1 sager overgivet til politimassig efterforskning skal bibringe of-
fentligheden et retvisende billede af geeldende ret pa omradet. Lovforslaget har til formal at sikre, at
Finanstilsynets muligheder for offentliggerelse i videst mulig omfang underbygger, at offentlighe-
den far et sadant retvisende billede af gaeldende ret. Derudover vurderes det hensigtsmeessigt, at de
foreslaede supplerende regler om offentliggarelse udbredes til alle hovedlove pa det finansielle om-
rade, saledes at der er ensartethed i Finanstilsynets offentliggerelse i disse sager.

2.4.3. Lovforslagets indhold

Det foreslas, at Finanstilsynet i de sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en beslutning om at
overgive en sag vedrgrende en juridisk person og i visse tilfelde en fysisk person til politimassig
efterforskning, og sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, ved tiltalefrafald eller afsigelse af frifin-
dende dom, skal offentliggare oplysninger herom, hvis den bergrte person anmoder herom. Det fo-
reslas endvidere indfart i offentliggarelsesreglerne, at Finanstilsynet har mulighed for at fjerne of-
fentliggarelsen af beslutningen om at overgive en sag til politimassig efterforskning fra Finanstil-
synets hjemmeside.
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Derudover foreslas det, at Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk eller juridisk person, som en
frifindende dom retter sig mod, skal offentliggere resultatet af anken eller genoptagelsen. Endvidere
foreslas det indfart i offentliggerelsesreglerne, at Finanstilsynet har mulighed for at fjerne offentlig-
gerelsen af en dom fra Finanstilsynets hjemmeside i de tilfeelde, hvor dommen er anket eller sagen
genoptaget, og hvor resultatet af anken eller genoptagelsen er et andet end resultatet af den offent-
liggjorte dom.

Forslaget er begrundet i hensynet til den person, som sagen vedrarer, og hensynet til at bibringe
offentligheden et mere retvisende billede af gaeldende ret.

2.5. Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens befgjelser ved udfgrelsen af regnskabskontrol

2.5.1. Geeldende ret

Efter § 83 b i lov om veardipapirhandel ma Finanstilsynet ©g Erhvervsstyrelsen ved udfarelsen af
regnskabskontrollen udtage op til 20 pct. af udstederne. Herudover fremgar det af bestemmelsen, at
Erhvervsstyrelsen alene kan iveaerksette en kontrol ved dbenbare overtraedelser af regnskabsregler-
ne. Hvis Erhvervsstyrelsen ved en formel kontrol. af abenbare overtraedelser har en begrundet for-
modning om, at den finansielle information indeholder fejl og mangler af betydning for investorer-
nes beslutningstagen, kan Erhvervsstyrelsen indhente en redegarelse fra virksomheden.

Af § 87, stk. 5, i lov om verdipapirhandel fremgar det, at Finanstilsynet til enhver tid uden behgrig
legitimation og uden retskendelse kan afleegge kontrolbesgg pa forretningsstedet for en veerdipapir-
handler, en operatar af et reguleret marked, et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, en
clearingscentral, en vaerdipapircentral, et kontrolfgrende institut og et registreret betalingssystem.

2.5.2 Erhvervs- og Veekstministeriets overvejelser
Gennemfarelsen <af gennemsigtighedsdirektivet og ESMA’s retningslinjer om regnskabskontrol
giver anledning til &ndringer i lov om verdipapirhandel.

ESMA'’s retningslinjer om regnskabskontrol er med til at sikre en ensartet anvendelse af de interna-
tionale regnskabsstandarder i EU, hvilket er med til at sikre tilliden til de finansielle markeder.

Det foreslas derfor, at der ikke leengere skal gelde en begransning for, hvor mange udstedere der
udtages til regnskabskontrol. Det foreslas endvidere, at der ikke leengere skal galde en begransning
om, at Erhvervsstyrelsen skal have en begrundet formodning om fejl i den finansielle information
for at kunne opstarte en regnskabskontrol. Det forventes dog som udgangspunkt ikke, at regnskabs-
kontrollen vil omfatte mere end 20 pct. af udstederne.

I henhold til gennemsigtighedsdirektivet og ESMA’s retningslinjer om regnskabskontrol skal de

kompetente myndigheder endvidere have mulighed for at foretage kontrolbesgg hos udstedere af
veerdipapirer i forbindelse med udfgrelsen af regnskabskontrollen. Denne mulighed har Finanstilsy-
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net i dag som led i sin tilsynsvirksomhed, men denne befgjelse har Erhvervsstyrelsen ikke i relation
til regnskabskontrollen af de virksomheder, der afleegger regnskab efter arsregnskabsloven.

Ved gennemfarelse af de foreslaede @ndringer felger Danmark ESMA’s retningslinjer om regn-
skabskontrol.

2.5.3 Lovforslagets indhold

Formalet med regnskabskontrollen af arsrapporter og delarsrapporter er at bidrage til en konsekvent
anvendelse af de relevante regnskabsregler og derved til gennemsigtigheden af den finansielle in-
formation, der er relevant for de beslutninger, som treffes af investorer.og andre brugere af ars- og
delarsrapporter. Regnskabskontrollen bidrager til at beskytte investorer og styrke markedstilliden.

For at investorer og andre brugere af ars- og delarsrapporter er-i stand til at ssmmenligne de finan-
sielle oplysninger fra forskellige udstedere, er det vigtigt, at disse oplysninger er baseret pa en kor-
rekt og konsekvent anvendelse af regnskabsreglerne, saledes at ensartede forhold indregnes, pre-
senteres og males pa en ensartet made.

Det foreslas, at § 83 b i veerdipapirhandelsloven ophaves, sa der ikke gealder en begrensning om, at
regnskabskontrollen alene ma foretages pa op til 20 pct. af udstederne. Herudover medfarer lov-
forslaget, at Erhvervsstyrelsen vil kunne opstarte en regnskabskontrolsag, uanset om der er en be-
grundet formodning om, at der er fejl i den finansielle information.

Det foreslas endvidere, at det‘indsattes i § 87 i veerdipapirhandelsloven, at Erhvervsstyrelsen, nar
denne traeder i Finanstilsynets sted, fremadrettet far mulighed for at foretage kontrolbesgg uden
retskendelse i forbindelse med udfgrelsen af regnskabskontrol i henhold til § 83, stk. 2, hvor Er-
hvervsstyrelsen for udstedere omfattet af arsregnskabsloven traeder i Finanstilsynets sted.

3. @konomiske og administrative konsekvenser for det offentlige
Lovforslaget indebarer et vist merarbejde for Finanstilsynet i forbindelse med egnetheds- og haeder-

lighedsvurdering af ngglepersoner i SIFI’er og tilsynet med efterlevelsen af de nye krav til disse
ngglepersoner. P4 tidspunktet for lovforslagets fremsettelse er 6 institutter udpeget som SIFI, og
det anslas, at antallet af udpegede ngglepersoner vil udgere 3-10 ansatte pr. institut. Kravene vil
alene geelde for nye ngglepersoner, dvs. personer, der tiltreeder en stilling eller funktion, der farer
til, at de pageeldende bliver ngglepersoner i instituttet, efter lovens ikrafttreeden. Opgaverne forbun-
det med forslaget om krav til neglepersoner i SIFI’er vurderes ikke at medfare behov for ggede res-
sourcer til Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal herudover med forslaget fare tilsyn med penge- og realkreditinstitutters samt

visse fondsmaglerselskabers efterlevelse af aflanningsreglerne pa koncernniveau. Opgaverne for-
bundet hermed vurderes ikke at medfgre behov for ggede ressourcer til Finanstilsynet.
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Finanstilsynet skal endvidere med forslaget fere tilsyn med investeringsforeningers lgnpolitik og
overholdelse af begransningerne for tildeling af variabel lgn til medlemmer af ledelsen. Pa tids-
punktet for forslagets fremseettelse forventes der alene at veere en enkelt investeringsforening, som
bliver omfattet af forslaget om indsettelse af aflanningsregler i lov om investeringsforeninger m.v.
Opgaverne forbundet hermed vurderes ikke at medfgre behov for ggede ressourcer til Finanstilsy-
net.

Lovforslaget vil ikke medfare ggede skonomiske eller administrative konsekvenser for regioner og
kommuner.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

[Forslaget om, at ansatte, der udpeges som ngglepersoner i SIFI, omfattes af reglerne om egnethed
og haderlighed, vurderes at have administrative konsekvenser-for de omfattede virksomheder. For-
slaget indebeerer, at et SIFI ved lovens ikrafttreeden og herefter lgbende, herunder i forbindelse med
organisationsaendringer og fratreedelser, skal udpege instituttets ngglepersoner. SIFT’er skal endvi-
dere underrette Finanstilsynet om de til enhver tid vaerende naglepersoner, ligesom der skal indsen-
des anmodning til Finanstilsynet om egnetheds- og haederlighedsvurdering af ngglepersoner ved de
pageeldendes ansettelse. De administrative konsekvenser vil i den forbindelse veere udfyldelse af
oplysningsskema og indsendelse af skemaet til Finanstilsynet bilagt ngglepersonens CV, straffeat-
test og eventuelle supplerende oplysninger. Pligten til at indsende udfyldt oplysningsskema til Fi-
nanstilsynet med henblik pa anmodning om Finanstilsynets egnetheds- og heaederlighedsvurdering
pahviler de identificerede ngglepersoner, jf. den foreslaede § 313 a, jf. § 64, stk. 5, i lov om finan-
siel virksomhed. | praksis vurderes det dog, at det vil vere SIFD’et, der vil foresta udfyldelse og
indsendelse af oplysningsskemaet til Finanstilsynet.

Pa tidspunktet for lovforslagets fremsattelse er 6 virksomheder udpeget som SIFI i medfer af § 308
i lov om finansiel virksomhed. Det anslas, at det enkelte institut skal anvende ca. 20 timer til identi-
ficering af instituttets ngglepersoner og underretning til Finanstilsynet ved lovens ikrafttreeden og
herefter ca. 5 timer arligt til labende identificering af ngglepersoner og underretning til Finanstilsy-
net omndringer i kredsen af ngglepersoner.

Det forventes, at antallet af ngglepersoner vil udgere 3-10 ansatte pr. institut. De af instituttets an-
satte, der identificeres som ngglepersoner ved lovens ikrafttraeden, vil ikke skulle egnetheds- og
haderlighedsvurderes. De administrative konsekvenser af forslaget om egnetheds- og haderlig-
hedsvurdering af ngglepersoner vil saledes afheenge af, hvor ofte der sker @ndringer i kredsen af de
identificerede ngglepersoner. Det anslas, at forslaget vil medfare ca. 6 anmodninger om egnetheds-
og haderlighedsvurderinger arligt, og at institutterne vil skulle anvende ca. 7 timer pr. anmodning.

Derudover indeholder forslaget krav om direktionens godkendelse af bevilling af eksponering mod
og modtagelse af sikkerhedsstillelse fra samme kreds af ngglepersoner. Forslaget vurderes at have
administrative konsekvenser i form af instituttets foreleeggelse af bevillinger vedrgrende nggleper-
soner for direktionen. De administrative konsekvenser for det enkelte institut vil afhaenge dels af
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antallet af identificerede ngglepersoner, dels af frekvensen for disse ngglepersoners anmodning om
bevilling af eksponering eller sikkerhedsstillelse. Forslaget bergrer ikke eksponeringer, der er bevil-
liget for lovens ikrafttreeden. Det anslas, at der samlet identificeres ca. 45 ngglepersoner, og at de
pageeldende anmoder om bevilling af eksponering hvert 3. ar. Det arlige antal bevillinger, som skal
foreleegges for direktionen, vurderes pa den baggrund at udgere ca. 15 svarende til 2-3 bevillinger
pr. institut. Det forventes, at institutterne vil skulle anvende ca. 3 timer i forbindelse med forelaeg-
gelsen for direktionen pr. bevilling.

Forslaget om at indfgre aflanningsregler for visse investeringsforeninger vurderes at have admini-
strative konsekvenser, idet investeringsforeningerne skal udarbejde en lgnpolitik samt indrette deres
aflenning af de bergrte medarbejdere i overensstemmelse med lovforslaget. Lanpolitikken skal ud-
arbejdes af bestyrelsen og foreleegges generalforsamlingen til endelig godkendelse. P4 tidspunktet
for forslagets fremsattelse er der kun en investeringsforening,-der vil veere omfattet af de nye reg-
ler. De administrative konsekvenser forventes at udgere maksimalt 50 timer pr. forening. i forbin-
delse med udarbejdelse af Ignpolitikken og indretning af aflanningen af bergrte medarbejdere.

Derudover far de omfattede investeringsforeninger ggede oplysningsforpligtelser vedrarende aflgn-
ning. Oplysningerne skal bade sendes til Finanstilsynet.og offentliggeres pa foreningens hjemme-
side eller arsrapport. Det forventes, at de administrative omkostninger forbundet hermed vil udgere
ca. 30 timer pr. forening.

Forslaget om at indfere krav om-aflgnning i koncernforbundne virksomheder vurderes at have ad-
ministrative konsekvenser for‘penge- og realkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber I, safremt
de indgar i koncern med et eller flere pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber |
og finansieringsinstitutter, idet virksomhederne skal pase overholdelsen af aflgnningsreglerne i dis-
se selskaber. Karakteren af denne forpligtelse afhaenger i hgj grad af, om de koncernforbundne sel-
skaber allerede efterlever aflgnningsregler qua andre medlemsstaters nationale aflgnningslovgiv-
ning eller qua anden dansk sektorspecifik lovgivning om aflgnning samt af antallet af koncernfor-
bundne virksomheder. Der forventes at veere administrative konsekvenser forbundet med udarbej-
delse og tilpasning af lgnpolitikker samt indretning af aflanningen af bergrte medarbejdere.

Den foreslaede preecisering af § 30 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. indebae-
rer en praecisering af, at den indre veerdi pr. andel, der efter § 30 skal oplyses til investorerne, er den
indre veerdi pr. andel, som allerede er beregnet i medfer af § 29 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. Forslaget vurderes at have positive gkonomiske og administrative konse-
kvenser for erhvervslivet. Efter § 30 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. skal
forvaltere af alternative investeringsfonde sikre, at de forvaltede alternative investeringsfonde re-
gelmassigt og mindst én gang arligt oplyser fondens investorer om den indre veerdi pr. andel i over-
ensstemmelse med galdende ret og fondens fondsbestemmelser eller vedtagter.

Ved indfgrelsen af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. blev det anslaet, at en
forvalter, som tidligere havde varet under tilsyn, skulle anvende 66,6 timer til at stille de ngdvendi-
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ge oplysninger til radighed, og at en forvalter, som ikke tidligere har veeret under tilsyn, skulle an-
vende 100 timer til at stille de nadvendige oplysninger til radighed for at leve op til forpligtelsen.
Med lovforslaget praciseres det, at den indre veerdi pr. andel, der skal oplyses til investorerne, er
den allerede beregnede veerdi, og at der saledes ikke skal foretages nye beregninger. Forvalterens
forpligtelse er saledes at stille den allerede beregnede indre veerdi pr. andel til radighed for de alter-
native investeringsfonde og sikre, at fondene oplyser denne til investorerne regelmassigt og mindst
én gang arligt. P& den baggrund anslas, at forvaltere for fremtiden vil skulle anvende 5 timer til at
stille alle ngdvendige oplysninger til radighed.

Forslaget om at udvide undtagelsesbestemmelsen i § 63 i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. til oplysningspligten for forvaltere af alternative investeringsfonde over for investo-
rerne, jf. § 62 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., vurderes at have positive
gkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet..8 62 og § 63 i lov.om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. regulerer, hvilke oplysninger en forvalter af alternative investe-
ringsfonde skal stille til radighed for investorerne forud for investeringer i fonden. § 62, stk. 1 og 2,
indeholder en oplistning af de relevante oplysninger, mens § 63 fastslar, at en forvalter af alternati-
ve investeringsfonde i nogle tilfelde kan undladeat offentliggare oplysninger i medfar af § 62. Det
gelder i de tilfeelde, hvor fonden er omfattet af en pligt.til at offentliggre et prospekt og oplysnin-
gerne derfor allerede fremgar heraf. Kun de oplysninger, som.ikke allerede fremgar af prospektet,
skal herefter oplyses efter § 62. Med lovforslaget foreslas undtagelsen.i-§ 63 udvidet til ogsa at om-
fatte oplysninger, som fremgar af lignende dokumenter, som udleveres til investorerne. Dette vil
f.eks. vaere et privat placement memorandum (PPM).

Ved indferelsen af lov om forvaltere af alternative.investeringsfonde m.v. blev det anslaet, at en
forvalter, som tidligere-havde veeret under tilsyn, skulle anvende 139 timer, og at en forvalter, som
ikke tidligere har vaeret under tilsyn, skulle anvende 210 timer til at stille de ngdvendige oplysnin-
ger til radighed for at kunne leve op til oplysningsforpligtelsen i & 62. Det blev videre lagt til grund,
at oplysningerne skulle gives 9 gange arligt. Efter den geeldende undtagelsesbestemmelse i § 63 skal
forvalteren ikke offentliggere oplysningerne i medfer af § 62, safremt den alternative investerings-
fond efter regler om prospekter skal offentliggare et prospekt og oplysningerne allerede fremgar
heraf.

Med den foreslaede &ndring af § 63 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., hvor-
efter en forvalter heller ikke skal offentliggere oplysninger i medfer af § 62, stk. 1 og 2, safremt
disse allerede fremgar af et PPM eller lignende dokument, der er udleveret til investorerne, forven-
tes tidsforbruget for forvalteren at blive formindsket vaesentligt. Det anslas, at forvaltere for fremti-
den vil skulle anvende 15 timer til at stille alle ngdvendige oplysninger til radighed.

Lovforslaget har veret sendt til Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering (TER), der vurderer,

at forslaget samlet kan medfgre administrative lettelser pa over 4 mio. kr. arligt. Lettelserne medfg-
res af endringerne til 8 30 samt § 63 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. | rela-
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tion til de gvrige efterlevelsesomkostninger er det Finanstilsynets skgn, at lovforslaget i sig selv
ikke vil medfare konsekvenser pa samfundsplan pa over 10 mio. kr.]

5. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget vurderes ikke at fa administrative konsekvenser for borgerne.
6. Miljemassige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljgmaessige konsekvenser.

7. Ligestillingsmaessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have ligestillingsmaessige konsekvenser:

8. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2013/36 af 26. juni
2013 om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber, om &ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF
(CRD 1V).

Lovforslaget gennemfarer endvidere dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2014/91
af 23. juli 2014 om a&ndring af direktiv.2009/65/EF.om samordning af love og administrative be-
stemmelser om visse .institutter for kollektiv investering i verdipapirer (investeringsinstitutter)
(UCITS V-direktivet).

Lovforslaget. gennemfarer ogsa dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv af 15. maj 2014 om
et regelset for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om &ndring
af Radets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24EF, 2002/47/EF,
2004/25/EF, 2005/56/EF; 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning
(EV) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (BRRD).

Lovforslaget gennemfarer endvidere dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF
af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger
om udstedere, hvis vardipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og om &ndring af di-
rektiv 2001/34/EF (gennemsigtighedsdirektivet).

Lovforslaget gennemfarer derudover dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv af 4. februar

2014 om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med fast ejendom til beboelse og om &ndring af direk-
tiv 2008/48/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010 (boligkreditdirektivet).
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Lovforslaget gennemfarer en reekke andringer med henblik pa at sikre, at den finansielle lovgivning
er i overensstemmelse med Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds (EBA) retningslinjer af 21.
december 2015 om forsvarlige aflanningspolitikker. Artikel 74 og 75 i CRD IV bemyndiger EBA
til at udstede retningslinjer om bl.a. en forsvarlig aflenningspolitik, og EBA’s retningslinjer af 21.
december 2015 om forsvarlige aflgnningspolitikker er udstedt i medfar af denne bemyndigelse.

Lovforslaget gennemfarer ogsa en raekke andringer med henblik pa at sikre, at den finansielle lov-
givning er i overensstemmelse med Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) retningslinjer nr. 2014/1293 af 28. oktober 2014 om handhavelse af finansiel information
(regnskabskontrol).

Med lovforslaget foretages en direktivnaer implementering af bade dele af CRD IV, UCITS V-
direktivet, BRRD, gennemsigtighedsdirektivet og boligkreditdirektivet, der med de nedenfor be-
skrevne undtagelser ikke fastsetter strengere regulering end direktivet foreskriver.

De foreslaede @ndringer som folge af EBA’s retningslinjer af 21. december 2015 om forsvarlige
aflenningspolitikker gar ikke videre end dem, der.er ngdvendige for at bringe den finansielle lov-
givning i overensstemmelse med retningslinjerne.

Med lovforslagets & 3 foreslas der indfart aflanningsregler/i lov. om.investeringsforeninger m.v. i
forbindelse med implementeringen af UCITS V-direktivet. Disse foreslaede regler gar videre end
pakraevet efter UCITS V-direktivet. Endvidere foreslas der i § 48 a samt § 48 ¢ i lov om investe-
ringsforeninger m.v. indfart de danske s&rregler pa aflenningsomradet, som er indfgrt med den po-
litiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig aflenningspolitik i den finansielle sektor.

De foreslaede aflgnningsregler gar videre end pakraevet efter EU-regulering som falge af de politi-
ske aftaler pa omradet. Det falger af bade den politiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig af-
lenning i denfinansielle sektor og den politiske aftale af 10. oktober 2013 om regulering af syste-
misk vigtige finansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere
og bedre kapital og hgjere likviditet (Bankpakke 6), at der skal gelde ens aflenningsregler for hele
den-finansielle sektor baseret pa aflgnningsreglerne i CRD IV. Det fglger endvidere heraf, at ogsa
de danske sarregler pa aflanningsomradet skal gealde for hele den finansielle sektor.

Der henvises til pkt. 2.3.21 de almindelige bemarkninger for n&ermere om de politiske aftaler.
Lovforslaget ophaver endvidere dobbeltregulering pa aflanningsomradet for forsikringsselskaber
som fglge af artikel 258, stk. 1, litra |, og artikel 275 i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

9. Hering
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Et udkast til lovforslaget har veeret sendt i haring hos felgende organisationer og myndigheder m.v.
I perioden fra den 6. juli 2016 til den 10. august 2016:

3. Sammenfattende skema

Positive konsekven-
ser/mindreudgifter

Negative konsekvenser/merudgifter

@konomiske konse- | Ingen Ingen

kvenser for stat,

kommuner og regio-

ner

Administrative kon- | Ingen Lovforslaget indeberer et vist merarbejde

sekvenser for stat,
kommuner og regio-
ner

for Finanstilsynet i forbindelse med eg-
netheds- og haderlighedsvurdering af ngg-
lepersoner i SIFI’er og tilsynet med efterle-
velsen af de nye krav til disse nggleperso-
ner.

Finanstilsynet skal herudover med forslaget
fare tilsyn med penge- og realkreditinstitut-
ters samt visse fondsmeeglerselskabers ef-
terlevelse af aflgnningsreglerne pa kon-
cernniveau.

Finanstilsynet skal endvidere med forslaget
fare tilsyn med investeringsforeningers lgn-
politik og overholdelse af begreensningerne
for tildeling af variabel lgn til medlemmer
af ledelsen.

Opgaverne forbundet hermed vurderes ikke
at medfgre behov for ggede ressourcer til
Finanstilsynet.

Lovforslaget vil ikke medfere ggede admi-
nistrative konsekvenser for regioner og
kommuner.

@konomiske konse-
kvenser for er-
hvervslivet

Forslaget om praciseringen
af en forvalter af alternative
investeringsfondes pligt til at
sikre, at de alternative inve-
steringsfonde oplyser inve-
storerne om indre veerdi pr.
andel, vurderes at have posi-
tive gkonomiske konsekven-
ser for de omfattede forvalte-

Ingen
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re.

Forslaget om at udvide und-
tagelsen til den oplysnings-
pligt, som forvaltere af alter-
native investeringsfonde har
over for investorerne, vurde-
res at have positive gkono-
miske konsekvenser for de
omfattede forvaltere.

Administrative kon-
sekvenser for er-
hvervslivet

Forslaget om praciseringen
af en forvalters pligt til at
sikre, at de alternative inve-
steringsfonde oplyser inve-
storerne om indre veerdi pr.
andel, vurderes at have posi-
tive administrative konse-
kvenser for de omfattede
forvaltere.

Forslaget om at udvide und-
tagelsen-til den oplysnings-
pligt, som forvaltere af alter-
native investeringsfonde har
over for investorerne, vurde-
res at have positive admini-
strative konsekvenser for de
omfattede forvaltere.

Forslaget om, at SIFI’er skal identificere
ngglepersoner, og at disse ngglepersoner
bliver-omfattet af reglerne om haderlighed
og egnethed, indebzrer administrative kon-
sekvenser for SIEI’er.

Forslaget om krav til direktionens godken-
delse af bevillinger mod og modtagelse af
sikkerhedsstillelse fra ngglepersoner for-
ventes at medfgre administrative konse-
kvenser for SIFI’er.

Forslaget om indfgrelse af aflanningsregler
for” selvforvaltende investeringsforeninger
indebzerer administrative konsekvenser for
disse virksomheder.

Forslaget om at indfgre krav til aflenning i
koncernforbundne virksomheder forventes
at ville kunne indebere administrative kon-
sekvenser for de omfattede virksomheder,
dvs. pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber 1.

Administrative kon- | Ingen Ingen
sekvenser for

Borgerne

Miljgmaessige kon- | Ingen Ingen
sekvenser

Ligestillingsmassige | Ingen Ingen

konsekvenser
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Forholdet til
retten

EU-

Lovforslaget gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2013/36 af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber,
om e&ndring af direktiv 2002/87/EF og om opheavelse af direktiv
2006/48/EF (CRD V).

Lovforslaget gennemfarer endvidere dele af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv (EU) 2014/91 af 23. juli 2014 om endring af direktiv
2009/65/EF om samordning af love og administrative bestemmelser om
visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinsti-
tutter) (UCITS V-direktivet).

Lovforslaget gennemfarer ogsa dele-af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter og investeringsselskaber og om a&ndring af Radets direktiv
82/891/E@F og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24EF,
2002/47/EF,  2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU,
2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning.(EU) nr. 1093/2010 og (EU)
nr. 648/2012 (BRRD).

Lovforslaget gennemfarer endvidere dele af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gen-
nemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis veer-
dipapirer er optaget til handel pa‘et reguleret marked, og om andring af
direktiv 2001/34/EF (gennemsigtighedsdirektivet).

Lovforslaget gennemfarer derudover dele af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med
fast ejendom til beboelse og om endring af direktiv 2008/48/EF og
2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010 (boligkreditdirektivet).

Lovforslaget gennemfarer derudover en reekke a&ndringer med henblik pa at
sikre, at den finansielle lovgivning er i overensstemmelse med Den Euro-
peeiske Banktilsynsmyndigheds (EBA) retningslinjer om forsvarlige aflan-
ningspolitikker af 21. december 2015.

Lovforslaget gennemfarer ogsa en raekke endringer med henblik pa at sik-
re, at den finansielle lovgivning er i overensstemmelse med Den Europeei-
ske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) retningslinjer nr.
2014/1293 af 28. oktober 2014 om handhavelse af finansiel information
(regnskabskontrol).
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Dele af de foresldede aflgnningsregler, herunder aflgnningsregler indfert i
forbindelse med implementeringen af UCITS V-direktivet, gar videre end
pakraevet efter EU-regulering som fglge af de politiske aftaler pa aflgn-
ningsomradet, som indeberer, at der skal gelde ens aflgnningsregler for
hele den finansielle sektor baseret pa aflgnningsreglerne i CRD 1V, og som
endvidere indebaerer, at de danske serregler pa aflanningsomradet ogsa
skal geelde for hele den finansielle sektor.

Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§1

Til nr. 1-3 (8 1, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
8 1, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed angiver, hvilke bestemmelser i loven, der finder anvendel-
se for finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder.

De foreslaede @ndringer af § 1, stk. 2, er hovedsageligt @ndringer som felge af lov nr. 334 af 31.
marts 2015, hvor begrebet blandet holdingvirksomhed blev indfart. Der er saledes tale om konse-
kvensrettelser, som ikke blev foretaget ved denne lov.

Desuden er der tale om en opdatering af bestemmelsen for at sikre, at alle de bestemmelser, som
finansielle holdingvirksomheder, forsikringsholdingvirksomheder og blandede holdingvirksomhe-
der er underlagt, ogsa fremgar af § 1, stk. 2. Finansielle holdingvirksomheder, forsikringsholding-
virksomheder og blandede holdingvirksomheder bliver ikke underlagt nye krav som fglge af den
foreslaede &ndring.

Til nr. 4 (8 1 a og overskriftentil § 1 a i lov om finansiel virksomhed)
Efter §1 a i lov om finansiel virksomhed finder 8§ 38 og 39 ikke anvendelse pa investeringsfor-
valtningsselskaber, der alene har tilladelse til at udgve de i bilag 6, nr. 2-6, nevnte aktiviteter.

Bilag 6 blev nyaffattet ved lov nr. 615 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v., hvor bl.a.
bilagets nr. 2-6 udgik som en konsekvens af, at investeringsforvaltningsselskaber fremover alene
kan administrere UCITS (investeringsforeninger, SIKAV’er og verdipapirfonde). Forslaget er en
falge heraf.

Det foreslas derfor, at den geeldende § 1 a ophaeves.

Overskriften til 8 1 a i lov om finansiel virksomhed har fglgende ordlyd: »Searlige regler om anven-
delsesomradet for investeringsforvaltningsselskaberx.
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Overskriften relaterer sig alene til § 1 a, der med dette lovforslags § 1, nr. 4, foreslas ophzvet, hvor-
for overskriften som falge heraf ogsa foreslas ophzvet.

Til nr. 5 (8 1, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed)
§ 1, stk. 4, angiver de bestemmelser i lov om finansiel virksomhed, som finder anvendelse pa filia-
ler af udenlandske virksomheder her i landet.

Finanstilsynet kan i medfer af § 352, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed indsamle prisoplysninger
pa boliglan fra penge- og realkreditinstitutter og offentliggare disse med henblik pa at fremme gen-
nemsigtigheden og priskonkurrencen pa det finansielle marked.

Denne hjemmel til Finanstilsynet blev indsat i lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 1563 af 15.
december 2015. Finanstilsynet fik herved mulighed for at oprette og drive et offentligt prissammen-
ligningsveerktgj for boliglan, sadan som det blev aftalt i forbindelse med den politiske aftale om
handtering af refinansieringsrisiko af 6. februar 2014. Prisportalens indhold er efterfglgende blevet
fastlagt i “Forstaelse mellem regeringen (Venstre), Socialdemokraterne, Radikale Venstre, Sociali-
stisk Folkeparti og Det Konservative Folkeparti om etablering af en prisportal for boliglan” af 22.
december 2015.

Det er hensigten, at Finanstilsynet som opfglgning pa disse politiske aftaler inden udgangen af 2016
skal have etableret en prisportal for boliglan, der rummer oplysninger om de faktiske priser pa bo-
liglan, som banker og realkreditinstitutter udbyder. Portalen skal give forbrugere, der gnsker at op-
tage boliglan, lettilgeengelig og daekkende information om priserne pa de boliglan, der udbydes pa
det danske marked. Prisoplysningerne i portalen vil-blive tilvejebragt ved, at penge- og realkreditin-
stitutter, der udbyder boliglan, labende indberetter en reekke prisdata om ydede boliglan via Finans-
tilsynets og Nationalbankens feelles indberetningssystem. Disse data vil danne grundlag for de pris-
informationer, der skal vises i prisportalen.

Da filialer af udenlandske kreditinstitutter ogsa udbyder boliglan pa det danske marked, ber disse
institutter ogsa indberette prisoplysninger til Finanstilsynet, sa prisportalen kan give forbrugerne et
fuldstaendigt overblik over priserne pa boliglan i Danmark.

Med det foreslaede udvides bemyndigelsen til Finanstilsynet i § 352, stk. 2, i lov om finansiel virk-
somhed til ogsa at omfatte filialer af kreditinstitutter, saledes at Finanstilsynet kan indsamle prisop-
lysninger pa boliglan fra filialer af udenlandske kreditinstitutter og offentliggere disse.

Til nr. 6 (8 14, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed)
8 14, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed angiver betingelserne for, at Finanstilsynet kan meddele

tilladelse til pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltnings-
selskaber og forsikringsselskaber.
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Det foreslas at indsztte et nyt § 14, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter tilladelse til et
pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab | endvidere er betinget af, at med-
lemmer af ansggerens bestyrelse og direktion pa tilladelsestidspunktet opfylder kravet om afszttelse
af tilstreekkelig tid i § 64 a i lov om finansiel virksomhed, og at ansggerens bestyrelse opfylder det
kollektive kompetencekrav i § 70, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed. Den foreslaede bestemmel-
se gennemfarer artikel 13, stk. 1, jf. artikel 91, stk. 1, i CRD V.

8§ 64 a indeholder et generelt krav for alle ledelsesmedlemmer i finansielle virksomheder om, at et
medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksomhed skal afseette tilstreekkelig tid til at
varetage sit hverv som direktar eller bestyrelsesmedlem. Ledelsesmedlemmet skal saledes vurdere,
om den pageeldende har afsat tilstreekkelig tid til at varetage sit hverv som direktar eller bestyrel-
sesmedlem, og vurderingen skal inddrage virksomhedens starrelse, organisation og kompleksitet.

§ 70, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed palaegger bestyrelsen i finansielle virksomheder at sikre,
at bestyrelsen samlet set har tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne
forsta virksomhedens aktiviteter og de hermed forbundne risici.

Den foreslaede a&ndring indebeerer, at § 64 a og § 70, stk. 4, i lov omfinansiel virksomhed skal vee-
re opfyldt, ferend Finanstilsynet kan give tilladelse til et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmaeglerselskab 1. Hidtil har disse virksomheder skulle opfylde kravene fra det tidspunkt, hvor
de blev meddelt tilladelse.

Den foreslaede &ndring medfgrer saledes, at Finanstilsynet fremover skal vurdere, om medlemmer-
ne af ansggerens bestyrelse og direktion opfylder-§ 64 a,0g om bestyrelsen opfylder § 70, stk. 4,
nar et pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab | ansgger om tilladelse til at drive
den pagaldende virksomhed.

8 64 a og § 70, stk. 4, blevindsat i lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 268 af 25. marts 2014. §
64 a gennemfarer-artikel 91, stk. 2, i CRD 1V, og 8 70, stk. 4, gennemfarer artikel 91, stk. 7, i CRD
V. Detfremgar af tilladelsesbestemmelsen i artikel 13, stk. 1, i CRD 1V, at det er en betingelse for
meddelelse af tilladelse til at drive virksomhed som kreditinstitut, at medlemmerne af ledelsesorga-
net opfylder kravene i artikel 91, stk. 1. Artikel 91, stk. 1, henviser bl.a. til artikel 91, stk. 2 og 7,
hvoraf falger kravet om, at ledelsesmedlemmer skal afsette tilstraekkelig tid, og det kollektive
kompetencekrav for bestyrelsen.

Den foreslaede a&ndring implementerer saledes artikel 13, stk. 1, jf. 91, stk. 1, i CRD IV.

Safremt Finanstilsynet efter en konkret vurdering finder, at medlemmerne af en ansggers bestyrelse
eller direktion ikke kan afsatte tilstreekkelig tid til at varetage sit hverv som direktar eller bestyrel-
sesmedlem, eller at medlemmerne af en ansggers bestyrelse ikke har tilstreekkelig kollektiv viden,
faglig kompetence og erfaring til at kunne forsta ansggerens forventede aktiviteter og de hermed
forbundne risici, vil Finanstilsynet afsla virksomhedens anmodning om tilladelse. Et afslag pa an-
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segning om tilladelse skal begrundes, jf. § 14, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed og kan indbrin-
ges for domstolene af virksomheden.

Til nr. 7 (8 30, stk. 3, nr. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed)
8 30 i lov om finansiel virksomhed regulerer udenlandske virksomheder i Danmark.

Efter § 30, stk. 3, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed kan en filial af et udenlandsk administrations-
selskab, jf. § 5, stk. 1, nr. 5, administrere investeringsinstitutter og andre kollektive investeringsfo-
retagender, der er godkendt i hjemlandet.

Som fglge af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde, som geelder for forvaltere, der forvalter alle typer fonde, som ikke er
UCITS, udgik investeringsinstitutter og andre kollektive investeringsforetagender af lov om inve-
steringsforeninger m.v. og blev i stedet omfattet af lov om forvaltere af alternative investeringsfon-
de. Filialer af administrationsselskaber kan herefter alene administrere UCITS, og forslaget er en
folge heraf.

Det foreslas derfor, at den geeldende § 30, stk. 3, nr. 2, i'lov om finansiel virksomhed ophzaves.

ZAndringen har ikke indholdsmessig betydning, da filialer af administrationsselskaber alene kan
administrere UCITS.

Til nr. 8 (8 30, stk. 6, 2. pkt., i fov.om finansiel virksomhed)
8 30 i lov om finansiel virksomhed regulerer udenlandske virksomheder i Danmark.

Det folger af § 30,stk. 6, 2. pkt., at nar et administrationsselskab gnsker at tilbyde administration
her i landet, jf. bilag 6, nr. 7, skal Finanstilsynet fra hjemlandets kompetente myndighed modtage en
bekraftelse pa, at selskabet er godkendt efter UCITS-direktivet (Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EU af 8 af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser
om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter)), en beskrivelse
af omfanget af selskabets tilladelse og eventuelle begransninger i, hvilke investeringsinstitutter
selskabet har tilladelse til at administrere samt en beskrivelse af selskabets risikostyringsproces og
procedurer for behandling af klager fra investorer.

8 30, stk. 6, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed henviser til bilag 6, nr. 7, i lov om finansiel virk-
somhed.

Bilag 6 blev nyaffattet ved lov nr. 615 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v., hvor bl.a.
bilagets nr. 7 udgik. Efter dagaeldende bilag 6, nr. 7, kunne et investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab fa tilladelse til at administrere andre UCITS. Det falger af § 10, stk. 5, i lov
om finansiel virksomhed, at investeringsforvaltningsselskaber og administrationsselskaber, der op-

Side 53 af 192



fylder betingelserne i 8 1, stk. 3, og 88 30 eller 31, har eneret til at udgve den daglige ledelse af in-
vesteringsforeninger og administrere andre UCITS.

Det foreslas pa denne baggrund, at henvisningen til bilag 6, nr. 7, i § 30, stk. 6, 2. pkt., udgar.

/ndringen har ikke indholdsmaessig betydning, da Finanstilsynet stadig i de tilfeelde, hvor en filial
af et udenlandsk administrationsselskab gnsker at tilbyde administration i Danmark, som hidtil skal
modtage det i bestemmelsen angivne materiale fra hjemlandets kompetente myndigheder.

Til nr. 9 (8 31, stk. 1, 5. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
§ 31 i lov om finansiel virksomhed regulerer, hvornar udenlandske virksomheders kan yde tjeneste-
ydelser i Danmark.

Det folger af § 31, stk. 1, 5. pkt., at nar et administrationsselskab gnsker at tilbyde administration
her i landet, jf. bilag 6, nr. 7, efter den geeldende § 30, stk. 6, 2. pkt., skal Finanstilsynet fra hjem-
landets kompetente myndighed modtage en bekraftelse pa, at selskabet er godkendt efter UCITS-
direktivet, en beskrivelse af omfanget af selskabets tilladelse og eventuelle begransninger i, hvilke
investeringsinstitutter selskabet har tilladelse til at administrere samt en beskrivelse af selskabets
risikostyringsproces og procedurer for behandling af klager fra investorer.

§ 31, stk. 1, 5. pkt., i lov om finansiel virksomhed henviser til lovens bilag 6, nr. 7.

Bilag 6 blev nyaffattet ved lov nr. 615 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v., hvor bl.a.
bilaget nr. 7 udgik. Efter dageeldende bilag 6, nr..7,.kunne et investeringsforvaltningsselskab eller
administrationsselskab_fa tilladelse til at administrere andre UCITS. Det fglger af § 10, stk. 5 i lov
om finansiel virksomhed, at investeringsforvaltningsselskaber og administrationsselskaber, der op-
fylder betingelserne 1 8 1, stk. 3, og 88 30 eller 31, har eneret til at udgve den daglige ledelse af in-
vesteringsforeninger og administrere andre UCITS.

Det foreslas pa denne baggrund, at henvisningen til bilag 6, nr. 7, i § 31, stk. 1, 5. pkt., udgar.

Andringen har ikke indholdsmaessig betydning, da Finanstilsynet i de tilfelde, hvor et udenlandsk
administrationsselskab gnsker at tilbyde administration i Danmark som hidtil skal modtage det i
bestemmelsen angivne materiale fra hjemlandets kompetente myndighed.

Til nr. 10 (8 31, stk. 3, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Efter 8 31, stk. 3, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed kan et administrationsselskab som granse-
overskridende tjenesteydelse administrere investeringsinstitutter og andre kollektive investeringsfo-
retagender, der er godkendt i hjemlandet.

Som fglge af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde, som gealder for forvaltere, der forvalter alle typer fonde, som ikke er
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UCITS, udgik investeringsinstitutter og andre kollektive investeringsforetagender af lov om inve-
steringsforeninger m.v. og blev i stedet omfattet af lov om forvaltere af alternative investeringsfon-
de. Administrationsselskaber kan herefter alene som graenseoverskridende tjenesteydelse admini-
strere UCITS, og forslaget er en faglge heraf.

Det foreslas derfor, at § 31, stk. 3, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed ophaves.

/ndringen har ikke indholdsmaessig betydning, da filialer af administrationsselskaber alene kan
administrere UCITS.

Til nr. 11 (8 71, stk. 1, nr. 8-10, i lov om finansiel virksomhed)

Efter § 71, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal en finansiel virksomhed, en finansiel holding-
virksomhed og en forsikringsholdingvirksomhed have effektive former for virksomhedsstyring.
Virksomhederne har i medfar af § 71, stk. 1, nr. 9, pligt til at udarbejde en skriftlig lgnpolitik, der er
i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Med dette lovforslags § 1, nr. 24, foreslas det at flytte virksomhedernes pligt til at udarbejde en
skriftlig lgnpolitik fra § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed til 8 77 d, stk. 1. Dette fore-
slas med henblik pa at undtage forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder fra aflgn-
ningsreglerne i lov om finansiel virksomhed, herunder kravet om udarbejdelse af en skriftlig lanpo-
litik. 8 71 i lov om finansiel virksomhed geelder for alle finansielle virksomheder, hvorimod det
foreslaede § 77 d, stk. 1, kun finder anvendelse pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmag-
lerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder. Der henvises til
pkt. 2.3 i de almindelige bemerkninger om udsondring. af-aflanningsregler for forsikringsselskaber
og forsikringsholdingvirksomheder.

Forslaget er uden‘indholdsmaessige andringer til selve bestemmelsen om udarbejdelse af en skriftlig
lgnpolitik. De‘specielle bemarkninger til det foreslaede § 77 d, stk. 1, opdateres dog pa baggrund af
praksis og Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds retningslinjer om forsvarlige lgnpolitikker af
21. december 2015. Der henvises. til de specielle bemerkninger til 8 77 d, stk. 1, som affattet ved
dette lovforslags § 1, nr. 24.

Da kravet om udarbejdelse af en skriftlig lgnpolitik for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
maglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder foreslas
indfert i 8 77 d, stk. 1, jf. 8 1, nr. 24, i dette lovforslag, foreslas det, at § 71, nr. 9, i lov om finansiel
virksomhed udgar.

Til nr. 12 (8§ 77 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

8 77 a i lov om finansiel virksomhed fastsatter krav for finansielle virksomheders, finansielle hol-
dingvirksomheders og forsikringsholdingsvirksomheders variable aflanning af bestyrelsen, direkti-
onen og andre anssatte, hvis aktiviteter har veaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Side 55 af 192



Det foreslas at &ndre anvendelsesomradet for § 77 a, sa det fremgar, at bestemmelsen finder anven-
delse pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber, fondsmaglersel-
skaber og finansielle holdingvirksomheder. Ved den foreslaede &ndring udgar forsikringsselskaber
og forsikringsholdingvirksomheder af opremsningen af virksomheder, som omfattes af bestemmel-
sen. Der er tale om en &ndring som falge af forslaget om at undtage forsikringsselskaber og forsik-
ringsholdingvirksomheder fra aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed. Der er ikke yderli-
gere a&ndringer til bestemmelsen.

Der henvises til de almindelige bemerkninger pkt. 2.3 samt lovforslagets 8 1, nr. 31, vedrgrende
den foreslaede § 77 i med tilhgrende bemarkninger.

Til nr. 13 (8§ 77 a, stk. 1, nr. 4, 4. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

8§ 77 a, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed fastsatter et instrumentkrav til finansielle virksomhe-
ders, finansielle holdingvirksomheders og forsikringsholdingsvirksomheders variable aflgnning af
bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhe-
dens risikoprofil.

Som konsekvens af, at det foreslas at a@ndre anvendelsesomradet for § 77 a-d i lov om finansiel
virksomhed, saledes at bestemmelserne ikke lengere finder anvendelse pa forsikringsselskaber og
forsikringsholdingvirksomheder, jf. lovforslagets § 1, nr. 12; foreslas det at ophaeve det serlige krav
i § 77 a, stk. 1, nr. 4, 4. pkt., om, at mindst 50 pct. af variable Igndele skal besta af efterstillet geeld i
forsikringsselskabet.

Endvidere implementerer forslaget UCITS V-direktivets artikel 14 b, stk. 1, litra m) om instrument-
krav for investeringsforvaltningsselskaber. § 77 a, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed inde-
holder i dag instrumentkrav for investeringsforvaltningsselskaber, som er indfart pa baggrund af
den politiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig aflgnningspolitik i den finansielle sektor. In-
strumentkravet for investeringsforvaltningsselskaber i § 77 a, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virk-
somhed er oprindeligt indsat i-lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 1125 af 23. september 2011
(lovforslag L 49 af 9..november 2010, § 1, nr. 24). Instrumentkravet praciseres pa baggrund af im-
plementeringen af CRD 1V i lov nr. 183 af 18. februar 2015 (lovforslag L 133 af 7. februar 2014, §
1, nr. 38), saledes at kategorierne af instrumenter svarer til CRD IV’s opremsning.

Det foreslas at indsette et nyt § 77 a, stk. 1, nr. 4, 4. pkt., som indebzrer, at investeringsforvalt-
ningsselskabet med forbehold for dets retlige struktur, dets fondsregler og vedtaegter skal sikre sig,
at mindst 50 pct. af en variabel lgndel til medlemmer af bestyrelsen, direktionen og andre vaesentli-
ge risikotagere pa beregningstidspunktet skal besta af andele, kapitalandele eller instrumenter knyt-
tet til kapitalandele i de forvaltede danske UCITS eller investeringsforvaltningsselskabet. Det eksi-
sterende instrumentkrav for investeringsforvaltningsselskaber tilpasses hermed i henhold til UCITS
V-direktivet til selskabernes struktur, og forslaget har til formal at lempe selskabernes muligheder
for at udstede instrumenter som variabel lgn.
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Hvis en vaesentlig risikotager kun er vasentlig risikotager i forhold til én eller en del af de forvalte-
de danske UCITS (dvs. kun kan pavirke risikoprofilen for én eller en del af de forvaltede UCITS),
udstedes der kun kapitalandele og instrumenter m.v. i den eller de foreninger, som den pagaldende
er udpeget som vesentlig risikotager i forhold til. Hvis et investeringsforvaltningsselskab f.eks.
forvalter UCITS x, y og z, og medarbejderen kun er vaesentlig risikotager i forhold til bade UCITS
x 0g UCITS vy, udstedes halvdelen af de kreevede kapitalandele og instrumenter m.v. i hver af for-
eningerne. Andelen af kapitalandele og instrumenter m.v. fordeles saledes forholdsmaessigt i de
foreninger, som den pagaldende er vasentlig risikotager i forhold til.

UCITS V-direktivet angiver ikke en nermere definition af instrumenter knyttet til kapitalandele.

Ved instrumenter knyttet til kapitalandele ma forstas f.eks. aktiebaserede instrumenter, som fantom-
aktier, der baserer sig pa markedsverdien af aktierne i investeringsforvaltningsselskabet uden at
udgare en egentlig aktie med en tilhgrende ejerandel i investeringsforvaltningsselskabet, samt andre
instrumenter, der pa tilsvarende vis baserer sig pa verdien af kapitalandele i investeringsforvalt-
ningsselskabet uden at udgere en egentlig aktie med en tilhgrende ejerandel i investeringsforvalt-
ningsselskabet. Begrebet omfatter eksempelvis aktieoptioner og optioner vedrgrende andre kapital-
andele end aktier.

Det bemarkes, at aflgnning med optioner for sa vidt angar-medlemmer af bestyrelsen og direktio-
nen er begraenset til at udgere maksimalt 12,5 pct. af honoraret eller den faste grundlgn inklusive
pension, jf. 8 77 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

For sa vidt angdr instrumenter, der afspejler de forvaltede investeringsforeningers vardi, ma disse
instrumenter have en tabsabsorberingskapacitet, der er sammenlignelig med andele, kapitalandele
og instrumenter baseret pa veerdien af kapitalandele. Hvis der benyttes instrumenter, der baseres pa
veerdiansattelse fra en tredjepart, er det afgerende, at denne tredjepart er uvildig og uafhangig.

Kravet om, at mindst 50 pct. af den variable lgn skal besta af kapitalandele og instrumenter m.v.,
skal opfyldes pa tidspunktet for beregningen af den variable Igndel (beregningstidspunktet). Ved
beregningstidspunktet forstas det tidspunkt, hvor opgerelsen af den variable lgn, der sker i henhold
til de kriterier, der ligger til grund for beregningen af den variable Igns sterrelse i henhold til aftalen
mellem investeringsforvaltningsselskabet og den pageeldende modtager (ledelsesmedlem og veesent-
lig risikotager), foretages:

Ved fordelingen af den beregnede variable lgndel pa henholdsvis kontanter og kapitalandele og
instrumenter m.v. skal vaerdiansettelsen af de pagaldende kapitalandele og instrumenter m.v. ske
efter anerkendte veaerdiansattelsesmetoder.

Det foreslas pa baggrund af artikel 14 b, stk. 1, litram, i UCITS V-direktivet, at minimumskravet

om, at mindst 50 pct. af den variable lgn skal besta af kapitalandele og instrumenter m.v., ikke fin-
der anvendelse, hvis forvaltningen af danske UCITS udger mindre end 50 pct. af den samlede
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portefalje, som forvaltes af investeringsforvaltningsselskabet. En veesentlig del af den variable Ign
skal saledes stadig besta af kapitalandele og instrumenter m.v., men en vasentlig del udger i disse
situationer ikke ngdvendigvis 50 pct. Det ma vurderes i den konkrete situation, hvad der forstas ved
en vasentlig del. Der kan bl.a. leegges vaegt pa, hvor stor en andel af den forvaltede portefglje, der
udgares af danske UCITS. Huvis forvaltning af UCITS udger mindre end 50 pct. af en investerings-
forvalters balance, og investeringsforvalteren samtidig har tilladelse som forvalter af alternative
investeringsfonde, vil investeringsforvaltningsselskabet veere omfattet af aflgnningsreglerne i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., safremt forvaltning af AIF’er udger en storre
del af balancen end forvaltning af UCITS. Herudover kan forvalteren have tilladelse til skansmaes-
sig portefaljepleje.

Det foreslaede § 77 a, stk. 1, nr. 4, 4. pkt., finder anvendelse pa aftaler om variabel Ign, der indgas,
forlaenges eller fornyes efter lovens ikrafttraeden.

Finanstilsynet vil i forbindelse med sit tilsyn laegge vaegt pa ESMA’s retningslinjer for forsvarlige
aflenningspolitikker i henhold til direktivet om forvaltere af alternative investeringsfonde (2013/232
) og “Guidelines on sound remuneration policies under the UCITS Directive and AIFMD”
(2016/411).

Til nr. 14-15 (8 77 a, stk. 1, nr. 6, og 8 77 a, stk. 1, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed)

8 77 a i lov om finansiel virksomhed fastsetter krav til finansielle virksomheders, finansielle hol-
dingvirksomheders og forsikringsholdingsvirksomheders variable aflgnning af bestyrelsen, direkti-
onen og andre anssatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Som konsekvens af den foreslaede andring i lovforslagets § 1, nr. 12, foreslas det, at alle henvis-
ninger i 8 77 a, der udelukkende relaterer sig til forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksom-
heder, ophaves eller udgar.

Det foreslas pa den baggrund, at henvisningerne til kravet til minimumsbasiskapitalen for gruppe 2-
forsikringsselskaber 1.8 126, stk. 2 og'3, solvenskapitalkravet for gruppe 1-forsikringsselskaber i §
126-¢, stk. 1-4, og solvenskapitalkravet for forsikringskoncerner i § 175 b, stk. 1, 3 og 4, udgar af
stk. 1, nr. 6. Tilsvarende udgar henvisningen til § 248, stk. 1, af stk. 1, nr. 7, da denne bestemmelse
vedrgrer genoprettelse af forsikringsselskaber.

Gruppe 1-forsikringsselskaber er omfattet af aflanningsreglerne i Solvens Il-forordningen og vil
ligeledes blive omfattet af aflenningsbekendtgerelsen for forsikringsselskaber og forsikringshol-
dingvirksomheder, som vil supplere aflanningsreglerne i Solvens Il-forordningen. Aflgnningsbe-
kendtgerelsen for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder vil ligeledes omfatte
gruppe-2 forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder. Der vil dels blive indfart aflan-
ningsregler i henhold til de politiske aftaler om aflgnning, og for sa vidt angar gruppe 2-
forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder vil der blive indfart aflenningsregler i be-
kendtggrelsen, som er sammenlignelige med aflgnningsreglerne i Solvens Il-forordningen.
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Til nr. 16 (877 a, stk. 2, og § 77 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

8 77 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed angiver et loft for, hvor stor en del af den faste lgn til
bestyrelsen og direktionen i finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingsvirksomheder, der ma besta af aktieoptioner.

8§ 77 b, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed angiver et loft for, hvor stor den variable lgndel ma
veere til bestyrelsen og direktionen i finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og
forsikringsholdingsvirksomheder, der modtager eller har faet tilsagn om statsstatte.

Det foreslas at &ndre anvendelsesomradet for disse bestemmelser, sa det fremgar, at de pagaldende
bestemmelser finder anvendelse pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltnings-
selskaber, fondsmaeglerselskaber og finansielle holdingvirksomheder. Ved de foreslaede @ndringer
udgar forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder af opremsningen af virksomheder,
som omfattes af bestemmelserne. Der er tale om &ndringer som falger af forslaget om at undtage
forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder fra aflgnningsreglerne i lov om finansiel
virksomhed.

Der henvises til de almindelige bemerkninger pkt. 2.3 samt til lovforslaget § 1, nr. 31, vedrgrende
den foreslaede § 77 i med tilhgrende bemarkninger.

Til nr. 17 (8 77 a, stk. 3-6, i lov om finansiel virksomhed)

§ 77 a, stk. 3-6, i lov om finansiel virksomhed fastseetter kravtil den variable aflenning af bestyrel-
sen, direktionen og andre anssatte, hvis aktiviteter-har. vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risi-
koprofil, i finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingsvirk-
somheder.

Det foreslas at endre anvendelsesomradet for bestemmelserne, sa det fremgar, at bestemmelserne
finder anvendelse. pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber,
fondsméeglerselskaber. og finansielle holdingvirksomheder. Ved de foreslaede a&ndringer udgar for-
sikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder af opremsningen af virksomheder, som omfat-
tes af bestemmelserne. Der er tale om andringer som foelge af forslaget om at undtage forsikrings-
selskaber og forsikringsholdingvirksomheder fra aflanningsreglerne i lov om finansiel virksomhed.

Der henvises til de almindelige bemerkninger pkt. 2.3 samt lovforslaget § 1, nr. 31, vedrgrende den
foreslaede § 77 i med tilhgrende bemarkninger.

Til nr. 18 (8 77 a, stk. 7-9. i lov om finansiel virksomhed)

8 77 a, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed indeholder krav om, at en lgnpolitik skal skelne mel-
lem kriterier for fastseettelse af henholdsvis de faste og variable Igndele.
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8 77 a, stk. 8, indeholder en bemyndigelse til Finanstilsynet til at fastseette neermere regler om de i §
77 a, stk. 1-7, ngevnte forhold om aflgnning. Bestemmelsen indeholder en bemyndigelse til fastsaet-
telse af regler om aflgnning i finansielle virksomheder for bestyrelse og ansatte. Bekendtggrelse om
lenpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i finansielle virksomheder, finansielle holding-
virksomheder, forsikringsholdingvirksomheder m.fl. er udstedt med hjemmel i § 77 a, stk. 8.

8 77 a, stk. 9, indeholder en bemyndigelse til erhvervs- og vaekstministeren til at fastsaette neermere
regler om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil.

Det foreslas at ophaeve § 77 a, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed 'med henblik pa indfarelse af
tilsvarende krav i bekendtggrelse om Ignpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i finansiel-
le virksomheder, finansielle holdingvirksomheder m.v.

Som konsekvens af udsondringen af aflanningsreglerne for forsikringsselskaber og forsikringshol-
dingvirksomheder samles hjemmelsbestemmelserne i de foreslaede 8 77 i og h, idet der skal laves
serskilte hjemmelsbestemmelser dels for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksom-
heder og dels for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder. Det foreslas pa den bag-
grund at slette hjemmelsbestemmelserne i 8 77 a, stk. 8-9. Bemyndigelsen til at udstede aflgnnings-
regler for finansielle virksomheder vil blive tildelt erhvervs-0g veekstministeren.

Tilnr. 19 (8 77 ¢, stk. 1, og § 77 d, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)
§ 77 ¢, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed regulerer nedseettelse af et aflgnningsudvalg i finansiel-
le virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder.

Det foreslas at &ndre anvendelsesomradet for disse bestemmelser, sa det fremgar, at de pagaldende
bestemmelser finder anvendelse pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltnings-
selskaber, fondsmaeglerselskaber og finansielle holdingvirksomheder. Ved de foreslaede @ndringer
udgar forsikringsselskaber og. forsikringsholdingvirksomheder af opremsningen af virksomheder,
som omfattes af bestemmelserne. Der er tale om &ndringer som felge af forslaget om at undtage
forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder fra aflgnningsreglerne i lov om finansiel
virksomhed. Der er ikke yderligere andringer til bestemmelserne.

Der henvises til de almindelige bemerkninger pkt. 2.3 samt til lovforslaget § 1, nr. 31, vedrgrende
den foreslaede § 77 i med tilhgrende bemarkninger.

Til nr. 20 (8 77 c, stk. 2, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
8 77 ¢, stk. 2, regulerer nedsattelsen af aflanningsudvalg i koncerner.

Det foreslas at @ndre anvendelsesomradet for bestemmelsen, saledes at henvisningen til forsik-
ringsholdingvirksomheder udgar. Der er tale om andringer som fglge af forslaget om at undtage
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forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder fra aflgnningsreglerne i lov om finansiel
virksomhed. Der er ikke yderligere endringer til bestemmelserne.

Der henvises til de almindelige bemerkninger pkt. 2.3 samt til lovforslaget § 1, nr. 31, vedrgrende
den foreslaede § 77 i med tilhgrende bemarkninger.

Til nr. 21 (8 77 c, stk. 3, 2. pkt,. i lov om finansiel virksomhed)
8 77 c, stk. 3, fastseetter krav til sammensetningen af aflgnningsudvalget.

Det foreslas, at § 77 c, stk. 3, 2.pkt., preciserer de kollektive kompetencekrav til aflenningsudval-
get, saledes at formanden og medlemmerne af aflenningsudvalget skal have den forngdne viden,
kvalifikationer og kompetencer til at forsta og overvage virksomhedens lgnpolitik og praksis, risi-
kostyring og kontrolaktiviteter. Ved nedszttelse af aflanningsudvalget skal det saledes sikres, at de
bestyrelsesmedlemmer, som bliver medlem af aflgnningsudvalget, samlet set har den viden og de
kompetencer, som er ngdvendige navnlig i forhold til tilpasning af virksomhedens aflgnningsstruk-
tur til virksomhedens risikoprofil og forvaltning af kapital og likviditet. Dette er en implementering
af artikel 95, stk. 1, i CRD 1V, som preciseret af. EBA’s retningslinjer af 21. december 2015 om
forsvarlige aflanningspolitikker.

Den foreslaede pracisering forventes at Seette starre fokus pd, at medlemmerne i aflenningsudvalget
besidder de ngdvendige kollektive kompetencer til at varetage udvalgets opgaver. § 77 c, stk. 3, i
lov om finansiel virksomhed indeholder i dag krav om, at aflgnningsudvalget skal sammenseettes
saledes, at medlemmerne hver’isar er i stand til at foretage en kvalificeret og uafhaengig vurdering
af, om virksomhedens aflgnning, herunder lgnpolitik og tilhgrende forretningsgange, er i overens-
stemmelse med § 71, stk. 1, nr. 9,09 88 77.a og 77 b. Forslaget har ikke til formal at stille yderlige-
re krav til de enkelte udvalgsmedlemmers kompetencer, men skal sikre, at bestyrelsen ved nedset-
telsen af aflgnningsudvalget tager hgjde for, at udvalgsmedlemmerne kollektivt besidder de rette
kompetencer til at varetage udvalgets opgaver.

8§ 70, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed indeholder et generelt krav om, at bestyrelsen skal besid-
de tilstraekkelig kollektiv. viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne forstd virksomhedens
aktiviteter og. de hermed forbundne risici. Da medlemmerne af aflenningsudvalget skal vere besty-
relsesmedlemmer, har forslaget ikke til formal at stille yderligere krav til bestyrelsens kollektive
kompetencer end dem, som allerede fglger af § 70, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas herudover at @ndre henvisningerne i sidste led i bestemmelsen. Der er tale om en kon-
sekvensandring som fglge af, at pligten til at udarbejde en lgnpolitik der er i overensstemmelse med
og fremmer en sund og effektiv risikostyring foreslas flyttet fra § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel
virksomhed, til § 77 d, stk. 1, i samme lov. Dette sker som led i forslaget om, at undtage forsik-
ringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder fra aflgnningsreglerne i lov om finansiel virk-
somhed, jf. dette lovforslags § 1, nr. 31, vedrgrende den foreslaede § 77 i og tilhgrende bemarknin-
ger.
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| medfar af § 372, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er § 77 c, stk. 3, i lov om finansiel virksom-
hed allerede strafbelagt med bgde. De foreslaede a&ndringer af § 77 ¢ a&endrer ikke herpa.

Til nr. 22 (8§ 77 c, stk. 4, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
8 77 c, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed regulerer aflgnningsudvalgets overordnede opgaver.

Med forslaget til § 77 c, stk. 4, 1. pkt., fastleegges de konkrete opgaver, som aflenningsudvalget har
ansvaret for at varetage efter § 77 c, stk. 4. Det er opgaver, der skal bidrage til at sikre, at bestyrel-
sen kan fa et samlet overblik over virksomhedens faktiske aflgnningsstruktur, og som derved skal
sikre, at bestyrelsen er bevidst om de risici, der er forbundet hermed: Det skal understreges, at det
fortsat er den samlede bestyrelse, der har ansvaret for virksomhedens aflgnningspolitik og praksis,
men udvalgets arbejde er et vigtigt led i det forberedende arbejde. § 77 c, stk. 4, er.implementering
af artikel 95, stk. 1, i CRD 1V, og forslaget er blot en beskrivelse af opgaver, som udvalget allerede
varetager i praksis, og som praciseret af EBA’s retningslinjer af 21. december 2015 om forsvarlige
aflenningspolitikker i henhold til artikel 74(3) og 75(2) i CRD IV og CRR artikel 450, kapitel 4,
afsnit I, underafsnit 2.4.2 og 2.4.3, retningslinjenummer 50-52 og 53c.

Det er vaesentligt, at bestyrelsen lgbende har fokus pa virksomhedens lgnpolitik og praksis bade i
forhold til den aktuelle situation, men ogsa i forhold til fremtidige beslutninger for virksomheden.
Aflgnningsudvalget skal derfor Igbende danne sig et samlet billede af de risici, som knytter sig til
virksomhedens aflgnningspolitik-0g praksis, hvilket fastsldas med den foreslaede bestemmelses nr.
1-7.

Aflgnningsudvalget skal I forbindelse med sine opgaver efter stk. 4, nr. 1-7, have adgang til alle
data og informationer i forhold til bestyrelsens beslutningsproces for sa vidt angar udformning, im-
plementering, kontrol og revision af virksomhedens aflgnningspolitik og praksis. Aflgnningsudval-
get skal ligeledes have tilstreekkelige gkonomiske ressourcer og uhindret adgang til alle oplysninger
og data fra de uafhangige kontrolfunktioner samt risikostyringsfunktionen til at udfgre sine ar-
bejdsopgaver. Aflgnningsudvalget skal endvidere samarbejde med andre bestyrelsesudvalg, f.eks.
nominerings-, risiko- og revisionsudvalget, sdfremt deres aktiviteter kan have en betydning for ud-
formningen og efterlevelsen af virksomhedens lgnpolitik og praksis.

Det foreslas i nr. 1, at udvalget skal radgive bestyrelsen om udformningen af virksomhedens lgnpo-
litik. 1 radgivningen skal udvalget iagttage kravene til lgnpolitikken efter det foreslaede § 77 d,
stk.1.

Aflgnningsudvalget skal efter den foreslaede bestemmelses nr. 1 ligeledes bista bestyrelsen med at
pase, at virksomheden i praksis overholder sin lgnpolitik. Til brug herfor skal aflanningsudvalget
have de forngdne ressourcer, som beskrevet i de indledende bemaerkninger til det foreslaede § 77 c,
stk. 4, 1. pkt.

Side 62 af 192



Det er vigtigt, at virksomhedens lgnpolitik er i overensstemmelse med den faktiske situation, som
virksomheden befinder sig i, og aflenningsudvalget skal efter den foreslaede bestemmelses nr. 1
ogsa lgbende vurdere, om virksomhedens lgnpolitik er passende og opdateret pa baggrund heraf, og
I det omfang, at det er ngdvendigt, komme med forslag til opdateringer af lgnpolitikken. Eksempel-
vis i tilfeelde, hvor virksomhedens Ignpolitik ikke giver mulighed for tildeling af variabel Ign til
direktionen, og hvor virksomheden gnsker at tildele variabel lgn til direktionen, skal udvalget sale-
des foresla, at lgnpolitikken opdateres, sa den giver mulighed herfor. Opdateres lgnpolitikken, skal
udvalget endvidere pase, at bestyrelsen foreleegger den opdaterede lgnpolitik for generalforsamlin-
gen til godkendelse.

Hvis bestyrelsen beslutter at inddrage eksterne aflanningskonsulenter i radgivningsgjemed, foreslas
det i nr. 2, at udvalget skal gennemga udnavnelsen af disse konsulenter for bl.a. at sikre, at konsu-
lenterne besidder de forngdne kvalifikationer og viden om aflgnning efter virksomhedens behov.
Dette kan eksempelvis veere advokater med speciale inden for aflgnning i den finansielle sektor i
relation til en konkret aflgnningssag i virksomheden eller handtering af aflenningssager ved de of-
fentlige myndigheder. Aflgnningsudvalget kan endvidere gennemga konsulenternes honorar m.v.

Det foreslas i nr. 3, at udvalget skal sikre, at oplysningerne om virksomhedens lgnpolitik og praksis,
som forelaegges for virksomhedens generalforsamling til orientering og godkendelse, er tilstraekke-
lige. Dette kan bade vere oplysninger, som foreleegges skriftligt for.generalforsamlingen, eksem-
pelvis virksomhedens lgnpolitik, lgnnoter til arsrapporten samt aflgnningsrapporter, som oplysnin-
ger, der forelaegges mundtligt for-generalforsamlingen, som eksempelvis indgar i formandens beret-
ning. Efter nr. 3 skal udvalget‘ligeledes sikre, at oplysningerne, som foreleegges for generalforsam-
lingen efter 8 77 a, stk. 1, nr. 3, litra a og b, er tilstreekkelige til, at generalforsamlingen kan tage en
velinformeret beslutning.

Det foreslas i nr.“4, at udvalget i forhold til virksomhedens overordnede aflgnningsstruktur lgbende
skal vurdere,.om virksomhedens interne processer og systemer er tilstreekkelige og tager hgjde for
samtlige af virksomhedens risici, navnlig risici forbundet med forvaltning af kapital og likviditet.
Udvalget skal i denne forbindelse inddrage relevante afdelinger og forretningsenheder og i gvrigt
have de forngdne ressourcer til radighed, som beskrevet indledningsvis i bemaerkningerne til forsla-
get.

Udvalget skal endvidere sikre, at virksomhedens Ignpolitik og praksis er i overensstemmelse med
og fremmer en sund og effektiv risikostyring, herunder sikre, at disse er i overensstemmelse med
virksomhedens forretningsstrategi, malsatninger, veerdier og langsigtede interesser efter den fore-
slaede bestemmelses nr. 4. Det er vigtigt, at udvalget i denne forbindelse har de forngdne ressourcer
til radighed, som er naeermere beskrevet indledningsvis i bemarkningerne til forslaget.

Det foreslas i nr. 5, at udvalget skal vurdere virksomhedens, forretningsenhedernes og medarbej-
dernes opnaede resultater samt pa baggrund af en evaluering af de resultatkriterier, som ligger til
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grund for beregningen af variable Igndele til virksomhedens ansatte, vurdere, om der fortsat er
grundlag for udbetaling af variable lgndele.

For at teste, hvordan virksomhedens lgnpolitik fungerer i praksis i forhold til eksterne og interne
begivenheder, skal aflgnningsudvalget ogsa efter nr. 5 gennemga en reekke scenarier, og teste samt-
lige resultatkriterier forbundet med virksomhedens variable aflgnning af sine ansatte, herunder teste
procedurer for tildeling af variabel lgn baseret pa virksomhedens faktiske risici. Aflanningsudvalget
kan i forbindelse med sin opgave gennemfare stikprgver af virksomhedens lgnpraksis. Stikpraverne
kan bade gennemfares for en forretningsenhed i virksomheden samt for udvalgte medarbejderkate-
gorier og kan eksempelvis tage udgangspunkt i udvalgte medarbejderes aftaler om variabel lgn,
hvormed det undersgges, om aflgnningsreglerne er overholdt i sin helhed 1 forbindelse med tildeling
og udbetaling af variabel Ign til medarbejderne, herunder kan der foretages en kontrol af backte-
stingmekanismer, f.eks. programmer til kontrol af resultatkriterier, udskydelsesmekanismerne m.v.

Det foreslas i nr. 6, at udvalget skal pase aflgnningen af den risikoansvarlige, den compliancean-
svarlige og den interne revisionschef. Aflgnningsudvalget skal lave en anbefaling af sammenseet-
ningen af og starrelsen pa deres lgnninger til bestyrelsen. Anbefalingerne kan veere baseret pa mar-
kedsstandarder for medarbejderkategorierne. Anbefalingerne skal iagttage kravene i bekendtgarelse
nr. 818 af 27. juni 2014 om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i finansielle virk-
somheder, finansielle holdingvirksomheder samt forsikringsholdingvirksomheder om aflgnning af
ansatte i serlige funktioner, i det omfang, at dette er relevant.

Det foreslas i nr. 7, at aflgnningsudvalget skal sikre, at de uafhengige kontrolfunktioner og andre
relevante funktioner, f.eks. compliancefunktionen; inddrages i det omfang, det er ngdvendigt for, at
udvalget kan udfgre sine opgaver efter de foreslaede bestemmelsers nr. 1-6. | det omfang at det er
ngdvendigt, skal udvalget ligeledes sgge ekstern radgivning, som eksempelvis har erfaring med
aflenningsreglerne for den finansielle sektor. Efter forslagets indledende bemarkninger skal aflan-
ningsudvalget have tilstreekkelige gkonomiske ressourcer til at lgse sine arbejdsopgaver, herunder
til ekstern radgivning, safremt dette er ngdvendigt.

| medfar af § 372, stk. 2,.i lov om finansiel virksomhed er § 77 c, stk. 4, i lov om finansiel virksom-
hed allerede strafbelagt med bgde. De foreslaede aendringer af § 77 ¢ &ndrer ikke herpa.

Til nr. 23 (§ 77 c, stk. 5, ilov om finansiel virksomhed)

Det folger af den geldende 8 77 c, stk. 4, 2. og 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed, at aflen-
ningsudvalget kan varetage andre opgaver vedrgrende aflgnning, og at udvalget i det forberedende
arbejde skal varetage virksomhedens langsigtede interesser, herunder ogsa i forhold til investorer,
samt offentlighedens interesse.

Som fglge af, at der med lovforslagets § 1, nr. 22, indsattes et nyt pkt. 2 i § 77 ¢, stk. 4, foreslas det
at flytte den geeldende § 77 c, stk. 4, 2. og 3. pkt., til et nyt stk. 5.
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Den gaeldende § 77 c, stk. 4, 2. og 3. pkt., viderefgres saledes uaendret for pengeinstitutter, realkre-
ditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirk-
somheder i det foreslaede § 77 c, stk. 5. Der er ikke yderligere @ndringer til bestemmelsen.

Til nr. 24 (8 77 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af det geldende 8§ 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed, at finansielle virksom-
heder, finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder har pligt til at udarbejde
en lgnpolitik, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Det falger af artikel 258, stk. 1, litra I, i solvens Il-forordningen, at forsikringsselskaber skal vedta-
ge en skriftlig aflenningspolitik. Det falger endvidere af artikel 275, stk. 1, litra b, i solvens II-
forordningen, at aflenningspolitikken skal fremme god og effektiv risikostyring og ikke tilskynde til
risikotagning, som overstiger selskabets risikotolerancegranser. Da solvens II-forordningen saledes
stiller krav om udarbejdelse af en lgnpolitik, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og
effektiv risikostyring, er det ngdvendigt at undtage forsikringsselskaber fra pligten til udarbejdelse
af en lgnpolitik i medfer af § 71, stk. 1, nr. 9.

Da de gvrige bestemmelser i 8 71, stk. 1, fortsat skal gelde for de gvrige finansielle virksomheder
og finansielle holdingvirksomheder, foreslas det, at flytte pligten til udarbejdelse af lgnpolitikken til
8§ 77 d, som et nyt stk. 1, der finder anvendelse pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeg-
lerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder, jf. ogsa dette
lovforslags § 1, nr. 11, hvorefter det geldende 8§ 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed ud-
gar.

Det geeldende § 71, stk. 1;nr. 9, viderefagres saledes uendret for pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, og finansielle holdingvirksomheder i
det foreslaede § 77.d, stk. 1.

§ 71, stk. 1, nr."9, i lov om finansiel virksomhed implementerer CRD Ill-direktivets bilag V, pkt.
23, litra.e, som er viderefart i artikel 92, stk. 2, i CRD IV. Implementeringen viderefares i den fore-
slaede 8 77 d, stk. 1.

Bemaerkninger til § 71, stk. 1, nr. 9, videreferes i disse bemarkninger, som opdateres pa baggrund
af praksis og EBA’s retningslinjer af 21. december 2015 om forsvarlige aflanningspolitikker.

Som beskrevet under de almindelige bemaerkninger pkt. 2.3 foreslas det, at reguleringen af forsik-
ringsselskabers og forsikringsholdingvirksomheders aflenning af bestyrelse, direktion og vasentlige
risikotagere fremadrettet sker i bekendtgarelsesform for sa vidt angar forhold, der ikke er direkte
reguleret i solvens Il-forordningen.

Som konsekvens heraf foreslas det, at 8 77 d fremover alene regulerer aflgnning i pengeinstitutter,

realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle hol-
dingvirksomheder, jf. de foreslaede a&ndringer til § 77 d i dette lovforslags § 1, nr. 24-27.
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Da aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed ophaves for forsikringsselskaber og forsik-
ringsholdingvirksomheder, er det ngdvendigt at lave en sarskilt hjemmel til fastsettelse af aflgn-
ningsreglerne pa bekendtgarelsesniveau for disse selskaber. Dette ngdvendiggar ophzavelse af § 77
a, stk. 8-9, samt § 77 d, stk. 4, idet bestemmelserne regulerer finansielle virksomheder og finansielle
holdingvirksomheder inklusive forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder. For at be-
vare hjemlen til ved bekendtgerelse at fastsatte regler for finansielle virksomheder og finansielle
holdingvirksomheder indsattes ligeledes en sarskilt hjemmel for disse virksomheder.

Der indsaettes som en ny 8 77 i, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr« 31, den forngdne hjemmel
til ved bekendtgarelse at fastsatte regler for forsikringsselskabers og forsikringholdingvirksomhe-
ders aflgnning af bestyrelse, direktion og veesentlige risikotagere.

Der indszttes ligeledes som ny 8 77 h, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 31, den forngdne
hjemmel til ved bekendtgarelse at fastseette regler for finansielle virksomheders og finansielle hol-
dingvirksomheders aflgnning af bestyrelse, direktion og veesentlige risikotagere.

Bemyndigelsen til fastsattelse af regler om aflgnning for finansielle:virksomheder, finansielle hol-
dingvirksomheder, forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder samles, sdledes at det
konsekvent er erhvervs- og vaekstministeren, som har den samlede bemyndigelse til at udstede reg-
ler om aflgnning for den finansielle sektor. Der tilsigtes ikke materielle endringer til de geeldende
hjemmelsbestemmelser i § 77 a, stk. 8-9, 0og § 77 d, stk. 4.

§ 77 f, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed foreslas.ophavet med dette lovforslags § 1, nr. 29. § 77
f, stk. 2, fastsatter en pligt for penge og realkreditinstitutter til at sikre, at lgnpolitikken ikke til-
skynder til risikotagning, som er i strid med instituttets risikoprofil, og at lgnpolitikken er i overens-
stemmelse med instituttets forretningsstrategi, malsatninger, vardier og langsigtede interesser. Den
foreslaede ophavelse af § 77 f, stk. 2, jf. dette lovforslags § 1, nr. 29, skyldes, at pligten allerede
falger af den gaeldende § 71, nr. 9, der viderefares i den foreslaede § 77 d, stk. 1. Bemarkningerne
til den foreslaede § 77 d, stk. 1, opdateres pa baggrund heraf. § 77 f, stk. 2, implementerer Europa-
Parlamentets og Radets direktiv af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med fast
ejendom til beboelse og om &ndring af direktiv 2008/48/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr.
1093/2010 (baligkreditdirektivet) artikel 7, stk. 3. Efter ophaevelsen af § 77 f, stk. 2, med dette lov-
forslags 8 1, nr. 29, er artikel 7, stk. 3, i boligkreditdirektivet fortsat implementeret i den foreslaede
§ 77 d, stk. 1.

Praeciseringerne og opdateringerne af disse bemerkninger er ydermere en udmgntning af gaeldende
praksis samt de europziske retningslinjer og har til formal at vejlede de omfattede virksomheder om

udformningen af deres lgnpolitikker.

En Ignpolitik er et risikostyringsverktgj. Virksomheden skal omsatte lovgivningens krav til en reel
politik for virksomheden baseret pa sin forretningsmodel- og risikostrategi. Den reelle aflgnning af
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virksomhedens bestyrelse og ansatte skal saledes forankres i en lgnpolitik. En lgnpolitik bar forhol-
de sig til de risici, der er forbundet med den af virksomheden valgte aflanningsmodel, herunder
forholde sig til incitamenterne for risikotagning som den valgte aflenningsmodel kan medfare i
praksis.

En lgnpolitik skal veere i overensstemmelse med en sund og effektiv risikostyring og iagttage aflan-
ningsreglerne i lov om finansiel virksomhed § 77 a-f, i lov om finansiel virksomhed samt § 77 g om
krav til aflgnning i koncernforbundne virksomheder, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 31, i
det omfang det er relevant. En lgnpolitik skal tage afset i virksomhedens stgrrelse, organisation
samt omfanget og kompleksiteten af virksomhedens aktiviteter. Eksempelvis bgr en lgnpolitik for et
systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) veere mere omfattende og detaljeret end en Ignpolitik for
et gruppe 3-pengeinstitut. Ved vurdering af virksomhedens stgrrelse kan der bl.a. leegges vaegt pa
veerdien af virksomhedens aktiver og passiver, vaerdien af virksomhedens risikoveegtede aktiver,
summen af store engagementer, kapitaldeekning samt antallet af ansatte. Ved vurdering af virksom-
hedens organisation kan der bl.a. leegges veegt pa virksomhedens organisering af passende risikosty-
ringsfunktioner. Ved vurdering af omfanget og kompleksiteten af virksomhedens aktiviteter kan der
bl.a. leegges veaegt pa typen af finansiel virksomhed samt kompleksiteten og karakteren af virksom-
hedens forretningsmodel, produkter, distributionskanaler.og kontrakter samt underliggende aktiver
0g passiver.

En lgnpolitik skal veere i overensstemmelse med virksomhedens forretningsmodel og risikostrategi,
veerdier, langsigtede interesser, organisatoriske struktur samt iagttage forbruger- og investorbeskyt-
telseshensyn. En lgnpolitik ma ikke tilskynde til overdreven risikotagning og ber indeholde foran-
staltninger til at undga interessekonflikter. En lgnpolitik bgr angive fremgangsmaden for udpegning
af vaesentlige risikotagere.

En Ignpolitik skal bidrage til opnaelse og opretholdelse af et sundt kapitalgrundlag og tage hgjde for
eventuelle restriktioner for udlodninger. En Ignpolitik ber sdledes tage hgjde for, at udbetaling af
variabel lgn ikke svaekker virksomhedens mulighed for at styrke sit kapitalgrundlag.

En dgnpolitik skal omfatte bestyrelsen og alle ansatte i virksomheden og fastleegge rammerne for
deres aflgnning, navnlig aflgnning af direktionen, andre veasentlige risikotagere og andre personer,
der handler pa virksomhedens vegne. En lgnpolitik ber endvidere fastleegge rammerne for personer,
som handler pa virksomhedens vegne, eksempelvis tilknyttede agenter, saledes at betaling af disse
personer ikke tilskynder til uforholdsmaessig risikotagning eller uhensigtsmeessigt salg af produkter.
Hvor relevant bar en lgnpolitik endvidere tage hgjde for personsammenfald mellem virksomhedens
hovedaktionarer samt ansatte og adressere potentielle interessekonflikter i denne henseende. En
lgnpolitik skal ligeledes sikre, at der ikke opstar veasentlige interessekonflikter for medarbejdere i
kontrolfunktioner.

En lgnpolitik fastleegger de overordnede rammer for virksomhedens aflgnning af bestyrelsen og
ansatte i virksomheden, herunder retningslinjer for fast og variabel lgn, retningslinjer for fratraedel-
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sesgodtgarelser samt retningslinjer for virksomhedens pensionspolitik. En lgnpolitik fastleegger
saledes virksomhedens aflgnningsstruktur. En lgnpolitik geelder derfor for alle ansatte i virksomhe-
den.

Da der geelder serlige begraensninger for brugen af variabel lgn til bestyrelse, direktion og andre
veesentlige risikotagere, er det naturligt, at en lgnpolitik seerligt fokuserer pa aflanningen af denne
personkreds, uanset at den gelder for alle ansatte. Virksomhedens lgnpolitik bgr angive, hvilke
former for variabel lgn, f.eks. resultatkontrakter, nyansettelsesgodtgerelser, fastholdelsesbonusser
m.v., der kan tildeles, herunder tage stilling til de begraensninger for brugen.af variabel Ign, som
fglger af lov om finansiel virksomheds 8 77 a og 8 77 b. En lgnpolitik skal eksempelvis fastleegge
loftet for variabel lgn for bestyrelsen, direktionen samt virksomhedens andre vesentlige risikotage-
re, hvis virksomheden anvender variabel lgn. Loftets stgrrelse kan variere for bestyrelsen, direktio-
nen og andre vaesentlige risikotagere, saleenge disse er fastsat.inden for rammerne af § 77 a, stk. 1,
nr. 1-3 0g § 77 b, stk. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed. Bestyrelsen kan med generalforsam-
lingens godkendelse eksempelvis fastsatte et loft, som er lavere end det, der fglger af lov om finan-
siel virksomhed, jf. 8 77 a, stk. 1, nr. 1-3 og § 77 b, stk. 1. Safremt virksomheden tildeler variabel
lan til bestyrelsen, direktionen eller andre veesentlige risikotagere, skal Ignpolitikken sikre en pas-
sende balance mellem den faste og den variable lgndel. Den passende.balance kan variere afhaengig
af modtagerens funktion og virksomhedens forhold 1 gvrigt. Anvender virksomheden instrumenter
som variabel lgn, bgr en lgnpolitik oplyse, hvilke former for instrumenter, en virksomhed kan tilde-
le, eksempelvis aktier, aktielignende instrumenter, hybrid kernekapital, efterstillet geeld med flere.
Safremt en virksomhed anvender-€ller gerne vil have mulighed for at anvende nyansattelsesgodtga-
relser, som per definition er variabel lgn, ber den maksimale starrelse af heraf fremga af lgnpolitik-
ken.

Retningslinjer i en lgnpolitik om fratreedelsesgodtgarelser skal fastlegge et maksimalt belgb, som
kan tildeles i fratreedelsesgodtgerelse, og retningslinjerne ber ogsa fastleegge kriterierne for tildeling
af fratreedelsesgodtgerelse. Et kriterium for tildeling af fratredelsesgodtgarelse kan eksempelvis
veere opsigelse fravirksomhedens side.

En dgnpolitik skal indeholde de overordnede mal for virksomhedens, forretningsenhedernes og
medarbejdernes resultater og metoderne for maling af resultaterne samt de overordnede resultatkri-
terier. Virksomhedens lgnpolitik ber skelne mellem de forskellige forretningsenheder, ledelsesfunk-
tioner samt kontrolfunktioner for sa vidt angar variabel aflanning og de overordnede resultatkriteri-
er.

En lgnpolitik skal sikre, at der ved beslutninger om tildeling af variabel lgn tages hgjde for de risici,
som er forbundet med de resultatkrav, der kan udlgse en variabel lgn. Resultatkravene skal afspejle

bade medarbejdernes, forretningsenhedernes og virksomhedens samlede resultater.

En lgnpolitik skal afspejle, om der er forskel pa muligheden for at optjene variabel lgn mellem de
forskellige forretningsenheder, herunder hvilke risici der er forbundet hermed i de forskellige for-
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retningsenheder samt hvordan dette afspejles i muligheden for variabel lgn. Det skal saledes veere
muligt at udlede af virksomhedens lgnpolitik om, og hvordan virksomheden anvender variabel lgn,
herunder hvilke kriterier der geelder for, at en medarbejder kan fa tildelt variabel lan. Virksomheden
kan have fastsat kriterier som eksempelvis omkostningsudviklingen i virksomheden, kundetilfreds-
hed og selskabets resultat far skat.

Safremt en virksomhed, som er et aktieselskab, navnlig hvis det er barsnoteret, kraever, at bestyrel-
se, direktion og andre veesentlige risikotagere skal veere i besiddelse af et af virksomheden naermere
fastsat antal kapitalandele i form af eksempelvis aktier for herved at tilpasse bestyrelsen og de an-
sattes incitamenter med virksomhedens langsigtede interesser, skal dette fremga af en lgnpolitik,
herunder er krav til antallet og belgbet specificeret i politikken.

Hvis det er relevant, skal en lgnpolitik endvidere indeholde virksomhedens krav til udskydelse af
variable lgndele samt begrundelse herfor, og en lgnpolitik indeholder ligeledes en beskrivelse af,
hvordan virksomheden forholder sig til kravene om forudgaende og efterfglgende risikojustering af
tildeling og udbetaling af variabel lgn. | praksis medferer en effektiv lgnpolitik, at variable lgndele
kan nedjusteres som falge af forudgaende eller efterfalgende risikojusteringer. Eksempelvis kan det
fremga af en lgnpolitik, at variable lgndele nedjusteres pa udbetalingstidspunktet som falge af at
virksomhedens gkonomiske situation er vaesentligt forringet siden tildelingstidspunktet. En lgnpoli-
tik anfarer saledes hvordan variable Igndele justeres i forhold til @ndringer i resultater for de enkel-
te medarbejdere, afdelingerne samt virksomheden. Endvidere kan det eksempelvis fremga af lgnpo-
litikken, at variable Igndele kan nedjusteres eller kreeves tilbagebetalt som fglge af, at modtagen har
veret i ond tro.

En virksomhed skal have en lgnpolitik uanset om dennes aflgnningsmodel udelukkende er baseret
pa fast lgn, og uanset om virksomheden udbetaler Ign i det hele taget. Da ber dette fremga af lanpo-
litikken. Anvender virksomheden alene variabel lgn i ekstraordinare tilfeelde, eksempelvis i tilfeelde
af at ansatte har ydet en ekstraordiner indsats, skal det fremga af lgnpolitikken, at virksomheden
anvender variabel lgn, herunder hvilke former for variabel lgn virksomheden anvender i sddanne
tilfeelde samt kriterierne for tildeling af lendelen.

Har virksomheden nedsat et aflenningsudvalg, ber dette fremga af lenpolitikken.

For virksomheder, som modtager statsstgtte eller har faet tilsagn om statsstatte, herunder statsligt
kapitalindskud, jf. lov om statsligt kapitalindskud, eller individuel statsgaranti, jf. kapitel 4 a i lov
om finansiel stabilitet, eller datterselskaber af Finansiel Stabilitet A/S, skal en lgnpolitik ydermere
adressere de serlige begraensninger for brugen af variabel lgn, som fglger af § 77 b i lov om finan-
siel virksomhed, nar virksomheden anvender variabel lgn.

Et investeringsforvaltningsselskabs lgnpolitik skal tage hgjde for investeringspolitikken i forenin-

gen, som de forvalter, herunder sikre, at lgnpolitikken tager hgjde for at de risici, som investerings-
forvaltningsselskabet patager sig, er i overensstemmelse med de forvaltede foreningers risici.
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Hvor en virksomhed i henhold til det foreslaede § 77 g, stk. 1, som affattet ved dette lovforslags § 1,
nr. 19, har udarbejdet en lgnpolitik for koncernen, har bemarkningerne ligeledes til formal at vejle-
de institutterne og virksomhederne om udformningen af sadanne politikker. En koncernlgnpolitik
adskiller sig ikke materielt i indhold fra virksomhedens Ignpolitik. En koncernlgnpolitik har blot et
bredere anvendelsesomrade, og der geelder saledes ikke yderligere krav til sddanne lgnpolitikker
end de, som allerede finder anvendelse efter den geaeldende § 71, stk. 1, nr. 9, som med dette lov-
forslag foreslas flyttet til § 77 d, stk. 1.

Ifzlge det foreslaede § 77 g, stk. 3, som affattet ved dette lovforslags §4, nr. 31, omfatter en kon-
cernlgnpolitik bestyrelsen og alle ansatte i penge- og realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber |
og finansieringsinstitutter, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til institutter og investe-
ringsselskaber inden for samme koncern - bade i virksomhederne samt i filialerne. I tilfeelde hvor
virksomhederne og filialerne er beliggende i mere end ét land, beskriver en koncernlgnpolitik for-
skelle mellem virksomhedernes aflgnningsstruktur, navnlig med hensyn til loftet for variabel lgn for
bestyrelse, direktion samt andre vasentlige risikotagere, eventuelle begreensninger for brugen af
visse typer af instrumenter, eksempelvis aktieoptioner og eventuellesmuligheder for anvendelse af
en diskonteringssats ved beregning af variable lgndele.

8§ 77 f, stk. 1 og 3, i lov om finansiel virksomhed fastsatter yderligere krav for penge- og realkredit-
institutters lgnpolitikker for aflgnning af ansatte, der radgiver om eller bevilger kredit mod pant
eller anden sikkerhedsstillelse i fast ejendom til forbrugere. Der henvises saledes ogsa til de speciel-
le bemarkninger til 8 77 f, stk. 1 og 3, som indfart-ved lov-nr. 532 af 21. april 2015.

| medfer af § 372, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, er § 77 d, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed allerede strafbelagt med bgde. Det foreslas, at 8 77 d, stk. 1, fortsat skal veere strafbelagt
med bade.

Ansvarssubjektet i forhold til overtreedelse af lovforslagets 8 77 d, stk. 1, er et pengeinstitut, et real-
kreditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab, et fondsmaeglerselskab og en finansiel holding-
virksomhed.

Hvis eksempelvis et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsforvaltningsselskab, et fonds-
maeglerselskab eller en finansiel holdingvirksomhed helt undlader at udarbejde en Ignpolitik, eller
har en lgnpolitik, der abenlyst er i strid med aflgnningsreglerne, vil det pagaldende pengeinstitut,
realkreditinstitut, investeringsforvaltningsselskab, fondsmaeglerselskab eller finansielle holdingvirk-
somhed kunne straffes med bgde.

Det folger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at der kan paleegges selskaber m.v. (juri-

diske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar af § 27, stk. 1, 1.
pkt., i straffeloven, at strafansvar for en juridisk person forudsatter, at der inden for dens virksom-
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hed er begaet en overtreedelse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede per-
soner eller den juridiske person som sadan.

| de tilfeelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden, er
de mulige strafsubjekter virksomheden og/eller en eller flere personer med tilknytning til virksom-
heden, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtreedelsen, men dette kan kombineres med tiltale mod
en eller flere personer med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle af disse personer har
medvirket forseetligt eller groft uagtsomt til overtreedelsen, og overtraedelsen ikke er af underordnet
karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses tiltale mod underordnede ansatte.

Til nr. 25 (8 77 d, stk. 1, der bliver stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
Den gealdende § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed foreslas med lovforslagets § 1, nr.
24, flyttet til 8 77 d, stk. 1.

Som konsekvens heraf foreslas det at &ndre henvisningen til den geeldende § 77 d, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed til § 77 d, stk. 2. Der henvises.i gvrigt til bemarkningerne til 8 1, nr. 24.

Til nr. 26 (8 77 d, stk. 2, der bliver stk. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at @ndre anvendelsesomradet for bestemmelsen; sa det fremgar, at bestemmelsen finder
anvendelse pa pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber, fondsmag-
lerselskaber og finansielle holdingvirksomheder. Ved de foreslaede &ndringer udgar forsikringssel-
skaber og forsikringsholdingvirksomheder af opremsningen af virksomheder, som omfattes af be-
stemmelserne. Der er tale om en &ndring som falge af forslaget om at undtage forsikringsselskaber
og forsikringsholdingvirksomhederne fra aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed.

Der henvises til de almindelige bemerkninger pkt. 2.3 samt lovforslaget 8§ 1, nr. 31, vedrgrende den
foreslaede 8 77 i med tilhgrende bemarkninger. Der er ikke yderligere @ndringer til bestemmelsen.

Til nr.27 (8 77 d, stk. 4, der bliver stk:'5, i lov om finansiel virksomhed)

Med dette forslag bliver 8 77 d, stk. 4, til stk. 5. Der er tale om en konsekvensandring som falge af,
at pligten til at udarbejde en lgnpolitik flyttes til 8 77 d, stk. 1, som affattet ved dette lovforslags 8
1, nr. 24. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til 8 1, nr. 24.

Til nr. 28 (8§ 77 f, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

8 77 f, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder krav om, at penge- og realkreditinstitutter
skal sikre, at aflgnning af instituttets ansatte ikke er i strid med instituttets forpligtelser efter god
skik-reglerne i lov om finansiel virksomheds § 43, stk. 1 og 2. Bestemmelsen er indsat i lov om
finansiel virksomhed ved lov nr. 532 af 21. april 2015 (lovforslag L 154 af 25. februar 2015, § 2, nr.
5) og implementerer artikel 7 i boligkreditdirektivet.
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8 43, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er en hjemmelsbestemmelse, som bemyndiger erhvervs-
og vaekstministeren til at udstede regler om redelig forretningsskik og god praksis for de finansielle
virksomheder.

Forslaget er alene en pracisering af, at penge og realkreditinstitutter skal sikre, at aflenning af insti-
tuttets ansatte ikke er i strid med instituttets forpligtelser i medfar af § 43, stk. 1, og regler udstedt i
medfar af stk. 2. Lovforslaget indeholder ikke indholdsmaessige &ndringer til 8 77 f, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed, og der er ikke yderligere &ndringer til bestemmelsen.

Til nr. 29 (8 77 1, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
8 77 f i lov om finansiel virksomhed indeholder krav til penge- og realkreditinstitutters aflgnning af
ansatte, der radgiver om eller bevilger kredit mod pant eller anden sikkerhedsstillelse i fast ejendom
til forbrugere. Bestemmelsen er indsat i lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 532 af 29. april
2015 og implementerer artikel 7 i boligkreditdirektivet.

Det folger af det geeldende 8 77 f, stk. 2, som implementerer artikel 7, stk. 3 i boligkreditdirektivet,
at penge- og realkreditinstitutter skal sikre, at instituttets lgnpolitik, jf. § 71, stk. 1, nr. 9, ikke til-
skynder til risikotagning, som er i strid med instituttets risikoprofil, og.at lanpolitikken er i overens-
stemmelse med instituttets forretningsstrategi, malsatninger, verdier og langsigtede interesser.

Det falger saledes af bestemmelsens 2. led, at penge- og realkreditinstitutter udover at leve op til de
generelle krav til lgnpolitikken, der fglger af § 71, stk. 1, nr. 9, der med dette lovforslag flyttes til §
77 d, stk. 1, jf. lovforslagets 871, nr. 24, skal sikre, at lanpolitikken afspejler instituttets overvejelser
i forhold til, hvordan instituttet vil indrette sin virksomhed med henblik pa opfyldelse af sine lang-
sigtede malsatninger, herunder hvilke aflgnningsstrukturer, bonusprogrammer eller andre elementer
virksomheden benytter. Da dette krav.ma anses for indeholdt i det generelle krav til en skriftlig lan-
politik, som gelder for.en finansiel virksomhed, jf. bemerkningerne dette lovforslags § 1, nr. 24,
foreslas det at'opheaeve § 77 f, stk. 2.

Artikel 7, stk. 3, i boligkreditdirektivet er herefter implementeret ved 8 77 d, stk. 1, som affattet ved
dette lovforslags § 1, nr. 24.

Det geeldende § 77 f, stk. 3-4, bliver herefter stk. 2-3.

Til nr. 30 (8 77 f, stk. 3, der bliver stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas, at § 77 f stk. 3, bliver til stk. 2, som konsekvens af, at § 77 f, stk. 2, ophaves, jf. dette
lovforslags § 1, nr. 29. Endvidere foreslés det, at ”og” a@ndres til herunder”, hvilket er en pracise-
ring af bestemmelsens ordlyd.

Til nr. 31 (8 77 g-i, i lov om finansiel virksomhed)

§77¢g
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Den foreslaede § 77 g er ny og gennemfarer artikel 92, stk. 1 og artikel 109, i CRD IV om aflgn-
ningskrav i koncernforbundne virksomheder.

Med institutter” forstés institut, jf. artikel 3, stk. 1, nr. 3, 1 CRD IV, som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 3 i CRR, og hvor der med “finansieringsinstitut” forstas finansieringsinstitut som defineret i ar-
tikel 4, stk. 1, nr. 26 i CRR.

Formalet med forslaget til § 77 g er at sikre, at der er en sund og effektiv risikostyring i savel de
danske penge- og realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I som i lignende virksomheder in-
den for samme koncern, hvilket ensartede regler om aflgnning for penge- og realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber og finansieringsinstitutter inden for samme koncern er. med til at sikre.

Endvidere tilsikres, at alle medarbejdere i koncernen har de samme lgnvilkar og rettigheder. Yder-
mere forventes forslaget at lette administrationen af koncernens lgnpolitik og praksis, da koncer-
nens lgnstruktur vil blive mere gennemsigtig for medarbejderne, de omfattede virksomheder i kon-
cernen samt deres investorer og hermed vaere nemmere at navigere og kontrollere i praksis. Ved at
harmonisere aflanningspolitikkerne i de pagaldende virksomheder i koncernen forventes forslaget
at forebygge tilfeelde af omgaelse af aflanningsreglerne ved eksempelyis at ansette medarbejdere i
virksomheder i koncernen, som ikke er direkte omfattet af aflanningsreglerne, men hvor medarbej-
derne i realiteten udferer hovedparten af deres arbejde for et dansk penge- og realkreditinstitut samt
fondsmaeglerselskaber 1.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber | skal saledes sikre, at de krav, der
falger af de i den foreslaede § 77 g anferte bestemmelser, der alle hidrgrer fra implementeringen af
CRD IV’s aflenningsregler, efterleves af samtlige institutter, pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber | og finansieringsinstitutter, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26 i forord-
ning (EU) nr. 575/2013, inden for koncernen, dvs. pa koncern-, moderselskabs- og datterselskabs-
niveau. Forpligtelsen galder saledes alle niveauer i koncernen og er ikke begranset til gverste virk-
somhed i koncernen. Kravene.i § 77 g skal saledes ogsa efterleves af bl.a. de institutter, der matte
veere beliggende uden for EU, og af institutter, der er etablerede i offshore finanscentre. Den fore-
slaede § 77 g omfatter saledes ogsa udenlandske virksomheder i koncernen, hvor der ikke geelder
regler for aflgnning af virksomhedernes bestyrelse og ansatte.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber | skal ligeledes sikre, at aflannings-
bestemmelserne som opremses i forslagets 8 77 g finder anvendelse for finansieringsinstitutter in-
den for samme koncern, herunder omfattes finansieringsinstitutter, som ikke selvstaendigt er under-
lagt aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed. Disse institutter kan eksempelvis vere kon-
cernens forvaltere af alternative investeringsfonde, selvforvaltende investeringsforeninger og beta-
lingsinstitutter, som defineret i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/64/EF af 13. novem-
ber 2007.
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Aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed har forrang, medmindre andet eksplicit fremgar
af andre regelsat. Dette indebeerer, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmaglerselskab
| skal sikre, at 8 77 g implementeres i og efterleves af udenlandske pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter, fondsmaeglerselskaber 1 og finansieringsinstitutter inden for samme koncern, selvom de
udenlandske virksomheder eventuelt ogsa er omfattet af anden sektorlovgivning om aflgnning, jf.
artikel 92, stk. 1, sammenholdt med artikel 109 i CRD IV.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, der er beliggende i Danmark, har
ikke pligt til at sikre, at de serlige danske aflgnningsregler, der fremgar af 8 77 a, stk. 1, nr. 1, og
stk. 2, 8 77 b, stk. 1 0og 2, og 8§ 77 d, stk. 2 og stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, og som er fast-
sat med baggrund i den politiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig aflgnningspolitik i den fi-
nansielle sektor, ogsa skal opfyldes i udenlandske virksomheder, der matte indga i en koncern med
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, som er beliggende i Danmark. For-
pligtelsen efter forslagets 8 77 g vedrarer alene aflgnningsregler i lov.om finansiel virksomhed, som
implementerer CRD V. Forpligtelsen vedrarer saledes ikke aflgnningsregler i lov .om finansiel
virksomhed, som er indfart pa baggrund af de politiske aftaler.

Det foreslas i stk. 1, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I, der er belig-
gende i Danmark, er forpligtede til at sikre, at virksomhedens lgnpolitik; jf. 8 77 d, stk. 1, de speci-
fikke aflenningskrav i § 77 a, stk. 1, nr. 2-7, og stk. 3-6, 8 77 b, stk..3-0g § 77 d, stk. 3, og regler
udstedt i medfer af forslagets 8 77 h efterleves af pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeg-
lerselskaber | og finansieringsinstitutter, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26 i forordning (EU) nr.
575/2013, inden for samme koncern.

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at de danske penge- og realkreditinstitutter samt fondsmaeg-
lerselskaber | skal sikre, at der udarbejdes en lgnpolitik for hele koncernen, som finder anvendelse
for alle ansatte i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber | og finansieringsinsti-
tutter inden for samme koncern, samt sikre, at koncernlgnpolitikken efterleves af de udenlandske
virksomheder - uanset at de udenlandske virksomheder i koncernen ikke er omfattet CRD IV eller
anden regulering om aflgnning.

Koncernens implementering og handtering af forskellige nationale regler om aflgnning skal adres-
seres i koncernens lgnpolitik, navnlig med hensyn til loftet for variabel lgn for medlemmer af besty-
relsen, direktionen samt andre vasentlige risikotagere, anvendelse af diskonteringssatser for varia-
bel aflgnning og begraensninger for brugen af optioner som variabel lgn, jf. 8 77 d, stk. 1, som affat-
tet ved dette lovforslags § 1, nr. 24.

Indgar der udenlandske pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber | eller finansie-
ringsinstitutter i koncernen, som ikke er beliggende i EU og hermed ikke omfattet af CRD IV, skal
det danske penge- eller realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab | saledes sikre, at koncernlgnpo-
litikken fastsatter et loft for variabel lgn, som ikke overstiger loftet i det foreslaede § 77 g, stk. 2,
for medlemmer af direktionen og bestyrelsen samt andre vasentlige risikotagere pa koncernniveau i

Side 74 af 192



disse udenlandske virksomheder. Det skal endvidere fremga af koncernens lgnpolitik, om diskonte-
ringssatsen efter artikel 94, stk. 1, litra g), nummer iii), i CRD IV, finder anvendelse for denne per-
sonkreds i disse virksomheder, herunder skal det specificeres, hvordan de finder anvendelse. Ende-
ligt skal de danske virksomheder sikre, at koncernens lgnpolitik iagttager instrumentkravene i § 77
a, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed samt Kommissionens delegerede forordning (EU) nr.
527/2014 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om &ndring af
forordning (EU) nr. 648/2012 for sa vidt angar de udenlandske virksomheder i koncernen, som ikke
er omfattet af CRD IV. Danske penge- og realkreditinstitutter samt fondsmaglerselskaber 1 skal
ligeledes sikre, at datterselskaber etableret i tredjelande inden for samme konecern har en lgnpolitik,
som er i overensstemmelse med koncernens lgnpolitik, og som minimum iagttager aflanningskra-
vene efter den foreslaede bestemmelses stk.1 for medlemmer af bestyrelsen, direktionen samt andre
veesentlige risikotagere.

Der henvises til bemarkningerne til dette lovforslags § 77 d, stk. 1, som affattet i 8 1, nr. 24, og til
bemarkningerne til 8 1, nr. 24, jf. Folketingstidende 2010-11, A, L 49 som fremsat, side 64-72, som
senest &ndret ved § 1, nr. 38-45, jf. Folketingstidende 2013-14, A, L 133 som fremsat, side 106-110
og til bemarkningerne til § 1, nr. 25, jf. Folketingstidende 2010-11, A, L 49 som fremsat, side 72-
74, som senest a&ndret ved 8§ 1, nr. 46-49, jf. Folketingstidende 2013-14, A, L 133 som fremsat, side
110-111.

Det foreslaede § 77 d, stk. 1, indeholder krav om, at penge- og realkreditinstitutter, fondsmaglersel-
skaber, investeringsselskaber samt finansielle holdingvirksomheder skal have en lgnpolitik, som er i
overensstemmelse med en sund og effektiv risikostyring.

8 77 a, stk. 1, nr. 2-7 og stk. 3-6, i-lov om finansiel virksomhed, indeholder en raeekke begrensninger
for variabel aflgnning af bestyrelsen, direktionen samt andre veesentlige risikotagere i penge- og
realkreditinstitutter, fondsmeglerselskaber, investeringsselskaber samt finansielle holdingvirksom-
heder. Kravene fastsztter bl.a. et loft for tildeling og udbetaling af variable lgndele til bestyrelsen,
direktionen samt andre vasentlige risikotagere, og ydermere et loft pa 12,5 pct. for tildeling af ak-
tieoptioner til bestyrelsen og direktionen. 8 77 a indeholder ligeledes krav om tildeling og udbeta-
ling'af mindst 50 pct. af den variable lgndel i instrumenter, og der stilles endvidere krav om udsky-
delse af 40-60 pct. af de variable lgndele over en periode pa tre til fire ar efter beregningstidspunk-
tet, krav om tilbageholdelse af instrumenter i en passende periode efter udbetalingstidspunktet, samt
krav om revurdering.af betingelserne, som har dannet grundlag for tildeling af de variable Igndele
fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunktet m.v.

8 77 b, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed indeholder et skerpet krav til fastsettelse af en graense
I virksomhedens lgnpolitik for tildeling af variabel Ign for bestyrelsen, direktionen samt andre vee-
sentlige risikotagere set i forhold til virksomhedens samlede indtjening i penge- og realkreditinsti-
tutter m.fl., som har modtaget statsstatte og tilsvarende former for statte.
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§ 77 d, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er det sakaldte ’say-on-pay” princip, hvorefter general-
forsamlingen skal godkende et penge- og realkreditinstituts, et fondsmeglerselskabs, en investe-
ringsforenings, og en finansiel holdingvirksomheds lgnpolitik, herunder retningslinjer for fratraedel-
sesgodtgarelser.

Forslaget til 8 77 g, stk. 1, indeberer i overensstemmelse med EBA’s retningslinjer af 21. december
2015 om forsvarlige aflgnningspolitikker, kapitel 4, afsnit VI, underafsnit 18, retningslinjenummer
295, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglere | i det omfang, at dette er relevant,
sikrer, at der offentliggares en redeggrelse for sammenhangen mellem koncernlgnpolitikken og
virksomhedernes lgnpolitikker pa moderselskabs-, datterselskabs- og filialniveau i EU og tredjelan-
de, navnlig skal forskelle mellem faste og variable lgndele forklares; anvendelse af diskonterings-
satser samt forskelle for sa vidt angar begreensninger for brugen af instrumenter som variabel Ign,
skal ogsa forklares, herunder skal indvirkningen pa fastsattelsen af bonuspuljer for forskellige for-
retningsomrader tydeliggeres pa baggrund heraf. Til brug for offentliggerelse af sammenhangen
mellem koncernlgnpolitikken og virksomhedernes lgnpolitikker, kan oplysningerne efter artikel
450, stk. 1, i forordning nr. 575/2013 inddrages.

Ifalge artikel 450 i CRR skal virksomheder, som omfattes af forordningen, offentliggare en raekke
kvantitative samt kvalitative oplysninger om aflanning. Offentliggerelsesforpligtelsen er qua den
politiske aftale udbredt til investeringsforvaltningsselskaber, forsikringsselskaber og finansielle
holdingvirksomheder, jf. bekendtgarelse nr. 818 af 27. juni 2014 om lgnpolitik og oplysningsfor-
pligtelser for finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirk-
somheder. Ifglge forordningen samt bekendtgerelsen skal institutterne m.fl. eksempelvis offentlig-
gere oplysninger om beslutningsprocessen i forbindelse med fastleeggelsen af aflanningspolitikken
samt antallet af mgder, som afholdes af det hovedorgan, der farer tilsyn med aflenningen i lgbet af
regnskabsaret, herunder oplysninger om sammensatningen af og mandatet for et eventuelt lgn- og
vederlagsudvalg og oplysninger om den eksterne ekspert, som er blevet konsulteret med henblik pa
fastleeggelsen<af aflenningspolitikken, ‘0g de bergrte parters rolle, oplysninger om sammenhangen
mellem lgn og resultater, oplysningerne om forholdene mellem fast og variabel aflgnning, oplys-
ninger.om samlede kvantitative oplysninger om aflgnning opdelt efter forretningsomrader, m.v.

Med de foreslaede andringer til 8 373, stk. 2, foreslas det, at overtreedelser af stk. 1, straffes med
bade. Ansvarssubjektet i forhold til overtredelser af stk. 1, er pengeinstitutter, realkreditinstitutter
samt fondsmaeglerselskaber 1.

Dette betyder, at et dansk pengeinstitut, et dansk realkreditinstitut eller et dansk fondsmeeglersel-
skab | kan straffes med bgde, hvis instituttet eller selskabet ikke sikrer, at virksomhedens lgnpolitik,
jf. forslagets § 77 d, stk. 1, de specifikke aflenningskrav i § 77 a, stk. 1, nr. 2-7, og stk. 3-6, § 77 b,
stk. 3 0g § 77 d, stk. 2, og regler udstedt i medfer af forslagets § 77 h efterleves af pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber | og finansieringsinstitutter inden for samme koncern.
Hvis eksempelvis et dansk pengeinstitut, et dansk realkreditinstitut eller et dansk fondsmaeglersel-
skab | helt undlader at udarbejde en lgnpolitik for koncernen, eller har en Ignpolitik for koncernen,

Side 76 af 192



der abenlyst er i strid med aflgnningsreglerne, vil det pageeldende pengeinstitut, realkreditinstitut
eller fondsmeeglerselskab | kunne straffes med bgde.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at der er en sund og effektiv risikostyring i savel de danske
penge- og realkreditinstitutter, fondsmeglerselskaber 1 som i lignende virksomheder inden for
samme koncern, hvilket en forsvarlig lenpolitik og praksis bidrager til. Hvis der ikke er en sund og
effektiv risikostyring i koncernen, vil dette kunne medfare store tab for koncernen, hvilket er bag-
grunden for, at manglende overholdelse af bestemmelsen foreslas strafbelagt.

Det foreslas i stk. 2, at de variable lgndele for et medlem af bestyrelsen eller direktionen i et penge-
institut, et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab | eller et finansieringsinstitut, som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 26 i forordning (EU) nr. 575/2014, som ikke er beliggende i Danmark, hgjst ma
udgare 100 pct. af henholdsvis honoraret eller den faste grundlgn inklusive pension.

Ifalge forslaget finder de szrlige danske bestemmelser om begreensninger for variabel lgn for med-
lemmer af bestyrelsen og direktionen efter § 77 a, stk. 1, nr. 1'og stk. 2, 09 8§ 77 b, stk. 1 og 2, i lov
om finansiel virksomhed, alene anvendelse for medlemmer af bestyrelsen og direktionen af penge-
institutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber I beliggendei. Danmark.

Dette vil i praksis betyde, at der for medlemmer af bestyrelsen og direktionen i udenlandske penge-
institutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber | og finansieringsinstitutter vil gealde de
samme granser for variabel aflgnning, som der geelder for andre vasentlige risikotagere i § 77 a,
stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed. Der henvisessaledes til bemarkningerne til § 1, nr.
24, jf. Folketingstidende 2010-11, A, L 49 som fremsat, side 64-66, som senest &ndret ved § 1, nr.
38-45, jf. Folketingstidende L 133 som fremsat, side 106-110 samt til resuméet af bestemmelserne i
bemaerkningerne til det foreslaede stk. 1.

Et dansk pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab | skal i samarbejde med de af
bestemmelsen omfattede udenlandske virksomheder inden for samme koncern sikre, at 8 77 g, stk.
2, overholdes.

Det foreslaede § 77 g, stk. 2, er et minimumskrav. | det omfang der gelder mere restriktive nationa-
le regler for loftet for variabel lgn til medlemmer af bestyrelsen og direktionen i de udenlandske
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber | og finansieringsinstitutter, finder disse
anvendelse.

Med de foreslaede &ndringer til § 373, stk. 2, foreslas det, at overtraedelse af bestemmelsen straffes
med bgde. Ansvarssubjektet i forhold til overtreedelse af bestemmelsen er et dansk pengeinstitut, et

dansk realkreditinstitut og et dansk fondsmaeglerselskab I.

Det betyder, at et dansk penge- og realkreditinstitut samt et dansk fondsmaglerselskab | kan straffes
med bgde, hvis et medlem af bestyrelsen eller direktionen i et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et
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fondsmaeglerselskab | eller et finansieringsinstitut, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26, i forord-
ning (EU) nr. 575/2013, inden for samme koncern, som ikke er beliggende i Danmark, far tildelt og
udbetalt mere end 100 pct. af henholdsvis honoraret eller den faste grundlgn inklusive pension.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at der er en sund og effektiv risikostyring i koncerner, som
danske penge- og realkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber | er en del af. Dette tilsikres bl.a.
ved hjelp af forsvarlige lgnpolitikker og praksisser, hvormed et loft for variable lgndele for besty-
relsen og direktionen bidrager hertil. Hvis der ikke er en sund og effektiv risikostyring i koncernen,
vil dette i sidste ende kunne medfare store tab for koncernen, hvilket er baggrunden for, at mang-
lende overholdelse af bestemmelsen foreslas strafbelagt.

Det foreslas i stk. 3, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmaglerselskab | skal sikre, at
de ansatte, som har en veesentlig indflydelse pd koncernens risikoprofil (sakaldte andre veasentlige
risikotagere pa koncern-niveau) udpeges i henhold til Kommissionens delegerede forordning (EU)
604/2014 af 4. marts 2014 i de udenlandske pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglersel-
skaber | og finansieringsinstitutter, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26, inden for samme kon-
cern.

Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmaglerselskab. 1 skal ogsa sikre, at ansatte, som er
udstationeret i et pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmaglerselskab l-eller et finansieringsinstitut
inden for samme koncern, fra eksempelvis et moderselskab i et tredjeland, og som har en vaesentlig
indflydelse pa koncernens risikoprofil, udpeges som veesentlig risikotager pa koncernniveau.

Ifalge Kommissionens delegerede forordning (EU).604/2014 af 4. marts 2014 skal en administre-
rende direkter i et udenlandsk datterselskab, som er et pengeinstitut, realkreditinstitut eller et finan-
sierengsinstitut inden for samme koncern, som de danske institutter og fondsmaglerselskaber I,
saledes udpeges.som veesentlig risikotager pa koncernniveau, safremt direktionsmedlemmet ogsa er
medlem af direktionen eller bestyrelsen i det gverste selskab i koncernen, jf. artikel 3, stk. 1.

Ifalge Kommissionens delegerede forordning (EU) 604/2014 af 4. marts 2014 skal alle ansatte i
udenlandske pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber | og finansieringsinstitutter
inden for samme koncern som et dansk pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaeglerselskab |
udpeges som vaesentlige risikotagere, safremt deres samlede lgn er 500.000 euro eller derover i det
foregaende regnskabsar, jf. artikel 4, stk. 1, medmindre de ansatte kan undtages efter artikel 4, stk.
2-5.

For at sikre at ansatte, hvis aktiviteter har en vesentlig indflydelse pa koncernens risikoprofil, ud-
peges i de udenlandske virksomheder inden for samme koncern, skal de udenlandske virksomheder
inddrages aktivt i identifikationsprocessen og levere de ngdvendige oplysninger til at vurdere de
ansattes indflydelse pa koncernens risikoprofil.
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Det danske pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmeeglerselskab | skal kunne dokumentere
overfor Finanstilsynet, at de relevante udenlandske virksomheder er blevet inddraget i identifikati-
onsprocessen og har bidraget med de ngdvendige oplysninger til brug for identifikationsprocessen.
Identifikation af vaesentlige risikotagere pa koncernniveau foretages af det gverste selskab i koncer-
nen.

Det foreslaede § 77 g, stk. 1, medfarer, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglersel-
skaber | saledes skal pase, at koncernens lgnpolitik, jf. 8 77 d, stk. 1, og aflgnningskravene i § 77 a,
stk. 1, nr. 2-7, og stk. 3-6, 8 77 b, stk. 3 0g 8 77 d, stk. 2, og regler udstedt i'medfer af 8 77 h finder
anvendelse for andre veasentlige risikotagere pa koncernniveau.

Der henvises til bemzarkningerne til det foreslaede § 77 d, stk. 1, og til bemarkningerne til § 1, nr.
24, jf. Folketingstidende 2010-11, A, L 49 som fremsat, side 64-72, som senest éndret ved § 1, nr.
38-45, jf. Folketingstidende 2013-14, A, L 133, som fremsat, side 106-110, og til 8 1, nr. 25, jf.
Folketingstidende 2010-11, A, L 49 som fremsat, side 72-74, som senest &ndret ved 8§ 1, nr. 46-49,
jf. Folketingstidende 2013-14, L 133 som fremsat samt til resumeéet af bestemmelserne i bemeerk-
ningerne til den foreslaede bestemmelses stk.1.

Med de foreslaede @ndringer af § 373, stk. 2, foreslas det, at-overtreedelse af lovforslagets § 77 g,
stk. 3, straffes med bgde. Ansvarssubjektet i forhold til overtredelse af-lovforslagets § 77 g, stk. 3,
er pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber 1.

Dette betyder, at et dansk pengeinstitut, et dansk realkreditinstitut eller et dansk fondsmeglersel-
skab | kan straffes med bgde, hvis eksempelvis instituttet eller selskabet helt undlader at foretage
udpegning af ansatte, hvis aktiviteter har en vaesentlig indflydelse pa koncernens risikoprofil, eller
hvis instituttet eller.selskabet undlader at udpege en ansat, hvis aktiviteter helt abenlyst har en ve-
sentlig indflydelse pa kencernens risikoprofil.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at samtlige ansatte, hvis aktiviteter har en veesentlig indfly-
delse pa koncernens risikoprofil identificeres for herved at kunne sikre, at aflgnningen af disse an-
satte er forsvarlig og ikke medvirker til overdreven risikoadfaerd for herved at sikre, at koncernens
lenpolitik og praksis er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring. Hvis
der ikke er en sund og effektiv risikostyring i koncernen, vil dette kunne medfgre store tab for kon-
cernen, hvilket er baggrunden for, at manglende overholdelse af bestemmelsen foreslas strafbelagt.

Det falger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at der kan paleegges selskaber m.v. (juri-
diske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar af § 27, stk. 1, 1.
pkt., i straffeloven, at strafansvar for en juridisk person forudsetter, at der inden for dens virksom-
hed er begaet en overtreedelse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede per-
soner eller den juridiske person som sadan.
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| de tilfeelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden, er
de mulige strafsubjekter virksomheden og/eller en eller flere personer med tilknytning til virksom-
heden, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtreedelsen, men dette kan kombineres med tiltale mod
en eller flere personer med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle af disse personer har
medvirket forsatligt eller groft uagtsomt til overtreedelsen, og overtraedelsen ikke er af underordnet
karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses tiltale mod underordnede ansatte.

8§77h

Det foreslas i § 77 h, at erhvervs- og vaekstministeren for et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et
fondsmaeglerselskab, et investeringsforvaltningsselskab og en finansiel holdingvirksomhed kan
fastsaette definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil, og nermere regler om virksomhedernes pligt til at-offentliggere oplysninger om deres
aflenning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil og de i § 77 a, stk. 1-6, og 8 77 d, stk. 1, navnte forhold.

Med lovforslaget foreslas det, at hjiemmelshestemmelserne i § 77 a, stk. 8-9, og § 77 d, stk. 4, i lov
om finansiel virksomhed samles i det foreslaede & 77 h. Forslaget er en konsekvensandring pa bag-
grund af, at forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder med dette lovforslag undtages
fra aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed, og.at de gvrige finansielle virksomheders
pligt til at have en lgnpolitik foreslas flyttet fra § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed til §
77 d, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf. dette lovforslags § 1, nr. 24.

De geeldende hjemmelsbestemmelseri 8 77 a, stk: 8-9, indeholder dels hjemmel til, at Finanstilsy-
net kan fastsatte neermere regler om de 1 8 77 a, stk. 1-7, naevnte forhold, og indeholder dels hjem-
mel til at erhvervs- og veekstministeren kan fastsette neermere regler om definitionen af andre ansat-
te, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Den galdende hjemmelshestemmelse i'§ 77 d, stk. 4, indeholder hjemmel til, at Finanstilsynet kan
fastseette yderligere regler om finansielle virksomheders oplysningsforpligtelser om aflenning. Efter
den-gzeldende bestemmelse i § 71, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet fastsatte
yderligere regler om finansielle virksomheders lgnpolitik.

Men den foreslaede § 77-h samles hjemmelshestemmelserne i § 77 a, stk. 8-9, og § 77 d, stk. 4, og
bestemmelsen vil fremover alene omhandle fastsettelse af regler for pengeinstitutter, realkreditin-
stitutter, investeringsforvaltningsselskaber, fondsmaeglerselskaber og finansielle holdingvirksomhe-
der. Derudover flyttes hjemlen til at fastsette yderligere regler om pengeinstitutters, realkreditinsti-
tutters, investeringsforvaltningsselskabers, fondsmaglerselskabers og finansielle holdingvirksom-
heders lgnpolitik, herunder kravet om at denne skal veere i overensstemmelse med og fremme en
sund og effektiv risikostyring, fra den geeldende § 71, stk. 2, jf. 8 71, stk. 1, nr. 9, til den foreslaede
8 77 h, jf. 8 77 d, stk. 1, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr. 24. Endvidere vil erhvervs- og
vaekstministeren som fglge af samling af hjemmelsbestemmelserne i den foreslaede § 77 h fa den
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samlede bemyndigelse. Der er saledes ikke en materiel ndring af hjemmelshestemmelserne til bl.a.
at fastseette naermere regler om de omfattede virksomheders lgnpolitik, herunder sammenhangen
mellem virksomhedernes Ignpolitik og risikostyring, men alene at hjemlerne samles og flyttes til §
77 h i lov om finansiel virksomhed for herved at give et samlet overblik over hjemmelsbestemmel-
serne.

Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fondsmaeglerselskab | er omfattet af Kommissionens de-
legerede forordning (EU) 604/2014 af 4. marts 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2013/36/EU for sa vidt angar reguleringsmassige tekniske standarder for kvalita-
tive og passende kvantitative kriterier til identifikation af de medarbejderkategorier, hvis arbejde
har vaesentlig indflydelse pa institutters risikoprofil. Forordningen indeholder kriterier til identifika-
tion af virksomhedernes andre vesentlige risikotagere.

Det foreslaede § 77 h indeholder ligeledes en bemyndigelse til erhvervs- og veekstministeren til at
fastsaette definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil, for virksomheder, der er omfattet af aflenningsreglerne i lov om finansiel virksomhed,
men som ikke er omfattet af Kommissionens delegerede forordning (EU) 604/2014 af 4. marts
2014, eksempelvis for investeringsforvaltningsselskaberne, finansielle holdingvirksomheder og
fondsmaeglerselskaber, som ikke er fondsmaglerselskaber | i henhold til' 8 5, stk. 1, nr. 32. Hjemlen
er en viderefgrelse af 8 77 a, stk. 9, i lov.om finansiel virksomhed.

Den foreslaede § 77 h bemyndiger endvidere erhvervs- og vaekstministeren til at fastsatte naermere
regler om krav til virksomhedernes lgnpolitik samt om begransninger for brugen af variabel lgn for
bestyrelse, direktion samt andre veesentlige risikotagere.

8771

Det foreslas i de‘foreslaede § 77 i, stk. 1, at erhvervs- og vaekstministeren for forsikringsselskaber
og forsikringsholdingvirksomheder kan fastsatte definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har
veesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, og neermere relger om virksomhedernes lgnpo-
litikker og aflgnning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, der har vaesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil.

Det foreslaede § 77 i, stk. 1, er en ny bestemmelse, som fastsatter en bemyndigelse for erhvervs- og
vaekstministeren til at fastseette neermere regler om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har
veesentlig indflydelse pa forsikringsselskabernes og forsikringsholdingvirksomhedernes risikoprofil,
deres lgnpolitikker og aflanning af bestyrelse, direktion og andre vasentlige risikotagere i et forsik-
ringsselskab og en forsikringsholdingvirksomhed. Som beskrevet under de almindelige bemarknin-
ger pkt. 2.3 er de geldende bestemmelser om aflgnning i 8§ 71, stk. 1, nr. 9, og 88 77 a-d i lov om
finansiel virksomhed baseret bade pa EU-regulering og danske politiske aftaler om aflgnning i den
finansielle sektor.

Med hjemmel i solvens Il-direktivet har EU-kommissionen udstedt solvens I1-forordningen.
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Solvens lI-forordningens artikel 258 og 275 indeholder bestemmelser om aflgnning for forsikrings-
selskaber, herunder rammer for indholdet af selskabernes aflgnningspolitik og sammenhangen mel-
lem aflgnningspolitikken og selskabernes risikostyring. Solvens Il-forordningen indeholder derud-
over krav om at dele af variable lgndele skal udskydes i mindst 3 ar, ligesom der stilles krav til mu-
lighederne for at kreeve udbetalte variable Igndele tilbagebetalt, hvis forudsatningerne for udbeta-
ling har &ndret sig.

Der er saledes i vidt omfang tale om principper, der svarer til de geldende regler, jf. § 71, stk. 1, nr.
9, og 88 77 a-d i lov om finansiel virksomhed. Da der er tale om en forordning, har bestemmelserne
om aflgnning umiddelbar virkning for de omfattede danske forsikringsselskaber, og dansk regule-
ring af samme forhold skal ophaeves.

Som konsekvens heraf er det med dette lovforslags § 1, nr. 11-17, 19-20 og 26, foreslaet at undtage
forsikringsselskaber fra aflanningsbestemmelserne i § 71, stk. 1, nr. 9, og 88 77 a-d i lov om finan-
siel virksomhed. For sa vidt angar forhold vedrgrende forsikringsselskabers aflgnning, som ikke er
reguleret i solvens ll-forordningen, foreslas det, at dansk national regulering af forsikringsselska-
bers aflgnning af bestyrelse, direktion og vasentlige risikotagere fastsattes i bekendtgerelsesform.
Hensigten er, at de omfattede forsikringsselskaber kun behgver at orientere sig i henholdsvis for-
ordningen og bekendtgarelsen for at faet overblik over hvilke aflgnningsregler, der finder anven-
delse for deres forhold.

Det er ikke hensigten, at den foresldede &ndring skal medfgre en a&ndring i udgangspunktet om, at
der skal gelde de samme nationalt fastsatte aflanningsregler pa tveers af den finansielle sektor i
medfgr af de politiske aftaler pa omradet, jf. de almindelige bemarkninger pkt. 2.3. Aflgnningsreg-
lerne i lov om finansiel virksomhed er indfgrt pa baggrund af den politiske aftale af 31. august 2010
om forsvarlig aflenningspolitik i den finansielle sektor. Forslaget har ikke til hensigt at endre mate-
rielt i aflenningsreglerne for forsikringsselskaberne og forsikringsholdingvirksomhederne, og den
kommende bekendtgerelse for forsikringsselskaberne og forsikringsholdingsvirksomhederne vil
bl.a. indeholde lignende aflgnningsregler, som dem der gelder for finansielle virksomheder og fi-
nansielle holdingvirksomheder i bl.a. lov om finansiel virksomhed, i det omfang omradet ikke alle-
rede er reguleret i forordningen. Det betyder bl.a., at loftet pa 50 pct. af honoraret eller grundlgnnen
for variabel lan til medlemmer af bestyrelse og direktion og loftet pa 100 pct. af grundlgnnen for
variabel lgn til veesentlige risikotagere opretholdes. Forsikringsselskabers og forsikringsholding-
virksomhedernes bestyrelse og direktion vil tillige fortsat veere omfattet af kravet om, at aktieoptio-
ner og lignende finansielle instrumenter hgjest ma udgere 12,5 pct. af henholdsvis honoraret eller
den faste grundlgn inklusive pension pa tidspunktet for beregning af den variable lgndel. Kravet om
forsikringsselskabers og forsikringsholdingvirksomeders offentliggerelse i arsrapporten af den indi-
viduelle aflgnning for bestyrelse og direktion vil eksempelvis blive viderefert. Endelig fastholdes
det, at forsikringsselskabers og forsikringsholdingvirksomheders lgnpolitik, herunder retningslinjer
for tildeling af fratreedelsesgodtgerelser skal godkendes af selskabets generalforsamling. Alle disse
krav stammer fra de politiske aftaler, der fastslar, at de skal galde for hele den finansielle sektor.
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Hensigten med den kommende bekendtgarelse er at indfere aflanningsregler for forsikringsselska-
ber og forsikringsholdingvirksomheder, som er tilpasset til sektoren, til de politiske aftaler, som har
indfart ensartede aflenningsregler for den finansielle sektor og til relevant europeeisk lovgivning om
aflenning. Den kommende bekendtgarelse for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksom-
heder skal bl.a. svare til lignende aflgnningsregler i bekendtggrelse om lgnpolitik og oplysningsfor-
pligtelser for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder bl.a. med de forngdne
tilpasninger i forhold til Solvens Il-forordningen og forsikringsomradet i gvrigt. Endvidere foreslas
det med forslaget, at erhvervs- og veekstministeren kan fastseette aflgnningsregler i bekendtgerelsen,
som ligner de geeldende aflgnningsregler i lov om finansiel virksomhed for-forsikringsselskaber og
forsikringsholdingvirksomheder.

Bekendtgarelsen forventes udstedt med ikrafttraedelse den 1. januar 2017.

Efter gennemfarslen af solvens Il-direktivet i dansk ret skal alle forsikringsselskaber kategoriseres
som gruppe 1- eller gruppe 2-forsikringsselskab. Gruppe 1-forsikringsselskaber er de selskaber, der
omfattes af aflanningsreglerne solvens Il-direktivet, mens gruppe 2-forsikringsselskaberne omvendt
er de selskaber, som ikke omfattes af aflenningsreglerne i solvens ll-direktivet. Gruppe 2-
forsikringsselskaberne er som folge heraf heller ikke omfattet af selvens ll-forordningens aflgn-
ningsregler. Nar alle forsikringsselskaber med forslaget undtages fra aflenningsbestemmelserne i
lov om finansiel virksomhed, vil selskaber, der kategoriseres som gruppe 2-forsikringsselskaber,
ikke veere underlagt aflgnningsregler. Det foreslas derfor at disse selskaber fremadrettet skal omfat-
tes af regler svarende til solvens l-forordningens regler om aflgnning, og at dette sikres ved at fast-
sette regler i bekendtgerelsen som svarer til forordningens regler om aflgnning.

Med forslaget undtages alle forsikringsholdingvirksomhederne fra aflgnningsbestemmelserne i lov
om finansiel virksomhed. Forsikringsholdingvirksomhederne omfattes ikke af aflgnningsreglerne i
Solvens Il-forordningen, og vil saledes ikke vere underlagt aflenningsregler. Det foreslas derfor
ogsa, at disse selskaber fremadrettet skal omfattes af regler svarende til Solvens Il-forordningens
regler om aflgnning, og at dette sikres ved at fastsette regler i bekendtgerelsen som svarer til for-
ordningens regler omaflgnning.

Det foreslas i § 77 i, stk. 2, at erhvervs- og vakstministeren bemyndiges til at fastsette nermere
regler om forsikringsselskabers og forsikringsholdingvirksomheders pligt til at offentliggare oplys-
ninger om deres aflgnning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesent-
lig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Det foreslaede § 77 i, stk. 2, er en ny bestemmelse, som fastsatter en bemyndigelse for erhvervs- og
vaekstministeren til at fastsaette naermere regler om forsikringsselskabers og forsikringsholdingvirk-

somheders indberetnings- oplysningsforpligtelser om aflgnning.

Forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder er som fglge af bekendtgerelse om lgnpo-
litik og oplysningsforpligtelser for finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og

Side 83 af 192



forsikringsholdingvirksomheder i dag omfattet af pligten til at offentliggere oplysninger om deres
aflenning af bestyrelsen, direktionen og andre vasentlige risikotagere. Indberetningskravene er fast-
sat i bekendtgarelse om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser for finansielle virksomheder, finan-
sielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder, som er udstedt med hjemmel i § 77
d, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Som beskrevet under de almindelige bemarkninger pkt. 2.3 ophaeves de galdende bestemmelser
om aflgnning i § 71, stk. 1, nr. 9, 88 77 a-d i lov om finansiel virksomhed og i bekendtgarelse om
lanpolitik og oplysningsforpligtelser for finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder
og forsikringsholdingvirksomheder, herunder pligten til at offentliggere oplysninger om aflgnning,
for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder. Med dette lovforslag foreslas det at
flytte bemyndigelsen til erhvervs- og vaekstministeren til at fastseette nermere regler om bl.a. pligt
til at offentliggere oplysninger om aflgnning som ligner aflgnningsoplysningerne i bekendtgarelse
om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder.

Pligten til at offentliggere oplysninger om bestyrelsens, direktionens og andre vasentlige risikota-
geres aflgnning i dag vedrgrer bade kvalitative og kvantitative oplysninger..De kvalitative oplys-
ninger er eksempelvis oplysninger om beslutningsprocessen i forbindelse med fastleeggelse af lan-
politikken, de vigtigste karakteristika ved aflgnningssystemets opbygning og resultatkriterier for
tildeling af rettigheder til aktier, optioner eller variable lenkomponenter. De kvantitative oplysnin-
ger er eksempelvis lgnsummen iregnskabsaret fordelt pa fast og variabel lgn og antal modtagere,
den variable lgns starrelse ogform fordelt pa kontant udbetaling, aktier eller aktielignende instru-
menter eller andet, starrelsen af den udskudte aflgnning fordelt pa optjente og ikkeoptjente andele
og starrelsen af den udskudte aflgnning, der er tildelt i regnskabsaret, udbetalt og reduceret gennem
resultatjusteringer.

Det foreslaede § 77 i, stk. 2, bemyndiger erhvervs- og vaekstministeren til at fastseette materielt ens-
artede regler om pligten til at offentliggare oplysninger om forsikringsselskabers og forsikringshol-
dingvirksomheders kvalitative og kvantitative oplysninger om aflgnning af bestyrelsen, direktionen
og andre vasentlige risikotagere som ligner oplysningsforpligtelserne for pengeinstitutter, realkre-
ditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber og fondsmaglere 1. Forslaget er saledes en viderefg-
relse af § 77 d, stk. 4, i lov.om finansiel virksomhed for forsikringsselskaber og forsikringsholding-
virksomheder.

Til nr. 32 (8§ 80 ¢, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Det foreslas at a@ndre henvisningen til 8 71, stk. 1, nr. 10, til § 71, stk. 1, nr. 9. Der er tale om en
&ndring som falge af dette lovforslags § 1, nr. 1, hvorved det geeldende § 71, stk. 1, nr. 10, bliver §
71, stk. 1, nr. 9.

Der henvises til bemerkningerne til § 1, nr. 10.
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Til nr. 33 (8§ 152, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed)
8 152 i lov om finansiel virksomhed regulerer likviditetskrav til pengeinstitutter.

§ 152 i lov om finansiel virksomhed er @ndret i medfer af § 1, nr. 22-24, i lov nr. 1563 af 15. de-
cember 2015 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v., lov
om verdipapirhandel m.v. og forskellige andre love. ZAndringen indeberer, at 8§ 152, stk. 1-3, i lov
om finansiel virksomhed ophaves, og at § 152, stk. 4 og 5, bliver til § 152, stk. 1 og 2. Endvidere
&ndres bemyndigelsesbestemmelsen i § 152, stk. 5, som med lov nr. 1563 af 15. december 2015
bliver til 8 152, stk. 2. Disse @&ndringer af § 152 traeder i kraft den 1. januar 2017, jf. 8 10, stk. 3, i
lov nr. 1563 af 15. december 2015.

8§ 152, stk. 1-3, opheaeves med lov nr. 1563 af 15. december 2015, da det med indfasningen af det
nye europaiske likviditetsdekningskrav (LCR) ikke lzengere ertilladt for medlemsstaterne at opret-
holde nationale bestemmelser om likviditetskrav, jf. artikel 412, stk. 5, i CRR.

Den geldende 8 152, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed indeholder en bemyndigelsesbestemmel-
se, som indebeerer, at Finanstilsynet kan fastseette nermere regler om de i § 152, stk. 1-4, naevnte
forhold. Bemyndigelsen er udnyttet ved udstedelse af de seerlige regler om operationelle krav ved
styring af pengeinstitutters likviditet i bilag 4 til bekendtgerelse nr. 1026 af 30. juni 2016 om ledel-
se og styring af pengeinstitutter m.fl.

Disse serlige regler om operationelle krav ved styring af pengeinstitutters likviditet implementerer
artikel 86 og 98 i CRD IV. Artikel 86 og 98 i CRD 1V indeholder bl.a. krav om, at de kompetente
myndigheder sikrer, at kreditinstitutterne udarbejder strategier og systemer for styring og maling af
likviditetsrisici samt metoder til maling og styring af positionerne. Artikel 86 og 98 i CRD IV inde-
holder endvidere krav om udarbejdelse af stresstests og beredskabsplaner.

Med § 1, nr. 24, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 blev bemyndigelsesbestemmelsen i § 152, stk.
5, som med @&ndringsloven bliver til § 152, stk. 2, &ndret pa en sadan made, at Finanstilsynets be-
myndigelse til at fastsette naermere regler blev begraenset. Nar lovaendringen treeder i kraft, kan
Finanstilsynet saledes alene fastsatte naermere regler om de i § 152, stk. 4, som med lovaendringen
bliver til § 152, stk. 1, naevnte forhold, dvs. om fastsattelse af et specifikt likviditetskrav for penge-
institutter. Efter den gaeldende bemyndigelse kan Finanstilsynet fastsaette naermere regler om bl.a.
det generelle likviditetskrav, som indebarer, at pengeinstitutterne skal have en forsvarlig likviditet.
Denne begraensning af Finanstilsynets bemyndigelse til at fastseette neermere regler om pengeinsti-
tutters likviditet har ikke veeret tilsigtet.

Med dette lovforslags § 1, nr. 33, foreslas bemyndigelsesbestemmelsen i § 152, stk. 5, som med lov
nr. 1563 af 15. december 2015 bliver § 152, stk. 2, &ndret, saledes at Finanstilsynet i medfar af be-
stemmelsen kan fastsatte nermere regler om pengeinstitutters strategier og systemer for maling og
styring af likviditetsrisici samt pengeinstitutternes udarbejdelse af stresstest og beredskabsplaner i
forhold til likviditetsrisici.
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Den foreslaede bemyndigelse sikrer, at der fortsat er hjemmel til udstedelse af de serlige regler om
operationelle krav ved styring af pengeinstitutters likviditet i bekendtgarelse om ledelse og styring
af pengeinstitutter m.fl.

Endvidere foreslas med dette lovforslags § 13, nr. 1, begreensningen af bemyndigelsesbestemmelsen
i 81, nr. 24,1 lov nr. 1563 af 15. december 2015 ophavet. Der henvises til § 13, nr. 1, i dette lov-
forslag og bemarkningerne hertil.

Til nr. 34 (8§ 157, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
8 157 i lov om finansiel virksomhed omfatter bl.a. fondsmaeglerselskaber, der ikke har tilladelse til
at udfare handler for egen regning.

Det foreslas at indsatte et § 157, stk. 2, hvorefter Finanstilsynet kan tillade, at visse fondsmeegler-
selskaber i forbindelse med udferelse af ordrer vedrerende finansielle instrumenter kan besidde dis-
se instrumenter for egen regning. En forudsetning for at Finanstilsynet kan give tilladelse er, at
betingelserne opregnet i den foreslaede § 157, stk..2, nr. 1-4, er opfyldt. Dermed sikres, at selskabet
alene kan fa tilladelse fra Finanstilsynet, safremt de pageldende pesitioner skyldes, at selskabet
ikke er i stand til at sikre precis afdekning af den modtagne ordre, at den samlede markedsveerdi af
positionerne ikke overstiger 15 pct. af selskabets startkapital, Jf. 8 9, stk. 8, og at selskabet opfylder
de krav, der er fastsat i artikel 92-95 og fjerde del i CRR. Artikel 92-95 i CRR vedrgrer bl.a. kravet
om mindst at have en samlet kapitalprocent pa 8 pct. samt krav til beregning af den samlede risiko-
eksponering, mens fjerde del af CRR vedrgrer kravene til store eksponeringer. Endeligt er det en
betingelse, at de pagealdende positioner er af lejlighedsvisog midlertidig karakter og er strengt be-
greenset til den periode; som er ngdvendig for udfagrelsen af den navnte transaktion. | vurderingen
af, om der er tale om besiddelse af positionerne lejlighedsvist og midlertidigt, leegges veagt pa, at
besiddelse af positioner ikke er en fast del af fondsmaglerselskabets forretningsmodel, men alene
sker lejlighedsvist. | relation til om positionen besiddes midlertidigt, vil der blive lagt vaegt pa, at
positionen alene besiddes 1 en periode, der ikke er lengere end den periode, der er ngdvendig for
udfarelsen af transaktionen, idet der ellers vil veere tale om handel for egen regning.

Omfattet af bestemmelsen er fondsmaglerselskaber I, der ikke har tilladelse til at udfere handler for
egen regning vedrgrende finansielle instrumenter, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, men som udferer inve-
storers ordrer vedrgrende finansielle instrumenter, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 2. Fondsmaeglerselskaber
| defineres som fondsmaeglerselskaber, som har tilladelse til en eller flere af de i bilag 4, afsnit A,
nr. 3 og 6-9, nevnte aktiviteter, eller fondsmeglerselskaber som opbevarer kunders midler eller
veerdipapirer, jf. § 5, stk. 1, nr. 32, i lov om finansiel virksomhed.

Bestemmelsen implementerer artikel 29, stk. 2, i CRD V.

Til nr. 35 (8 174, stk. 1, 4. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Side 86 af 192



Ved lov nr. 268 af 25. marts 2014 blev begrebet ~basiskapital” erstattet af begrebet “’kapitalgrund-
lag”. § 174, stk. 1, 4. pkt., i lov om finansiel virksomhed blev i den forbindelse ikke &ndret, og i
bestemmelsen anvendes saledes fortsat betegnelsen basiskapital. Med den foreslaede andring tilret-
tes 8 174, stk. 1, 4. pkt., saledes at der herefter ogsa i § 174, stk. 1, 4. pkt., anvendes betegnelsen
kapitalgrundlag.

Til nr. 36 (8 195, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)
§ 195 i lov om finansiel virksomhed regulerer virksomheders indsendelse af deres godkendte ars-
rapporter til Finanstilsynet.

Ved lov nr. 532 af 29. april 2015 blev der med § 2, nr. 9, indsat en ny § 195, stk. 1 og 2, i lov om
finansiel virksomhed. Erhvervs- og veekstministeren fastsaetter tidspunktet for ikrafttreeden heraf, og
bestemmelsen er ikke tradt i kraft endnu.

Der er imidlertid behov for en precisering af anvendelsesomradet for § 195, stk. 2, som blev indfart
med lov nr. 532 af 29. april 2015. Praciseringen foreslas foretaget pa den méde, at § 2, nr. 9, i lov
nr. 532 af 29. april 2015 ophaves, jf. 8 14, nr. 1, i.dette lovforslag, samtidig med, at § 195, stk. 1 og
2, som indfgrt med lov nr. 532 af 29. april 2015, vedtages pa ny med den forngdne pracisering, jf. §
1, nr. 36, i dette lovforslag. 8 195, stk. 2, som indfart ved lov.nr. 532 af 29. april 2015, omfatter
investeringsforvaltningsselskaber, hvorimod § 195, stk. 2, som foreslas-indfart ved dette lovforslag,
jf. 8 1, nr. 36, alene omfatter investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer verdipapirfonde.
Der foreslas med dette lovforslagikke gvrige &ndringer af indholdsmassig karakter i forhold til de
bestemmelser i 8 195, stk. 1 og 2, som blev indfert ved lov nr.'532 af 29. april 2015.

Det foreslds endvidere, at erhvervs- og vaekstministeren fastsatter tidspunktet for ikrafttreeden af
den med dette lovforslags 1, nr. 36, foreslaede @ndring, jf. lovforslagets § 15, nr. 5. Ikrafttreeden
afventer, at Erhyervsstyrelsens it-system er klart, saledes at det kan handtere indberetninger af ars-
og halvarsrapporter, som foreslaet i bestemmelsen.

Med 1;nr. 36, i dette lovforslag foreslas det saledes, at den geldende § 195, stk. 1, ophaves, og at
der stedet indszettes en'ny § 195, stk. 1 og 2.

De geeldende regler i 8 195, stk. 1 og 4, i lov om finansiel virksomhed kraever, at de finansielle virk-
somheder, de finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomhederne skal indsende
deres arsrapport i tre eksemplarer til Finanstilsynet, hvoraf Finanstilsynet videresender det ene ek-
semplar til Erhvervsstyrelsen, som derefter offentligger arsrapporten i styrelsens it-system. Disse
regler baerer praeg af at vaere udformet i en tid, hvor arsrapporterne typisk blev indsendt pa papir. |
dag bliver arsrapporterne oftest indsendt digitalt, og kravet om indsendelse i tre eksemplarer og
videresendelse til Erhvervsstyrelsen til brug for offentliggarelse er ikke l&engere tidssvarende.

Det foreslas derfor at @ndre bestemmelsen saledes, at de finansielle virksomheder, de finansielle
holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomhederne i henhold til § 195, stk. 1, 1. pkt., uden
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ugrundet ophold skal indsende deres endeligt godkendte arsrapporter direkte til Erhvervsstyrelsen
med henblik pa offentliggerelse, og at Erhvervsstyrelsen samtidig med modtagelsen, i medfer at det
foreslaede stk. 1, 3, pkt., sender en kopi af arsrapporten til Finanstilsynet til brug for tilsynsarbejdet.
Den indsendte arsrapport skal vare godkendt af virksomhedens gverste myndighed, hvilket eksem-
pelvis for et aktieselskab vil sige generalforsamlingen. Forskellen i forhold til arsrapporten indsendt
efter § 194 i lov om finansiel virksomhed er saledes, at den i § 194 omhandlede arsrapport er god-
kendt af bestyrelsen, mens den i § 195 i lov om finansiel virksomhed omhandlede arsrapport er
godkendt af virksomhedens gverste myndighed.

Derudover foreslas i § 195, stk. 1, 2. pkt., at de finansielle virksomheder,de finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomhederne ligeledes skal indsende deres halvarsrapporter til
Erhvervsstyrelsen senest 3 maneder efter halvarsperiodens afslutning. Halvarsrapporterne vil heref-
ter blive offentliggjort i Erhvervsstyrelsens it-system i lighed med halvarsrapporterne fra andre
virksomhedstyper, der har pligt til at udarbejde halvarsrapporter. Dette er en &ndring i forhold til de
geeldende regler, hvorefter de finansielle virksomheders, de finansielle holdingvirksomheders og
forsikringsholdingvirksomhedernes halvarsrapporter ikke offentliggares i Erhvervsstyrelsens it-
system, men udelukkende pa virksomhedernes egne hjemmesider og indsendes til Finanstilsynet i
henhold til de i medfer af § 196, stk. 1-3, udstedte bekendtgarelser om finansielle rapporter.

Det foreslas at fastsatte fristen for indsendelse af halvarsrapporter til. 3 maneder saledes, at der er
samme frist i savel lov om verdipapirhandel m.v. som'i lov om finansiel virksomhed. Der er tale
om en forleengelse af den geeldende frist for offentliggerelse af halvarsrapporter, som er pa 2 mane-
der.

Det foreslas i § 195, stk:2, i lov om finansiel virksomhed at indsette en undtagelse for investerings-
forvaltningsselskaber, der administrerer veerdipapirfonde, saledes at disse selskaber skal indsende
deres halvarsrapport til Erhvervsstyrelsen senest 2 méaneder efter halvarsperiodens afslutning. Arsa-
gen, til at detforeslas at give disse selskaber en kortere frist end de gvrige selskaber, jf. det foresla-
ede § 195, stk. 1, skyldes, at der i artikel 68 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EU
af 8 af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter), er fastsat en frist pa 2 maneder for ind-
sendelse af halvarsrapporter for investeringsforvaltningsselskaber der administrerer veerdipapirfon-
de. Vardipapirfonde er ikke selvsteendige juridiske enheder, og veerdipapirfondens halvarsrapport
(og arsrapport) indgar derfor som en del af investeringsforvaltningsselskabets halvarsrapport. Fri-
sten for indsendelse af halvarsrapporter pa 2 maneder er saledes uandret i forhold til de galdende
regler for offentliggarelse af halvarsrapporter, som er fastsat i bekendtggrelse nr. 281 af 26. marts
2014 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl. Investeringsfor-
valtningsselskaber, som ikke administrerer veerdifonde, vil vaere omfattet af § 195, stk. 1.

Til nr. 37 (8 195, stk. 4 og 5, i lov om finansiel virksomhed)

§ 195 i lov om finansiel virksomhed regulerer virksomheders indsendelse af deres godkendte ars-
rapporter til Finanstilsynet.
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Ved lov nr. 532 af 29. april 2015 blev 8§ 195 i lov om finansiel virksomhed a&ndret, og 8§ 195, stk. 3
0g 4, blev som konsekvens heraf til § 195, stk. 4 og 5. Ved samme lov blev § 195, stk. 3 og 4, der
blev til stk. 4 og 5, ophaevet, og der blev indsat en ny 8§ 195, stk. 4. Erhvervs- og vakstministeren
fastseetter tidspunktet for ikrafttreedelsen af disse @ndringer, og @ndringerne er ikke tradt i kraft
endnu.

Med dette lovforslags 8§ 1, nr. 36, ophaves a&ndringen af § 195, stk. 1, som vedtaget ved lov nr. 532
af 29. april 2015. Det er som falge heraf af tekniske arsager ngdvendigt ogsa at ophave den an-
dring af § 195, stk. 3 og 4, der blev vedtaget ved lov nr. 532 af 29. april 2015, og pa ny indfere de
@ndringer af den geaeldende 8§ 195, stk. 3 og 4, der blev vedtaget med.§ 2, nr. 10, i lov nr. 532 af 29.
april 2015. Grunden hertil er, at der i 8 2, nr. 10, i lov nr. 532 af 29. april 2015 henvises til den &n-
dring, der blev indfgrt ved § 2, nr. 9, i loven, og som foreslas ophaevet med dette lovforslags § 1, nr.
36. Der er ikke indholdsmaessige forskelle pa den lovtekst, der blev vedtaget ved § 2, nr. 10, i lov
nr. 532 af 29. april 2015, og den lovtekst, der foreslas indfart med § 1, nr. 37, i dette lovforslag.

Det foreslas endvidere, at erhvervs- og vakstministeren fastsatter tidspunktet for ikrafttreeden af
den med dette lovforslags § 1, nr. 37, foreslaede @&ndring, jf. lovforslagets § 15, nr. 4. Ikrafttreeden
afventer, at Erhvervsstyrelsens it-system er klart, saledes at det kan handtere indberetninger af ars-
og halvarsrapporter, som foreslaet i bestemmelsen.

Med 8§ 1, nr. 37, i dette lovforslag foreslas det saledes, at den geeldende § 195, stk. 3 og 4, der med
dette lovforslags § 1, nr. 36, bliver til § 195, stk. 4 og 5, ophaves, og at der i stedet indsattes en ny
§ 195, stk. 4.

Den geeldende bestemmelse i 8 195, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed indeholder et krav om, at
finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder skal
indsende arsrapporten for samtlige de af virksomhedernes dattervirksomheder, der ikke er finansiel-
le virksomheder omfattet af Finanstilsynets tilsyn. Hermed forstas, at samtlige udenlandske datter-
virksomheders og samtlige danske ikke-finansielle dattervirksomheders arsrapporter skal indsendes.
I mange tilfelde er det et omfattende materiale, der herefter skal indsendes til Finanstilsynet. Det
vurderes, at virksomhedernes administrative omkostninger ved i alle tilfelde at skulle indsende
samtlige dattervirksomheders arsrapporter ikke star mal med fordelene. Kun i fa tilfeelde er der et
tilsynsmassigt behov for-at kunne gennemse dattervirksomheders arsrapporter, og i sadanne tilfal-
de vil de kunne rekvireres serskilt ud fra Finanstilsynets generelle hjemmel til at kraeve oplysninger
fra de finansielle virksomheder, nar det er ngdvendigt for Finanstilsynets virksomhed, jf. § 347 i lov
om finansiel virksomhed. Det foreslas derfor, at stk. 3, som bliver stk. 4, ophaves.

Efter den geeldende 8 195, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed videresender Finanstilsynet det ene

eksemplar af den reviderede og godkendte arsrapport til Erhvervsstyrelsen. Stk. 4, som bliver stk. 5,
foreslas ophaevet. Baggrunden herfor er den foreslaede aendring af § 195, stk. 1, hvorefter arsrappor-
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ten alene skal indsendes i ét eksemplar til Erhvervsstyrelsen, hvorfor den geeldende bestemmelse i
stk. 4 ikke lengere er relevant.

Det foreslas at indsette et nyt stk. 4. £ndringen af § 195, stk. 1, i dette lovforslag om indsendelse
af arsrapporterne for finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikringshol-
dingvirksomheder ngdvendigger fastsettelsen af en reekke praktiske forhold om opsatning, indsen-
delsesformater og e-mailadresser m.v., der skal lette fremgangsmaden i forbindelse med indsendel-
se, modtagelse og offentliggarelse af arsrapporterne. Det foreslas derfor i det foreslaede stk. 4, at
Finanstilsynet bemyndiges til at fastsaette neermere regler om indsendelse til samt offentliggerelse af
arsrapporter og halvarsrapporter i Erhvervsstyrelsen. Erhvervsstyrelsen har et system under opbyg-
ning, hvorefter arsrapporter og halvarsrapporter fra finansielle virksomheder kan indsendes digitalt.
Forslaget ligger i forleengelse af lov nr. 341 af 27. april 2011 om a&ndring af arsregnskabsloven og
forskellige andre love, som indfgrte mulighed for, at Erhvervsstyrelsen for virksomheder omfattet af
arsregnskabsloven, kan fastsztte regler om, at arsrapporter og andre dokumenter, som efter loven
skal indsendes til Erhvervsstyrelsen, skal indsendes digitalt. Den foreslaede bestemmelse indfarer
saledes regler for de finansielle virksomheder, som allerede gzlder for virksomheder omfattet af
arsregnskabsloven med hensyn til digital indsendelse af ars- og halvarsrapporter. Den bemyndigel-
se, som foreslas til Finanstilsynet til at fastsette nermere regler om indsendelse, modtagelse og
offentliggarelse af ars- og halvarsrapporter vil blive udnyttet efter forhandling med Erhvervsstyrel-
sen om udformningen af reglerne. Reglerne vil saledes blive udformet.med udgangspunkt i og ud
fra erfaringerne med de regler, som allerede geelder for virksomheder omfattet af arsregnskabslo-
ven, herunder eventuelt om mulighed for fritagelse fra pligten til digital indberetning.

Det er hensigten, at det skal vaere obligatorisk at-indsende digitalt, men det er ikke hensigten, at
@&ndringerne af indsendelsesreglerne skal ngdvendiggere anvendelse af it-systemer, som de finan-
sielle virksomheder-ikke allerede besidder. Hvis der opstar behov for sddanne &ndringer pa et sene-
re tidspunkt, vil de farst blive gennemfort efter neermere drgftelser med de finansielle virksomhe-
ders brancheorganisationer.

Til nr.38 (8 308, stk. 1, 1. pkt., I lov om finansiel virksomhed)

Detfremgar af § 308, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet én gang arligt
udpeger systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark. Herudover fremgar det af § 308,
stk. 1, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed, at udpegningen senest skal foretages den 30. juni hvert
ar, og at udpegningen farste gang skal ske senest den 30. juni 2014.

Det vurderes ikke ngdvendigt at bibeholde henvisningen til, at udpegning af danske SIFI’er farste
gang skal ske senest den 30. juni 2014, da dette allerede er sket.

Det foreslas, at § 308, stk. 1, 1. og 3. pkt., sammenskrives, saledes at det fremadrettet fremgar af §

308, stk. 1, 1. pkt., at udpegningen skal foretages senest den 30. juni hvert ar. 8 308, stk. 1, 3. pkt.,
foreslas som faglge heraf ophzavet, jf. dette lovforslags § 1, nr. 39.
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Forslaget indebeerer ikke indholdsmaessige a&ndringer af bestemmelsen.

Til nr. 39 (8§ 308, stk. 1, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
Det fremgar af § 308, stk. 1, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed, at udpegningen af SIFI senest
skal foretages den 30. juni hvert ar, og at udpegningen farste gang skal ske senest den 30. juni 2014.

Det foreslas, at § 308, stk. 1, 3. pkt., ophaves. Ophavelsen foreslas som felge af den foreslaede
e@ndring af 8 308, stk. 1, 1. pkt., jf. dette lovforslags § 1, nr. 38, som der henvises til.

Til nr. 40 (§ 312 a og § 312 b i lov om finansiel virksomhed)

§312a

Med det foreslaede § 312 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed bliver et systemisk vigtigt finan-
sielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som led I virksomheds-
styringen, jf. 8 71, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed forpligtet til at identificere de ansatte, der i
kraft af deres stillinger er ngglepersoner i instituttet. Forslaget skal ses I sammenhzang med den fo-
resldede § 313 a i lov om finansiel virksomhed, jf. dette lovforslags § 1, nr. 41, der indeholder for-
slag om, at ngglepersoner i SIFI’er og G-SIFI’er bliver omfattet af reglerne om egnethed og hader-
lighed i lov om finansiel virksomhed.

De personer, som vil skulle identificeres som ngglepersoner, vil dels veere de af SIFI’ets og G-
SIFI’ets ansatte, der i det daglige er en del af den faktiske ledelse af instituttet, og dels ansatte, der
er ansvarlige for en ngglefunktion i instituttet.

De ansatte, som vil skulle identificeres som falge af, at de i det daglige er en del af den faktiske
ledelse af instituttet; vil bl.a. veere direktionsmedlemmer, der de facto udger en del af den daglige
ledelse, men som' ikke er registreret hos Erhvervsstyrelsen som direktgrer, eksempelvis en direkter
med ansvar for et vaesentligt forretningsomrade eller en gkonomidirektar.

De ansatte, der er ansvarlige for en ngglefunktion i SIFT’et eller G-SIFD’et, vil ogsa skulle identifi-
ceres som ngglepersoner.. Som ngglefunktioner anses funktioner, der er vigtige og afgarende for det
systemisk vigtige finansielle instituts drift. Kreditomradet, risikostyringsfunktionen, compliance-
funktionen og den interne revision vil til enhver tid blive anset for ngglefunktioner, og den ansvarli-
ge for en af disse funktioner vil dermed altid skulle identificeres som nggleperson.

Kreditomradet og den risikoansvarliges og den compliance-ansvarliges opgaver er reguleret i be-
kendtgerelse nr. 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. (ledelsesbe-
kendtgarelsen). Kreditomradet er beskrevet i bekendtgerelsens bilag 1. Den risikoansvarlige skal
pase, at instituttets risikostyring er betryggende, og have et samlet overblik over og kendskab til
instituttets risici. Den compliance-ansvarlige skal pase, at instituttet har systemer og procedurer,
som er egnede til at opdage og mindske risikoen for manglende overholdelse af lovgivningen.
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Kravene til revisionschefens funktionsbeskrivelse og kvalifikationer er beskrevet i bekendtgarelse
nr. 1912 af 22. december 2015 om revisionens gennemfgrelse i finansielle virksomheder m.v. samt
finansielle koncerner.

Derudover vil ogsa andre funktioner i et SIFI eller G-SIFI kunne anses for ngglefunktioner, eksem-
pelvis markedsrisikoomradet og IT-funktionen. Med den foreslaede bestemmelse bliver SIFI’et og
G-SIFT’et forpligtet til at identificere de ansvarlige for gvrige ngglefunktioner. Det vil vere det en-
kelte SIFI og G-SIFI, som vil skulle definere eventuelle andre ngglefunktioner og identificere den
ansvarlige for funktionen som nggleperson. Det vil sdledes bero pa en konkret vurdering pa bag-
grund af SIFD’ets eller G-SIFI’ets organisation og forretningsmodel, hvilke gvrige ansatte, som i
kraft af deres stilling er ansvarlig for en ngglefunktion i instituttet.

Det forhold, at en ansat i et SIFI eller G-SIFI er udpeget som vesentlig risikotager i henhold til
Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 604/2014 af 4. marts 2014 om supplerende regler
til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU for sa vidt angdr reguleringsmaessige tekni-
ske standarder, for kvalitative og passende kvantitative kriterier til identifikation af de medarbejder-
kategorier, hvis arbejde har vaesentlig indflydelsepa instituttets risikoprofil, medfarer ikke ngdven-
digvis, at den pagaldende skal identificeres som nggleperson i medfgr af det foreslaede § 312 a.
Vurderingen af om en ansat skal udpeges som vasentlig risikotager og dermed er omfattet af aflan-
ningsreglerne i lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelse nr. 818 af 27. juni 2014 om lgnpoli-
tik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksom-
heder samt forsikringsholdingvirksomheder, er en sarskilt proces, som ikke er forbundet med kra-
vet om, at ngglepersoner skal egnetheds- og headerlighedsvurderes. En nggleperson er heller ikke
ngdvendigvis samtidig en ngglemedarbejder i ledelsesbekendtgerelsens forstand, hvor en ansat er
ngglemedarbejder som feglge af dennes sa&rlige viden og kompetencer inden for en specifik enhed i
instituttet. En ansat vil skulle identificeres som nggleperson i kraft af sin stilling enten som en del af
den daglige ledelse eller som ansvarlig for en ngglefunktion.

Den foreslaede bestemmelse indebarer, at et SIFI ved lovens ikrafttreeden og herefter lgbende skal
identificere instituttets ngglepersoner..\VVed &ndringer i SIFI’ets forhold, herunder for eksempel or-
ganisationsendringer eller fratreedelser, skal instituttet saledes vurdere, om dette giver anledning til
@ndringer i vurderingen af, hvem der skal identificeres som ngglepersoner. Pligten til at identificere
instituttets ngglepersoner pahviler SIFI’et, men i praksis vil det typisk veere en opgave, der pahviler
direktionen, som led.i den daglige ledelse i medfer af ledelsesbekendtgarelsen.

Der er aktuelt ingen G-SIFT’er i Danmark.
Der geelder ikke et formkrav til opfyldelse af kravet om at identificere instituttets ngglepersoner.
Det er dog en forudsatning til opfyldelse heraf, at der hos den pagaldende medarbejder, savel som

hos SIFD’et, ikke kan rejses tvivl om, hvorvidt den pagaldende medarbejder er identificeret som
nggleperson.
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Det foreslas, at et SIFI’s eller G-SIFI’s manglende identifikation af instituttets ngglepersoner skal
kunne straffes med bgde i henhold til § 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Der henvises til
den foreslaede andring af § 373, stk. 2, jf. lovforslagets § 1, nr. 66. Hvor eksempelvis et SIFI eller
G-SIFI fuldstendigt undlader at identificere naglepersoner, eller over en periode pa 2-3 ar undlader
at opdatere identificeringen af ngglepersoner i overensstemmelse med den Igbende forpligtelse, jf.
det foreslaede § 312 a, stk. 1, vil instituttet kunne straffes med bede. Herudover vil et SIFI eller G-
SIFI i tilfelde, hvor instituttet undlader at identificere en nggleperson, der helt abenbart er en ngg-
leperson, eksempelvis den compliance-ansvarlige, kunne straffes med bgde.

Det foreslaede § 312 a, stk. 2, medfarer, at det pahviler SIFI’er og G-SIEI’er at underrette Finanstil-
synet om, hvilke ansatte instituttet har identificeret som ngglepersoner i medfar af det foreslaede §
312 a, stk. 1, herunder hvilke stillinger de identificerede neglepersoner varetager.

Den foreslaede bestemmelse indeholder en lgbende forpligtelse for instituttet til at underrette Fi-
nanstilsynet om, hvilke ansatte der til enhver tid er identificeret som ngglepersoner i medfgr af den
foreslaede § 312 a, stk. 1, herunder de stillinger, som de pageldende naglepersoner varetager. Un-
derretningsforpligtelsen indebeerer, at instituttet skal underrette Finanstilsynet om enhver andring i
kredsen af de ansatte, der er identificeret som ngglepersoner, ligesom. instituttet skal underrette om
enhver &ndring i de stillinger som de identificerede ngglepersoner varetager. Dette vil eksempelvis
gelde de situationer, hvor en stilling, som hidtil har veeret.varetaget af en nggleperson, bortfalder
eller ikke leengere udger en stilling, som medfarer, at den ansatte, som fremover skal varetage stil-
lingen, skal identificeres som nggleperson i medfgr af det foreslaede § 312 a, stk. 1. Underretning til
Finanstilsynet skal foretages i umiddelbar forleengelse af, at SIFT’et og G-SIFI’et har foretaget iden-
tifikation af instituttets ngglepersoner eller der er sket endringer i kredsen af identificerede nggle-
personer eller i de stillinger der varetages af identificerede naglepersoner.

Underretningsforpligtelsen sikrer, at Finanstilsynet til enhver tid er bekendt med, hvilke ansatte der
i det daglige er en del af den faktiske ledelse af instituttet, og hvilke ansatte, der er ansvarlige for en
ngglefunktion i instituttet. Endvidere sikres herved, at Finanstilsynet er bekendt med enhver a&n-
dring i-kredsen af de identificerede ngglepersoner. Oplysningerne er ngdvendige for, at Finanstilsy-
net kan fare tilsyn med efterlevelsen af § 312 a, stk. 1, og § 313 a.

Et SIFD’s eller G-SIFI’s manglende underretning til Finanstilsynet i henhold til det foreslaede § 312
a, stk. 2, foreslas straffet-med bade efter § 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed jf. dette lov-
forslags 8§ 1, nr. 66. Hvor eksempelvis et SIFI eller G-SIFI fuldsteendigt undlader at underrette Fi-
nanstilsynet om, hvilke ansatte instituttet har identificeret som ngglepersoner, vil instituttet saledes
kunne straffes med bgde.

Det folger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at der kan paleegges selskaber m.v. (juri-

diske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar af § 27, stk. 1, 1.
pkt., i straffeloven, at strafansvar for en juridisk person forudsetter, at der inden for dens virksom-
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hed er begaet en overtreedelse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede per-
soner eller den juridiske person som sadan.

| de tilfeelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden, er
de mulige strafsubjekter virksomheden og/eller en eller flere personer med tilknytning til virksom-
heden, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtreedelsen, men dette kan kombineres med tiltale mod
en eller flere personer med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle af disse personer har
medvirket forsatligt eller groft uagtsomt til overtreedelsen, og overtraedelsen ikke er af underordnet
karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses tiltale mod underordnede ansatte.

§312b

Forslaget til § 312 b gennemfarer artikel 94, stk. 1, litra m, som praciseres af EBA’s retningslinjer
af 21. december 2015 om forsvarlige aflanningspolitikker, kapitel 4, afsnit IV, underafsnit 15.2,
retningslinjenummer 240.

Forslaget til 8 312 b skerper kravet om udskydelse af variabel lgn efter 8§ 77 '@, stk. 1, nr. 4 0g 5, i
lov om finansiel virksomhed, for medlemmer af bestyrelsen og direktionen i SIFI’er og G-SIFI’er.

Aflgnningsreglerne i lov om finansiel virksomhed 8§ 77 a, stk. 1, nr. 1, nr. 6-7, stk. 2-9, 8 77 b og §
77 d finder ogsa anvendelse for medlemmer af bestyrelsen og direktionen i SIFI’er og G-SIFDer.

8§ 77 a, stk. 1-7, i lov om finansiel virksomhed indeholder en'rekke begraensninger for variabel af-
lenning af bestyrelsen og direktionen. Eksempelvis kan et SIFI eller G-SIFI helt eller delvist undla-
de at udbetale variabel-lgn, safremt kapitalkravet eller solvenskravet ikke er overholdt pa udbeta-
lingstidspunktet. Et andet eksempel er 8 77 @, stk.1, nr. 7, i lov om finansiel virksomhed, som inde-
holder et forbud mod udbetaling af variabel Ign til bestyrelsen eller direktionen, safremt et SIFI eller
G-SIFI har faet en frist efter § 225, stk. 1 eller stk. 4, i lov om finansiel virksomhed om opfyldelse
af solvenskravet. Forbuddet geelder alene for variabel Ign i en tidsbegranset periode.

8 77 bi lov om finansiel.virksomhed indeholder nogle skarpede begraensninger for variabel aflan-
ning af bestyrelsen og direktionen i tilfeelde, hvor et SIFI har modtaget statsstatte eller lignende
Statte.

8 77 d i lov om finansiel virksomhed, indeholder krav om skriftlig generalforsamlingsgodkendt
lenpolitik, krav om offentliggarelse af bestyrelsens og direktionens lgnninger og oplysningskrav til

formandens beretning.

§ 312 b finder anvendelse pa aftaler om variabel Ign, der indgas, forleenges eller fornyes efter lovens
ikrafttreeden.
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Efter det foreslaede stk. 1, skal udskydelse af variabel lgn efter § 77 a, stk. 1, nr. 5 til medlemmer
bestyrelsen og direktionen i et SIFI eller G-SIFI ske over en periode pa mindst 5 ar med pabegyn-
delse et ar efter beregningstidspunktet med en ligelig fordeling over arene eller med en voksende
andel i slutningen af perioden. Bestemmelsen er ny.

Den foreslaede bestemmelse udvider saledes den geldende udskydelsesperiode for bestyrelse og
direktion i finansielle virksomheder, jf. § 77 a, stk. 1, nr. 5, fra mindst 4 ar til mindst 5 ar for besty-
relse og direktion i SIFI’er og G-SIFI’er. Udskydelsesperioden pa 5 ar er fastsat pa baggrund af
institutternes starrelse, interne organisation og omfang og kompleksiteten af deres aktiviteter.

Forslaget til § 312 b, stk. 1, skal forstas saledes, at udbetalingen af den udskudte del af den variable
lgn farst kan pabegyndes et ar efter, at den variable lgn er beregnet (beregningstidspunktet). Det
betyder, at den del af den beregnede variable lgn, der ikke udskydes, kan udbetales i umiddelbar
forlengelse af beregningen.

Ved beregningstidspunktet forstas det tidspunkt, hvor opgerelsen af den variable lgn, der sker i
henhold til de kriterier, der ligger til grund for beregningen af den variable Igns starrelse i henhold
til aftalen mellem instituttet og det pageldende medlem af bestyrelsen.og direktionen foretages.

Endvidere forudsettes det i den foreslaede bestemmelse, at den udskudte del af den variable lgn
udbetales i intervaller med et ars mellemrum, da der skal vaere et passende tidsrum imellem udbeta-
lingerne til at vurdere, om forudsaetningerne har &ndret sig, saledes at den udskudte del af den vari-
able lgn ikke skal udbetales helt eller delvist. Eksempelvis kan et SIFI’s eller G-SIFI’s gkonomiske
situation veere veesentligt forringet i forhold til tidspunktet for beregningen af den variable lgn, jf. §
77 a, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Formalet med forslaget er at sikre, at en variabel lgn, der baserer sig pa kortsigtede resultater, ek-
sempelvis resultater opnaet pa baggrund af en investering i indtjeningsaret, bliver justeret for de
risici, der viser sig.ved den pagzldende investering i arene efter i instituttet.

Da tidshorisonten for instituttets realisering af fortjenester og tab som falge af forskellige typer af
aktiviteter varierer, skal der vere en tilsvarende mulighed for udskydelse af udbetalingen af en del
af den relaterede variable lgn til medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

Da det er formalet med forslaget at begraense muligheden for at opna en variabel lgn pa baggrund af
en kortsigtet indsats eller investering, der pa leengere sigt viser sig at veere tabsgivende for institut-
tet, skal forslaget endvidere ses i sammenhang med 8 77 a, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed. 8
77 a, stk. 4, stiller krav om revurdering af dels resultatkriterier, som har dannet grundlag for tilde-
ling af den variable lgn, dels vurdering af om bestyrelsen og direktionens fortsat opfylder krav til
egnethed og haederlighed og dels vurdering af virksomhedens gkonomiske situation. Revurderingen
skal foretages forud for udbetalingstidspunktet, og det er en forudsatning for hel eller delvis udbe-
taling af de variable lgndele, at disse kriterier er opfyldt.
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Der er tale om ’sterre belgb”, hvis den samlede variable lon for skat overstiger 750.000 kr. om aret.

For variable lgndele, der ikke overstiger 750.000 kr. om aret, ma instituttet foretage en vurdering af,
om de variable londele konkret ma anses for “’storre beleb”. Ved vurderingen kan der, som angivet i
bemarkningerne til § 1, nr. 24, i lovforslag L 49 af 9. november 2010, som senest &ndret ved § 1,
nr. 38, i lovforslag L 133 af 7. februar 2014, leegges veegt pa sammenhangen mellem den variable
Igndel og den pagaldendes lgn og risikoprofil i gvrigt.

Med de foreslaede a&ndringer til § 373, stk. 2, foreslas det, at overtraedelse af bestemmelsen straffes
med bgde. Ansvarssubjektet i forhold til overtreedelse af bestemmelsen er SIFI’er og G-SIFI’er.

Dette betyder, at et SIFI og G-SIFI kan straffes med bgde, safremt 40-60 pct. af bestyrelsens og
direktionens variable lgn ikke udskydes over en periode pa mindst fem ar.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at bestyrelsens og direktionens interesser svarer til institut-
tets, kundernes og til investorernes langsigtede interesser.

Hvis bestyrelsens og direktionens variable aflgnning alene honorer en kortsigtet indsats, kan ek-
sempelvis vasentlige tabsgivende dispositioner som viser sig pa lengere sigts fa store konsekvenser
for instituttet, kunderne og investorerne, hvilket er baggrunden for, at overtraedelse af bestemmelsen
foreslas strafbelagt.

Det fglger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed,-at der kan palegges selskaber m.v. (juri-
diske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar af § 27, stk. 1, 1.
pkt., i straffeloven, at strafansvar for en juridisk person forudsatter, at der inden for dens virksom-
hed er begaet enovertreedelse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede per-
soner eller den juridiske person som sadan.

| de tilfeelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden, er
de mulige strafsubjekter virksomheden og/eller en eller flere personer med tilknytning til virksom-
heden, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Udgangspunktet er, at der rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtreedelsen, men dette kan kombineres med tiltale mod
en eller flere personer med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle af disse personer har
medvirket forseetligt eller groft uagtsomt til overtreedelsen, og overtraedelsen ikke er af underordnet
karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses tiltale mod underordnede ansatte.

Efter det foreslaede stk. 2, skal en vasentlig stgrre del af den udskudte variable lgndel til bestyrel-

sen og direktionen i SIFI’er og G-SIFI’er bestd af de i bestemmelsen anferte instrumenter. Bestem-
melsen er ny.
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For en narmere beskrivelse af instrumenterne henvises til bemarkningerne til § 1, nr. 24, i lov-
forslag L 49 af 9. november 2010, som senest &ndret ved § 1, nr. 41, i lovforslag L 133 af 7. februar
2014. For et kort resumé af § 77 a, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, henvises til bemarknin-
gerne til forslagets stk. 1.

Den foreslaede bestemmelse medfarer, at en veesentlig stgrre del af den udskudte variable Igndel til
bestyrelsen og direktionen i SIFI’er og G-SIFI’er skal besta af instrumenter frem for kontanter,
hvilket sikrer, at de har samme gkonomiske incitamenter som en langsigtet investor. Det ma anta-
ges, at deres interesse i, at kursen pa instrumenterne stiger, er starre, nar en'veesentlig andel af den
variable udskudte lgndel udger instrumenter. Ligeledes har medlemmerne af bestyrelsen og direkti-
onen i samme periode en interesse i, at instrumenternes verdi ikke falder.

Instituttet foretager en vurdering af, hvor meget af den samlede-instrumentandel, der skal udskydes i
en periode pa mindst 5 ar. | vurderingen af, hvornér instrumentandelen ma anses for at udgere “en
vasentlig storre del” af den samlede udskudte variable londel, skal der bl.a. legges vagt pa, hvor
meget af den samlede variable lgndel, der er blevet udskudt, f.eks. 60 pct. Starrelsen af den samlede
udskudte variable lgndel pa 40-60 pct. skal saledes.indga i vurderingen af stgrrelsen pa den udskud-
te variable instrumentandel, som skal vare “vasentlig sterre”. Det vilisige, at safremt 60 pct. af den
samlede variable lgndel er blevet udskudt, da vil en veesentlig stgrre del, eksempelvis mindst 80 pct.
heraf, skulle besta af instrumenter. Endvidere skal virksomhedens starrelse og kompleksitet indga i
vaesentlighedsvurderingen ved fastsettelse af starrelsen af den udskudte instrumentandel. For naer-
mere gennemgang af hvad der kan leegges veegt pa i forhold til vurderingen af virksomhedens star-
relse og kompleksitet henvises til de specielle bemarkninger til § 77 d, stk. 1, som affattet ved dette
lovforslags 8 1, nr. 24.

En veesentlig del af den udskudte variable lgn efter den foreslaede § 312 b, stk. 2, vil i alle tilfelde
veere over 50 pct:

Med de foreslaede e@ndringer til § 373, stk. 2, foreslas det, at overtraedelse af bestemmelsen straffes
med bgde. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af bestemmelsen er SIFI’er og G-SIFTer.

Dette betyder, at et SIFI og G-SIFI kan straffes med bgde, safremt en vaesentlig del af de udskudte
variable lgndele tildelt bestyrelsen og direktionen ikke bestar af instrumenter.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at bestyrelsens og direktionens interesser svarer til institut-
tets, kundernes og til investorernes langsigtede interesser. Bestemmelsen sikrer, at den variable af-
lenning til bestyrelsen og direktionen honorer en langsigtet indsats, da overdreven honorering af
eksempelvis kortsigtede indsatser kan medfgre vesentlige tabsgivende dispositioner for instituttet
pa sigt og fa store konsekvenser for instituttet, kunderne og investorerne, hvilket er baggrunden for,
at overtreedelse af bestemmelsen foreslas strafbelagt.
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Det falger af § 373, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, at der kan paleegges selskaber m.v. (juri-
diske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel. Det fremgar af § 27, stk. 1, 1.
pkt., i straffeloven, at strafansvar for en juridisk person forudsatter, at der inden for dens virksom-
hed er begaet en overtreedelse, der kan tilregnes en eller flere til den juridiske person knyttede per-
soner eller den juridiske person som sadan.

| de tilfeelde, hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter eller forbud for virksomheden, er
de mulige strafsubjekter virksomheden og/eller en eller flere personer med tilknytning til virksom-
heden, hvilket oftest er medlemmer af ledelsen. Udgangspunktet er, at der-rejses tiltale mod virk-
somheden (dvs. den juridiske person) for overtreedelsen, men dette kan kombineres med tiltale mod
en eller flere personer med tilknytning til virksomheden, hvis en eller nogle af disse personer har
medvirket forsatligt eller groft uagtsomt til overtraedelsen, og overtreedelsen ikke er af underordnet
karakter. Der skal som udgangspunkt ikke rejses tiltale mod underordnede ansatte.

Til nr. 41 (88 313 a og b i lov om finansiel virksomhed)

§313a

8 64, stk. 1-5, i lov om finansiel virksomhed indeholder i dag krav til.medlemmer af bestyrelsen og
direktionen i en finansiel virksomhed i relation til egnethed og haderlighed. Ifelge 8 64, stk. 1-3,
skal et ledelsesmedlem til enhver tid have tilstreekkelig viden, faglig.kompetence og erfaring til at
kunne bestride stillingen eller hvervet. Derudover skal et ledelsesmedlem til enhver tid have til-
streekkeligt godt omdgmme og udvise den forngdne haederlighed, integritet og uafheengighed for at
kunne varetage stillingen eller‘hvervet. Et ledelsesmedlem maikke vaere palagt strafansvar for over-
traedelse af straffeloven eller den finansielle lovgivning, hvis overtraedelsen indebarer risiko for, at
stillingen eller hvervet ikke kan varetages pa forsvarlig vis. Et ledelsesmedlem ma heller ikke have
indgivet begeering om eller veere under rekonstruktionsbehandling, konkurs eller geeldssanering.
Endvidere ma et ledelsesmedlem ikke pa grund af sin gkonomiske situation eller via et selskab, som
den pageldende ejer, deltager i driften af eller har en vasentlig indflydelse pa, pafere eller have
pafart den finansielle virksomhed tab eller risiko for tab. Endelig ma et ledelsesmedlem ikke have
udvist.en adfeerd, der.giver grundlag for at antage, at den pageeldende ikke kan varetage stillingen
eller hvervet pa forsvarlig vis.

Finanstilsynet forestar i dag en individuel egnetheds- og heederlighedsvurdering af direktarer og
bestyrelsesmedlemmer i henhold til § 64, stk. 1-3, ved de pageeldendes indtreeden i ledelsen af den
finansielle virksomhed. Ved vurderingen af, om en direktgr eller bestyrelsesmedlem lever op til
kravene om egnethed og haderlighed i medfar af § 64, stk. 2 og stk. 3, nr. 1, 3 og 4, skal Finanstil-
synet leegge vaegt pa hensynet til at opretholde tilliden til den finansielle sektor, jf. § 64, stk. 4.

En direktar eller et bestyrelsesmedlem skal til enhver tid leve op til kravene om egnethed og haeder-
lighed og har pligt til at orientere Finanstilsynet om forhold omfattet af § 64, stk. 1 og 3, ved ind-
treeden i ledelsen og lgbende i forbindelse med andringer i den pagaldendes forhold omfattet af §
64, stk. 2 og 3, jf. 8 64, stk. 5. En direkter eller et bestyrelsesmedlems manglende meddelelse om
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forhold omfattet af § 64, stk. 3, nr. 1 og 2, kan straffes med bgde eller fengsel i indtil fire maneder,
jf. 8 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Med vedtagelsen af lov nr. 308 af 28. marts 2015 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed (gen-
nemfagrelse af solvens 11- og omnibus Il-direktivet) er kredsen af personer, der skal egnetheds- og
hederlighedsvurderes i medfer af § 64, stk. 1-5, pr. 1. januar 2016 blevet udvidet til at omfatte ngg-
lepersoner i gruppe 1-forsikringsselskaber, jf. § 64, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed. Nggleper-
soner i et gruppe 1-forsikrringsselskab er dels ansatte, der er en del af den faktiske ledelse af selska-
bet, og dels ansatte, der er ansvarlige for en ngglefunktion i selskabet. Finanstilsynet kan pa tilsva-
rende made som ved direktgrer pabyde et gruppe 1-forsikringsselskab-at afsztte en nggleperson,
hvis den pageeldende ikke lengere lever op til haederlighedskravene.

Den foreslaede § 313 a vil medfare, at ansatte i systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og
globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI’er), der er identificeret som ngglepersoner i
medfar af § 312 a i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 40, bli-
ver omfattet af egnetheds- og haederlighedsreglerne i 8 64, stk. 1-5, i lov.om finansiel virksomhed.

Den foresldede bestemmelse @ndrer ikke kravene til medlemmer af bestyrelsen og direktionen i
SIFI’er, der som hidtil er omfattet af § 64, stk. 1-5.

Der er aktuelt ingen G-SIFI’er i Danmark.

Baggrunden for den foreslaede bestemmelse er den politiske aftale af 10. oktober 2013 mellem re-
geringen (Socialdemokratiet, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Fol-
keparti, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti om “Regulering af systemisk vigtige fi-
nansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital
og hgjere likviditet”, hvor der blev indgéet aftale om, at de eksisterende egnethed og haederligheds-
krav ogsa skal gzlde for ledende medarbejdere i systemisk vigtige finansielle institutter og ikke kun
for bestyrelse og direktion.

Formalet med det foreslaede § 313 a er at sikre, at SIFI’er og G-SIFI’er sgrger for, at institutternes
ngglepersoner til enhver tid har ‘tilstreekkelig viden, faglige kompetencer og erfaring til at kunne
varetage deres stillinger. Derudover skal institutterne sgrge for, at neglepersonerne til enhver tid har
et tilstraekkeligt godt. omd@gmme og udviser den forngdne haderlighed, integritet og uafhaengighed
for at kunne varetage stillingen. Forslaget vurderes at bidrage til at styrke en ansvarlig og effektiv
drift af SIFI’er. Forslaget skal ses i sammenhang med den foreslaede indsattelse af et nyt § 351,
stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter Finanstilsynet far mulighed for at give et SIFI og G-
SIFI et pabud om at afsette en nagleperson. Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 1,
nr. 45.

Ved ngglepersoner forstas ansatte, der er identificerede som sadanne i medfgr af § 312 a i lov om
finansiel virksomhed, som affattet ved dette lovforslags 8§ 1, nr. 40. Et institut skal ifelge § 71, stk.
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1, i lov om finansiel virksomhed have effektive former for virksomhedsstyring, herunder en klar
organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling. SIFI’er
0g G-SIFI’er skal som led i virksomhedsstyringen identificere instituttets ngglepersoner. Forpligtel-
sen til at identificere ngglepersonerne og underrette Finanstilsynet herom pahviler saledes SIFIet.
Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets 8 1, nr. 40.

Konsekvensen af udvidelsen af personkredsen er, at ansatte i SIFI’er og G-SIFI’er, der er identifice-
rede som ngglepersoner i medfgr af § 312 a i lov om finansiel virksomhed, skal leve op til kravene
til egnethed og haderlighed for at kunne bestride de pagaldende stillinger.-Kravet vil tillige geelde
for personer, der bestrider en stilling som nggleperson midlertidigt, herunder ved konstitueringer.
Finanstilsynet vil ved vurderingen af, om en nggleperson opfylder kravene til egnethed og hzader-
lighed i § 64, stk. 1-3, jf. det foresldede § 313 a, tage udgangspunkt i de krav, som stilles til de op-
gaver, som ngglepersonen skal udfare, og den funktion eller.det omrade, som ngglepersonen skal
veere ansvarlig for, herunder krav fastsat i bekendtgarelse nr. 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl. og bekendtgarelse nr. 1912 af 22. december 2015 om revisionens
gennemfarelse i finansielle virksomheder m.v. samt finansielle koncerner.

Derudover opstilles der ikke generelle kriterier for, hvilke teoretiske og praktiske krav som en ngg-
leperson skal opfylde. Dette vil altid afhaenge af, hvilken stilling negglepersonen skal varetage, og
hvilket SIFI eller G-SIFI, vedkommende er ansat i. Finanstilsynet vil-ved vurderingen af, om en
nggleperson er egnet til stillingen, inddrage bl.a. forhold vedrgrende den pageldendes praktiske
erfaring. med det relevante omrade, herunder om vedkommende har haft ansattelse inden for f.eks.
den finansielle sektor, og hvilken viden og erfaring den pageeldende har opnaet pa baggrund heraf.
Relevant erfaring vil afhaengig af den konkrete stilling kunne vare opnaet inden for andre brancher
og f.eks. brancheorganisationer og offentlige myndigheder.

For at veere revisionschef i en finansiel virksomhed kraeves det ifglge 8 18, stk. 4, i bekendtgarelse
nr. 1912 af 22. december 2015 om revisionens gennemfgrelse i finansielle virksomheder m.v. samt
finansielle koncerner, at den pagaldende har deltaget i revisionsarbejde i mindst tre ar inden for de
seneste fem ar. Erfaringen kan veere opnaet ved bade rollen som en del af intern revision i eller som
ekstern revisor for en finansiel virksomhed af samme type som SIFI’et eller G-SIFT’et, hvor den
pagaeldende skal vere revisionschef. Revisionschefen ma ikke deltage i andet arbejde i virksomhe-
den eller koncernen end revision.

Séafremt SIFTet eller G-SIFI’et har valgt at outsource en ngglefunktion, vil det veere den ansvarlige
for ngglefunktionen i instituttet, som vil skulle identificeres som nggleperson og leve op til eg-
netheds- og haederlighedskravene.

Der vil ved tilretteleeggelsen af processen i forbindelse med Finanstilsynets egnetheds- og haederlig-
hedsvurdering af ngglepersoner blive taget hgjde for sedvanlige ansettelsesprocesser, herunder
institutternes behov for forud for tiltreeden at fa afklaret, om en ansgger kan varetage en stilling som
nggleperson.
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Som en del af skeerpelsen af kravene til ngglepersoner i SIFT’er og G-SIFI’er skal Finanstilsynet
have samme mulighed for at pabyde et SIFI eller G-SIFI at afsztte de pagaldende ngglepersoner,
hvis de ikke leengere lever op til kravene om haederlighed, som i dag geelder i relation til direktionen
og ngglepersoner i gruppe 1-forsikringsselskaber. Det folger af den geeldende bestemmelse i § 351,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed at afsat-
te en direkter i den finansielle virksomhed inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis direktaren
i medfar af § 64, stk. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed ikke kan bestride stillingen som direk-
tor. Tilsvarende geelder i medfer af den geeldende § 351, stk. 4, for en nggleperson i et gruppe 1-
forsikringssselskab. Da ngglepersoner i et SIFI alene kan afskediges af instituttet selv, er det, jf.
lovforslagets § 1, nr. 45, foreslaet at indsette et nyt stykke i § 351, som giver Finanstilsynet mulig-
hed for at pabyde et SIFI eller G-SIFI at afsztte ansatte, der er identificerede som ngglepersoner i
medfgr af § 312 a i lov om finansiel virksomhed, hvis de pageldende ikke lengere lever op til hee-
derlighedskravene i § 64, stk. 2 og 3, i lov om finansiel virksomhed.

Pabud om afszttelse af en nggleperson i et SIFI eller G-SIFI som falge af, at den pagaldende har
udvist en uansvarlig adfeerd som beskrevet i § 64;stk. 3, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed forud-
seetter, at der er tale om grove eller gentagne overtraedelser af den finansielle lovgivning, eller at den
pageeldendes adferd i sig selv medfarer eller udger en vasentlig risiko for, at instituttet lider tab
eller kan lide tab. Eksempelvis vil den.risikoansvarliges manglende rapportering til direktionen og
om ngdvendigt bestyrelsen i henhold til bekendtggrelse nr. 1026 af 30. juni 2016 om ledelse og sty-
ring af pengeinstitutter m.fl. kunne udgare en uansvarlig adferd, som i tilfeelde af gentagne undla-
delser eller andre tilsvarende pligtforsemmelser vil kunne medfgre et pabud om afsattelse af den
risikoansvarlige. Ligeledes vil en ngglepersons gentagne undladelse eller manglende handling efter
omstaendighederne kunne begrunde et pabud om afsattelse af den pagaldende.

Som falge af at en nggleperson indgar i et ansattelsesretligt forhold med SIFI’et eller G-SIFIet, Vil
det vere op til instituttet at treeffe beslutning ‘om, hvilke ansattelsesretlige konsekvenser et pabud
om afszttelse af en nggleperson skal medfare. Det betyder, at det hgrer under instituttets kompeten-
ce at beslutte om den pagaldende nggleperson skal afskediges som falge af pabuddet, eller om den
pageeldende kan varetage anden stilling i instituttet. Det ma forventes, at et pabud om afsettelse af
en nggleperson vil hindre, at den pagaldende kan varetage en anden stilling som nggleperson i in-
stituttet, da Finanstilsynet vil skulle foretage en fornyet egnetheds- og haderlighedsvurdering af
personen i forbindelse med skiftet til den nye stilling, og da pabuddet vil indga i denne vurdering.

Hvis en nggleperson i et SIFI eller G-SIFI ikke leengere opfylder kravene til egnethed og haderlig-
hed, og Finanstilsynet som falge heraf giver instituttet pabud om at afsatte den pageeldende medar-
bejder, kan dette efter omstaendighederne give anledning til en vurdering af, om de lovovertraedelser
eller den adfeerd, der farte til pdbuddet, ogsa medfarer, at Finanstilsynet skal foretage en fornyet
vurdering af, om instituttets direktgrs adfeerd giver grund til at antage, at direktgren ikke kan vare-
tage sin stilling pa forsvarlig made, jf. § 64, stk. 3, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed, og om insti-
tuttet i givet fald ogsa skal pabydes at afsatte direktionen eller dele heraf. Safremt den pagealdende
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nggleperson er ansat af SIFI’ets eller G-SIFI’ets bestyrelse, skal der tilsvarende ske en vurdering af,
om pabuddet giver anledning til, at et eller flere medlemmer af bestyrelsen bgr pabydes at nedlaeg-
ges hvervet.

Et pdbud om afsattelse af en nggleperson i et SIFI eller G-SIFI vil kunne forlanges indbragt for
domstolene af instituttet og af den nggleperson, som pabuddet vedrerer, jf. den foreslaede a&ndring
til 8 351, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved dette lovforslags 8 1, nr. 47.

Safremt en ansat, der er identificeret som nggleperson i medfer af § 312 a, som affattet ved dette
lovforslags 8 1, nr. 40, undlader at oplyse Finanstilsynet om forhold omfattet af § 64, stk. 3, nr. 1 og
2, jf. 8 64, stk. 5, og § 313 a, kan den pagealdende straffes med bade eller feengsel i indtil fire mane-
der, jf. § 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, jf. 8 1, nr. 40, i dette lovforslag.

§313b

I 8 78 i lov om finansiel virksomhed stilles en raekke krav til hvilke betingelser, der skal vere op-
fyldt for, at en finansiel virksomhed kan bevilge eksponeringer mod eller modtage sikkerhedsstillel-
se fra bestyrelses- og direktionsmedlemmer i den finansielle virksomhed, samt disses nertstaende.
Betingelserne gealder ogsa for eksponeringer imod selskaber, hvorde navnte personer helt eller
delvist ejer selskabet eller deltager i ledelsen heraf.

Med den foreslaede § 313 b indfares der krav om, at eksponeringer mod eller modtagelse af sikker-
hedsstillelse fra ansatte, der er identificerede som ngglepersoner i medfer af § 312 a, jf. dette lov-
forslags § 1, nr. 40, i et SIFI eller G-SIFI, skal godkendes af direktionen. Forslaget skal ses i sam-
menhang med det foreslaede § 313 a, jf. ovenfor; der udvider personkredsen, som skal opfylde kra-
vene til egnethed og haderlighed.i § 64 i lov om finansiel virksomhed til ogsa at omfatte ansatte,
der er identificerede som ngglepersoner i SIFI’er eller G-SIFI’er. Der vil saledes vare tale om
samme personkreds, som bade skal egnetheds- og haderlighedsvurderes og vare undergivet kravet
om godkendelse af eksponeringer og sikkerhedsstillelse.

Baggrunden for den foreslaede bestemmelse er den politiske aftale af 10. oktober 2013 mellem re-
geringen (Socialdemokratiet, Radikale Venstre og Socialistisk Folkeparti) og Venstre, Dansk Fol-
keparti, Liberal Alliance og Det Konservative Folkeparti om “Regulering af systemisk vigtige fi-
nansielle institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital
og hgjere likviditet”.

Der er aktuelt ingen G-SIFT’er i Danmark.
Formalet med bestemmelsen er at sikre, at ngglepersonernes privatgkonomiske engagement med
SIFD’et eller G-SIFT’et ikke er af en karakter, som kan pavirke ngglepersonens uafhaengighed og

integritet i udfarelsen af arbejdet. En ansat, der identificeres som nggleperson, vil altid indtage en
central position i instituttet, og den foreslaede bestemmelse paleegger saledes direktionen at hindre,
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at der opstar et gkonomisk afhangighedsforhold mellem ngglepersonen og instituttet, som kan pa-
virke ngglepersonens faglige demmekraft i varetagelsen af sin stilling.

Herudover tilsigter den foreslaede bestemmelse at sikre, at ngglepersoner ikke udnytter deres posi-
tion i instituttet til at opna fordele i form af f.eks. kreditter, som ikke er pa saedvanlige forretnings-
betingelser og markedshaserede vilkar.

Ved ngglepersoner forstas ansatte, der er identificerede som ngglepersoner i medfer af § 312 a i lov
om finansiel virksomhed, som affattet ved dette lovforslags 8 1, nr. 40.

SIFI’ets og G-SIFI’ets interne revisionschef og interne vicerevisionschef er ikke omfattet af de fo-
reslaede stk. 1-3, uanset at den interne revisionschef altid — og den interne vicerevisionschef even-
tuelt — vil veere identificeret som ngglepersoner i medfgr af 8 312 a. Dette skyldes, at den eksterne
revisor, den interne revisionschef og den interne vicerevisionschef i et SIFI er omfattet af § 78, stk.
5, i lov om finansiel virksomhed. I henhold til denne bestemmelse ma en finansiel virksomhed ikke
bevilge eksponering mod eller modtage sikkerhedsstillelse fra en ekstern revisor, den interne revisi-
onschef eller den interne vicerevisionschef, hvilket saledes galder uzndret.

Eksponering er defineret i 8 5, stk. 1, nr. 18, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslaede stk. 2, indeberer, at der kun ma bevilges eksponeringer mod ngglepersoner i henhold
til instituttets seedvanlige forretningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar. Herved forstas be-
tingelser og vilkar svarende til de vilkar, som tilbydes instituttets kunder. Dette indeberer bl.a., at
den i det foreslaede stk. 1, omfattede personkreds-ikke kan fa andel i personalebegunstigende ord-
ninger.

Det foreslaede stk. 2, 2. pkt. om revisorerklaringer giver instituttets eksterne revisor pligt til at vur-
dere eksponeringer med den i stk. 1 angivne personkreds, herunder om eksponeringen er ydet pa
instituttets saedvanlige forretningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar. | almindelighed vil
eksponeringer ydet pé instituttets seedvanlige forretningsbetingelser ogsa vaere ydet pa markedsba-
serede vilkar. Der kan imidlertid veere situationer, hvor det klart fremgar af omsteendighederne, at
dette ikke er tilfeldet. | sa fald skal der gares anmeerkning herom. Vurderingen skal foretages senest
i forbindelse med udarbejdelse af revisionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten. Kravet omfatter
de eksponeringer, som er-omfattet af det foreslaede stk. 1.

Det er tilstreekkeligt, at revisor afgiver en samlet erklaering om, at eksponeringerne er ydet i henhold
til instituttets sedvanlige forretningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar. Erklaeringen skal

fremga af revisionsprotokollatet til instituttets arsrapport.

Det foreslaede stk. 3 indebeerer, at SIFI’ets 0g G-SIFI’ets eksponering mod ngglepersoner lgbende
skal overvages af direktionen.
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Det foreslaede stk. 4, indeberer, at eksponeringer mod nzrtbeslegtede til ngglepersoner er omfattet
af kravet om direktionens samtykke til og overvagning af eksponeringer samt godkendelse af sik-
kerhedsstillelse fra disse.

Det bemeerkes, at neertbeslaegtede til den interne revisionschef og eventuelt den interne vicerevisi-
onschef, i tilfelde af at denne er identificeret som nggleperson i medfer af det foreslaede § 312 a,
vil veere omfattet af kravet om direktionens godkendelse af eksponering mod og sikkerhedsstillelse
fra de pageldende. Direktionen vil endvidere skulle overvage forsvarligheden og forlgbet af ekspo-
neringer mod de pageldende.

Til nr. 42 (8 333 a, stk. 2, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed)
8 333 a i lov om finansiel virksomhed indeholder bestemmelser om nedsattelsen af Penge- og Pen-
sionspanelet og om udpegning af panelets medlemmer.

Det fremgar af den geeldende § 333 a, stk. 2, nr. 4, at et af panelets medlemmer indstilles af Investe-
ringsForeningsRadet. InvesteringsForeningsRadet har skiftet navn til Investeringsfondsbranchen, og
den foreslaede andring er en konsekvens af dette.navneskift. Forslaget medfarer ingen materielle
e@ndringer i bestemmelsen.

Til nr. 43 (8 343 a, stk. 2, nr. 2, i lov omfinansiel virksomhed)

8§ 343 a i lov om finansiel virksomhed regulerer investeringsradgivere og fastslar som udgangspunkt
i stk. 1, at virksomheder, der udgver investeringsradgivning, skal have tilladelse som investerings-
radgivere. En investeringsradgiver ma yde investeringsradgivning og anden virksomhed, der knytter
sig hertil, herunder radgivning til virksomheder vedrarende kapitalstruktur og industristrategi. An-
den aktivitet ma ikke ydes i samme juridiske enhed. Derimod ma en investeringsradgiver gerne ud-
gve anden investeringsaktivitet, hvis bare denne aktivitet udgves i en anden juridisk enhed.

Der er imidlertid flere typer af virksomheder, der kan yde investeringsradgivning, men som regule-
res af andre dele af den finansielle lovgivning. Disse virksomheder og ydelser er i medfar af § 343
a, stk..2, undtaget fra kravet om tilladelse som investeringsradgiver efter stk. 1og dermed fra be-
stemmelserne i kapitel 20 a om investeringsradgivere. De virksomheder, der er omfattet af undta-
gelserne i stk. 2, reguleres af andre dele af den finansielle lovgivning og har en finansiel tilladelse i
medfgr af denne lovgivning. En tilladelse til at udfare investeringsradgivning i tilknytning til den
finansielle hovedaktivitet vil skulle meddeles i medfgr af den lovgivning, hvorefter den finansielle
tilladelse allerede er meddelt.

8 343 a, stk. 2, nr. 2, omfatter efter den geeldende formulering bl.a. kollektive investeringsordninger,
som er meddelt tilladelse efter lov om investeringsforeninger m.v. Med den foreslaede &ndring af §
343 a, stk. 2, nr. 2, foreslas kollektive investeringsordninger, som er meddelt tilladelse efter lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., omfattet af undtagelsen.
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Efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. skal en forvalter af alternative investe-
ringsfonde enten registreres hos Finanstilsynet eller meddeles en tilladelse til at forvalte alternative
investeringsfonde. Afgerende er primeert omfanget af de midler, der er i fonden, men ogsa hvilke
investorer fonden retter sig imod. Det er alene forvaltere med tilladelse til at forvalte alternative
investeringsfonde, som kan fa en tilladelse til at udfere investeringsradgivning. En registreret for-
valter af alternative investeringsfonde kan saledes ikke i henhold til lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. fa tilladelse til at yde investeringsradgivning. Safremt en registreret forvalter
gnsker at udfare investeringsradgivning, vil en sadan forvalter skulle sage om tilladelse som forval-
ter af alternative investeringsfonde samt investeringsradgivning i tilknytning hertil efter lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v. Alternativt vil det ogsa vaere muligt for en registreret
forvalter af alternative. investeringsfonde at opretholde denne status, safremt forvalteren udfarer
investeringsradgivning fra en anden juridisk enhed, der opnar tilladelse som investeringsradgiver
efter lov om finansiel virksomhed.

Den geldende 8§ 343 a, stk. 2, nr. 2, er en implementering af artikel 2, stk. 1, litra h' i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instru-
menter (MiFID), der undtager kollektive investeringsinstitutter fra direktivets anvendelsesomrade.
Forvaltere af alternative investeringsfonde anses for omfattet af begrebet kollektive investeringsin-
stitutter og ber derfor ogsa naevnes i bestemmelsen.

Til nr. 44 (8 347, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede andring er en falge af lov nr. 334 af 31. marts 2015, hvor begrebet blandet holding-
virksomhed blev indfert i lov om finansiel virksomhed. Der er saledes tale om konsekvensrettelser,
som ikke blev foretaget ved denne lov. Zndringen skal sikre, at Finanstilsynet kan fa adgang til de
oplysninger fra blandede holdingvirksomheder, der er ngdvendige for tilsynets virksomhed.

Til nr. 45 (8§ 351,'stk. 4,.i lov om finansiel virksomhed)

Med forslagetindsattes et nyt stk. 4 i § 351 i lov om finansiel virksomhed, som giver Finanstilsynet
mulighed for at pabyde et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt
finansielt institut (G-SIFI) at afseette en ansat, der er identificeret som nggleperson i medfar af §
31274, jf. dette lovforslags § 1, nr. 40, hvis den pagaldende ikke lengere lever op til kravene i § 64,
stk. 2 eller 3,.i lov om finansiel virksomhed. Bestemmelsen foreslas indsat pa baggrund af det fore-
slaede § 313 a, stk. 1, jf. dette lovforslags § 1, nr. 41, hvorefter ansatte i SIF’er og G-SIFI’er, der er
identificeret som ngglepersoner i medfer af § 312 a, omfattes af egnetheds- og haderlighedsregler-
ne i § 64, stk. 1-5, i lov om finansiel virksomhed. Det foreslaede stk. 4 er en falge af, at nggleperso-
nerne alene kan afsattes af instituttet selv. Der henvises til bemarkningerne til dette lovforslags 8 1,
nr. 40 og 41.

Med det foreslaede stk. 4 sikres det, at det er den samme reaktionsmulighed og procedure, der an-
vendes ved afsettelse af en nggleperson, som hvis Finanstilsynet pabyder en finansiel virksomhed
at afsaette en direktgr efter 8 351, stk. 1, eller et gruppe 1-forsikringsselskab at afsztte en nggleper-
son i medfer af 8 351, stk. 4, der med dette lovforslag bliver stk. 5.
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Til nr. 46 (8§ 351, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 6, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Efter den geeldende § 351, stk. 5, 1. pkt., har Finanstilsynet mulighed for at pabyde en finansiel
virksomhed at afseette direktarer, gruppe 1-forsikringsselskaber at afseette ngglepersoner og besty-
relsesmedlemmer at nedlaegge deres hverv i forbindelse med, at der rejses tiltale mod de pageelden-
de i en straffesag.

Den foreslaede @ndring af § 351, stk. 5, 1. pkt., der bliver stk. 6, 1. pkt., indebarer en udvidelse af
den geeldende bestemmelse, idet Finanstilsynet med forslaget gives mulighed. for herudover at pa-
byde et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut
(G-SIFI) at afseette en ansat, der er identificeret som nggleperson i medfer af § 312 a i lov om finan-
siel virksomhed, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 40, nar der er rejst tiltale mod den pa-
geeldende i en straffesag, indtil straffesagen er afgjort, hvis domfaeldelse vil indebare, at den pageal-
dende ikke opfylder kravene i § 64, stk. 3, nr. 1, i lov om finansiel virksomhed, jf. den foreslaede §
313a.

Andringen skal ses i ssmmenhzang med, at egnetheds- og heederlighedsreglerne foreslas udvidet il
at omfatte ansatte i SIFT’er og G-SIFI’er, der er identificeret som ngglepersoner i medfer af § 312 a,
i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 40, jf. dette lovforslags §
1, nr. 41.

Til nr. 47 (8 351, stk. 7, 1. pkt., der bliver stk. 8, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Forslaget indeberer en @&ndring af 8 351, stk. 7, 1. pkt., der bliver stk. 8, 1. pkt., som falge af ind-
seettelsen af et nyt stk. 4 i § 351, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 45, hvorefter Finanstilsy-
net fremover kan pabyde et systemisk vigtigt finansielt institut (SIF1) og et globalt systemisk vigtigt
finansielt institut (G-SIFI) at afseette ansatte, der er identificeret som ngglepersoner i medfer af 8
312 a, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 40. Den foreslaede @ndring indebeerer, at pabud
meddelt i medfer af det foreslaede stk. 4 kan indbringes for domstolene af den pagaldende nggle-
person og af det SIFI eller G-SIFI, som ngglepersonen er ansat i.

Herudover indeholder forslaget indsattelse af en henvisning til det geldende stk. 4, der med dette
lovforslag bliver stk. 5. Finanstilsynet kan i henhold til det geldende stk. 4 pabyde et gruppe 1-
forsikringsselskab at afsette en nggleperson i et gruppe 1-forsikringsselkab. Bestemmelsen blev
indsat ved lov nr. 308 af 28. marts 2015 om a&ndring af lov om finansiel virksomhed (gennemfarel-
se af solvens Il- og omnibus Il-direktivet). Ved en fejl blev der ikke i denne forbindelse indsat en
henvisning til stk. 4 i det geldende stk. 7, 1. pkt., der med dette lovforslag bliver stk. 8, 1. pkt.,
hvilket er baggrunden for forslaget om indsattelse af henvisning til denne bestemmelse i 8 351, stk.
7, 1. pkt., der med dette lovforslag bliver stk. 8, 1. pkt. Den foreslaede &ndring indebarer, at pabud
meddelt i medfar af stk. 5, kan indbringes for domstolene af den pagealdende nggleperson og af det
gruppe 1-forsikringsselskab, som ngglepersonen er ansat i.
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Herudover indeholder forslaget en a&ndring som falge af indsettelsen af det nye stk. 4, sdledes at
ethvert pabud meddelt i medfer af stk. 1-6 kan forlanges indbragt for domstolene.

Til nr. 48 (8§ 351, stk. 8, 1. pkt., der bliver stk. 9, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Forslaget indebarer en konsekvensrettelse af § 351, stk. 8, 1. pkt., der bliver stk. 9, 1. pkt., som
folge af indsattelsen af et nyt stk. 4 i § 351, som affattet ved dette lovforslags 8 1, nr. 45, hvorefter
Finanstilsynet fremover kan pabyde et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) at afsatte ansatte, der er identificeret som ngglepersoner i
medfer af § 312 a, stk. 1, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 40. Den foreslaede konsekvens-
rettelse indebeerer, at Finanstilsynet som hidtil af egen drift eller efter ansggning kan tilbagekalde et
pabud meddelt i medfer af § 351, stk. 5, 3. pkt., som med dette lovforslag bliver stk. 6, 3. pkt., over
for et medlem af bestyrelsen i en finansiel virksomhed.

Til nr. 49 (8 351, stk. 9, der bliver stk. 10, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Forslaget indebeerer en konsekvensrettelse af § 351, stk. 9, 1. pkt., der bliver stk. 10, 1. pkt., som
folge af indsattelsen af et nyt stk. 4 i § 351, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 45, hvorefter
Finanstilsynet fremover kan pabyde et systemisk.vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) at afsette ansatte, der er identificeret som ngglepersoner i
medfer af § 312 a, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 40. Safremt den pageeldende nggleper-
son ikke afsaettes inden for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet inddrage instituttets tilladelse, jf. 8
224, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Forslaget indeholder derudover en konsekvensrettelse af henvisningen i 2. pkt. som fglge af, at stk.
5 med lovforslaget bliver stk. 6.

Til nr. 50 (8 354, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
8§ 354 i lov om finansiel indeholder en bestemmelse om tavshedspligt, som finder anvendelse pa
ansatte i Finanstilsynet.

Det falger af 8 354, stk. 1, 1. pkt., at Finanstilsynets ansatte er forpligtet til at hemmeligholde for-
trolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksomheden, og fortrolige oplysninger,
som de far kendskab til fra Finansiel Stabilitet.

Den foreslaede @ndring af § 354, stk. 1, 1. pkt., fastslar, at oplysninger, som Finanstilsynet indhen-
ter eller modtager 1sin egenskab af afviklingsmyndighed, er underlagt den skeerpede tavshedspligt i
8§ 354.

| forbindelse med eksempelvis udarbejdelsen af afviklingsplaner, jf. 88 259 og 260 i lov om finan-

siel virksomhed, vil Finanstilsynet indhente og modtage en raekke fortrolige oplysninger, som ind-
hentes pa baggrund af Finanstilsynets virke som afviklingsmyndighed.
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Kravet om tavshedspligt for afviklingsmyndigheden falger af artikel 84 i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og
investeringsselskaber og om andring af Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2001/24EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU,
2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (herefter
forkortet BRRD).

Til nr. 51 (8§ 354, stk. 6, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed)

Finanstilsynet har i medfer af § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed tavshedspligt med hensyn
til fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet far kendskab til gennem sin tilsynsvirksomhed. § 354,
stk. 6, i lov om finansiel virksomhed beskriver de tilfeelde, hvor der<inden for rammerne af stk. 1
kan videregives fortrolige oplysninger. Det vil sige tilfelde, hvor videregivelse af fortrolige oplys-
ninger vil vaere berettiget.

Med dette lovforslag foreslas at indsette et nyt nr. 6 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed.

Det fremgar af § 27 a, stk. 4, i lov om Arbejdsmarkedets Till&egspension, at Finanstilsynet, efter en
inspektion i Arbejdsmarkedets Tilleegspension, samtidig.med fremsendelse af en rapport til ledelsen
sender rapporten til beskaftigelsesministeren. Tilsvarende bestemmelser findes i § 10 f i lov om

Lenmodtagernes Dyrtidsfond og i § 76 a'i lov om arbejdsskadesikring.

Lovforslaget indeberer, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til beskaftigelses-
ministeren, herunder i de ovennavnte tilfeelde.

Til nr. 52 (8§ 354, stk. 6,.nr. 22, i lov om finansiel virksomhed)
8 354 i lov om finansiel virksomhed regulerer tavshedspligten for Finanstilsynets ansatte.

Med dette lovforslag foreslas at indsatte et nyt'nr. 22 i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas, at Finanstilsynet skal kunne videregive fortrolige oplysninger til Den Internationale
Valutafond (IMF).

Til nr. 53 (§ 354, stk. 6, nr. 28, i lov om finansiel virksomhed)
8 354 i lov om finansiel virksomhed regulerer tavshedspligten for Finanstilsynets ansatte.

Med dette lovforslag foreslas at indsatte et nyt nr. 28 i § 354, stk. 6 i lov om finansiel virksomhed.
8 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed angiver en udtsmmende oplistning af de tilfeelde, hvor
den i medfar af stk. 1 skeerpede tavshedspligt ikke er til hinder for, at Finanstilsynet videregiver

fortrolige oplysninger. Det vil sige tilfeelde, hvor videregivelse af de fortrolige oplysninger vil vaere
berettiget.
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Det foreslas hermed, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysninger til Europa-
Kommissionen. Til stadig flere direktiver bemyndiger Europa-Kommissionen til at udstede naerme-
re regler. Baggrunden for narvearende forslag er saledes, at det kan vere i dansk interesse at kunne
videregive oplysninger til Kommissionen og derved have indflydelse pa, hvorledes kommende EU-
regler udformer sig.

Til nr. 54 (8§ 354, stk. 6, nr. 31, der bliver til nr. 34, i lov om finansiel virksomhed)

8§ 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed er en undtagelse til den szrlige tavshedspligtsbestem-
melse i § 354, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. § 354, stk. 6, angiver en reekke modtagere, her-
under myndigheder, udvalg mv., som fortrolige oplysninger omfattet af den seerlige tavshedspligt
kan videregives til.

Efter den geeldende 8§ 354, stk. 6, nr. 31, der med dette lovforslag bliver til nr. 34, kan fortrolige
oplysninger videregives til bl.a. organer i lande uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der ferer tilsyn med organer, der medvirker ved
finansielle virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lignende procedurer.

Det foreslas at udvide undtagelsesbestemmelsen i § 354, stk..6, nr. 31, til ogsa at omfatte afvik-
lingsmyndigheder i lande uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.

Forslaget sikrer, at Finanstilsynet kan udveksle oplysninger med relevante tredjelandes afviklings-
myndigheder, jf. artikel 98 i BRRD.

De pageldende afviklingsmyndigheder skal veere underlagt krav og standarder om tavshedspligt,
der mindst, ifelge samtlige bergrte myndigheder, anses for at svare til de krav og standarder, som
kreeves i § 354, stk. 1, jf. 8 354, stk. 12, 1 lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas, at det endvidere skal veere en betingelse for videregivelse til afviklingsmyndigheder i
medfgr af § 354, stk. 6, nr. 31, at de pagaldende oplysninger er ngdvendige for de relevante afvik-
lingsmyndigheders udgvelse af deres afviklingsfunktioner i henhold til national ret, som skal svare
til de funktioner, der er fastsat i BRRD, og som ikke anvendes til andre formal, jf. forslaget til et nyt
8 354, stk. 14, i dette lovforslags § 1, nr. 56.

Ved udveksling af personoplysninger skal handtering og overfgrsel af sadanne oplysninger til afvik-
lingsmyndigheder i tredjelande ske i henhold til geeldende EU-ret og national ret for databeskyttel-
se.

Nar de fortrolige oplysninger kommer fra en medlemsstat inden for Den Europaiske Union eller

lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, ma Finanstilsynet ikke vide-
regive disse oplysninger til de relevante tredjelandes afviklingsmyndigheder medmindre den myn-
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dighed i den medlemsstat, som oplysningerne stammer fra (afgivende myndighed), godkender vide-
regivelsen, jf. § 354, stk. 13, i lov om finansiel virksomhed. Derudover er det en betingelse at op-
lysningerne kun videregives til de formal, der er godkendt af den afgivende myndighed, jf. § 354,
stk. 13.

Til nr. 55 (8 354, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af § 354, stk. 10, i lov om finansiel virksomhed, at fortrolige oplysninger, som Finanstil-
synet modtager, kun ma anvendes i forbindelse med tilsynshvervet, til paleeggelse af sanktioner,
eller hvis tilsynets afgarelse paklages til hgjere administrativ myndighed eller. indbringes for dom-
stolene.

Det foreslas, at det indsettes i § 354, stk. 10, at fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modta-
ger, ma anvendes i forbindelse med Finanstilsynets afviklingshverv.

Den foreslaede @ndring af § 354, stk. 10, skal ses i sammenhang med lovforslagets § 1, nr. 56,
hvorved det slas fast, at fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modtager som led i sin afvik-
lingsvirksomhed, er omfattet af den serlige tavshedspligt i § 354, stk. 1. Der henvises til bemark-
ningerne til lovforslagets § 1, nr. 50.

Den foreslaede a&ndring af § 354, stk. 1; i lov om finansielvirksomhed, jf. & 1, nr. 50, i dette lov-
forslag, gennemfarer artikel 84 i BRRD.

Til nr. 56 (8 354, stk. 14, i lov om finansiel virksomhed)
Det foreslas at indsatte en ny bestemmelse i § 354, stk. 14,1 lov om finansiel virksomhed.

Bestemmelsen indeberer, at afviklingsmyndigheder i tredjelande kun kan modtage fortrolige oplys-
ninger, hvis de_pagaldende afviklingsmyndigheders funktioner svarer til de funktioner, som til-
kommer afviklingsmyndighederne i BRRD, herunder udarbejdelse af afviklingsplaner, fastsattelse
af krav til de nedskrivningsegnede passiver og afvikling af selve virksomheden eller koncernen.

Bestemmelsen geelder kun for afviklingsmyndigheder og ikke for de organer i lande uden for Den
Europaiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der farer
tilsyn med organer, der medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbehandling
eller lignende procedurer. Bestemmelsen geelder endvidere ikke for myndigheder, som er ansvarlige
for at fare tilsyn med aftalemassige sikringsordninger eller institutsikringsordninger eller myndig-
heder, der farer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revision af finansielle
virksomheders regnskaber.

Med forslaget til § 354, stk. 14, gennemfgres artikel 98, stk. 1, litra b, i BRRD i lov om finansiel
virksomhed.

Til nr. 57 (8 354 a i lov om finansiel virksomhed)
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Efter § 354 a i lov om finansiel virksomhed har Finanstilsynet i dag en pligt til at offentliggere be-
slutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag afsagt feeldende dom
eller vedtaget bagde, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, badevedtagelsen eller et resumé
heraf. Samtidig er den pagaldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentliggere feeldende domme
eller vedtagne bgder pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsatte stk. 6, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggere, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at den virksomhed, som er blevet politianmeldt, i de foreslae-
de tilfeelde gnsker offentliggarelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende dom,
skal der i henhold til stk. 6 kun ske offentliggarelse, safremt virksomheden anmoder Finanstilsynet
herom. Ligeledes er det virksomheden selv, som skal sende Finanstilsynet en kopi af afgerelsen om
pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den frifindende dom, idet Finanstilsynet ikke ngdvendigvis vil
veere i besiddelse af afgarelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggare, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig.sammenhang med Finanstil-
synets offentliggerelse efter stk. 1, 8. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort-beslutningen om at overgive sagen til politimessig efter-
forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 6, at Finanstilsynet kan velge-at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimaessig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfeelde, hvor virksomheden ikke selv anmoder Finanstilsynet om, at der skal ske offent-
liggarelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget er begrundet i hen-
synet til den,.som sagen vedrgrer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende billede af praksis.
Finanstilsynet vil'i sin vurdering af, hvorvidt en beslutning om at overgive en sag til politimassig
efterforskning skal fjernes fra-hjemmesiden, inddrage hensynet til virksomheden samt gvrige hen-
syn;'som matte vare relevante i det konkrete tilfalde.

Det foreslas endvidere at indsette stk. 7, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk eller
juridisk person, skal offentliggare resultatet af en anket eller en genoptaget dom, som har fart til
frifindelse af den pagaeldende person. Da det ikke er givet, at en fysisk eller juridisk person gnsker
offentliggerelse af en frifindende dom, skal offentliggerelse kun ske efter anmodning fra personen,
som dommen retter sig imod. Ligeledes skal den pagaeldende person sende en kopi af dommen til
Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar og naturlig sammenhzng med

Finanstilsynets offentliggerelse efter stk. 3, 1. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
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vedrgrer den pagaldende person. Oplysningerne om den frifindende dom, skal fremga tydeligt af
Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 7, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om dommen, der er offent-
liggjort i medfar af stk. 3, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet end den
ankede eller genoptagede dom. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i det tilfel-
de, hvor en fysisk eller juridisk person ikke selv anmoder Finanstilsynet om at offentliggere en fri-
findende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre offentlig-
heden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering.af, hvorvidt en dom
skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til den fysiske eller juridiske person samt gvrige
hensyn, som matte veere relevante i det konkrete tilfaelde.

Den foreslaede @ndring af § 354 a i lov om finansiel virksomhed har til formal at give et mere ret-
visende billede af geeldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de almindelige bemarkninger.

Til nr. 58 (8§ 354 e, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)

§ 354 e indeholder regler om offentliggarelse af sager om pataler, pabud eller tvangshgder meddelt i
henhold til § 344, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Kravet om-offentliggerelse efter § 354 e,
stk. 1, er begreenset til sager om overtreedelse af de i § 354 e, stk. 2, naevnte bestemmelser.

Med den foreslaede a&ndring af § 354 e, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed indszttes en henvis-
ning i bestemmelsen til 8 77 d, stk. 1, som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 24.

Med lovforslagets § 1, nr. 24, foreslas det at flytte pengeinstitutters, realkreditinstitutters, fonds-
meeglerselskabers, investeringsforvaltningsselskabers og finansielle holdingvirksomheders pligt til
at udarbejde en lgnpolitik fra § 71, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed til et nyt § 77 d, stk.
1, i samme lov.. Kravet.om offentliggarelse af overtreedelse af det geeldende 8§ 71, stk. 1, nr. 9, er
omfattet af 8354 e, stk. 2,.i den gaeldende lov om finansiel virksomhed. Med indszttelsen af hen-
visning til § 77 d, stk. 1, som affattet ved dette lovforslags 8 1, nr. 24, skal Finanstilsynet fortsat
offentligggre pataler, pabud og tvangsbeder meddelt pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
maglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder vedrgrende
manglende eller mangelfuld lgnpolitik. Forslaget indeholder saledes ikke indholdsmaessige a&ndrin-
ger af hvilke pataler m.v. der skal offentliggares.

Til nr. 59 (8§ 355, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede a&ndring er en falge af lov nr. 334 af 31. marts 2015, hvor begrebet blandet holding-
virksomhed blev indfert i lov om finansiel virksomhed. Der er saledes tale om konsekvensrettelser,
som ikke blev foretaget ved denne lov. Zndringen skal sikre, at en blandet holdingvirksomhed an-
ses som part i en sag, hvor Finanstilsynet treffer afgarelse rettet mod den pagaldende blandede
holdingvirksomhed.

Til nr. 60 (8 355, stk. 2, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed)
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8 355 i lov om finansiel virksomhed angiver, hvem der er part i forhold til afgerelser truffet af Fi-
nanstilsynet. Partsstatus indebarer bl.a. mulighed for efter forvaltningsloven at fa adgang til sagens
dokumenter samt mulighed for at indbringe Finanstilsynets afgerelse for Erhvervsankenavnet.

Efter § 355, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed er den finansielle virksomhed, den finansielle hol-
dingvirksomhed, forsikringsholdingvirksomheden, den udenlandske finansielle virksomhed eller
den udenlandske finansielle holdingvirksomhed, som Finanstilsynets afgarelse retter sig mod, en
part. Dette gelder afgarelser truffet i henhold til lov om finansiel virksomhed eller regler udstedt i
medfar heraf, afgarelser truffet i henhold til CRR og forordninger og regler udstedt i medfar heraf
og afgerelser truffet i henhold til forordninger udstedt i medfer af CRD V.

8§ 355, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed angiver de tilfelde, hvor en anden end virksomheden
tillige anses som part i Finanstilsynets afgarelse, for sa vidt angar den del af sagen, som vedrgrer
den pageeldende. Efter § 355, stk. 2, nr. 4, omfatter dette eén person; som Finanstilsynet modtager
oplysninger om i forbindelse med godkendelse i medfar af § 64, stk. 1-3. § 64, stk. 1-3, indeholder
krav til egnethed og haderlighed for bestyrelsen og direktionen i finansielle virksomheder.

Med § 1, nr. 62, foreslas der indfart en ny bestemmelse i § 355, der angiver, hvem der er part i for-
hold til Finanstilsynets afgarelse i sager om egnethed og haederlighed og en raekke andre sager ved-
rgrende ledelsen i finansielle virksomheder. Som falge heraf foreslas. & 355, stk. 2, nr. 4, i lov om
finansiel virksomhed ophavet.

Der tilsigtes med &ndringerne at skabe mere klarhed over, hvem der opnar partsstatus i de pageel-
dende afgerelser truffet af Finanstilsynet. Der er-med. forslaget ikke tilteenkt en &ndring af ind-
holdsmaessig karakter.

Der henvises til bemarkningerne til den foreslaede § 355, stk. 4, jf. lovforslagets § 1, nr. 62.

Til nr. 61 (8§ 355, stk. 3, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed)
8§ 355 illov om finansiel virksomhed angiver, hvem der er part i forhold til afgerelser truffet af Fi-
nanstilsynet.

8§ 355, stk. 3, 1. pkt., angiver en naermere afgraenset personkreds, der har partsstatus, hvis Finanstil-
synets afgarelse er rettet direkte mod den pagaldende. Den navnte personkreds omfatter bl.a. ansat-
te i gruppe 1-forsikringsselskaber, der er identificeret som ngglepersoner i medfgr af § 71, stk. 3, i
lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas, at ansatte i gruppe 1-forsikringsselskaber, der er identificeret som ngglepersoner i
medfar af § 71, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, udgar af opremsningen i § 355, stk. 3, 1. pkt.
Den foreslaede andring er en faglge af lovforslagets § 1, nr. 62, der foreslar at samle bestemmelser
om partsstatus vedrgrende Finanstilsynets afgarelser om egnethed og haederlighed og en raekke an-
dre sager vedrgrende ledelsen i finansielle virksomhed.

Side 113 af 192



Der tilsigtes med a&ndringerne at skabe mere klarhed over, hvem der opnar partsstatus i de pageel-
dende afggrelser truffet af Finanstilsynet. Der er med forslaget ikke tilteenkt en &ndring af ind-
holdsmaessig karakter.

Der henvises til bemarkningerne til den foreslaede § 355, stk. 4, jf. lovforslagets § 1, nr. 62.

Til nr. 62 (8 355, stk. 4., i lov om finansiel virksomhed)
8§ 355 i lov om finansiel virksomhed angiver, hvem der er part i forhold til afgerelser truffet af Fi-
nanstilsynet.

Med det foreslaede § 313 a bliver ngglepersoner i systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og
globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI) omfattet af kravene til egnethed og haeder-
lighed i § 64, stk. 1-5. Med det foreslaede § 351, stk. 4, kan Finanstilsynet pabyde et SIFI og G-SIFI
at afseette en ansat, der er identificeret som nggleperson i medfgr af det foreslaede § 312 a, hvis den
pageeldende ikke leengere opfylder kravene til egnethed og haederlighed.

Det foreslas at indsztte et nyt § 355, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, der angiver, hvem der er
part i sager om egnethed og haderlighed vedrerende neglepersoner i SIFI’er.0g G-SIFI’er. Det fo-
reslas endvidere, at det i samme bestemmelse angives, hvem der opnar partstatus i Finanstilsynets
afgarelser om egnethed og haederlighed; afsattelse af tilstreekkelig tid til varetagelse af bestyrelses-
hverv henholdsvis direktarstilling og antal af ledelsesposter.

Den foreslaede bestemmelse er dels en preacisering af de gaeldende bestemmelser om partsstatus i
lov om finansiel virksomhed for sa vidt angar Finanstilsynets afggrelser om egnethed og heederlig-
hed, afsettelse af tilstraekkelig tid, dels en udvidelse af partsbegrebet som falge af det foreslaede §
312 a, stk. 1, og § 351, stk. 4.

Med den foreslaede &ndring far den bergrte finansielle virksomhed og det bestyrelsesmedlem, den
direkter eller den nggleperson, som Finanstilsynets afgerelse efter 8§ 64 omhandler, partsstatus. Det
samme geelder Finanstilsynets afgarelser efter § 64 a, § 313 og § 351. Formalet med bestemmelsen
er at sikre, at bade den bergrte finansielle virksomhed og den person, som sagen omhandler, er par-
ter i sager efter de naevnte bestemmelser, uanset om der er tale om f.eks. en forhandsvurdering af
personens egnethed ved indtraeden i virksomheden eller et efterfglgende pabud til virksomheden om
afsattelse af en direktar pa baggrund af dennes adfaerd.

Med afgerelser om egnethed og heederlighed forstas Finanstilsynets afggrelse om, hvorvidt en di-
rektor eller et bestyrelsesmedlem i en finansiel virksomhed opfylder krav til egnethed og haderlig-
hed, jf. 8 64, stk. 1-3, Finanstilsynets afgarelse om, hvorvidt en nggleperson i et gruppe 1-
forsikringsselskab opfylder krav til egnethed og haderlighed, jf. § 64, stk. 8, jf. § 64, stk. 1-3, og
Finanstilsynets afgarelse om, hvorvidt en nggleperson i et SIFI eller G-SIFI’er opfylder krav til
egnethed og haederlighed, jf. 8 313 a, jf. § 64, stk. 1-3.
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Med den berarte finansielle virksomhed forstas den virksomhed, hvori det pagaldende bestyrelses-
medlem, som afggrelsen omhandler, sidder i bestyrelsen, eller den virksomhed, hvori den pageal-
dende direkter eller nggleperson, som afgerelsen omhandler, er ansat. Afgerelsen handler om hver-
vet eller stillingen i den bergrte finansielle virksomhed.

Med den person, som afgarelsen omhandler, forstas den person, hvis egnethed og heederlighed er
genstand for vurdering.

Til nr. 63 (8 361, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed)

Bestemmelsen vedrarer Finanstilsynets afgiftsopkraevning og foreslas &ndret som falge af, at speci-
alforeninger, hedgeforeninger m.fl. ikke lengere reguleres i den geeldende lov om investeringsfor-
eninger m.v. og dermed ikke leengere er under tilsyn af Finanstilsynet.

Det foreslas at andre § 361, stk. 1, nr. 9, 3. pkt., saledes, at specialforeninger udgar af bestemmel-
sen, der fastsetter, at afdelinger af danske UCITS og specialforeninger, som har udstedt veerdipapi-
rer, skal betale en afgift pa 5.000 kr. arligt til Finanstilsynet. Samtidig foreslas »verdipapirer« &n-
dret til »andele«, da andele er den betegnelse, som-anvendes i lov om investeringsforeninger m.v.

Til nr. 64 (8§ 367, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed)

§ 367, stk. 1, fastslar en pligt for danske UCITS og forvaltere af alternative investeringsfonde med
tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde til at betale en afgift pa 4,4 pct. af differencen
mellem Finanstilsynets udgifter og den afgift, der bliver betalt efter bestemmelserne i 8§ 361 og
362.

Med den foreslaede &ndring af § 367, stk. 1, preciseres, hvilke forvaltere af alternative investe-
ringsfonde, der er omfattet af pligten til at betale afgift efter bestemmelsen. Det foreslas saledes
praeciseret i bestemmelsen, at den omfatter forvaltere, der er meddelt tilladelse til at forvalte alterna-
tive investeringsfonde 1 medfegr af § 11 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
Dette omfatter forvaltere med registeret hjemsted i Danmark, der er omfattet af pligten til at sege
om tilladelse som forvalter og saledes ikke forvaltere, der alene skal registreres, jf. § 11, stk. i, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Til nr. 65 (8 367, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed)
8§ 367, stk. 2, regulerer fordelingen af afgiften, der skal betales i medfar af § 367, stk. 1, mellem de
omfattede afgiftspligtige danske UCITS og forvaltere af alternative investeringsfonde.

Den geeldende ordlyd af § 367, stk. 2, fastlar, at afgiften fordeles med 10.000 kr. pr. dansk UCITS
plus 3.000 kr. pr. afdeling. Den resterende afgift fordeles i forhold til den enkelte UCITS’ andel af
de af stk. 1 omfattede danske UCITS’ samlede balance. Den galdende formulering blev indfejet i
lov om finansiel virksomhed ved lov nr. 615 af 12. juni 2013 med ikrafttreeden den 22. juli 2014 og
omfatter som det fremgar alene danske UCITS.
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Imidlertid blev bestemmelsen ogsa a&ndret ved lov nr. 598 af 12. juni 2013 med ikrafttreeden 22. juli
2013, hvor forvaltere af alternative investeringsfonde med tilladelse til at forvalte alternative inve-
steringsfonde blev omfattet af bestemmelsen. Ved samme loveendring blev forvaltere af alternative
investeringsfonde med tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde omfattet af § 367, stk.
1.

Det er hensigten, at savel danske UCITS som forvaltere af alternative investeringsfonde med tilla-
delse til at forvalte alternative investeringsfonde skal veere omfattet af § 367, stk. 2. Dette er en na-
turlig folge af, at 8 367, stk. 2, regulerer fordelingen mellem de enkelte virksomheder af den afgift,
der skal opkreeves i medfer af § 367, stk. 1. Den a&ndring, der blev foretaget med lov nr. 615 af 12.
juni 2013 og som tradte i kraft den 22. juli 2014, burde derfor retteligtikke have veeret gennemfart.

Bestemmelsen foreslas derfor nyaffattet saledes, at ordlyden af bestemmelsen svarer til hensigten
med denne.

Det falger herefter af den foreslaede bestemmelse i § 367, stk. 2, at afgiften fordeles mellem virk-
somhederne med kr. 10.000 kr. pr. danske UCITS og 10.000 kr. pr. alternativ investeringsfond, der
forvaltes af en forvalter omfattet af stk. 1. Det drejer sig.om forvaltere, der har faet tilladelse til at
forvalte alternative investeringsfonde i henhold til 8 11 i lov.om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.

Videre faglger det af den foreslaede nyaffattelse af § 367, stk. 2, at danske UCITS ved fordeling af
afgiften skal betale 3.000 kr. pr. afdeling i hver UCITS og forvaltere af alternative investeringsfon-
de 3.000 kr. pr. afdeling i hver alternativ investeringsfond: Den resterende afgift fordeles i forhold
til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede balance.

Til nr. 66 (8§ 373,'stk. 2,.i lov om finansiel virksomhed)
8§ 373, stk. 2,4 lov om finansiel virksomhed er en straffebestemmelse, og det er i denne bestemmel-
se angivet, hvilke overtreedelser af bl.a. lov om finansiel virksomhed, der kan straffes med bade.

Med lovforslagets § 1, nr. 18, foreslas § 77 a, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed ophavet. Som
falge heraf foreslas § 373, stk. 2, tilrettet, sa § 77 a, stk. 7, ikke laengere er strafbelagt.

Med lovforslagets § 1, nr: 21 og 22, foreslas § 77 c, stk. 3, 2. pkt., og stk. 4, 1. pkt., i lov om finan-
siel virksomhed om aflgnningsudvalget endret. 8 77 c er allerede strafbelagt, jf. § 373, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed. § 77 c, stk. 4, der med lovforslaget bliver til stk. 5, jf. lovforslagets § 1,
nr. 23, er ogsa strafbelagt efter den geeldende § 373, stk. 2.

Med lovforslagets § 1, nr. 24, foreslas det at flytte pligten til at udarbejde en lgnpolitik fra det gel-
dende § 71, stk. 1, nr. 10, i lov om finansiel virksomhed til det foreslaede § 77 d, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed. § 71, stk. 1, er allerede strafbelagt efter den gaeldende § 373, stk. 2, og det
foreslas, at dette ogsa skal geelde for det foreslaede § 77 d, stk. 1. Et pengeinstitut, et realkreditinsti-
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tut, et fondsmeeglerselskab, et investeringsforvaltningsselskab og en finansiel holdingvirksomhed
vil saledes fortsat kunne straffes med bade, hvis virksomheden ikke har udarbejdet en skriftlig lan-
politik, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

8 77 a, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed er allerede strafbelagt efter den geeldende § 373, stk. 2.
Det foreslas, at dette fortsat skal veere tilfeeldet.

De geeldende 8§ 77 d, stk. 1-3, der med lovforslaget bliver stk. 2-4, er allerede strafbelagt efter den
geeldende § 373, stk. 2, og det foreslas, at dette fortsat skal veere tilfeldet.

Med lovforslagets § 1, nr. 31, foreslas pligten til at sikre krav om.aflgnning i koncernforbundne
virksomheder strafbelagt, jf. bemarkningerne til § 77 g, som affattet ved dette lovforslags 8 1, nr.
31. Der henvises til bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 31.

Med dette lovforslags § 1, nr. 40, foreslas indsat et nyt § 312 a vedrgrende identifikation af nagle-
personer og underretning til Finanstilsynet om, hvilke ansatte der er identificeret som nggleperso-
ner, herunder hvilke stillinger de pageeldende varetager. Det foreslas, at overtreedelse af denne be-
stemmelse kan straffes med bgde.

Det foreslas, at overtreedelse af pligten til at udskyde variabel Ign for medlemmer af bestyrelsen og
direktionen i mindst 5 ar bliver strafbelagt, jf. bemarkningerne til § 312 b, som affattet ved dette
lovforslags § 1, nr. 40. Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets 8§ 1, nr. 40.

Til nr. 67 (8 373, stk. 3, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Den foreslaede @ndring af § 373, stk. 3, 2. pkt., er en konsekvens af indsattelsen af et nyt stk. 4 i §
351 i lov om finansiel virksomhed, jf. dette lovforslags § 1, nr. 45, hvorefter Finanstilsynet frem-
over kan pabyde et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finan-
sielt institut (G-SIFI) at afsette ansatte, der er identificeret som ngglepersoner i medfer af 8 312 a, i
lov om finansiel virksomhed. Med indsattelsen af det nye 351, stk. 4, bliver det geeldende stk. 5, til
stk. 6, hvorfor henvisningen til stk. 5, 3. pkt. i § 373, stk. 3, 2. pkt., &ndres til stk. 6, 3. pkt.

Til nr. 68 (8 373, stk. 10-12, i lov'.om finansiel virksomhed)

| § 373, stk. 10, 1. pkt., er det foreslaet, at der ved udmalingen af bgder efter lov om finansiel virk-
somhed og regler fastsati medfar heraf skal leegges vaegt pa grovheden af overtreedelsen samt pa
gerningsmandens gkonomiske forhold. Bestemmelsen erstatter herved den gealdende regel i 8 373,
stk. 9, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter der skal leegges vaegt pa grovheden af overtraedel-
sen, samt hvor laenge overtreedelsen har fundet sted. Uanset at overtraedelsens varighed saledes ikke
lengere udtrykkeligt nevnes i bestemmelsen, vil der fortsat skulle legges veegt herpa, da varighe-
den er en integreret del af, hvor grov overtredelsen er, jf. nedenfor. Den ophavede bestemmelse
fandt efter sin ordlyd ogsa anvendelse pa fastsattelse af frihedsstraf i medfer af lovens § 373. Der
var imidlertid ikke i bestemmelsens forarbejder knyttet neermere forudsatninger om strafniveauet i
sadanne tilfeelde, og bestemmelsen indeholdt dermed i relation til frinedsstraf reelt ikke et supple-
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ment til de almindelige bestemmelser om straffastsattelse i straffelovens kapitel 10. Forslaget om
ophzavelse af den geldende bestemmelse i stk. 9 indebeerer saledes, at det ogsa fremover vil vare de
almindelige regler i straffeloven, der regulerer fastsattelsen af frinedsstraf efter lov om finansiel
virksomhed, og forslaget tilsigter pa den baggrund ikke en indholdsmassig endring i relation til
reglerne om udmaling af frihedsstraf for overtraedelse af lov om finansiel virksomhed.

Som det fremgar i det sammenfattende skema under pkt. 2.1.4 i de almindelige bemarkninger til
lovforslaget, er det hensigten med bestemmelsen, at baderne fremover som udgangspunkt udmales
efter falgende model: De finansielle virksomheder opdeles i 5 kategorier efter deres gkonomiske
starrelse, og der fastseettes for hver kategori et generelt badeinterval, der efter forslaget skal danne
udgangspunkt for bgder til virksomheder i den pagaldende kategori<'Ved udmalingen af den kon-
krete bagde inden for intervallet vil der herefter bade skulle tages hensyn til virksomhedens starrelse
i forhold til andre virksomheder i samme kategori og til overtreedelsens grovhed. Det bemaerkes, at
bedestraffen, uanset de nedenfor angivne retningslinjer for badens fastsettelse, fortsat vil bero pa
domstolenes konkrete vurdering i det enkelte tilfelde af sagens omstaendigheder, og det angivne
bedeniveau vil saledes kunne fraviges i bade op- og nedadgaende retning, hvis der i den konkrete
sag foreligger skarpende eller formidlende omstendigheder, jf. herved de almindelige regler om
straffens fastsattelse i straffelovens kapitel 10.

Der er ikke med forslaget tilsigtet endringer i Finanstilsynets praksis med hensyn til, hvilke tilfeelde
der sgges afgjort administrativt ved et'pabud eller patale, 0g hvilke der sgges afgjort ved en straffe-
retlig sanktion.

Ved vurderingen af overtraedelsens grovhed foreslas der ikke indfart sarlige regler. Det vil saledes
veere de almindelige regler i straffeloven, herunder serligt straffelovens 88 51 og 80-82, der finder
anvendelse.

Som eksempel kan navnes det tilfelde, at et pengeinstitut i strid med lov om finansiel virksomhed
§ 71, stk. 1, nr. 6, ikke har etableret den forngdne funktionsadskillelse pa kreditomradet. Bestem-
melsen stiller krav. om, at der pa kreditomradet som udgangspunkt skal veare etableret funktions-
adskillelse mellem pa den ene side de personer og organisatoriske enheder, der har ansvaret for be-
villing og etablering af kreditfaciliteter, og pa den anden side de personer og organisatoriske enhe-
der, der har ansvaret for kontrol og rapportering af de pagaeldende kreditfaciliteter. Hvis et pengein-
stitut, der skulle have etableret funktionsadskillelse, i strid med den navnte bestemmelse i vidt om-
fang far foretaget sin kontrol og rapportering af den samme personkreds, som har bevilget pengein-
stituttets eksponeringer, og dette har medfart en forhgjet generel risiko for konflikter, f.eks. i form
af risiko for manglende erkendelse af bevillingsfejl og dermed risiko for tab for pengeinstituttets
indskydere m.v., taler dette isoleret set (dvs. nar der bortses fra virksomhedens gkonomiske forhold,
jf. nedenfor) for, at baden som udgangspunkt udmales midt i det angivne interval. Ved vurderingen
af den konkrete grovhed ma der imidlertid tillige leegges veegt pa de nermere omstandigheder ved-
rerende overtraedelsen. Har der i det konkrete tilfaelde vaeret tale om en meget kortvarig overtraedel-
se, eller har den generelle risikoforggelse af andre grunde veeret af begreenset omfang, vil dette iso-
leret set kunne tale for, at anse overtreedelsen for mindre alvorlig, saledes at baden udmales i den
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nedre del af intervallet. Har overtraedelsen derimod haft nogen varighed eller har denne fundet sted
under omsteendigheder, der tilsagde en sarlig grad af forsigtighed, vil dette kunne tale for at udmale
baden i den gvre ende af intervallet.

Som et andet eksempel kan naevnes det tilfelde, at et institut overtraeder artikel 77 i CRR. Denne
bestemmelse fastsatter bl.a., at et institut skal have Finanstilsynets forudgaende tilladelse til at re-
ducere, indfri eller genkabe egentlige kernekapitalinstrumenter udstedt af instituttet. Hvis en bank
uden Finanstilsynets godkendelse foretager en kapitalnedseettelse, hvor kapitalgrundlaget efterfal-
gende er reduceret, overtraeder banken herved artikel 77. Bankens kapitalnedszttelse og heraf redu-
cerede kapitalgrundlag kan udgere en vasentlig risiko for bade kunder, investorer m.v., da banken
nu har forringet sit kapitalgrundlag, hvorved diverse investorer og kreditorers retsstilling kan veere
vaesentligt forringet, hvis banken skulle komme i yderligere problemer. Der er dermed som ud-
gangspunkt tale om en overtreedelse af en sadan grovhed, at bgden (isoleret set) ber udmales i den
gvre del af intervallet.

For rent bagatelagtige overtraedelser, der alene er af formel karakter, og-som i det konkrete tilfaelde
ikke 1 naevneveerdigt omfang har medfart en tilsidesattelse af de hensyn til kunder og investorer
samt Finanstilsynets kontrol m.v., som den overtradte regel har til formal at beskytte, foreslas det
dog, at der fastsattes et lavt badeniveau pa mellem 10.000 kr. og 50:000 kr.‘afhangigt af, hvilken
kategori den pagaldende virksomhed befinder sig i. Disse bader gradueres ikke yderligere i forhold
til grovheden m.v. Der henvises til det:anfarte herom under pkt. 2.1.4 i de almindelige bemarknin-
ger til lovforslaget og til afsnit 11.7.i beteenkning om bgdesanktioner pa det finansielle omrade.

Som illustrativt eksempel kan‘navnes det tilfeelde, at formanden for bestyrelsen i et pengeinstitut i
sin beretning for generalforsamlingen ikke redegar for aflenningen af bestyrelsen og direktionen i
det foregaende regnskabsar og om den forventede aflenning i indeveerende og kommende regn-
skabsar. Undladelsen er en overtraedelse af § 77 d, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, der bevir-
ker, at generalforsamlingen ikke far indblik i aflgnning og legnpolitik og derfor ikke har mulighed
for at komme med indsigelser herimod. Da virksomheden imidlertid har overholdt kravene til af-
lgnning, medfarer overtreedelsen ikke nogen gkonomisk negativ effekt pa instituttet. Det er herved
endvidere en forudsetning, at overtreedelsen kun er sket den ene gang, og at de udeladte aflannings-
forhold ikke afviger vaesentligt fra det, bestyrelsesformanden oplyste pa den foregaende generalfor-
samling, saledes at forsamlingen‘ikke forholdes muligheden for at gribe ind over for sadanne &n-
dringer.

Videre kan som eksempel pa en overtraedelse af en sadan ren formel karakter neevnes det tilfeelde, at
en bank, som har tilladelse som pengeinstitut efter 8 7, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, ikke
benytter betegnelsen “bank” i sit virksomhedsnavn. Instituttet overtreeder herved § 7, stk. 6, i lov
om finansiel virksomhed, hvorefter virksomheden skal benytte betegnelsen ’bank” 1 sit navn. Over-
treedelsen er derfor egnet til at give omverdenen den fejlagtige opfattelse, at banken ikke er under-
lagt tilsyn og deekket af Indskydergarantifonden m.v., mens den ikke kan medfare skade eller risiko
herfor pa bankens kunder eller investorer, da banken har tilladelse som pengeinstitut, hvorved ind-
skydere m.v. er sikrede.
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Efter den foresldede bestemmelse i stk. 10, 2. og 3. pkt. sondres der ved opgarelsen af gernings-
mandens gkonomiske forhold mellem bgder, der retter sig til juridiske personer (virksomheder), og
bader, der retter sig til fysiske personer.

| stk. 10, 2. pkt., foreslas det saledes, at der ved vurderingen af juridiske personers gkonomiske for-
hold i farste reekke skal leegges vaegt pa virksomhedernes nettoarsomsatning pa gerningstidspunk-
tet. Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1.4 i de almindelige bemarkninger til lovforslaget og til afsnit
11.3 i beteenkning om bgdesanktioner pa det finansielle omrade.

Ved fastsettelsen af den konkrete bgde inden for intervallerne er det forudsat, at der skal legges
veegt pa, om virksomheden er blandt de sma eller stgrre virksomheder-i den pageldende kategori.
Hvis en virksomhed saledes f.eks. har en nettoarsomsatning pa f.eks: 60 mio. kr., ligger den dermed
i den nedre del af kategorien af virksomheder med en omsatning pa mellem 50 og 100 mio. kr.,
hvilket dermed isoleret set (dvs. nar der bortses fra overtraedelsens.grovhed m.v., jf. ovenfor) taler
for at udmale bgden i den nedre del af det foreslaede interval pa mellem 50.000 kr. 0g.200.000 kr.
Dette geelder dog ikke de ovennavnte bgder for bagatelagtige overtreedelser, hvor bgdeniveauet
ligger fast inden for de enkelte kategorier. For sadanne overtreedelser skal der derfor ikke leegges
veegt pa, om virksomhedens starrelsesmaessigt befinder sig i den mindre eller sterre del af virksom-
heder i kategorien.

Som det fremgar af skemaet under pkt.2.1.4 i de almindelige bemarkninger til lovforslaget, er de
foreslaede bgdeintervaller for de enkelte kategorier i nogen grad overlappende. Hermed bliver det
muligt ogsa for de mindste virksomheder i en kategori inden for det fastsatte bgdeinterval at tage
hgjde for eventuelle formildende omstaendigheder, ligesom det bliver muligt i relation til de sterste
virksomheder i en kategori at tage hgjde for eventuelle skeerpende omstendigheder.

Som et seerligt forhold 1 relation til betydningen for bgden af en finansielle virksomheds gkonomi-
ske forhold kan det neevnes, at det i de specielle-bemarkninger til den galdende bestemmelse i §
373, stk. 9, derblev indsat ved lov nr. 1556 af 21. december 2010 bl.a. fremgik, at der ved ’bgde-
udmalingen [skal] tages hensyn til, at bgdens stgrrelse som udgangspunkt aldrig ma fare til, at virk-
somheden bliver ngdlidende eller kommer til at forvaerre gkonomien hos en i forvejen ngdlidende
finansiel virksomhed. Begrundelsen for dette er, at de finansielle virksomheder har en szrlig sam-
fundsmaessig betydning.” Det skal 1 denne forbindelse praciseres, at det anfarte dog ikke er til hin-
der for, at der idemmes en bade, der ligger i den lave ende af intervallerne eller under de fastsatte
intervaller, selv i tilfelde, hvor virksomheden allerede er ngdlidende, ligesom en bgde under alle
omstaendigheder 1kke i medfgr af det anfagrte princip kan nedsattes til et lavere belgb end det, der i
givet fald falger af den foreslaede bestemmelse i stk. 12 om forhgjede bader, i tilfelde af, at over-
treedelsen har medfert en fortjeneste/besparelse, safremt et sadant belgb ikke kan konfiskeres.

I stk. 10, 3. pkt., foreslas det, at der for sa vidt angar fysiske personers gkonomiske forhold skal leeg-
ges veaegt pa gerningsmandens indtaegtsforhold pa gerningstidspunktet.

Som det fremgar af skemaet ovenfor under pkt. 2.1.4 i de almindelige bemaerkninger til lovforsla-
get, forudseettes det herved, at der ved udmalingen af bgdens starrelse tages udgangspunkt i den
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pageeldendes nettomanedslgn. Denne opggres i overensstemmelse med praksis for faerdselslovs-
overtreedelser i medfer af ferdselslovens 8§ 117 og 117 b. Det indeberer, at nettomanedslgnnen
beregnes som 1/25 af den pageeldendes bruttoindtaegt i henhold til arsopgerelsen/R75 for det pageel-
dende ar og dermed inkl. variable lgndele m.v., der er skattepligtige i det pageeldende ar. Safremt
arsindkomsten for det pageeldende ar pa tidspunktet for badens udstedelse eller vedtagelse senere er
blevet nedsat efter genoptagelse af den pagaeldendes skatteanszttelse, f.eks. som led i udlgsning af
et tilbagebetalingskrav i medfer af en sakaldt claw back-aftale, jf. lov om finansiel virksomhed § 77
a, stk. 5, tages der hgjde herfor ved udmalingen af bgden.

Det foreslas herefter, at bader til fysiske personer for overtraedelse af loviom finansiel virksomhed
m.v. som udgangspunkt skal udmales i et interval fra 10.000 kr. og indtil en nettomanedslgn. Fast-
settelsen af den konkrete bade vil herefter — i overensstemmelse med det, der er anfart vedrgrende
fastseettelse af virksomhedshgder — bl.a. bero pa grovheden af den konkrete overtreedelse samt andre
forhold, der i henhold til straffelovens almindelige regler taler i skeerpende eller formildende ret-
ning. | den forbindelse vil der efter omstaendighederne bl.a. kunne leegges veegt pa, om den pagel-
dende pa afgarelsestidspunktet — f.eks. som falge af afskedigelse — har faet en vasentligt forringet
gkonomi i forhold til situationen pa gerningstidspunktet, og om der f.eks. er sket rettighedsfraken-
delse, jf. straffelovens § 82, nr. 12.

For kreditinstitutter og andre finansielle virksomheder end forsikringsselskaber defineres nettoom-
seetningen som summen af nettorenteindtaegter (indgaende renteindtaegter modregnet udgaende ren-
teudgifter) og netto gebyr- og provisionsindtegter (indgaende gebyr- og provisionsindtegter mod-
regnet udgaende gebyr- og provisionsudgifter). For forsikringsselskaber defineres nettoomsatning
som verdien af premieindtagter og medlemsbidrag for egen regning (indgaende medlemsbidrag og
bruttopreemieindtaegter modregnet for afgivne genforsikringspreemier samt erstatningsudgifter og
pensionsydelser for egen regning).

For filialer af udenlandske virksomheder foreslas omsatningen fastsat ud fra filialens omsatning.
Dette forudsatter dog, at oplysninger om filialens nettoomseetning er umiddelbar tilgeengelig for
myndighederne, enten i kraft af virksomhedens offentlige rengskab eller en ssedvanlig indberetning
til Finanstilsynet eller evt. et tilsvarende tilsyn i virksomhedens hjemland eller anden offentlig
myndighed. Derudover vil det endvidere vere en forudsztning, at filialens omsatning er udtryk for
filialens reelle aktivitet her i landet. Er disse forudsetninger derimod ikke opfyldt, foreslas det der-
imod, at der vil skulle tages udgangspunkt i hele den virksomheds nettoomsatning, som filialen er
en del af. Baden vil dog, 0gsa i tilfeelde, hvor den udenlandske virksomheds nettoomsatning over-
stiger den gverste kategori i skemaet, skulle udmales inden for rammerne af bgdeniveauerne i ske-
maet, dvs. svarende til niveauet i den gverste kategori.

For overtraedelser der begas af udenlandske virksomheder, der her i landet udgver graenseoverskri-
dende virksomhed omfattet af lov om finansiel virksomhed, foreslas det, at bgden vil skulle udreg-
nes ud fra hele den udenlandske virksomheds nettoomsetning inden for rammerne af badeniveauer-
ne i skemaet, uanset om nettoomsatningen overstiger den gverste kategori i skemaet.
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For opgerelsen af nettoomseaetningen for finansielle holdingvirksomheder eller forsikringsholding-
virksomheder foreslas nettoomsatningen opgjort som nettoomszatningen hos den af holdingvirk-
somhedens finansielle koncernvirksomheder, som har den stgrste omsatning.

For gvrige virksomheder, dvs. de virksomheder, der er reguleret i lov om finansiel virksomhed, men
som ikke er finansielle virksomheder, finansielle holdingselskaber eller forsikringsholdingselskaber,
sasom investeringsradgivere, sparevirksomheder, CO2-kvotebydere og Insurance Special Purpose
Vehicles (ISPV’er), foreslas baden ligeledes fastsat ud fra disse virksomheders nettoomsatning.
Fremgar posten nettoomsatning ikke af den enkelte type virksomheds regnskab, ber der pa samme
vis som ved ovennavnte beregning af nettoomsatningen for finansielle virksomheder tages ud-
gangspunkt i de poster i virksomhedernes regnskab, der viser virksomhedens hovedindtaegter og
udgifter.

Til sidst foreslas det, at der skal ske en forhgjelse af bgderne-i‘de tilfelde, hvor der ved overtreedel-
sen er opnaet en gkonomisk fordel, herunder en fortjeneste eller sparede udgifter, men hvor denne
fordel ikke kan konfiskeres efter straffelovens almindelige regler om-konfiskation. Det foreslas i
denne forbindelse, at den forhgjede bade fastseettes ved at leegge den skennede fortjeneste eller be-
sparelse oven i den bgde, der bliver resultatet af den model, som er skitseret ovenfor. Det geelder
uanset, om der er tale om en fysisk eller juridisk person.

Ogsa for sa vidt angar fysiske personer foreslas der et serligt lavt badeniveau for overtraedelser af
rent bagatelagtig karakter, jf. skemaet under pkt. 2.1.4 i de almindelige bemerkninger til lovforsla-
get.

| den foreslaede stk. 11 foreslas som noget nyt, at der fastsattes et skaerpet badeniveau for overtree-
delser, der bl.a. i lyset af erfaringerne fra finanskrisen ma anses for sarligt grove, idet de indebeerer
en risiko for den finansielle stabilitet eller tilliden til det finansielle system. Bestemmelsen tilsigter
pa den baggrund at etablere et serligt strafferetligt veern mod sadanne overtraedelser.

Ogsa for sadanne generelt meget grove overtredelser foreslas bgdeniveauet fastsat under hensyn til
den gkonomiske styrke af den virksomhed eller person, der har begaet overtreedelsen og den kon-
krete grovhed m.v. Som det fremgar af det ssmmenfattende skema under pkt. 2.2.4 i de almindelige
bemarkninger, foreslas der pa den baggrund en virksomhedsbgde i farstegangstilfeelde pa mellem
500.000 Kkr. og 50 mio. kr. Ved fastsettelsen af den konkrete bgde er det forudsat, at der leegges
vaegt pd, om virksomheden starrelsesmassigt befinder sig i den mindre eller stgrre andel af virk-
somheder i kategorien og forbrydelsens konkrete grovhed, jf. bemarkningerne til den foreslaede
bestemmelse i stk. 10.

| stk. 11, nr. 1, foreslas det for det forste, at der skal udmales en skearpet bgde for overtraedelser af
lov om finansiel virksomhed, der medfarer en risiko for en finansiel virksomheds fortsatte drift.
Baggrunden herfor er, at sddanne overtraedelser indebeerer en sadan risiko for en bred kreds af inve-
storer, forbrugere og andre kunder, at de er egnede til at pafgre betydelige skader pa det omkring-
liggende samfund.
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Det forudseettes, at vurderingen af, om en overtreedelse konkret skal anses for omfattet af bestem-
melsen, sker efter en generel vurdering af, om overtreedelsen medfarer en (ulovlig) gkonomisk risi-
ko for den finansielle virksomheds fortsatte drift.

Om dette er tilfeeldet afhaenger i farste omgang af, om virksomheden som led i overtreedelsen pata-
ger sig en gkonomisk risiko af en sadan starrelse, at virksomheden, hvis risikoen bliver realiseret,
ikke leengere kan overholde de galdende kapitalkrav.

| den forbindelse bar der leegges afgarende vaegt pa den gskonomiske starrelse af risikoen sammen-
holdt med virksomhedens gkonomiske forhold pa tidspunktet for overtreedelsen. Hvis virksomheden
allerede pa gerningstidspunktet var i en situation, hvor den ikke kunne overholde kapitalkravene, vil
enhver overtreedelse, der indeberer en stgrre (ulovlig) skonomisk risiko for dens fortsatte drift, vee-
re omfattet af bestemmelsen.

Som eksempel pa en sadan overtreedelse kan navnes, at et pengeinstitut overtrder reglerne om
store eksponeringer, jf. artikel 395, stk. 1, i CRR, og hermed skaber en koncentrationsrisiko, der
ville bevirke, at instituttet ikke ville kunne overholde kapitalkravene, hvis eksponeringen eller ek-
sponeringerne nedskrives til 0. En lignende situation kan opsta, hvis instituttet i strid med artikel
395, stk. 1, patager sig eksponeringer mod en kreds af personer, der. er indbyrdes ledelsesmassigt
eller skonomisk forbundne, pa en sadan made, at 25 pct.-greensen samlet overskrides pa trods af, at
de enkelte eksponeringer er under 25 pct.-graensen.

Som yderligere eksempel kan navnes en finansiel virksomhed, der pa grund af en generel hgj ek-
sponering mod et risikofyldt marked (berettiget) har faet et pabud, jf. § 350, stk. 1, nr. 2, af Finans-
tilsynet om at foretage visse ngdvendige foranstaltninger, fordi der er en ikke uvasentlig risiko for,
at virksomhedens gkonomiske stilling pa grund af indre eller ydre forhold udvikler sig saledes, at
virksomheden vil miste sin tilladelse, og virksomheden herefter overtraeder dette pabud.

Som navnt er det afggrende starrelsen af den gkonomiske risiko, som den finansielle virksomhed
patager sig som led i overtreedelsen. Derimod er spgrgsmalet om, hvor narliggende denne risiko er,
uden betydning for, om overtreedelsen omfattes af bestemmelsen. | det ovenfor anfarte eksempel
med overskridelse af 25 pct.-graensen; jf. artikel 395, stk. 1, i CRR, er det saledes alene starrelsen af
den‘ulovlige eksponering, der er afgarende, mens spgrgsmalet om, hvor solid den pagealdende debi-
tor er, er uden betydning for, om der skal fastsettes en skeerpet bade efter stk. 11. Dette spargsmal
kan imidlertid veere af betydning ved vurderingen af den konkrete grovhed af overtreedelsen — og
dermed for den konkrete starrelse af baden inden for det foreslaede interval.

| anden raekke kan ogsa overtraedelser, der ikke direkte bergrer en sa stor gkonomisk andel af den
samlede virksomhed, alene eller sammen med andre overtreedelser udgare en mere indirekte risiko
for den fortsatte drift og saledes veere omfattet af bestemmelsen. Det forudsettes, at dette er tilfel-
det, hvis virksomheden pa gerningstidspunktet befandt sig i en objektiv konstaterbar gkonomisk
sarbar situation, og der samtidig er tale om en grov overtradelse af regler, der har til formal at
skeerme finansielle virksomheder mod betydelige, generelle gkonomiske risici.
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Udtrykket ”en gkonomisk sarbar situation” omfatter for s& vidt angar pengeinstitutter og realkredit-
institutter tilfeelde, hvor instituttet er under det individuelle solvensbehov, jf. § 124, stk. 2. Tilsva-
rende geelder for fondsmaeglerselskaber, jf. § 125, stk. 4, og investeringsforvaltningsselskaber, jf. §
126 a, stk. 1, 2. pkt. Pa forsikringsomradet er forsikringsselskaberne pr. 1. januar 2016 blevet ind-
delt i gruppe 1- og gruppe 2-selskaber, hvor gruppe 2 er de mindste forsikringsselskaber. For grup-
pe 1-selskaber vil en gkonomisk sarbar situation vare, hvor et selskab er under solvenskapitalkra-
vet, jf. den nye § 126 c, stk. 2, og for gruppe 2-selskaber vil det vere, hvor et selskab er under det
individuelle solvensbehov, jf. den nye § 126, stk. 4. Feelles for disse situationer er, at Finanstilsynet
vil kunne gribe ind og stille s&rlige krav til virksomhedernes drift.

Hvis en finansiel virksomhed befinder sig i en sadan gkonomisk sarbar situation, vil grove overtra-
delser af regler, der har til formal at skeerme finansielle virksomheder mod betydelige, generelle
risici, skulle sanktioneres med en skarpet bade. Som eksempler pa sadanne regler kan navnes:

e § 70, stk. 1, nr. 2 og 3, der fastsetter, at bestyrelsen for en finansiel virksomhed(...) skal
”identificere og kvantificere virksomhedens veasentlige risici-og fastleegge virksomhedens
risikoprofil, herunder fastsatte, hvilke og hvor store risict virksomheden mé pétage sig,” og
” fastleegge politikker for, hvorledes virksomheden skal styre hver af vitksomhedens vasent-
lige aktiviteter og de risici, der er knyttet hertil, under hensyntagen til.samspillet mellem dis-

2

SC.

o § 70, stk. 5, der fastsatter, at bestyrelsen for virksomheden lebende skal vurdere, om direk-
tionen varetager sine opgaver i overensstemmelse med den fastlagte risikoprofil, de fastlagte
politikker og retningslinjerne for direktionen”, og at bestyrelsen “’skal traeffe passende foran-
staltninger, hvis dette ikke er tilfaeldet”.

o § 71, stk. 15 nr. 4, der fastsatter, at en finansiel virksomhed skal have effektive former for
virksomhedsstyring, herunder effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage og
rapportere om de risici, som virksomheden er eller kan blive udsat for”.

o § 77 a om krav til aflenning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

e § 147, stk. 1, der fastseetter nermere regler om, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmeeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber ikke mé “’eje fast ejendom eller
have kapitalandele i ejendomsselskaber for mere end 20 pct. af kapitalgrundlaget”.

e CRR artikel 412, stk. 1: “Institutterne skal besidde likvide aktiver, hvis samlede storrelse
daekker udgaende pengestrgmme minus indgaende pengestremme i stresssituationer, saledes
at det sikres, at institutterne opretholder likviditetsbuffere, der er tilstreekkelige til at deekke
eventuelle ubalancer mellem indgaende og udgaende pengestremme i alvorlige stresssituati-
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oner over en periode pa 30 dage. | stresssituationer kan institutterne anvende deres likvide
aktiver til at daeekke deres udgédende nettopengestremme.”

Som anfart er det herved en forudsetning, at der er tale om grove overtreedelser af regler af den
navnte karakter. Ved vurderingen heraf ma navnlig leegges veegt pa sterrelsen af den risiko, over-
treedelsen har medfart.

| stk. 11, nr. 2, foreslas det, at der ogsa skal udmales en skerpet bade i de tilfeelde, hvor der er sket
drift af en finansiel virksomhed uden den forngdne tilladelse, da sadanne overtreedeleser indeberer
en grundleeggende tilsideseettelse af Finanstilsynets mulighed for at fere tilsyn med en virksomhed.

Det foreslas pa den baggrund, at der ogsa for sadanne overtraedelser fastsattes et skarpet bgdeni-
veau med henblik pa at markere alvorligheden af sadanne forbrydelser.

Om der er sket drift af en finansiel virksomhed uden lovpligtig tilladelse afgares efter kapitel 3 i lov
om finansiel virksomhed om tilladelse, eneret m.v., og kapitel 5 om udenlandske virksomheder, der
er meddelt tilladelse til at udeve den i 88 7-11, navnte virksomhed i et land inden for EU/E@S, og
som udever virksomhed her i landet gennem en filial.

| forhold til udenlandske kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i et land uden for EU/E@S, felger
det derimod af 8 1, stk. 2, i bekendtgarelse nr. 1183 af 6. december 2004 om filialer af kreditinsti-
tutter, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske Union, som Fellesskabet ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, at disse institutter med tilladelse fra Finanstilsynet kan
udeve kreditinstitutvirksomhed gennem en filial her i landet.

Ogsa grov eller gentagen tilsidesaettelse af en finansiel virksomheds oplysningspligter kan efter om-
stendighederne have en sadan karakter, at det indeberer en grundleeggende tilsidesettelse af Fi-
nanstilsynets mulighed for kontrol med virksomheden.

Det foreslas‘pa den baggrund, at der ogsa i relation til sddanne overtraedelser skal udmales en skar-
pet bade, hvis overtraedelsen sker “under skeerpende omstendigheder.” Hensigten med denne betin-
gelse‘er at afgreense anvendelsen af skeaerpede bader til tilfeelde, hvor overtreedelsen har en sadan
grovhed, at den kan sidestilles med at drive en finansiel virksomhed uden tilladelse. Om dette er
tilfeeldet vil bero pa en konkret vurdering af de samlede omstendigheder. Som eksempel pa, at til-
sidesattelse af en oplysningspligt ma anses for omfattet af bestemmelsen, kan navnes, at den mang-
lende indberetning m.v. har hindret eller vanskeliggjort Finanstilsynets kontrolvirksomhed har va-
ret af en sadan karakter, at betingelserne for, at Finanstilsynet helt eller delvist kunne have tilbage-
kaldt virksomhedens tilladelse, have udstedt pabud om afsattelse af et medlem af ledelsen, eller
have udstedt pabud om at iveerksatte de ngdvendige foranstaltninger for at opfylde et individuelt
fastsatte solvenskrav, jf. 8 225, stk. 2, ville veere opfyldt, hvis Finanstilsynet havde haft de omhand-
lede informationer. Det vil f.eks. veere tilfeeldet ved tilsidesattelse af pligten efter lovens § 75 til
straks at underrette Finanstilsynet om forhold, der er af afggrende betydning for virksomhedens
fortsatte drift. Som yderligere eksempel kan navnes det tilfeelde, at en finansiel virksomhed forsaet-
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ligt foretager en forkert indberetning af kapitalforholdene eller likviditetsforholdene for at daekke
over, at virksomheden ikke opfylder kravene hertil eller indgiver et arsregnskab, der ikke giver et
retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat, jf. § 186,
stk. 1. Det anfarte geelder dog ikke, hvis Finanstilsynet pa anden vis fra virksomheden har faet de
pageeldende oplysninger.

Med bestemmelsen i § 373, stk. 12, der er ny, foreslas det, at en gkonomisk fordel, der er opnaet
ved en overtraedelse af lov om finansiel virksomhed, skal konfiskeres efter reglerne i straffelovens
9. kapitel, og at der — safremt dette ikke kan ske — skal tages sarskilt hensyn-hertil ved udmaling af
en bgde. Bestemmelsen skal sikre, at gerningsmanden fratages en eventuel gkonomisk fordel ved
overtraedelsen, saledes at en overtraedelse af lov om finansiel virksomhed ikke skal kunne betale sig.
Dette medferer, at der ved fastseettelsen af bgden skal tages serskilt‘hensyn til en ved overtraedelsen
opnaet gkonomisk fordel, hvis denne ikke kan konfiskeres efter reglerne i straffelovens 9. kapitel.

| de tilfeelde, hvor en overtraedelse har medfert en fortjeneste eller en besparelse, der ikke kan konfi-
skeres efter straffelovens regler herom, indebarer forslaget saledes; at der fastsettes en forhgjet
bade. Den forhgjede bgde fastsattes herefter ved at leegge den skennede fortjeneste eller besparelse
oven i den bade, der bliver resultatet af den model, som er skitseret under pkt. 2.2.4 i de almindelige
bemarkninger til lovforslaget, jf. stk. 10 og 11.

Det geelder uanset, om der er tale om enfysisk eller juridisk person.

| det omfang, der ved en begdet overtreedelse alene er tilsigtet — men ikke opnaet — en fortjeneste
eller besparelse, udmales der ikke en forhgjet bade efter den foreslaede bestemmelse. Det samme
gelder, safremt en eventuel fortjeneste/besparelse ikke er kommet gerningsmanden til gode. Da en
tilsigtet fortjeneste eller besparelse eller en tilsvarende fortjeneste/besparelse for tredjemand imid-
lertid efter straffelovens almindelige regler er af betydning for vurderingen af overtraedelsens grov-
hed, vil der i sadanne tilfeelde kunne laegges vagt-herpa ved udmalingen af bgden efter den ovenfor
foresldede model, jf. stk. 10.

Til nr. 69 (8§ 374, stk. 3, i lov.om finansiel virksomhed)

Forslaget indebarer en konsekvensrettelse af § 374, stk. 3, som falge af indsettelsen af nyt stk. 4 §
35171 lov om finansiel virksomhed, jf. dette lovforslags § 1, nr. 45, hvorefter Finanstilsynet frem-
over kan pabyde et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI1) og et globalt systemisk vigtigt finan-
sielt institut (G-SIFI) at afseette ansatte, der er identificeret som ngglepersoner i medfgr af § 312 a i
lov om finansiel virksomhed. Den foreslaede @ndring af § 374, stk. 3, betyder, at et SIFI eller G-
SIFI, der undlader at efterkomme pabud efter § 351, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, om at
afsette en nggleperson, kan palegges daglige eller ugentlige tvangsbader.

Herudover indeholder forslaget indszttelse af en henvisning til det gaeldende § 351, stk. 4, der med
dette lovforslag bliver stk. 5. Finanstilsynet kan i henhold til det geldende § 351, stk. 4, pabyde et
gruppe 1-forsikringsselskab at afsette en nggleperson i selskabet. Bestemmelsen blev indsat ved lov
nr. 308 af 28. marts 2015 om &ndring af lov om finansiel virksomhed (gennemfgarelse af solvens 11-
og omnibus Il-direktivet). Ved en fejl blev der ikke i denne forbindelse indsat en henvisning til §
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351, stk. 4, i det geeldende § 374, stk. 3, hvilket er baggrunden for nerveerende forslag. Den foresla-
ede @ndring indeberer, at et gruppe 1-forsikringsselskab, der undlader at efterkomme pabud efter §
351, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed om at afsatte en nggleperson, kan paleegges daglige eller
ugentlige tvangsbader.

Det samme gealder allerede i dag for pabud vedrgrende afsettelse af direktarer, jf. henvisningen i
den geeldende § 374, stk. 3, til 8 351, stk. 1 og 5, 1. pkt., der med dette lovforslag bliver stk. 1 og 5
0g 6, 1. pkt.

Til nr. 70 (bilag 5, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed)

Det geeldende bilag 5, nr. 3, til lov om finansiel virksomhed henfgrer andele i kollektive investe-
ringsordninger omfattet af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. eller lov om inve-
steringsforeninger m.v. og andele i andre institutter for kollektiv investering til listen over instru-
menter.

Der foreslas en andring af bilag 5, nr. 3, hvorefter det fremadrettet omfatter kollektive investe-
ringsordninger omfattet af regler, der gennemfgrer Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde, eller regler, der gennem-
farer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love
0g administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investe-
ringsinstitutter).

Den foreslaede a&ndring indebzrer, at bestemmelsen omfattersavel andele i danske alternative inve-
steringsfonde og danske UCITS som andele i henholdsvis alternative investeringsfonde og UCITS
fra andre EU/E@S-lande m.v. Bestemmelsen omfatter som hidtil ogsa andele i alternative investe-
ringsfonde med registreret hjemsted i et tredjeland og udenlandske investeringsinstitutter i det om-
fang, disse er omfattet af anvendelsesomradet for henholdsvis Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde og Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administra-
tive bestemmelser om. visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitut-
ter):"Henvisningen til andele i andre institutter for kollektiv investering foreslas opheevet, idet de
tidligere omfattede institutter i dag er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde og dermed lov om forval-
tere af alternativ investeringsfonde m.v.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde er gennemfgrt i dansk ret i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Andele i danske alternative investeringsfonde er omfattet af bilag 5, nr. 3, hvilket er tilfeeldet i dag
og ogsa Vil veere det efter forslaget. Alternative investeringsfonde kan f.eks. vere private equity
fonde, ejendomsfonde eller kapitalfonde, ligesom ogsa kapitalforeninger er alternative investerings-
fonde. Da der ogsa kan vare tale om andele i alternative investeringsfonde, der har registreret hjem-
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sted i andre EU/E@S-lande m.v., henvises der med den foresldede @ndring af bestemmelsen til reg-
ler, der gennemfarer direktivet, og ikke til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
hvor direktivet er gennemfert i dansk lovgivning.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og ad-
ministrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investerings-
institutter) er gennemfort i dansk ret i lov om investeringsforeninger m.v. Andele i danske UCITS,
dvs. investeringsforeninger, SIKAV’er og vardipapirfonde, jf. § 1, stk. 2, i lov om investeringsfor-
eninger m.v., er omfattet af bilag 5, nr. 3, hvilket er tilfeldet i dag og ogsa vil vere det efter forsla-
get. Da der ogsa kan veare tale om andele i UCITS fra andre EU/E@S-lande m.v., henvises der med
den foreslaede andring af bestemmelsen til regler, der gennemfarer-direktivet, og ikke til lov om
investeringsforeninger m.v., hvor direktivet er gennemfart i dansk lovgivning.

Til§2

Til nr. 1 (8 1, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v.)
§ 1 i lov om investeringsforeninger m.v. angiver anvendelsesomradet for loven.

Der foreslas indsat et nyt § 1, stk. 5, der afgreenser anvendelsesomradet for lovforslagets § 48a-d,
foreslaede bestemmelser om aflgnning af bestyrelsen, direktionen samt-andre ansatte, hvis aktivite-
ter har en vaesentlig indflydelse pa en‘eller flere afdelingers risikoprofil.

UCITS V-direktivet indfarer ‘aflenningsregler for investeringsforeninger, som har delegeret den
daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab samt-investeringsforeninger, som ikke har de-
legeret den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Investeringsforeninger, som har delegeret den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab,
er som fglge af den politiske aftale, som er beskrevet under de almindelige bemarkninger pkt. 2.3,
allerede omfattet af de geeldende aflgnningsregler i lov om finansiel virksomhed, hvilket de fortsat
skal veere. De geldende aflenningsregler i lov om finansiel virksomhed svarer til dem, der fglger af
UCITS V-direktivet, samt de serlige regler, der folger af de politiske aftaler.

Investeringsforeninger, som ikke har delegeret den daglige ledelse til et investeringsforvaltningssel-
skab er ikke omfattet af de geeldende regler i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas derfor, at de foreslaede aflanningsregler i 88 48 a-48 c i lov om investeringsforeninger
m.v. alene skal finde anvendelse pa investeringsforeninger, som ikke har delegeret den daglige le-

delse til et investeringsforvaltningsselskab eller et administrationsselskab.

Til nr. 2 (8 2, stk. 1, nr. 25, i lov om investeringsforeninger m.v.)
8 2 i lov om investeringsforeninger indeholder definitioner.
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Det foreslaede § 2, stk. 1, nr. 25, er ny. Bestemmelsen definerer, hvad der forstas ved variable lgn-
dele. Forslaget indfares pa baggrund af den politiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig aflan-
ningspolitik i den finansielle sektor, hvormed der skal geelde ensartede aflgnningsregler i den finan-
sielle sektor. Forslaget svarer til definitionen i 8 5, stk. 1, nr. 42, i lov om finansiel virksomhed og
til definitionen i 8 3, stk. 1, nr. 47, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Det fremgar af forslaget, at der ved variable lgndele f.eks. forstas bonusordninger, resultatkontrak-
ter, engangsvederlag og lignende ordninger, hvor den endelige vardi ikke er kendt pa forhand. Op-
remsningen er ikke udtemmende og alle lgndele, som ikke er en del af denpa forhand kendte faste
aflenning, vil udgere variabel lgn. Direkte resultatafhaengige programmer som f.eks. bonusordnin-
ger, resultatlanskontrakter og andre aflgnningsordninger, der afhaenger af, om den ansatte lever op
til pad forhand fastsatte mal og kriterier, udger saledes variabel lgn. Fastholdelsesbonusser udger
ligeledes variabel lgn, herunder bade fastholdelseshonusser, der udelukkende er bundet op pa den
ansattes forbliven i en vis periode, og fastholdelsesbonusser, der tillige er bundet op pa resultatkrav.

Endvidere udger andre ad hoc-belgb, engangsvederlag og diskretioneere belgb, som ikke ngdven-
digvis er direkte resultatafhaengige, ligeledes variabel lgn. Dette kan bade vere engangsvederlag pa
baggrund af f.eks. en bonuspulje i investeringsforeningen, men det kan ogsa vare belgb, der tildeles
som efterfalgende belgnning pa baggrund af f.eks. et stort arbejdspres, mange arbejdstimer, gode
resultater, feerdiggerelse af projekter, omstruktureringer m.v. Sadanne ad hoc-belgh, engangsveder-
lag og diskretionzre belgh udger ogsa variabel lgn, idet den ansatte ikke pa forhand ved, om et sa-
dant vederlag modtages. Aflgnningen er saledes ikke en del af den faste lgn og derfor heller ikke
kendt pa forhand.

Aftaletidspunktet er ikke afgarende for, om der er tale om variable lgndele. Der kan saledes vere
tale om variable lgndele, bade hvis muligheden for opnaelse af bonus eller vederlag er aftalt forud
for arbejdets udfgrelse, og hvis investeringsforeningen efter udfagrelsen af opgaven tildeler bonus
eller vederlagpa engangsbasis.

For ansatte, som er omfattet af en aftale om overarbejdstidsbetaling, f.eks. timelgnnede ansatte, an-
ses overarbejdstidshetaling for fast lgn, forudsat at der pa forhand er aftalt faste rammer for honore-
ring, herunder i forhold til timeregnskab, timesats, afregningsinterval m.v. Tilsvarende vil pa for-
hand aftalte faste tilleeg til lannen som udgangspunkt udgere en del af den faste vederleeggelse.

For sa vidt angar dividende eller afkast, der tilkommer et medlem af en investeringsforening, der
tillige er medlem af foreningens bestyrelse eller direktion eller er udpeget som vasentlig risikota-
ger, er dette ikke omfattet af begrebet aflanning og er saledes ikke omfattet af aflanningsreglerne,
sa leenge der ikke er tale om omgaelse af aflgnningsreglerne.

Til nr. 3 (8 32, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v.)
Den foreslaede bestemmelse i § 32, stk. 6, er ny.
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Det falger af det foreslaede stk. 6, at generalforsamlingen i en investeringsforening med simpelt
flertal kan treeffe beslutning om, at arsrapporten skal afleegges pa engelsk. Generalforsamlingens
beslutning herom skal optages i foreningens vedtaegter. Optagelse af generalforsamlingens beslut-
ning i foreningens vedteegter kreever ikke szrskilt vedtagelse.

Det farste ar, hvor investeringsforeningen vealger at aflegge arsrapport udelukkende pa engelsk,
skal dette senest besluttes pa den ordineere generalforsamling, hvor arsrapporten efterfalgende god-
kendes. Investeringsforeningen behgver saledes ikke afvente, at vedtegterne @ndres og godkendes
af Finanstilsynet, jf. den foreslaede bestemmelse i lovforslagets § 2, nr. 4, far investeringsforenin-
gen farste gang afleegger arsrapport pa engelsk.

Nar arsrapporten farste gang skal afleegges pa engelsk, kan dette ske ved, at der optages et punkt pa
dagsordenen om sprog i arsrapporten, der skal behandles forud for punktet om arsrapportens god-
kendelse. Safremt generalforsamlingen forkaster forslaget om fremover at afleegge arsrapport ude-
lukkende pa engelsk, ma der udarbejdes en arsrapport pa dansk med henblik pd godkendelse heraf
pa en ny generalforsamling.

Generalforsamlingen kan til enhver tid beslutte, at arsrapporten igen skal afleegges pa dansk.

En beslutning om, at arsrapporten skal udarbejdes pa engelsk, vil ogsa.omfatte delarsrapporter.
Det er ikke pakravet, at der forud for, at engelsk kan anvendes i en delarsrapport, er aflagt en ars-
rapport, som alene er affattet pa engelsk.

Der er ikke noget til hinder for, at det allerede i forbindelse med investeringsforeningens stiftelse
besluttes, at arsrapporten skal afleegges pa engelsk.

Til nr. 4 (8 35, stk. 3,1 lov om investeringsforeninger m.v.)
Den foreslaede bestemmelse i § 35, stk. 3, er ny.

Det falger af 8 35, stk. 2, at endring af vedteegterne for en investeringsforening farst treeder i kraft,
nar&ndringen er godkendt af Finanstilsynet.

Det foreslas at indsaette en undtagelse, som et nyt stk. 3, til § 35, stk. 2, i lov om investeringsfor-
eninger m.v., saledes at en vedtegtsendring, der faelger af generalforsamlingens beslutning om af-
leggelse af arsrapporter pa engelsk, treeder i kraft pa beslutningstidspunktet. Dette gar det muligt
for en investeringsforening at beslutte at afleegge arsrapport pa engelsk pa den samme ordinzre ge-
neralforsamling, pa hvilken arsrapporten efterfalgende godkendes.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til lovforslagets § 2, nr. 3.

| medfer af lovforslagets § 15 treeder loven i kraft den 1. januar 2017. Investeringsforeningerne vil
herefter kunne anvende muligheden for at afleegge arsrapport udelukkende pa engelsk ved den
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farstkommende ordinaere generalforsamling efter lovens ikrafttreeden. Det er saledes ikke balance-
datoen, der er afgerende, men derimod alene den omstaendighed, at generalforsamlingens afholdelse
finder sted efter lovens ikrafttraeden.

Til nr. 5 (8 41, stk. 6, i lov om investeringsforeninger m.v.)
Den foreslaede bestemmelse i § 41, stk. 6, er ny og svarer til lovforslagets § 2, nr. 3.

Det fglger af det foreslaede nye stk. 6, at generalforsamlingen i en SIKAV med simpelt flertal kan
treeffe beslutning om, at arsrapporten skal afleegges pa engelsk. Generalforsamlingens beslutning
skal optages i SIKAV’ens vedtaegter. Optagelsen af generalforsamlingens beslutning i vedtegterne
kreever ikke serskilt vedtagelse.

Beslutningen om, at arsrapporten fremadrettet alene skal aflegges pa engelsk, skal farste gang treef-
fes senest pa den ordinaere generalforsamling, hvorpa arsrapporten-efterfalgende godkendes. Sl-
KAV’en behover séledes ikke afvente, at vedtegterne aendres og godkendes af Finanstilsynet, jf.
den foreslaede bestemmelse i lovforslagets § 2, nr. 6, farend SIKAV’en forste gang afleegger &rs-
rapport pa engelsk.

Nar arsrapporten farste gang skal afleegges pa engelsk, kan dette forega ved, at der optages et punkt
pa dagsordenen om sprog i arsrapporten, der skal behandles forud for punktet om arsrapportens
godkendelse. Safremt generalforsamlingen forkaster forslaget om fremover at afleegge arsrapport
udelukkende pa engelsk, ma der udarbejdes en arsrapport pa dansk med henblik pa godkendelse
heraf pa en ny generalforsamling.

Generalforsamlingen kan til enhver tid beslutte, at arsrapporten igen skal afleegges pa dansk.

En beslutning om, at arsrapporten udarbejdes pa engelsk, vil ogsa omfatte delarsrapporter. Der kan
saledes ikke afleegges delarsrapport pa engelsk, farend generalforsamlingen har vedtaget, at arsrap-
porten fremover alene skal afleegges pa engelsk. Det er imidlertid ikke pakreavet, at der forud for, at
engelsk kan anvendes.i en delarsrapport, er aflagt en arsrapport, som alene er affattet pa engelsk,
idet'det dog forudseettes, at generalforsamlingen vil skulle have truffet beslutning herom.

Der er ikke noget til hinder for, at det allerede i forbindelse med stiftelsen besluttes, at arsrapporten
for SIKAV en afleegges pa engelsk.

Til nr. 6 (8 44, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v.)
Den foreslaede bestemmelse i § 44, stk. 3, er ny og svarer til forslagets § 2, nr. 4.

Det folger af § 44, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v., at &ndring af vedtaegterne for en
SIKAYV farst treeder i kraft, nar eendringen er godkendt af Finanstilsynet.

Side 131 af 192



Det foreslas at indsatte en undtagelse, som et nyt stk. 3, til § 44, stk. 2, i lov om investeringsfor-
eninger m.v. saledes, at en vedtegtsendring, der falger af generalforsamlingens beslutning om af-
leeggelse af arsrapporter pa engelsk, treeder i kraft pa beslutningstidspunktet. Dette ger det muligt
for en SIKAV at beslutte at afleegge arsrapport pa engelsk pa den samme ordinzre generalforsam-
ling, pa hvilken arsrapporten efterfalgende godkendes.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til lovforslagets § 2, nr. 5.

| medfar af lovforslagets 8 15 traeder lovforslaget i kraft den 1. januar 2017 SIKAV’er vil herefter
kunne anvende muligheden for at afleegge arsrapport udelukkende pa engelsk ved den farstkom-
mende ordinaere generalforsamling efter lovens ikrafttreeden. Det er saledes ikke balancedatoen, der
er afgarende, men derimod alene den omstendighed, at generalforsamlingens afholdelse finder sted
efter lovens ikrafttreeden.

Til nr. 7 (88 48 a-48 c i lov om investeringsforeninger m.v.)

§48a

Den foreslaede bestemmelse i § 48 a er ny og fastsetter krav om investeringsforeningens variable
aflenning af bestyrelsen, direktionen samt andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse
pa investeringsforeningens risikoprofil.

Forslaget indfares dels pa baggrund af den politiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig aflen-
ningspolitik i den finansielle sektor, hvormed der skal gelde ensartede aflanningsregler i den finan-
sielle sektor, og dels pa baggrund af implementeringen af aflgnningsreglerne i UCITS V-direktivet.
Forslaget svarer til § 77-a i lov. om finansiel virksomhed og til § 20 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m:v. med de forngdne tilpasninger til lov om investeringsforeninger m.v.

Som en del af investeringsforeningens lgbende kontrol med efterlevelse af lgnpolitikken skal det
sikres, at den endelige aflgnning lever op til kravene i den foreslaede § 48 a. Da det i praksis vil
vaere bestyrelsen, der.varetager denne opgave pa vegne af investeringsforeningen er det angivet i
forslaget, at det er bestyrelsens pligt at sikre sig, at foreningens aflgnning af bestyrelse, direktion og
vaesentlige risikotagere overholder kravene i § 48 a, stk. 1. Der er tale om en regulering af bestyrel-
sens pligter, som vil have indflydelse pa investeringsforeningens mulighed for at indga aftaler om
variabel lan med bestyrelsen, direktionen og ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa en
eller flere afdelingers risikoprofil (veesentlige risikotagere). Hvad der udger variable lgndele er de-
fineret i det foreslaede § 2, stk. 1, nr. 25, i lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovforslagets § 2,
nr. 0, samt bemaerkningerne hertil.

Det foreslaede stk. 1, nr. 1, fastsetter et loft saledes, at den variable lgn til et medlem af bestyrelsen
eller direktionen ikke ma overstige 50 pct. af honoraret eller den faste grundlgn inklusive pension
for det enkelte bestyrelses- eller direktionsmedlem. Loftet geelder saledes for hver enkelt person.
Investeringsforeningen kan valge, at starrelsen af den variable Igndel kan veere forskellig for hvert
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enkelt medlem af bestyrelsen og direktionen. Loftet pa 50 pct. for bestyrelse og direktion skal op-
gares pa beregningstidspunktet, dvs. det tidspunkt, hvor opggrelsen af den variable lgn, der sker i
henhold til de kriterier, der ligger til grund for beregningen af den variable lgns stgrrelse i henhold
til aftalen mellem investeringsforeningen og den pagaldende modtager, foretages, og saledes inden
udskydelse af en del af den variable lgndel. Loftet er fastsat pa baggrund af den politiske aftale af
31. august 2010 om forsvarlig aflgnningspolitik i den finansielle sektor, jf. pkt. 2.3 i de almindelige
bemearkninger.

Det foreslas i stk. 1, nr. 2, at de variable lgndele til vaesentlige risikotagere hgjst ma udgare 100 pct.
af den faste grundlgn inklusive pension for den enkelte vasentlige risikotager. Loftet galder saledes
for hver enkelt person. Ved fortolkning af hvem der skal udpeges som vesentlig risikotager, vil
Finanstilsynet tage udgangspunkt i ESMA’s retningslinjer for forsvarlige aflonningspolitikker i
henhold til direktiv 2014/91/EU om &ndring af direktiv 2009/65/EF om samordning af love og ad-
ministrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investerings-
institutter) for sa vidt angar depositarfunktioner, aflgnningspolitik og sanktioner.

Loftet pa 100 pct. for de sakaldte vaesentlige risikotagere skal opgeres pa beregningstidspunktet,
dvs. det tidspunkt, hvor opgerelsen af den variable len, der sker i henhold til de kriterier, der ligger
til grund for beregningen af den variable lans stgrrelse 1 henhold til aftalen mellem investeringsfor-
eningen og den pagaeldende modtager, foretages, og saledes inden udskydelse af en del af den vari-
able lgndel. Loftet er fastsat pd baggrund af den politiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig
aflenningspolitik i den finansielle'sektor, jf. pkt. 2.3 i de almindelige bemerkninger.

Det foreslas i stk. 1, nr. 3, at investeringsforeningens generalforsamling kan beslutte at haeve det
efter stk. 1, nr. 2, fastsatte loft, sa de variable lgndele til vaesentlige risikotagere kan udgere op til
200 pct. af den faste grundlgn inklusive pension. En sadan beslutning forudsztter, at alle betingel-
serne i det foreslaede stk. 1, nr. 3, litra a-¢, er opfyldt. Kravene i litra a-e er saledes kumulative.

Beslutningen om henyttelse af et hgjere maksimalt loft kan enten vedrare alle veesentlige risikotage-
re, en del heraf eller en enkelt veesentlige risikotager. F.eks. kan beslutningen afgraenses til at vedrg-
re vasentlige risikotagere i en bestemt afdeling. Bestyrelsen kan saledes beslutte, at der skal gelde
forskellige maksimale lofter for forskellige grupper af vaesentlige risikotagere i afdelingerne i inve-
steringsforeningen. Beregningen af loftet pa 200 pct. foretages pa samme tidspunkt som ved loftet
pa de 100 pct., jf. ovenfor.

Efter forslaget til stk. 1, nr. 3, litra a, skal investeringsforeningen senest ved indkaldelse til general-
forsamlingen orientere om, at der gnskes stillingtagen til benyttelse af et hgjere maksimalt loft. In-
vesteringsforeningen kan til brug for orienteringen benytte de kommunikationsmidler, som investe-
ringsforeningen normalt benytter ved indkaldelse til generalforsamling m.v.

Efter forslaget til stk. 1, nr. 3, litra b, skal generalforsamlingen tage beslutningen om benyttelse af
et hgjere maksimalt loft pa baggrund af en detaljeret anbefaling fra investeringsforeningen. Anbefa-
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lingen skal indeholde en begrundelse for indstillingerne, herunder antallet af bergrte ansatte, disses
arbejdsomrader, det nye foreslaede maksimale loft samt den forventede indvirkning pa investerings-
foreningens mulighed for at bevare en tilstreekkelig startkapital, jf. § 9, stk. 1, nr. 9, i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Benyttelse af et hgjere maksimalt loft ma ikke veere til hinder for, at investeringsforeningen kan
opretholde en tilstraekkelig startkapital som fastsat i 8 9, stk. 1, nr. 9, i lov om investeringsforenin-
ger m.v. Det skal fremga af indstillingen til generalforsamlingen, hvordan bestyrelsen har forholdt
sig til dette krav.

Efter bestemmelsen pahviler det investeringsforeningen at udarbejde anbefalingen. Det vil i praksis
veere bestyrelsen, der pa investeringsforeningens vegne fremsetter forslaget pa generalforsamlin-
gen, og det vil derfor ogsa veare bestyrelsen, der er ansvarlig-for udarbejdelsen af den detaljerede
anbefaling til medlemmerne.

Anbefalingen skal ggre medlemmerne i stand til at treeffe beslutning om et hgjere maksimalt loft pa
et oplyst grundlag, hvor bestyrelsen begrunder sin indstilling til generalforsamlingen. Vesentlige
oplysninger som f.eks. hvor mange ansatte, der vil blive bergrt af et hgjere loft, samt deres arbejds-
omrader, skal fremga af anbefalingen, herunder skal medlemmerne ogsa kunne udlede, om et fore-
slaet hgjere loft vil gelde for alle vaesentlige risikotagere, kun for nogle kategorier af vaesentlige
risikotagere, f.eks. kun for veasentlige risikotagere i nogle afdelinger hos investeringsforeningen,
eller eventuelt en vaesentlig risikotager. Desuden skal indvirkningen pa investeringsforeningens
formue indgd i anbefalingen, s& medlemmerne har mulighed for at inddrage en eventuel indvirkning
pa veerdien af deres andele i beslutningen.

Medlemmerne skal-modtage anbefalingen senest samtidig med indkaldelsen til generalforsamlin-
gen. Investeringsforeningen kan benytte de kommunikationsmidler, som investeringsforeningen
normalt benytter ved indkaldelse til generalforsamling m.v.

Efter forslaget til stk. 1, nr. 3, litra c, skal investeringsforeningen senest samtidig med fremsendelse
af anbefalingen til medlemmerne, jf. litra b, informere Finanstilsynet om anbefalingen til medlem-
merne, herunder det foreslaede hgjere maksimale loft og begrundelserne for indstillingen.

Investeringsforeningen skal pa anmodning fra Finanstilsynet kunne godtgare, at det foreslaede hgje-
re maksimale loft ikke er i modstrid med investeringsforeningens mulighed for at bevare en til-
streekkelig startkapital som fastsat i 8 9, stk. 1, nr. 9, i lov om investeringsforeninger m.v. Finanstil-
synet vil i sadanne tilfeelde leegge vagt pa bestyrelsens drgftelse af forholdene, ligesom Finanstilsy-
net vil leegge vaegt pa investeringsforeningens formue.

Efter forslaget til stk. 1, nr. 3, litra d, skal beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft

tiltreedes af investeringsforeningens generalforsamling med mindst 66 pct. af de afgivne stemmer,
forudsat at mindst 50 pct. af de stemmeberettigede andele er repraesenteret pa forsamlingen. Hvis
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mindre end 50 pct. af de stemmeberettige andele er repraesenteret pa forsamlingen, skal beslutnin-
gen tiltreedes af mindst 75 pct. af de afgivne stemmer.

Majoritetskravet er skerpet i forhold til almindelige beslutninger pa generalforsamlingen, som ty-
pisk kan tages ved simpelt flertal, jf. f.eks. 8 105 i selskabsloven. Hensynet bag det skarpede majo-
ritetskrav er at sikre, at beslutningen tages med opbakning fra en sterre andel af medlemmerne, sa-
ledes at sandsynligheden for at f.eks. en enkelt eller fa storaktionarer pa egen hand kan treffe be-
slutningen, mindskes. Bestemmelsen har ikke indvirkning pa eventuelle stemmeretsbegraensninger
og stemmelofter.

Det falger endvidere af stk. 1, nr. 3, litra d, at en ansat, som er medlem I investeringsforeningen,
ikke ma deltage i afstemningen herom pa generalforsamlingen, hvis den ansatte har en vasentlig
interesse i beslutningen, der kan veaere stridende mod investeringsforeningens interesse.

Bestemmelsen folger princippet i § 86 i selskabsloven vedrgrende kapitalejeres inhabilitet. Be-
stemmelsen er en undtagelse til den generelle regel om, at medlemmerne som udgangspunkt frit kan
udeve deres indflydelse pa investeringsforeningens generalforsamlinger med henblik pa at fremme
egne interesser. | visse sammenhange kan interessekonflikten dog veere sa veesentlig, at medlemmet
anses for inhabil.

Et medlem vil kunne veere omfattet af inhabilitetsbestemmelsen, hvis beslutningen om benyttelse af
et hgjere maksimalt loft vil geelde for vedkommende. Hvis generalforsamlingen kun skal tage stil-
ling til, om der kan benyttes et hgjere maksimalt loft for visse ansatte, f.eks. ansatte i en specifik
afdeling, og den pageeldende arbejder i en anden-afdeling; Vil beslutningen som udgangspunkt ikke
have en vaesentlig interesse for den ansatte. Der kan forekomme situationer, hvor den ansatte vurde-
res at veere inhabil, uden at beslutningen vedrgrer vedkommende selv. Hvis beslutningen om forhg-
jelse af loftet for variabel lan eksempelvis vedrgrer et nartstaende familiemedlem til et medlem, ma
den ansatte anses for at veere inhabil i forhold hertil.

Bestyrelsen ma foretage en vurdering af, om den ansatte har en sa veesentlig interesse i beslutnin-
geny at det kan vaere i strid med investeringsforeningens interesse. Bestyrelsen ma saledes foretage
en konkret vurdering af, om beslutningen vedrarer generelle medarbejderrelaterede spargsmal ved-
rerende en stgrre gruppe af ansatte, som ikke vil fare til inhabilitet, eller om beslutningen seerligt
angar den enkelte ansatte eller en mindre gruppe af ansatte, som kan fare til inhabilitet. Det vil veere
afgerende, om beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt loft er af sa vaesentlig betydning
for den pageldende, at det ma betragtes som tvivisomt, om den pageeldende vil kunne agere uden at
lade sig pavirke af sin sarlige egeninteresse. Dette kan f.eks. vare tilfeldet, hvis den pageeldende er
den eneste, der vil blive omfattet af et hgjere maksimalt loft. Bestyrelsens vurdering skal fremga af
dens anbefaling til generalforsamlingen.

Hvis bestyrelsen vurderer, at en beslutning sarligt angar den enkelte ansatte eller en mindre gruppe
af ansatte, som kan fare til inhabilitet, skal bestyrelsen sikre, at dirigenten, inden generalforsamlin-
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gen finder sted, far instruktion om, hvilke enkelte ansatte eller medlemmer, der efter bestyrelsens
opfattelse vil veere afskaret fra at deltage i afstemningen om forhgjelse af loft for variabel lgn. Dette
endrer ikke pa, at det ifglge principperne om inhabilitet i selskabslovgivningens regler er det enkel-
te medlem, der selv har ansvaret for at vurdere, om vedkommende er inhabil.

Efter forslaget til stk. 1, nr. 3, litra e, skal investeringsforeningen senest 8 dage efter generalforsam-
lingen informere Finanstilsynet om generalforsamlingens beslutning, herunder om starrelsen pa et
eventuelt besluttet hgjere maksimalt loft. Finanstilsynet skal informeres uanset udfaldet af general-
forsamlingens behandling af forslaget, og saledes eksempelvis ogsa, hvis forslaget om forhgjelse af
loftet ikke vedtages.

Det foreslaede stk. 1, nr. 4, gennemfarer artikel 14 b, nr. 1, litra m, i UCITS V-direktivet, hvorefter
mindst 50 pct. af en eventuel variabel Ign til bestyrelsen, direktionen eller andre veesentlige risiko-
tagere skal besta af en balance af andele eller tilsvarende instrumenter i den pagealdende investe-
ringsforening, der afspejler investeringsforeningens veerdi.

Bestemmelsen er begrundet i et gnske om at sikre, at medlemmer af bestyrelsen og direktionen og
de ansatte, som anses for vesentlige risikotagere, har.samme gkonomiske incitamenter som en
langsigtet investor. Safremt f.eks. et medlem af bestyrelsen i-en investeringsforening modtager en
variabel lgn, hvoraf halvdelen bestar af €ksempelvis andelei en eller flere afdelinger, ma det anta-
ges, at det er i bestyrelsesmedlemmets interesse, at kursen pa andelene i investeringsforeningen
stiger.

Ved vurdering af, om der foreligger en balance mellem de navnte typer af andele og instrumenter,
ma der tages hensyn til, hvilke typer af andele og instrumenter, det er muligt at benytte ud fra inve-
steringsforeningens. struktur og starrelse, samt hvad der afspejler investeringsforeningens veerdi,
ligesom der ma tages hensyn til, at det kan veere hensigtsmassigt at benytte flere forskellige typer af
instrumenter for pa bedste vis at sikre en langsigtet interesse, herunder set ud fra en proportionali-
tetsbetragtning i1 forhold til bl.a. sterrelsen af den variable lgndel. Efter Finanstilsynets praksis i
henhold til de tilsvarende aflgnningsregler i lov om finansiel virksomhed kan en balance af instru-
menter besta af et enkelt finansielt produkt, sfremt investeringsforeningen kan give en passende
begrundelse herfor.

Hvis en vaesentlig risikotager kun er vaesentlig risikotager i forhold til én eller nogle af investerings-
foreningens afdelinger, og saledes kun kan pavirke risikoprofilen for én eller en del af investerings-
foreningens afdelinger, skal der kun anvendes andele og instrumenter som variabel lgn i den eller de
afdelinger, som den pagaldende er udpeget som veesentlig risikotager i forhold til. Hvis en investe-
ringsforening bestar af afdeling x, y og z, og medarbejderen kun er vaesentlig risikotager i forhold til
afdeling x, skal der alene udstedes andele og instrumenter m.v. i afdeling x. Er medarbejderen va-
sentlig risikotager i forhold til bade afdeling x og afdeling y, skal halvdelen af de kraeevede andele og
instrumenter m.v. udstedes i hver af afdelingerne x og y. Andelen af andele og instrumenter m.v.
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skal saledes fordeles forholdsmaessigt i de afdelinger, som den pagaldende er vaesentlig risikotager i
forhold til.

For sa vidt angar instrumenter, der afspejler investeringsforeningernes verdi, ma disse instrumenter
have en tabsabsorberingskapacitet, der er ssmmenlignelig med andele baseret pa vardien af investe-
ringsforeningen. Hvis der benyttes instrumenter, der baseres pa veardiansattelse fra en tredjepart, er
det afgerende, at denne tredjepart er uvildig og uafhaengig. Hensynet bag dette er at sikre, at modta-
geren af instrumentet har samme langsigtede interesser som investeringsforeningen i forhold til at
sikre veerdien af de tildelte instrumenter.

Kravet i stk. 1, nr. 4, skal vere opfyldt pa beregningstidspunktet for den variable lgndel. Bereg-
ningstidspunktet er det tidspunkt, hvor opgarelsen af den variable Ian, der sker i-henhold til de krite-
rier, der ligger til grund for beregningen af den variable lgns starrelse i henhold til aftalen mellem
investeringsforeningen og den pagaeldende modtager (bestyrelses-, direktionsmedlem og vasentlig
risikotager), foretages.

Ved fordelingen af den beregnede variable lgndelpa henholdsvis kontanter og andele og instrumen-
ter m.v. skal veerdiansettelsen af de pageldende andele og instrumenter m.v. ske efter anerkendte
veerdiansattelsesmetoder.

Det foreslaede stk. 1, nr. 4, skal ses i sammenhang med det foreslaede § 48 a, stk. 3, hvorefter inve-
steringsforeningen skal sikre sig,at andele og instrumenter m.v., der overdrages til bestyrelsen, di-
rektionen og andre veasentlige Tisikotagere som en del af denvariable lgn i medfer af det foreslaede
8 48 a, stk. 1, nr. 4, ikke ma afhandes af disse personer.i-en passende periode, samt at disse perso-
ner ikke ma foretage en afdeekning af den risiko, der knytter sig til disse andele og instrumenter
m.v. Tilsvarende ma det antages, at interessen heri udstreekkes over en lengere periode, hvis det
ikke er muligt for bestyrelsesmedlemmet at afheende andelene i en passende periode fastsat af inve-
steringsforeningen.

Det foreslaede stk. 1,'nr. 5, gennemfarer artikel 14 b, nr. 1, litra n, i UCITS V-direktivet. Det fore-
slas; at investeringsforeningen skal sikre sig, at udbetaling af mindst 40 pct. af den variable lgn skal
udskydes for vaesentlige risikotagere over en periode pa mindst 3 ar med start 1 ar efter beregnings-
tidspunktet, og for bestyrelsen og direktionen over en periode pa mindst 4 ar med start 1 ar efter
beregningstidspunktet, med en ligelig fordeling over arene eller med en voksende andel i slutningen
af udskydelsesperioden.

Ved starre variable lgndele foreslas det, at mindst 60 pct. af den variable lgn skal udskydes pa
samme made. Ved vurderingen af, hvorvidt der er tale om et starre belgb leegges der vaegt pa prak-

sis efter den tilsvarende bestemmelse i § 77 a, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslaede stk. 1, nr. 5, skal forstas saledes, at udbetalingen af den udskudte del af den variable
lgn farst kan pabegyndes et ar efter, at den variable lgn er beregnet (beregningstidspunktet). Det
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betyder, at den del af den beregnede variable lgn, der ikke udskydes, kan udbetales i umiddelbar
forlengelse af beregningen. Beregningstidspunktet er det tidspunkt, hvor opgerelsen af den variable
lan, der sker i henhold til de kriterier, der ligger til grund for beregningen af den variable lgns star-
relse i henhold til aftalen mellem investeringsforeningen og den pagaldende modtager, foretages.

Hensigten bag bestemmelsen er at begraense muligheden for at opna en variabel lgn pa baggrund af
en kortsigtet indsats eller investering, der pa laengere sigt viser sig at veere tabsgivende. Med be-
stemmelsen sikres det, at en variabel lgn, der eventuelt baserer sig pa kortsigtede resultater, eksem-
pelvis resultater opnaet pa baggrund af en investering i indtjeningsaret, kan justeres for de risici, der
viser sig ved den pageeldende investering i de efterfalgende ar. Da tidshorisonten for investerings-
foreningernes realisering af fortjenester og tab som falge af forskellige typer af aktiviteter varierer,
skal der vere en tilsvarende mulighed for udskydelse af udbetalingen af en del af den relaterede
variable lgn til den pageldende modtager, der har veret involveret i aktiviteterne. Udskydelse af
udbetalingen af som minimum mellem 40 og 60 pct. af den'beregnede variable lgndel medvirker til
at sikre, at investeringsforeningerne far mulighed for at justere for de langsigtede virkninger, som
en given investering medforer.

Forslaget skal ses i sammenhang med forslaget til stk.4. Det foreslas i stk.4, at investeringsfor-
eningen skal sikre sig, at udbetaling af den udskudte del af den.variable lgn til bestyrelsen, direktio-
nen og andre vasentlige risikotagere er‘betinget af, at de kriterier, der-har dannet grundlag for be-
regningen af den variable lgn, fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunktet.

Med forslaget til stk. 1, nr. 5, fastslas det endvidere, at den del af den variable lgn, der skal udsky-
des, skal udbetales med en ligelig fordeling, eller-med.en-voksende andel i slutningen af perioden,
over mindst 3 ar for veesentlige risikotagere og mindst 4 ar for bestyrelsesmedlemmer og direkti-
onsmedlemmer. Det er muligt for investeringsforeningen at aftale en leengere periode med den pa-
geldende modtager. Investeringsforeningen kan eksempelvis vurdere, at de risici, der er knyttet til
en vasentlig risikotagers aktiviteter, har en leengere tidshorisont end 3 ar. Det er ikke muligt at afta-
le en kortere periode end 3 ar for veaesentlige risikotagere og 4 ar for medlemmer af bestyrelsen og
direktionen. Endvidere skal bestemmelsen forstas saledes, at det er muligt for investeringsforenin-
gen-at aftale med modtageren, at der udskydes mere end en tredje- eller fjerdedel om aret. Det er
saledes alene et mindstekrav, at fordelingen skal veere ligelig over arene.

Bestemmelsen om udskydelse, jf. det foreslaede stk. 1, nr. 5, gaelder ogsa for den del af den variable
Ign, der bestar af andele og instrumenter m.v., jf. forslaget til stk. 1, nr. 4. | det fglgende gennemgas
et eksempel pa samspillet mellem forslaget til stk. 1, nr. 4 og 5. Eksemplet tager udgangspunkt i, at
der i forlengelse af ar 0, dvs. beregningsaret, udbetales en fast grundlgn inklusive pension pa
2.000.000 kr. til en direktar i en investeringsforening. Pa baggrund af en forudgaende aftale med
investeringsforeningen udger direktgrens variable lgndel 1.000.000 kr. dette ar.

Som falge af forslaget til § 48 a, stk. 1, nr. 1, ma den variable lgndel maksimalt udggre 50 pct. af
den faste grundlgn pa 2.000.000 kr., nar der er tale om et medlem af direktionen. Den beregnede
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variable lgn pa 1 mio. kr. overholder derfor grensen. Ifglge forslaget til § 48 a, stk. 1, nr. 4, skal
mindst 50 pct. af den variable lgndel — dvs. 500.000 kr. — besta af en balance af eksempelvis andele.
Det folger endvidere af det foreslaede § 48 a, stk. 3, at nar disse andele er overdraget til direktions-
medlemmet, ma direktionsmedlemmet ikke afhande disse i en fastsat passende periode.

Der tages i eksemplet udgangspunkt i, at der for direktgren er tale om en stgrre variabel lgndel,
hvorfor 60 pct. af den variable lgndel skal udskydes over en periode pa mindst 4 ar, og at der udbe-
tales med en ligelig fordeling over arene, jf. forslaget til § 48 a, stk. 1, nr. 5. Der skal saledes ud-
skydes mindst 600.000 kr. af de beregnede 1 mio. kr., som fordeles ligeligt over en periode pa
mindst fire ar — dvs. 150.000 kr. pr ar. Det vil sige, at den del af den beregnede variable lgn, der
ikke skal udskydes i medfar af det foreslaede stk. 1, nr. 4, kan udbetales i forlengelse af beregnin-
gen.

Det falger af artikel 14 b, nr. 1, litra m, i UCITS V-direktivet, som gennemfares med det foreslaede
8 48, stk. 1, nr. 4, i lov om investeringsforeninger m.v., og den politiske aftale af 31. august 2010
om forsvarlig aflenningspolitik i den finansielle sektor, at kravet om, at mindst halvdelen af den
variable Ign skal besta af en balance af andele og.instrumenter m.v., bade skal finde anvendelse i
forhold til den del af den beregnede variable lgn, der udskydes, og den del, der udbetales i forlen-
gelse af beregningen. Det vil sige, at investeringsforeningen ikke kan ngjes med alene at udskyde
den kontante del af den variable lan.

De ovenstaende krav i lovforslaget kan opfyldes ved udbetaling af den variable lgn, der relaterer sig
til falgende ar:

Skema 1

Lendel der Ar 0 Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4 | alt
|udbetales (beregningsaret)

Kontant 200.000 75.000 75.000 75.000 75.000 [500.000
Andele 200.000 75.000 75.000 75.000 75.000 500.000

| alt 400.000 150.000 150.000 150.000 150.000 1.000.000.

Skema 1 viser, at der i forleengelse af det ar, hvor den variable lgn beregnes (beregningsaret), udbe-
tales 200.000 kr. kontant og overdrages andele til en veerdi af 200.000 kr. til direktaren, svarende til
40 pct. af den samlede variable lgn pa 1.000.000 kr.

| forhold til antallet af andele, der skal udskydes, skal der tages udgangspunkt i veerdien af andelene

pa beregningstidspunktet (i eksemplet ved beregningen for ar 0). Der skal pa dette tidspunkt foreta-
ges en beregning af, hvor mange andele direktagren ville fa overdraget for et belgb svarende til
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500.000 kr. i dette ar. Der overdrages dog alene andele til en veerdi af 200.000 kr. For sa vidt angar
de andele, der modsvarer de resterende 300.000 kr., og hvis overdragelse skal ske over de fire fal-
gende ar, bearer direktgren saledes risikoen for, at disse andeles veerdi a&ndres hen over udskydel-

sesperioden.

Bade den del af andelene, som overdrages til direktagren i forlengelse af beregningen for ar 0 og den
del af andelene, der forst overdrages til direktgren i ar 1-4, skal underleegges en passende tilbage-
holdelsesperiode, hvor disse ikke kan afhandes af direkteren, jf. den i forslaget til § 48 a, stk. 3,
navnte tilbageholdelsesperiode. Det vil sige, at bade den del af andelene, der overdrages efter be-
regningen i forlengelse af ar 0, og den udskudte del af andelene, der farst overdrages til direktaren i
forleengelse af ar 1, herefter skal underlaegges en af investeringsforeningen fastsat passende tilbage-
holdelsesperiode, hvor direktaren ikke kan afhaende disse. Tilsvarende geelder for den udskudte del
af andelene, som farst overdrages til direktaren i forleengelse afar2, 3 og 4. Det er.investeringsfor-
eningen, der vurderer, hvad der skal forstas ved en passende periode i overensstemmelse med det
foresldede § 48 a, stk. 3.

Da der i eksemplet er tale om en direktar, vil, som fglge af forslaget til § 48 a, stk. 2, alene 12,5 pct.
af den faste grundlen inklusive pension (i dette eksempel svarende til 25 pct. af den variable lan,
dvs. 250.000 kr.) kunne besta af aktieoptioner eller tilsvarende instrumenter. Det betyder, at aktie-
optioner alene kan udgere, hvad der svarer til halvdelen af veerdien af de i skema 1 ovenfor bereg-
nede andele — i alt 250.000 kr. Som ved andele skal der ved aktieoptioner, der skal udskydes, tages
udgangspunkt i veerdien pa beregningstidspunktet (efter opgerelsen af beregningen i ar 0). Der skal
pa dette tidspunkt foretages en beregning af, hvor mange akti€optioner direktaren ville fa overdra-
get for et belgb svarede til 250.000 kr. Der overdrages dog-alene aktieoptioner svarende til en veerdi
af 100.000 kr. i forleengelse af beregningsaret. Vardiansattelsen af aktieoptionerne skal ske efter
anerkendte veardiansettelsesprincipper, sasom Black-Scholes modellen. For sa vidt angar de aktie-
optioner, der modsvarer de resterende 150.000 kr., og hvis overdragelse skal ske over de 4 falgende
ar, barer direktgren saledes risikoen for, at disse aktieoptioners veerdi @ndres hen over udskydel-

sesperioden.

De ovenstaende krav kan opfyldes ved udbetaling af den variable lgn, der relaterer sig til falgende

ar:

Skema 2

Lendel der ud-JAr 0 Ar 1 Ar 2 Ar 3 Ar 4 | alt
|betales (beregningsaret)

Kontant 200.000 kr. 75.000 kr.  [75.000 kr.  {75.000 kr.  {75.000 kr.  }500.000 kr.
Andele 100.000 kr. 37,500 kr. {37,500 kr. 37,500 kr. 37,500 kr.  }250.000 kr.
Aktieoptioner |100.000 kr. 37,500 kr. {37,500 kr. 37,500 kr.  |37,500 kr.  [250.000 kr.
I alt 400.000 kr. 150.000 kr. [150.00 kr.  }150.000 kr. {150.000 kr. }1.000.000
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kr.

| forhold til den efterfalgende tilbageholdelsesperiode geelder den tilsvarende bestemmelse i forsla-
get til 8 48 a, stk. 3, hvorefter investeringsforeningen skal fastsatte en passende periode, hvori di-
rektaren ikke kan udnytte eller afheende de aktieoptioner, der er overdraget til direktgren. Eksem-
pelvis vil de aktieoptioner, som direktaren modtager efter udlgbet af ar 1, ikke kunne udnyttes eller
afhandes for den af investeringsforeningen fastsatte tilbageholdelsesperiode er udlgbet.

Kravet om udskydelse af en del af den variable lgn i det foreslaede stk<d, nr. 5, betyder, at den fak-
tiske variable lgn, som direktaren far radighed over i et givent indkomstar, bade bestar af den i aret
udbetalte del af den beregnede variable lgn samt den del af den udskudte variable lgn fra tidligere
indkomstar, som udbetales i det pageldende ar. Det vil sige; at densamlede udbetalte variable Ign,
der relaterer sig til et givent indkomstar, kan overstige 50 pct. af den faste lgn inklusive pension i
dette indkomstar, uden at dette vil veere i strid med greensen pa 50 pct. i det foreslaede 8 48 a, stk. 1,
nr. 1.

Forslaget i stk. 1, nr. 5, om udskydelse af en del af den variable lgn, skal ses i sammenhang med
kravet i det foreslaede stk. 4 om, at investeringsforeningen i aftalen med modtageren skal sikre sig,
at udbetalingen af den udskudte del af‘den variable lgn er-betinget af, at de kriterier, der har dannet
grundlag for beregningen af den variable lgn, fortsat er opfyldt ved udbetalingen af den udskudte
del, at den pageldende har efterlevet passende krav til egnethed og haderlighed, og ikke har delta-
get i eller veeret ansvarlig for en adfeerd, der har resulteret i betydelige tab for investeringsforenin-
gen.

Det er saledes et krav. ifglge det foreslaede stk.4; at investeringsforeningen knytter betingelser til
aftalen om den-udskudte variable lgn, der har en sadan karakter, at der hersker reel usikkerhed om,
hvorvidt aftalen bliver gennemfart, eksempelvis opfyldelsen af gkonomiske mal.

Det foreslas i stk. 1, nr..6, at investeringsforeningen skal sikre sig, at denne kan undlade at udbetale
en variabel lgndel helt eller delvist til bestyrelsen, direktionen og andre veesentlige risikotagere,
safremt udbetalingen af den variable lgn ikke giver investeringsforeningen mulighed for at bevare
en tilstreekkelig startkapital, jf. 8 9, stk. 1, nr. 9, eller hvis Finanstilsynet vurderer, at der er nerlig-
gende risiko herfor.

Det foreslaede stk. 1, nr. 6, gennemfgrer artikel 14 b, nr. 1, litra o, i UCITS V-direktivet, hvorefter
variabel lgn kun udbetales, hvis den er forsvarlig i lyset af den gkonomiske situation for investe-
ringsforeningen som helhed. Bestemmelsen er ikke til hinder for, at de personer, der pa baggrund af
bestemmelsen far reduceret deres variable lgn helt eller delvist, far udbetalt den resterende del af
den variable lgn pa et senere tidspunkt, safremt der ikke lzengere er neerliggende risiko for, at inve-
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steringsforeningen ikke overholder kravene til en tilstreekkelig startkapital, jf. 8 9, stk. 1, nr. 9, i lov
om investeringsforeninger m.v.

| det foreslaede § 190, stk. 1, 2. pkt., foreslas det, at overtreedelse af § 48 a, stk. 1, straffes med bg-
de. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af det foreslaede § 48 a, stk. 1, er bestyrelsen.

Det foreslaede § 48 a, stk. 1, forpligter investeringsforeningen til at begranse brugen af variabel lgn
til direktgrer, medemmer af bestyrelsen og andre vesentlige risikotagere i investeringsforeninger.
Det er centralt, at investeringsforeningers Ignpolitik ikke farer til overdreven risikotagning med
henblik pa kortsigtede gkonomiske gevinster, som samtidig gar foreningen sarbar over for store tab
pa leengere sigt. Formalet med bestemmelsen er saledes at sikre en forsvarlig aflenning af ledelsen
og veaesentlige risikotagere. En uforsvarlig lgnpolitik kan have alvorlige gkonomiske konsekvenser
for foreningen, investorerne m.v., hvorfor det foreslas, at overtreedelse af pligterne.i § 48 a, stk. 1,
kan straffes med bede. Efter § 48 a, stk. 1, er det bestyrelsen, som pa investeringsforeningens vegne
skal sikre sig, at kravene og pligterne i § 48 a, stk. 1, i lov.om investeringsforeninger m.v., er op-
fyldt, og det vil derfor veere bestyrelsen, som vil kunne ifalde badestraf, safremt § 48 a, stk. 1, over-
treedes.

Artikel 14 b, nr. 1, litra m, i UCITS V-direktivet giver mulighed for, at det enkelte land kan forbyde
eller begreense, at investeringsforeningen anvender visse typer af instrumenter helt eller delvist som
variabel lgn. Denne mulighed er som falge af den politiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig
aflenningspolitik i den finansielle sektor, jf. omtalen heraf.i de almindelige bemerkninger pkt. 2.3,
med forslaget til stk. 2 anvendt i forhold til bestyrelsen og direktionen. Det foreslas saledes i stk. 2,
at optioner vedrgrende andele, f.eks. aktieoptioner;-eller lignende instrumenter hgjst ma udgere 12,5
pct. af honoraret eller den faste grundlgn inklusive pension til bestyrelsen og direktionen. Gransen
pa 12,5 pct. skal ses'i forhold til optionernes veerdi pa tidspunktet for beregningen af den variable
lgn. Den faktiske vaerdi af optionerne pa udnyttelsestidspunktet vil typisk vaere veasentligt starre
eller vaesentligt mindre. Bestemmelsen betyder, at i de tilfeelde, hvor investeringsforeningen alene
gnsker at tildele variabel Ign i form af aktieoptioner, kan medlemmer af bestyrelsen og direktionen
alene modtage op til 12,5 pct. af den faste lgn i variabel Ign. Begransningen pa brugen af optioner
til bestyrelsen og direktionen udelukker ikke investeringsforeningen fra at tildele anden form for
variabel lgn til disse personer, ndr blot greensen pa 50 pct. i det foreslaede stk. 1, nr. 4, overholdes.
Ved lignende instrumenter forstas optioner af enhver type, der er knyttet op pa andele eller veerdien
heraf, og andre instrumenter, der i lighed med optioner vedrgrende andele kan have en struktur, der
kan medfgre overdreven risikotagning.

| det foreslaede § 190, stk. 1, 2. pkt., foreslas det, at overtreedelse af § 48 a, stk. 2, straffes med bg-
de. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af lovforslagets § 48 a, stk. 2, er investeringsforenin-
gen. Forslagets § 48 a, stk. 2, begraenser brugen af aktieoptioner og lignende instrumenter som af-
lgnning til direktion og bestyrelse i investeringsforeninger med henblik pa at begranse tildelingen
af instrumenter. Investeringsforeningens manglende efterlevelse af bestemmelsen kan medfare, at
medlemmer af bestyrelsen og direktionen far incitament til overdreven risikotagning, som kan have
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negative gkonomiske konsekvenser for en investeringsforening, investorer m.v., hvorfor det fore-
slas, at overtreedelse af § 48 a, stk. 2, kan straffes med bgde.

Det foreslaede stk. 3 gennemfarer artikel 14 b, nr. 1, litra m og q, i UCITS V-direktivet. Det fore-
slas, at investeringsforeningen skal sikre sig, at andele og instrumenter m.v., der overdrages til be-
styrelsen, direktionen og andre vasentlige risikotagere som en del af den variable lgn i medfer af
det foreslaede stk. 1, nr. 4, ikke ma afhandes af disse personer i en passende periode efter overdra-
gelsen, og at disse personer ikke ma foretage en afdakning af den risiko, der knytter sig til disse
andele m.v. Forslaget til stk. 3 understatter forslaget i stk. 1, nr. 4, om, at mindst halvdelen af den
variable lgn skal udbetales i andele og instrumenter mv. med det formal-at sikre, at bestyrelsen, di-
rektionen og de gvrige vesentlige risikotagere har samme gkonomiske incitamenter som en langsig-
tet investor. Forpligtelsen til ikke at afheende andele og instrumenter m.v. 1 en af investeringsfor-
eningen narmere fastsat periode samt til i samme periode ikke at foretage risikoafdeekning heraf,
reguleres i aftalen mellem modtageren og investeringsforeningen.

Investeringsforeningen skal i forhold til det enkelte medlem af bestyrelsen og direktionen og den
enkelte vasentlige risikotager vurdere, hvad der ma anses for en passende periode. Det hensyn, der
skal varetages ved en sadan passende tilbageholdelsesperiode er, at.investeringsforeningens mere
langsigtede interesser pa denne made tilgodeses. Se endvidere bemarkningerne ovenfor til forsla-
gets stk. 1, nr. 5, hvor der gennemgas-€t eksempel pa samspillet mellem kravene i de foreslaede
stk. 1, nr. 4 og 5.

Med kravet om at modtageren ikke ma afdakke den risiko, der knytter sig til de modtagne andele
og instrumenter m.v. menes, at modtageren eksempelvis-ikke ma indga en aftale med tredjemand
om, at safremt modtagerens variable lgn som fglge af instrumenternes fald i veerdi bliver mindre
end pa beregningstidspunktet, vil tredjemand skulle godtgere den mistede del af den variable lgn.

| det foreslaede § 190, stk..1, 2. pkt., foreslas det, at overtreedelse af § 48 a, stk. 3, straffes med bg-
de. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af § 48 a, stk. 3, er investeringsforeningen.

Det‘med lovforslaget foreslaede § 48 a, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v., skal sikre, at
bestyrelsen, direktionen og andre vasentlige risikotagere har samme gkonomiske incitamenter som
en langsigtet investor, og sikrer derfor, at de omfattede personer ikke kan afhande de overdragede
andele og instrumenter m.v., der er overdraget som en del af en variabel aflgnning, i en passende
periode efter tildeling. Dette er tillige med til at sikre, at den omfattede personkreds ikke har et inci-
tament til overdreven risikotagen pa foreningens vegne.

Det foreslas derfor, at overtreedelse af § 48 a, stk. 3, kan straffes med bede.
Forslaget til stk. 4 gennemfarer artikel 14 b, nr. 1, litra o og r, i UCITS V-direktivet. Det folger af

heraf, at den udskudte del af den variable lgn alene ma udbetales eller overdrages, safremt dette er
holdbart set i forhold til investeringsforeningens gkonomiske situation som helhed og er begrundet i
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afdelingens og ansattes resultater, ligesom det angives, at den variable lgn normalt bliver betydelig
mindre, nar der er tale om vigende formue for investeringsforeningen med hensyn til savel den ak-
tuelle aflanning som nedskeringer i udbetalingen af tidligere optjente belgh. Den ved stk. 4 foresla-
ede gennemfarelse af artikel 14 b, nr. 1, litra o og r, i UCITS V-direktivet, tager, foruden direktiv-
implementering, hgjde for den politiske aftale om forsvarlig aflenning i den finansielle sektor, jf.
omtalen heraf under de almindelige bemerkninger pkt. 2.3, hvorved det er besluttet, at der skal
gelde det samme niveau af aflgnningsregler for den finansielle sektor og dermed ogsa for investe-
ringsforeninger.

Forslaget er saledes formuleret i overensstemmelse med det galdende § 77 a, stk. 4, i lov om finan-
siel virksomhed, og indeberer, at en investeringsforening skal sikre sig, at udbetaling eller overdra-
gelse af den udskudte del af den variable lan til bestyrelsen, direktionen og andre vasentlige risiko-
tagere er betinget af, at de kriterier, der har dannet grundlag-for beregningen af den variable Ian,
fortsat er opfyldt. Samtidig skal udbetalingen veere betinget af, at den pagaldende har efterlevet
passende krav til egnethed og heederlighed og ikke har deltaget i eller veret ansvarlig for en adfeerd,
der har resulteret i betydelige tab for investeringsforeningen.

For sa vidt angar kriteriet om at den pageldende ikke ma have deltaget i eller ikke ma have veeret
ansvarlig for en adfeerd, der har resulteret i betydelige tab for investeringsforeningen, kan som ek-
sempel navnes tab for investeringsforeningen som folge af retssager-med baggrund i den pagel-
dendes adfeerd, eller tab investeringsforeningen har lidt som felge af uansvarlige investeringer eller
lignende, som den pagaldende har vaeret medvirkende til at foretage.

Derudover skal det medga i vurderingen, om vedkommende har efterlevet passende krav til eg-
nethed og haederlighed. For bestyrelsen og direktionen geelder der ved indtreeden allerede krav om
godkendelse efter reglerne om egnethed og heederlighed i § 57, stk. 1-3, i lov om investeringsfor-
eninger m.v., ligesom der ma foretages en fornyet vurdering, hvis forholdene efterfalgende aendres.
Bade for bestyrelse og direktion, der er omfattet af en vurdering efter § 57 i lov om investeringsfor-
eninger m.v., og for veesentlige risikotagere, der ikke er omfattet, vil vurderingen af den pagelden-
des adfeerd i hgj grad svare til den vurdering, som foretages efter § 57, stk. 2 og 3, herunder serligt
stk.“3, nr. 4, uden at der.dog er tale om en egentlig egnetheds- og haderlighedsvurdering. Det ma
saledes vurderes, om den péageldende har udvist eller udviser en adfserd, hvor der er grund til at
antage, at vedkommende ikke vil varetage stillingen pa en forsvarlig made. Dette kan f.eks. veere,
hvis vedkommende har varetaget egne interesser i stedet for investeringsforeningens interesser, har
handlet uden for sine befgjelser, eller har ageret i sager, hvor vedkommende var inhabil. Medarbej-
dere der er udpeget som vasentlige risikotagere, vil i vidt omfang udfgre opgaver, der er fastlagt i
den finansielle regulering, og ogsa varetagelsen af disse lovbestemte opgaver vil indga i en vurde-
ring af de pagaldendes adferd. Vurderingen efter det foreslaede stk. 4 skal foretages pa udbeta-
lingstidspunktet efter udskydelsesperiodens udlgb.

Reduktion eller bortfald af den variable Iandel skal ske, hvis blot en af betingelserne i stk. 4 er op-
fyldt. De anfarte betingelser er saledes ikke kumulative.
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| det foreslaede § 190, stk. 1, 2- pkt., foreslas det, at overtreedelse af det foreslaede § 48 a, stk. 4,
straffes med bgde. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af det foreslaede § 48 a, stk. 4, er
investeringsforeningen.

Dette betyder, at overtreedelse af det med lovforslaget foreslaede § 48 a, stk. 4, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., skal kunne straffes med bgde. Bestemmelsen har til formal at sikre, at vurde-
ringen af den enkelte medarbejders, afdelings og investeringsforenings resultater foretages inden for
en flerarig ramme, og at vurderingen tager hgjde for resultaterne set over en lengere periode. Be-
stemmelsen skal saledes bidrage til at sikre en positiv gkonomisk udvikling for foreningen pa leen-
gere sigt og samtidig begreense et evt. underskud, eftersom det ikke skal veere muligt for et bestyrel-
sesmedlem, en direkter eller en anden vasentlig risikotager at fa udbetalt eller overdraget den ud-
skudte del af den variable lgn, safremt investeringsforeningen-har et vaesentligt underskud pa det
tidspunkt, hvor den variable lgn skulle vaere kommet til udbetaling.

Det foreslaede stk. 5 gennemfarer dele af artikel 14 b, nr. 1, litra 0, i UCITS V-direktivet om tilba-
gebetalingskrav. Ifglge forslaget til stk. 5 skal investeringsforeningen sikre sig, at bestyrelsen, di-
rektionen og andre veesentlige risikotagere, der modtager variabel Ign, skal tilbagebetale denne lgn-
del helt eller delvist, hvis den er udbetalt pa grundlag af oplysninger om resultater, som kan doku-
menteres at vere fejlagtige, og modtageren er i ond tro. Krav om tilbagebetaling er underlagt de
almindelige aftale- og ansattelsesretlige principper. Det betyder, at det er en afggrende forudsaet-
ning for, at investeringsforeningen kan kreeve tilbagebetaling af allerede udbetalt variabel Ign, at
modtageren har veeret i ond tro, eksempelvis i det tilfeelde hvor modtageren af den variable lgn be-
vidst har veeret med til at afgive fejlagtige oplysninger.om resultater, der ligger til grund for bereg-
ningen af modtagerens variable lgn.

| det foreslaede.§ 190, stk. 1, 2. pkt., foreslas det, at overtraedelse af lovforslagets § 48 a, stk. 5,
straffes med bgde. Ansvarssubjektet i forhold til overtreedelse af bestemmelsen er investeringsfor-
eningen.

Dette betyder, at det forslaede 8 48 a, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v., medfarer, at en
investeringsforening skal sikre sig, at den har mulighed for, at bestyrelsesmedlemmer, direktarer og
andre vasentlige risikotagere skal tilbagebetale en variabel lgndel, hvis den er udbetalt pa grundlag
af fejlagtige oplysninger-om resultater, og hvis modtageren er i ond tro herom. Derved mindskes
risikoen for, at en af de navnte personer konstruerer fejlagtige oplysninger om foreningens resulta-
ter, hvilket ellers kan have alvorlige konsekvenser for driften af en forening. Det foreslas derfor, at
overtreedelse af § 48 a, stk. 5, kan straffes med bgde.

Det foreslaede stk. 6 er en gennemfarelse af artikel 14 b, nr. 1, litra p, i UCITS V-direktivet, der
omhandler de situationer, hvor bestyrelsen, direktionen eller andre vasentlige risikotagere modtager
pension efter en ydelsesbaseret ordning, dvs. at den ansatte er lovet en procentandel af manedslgn-
nen, nar den pagaldende er gaet pa pension, og hvor denne pension helt eller delvist kan sidestilles
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med variabel lgn. Der er saledes ikke tale om pensionsbidragsordninger, dvs. at en procentandel af
den ansattes manedslgn indbetales som bidrag til en pensionsordning. Det falger af forslaget til
stk. 6, 1. pkt., at safremt bestyrelsen, direktionen eller andre vasentlige risikotagere tildeles en pen-
sionsydelse, som helt eller delvist kan sidestilles med variabel Ign, skal investeringsforeningen, hvis
modtageren forlader investeringsforeningen inden pensionstidspunktet, beholde denne del af pensi-
onsydelsen i 5 ar i form af instrumenter, som navnt i forslaget til stk. 1, nr. 4. Formalet med denne
udskudte betaling er den samme som i forslaget til stk. 1, nr. 5, om udskydelse af en del af den vari-
able lgn, hvorefter det gnskes sikret, at modtageren af ydelsen ikke har incitament til at foretage
kortsigtede ungdvendige risikable handlinger, der kan stride imod investeringsforeningens interes-
ser. Det foreslas samtidig, at de foreslaede stk. 4 og 5 finder tilsvarende anvendelse pa udskudte
udbetalinger omfattet af det foreslaede stk. 6, da der f.eks kan opsta behov for, at virksomheden kan
undlade at udbetale den udskudte pensionsydelse, hvis dette ikke er forsvarligt henset til virksom-
hedens gkonomiske situation.

Derudover foreslas det i stk. 6, 3. pkt., at hvis modtageren er medlem af bestyrelsen eller ansat hos
investeringsforeningen ved pensionsalderen, skal investeringsforeningen udbetale den variable del
af pensionsydelsen til modtageren i form af de i.det foreslaede stk. 1, nr. 4, navnte instrumenter
uden mulighed for afhandelse eller udnyttelse i en periode pa 5 ar. Da der er tale om en ydelse, der
kan sidestilles med variabel Ign, foreslas det, at stk. 5 finder tilsvarende anvendelse pa denne udbe-
talte del af pensionsydelsen.

| det foreslaede § 190, stk. 1, 2. pkt., foreslas det, at overtreedelse af § 48 a, stk. 6, straffes med bg-
de. Ansvarssubjektet i forholdtil overtraedelse af lovforslagets'§ 48 a, stk. 6, er investeringsforenin-
gen.

Dette betyder, at det foreslaede § 48 a, stk. 6, i-lov om investeringsforeninger m.v., vedrarer situati-
onen, hvor et medlem af bestyrelsen, direktionen eller en anden veesentlig risikotager er blevet til-
delt en pensionsydelse, der kan sidestilles med en variabel Igndel.

Formalet er det samme som i de foreslaede § 48, stk. 4 og 5, i lov om investeringsforeninger m.v.,
og skal begrense risikoen for udbetaling af pensionsydelser i en situation, hvor foreningen har et
vaesentligt underskud samt risikoen for, at den pageldende konstruerer fejlagtige oplysninger om
resultater, hvilket kan have en negativ gkonomisk konsekvens for foreningen mv. Af samme hensyn
som navnt ovenfor vedrarende overtreedelse af § 48 a, stk. 4 og 5, foreslas det, at investeringsfor-
eningens overtreedelse af det foreslaede § 48 a, stk. 6, kan straffes med bade.

Det fremgar af pkt. 10 i preeamblen til UCITS V-direktivet, at direktivet ikke bergrer de rettigheder,
der falger af national aftale- og ansattelsesret, ligesom det ikke bergrer arbejdsmarkedets ret til at
indga og handhaeve kollektive overenskomster i overensstemmelse med nationale love og s&dvaner
Det foreslas derfor med stk. 7, at stk. 1-6 alene finder anvendelse pa ansattelsesforhold, der ikke er
omfattet af kollektive overenskomster. Stk. 1-6 vil omvendt finde anvendelse pa bonusordninger og
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andre aftaler om variabel lgn for overenskomstansatte, i det omfang sadanne ordninger ikke falger
af overenskomsten.

848D
Den foreslaede bestemmelse i § 48 b er ny og fastsetter krav om nedsattelse af et aflanningsud-
valg.

Forslaget indfares dels pa baggrund af den politiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig aflgn-
ningspolitik i den finansielle sektor, hvormed der skal geelde ensartede aflgnningsregler i den finan-
sielle sektor og dels pa baggrund af implementeringen af aflanningsreglerne i UCITS V-direktivet.
Forslaget svarer til 8 77 ¢ i lov om finansiel virksomhed og til 8 21 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. med de forngdne tilpasninger til lov om investeringsforeninger m.v.

Det foreslas i stk. 1, at en investeringsforening, der har en formue som sammenlagt overstiger 1,25
mia. euro og som samtidig har mere end 50 ansatte, skal nedsztte et aflgnningsudvalg. Bestemmel-
sen gennemfarer artikel 14 b, nr. 4, i UCITS V-direktivet.

| det foreslaede § 190, stk. 1, 2.pkt., foreslas det, at overtreedelse af § 48 b, stk: 1, straffes med bade.
Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af lovforslagets § 48.b, stk. 1, er investeringsforeningen.

Da aflgnningsudvalget skal bidrage til at gge effektiviteten og hgjne kvaliteten af arbejdet i besty-
relsen ved at medvirke til forberedelse af det materiale, der skal ligge til grund for beslutninger i
bestyrelsen er der tale om en central bestemmelse.

Etableringen af aflanningsudvalget har til formal at sikre, at der sker en fyldestgarende forberedelse
af spgrgsmal om aflgnning forud for behandlingen i bestyrelsen, saledes at beslutninger traeffes pa
det bedst mulige’grundlag. Beslutningsgrundlaget for behandling af spergsmal om aflgnning har
stor betydning for beslutningsprocessen og i forlengelse heraf virksomhedens risikostyring. Det
foreslas derfor at overtraedelse af § 48 b, stk. 1, kan straffes med bgde. Hvor eksempelvis en inve-
steringsforening omfattet af den foreslaede bestemmelse helt undlader at nedsztte et aflenningsud-
valg, vil investeringsforeningen kunne straffes med bgde.

Efter det foreslaede stk. 2, skal formanden og de gvrige medlemmer af aflenningsudvalget veere
medlem af bestyrelsen, som nedsatter udvalget.

Aflgnningsudvalget skal efter forslaget ssmmenszattes saledes, at medlemmerne er i stand til at fore-
tage en kvalificeret og uafhaengig vurdering af, om investeringsforeningens aflenning, herunder
lgnpolitik og forretningsgange, er i overensstemmelse med det foreslaede § 48 a, stk. 1. Der er ikke
i forslaget krav om, at udvalget skal have et vist antal medlemmer, da dette ma afgeres ud fra inve-
steringsforeningens konkrete behov.
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Efter forslaget skal formanden og medlemmerne af aflgnningsudvalget endvidere have den forngd-
ne viden, kvalifikationer og kompetencer til at forstd og overvage virksomhedens lgnpolitik og
praksis, risikostyring og kontrolaktiviteter. Ved nedsattelse af aflgnningsudvalget skal det saledes
sikres, at de bestyrelsesmedlemmer, som bliver medlem af aflgnningsudvalget, samlet set har den
viden og de kompetencer, som er ngdvendige navnlig i forhold til tilpasning af investeringsforenin-
gens aflanningsstruktur til dennes risikoprofil og forvaltning af kapital og likviditet.

| det foreslaede § 190, stk. 1, 2. pkt., foreslas det, at overtreedelse af § 48 b, stk. 2, straffes med bg-
de. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af lovforslagets § 48 b, stk. 2,/er bestyrelsen.

Dette betyder, at formanden og medlemmerne af aflgnningsudvalget skal veere medlemmer af be-
styrelsen i den pageldende forening. Arsagen hertil er, at personer som ikke er medlem af bestyrel-
sen i den pagldende forening, ikke har de ngdvendige forudsatninger for pa kvalificeret vis at
deltage i aflenningsudvalgets arbejde, da de ikke har det forngdne kendskab til foreningens forhold
og forretningsmodel. Det foreslas derfor, at overtraedelse af § 48 b, stk. 2, kan straffes med bade.
Da det i praksis er investeringsforeningens bestyrelse, der er ansvarlig for nedszttelse af udvalget,
vil det som udgangspunkt veere bestyrelsen, som vil kunne ifalde bgdestraf.

Det foreslas i stk. 3, at aflgnningsudvalget skal forestd det forberedende arbejde i forhold til besty-
relsens beslutninger vedrgrende aflgnning, herunder lgnpolitik og andre beslutninger herom som
kan have indflydelse pa investeringsforeningens risikostyring. Ud over vurderingen af om investe-
ringsforeningens aflenning m.v.-overholder reglerne i denne lov, har aflenningsudvalget ogsa til
opgave at overvage effektiviteten af investeringsforeningens tiltag pa lgnomradet og sammenhan-
gen til foreningens risikostyring.

Med forslaget fastleegges de opgaver, som aflgnningsudvalget har ansvaret for at varetage efter for-
slagets § 48 b, stk. 3, som affattet ved dette lovforslags 8§ 2, nr. 7. Det er opgaver, der skal bidrage
til at sikre, at bestyrelsen kan fa et samlet overblik over investeringsforeningens faktiske aflgn-
ningsstruktur, og som derved skal sikre, at bestyrelsen er bevidst om de risici, der er forbundet her-
med. Det skal understreges, at det fortsat er den samlede bestyrelse, der har ansvaret for investe-
ringsforeningens aflgnningspolitik og praksis, men udvalgets arbejde er et vigtigt led i det forbere-
dende arbejde. Forslaget er med hjemmel i den politiske aftale om forsvarlig aflgnningspolitik i den
finansielle sektor af 31. august 2010 en videreferelse af preeciseringerne af § 77 c, stk. 4, 1. pkt.,
som affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 22.

Det er veesentligt, at bestyrelsen lgbende har fokus pa investeringsforeningens lgnpolitik og praksis
bade i forhold til den aktuelle situation, men ogsa i forhold til fremtidige beslutninger for investe-
ringsforeningen. Aflgnningsudvalget skal derfor lgbende danne sig et samlet billede af de risici,
som knytter sig til investeringsforeningens aflgnningspolitik og praksis, hvilket fastslas med den
foreslaede bestemmelses stk. 3, nr. 1-7.
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Aflgnningsudvalget skal i forbindelse med sine opgaver efter stk. 3, nr. 1-7, have adgang til alle
data og informationer i forhold til bestyrelsens beslutningsproces for sa vidt angar udformning, im-
plementering, kontrol og revision af investeringsforeningens aflgnningspolitik og praksis. Aflgn-
ningsudvalget skal ligeledes have tilstreekkelige gkonomiske ressourcer og uhindret adgang til alle
oplysninger og data fra de uafhaengige kontrolfunktioner samt risikostyringsfunktionen til at udfere
sine arbejdsopgaver. Aflgnningsudvalget skal endvidere samarbejde med andre bestyrelsesudvalg,
f.eks. nominerings-, risiko- og revisionsudvalget, safremt deres aktiviteter kan have en betydning
for udformningen og efterlevelsen af investeringsforeningens lgnpolitik og praksis.

Det foreslas i nr. 1, at udvalget skal radgive bestyrelsen om udformningen af investeringsforenin-
gens lgnpolitik. | radgivningen skal udvalget iagttage kravene til Ignpolitikken efter det foreslaede §
48 a, stk.1.

Aflgnningsudvalget skal efter den foreslaede bestemmelses nr. 1 ligeledes bista bestyrelsen med at
pase, at investeringsforeningen i praksis overholder sin Ignpolitik. Til brug herfor skal aflannings-
udvalget have de forngdne ressourcer, som beskrevet i de indledende bemaerkninger til det foreslae-
de § 48 b, stk. 3, 1. pkt.

Det er vigtigt, at investeringsforeningens lgnpolitik er i overensstemmelse med den faktiske situati-
on, som investeringsforeningen befinder sig i, og aflenningsudvalget skal efter den foreslaede be-
stemmelses nr. 1 ogsa lgbende vurdere, om investeringsforeningens lgnpolitik er passende og opda-
teret pa baggrund heraf, og i det.omfang, at det er ngdvendigt, komme med forslag til opdateringer
af lgnpolitikken. Eksempelvis‘i tilfeelde, hvor investeringsforeningens lgnpolitik ikke giver mulig-
hed for tildeling af variabel lgn til direktionen, og-hvor.investeringsforeningen gnsker at tildele va-
riabel lgn til direktionen, skal udvalget saledes foresla, at lanpolitikken opdateres, sa den giver mu-
lighed herfor. Opdatéres lgnpolitikken, skal udvalget endvidere pase, at bestyrelsen forelaegger den
opdaterede lgnpolitik for generalforsamlingen til godkendelse.

Hvis bestyrelsen beslutter at inddrage eksterne aflanningskonsulenter i radgivningsgjemed, foreslas
det i nr. 2, at udvalget skal gennemga udnavnelsen af disse konsulenter for bl.a. at sikre, at konsu-
lenterne besidder de forngdne kvalifikationer og viden om aflgnning efter investeringsforeningens
behov. Dette kan eksempelvis vaere advokater med speciale inden for aflgnning i den finansielle
sektor i relation til en konkret aflgnningssag i investeringsforeningen eller handtering af aflgnnings-
sager ved de offentlige myndigheder. Aflgnningsudvalget kan endvidere gennemga konsulenternes
honorar m.v.

Det foreslas i nr. 3, at udvalget skal sikre, at oplysningerne om investeringsforeningens lgnpolitik
og praksis, som forelegges for investeringsforeningens generalforsamling til orientering og god-
kendelse, er tilstreekkelige. Dette kan bade veare oplysninger, som foreleegges skriftligt for general-
forsamlingen, eksempelvis investeringsforeningens lgnpolitik, lgnnoter til arsrapporten samt aflgn-
ningsrapporter, som oplysninger, der foreleegges mundtligt for generalforsamlingen, som eksempel-
vis indgar i formandens beretning. Efter nr. 3 skal udvalget ligeledes sikre, at oplysningerne, som
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foreleegges for generalforsamlingen efter § 48 a, stk. 1, nr. 3, a)-b), er tilstreekkelige til, at general-
forsamlingen kan tage en velinformeret beslutning.

Det foreslas i nr. 4, at udvalget i forhold til investeringsforeningens overordnede aflgnningsstruktur
lebende skal vurdere, om investeringsforeningens interne processer og systemer er tilstreekkelige og
tager hgjde for samtlige af investeringsforeningens risici, navnlig risici forbundet med forvaltning
af kapital og likviditet. Udvalget skal i denne forbindelse inddrage relevante afdelinger og forret-
ningsenheder og i gvrigt have de forngdne ressourcer til radighed, som beskrevet indledningsvis i
bemarkningerne til forslaget.

Udvalget skal endvidere sikre, at investeringsforeningens lgnpolitik og praksis er i overensstemmel-
se med og fremmer en sund og effektiv risikostyring, herunder sikre, at disse er i overensstemmelse
med virksomhedens forretningsstrategi, malsatninger, vardier-0g langsigtede interesser efter den
foreslaede bestemmelses nr. 4. Det er vigtigt, at udvalget i‘denne forbindelse har de forngdne res-
sourcer til radighed, som er naermere beskrevet indledningsvis.i bemarkningerne til forslaget.

Det foreslas i nr. 5, at udvalget skal vurdere investeringsforeningens, afdelingernes og medarbej-
dernes opnaede resultater samt pa baggrund af en evaluering af de resultatkriterier, som ligger til
grund for beregningen af variable Igndele til investeringsforeningens ansatte, vurdere, om der fort-
sat er grundlag for udbetaling af variable lgndele.

For at teste, hvordan investeringsforeningens lgnpolitik fungerer i praksis i forhold til eksterne og
interne begivenheder, skal aflgnningsudvalget ogsa efter nr.’5 gennemga en raekke scenarier, og
teste samtlige resultatkriterier forbundet med investeringsforeningens variable aflgnning af sine
ansatte, herunder teste procedurer. for tildeling af variabel lgn baseret pa investeringsforeningens
faktiske risici. Aflgnningsudvalget kan i forbindelse med sin opgave gennemfare stikprgver af inve-
steringsforeningens lgnpraksis. Stikpraverne kan bade gennemfares for en afdeling i investerings-
foreningen samt for udvalgte medarbejderkategorier og kan eksempelvis tage udgangspunkt i ud-
valgte medarbejderes aftaler om variabel lgn, hvormed det undersgges, om aflgnningsreglerne er
overholdt i sin helhed. i forbindelse med tildeling og udbetaling af variabel lgn til medarbejderne,
herunder kan der foretages en kontrol af backtestingmekanismerne, udskydelsesmekanismerne m.fl.

Det foreslas i nr. 6, at udvalget skal pase aflgnningen af den risikoansvarlige, den compliancean-
svarlige og den interne revisionschef. Aflanningsudvalget skal lave en anbefaling af sammenseet-
ningen af og starrelsen pa deres lgnninger til bestyrelsen. Anbefalingerne kan veere baseret pa mar-
kedsstandarder for medarbejderkategorierne. Anbefalingerne skal iagttage kravene i § 11 i bekendt-
garelse nr. 818 af 27. juni 2014 om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i finansielle
virksomheder, finansielle holdingvirksomheder samt forsikringsholdingvirksomheder, i det omfang,
at dette er relevant.

Det foreslas i nr. 7, at aflgnningsudvalget skal sikre, at de uafhengige kontrolfunktioner og andre
relevante funktioner, f.eks. compliance-funktionen, inddrages i det omfang, det er ngdvendigt for, at
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udvalget kan udfgre sine opgaver efter de foreslaede stk. 3, nr. 1-6. | det omfang at det er ngdven-
digt, skal udvalget ligeledes sgge ekstern radgivning, som eksempelvis har erfaring med aflgnnings-
reglerne for den finansielle sektor. Efter forslagets indledende bemarkninger skal aflgnningsudval-
get have tilstreekkelige skonomiske ressourcer til at lgse sine arbejdsopgaver, herunder til ekstern
radgivning, safremt dette er ngdvendigt.

| det foreslaede § 190, stk. 1, 2. pkt., foreslas det, at overtreedelse af § 48 a, stk. 3, straffes med bg-
de. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af lovforslagets § 48 b, stk. 3, er bestyrelsen.

Dette betyder, at bestyrelsen kan straffes med bgde, safremt den ikke sikrer, at aflgnningsudvalget
varetager sine opgaver efter forslagets stk. 3, nr. 1-7.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at aflgnningsudvalget bistar bestyrelsen-med at sikre, at
investeringsforeningens lgnpolitik og praksis er i overensstemmelse med og fremmer en sund og
effektiv risikostyring og saledes ikke medvirker til overdreven risikoadferd. Hvis der ikke er en
sund og effektiv risikostyring i investeringsforeningen, vil dette kunne medfare store tab for inve-
steringsforeningen, hvilket er baggrunden for, at bestemmelsen foreslas strafbelagt.

Det foreslas i stk. 4, at udvalget i forbindelse med sit arbejde skal varetage investeringsforeningens
langsigtede interesser, ligesom udvalget skal varetage medlemmernes-interesser samt offentlighe-
dens interesse. Bestyrelsen kan beslutte, at udvalget skal have andre opgaver inden for aflgnnings-
omradet. En anden opgave indenfor aflanningsomradet kan eksempelvis vere at afgive indstilling
til bestyrelsen om ledelsesmedlemmers vederlag samt aflgnning af ledelsen af kontrolfunktioner,
herunder intern revision, compliance m.v.

| det foreslaede § 190, stk. 1, 2. pkt., foreslas det, at overtraedelse af § 48 b, stk. 4, straffes med bg-
de. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af lovforslagets § 48 b, stk. 4, er bestyrelsen.

Dette betyder, at bestyrelsen kan straffes med bgde, hvis denne ikke sikrer, at aflgnningsudvalget
varetager sine opgaver efter § 48 b, stk. 4.

Formalet med bestemmelsen er, at aflenningsudvalget i forbindelse med sit arbejde varetager inve-
steringsforeningens langsigtede interesser, medlemmernes samt offentlighedens interesse, idet dette
er investeringsforeningens hovedinteressenter og saledes af afggrende betydning for investerings-
foreningens kernevirksomhed. Hvis interessenternes interesser ikke varetages, vil dette saledes kun-
ne medfgre betydelige tab for investeringsforeningen, hvilket er baggrunden for, at bestemmelsen
foreslas strafbelagt.

§48¢c

Den foreslaede bestemmelse i § 48 ¢ er ny og fastsetter krav om en skriftlig lanpolitik for investe-
ringsforeninger, krav om generalforsamlingens godkendelse af lgnpolitikken, krav til formandens
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beretning om redegarelse for investeringsforeningens aflgnning for generalforsamlingen og krav om
offentliggarelse af bestyrelsens og direktionens individuelle lgnninger i arsrapporten.

Forslaget indfares dels pa baggrund af den politiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig aflgn-
ningspolitik i den finansielle sektor, hvormed der skal gelde ensartede aflenningsregler i den finan-
sielle sektor og dels pa baggrund af implementeringen af aflanningsreglerne i UCITS V-direktivet.
Forslaget svarer til § 77 d i lov om finansiel virksomhed og til § 22 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. med de forngdne tilpasninger til lov om investeringsforeninger m.v.

Efter forslaget til stk. 1, skal investeringsforeningen have en skriftlig lgnpolitik, som er i overens-
stemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

En lgnpolitik er et risikostyringsverktej. Investeringsforeningen skal omsatte lovgivningens krav
til en reel politik for investeringsforeningen baseret pa sin forretningsmodel- og risikestrategi. Den
reelle aflgnning af investeringsforeningens bestyrelse og ansatte skal saledes forankres i en lgnpoli-
tik. En lgnpolitik ber forholde sig til de risici, der er forbundet med den af investeringsforeningen
valgte aflanningsmodel, herunder forholde sig til.incitamenterne for risikotagning som den valgte
aflenningsmodel kan medfare i praksis.

En Ignpolitik skal veere i overensstemmelse med en sund og effektiv risikostyring og iagttage aflgn-
ningsreglerne i 8 48 a-c, som affattet ved dette lovforslags § 2, nr. 7, i det omfang det er relevant.
En lgnpolitik skal tage afseet i investeringsforeningens sterrelse, organisation samt omfanget og
kompleksiteten af investeringsforeningens aktiviteter. Ved vurdering af investeringsforeningens
starrelse kan der bl.a. lgges vaegt pa veerdien af investeringsforeningens aktiver og passiver samt
antallet af ansatte. Vedvurdering af investeringsforeningens organisation kan der bl.a. leegges veegt
pa investeringsforeningens organisering af passende risikostyringsfunktioner. Ved vurdering af om-
fanget og kompleksiteten af investeringsforeningens aktiviteter kan der bl.a. leegges vaegt pa typen
af virksomhed samt kompleksiteten og karakteren af investeringsforeningens forretningsmodel,
produkter, distributionskanaler og kontrakter samt underliggende aktiver og passiver.

En dgnpolitik skal veere i overensstemmelse med investeringsforeningens fondsregler, vedteagter,
forretningsmodel og risikostrategi, veerdier, langsigtede interesser, organisatoriske struktur samt
iagttage forbruger- og investorbeskyttelseshensyn. En lgnpolitik ma ikke tilskynde til overdreven
risikotagning og ber. indeholde foranstaltninger til at undga interessekonflikter. En lgnpolitik bar
angive fremgangsmaden for udpegning af veesentlige risikotagere.

En lgnpolitik skal omfatte bestyrelsen og alle ansatte i investeringsforeningen og fastleegge ram-
merne for deres aflanning, navnlig aflgnning af direktionen, andre vesentlige risikotagere og andre
personer, der handler pa investeringsforeningens vegne. Hvilke ansatte der vurderes at veere vaesent-
lige risikotagere afgares af investeringsforeningens bestyrelse. For nermere om afgraensningen af
hvornar en ansat skal udpeges som vasentlig risikotager henvises til bemarkningerne til den fore-
sldede § 48 d, som affattet ved lovforslagets § 2, nr. 7. En lgnpolitik ber endvidere fastleegge ram-
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merne for personer, som handler pa investeringsforeningens vegne, eksempelvis tilknyttede agenter,
saledes at betaling af disse personer ikke tilskynder til uforholdsmaessig risikotagning eller uhen-
sigtsmaessigt salg af produkter. Hvor relevant bgr en lgnpolitik endvidere tage hgjde for person-
sammenfald mellem investeringsforeningens hovedaktionaerer samt ansatte og adressere potentielle
interessekonflikter i denne henseende. En lgnpolitik skal ligeledes sikre, at der ikke opstar veesentli-
ge interessekonflikter for medarbejdere i kontrolfunktioner.

En lgnpolitik fastleegger de overordnede rammer for investeringsforeningens aflenning af bestyrel-
sen og ansatte i investeringsforeningen, herunder retningslinjer for fast og variabel lgn, retningslin-
jer for fratraedelsesgodtgarelser samt retningslinjer for investeringsforeningens pensionspolitik. En
lgnpolitik fastleegger saledes investeringsforeningens aflanningsstruktur. En. lgnpolitik geelder der-
for for alle ansatte i investeringsforeningen.

Da der geelder serlige begraensninger for brugen af variabel lgn til bestyrelse, direktion og andre
vaesentlige risikotagere, er det naturligt, at en lgnpolitik seerligt fokuserer pa aflgnningen af denne
personkreds, uanset at den gelder for alle ansatte. Investeringsforeningens lgnpolitik bgr angive,
hvilke former for variabel lgn, f.eks. resultatkontrakter, nyansettelsesgodtgerelser, fastholdelsesbo-
nusser m.v., der kan tildeles, herunder tage stilling til de begransninger for brugen af variabel lgn,
som falger af det foreslaede § 48 a. En lgnpolitik skal eksempelvis fastleegge loftet for variabel lgn
for bestyrelsen, direktionen samt virksomhedens andre veesentlige risikotagere, hvis investerings-
foreningen anvender variabel lgn. Loftets starrelse kan variere for bestyrelsen, direktionen og andre
vaesentlige risikotagere, sa leenge disse er fastsat inden for rammerne af § 48 a, stk. 1, nr. 1-3. som
affattet ved dette lovforslags § 2, nr. 7. Bestyrelsen kan med generalforsamlingens godkendelse
eksempelvis fastseette et loft, som er lavere end det; der falger af § 48 a, stk. 1, nr. 1-3, jf. dette lov-
forslags § 2, nr. 7. Safremt investeringsforeningen tildeler variabel lgn til bestyrelsen, direktionen
eller andre vaesentlige risikotagere, skal lgnpolitikken sikre en passende balance mellem den faste
og den variable. lgndel. Den passende balance kan variere afhaengig af modtagerens funktion og
investeringsforeningens forhold i gvrigt. Anvender investeringsforeningen instrumenter som varia-
bel lgn, bar en lgnpolitik oplyse, hvilke former for instrumenter, en investeringsforening kan tildele,
eksempelvis andele eller tilsvarende instrumenter. Safremt en virksomhed anvender eller gerne vil
have mulighed for at anvende nyansettelsesgodtgarelser, som per definition er variabel lgn, bar den
maksimale stgrrelse af heraf fremga af lanpolitikken.

Retningslinjer i en lgnpolitik om fratreedelsesgodtgerelser skal fastleegge et maksimalt belgb, som
kan tildeles i fratreedelsesgodtgarelse, og retningslinjerne bar ogsa fastleegge kriterierne for tildeling
af fratreedelsesgodtgerelse. Et kriterium for tildeling af fratredelsesgodtgarelse kan eksempelvis
veere opsigelse fra investeringsforeningens side.

En Ignpolitik skal indeholde de overordnede mal for investeringsforeningens, forretningsenhedernes

og medarbejdernes resultater og metoderne for maling af resultaterne samt de overordnede resultat-
kriterier. investeringsforeningens lgnpolitik bar skelne mellem de forskellige forretningsenheder,
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ledelsesfunktioner samt kontrolfunktioner for sa vidt angar variabel aflenning og de overordnede
resultatkriterier.

En lgnpolitik skal sikre, at der ved beslutninger om tildeling af variabel lgn tages hgjde for de risici,
som er forbundet med de resultatkrav, der kan udlgse en variabel lgn. Resultatkravene skal afspejle
bade medarbejdernes, forretningsenhedernes og investeringsforeningens samlede resultater.

En lgnpolitik skal afspejle, om der er forskel pa muligheden for at optjene variabel lgn mellem de
forskellige forretningsenheder, herunder hvilke risici der er forbundet hermed. i de forskellige for-
retningsenheder samt hvordan dette afspejles i muligheden for variabeldgn. Det skal saledes veere
muligt at udlede af investeringsforeningens lgnpolitik om, og hvordan investeringsforeningen an-
vender variabel lgn, herunder hvilke kriterier der geelder for, at en medarbejder kan fa tildelt varia-
bel lgn. Investeringsforeningen kan have fastsat kriterier som.eksempelvis omkostningsudviklingen
i investeringsforeningen, kundetilfredshed og investeringsforeningens resultat far skat.

Safremt en investeringsforening, som er et aktieselskab, navnlig hvis det er bgrsnoteret, kraver, at
bestyrelse, direktion og andre veesentlige risikotagere skal vare i besiddelse af et af investeringsfor-
eningen naermere fastsat antal andele for herved at tilpasse bestyrelsen og de ansattes incitamenter
med investeringsforeningens langsigtede interesser, skal dette fremga af en lgnpolitik, herunder er
krav til antallet og belabet specificeret ipolitikken.

Hvis det er relevant, skal en lgnpolitik endvidere indeholde investeringsforeningens krav til udsky-
delse af variable lgndele samt begrundelse herfor, og en lgnpolitik indeholder ligeledes en beskri-
velse af, hvordan investeringsforeningen forholder sig. til kravene om forudgaende og efterfglgende
risikojustering af tildeling og udbetaling af variabel lan. 1 praksis medferer en effektiv lgnpolitik, at
variable lgndele kan'nedjusteres som falge af forudgaende eller efterfalgende risikojusteringer. Ek-
sempelvis kan det fremga af en lgnpolitik, at variable lgndele nedjusteres pa udbetalingstidspunktet
som fglge af-at investeringsforeningens gkonomiske situation er veesentligt forringet siden tilde-
lingstidspunktet. En lgnpolitik anferer saledes hvordan variable lgndele justeres i forhold til &n-
dringeri resultater for.de enkelte medarbejdere, afdelingerne samt investeringsforeningen. Endvide-
re kan det eksempelvis fremga af lgnpolitikken, at variable lgndele kan nedjusteres eller kreeves
tilbagebetalt som fglge af, at modtagen har veeret i ond tro.

En investeringsforening skal have en lgnpolitik uanset om dennes aflanningsmodel udelukkende er
baseret pa fast lgn, og uanset om investeringsforeningen udbetaler lgn i det hele taget. Da bar dette
fremga af lgnpolitikken. Anvender investeringsforeningen alene variabel lgn i ekstraordinere til-
feelde, eksempelvis i tilfelde af at ansatte har ydet en ekstraordinzr indsats, skal det fremga af lgn-
politikken, at investeringsforeningen anvender variabel lgn, herunder hvilke former for variabel Ign
investeringsforeningen anvender i sadanne tilfeelde samt kriterierne for tildeling af landelen.

Har investeringsforeningen nedsat et aflgnningsudvalg, bar dette fremga af lgnpolitikken.
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Lenpolitikken skal tage hgjde for investeringspolitikken i de afdelinger, som investeringsforeningen
forvalter, herunder sikre, at lgnpolitikken tager hgjde for at de risici, som investeringsforeningen
patager sig, er i overensstemmelse med afdelingernes risici.

Bestemmelsen vil blive suppleret med mere detaljerede regler, som fastsettes i bekendtgarelses-
form, jf. den foreslaede § 48 d i lov om investeringsforeninger m.v.

| det foreslaede § 190, stk. 1, 2. pkt., foreslas det, at overtreedelse af § 48 c, stk. 1, straffes med bg-
de. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af lovforslagets § 48 c, stk. 1; er investeringsforenin-
gen.

Hvis eksempelvis en investeringsforening helt undlader at udarbejde en lgnpolitik eller har en lgn-
politik, der dbenlyst er i strid med aflenningsreglerne, vil den pageldende investeringsforening
kunne straffes med bgde.

Det foreslas i stk. 2, at generalforsamlingen i investeringsforeningen skal godkende investeringsfor-
eningens Ignpolitik, herunder retningslinjer for tildeling af variabel lgn og retningslinjer for tilde-
ling af fratreedelsesgodtgarelser.

Det foreslaede krav om godkendelse af lanpolitikken falger af den. politiske aftale om forsvarlig
aflenningspolitik i den finansielle sektor, hvori det er besluttet, at der skal vere en forsvarlig aflan-
ningspolitik, som ogsa sikrer medlemmernes indflydelse pa investeringsforeningens lgnpolitik. Se i
gvrigt omtalen af den politiske aftale under de almindelige bemarkninger pkt. 2.3. Investeringsfor-
eningens lgnpolitik skal godkendes af generalforsamlingen, uanset om investeringsforeningen be-
nytter variabel aflgnning eller gj, idet en beslutning om ikke at benytte variabel aflgnning ligeledes
udger en lgnpolitik; som medlemmerne skal tage stilling til. Hvis generalforsamlingen ikke god-
kender lgnpolitikken, skal bestyrelsen udarbejde en ny lgnpolitik, der tager hgjde for generalforsam-
lingens bemarkninger, og som igen skal foreleegges til godkendelse for generalforsamlingen. Hvis
lgnpolitikken senere @ndres, skal den reviderede lgnpolitik godkendes pa ny af investeringsforenin-
gens generalforsamling. De &ndrede dele af lgnpolitikken vil farst kunne benyttes for aftaler om
variabel lgn for bestyrelsen og direktionen, nar den reviderede lgnpolitik er godkendt af investe-
ringsforeningens generalforsamling. For vasentlige risikotagere kan &ndrede dele af en revideret
lgnpolitik benyttes, nar den reviderede lgnpolitik er godkendt af bestyrelsen. Den reviderede lgnpo-
litik, for sa vidt angar de veesentlige risikotageres forhold, godkendes sa af investeringsforeningens
generalforsamling ved farstkommende lejlighed.

Lanpolitikken skal altid veere i overensstemmelse med og fremme en sund og effektiv risikostyring,
jf. 8 48 ¢, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v., som affattet ved lovforslagets § 2, nr. 7. Da
lanpolitikken ikke skal vedrgre ansettelsesforhold, der er omfattet af kollektive overenskomster,
med mindre der er tale om bonusordninger m.v. for overenskomstansatte, som ikke er fastsat i over-
enskomsten, betyder det ogsa, at generalforsamlingen m.v. ikke vil skulle godkende variable lgn-
forhold, der reguleres af den kollektive overenskomst.
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| det foreslaede § 190, stk. 1, 2. pkt., foreslas det, at overtreedelse af § 48 c, stk. 2, straffes med bg-
de. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af lovforslagets § 48 c, stk. 2, er investeringsforenin-
gen.

Det foreslaede § 48 c, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. har til formal at sikre medlem-
mernes indflydelse pa investeringsforeningens lgnpolitik. Investeringsforeningens gverste organ,
generalforsamlingen, skal saledes have godkendt andrede dele af lgnpolitikken, for disse kan benyt-
tes for aftaler om variabel lgn for bestyrelse og direktion. Da bestyrelsen i.modsat fald ville kunne
fastsatte politikkerne for tildeling af lgn til sig selv uden at skulle have dette godkendt af et hgjere
organ, sikrer bestemmelsen, at habilitetsproblemer kan minimeres. Endvidere sikrer bestemmelsen,
at det gverste organ tager stilling til lanpolitikken, som galder for hele foreningen, hvilket sikrer en
mere effektiv risikostyring. Endelig medfarer en lgnpolitik, der ikke er godkendt af foreningens
gverste organ, en starre risiko for at vaere uhensigtsmassig og kan saledes have negative gkonomi-
ske konsekvenser for foreningen, indskyderne, investorerne m.v. Det foreslas derfor, at overtraedel-
se af det forslaede § 48 c, stk. 2, kan straffes med bade..

Det foreslaede stk. 3 angiver, at formanden for bestyrelsen i sin beretning for investeringsforenin-
gens ordinare generalforsamling skal redeggare for aflgnningen af investeringsforeningens bestyrel-
se og direktion. Redegarelsen skal indeholde oplysninger .om aflgnningen i det foregaende regn-
skabsar og om den forventede aflgnning i det indeveaerende og det kommende regnskabsar. Formalet
med kravet er, at generalforsamlingen skal forholde sig til aflanningen af bestyrelsen og direktio-
nen.

Redegarelsen skal indeholde oplysninger om henholdsvis honorarer, fast grundlgn og variabel lgn
samt de overordnede retningslinjer for brugen af enhver form for variabel aflgnning, herunder be-
tingelserne for at‘optjene og fa tildelt bonus eller kursrelaterede incitamentsordninger m.v. samt for
pensions- og-fratredelsesordninger og andre fordele. Oplysninger om fordelingen mellem hen-
holdsvis den faste lgn, incitamentsaflgnningen og de gvrige elementer i aflenningen, skal ligeledes
fremga:

| det foreslaede § 190, stk. 4, 2. pkt., foreslas det, at overtreedelse af § 48 c, stk. 3, straffes med bg-
de. Ansvarssubjektet i forhold til overtreedelse af lovforslagets § 48 c, stk. 3, er formanden for be-
styrelsen.

Det foreslaede § 48 c, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v. paleegger formanden for bestyrel-
sen i en investeringsforening, at dennes beretning for investeringsforeningens gverste organ, gene-
ralforsamlingen, skal indeholde en redegarelse for aflanningen af bestyrelsen og direktionen. Inve-
steringsforeningens gverste organ far herved et indblik i foreningens aflgnningsniveau og far der-
med samtidig mulighed for at fremkomme med indsigelser mod den nuveerende og fremtidige af-
lenning og lanpolitik. Oplysninger om hvorledes bestyrelse og direktion er aflgnnet er vigtigt for
medlemmerne, da de pa baggrund af disse informationer kan tage stilling til om de fortsat kan god-
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kende den geeldende lgnpolitik eller om der er behov for @ndringer heri. Det foreslas derfor, at
overtreedelse af § 48 c, stk. 3, kan straffes med bgde.

Det foreslas i stk. 4, at investeringsforeningen i arsrapporten skal offentliggere det samlede vederlag
for hvert enkelt medlem af bestyrelsen og direktionen, som vedkommende som led i dette hverv har
optjent fra investeringsforeningen i det pageeldende regnskabsar.

Oplysninger om enkeltpersoners lgnforhold er personoplysninger omfattet af 8 6 i lov om behand-
ling af personoplysninger (persondataloven). Behandlingen, herunder offentliggerelsen af oplysnin-
gerne, skal sdledes ske i overensstemmelse med persondataloven. § 6 i persondataloven opregner en
reekke betingelser for, hvornar det er muligt at offentliggere personoplysninger, eksempelvis hvis
den registrerede har givet sit udtrykkelige samtykke hertil, eller hvis det falger af lovgivningen.

Det skal med det foreslaede stk. 4 veere muligt for investeringsforeningen at offentligggre vederla-
get for bestyrelsen og direktionen, uden at de pageldende har givet deres udtrykkelige samtykke
hertil, idet det vurderes, at oplysninger om det enkelte bestyrelses- og direktionsmedlems samlede
vederlag pa arsbasis er af vaesentlig interesse for offentligheden, herunder navnlig for investerings-
foreningens medlemmer m.v. Det sikres herved, at investeringsforeningens interessenter far et ind-
blik i, hvordan investeringsforeningen aflgnner de personer, der star for investeringsforeningens
daglige ledelse og de personer, der har det overordnede ansvar for investeringsforeningen og dennes
overlevelse pa lengere sigt. Indsigten i investeringsforeningens aflgnning af bestyrelsen og direkti-
onen kan saledes veare grundleeggende for investorernes vurdering af, om der er en fornuftig sam-
menhang mellem investeringsforeningens resultater og belgnning af bestyrelsen og direktionen.

Ved det samlede vederlag forstds. bade fast og variabel Ign eller honorar inklusive pension, som
bestyrelses- og direktionsmedlemmet modtager som led i dennes hverv i investeringsforeningen
selv. Det betyder eksempelvis, at den lgn, som et medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem modtager
som led i sin.almindelige anseettelse, ikke er omfattet af offentliggerelsespligten.

At vederlaget skal vaere modtaget i regnskabsaret betyder, at der er tale om det vederlag i form af
fast‘og variabel lgn eller honorar, som bestyrelsen og direktionen far udbetalt eller overdraget i dette
regnskabsar. | forhold til variabel lgn, som modtages i regnskabsaret, vil der oftest vaere tale om
variabel lgn, som er optjent pa baggrund af resultater, der er skabt i tidligere regnskabsar, men som
farst udbetales eller overdrages i det pagaldende regnskabsar.

Det fremgar af forslaget til stk. 4, at offentliggerelsen af individuelle vederlag for bestyrelsen og
direktionen skal ske i arsrapporten. Pa den made sikres det, at investeringsforeningens medlemmer
og andre interessenter far vederlagsoplysningerne samtidig med den seneste arsrapport. Bestemmel-
sen indeholder ikke krav om, hvor i arsrapporten oplysningerne skal gives, og de kan saledes gives i
ledelsesberetningen eller i en note. Investeringsforeningen kan eksempelvis veelge at give oplysnin-
gerne i noten om aflgnning af ansatte, der skal gives i henhold til regnskabsreglerne.
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| det foreslaede § 190, stk. 1, 2. pkt., foreslas det, at overtreedelse af § 48 c, stk. 4, straffes med bg-
de. Ansvarssubjektet i forhold til overtraedelse af lovforslagets § 48 c, stk. 4, er investeringsforenin-
gen.

Pligten efter det foreslaede § 48 c, stk. 4, til at offentliggare den samlede aflgnning for hvert enkelt
medlem af bestyrelse og direktion skal sikre abenhed og gennemsigtighed omkring aflgnning af
bestyrelse og direktion og skal sikre offentlighedens mulighed for at fa indblik i foreningens aflgn-
ningspraksis. Dermed varetages investorers mfl. interesser, og bestemmelsen er vigtig i forhold til at
sikre abenhed omkring investeringsforeningers aflanning. Det foreslas derfor, at investeringsfor-
eningens overtraedelse af § 48 c, stk. 4, kan straffes med bgde.

8§48d

Den foreslaede bestemmelse i § 48 d er ny, og fastsatter en bemyndigelse til erhvervs- og vaekstmi-
nisteren om fastsettelse af neermere regler om de i de foreslaede § 48a, stk. 1-6, na@vnte forhold, og
om de foranstaltninger, som en investeringsforening skal treeffe for at have en lgnpolitik, der er i
overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring, jf. 8 48 c, stk. 1, i lov om in-
vesteringsforeninger m.v., som affattet ved dette.lovforslags 8§ 2, nr. 7, i en bekendtgerelse. Med
den foreslaede bestemmelse bemyndiges erhvervs- og-vekstministeren endvidere til at fastsatte
naermere regler om investeringsforeningers pligt til at offentligggre oplysninger om deres aflgnning
af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har en-veesentlig indflydelse pa virk-
somhedens risikoprofil. Med forslaget bemyndiges erhvervs- og veekstministeren endvidere til at
fastsaette definitionen af ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa en investeringsfor-
enings risikoprofil.

Forslaget indfgres dels-pa baggrund af den politiske aftale af 31. august 2010 om forsvarlig aflgn-
ningspolitik i den finansielle sektor, hvormed der skal geelde ensartede aflgnningsregler i den finan-
sielle sektor og dels pa baggrund af implementeringen af aflanningsreglerne i UCITS V-direktivet.
Forslaget svarer indholdsmeessigt til den foreslaede § 77 h i lov om finansiel virksomhed, som affat-
tet ved dette lovforslags § 1, nr. 31, og til § 20, stk. 11, og 8§ 22, stk. 4, i lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde m.v. med de forngdne tilpasninger til lov om investeringsforeninger m.v.

Forslaget bemyndiger erhvervs- og vaekstministeren til at fastsaette naermere regler om definitionen
af ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa en eller flere afdelingers risikoprofil, dvs.
vaesentlige risikotagere i-en bekendtgerelse. Vasentlige risikotagere vil typisk omfatte de personer,
der sammen med direktionen deltager i den daglige ledelse af investeringsforeningen, f.eks. ledel-
sen af den del af organisationen, som beskaftiger sig med investeringsforvaltning, ansatte, som via
finansielle instrumenter kan tage en vesentlig risiko pa investeringsforeningens vegne, ledelsen af
den del af organisationen, som forestar kontrol af overholdelse af graenser for risikotagning, og ev-
rige ansatte, som kan pafgre investeringsforeningen veasentlige markedsrisici. Endvidere skal inve-
steringsforeningen ogsa overveje, hvorvidt personer, hvis samlede lgn inklusive pension ligger in-
den for samme aflgnningsniveau som bestyrelsen og direktionen, ogsa skal inddrages i investerings-
foreningens overvejelser over, om der er tale om vasentlige risikotagere, jf. ogsa artikel 14 a, stk. 3,
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I UCITS V-direktivet. Det er dog et afgarende kriterium for at en person udpeges som risikotager at
investeringsforeningen vurderer, at den pageeldende har vaesentlig indflydelse pa en eller flere afde-
lingers risikoprofil. Hvis investeringsforeningen bestar af mere end én afdeling, kan investerings-
foreningen vurdere, at den enkelte vasentlige risikotager kun anses for risikotager for sa vidt angar
den eller de afdelinger, hvor den pageldende har veasentlig indflydelse pa risikoprofilen, jf. ogsa
bemarkningerne til det foreslaede § 48 a, stk. 1, nr. 3. Hvilke ansatte der vurderes at veere veasentli-
ge risikotagere afgares af virksomhedens bestyrelse. Det forventes, at de kommende retningslinjer
fra Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) om en forsvarlig aflgn-
ningspraksis for UCITS indeholder fortolkningsbidrag til, hvilke grupper af ansatte, der bgr udpeges
som vesentlige risikotagere i en investeringsforening. Med henblik pa at sikre, at de kommende
regler for udpegning af vaesentlige risikotagere kan baseres pa retningslinjerne fra ESMA og at
eventuelle senere justeringer pa baggrund af @ndring af retningslinjer eller andre fortolkningsbidrag
kan ske mest smidigt foreslas det, at erhvervs- og vaekstministeren gives hjemmel til at fastsaette
regler herom ved bekendtgarelse.

Med forslaget indfgres endvidere bemyndigelse til erhvervs- og veekstministeren til at fastsette
naermere regler i en bekendtgerelse om fastleggelse og gennemgang af lgnpolitikken, om pensions-
ydelser, nyansettelsesgodtgarelser og fratreedelsesgodtgarelser samt-om aflgnning ved outsourcing
af visse aktiviteter. Det falger endvidere af artikel 14 b, stk. 1, litra e, i UCITS V-direktivet, at seer-
ligt for sa vidt angar ansatte i kontrolfunktioner, eksempelvis intern revision og compliance-
funktioner m.v., ma disses eventuelle variable lgn ikke veare afheengig af resultatet i den afdeling
eller det omrade, som disse personer kontrollerer, og endvidere fglger det af artikel 14 b, stk. 1, litra
f, i UCITS V-direktivet, at lgnpolitikken for ansatte i kontrolfunktioner skal vare underlagt direkte
tilsyn af aflenningsudvalget, hvorfor lgnpolitikken for disse personer derfor vil skulle indeholde
nogle serlige begreensninger i den. forbindelse. Bekendtgarelsen, som forventes udstedt i medfer af
forslaget, forventes saledes at indeholde narmere regler aflenning for en investeringsforenings be-
styrelse og ansatte. Eksempelvis krav til en investeringsforenings lgnpolitik, krav til variabel aflgn-
ning af bestyrelse, direktion og andre vasentlige risikotagere, krav til aflenning af ansatte i serlige
funktioner, pension og seerlige godtgarelser m.fl.

Efter forslaget bemyndiges erhvervs- og veekstministeren til at fastsaette neermere regler for investe-
ringsforeningers forpligtelse til at offentliggere og indberette oplysninger vedrgrende aflgnning af
bestyrelse, direktion og andre vesentlige risikotagere. Bemyndigelsen forventes anvendt til at fast-
sette regler svarende til de geaeldende regler, der ved bekendtgerelse nr. 818 af 27. juni 2014 om
lenpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgnning for finansielle virksomheder, finansielle hol-
dingvirksomheder samt forsikringsholdingvirksomheder er fastsat for virksomheder omfattet af lov
om finansiel virksomhed. Som en fglge af den politiske aftale omtalt i de almindelige bemaerknin-
ger under pkt. 2.3, skal der saledes gealde felles regler om aflgnning for den finansielle sektor. In-
vesteringsforvaltningsselskaberne er allerede omfattet af tilsvarende regler i lov om finansiel virk-
somhed og regler udstedt i medfar heraf og forslaget skal medvirke til at sikre, at, at de selvadmini-
strerende foreninger underlaegges tilsvarende regler.
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Til nr. 8 (8 87, stk. 4, i lov om investeringsforeninger m.v.)
Den foreslaede bestemmelse i § 87, stk. 4, er ny.

Efter § 87, stk. 1, nr. 8, i lov om investeringsforeninger m.v. skal arsrapporter udarbejdes efter en
grundleeggende forudseetning om, at hver transaktion, begivenhed og verdiandring skal indregnes
og males hver for sig, ligesom de enkelte forhold ikke ma modregnes med hinanden (bruttovaerdi).

Det foreslas at indsaette en bemyndigelse til erhvervs- og vaekstministeren til at udstede regler om
fravigelse af modregningsforbuddet, som falger af § 87, stk. 1, nr. 8, i lov investeringsforeninger
m.v., ved udarbejdelsen af arsrapporten. Bemyndigelsen skal anvendes til at udstede regler om und-
tagelser til modregningsforbuddet i overensstemmelse med reglerne i de internationale regnskabs-
regler (IFRS), saledes at det er muligt lgbende at tilpasse reglerne til de internationale regnskabsreg-
ler (IFRS). Dette gares mest hensigtsmaessigt pa bekendtgerelsesniveau.

De geldende internationale regnskabsregler (IFRS) indeholder, ligesom den danske lovgivning, et
generelt forbud mod modregning ved udarbejdelse af arsrapporten. De internationale regnskabsreg-
ler (IFRS) indeholder samtidig regler, hvorefter det generelle forbud mod modregning i serlige be-
greensede tilfeelde fraviges. Det er denne mulighed for fravigelse, der-danner baggrund for forslaget.
Bemyndigelsen forventes bl.a. anvendt til at udstede regler herom i bekendtgaerelse om finansielle
rapporter for danske UCITS, som er udstedt med hjemmel i.§ 95.

Til nr. 9 (8 95, stk. 1-4, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Efter den geeldende 8 95 kan ‘Finanstilsynet fastsette neermere regler om regnskabsafleeggelse for
danske UCITS. Det foreslas at &ndre bestemmelsen;, sa befgjelsen fremadrettet tilkommer erhvervs-
og vekstministeren. Der er tale om en konsekvensandring som fglge af forslaget til § 87, stk. 4, jf.
lovforslagets § 2, nr. 8. Ved dette forslag bemyndiges erhvervs- og veekstministeren saledes til at
udstede naermere‘regler, der forventes udstedt i samme bekendtgarelse, som udstedes med hjemmel
i §95.

Med bemyndigelsesbestemmelsen i § 95, stk. 1, kan Finanstilsynet saledes i dag fastseatte nermere
regler for arsrapporten, herunder regler om indregning og maling af aktiver, forpligtelser, indtegter
og omkostninger, opstilling af resultatopgerelse og balance samt krav til noter og ledelsesberetning.

8 95, stk. 2, giver endvidere Finanstilsynet befgjelser til at fastsette regler for koncernregnskaber,
herunder regler for, hvornar en arsrapport skal indbefatte et koncernregnskab, mens § 95, stk. 3,
fastslar, at Finanstilsynet kan fastsatte regler for udferdigelse og offentliggarelse af regnskabsrap-
porter, som er deekkende for kortere perioder end arsrapporten.

Endelig giver § 95, stk. 4, Finanstilsynet befgjelse til at fastsaette neermere regler for offentliggarelse
af veerdipapirfondes arsrapporter.

Til nr. 10 (8 170, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.)
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| § 170, stk. 1, opregnes en raekke bestemmelser i markedsfgringsloven, som finder anvendelse, nar
Forbrugerombudsmanden behandler eller anleegger sager efter lov om investeringsforeninger m.v.

Den geeldende bestemmelse i 8 170, stk. 1, indeholder imidlertid ikke en henvisning til markedsfg-
ringslovens § 27 a, der blev indfart ved lov nr. 378 af 17. april 2013, og som giver Forbrugerom-
budsmanden hjemmel til efter forhandling at meddele pabud om at informere relevante kunder om
retsstillingen i relation til foreeldelse i de tilfelde, hvor Forbrugerombudsmanden skgnner det ngd-
vendig for at beskytte forbrugeren mod retstab.

Bestemmelsen blev indsat for at sikre, at kunder, der matte have et krav; bliver orienteret om deres
retsstilling i relation til foreeldelse, sa de har mulighed for at varetage deres interesser. | forbindelse
med indferelsen af bestemmelsen i markedsfaringsloven burde man have foretaget en konsekvens-
rettelse af § 170, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.,-o0g af tilsvarende bestemmelser i de
gvrige tilsynslove pa det finansielle omrade, saledes at Forbrugerombudsmanden ogsa har mulighed
for at anvende denne nye bestemmelse i markedsfaringsloven overfor virksomheder, som matte
have pafart deres kunder et tab, og hvor Forbrugerombudsmanden vil indlede en retssag pa vegne af
disse kunder.

Med den foreslaede andring rettes der op pa dette forhold i lov.om investeringsforeninger m.v.

Til nr. 11 (8 175, stk. 3, nr. 11, i lov om investeringsforeninger m.v.)

8 175 regulerer Finanstilsynets tavshedspligt. Efter udgangspunktet i § 175, stk. 1, er Finanstilsy-
nets underlagt en skaerpet tavshedspligt. § 175, stk. 3, fastlar-imidlertid, at den skerpede tavsheds-
pligt ikke geelder for oplysninger vedrgrende tilsynet. med-god skik og en reekke forbrugerbeskyttel-
sesregler, herunder eksempelvis oplysninger i sager om prospekter, jf. 8 102 i lov om investerings-
foreninger m.v.

Ved udbud afiandele i en dansk UCITS skal den danske UCITS udarbejde et dokument med central
investorinformation for hver afdeling eller andelsklasse. Den centrale investorinformation skal ud-
leveres til interesserede detailinvestorer og skal indeholde information om de vasentlige karakteri-
stika ved den danske UCITS, afdelingen eller andelsklassen, saledes at en detailinvestor kan forsta
karakteren af og risiciene ved investering i de andele, som vedkommende bliver tilbudt. Reglerne
om central investorinformation er, ligesom reglerne om prospekter, en forbrugerbeskyttelsesregel,
hvorfor central investorinformation foreslas omfattet af undtagelsen i § 175, stk. 3.

Med den foreslaede a&ndring af § 175, stk. 3, nr. 11, foreslas central investorinformation efter § 103
i lov om investeringsforeninger m.v. tilsvarende omfattet af bestemmelsen, saledes at Finanstilsynet
fremover kan videregive oplysninger om central investorinformation i henhold til § 103, dog med
de undtagelser, som falger af offentlighedslovens kapitel 3.

Til nr. 12 (§ 176, stk. 6 og 7, i lov om investeringsforeninger m.v.)
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Efter 8 176 i lov om investeringsforeninger m.v. har Finanstilsynet i dag en pligt til at offentliggare
beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag afsagt feeldende
dom eller vedtaget bgde, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedtagelsen eller et
resumé heraf. Samtidig er den pagaldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentliggere feeldende
domme eller vedtagne bgder pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsatte stk. 6, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggare, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at den danske UCITS, som er blevet politianmeldt, i de fore-
slaede tilfeelde gnsker offentliggarelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende dom,
skal der i henhold til stk. 6 kun ske offentliggerelse, safremt den danske UCITS anmoder Finanstil-
synet herom. Ligeledes er det den danske UCITS selv, som.skal sende Finanstilsynet en kopi af
afgerelsen om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den frifindende dom, idet Finanstilsynet ikke ngd-
vendigvis vil veere i besiddelse af afgarelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggare, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig.sammenhang med Finanstil-
synets offentliggerelse efter stk. 1, 7. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort-beslutningen om at overgive sagen til politimessig efter-
forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 6, at Finanstilsynet kan velge-at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimaessig efterforskning. Det er tiltenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfeelde, hvor den danske UCITS ikke selv anmoder Finanstilsynet om, at der skal ske
offentliggarelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget er begrundet
I hensynet til‘den, som sagen vedrarer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende billede af
praksis. Finanstilsynet vil 1 sin vurdering af, hvorvidt en beslutning om at overgive en sag til politi-
maessig efterforskning skal fjernes fra‘hjemmesiden, inddrage hensynet til den danske UCITS samt
gvrige hensyn, som matte veere relevante i det konkrete tilfalde.

Det foreslas endvidere at indsette stk. 7, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk eller
juridisk person, skal offentliggare resultatet af en anket eller en genoptaget dom, som har fert til
frifindelse af den pagaeldende person. Da det ikke er givet, at en fysisk eller juridisk person gnsker
offentliggerelse af en frifindende dom, skal offentliggerelse kun ske efter anmodning fra personen,
som dommen retter sig imod. Ligeledes skal den pagaeldende person sende en kopi af dommen til
Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar og naturlig sammenhzng med

Finanstilsynets offentliggerelse efter stk. 3, 1. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som

Side 162 af 192



vedrgrer den pagaldende person. Oplysningerne om den frifindende dom, skal fremga tydeligt af
Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas endvidere i stk. 7, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort i medfer af stk. 3, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfeelde, hvor en fysisk eller juridisk person ikke selv anmoder Finanstilsynet om at offentligge-
re en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre
offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en
dom skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til den fysiske eller juridiske person samt gv-
rige hensyn, som matte vere relevante i det konkrete tilfalde.

Den foreslaede @ndring af § 176 i lov om lov om investeringsforeninger m.v. har til formal at give
et mere retvisende billede af geldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de almindelige be-
meerkninger.

Til nr. 13 (8§ 190, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.)

Som en konsekvens af, at der indfares nye regler om aflgnning i lovens 88§ 48 a-c, foreslas det at
@ndre § 190, stk. 1, 2. pkt., sa overtredelse af § 48 a, stk. 1-6, § 48 b samt § 48 c, stk. 1-4, kan
straffes med bgde. Der henvises til bemarkningerne til 8 2, nr. 7.

Til 83

Til nr. 1-2 (8 83, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel-mv.)

Der foreslas enkelte sproglige tilpasninger og opdatering af henvisninger til anden relevant lovgiv-
ning. Herudover foretages preecisering af nr. pa Europa-Parlamentets og Radets forordning om an-
vendelse af internationale regnskabsstandarder.

Til nr. 3 (8 83, stk..5, i lov om va&erdipapirhandel mv.)

§ 83, stk. 5, i vaerdipapirhandelsloven henviser til den fremgangsmade, der falger af § 83 b, stk. 3
og 4. Med § 3, nr. 4, i dette lovforslag foreslas § 83 b ophavet, og henvisningen i § 83, stk. 5, fore-
slas ophavet som falge heraf.

Til nr. 4 (8 83 b 1 lov.om veerdipapirhandel mv.)

§ 83 b i lov om verdipapirhandel foreslas ophavet. Dette skyldes at bestemmelserne om regn-
skabskontrollen skal falge ESMA’s retningslinjer fra 28. oktober 2014 nr. 2014/1293 om handhee-
velse af finansiel information (regnskabskontrol) med ikrafttreedelse den 28. december 2014. ES-
MA’s retningslinjer skal sikre, at informationen i harmoniserede dokumenter fra udstedere, hvis
finansielle instrumenter er optaget til handel pa et reguleret marked i EU, overholder de krav, der
felger af gennemsigtighedsdirektivet.
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Formalet med regnskabskontrollen af arsrapporter og delarsrapporter er at bidrage til en konsekvent
anvendelse af de relevante regnskabsregler og derved til gennemsigtigheden af den finansielle in-
formation, der er relevant for de beslutninger, som treeffes af investorer og andre brugere af ars- og
delarsrapporter. Regnskabskontrollen bidrager til at beskytte investorer og styrke markedstilliden.
For at investorer og andre brugere af ars- og delarsrapporter er i stand til at sasmmenligne de finan-
sielle oplysninger fra forskellige udstedere, er det vigtigt, at disse oplysninger er baseret pa en kor-
rekt og konsekvent anvendelse af regnskabsreglerne, saledes at ensartede forhold indregnes, pre-
senteres og males pa en ensartet made.

Regnskabskontrollen defineres i ESMA’s retningslinjer som en undersggelse af, om reglerne for
finansiel information i ars- og delarsrapporter overholder de relevante regnskabsregler, og at der
tages passende foranstaltninger, nar der ved kontrollen konstateres overtreedelser. De udstedere, der
udvaelges til regnskabskontrol, udveelges savel ud fra en risikomassig betragtning som ved tilfldig
udvaelgelse. Dette med henblik pa at sikre, at regnskabsbrugerne far-den information de skal have,
og at der i fremtiden ikke opstar lignede overtraedelser.

| henhold til ESMA’s retningsliner om regnskabskontrol ma der ikke veere en begraensning af un-
dersggelseshefajelserne. Af retningslinerne fremgar det endvidere, at-handhzavere ved udfarelsen af
deres arbejde skal kunne kraeve ngdvendige informationer, uanset om der er indikation pa fravigel-
ser fra reglerne.

Ved ophavelse af § 83 b geelder der ikke leengere en begraensning om, at regnskabskontrollen alene
ma foretages pa op til 20 pct. af udstederne. Endvidere geelderder ikke leengere en begransning om,
at Erhvervsstyrelsen skal have en begrundet formodning om fejl i den finansielle information for at
kunne opstarte en regnskabskontrol.

Ophavelsen af § 83 b forventes ikke at betyde en veasentlig endring af praksis for udfarelsen af
regnskabskontrollen.

Til nr.5 (8 84 c, stk. 6.09 7, i lov.om veerdipapirhandel m.v.)

Efter § 84 c i lov om verdipapirhandel m.v. har Finanstilsynet i dag en pligt til at offentliggere be-
slutninger.om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag afsagt feeldende dom
eller vedtaget bade, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedtagelsen eller et resumé
heraf. Samtidig er den pageeldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentliggare feeldende domme
eller vedtagne bader pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsatte stk. 6, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggare, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at den virksomhed, som er blevet politianmeldt, i de foreslae-
de tilfeelde gnsker offentliggarelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende dom,
skal der i henhold til stk. 6 kun ske offentliggerelse, safremt virksomheden anmoder Finanstilsynet
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herom. Ligeledes er det virksomheden selv, som skal sende Finanstilsynet en kopi af afgerelsen om
pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den frifindende dom, idet Finanstilsynet ikke ngdvendigvis vil
veere i besiddelse af afgarelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggare, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhaeng med Finanstil-
synets offentliggarelse efter stk. 1, 8. pkt. og stk. 2, 1. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemme-
side, hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive sagen til politi-
massig efterforskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifin-
dende dom, skal fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 6, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimassig efterforskning. Det er tilteenkt,at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfeelde, hvor virksomheden ikke selv anmoder Finanstilsynet om, at der skal ske offent-
liggarelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget er begrundet i hen-
synet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende billede af praksis.
Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en ‘beslutning om at overgive en sag til politimassig
efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til vicksomheden samt gvrige hen-
syn, som matte vere relevante i det konkrete tilfelde.

Det foreslas endvidere at indsette stk. 7, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk eller
juridisk person, skal offentliggare resultatet af en anket eller en genoptaget dom, som har fart til
frifindelse af den pagaldende person. Da det ikke er givet, at'en fysisk eller juridisk person gnsker
offentliggarelse af en frifindende dom, skal offentliggarelse kun ske efter anmodning fra personen,
som dommen retter sigiimod. Ligeledes skal den pagaeldende person sende en kopi af dommen til
Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar og naturlig sammenhsng med
Finanstilsynets offentliggerelse efter stk. 3, 1. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer den pagaldende person. Oplysningerne om den frifindende dom, skal fremga tydeligt af
Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas endvidere i stk. 7, at Finanstilsynet kan valge at fjerne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort i medfer af stk. 3, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tiltenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfeelde, hvor en fysisk eller juridisk person ikke selv anmoder Finanstilsynet om at offentliggg-
re en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre
offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en
dom skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til den fysiske eller juridiske person samt gv-
rige hensyn, som matte veere relevante i det konkrete tilfalde.
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Den foreslaede @ndring af § 84 ¢ i lov om veerdipapirhandel m.v. har til formal at give et mere ret-
visende billede af geldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de almindelige bemarkninger.

Til nr. 6 (8 84 1, stk. 6 og 7, i lov om veerdipapirhandel m.v.)

Efter § 84 | i lov om veerdipapirhandel m.v. har Finanstilsynet i dag en pligt til at offentliggare be-
slutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag afsagt feeldende dom
eller vedtaget bade, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedtagelsen eller et resumé
heraf. Samtidig er den pageeldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentliggere feeldende domme
eller vedtagne bader pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsatte stk. 6, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggare, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at den virksomhed, som er blevet politianmeldt, i de foreslae-
de tilfelde gnsker offentliggarelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende dom,
skal der i henhold til stk. 6 kun ske offentliggerelse, safremt virksomheden anmoder Finanstilsynet
herom. Ligeledes er det virksomheden selv, som skal sende Finanstilsynet en kopi af afgerelsen om
pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den frifindende dom,.idet Finanstilsynet ikke ngdvendigvis vil
veere i besiddelse af afgerelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggare, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhaeng med Finanstil-
synets offentliggarelse efter stk. 1, 2. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen.om-at overgive sagen til politimeessig efter-
forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i‘stk. 6, at Finanstilsynet kan velge at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimassig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse idet tilfeelde, hvor virksomheden ikke selv anmoder Finanstilsynet om, at der skal ske offent-
liggarelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget er begrundet i hen-
synet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende billede af praksis.
Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en beslutning om at overgive en sag til politimaessig
efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til virksomheden samt gvrige hen-
syn, som matte vare relevante i det konkrete tilfaelde.

Det foreslas endvidere at indsette stk. 7, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en virksomhed
eller fysisk person, skal offentliggere resultatet af en anket eller en genoptaget dom, som har fart til
frifindelse af den pageldende virksomhed eller person. Da det ikke er givet, at en virksomhed eller
fysisk person gnsker offentliggerelse af en frifindende dom, skal offentliggarelse kun ske efter an-
modning fra virksomheden eller personen, som dommen retter sig imod. Ligeledes skal den pagel-
dende virksomhed eller person sende en kopi af dommen til Finanstilsynet.
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Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar og naturlig sammenhsng med
Finanstilsynets offentliggerelse efter stk. 4, 3. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer den pagaldende virksomhed eller fysiske person. Oplysningerne om den frifindende dom,
skal fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas endvidere i stk. 7, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort i medfer af stk. 4, 3. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfeelde, hvor en virksomhed eller fysisk person ikke selv anmoder Finanstilsynet om at offent-
liggere en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrgrer, og i at
sikre offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin'vurdering af, hvor-
vidt en dom skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til virksomheden eller den fysiske
person samt gvrige hensyn, som matte veere relevante i det konkrete tilfzelde.

Den foreslaede andring af § 84 | i lov om veerdipapirhandel m.v. har til formal at give et mere retvi-
sende billede af geeldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de-almindelige bemeerkninger.

Til nr. 7 (8 84 m, stk. 5 og 6, i lov om vardipapirhandel m.v)

Efter 8 84 m i lov om veerdipapirhandel m.v. har Finanstilsynet i dag en pligt til at offentliggere
beslutninger om at overgive sager til politimessig efterforskning. Er der i en sag afsagt faeeldende
dom eller vedtaget bade, offentliggar Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedtagelsen eller et
resumé heraf. Samtidig er den pagaldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentliggere feeldende
domme eller vedtagne bgder pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsette stk. 5, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggore, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at den virksomhed eller fysiske person, som er blevet politi-
anmeldt, i de foreslaede. tilfelde gnsker offentliggarelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller
den frifindende dom, skal der i henhold til stk. 5 kun ske offentligggrelse, safremt virksomheden
eller personen anmoder Finanstilsynet herom. Ligeledes er det virksomheden eller personen selv,
som skal sende Finanstilsynet en kopi af afgerelsen om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den fri-
findende dom, idet Finanstilsynet ikke ngdvendigvis vil veere i besiddelse af afgarelsen eller dom-
men.

Finanstilsynet skal offentliggere, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhang med Finanstil-
synets offentliggerelse efter stk. 1, 2. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynets tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive sagen til politimassig efter-
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forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 5, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimassig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfelde, hvor virksomheden eller den fysiske person ikke selv anmoder Finanstilsynet
om, at der skal ske offentliggarelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom.
Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrerer, og i at sikre offentligheden et mere
retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt.en beslutning om at
overgive en sag til politimessig efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til
virksomheden eller personen samt gvrige hensyn, som matte veere relevante i det konkrete tilfalde.

Det foreslas endvidere at indsette stk. 6, hvorefter Finanstilsynet pad anmodning fra en virksomhed
eller fysisk person, skal offentliggare resultatet af en anket eller en genoptaget dom, som har fert til
frifindelse af den pagaldende virksomhed eller person. Da det ikke er givet, at en virksomhed eller
fysisk person gnsker offentliggerelse af en frifindende dom, skal offentliggarelse kun ske efter an-
modning fra virksomheden eller personen, som dommen retter sig imod. Ligeledes skal den pagel-
dende virksomhed eller person sende en kopi af dommen.til Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggare den frifindende dom i umiddelbar og-naturlig sammenhaeng med
Finanstilsynets offentliggarelse efter stk. 3, 3. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har-offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer den pagaldende virksomhed eller fysiske person. Oplysningerne om den frifindende dom,
skal fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside:

Det foreslas endvidere i stk. 6, at Finanstilsynet kan vealge at fjerne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort.i medfer af stk. 3, 3. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfeelde, hvor en virksomhed eller fysisk person ikke selv anmoder Finanstilsynet om at offent-
liggare en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrgrer, og i at
sikre offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvor-
vidt en dom skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til virksomheden eller den fysiske
person samt gvrige hensyn, som matte veere relevante i det konkrete tilfalde.]

Den foreslaede andring af § 84 m i lov om veardipapirhandel m.v. har til formal at give et mere
retvisende billede af galdende ret. Der henvises endvidere til pkt. pkt. 2.5 i de almindelige be-
maerkninger.

Til nr. 8 (8 87, stk. 10, i lov om veerdipapirhandel mv.)
Det foreslas indsat et nyt stk. 10 i § 87 i veerdipapirhandelsloven, hvorefter § 87, stk. 5, i veardipa-
pirhandelsloven skal finde tilsvarende anvendelse for Finanstilsynets kontrol med udstedere af veer-
dipapirer efter § 83, stk. 2-8, i vaerdipapirhandelsloven.
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8 83, stk. 2, i veerdipapirhandelsloven handler om Finanstilsynets kontrol med udstedere af veerdi-
papirer, og det falger af § 83, stk. 2, 4. pkt., at Erhvervsstyrelsen treeder i Finanstilsynets sted ved
behandling af sager, der vedrarer virksomheder omfattet af arsregnskabsloven.

Den foreslaede @ndring indeberer, at Erhvervsstyrelsen mod behgrig legitimation og uden retsken-
delse vil kunne afleegge kontrolbesgg hos udstedere af veerdipapirer i forbindelse med udfarelsen af
regnskabskontrollen efter § 83, stk. 2, i vaerdipapirhandelsloven.

| henhold til geeldende ret har Erhvervsstyrelsen ikke haft hjemmel til at foretage kontrolundersg-
gelser af virksomheder. Det fglger af artikel 24, stk. 4, litra i, i gennemsigtighedsdirektivet, ligesom
det fglger af ESMA’s retningslinjer af 28. oktober 2014 om handhzavelse af finansiel information
(regnskabskontrol), at den nationale kompetente myndighed skal have adgang til at foretage kon-
trolundersggelser hos udstedere, dvs. bgrsnoterede selskaber.

Finanstilsynet har meddelt ESMA, at Danmark vil bringe lovgivningen I overensstemmelse med
retningslinjerne. Ved gennemfarelse af de foreslaede a&ndringer, falger Danmark ESMA’s retnings-
linjer om regnskabskontrol.

Til§4

Til nr. 1 (8 20, stk. 8, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

8§ 20, stk. 8, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. indeholder krav om, at en for-
valters lgnpolitik skal skelne mellem kriterier for fastsattelse af fast og variabel lgn. § 77 a, stk. 7, i
lov om finansiel virksomhed indeholder et identisk krav for finansielle virksomheder, finansielle
holdingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder. § 77 a, stk. 7, i lov om finansiel virksom-
hed foreslas med dette lovforslags § 1, nr. 18, ophavet med henblik pa indfgrelse af kravet i be-
kendtgerelse .om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser i finansielle virksomheder, finansielle hol-
dingvirksomheder og forsikringsholdingvirksomheder.

Ifalge den politiske aftale om forsvarlig aflenningspolitik i den finansielle sektor af 31. august
2010, som viderefares med den brede politiske aftale om regulering af systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) samt krav til alle banker og realkreditinstitutter om mere og bedre kapital og hgjere
likviditet af 10. oktober 2013, skal der geelde ens regler om aflgnning for hele den finansielle sektor.
Det foreslas derfor at ophave § 20, stk. 8, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
som svarer til 8 77 a, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed, med henblik pa indferelse af tilsvarende
krav i bekendtgerelse om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgnning for forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v., saledes at dette er konsistent med aflgnningsreglerne for finansielle
virksomheder og finansielle holdingvirksomheder.

Der henvises til pkt. 2.3.2 i de almindelige bemarkninger for neermere om de politiske aftaler.
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Til nr. 2 (8 21, stk. 3, 2. pkt., i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det foreslas, at § 21, stk. 3, 2.pkt. preciserer de kollektive kompetencekrav til aflenningsudvalget,
saledes at formanden og medlemmerne af aflenningsudvalget skal have den forngdne viden, kvali-
fikationer og kompetencer til at forsta og overvage forvalterens lgnpolitik og praksis, risikostyring
og kontrolaktiviteter. Ved nedsattelse af aflgnningsudvalget skal det saledes sikres, at de bestyrel-
sesmedlemmer, som bliver medlem af aflgnningsudvalget, samlet set har den viden og de kompe-
tencer, som er ngdvendige navnlig i forhold til tilpasning af forvalterens aflgnningsstruktur til for-
valterens risikoprofil og forvaltning af kapital og likviditet. Dette er en udbredelse af praciseringer-
ne til 8 77 c, stk. 4, 1. pkt. jf. lovforslagets 8 1, nr. 23, i overensstemmelse med den politiske aftale
om forsvarlig aflanningspolitik i den finansielle sektor af 31. august 2010.

Den foreslaede preacisering forventes at sette starre fokus pa, at medlemmerne i aflanningsudvalget
besidder de ngdvendige kollektive kompetencer til at varetage udvalgets opgaver. 8§ 21, stk. 3, i lov
om finansiel virksomhed indeholder i dag krav om, at aflgnningsudvalget skal sammenszttes sale-
des, at medlemmerne hver isar er i stand til at foretage en kvalificeret og uafhaengig vurdering af,
om virksomhedens aflgnning, herunder lgnpolitik og tilhgrende forretningsgange, er i overens-
stemmelse med § 20. Forslaget har ikke til formal at stille yderligere krav til de enkelte udvalgs-
medlemmers kompetencer, men skal sikre, at bestyrelsen ved nedsattelsen af aflenningsudvalget
tager hgjde for, at udvalgsmedlemmerne kollektivt besidder de rette kompetencer til at varetage
udvalgets opgaver.

Til nr. 3 (8 21, stk. 4, 1. pkt., i lov'om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
8§ 20, stk. 8, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. regulerer aflgnningsudvalgets
overordnede opgaver.

Med forslaget til § 21, stk. 4, 1. pkt. fastleegges de konkrete opgaver, som aflgnningsudvalget har
ansvaret for at varetage efter 8 21, stk. 4. Det er opgaver, der skal bidrage til at sikre, at bestyrelsen
kan fa et samlet overblik over forvalterens faktiske aflanningsstruktur, og som derved skal sikre, at
bestyrelsen er bevidst om de risici, der er forbundet hermed. Det skal understreges, at det fortsat er
den samlede bestyrelse, der har ansvaret for forvalterens aflenningspolitik og praksis, men udval-
gets'arbejde er et vigtigt led i det forberedende arbejde. 8§ 21, stk. 4, er en udbredelse af preeciserin-
gerne til § 77 c, stk. 4, 1. pkt. jf. lovforslagets 8§ 1, nr. 23, i overensstemmelse med den politiske
aftale om forsvarlig aflenningspolitik i den finansielle sektor af 31. august 2010.

Det er veesentligt, at bestyrelsen lgbende har fokus pa forvalterens lgnpolitik og praksis bade i for-
hold til den aktuelle situation, men ogsa i forhold til fremtidige beslutninger for forvalteren. Aflgn-
ningsudvalget skal derfor Igbende danne sig et samlet billede af de risici, som knytter sig til forval-
terens aflgnningspolitik og praksis, hvilket fastslas med den foreslaede § 21, stk. 4, nr. 1-7.

Aflgnningsudvalget skal i forbindelse med sine opgaver efter stk. 4, nr. 1-7, have adgang til alle

data og informationer i forhold til bestyrelsens beslutningsproces for sa vidt angar udformning, im-
plementering, kontrol og revision af forvalterens aflgnningspolitik og praksis. Aflgnningsudvalget
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skal ligeledes have tilstreekkelige gkonomiske ressourcer og uhindret adgang til alle oplysninger og
data fra de uafhaengige kontrolfunktioner samt risikostyringsfunktionen til at udfere sine arbejdsop-
gaver. Aflgnningsudvalget skal endvidere samarbejde med andre bestyrelsesudvalg, f.eks. nomine-
rings-, risiko- og revisionsudvalget, safremt deres aktiviteter kan have en betydning for udformnin-
gen og efterlevelsen af forvalterens lgnpolitik og praksis.

Det foreslas i nr. 1, at udvalget skal radgive bestyrelsen om udformningen af forvalterens lgnpoli-
tik. | radgivningen skal udvalget iagttage kravene til lgnpolitikken efter § 20, stk. 1, i lov om forval-
tere af alternative investeringsfonde m.v.

Aflgnningsudvalget skal efter den foreslaede bestemmelses nr. 1 ligeledes bista bestyrelsen med at
pase, at forvalteren i praksis overholder sin lgnpolitik. Til brug herfor skal aflgnningsudvalget have
de forngdne ressourcer, som beskrevet i de indledende bemzarkninger til det foreslaede § 21, stk. 4,
1. pkt.

Det er vigtigt, at forvalterens lgnpolitik er i overensstemmelse med den faktiske situation, som for-
valteren befinder sig i, og aflanningsudvalget skal efter den foreslaede bestemmelses nr. 1 ogsa lg-
bende vurdere, om forvalterens lgnpolitik er passende og.opdateret pa baggrund heraf, og i det om-
fang, at det er ngdvendigt, komme med forslag til opdateringer af Ignpolitikken. Eksempelvis i til-
feelde, hvor forvalterens lgnpolitik ikke‘giver mulighed for-tildeling af-variabel lgn til direktionen,
og hvor forvalteren gnsker at tildele variabel Ign til direktionen, skal udvalget saledes foresla, at
Ignpolitikken opdateres, sa den giver mulighed herfor. Opdateres lgnpolitikken, skal udvalget end-
videre pase, at bestyrelsen forelegger den opdaterede Ignpolitik for generalforsamlingen til god-
kendelse.

Hvis bestyrelsen beslutter at inddrage eksterne aflgnningskonsulenter i radgivningsgjemed, foreslas
det i nr. 2, at udvalget skal gennemga udnzavnelsen af disse konsulenter for bl.a. at sikre, at konsu-
lenterne besidder de forngdne kvalifikationer og viden om aflgnning efter forvalterens behov. Dette
kan eksempelvis veere advokater med speciale inden for aflenning i den finansielle sektor i relation
til en konkret aflgnningssag i forvalteren eller handtering af aflanningssager ved de offentlige myn-
digheder. Aflgnningsudvalget kan endvidere gennemga konsulenternes honorar m.v.

Det foreslas i nr. 3, at udvalget skal sikre, at oplysningerne om forvalterens lgnpolitik og praksis,
som forelaegges for forvalterens generalforsamling til orientering og godkendelse, er tilstraekkelige.
Dette kan bade veere oplysninger, som forelaegges skriftligt for generalforsamlingen, eksempelvis
forvalterens lgnpolitik, lgnnoter til arsrapporten samt aflgnningsrapporter, som oplysninger, der
foreleegges mundtligt for generalforsamlingen, som eksempelvis indgar i formandens beretning.
Efter nr. 3 skal udvalget ligeledes sikre, at oplysningerne, som foreleegges for generalforsamlingen
efter 8 20, stk. 2, nr. 3, a)-b), er tilstreekkelige til, at generalforsamlingen kan tage en velinformeret
beslutning.
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Det foreslas i nr. 4, at udvalget i forhold til forvalterens overordnede aflgnningsstruktur lgbende
skal vurdere, om forvalterens interne processer og systemer er tilstraeekkelige og tager hgjde for
samtlige af forvalterens risici, navnlig risici forbundet med forvaltning af kapital og likviditet. Ud-
valget skal i denne forbindelse inddrage relevante afdelinger og forretningsenheder og i gvrigt have
de forngdne ressourcer til radighed, som beskrevet indledningsvis i bemaerkningerne til forslaget.
Udvalget skal endvidere sikre, at forvalterens lgnpolitik og praksis er i overensstemmelse med og
fremmer en sund og effektiv risikostyring, herunder sikre, at disse er i overensstemmelse med for-
valterens forretningsstrategi, malsatninger, veerdier og langsigtede interesser efter den foreslaede
bestemmelses nr. 4. Det er vigtigt, at udvalget i denne forbindelse har de forngdne ressourcer til
radighed, som er naermere beskrevet indledningsvis i bemarkningerne til forslaget.

Det foreslas i nr. 5, at udvalget skal vurdere forvalterens, forretningsenhedernes og medarbejdernes
opnaede resultater samt pa baggrund af en evaluering af de resultatkriterier, som ligger til grund for
beregningen af variable Igndele til forvalterens ansatte, vurdere, om der fortsat er grundlag for ud-
betaling af variable lgndele.

For at teste, hvordan forvalterens lgnpolitik fungerer i praksis i forhold til eksterne og interne begi-
venheder, skal aflgnningsudvalget ogsa efter nr. 5 gennemga en reekke scenarier, og teste samtlige
resultatkriterier forbundet med forvalterens variable aflgnning af sine ansatte, herunder teste proce-
durer for tildeling af variabel lgn baserét pa forvalterens faktiske risici. Aflgnningsudvalget kan i
forbindelse med sin opgave gennemfare stikprgver af forvalterens lgnpraksis. Stikprgverne kan ba-
de gennemfares for en forretningsenhed i virksomheden samt for udvalgte medarbejderkategorier
og kan eksempelvis tage udgangspunkt i udvalgte medarbejderes aftaler om variabel lgn, hvormed
det undersgges, om aflgnningsreglerne er overholdt.i sin helhed i forbindelse med tildeling og udbe-
taling af variabel lgn_til medarbejderne, herunder kan der foretages en kontrol af backtesting-
mekanismerne, f.eks. programmer til kontrol af resultatkriterier udskydelsesmekanismerne m.fl.

Det foreslas_ i 'nr. 6, at udvalget skal pase aflgnningen af den risikoansvarlige, den compliance-
ansvarlige og den interne revisionschef. Aflgnningsudvalget skal lave en anbefaling af sammensat-
ningenaf og starrelsen pa deres lgnninger til bestyrelsen. Anbefalingerne kan veere baseret pa mar-
kedsstandarder for medarbejderkategorierne. Anbefalingerne skal iagttage kravene i § 11 i bekendt-
gerelse nr. 296 af 27. marts 2014 om lgnpolitik og oplysningsforpligtelser om aflgnning for forval-
tere af alternative investeringsfonde, i det omfang, at dette er relevant.

Det foreslas i nr. 7, at aflgnningsudvalget skal sikre, at de uafhengige kontrolfunktioner og andre
relevante funktioner, f.eks. compliance-funktionen, inddrages i det omfang, det er nedvendigt for, at
udvalget kan udfgre sine opgaver efter de foreslaede bestemmelsers nr. 1-6. | det omfang at det er
ngdvendigt, skal udvalget ligeledes sgge ekstern radgivning, som eksempelvis har erfaring med
aflenningsreglerne for den finansielle sektor. Efter forslagets indledende bemarkninger skal aflgn-
ningsudvalget have tilstreekkelige skonomiske ressourcer til at lgse sine arbejdsopgaver, herunder
til ekstern radgivning, safremt dette er ngdvendigt.
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Til nr. 4 (8 21, stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
Det folger af det geeldende § 21, stk. 4, 2. og 3. pkt., i lov om forvaltere af alternative investerings-

fonde, at udvalget kan varetage andre opgaver vedrgrende aflgnning, og at udvalget i det forbere-
dende arbejde skal varetage forvalterens langsigtede interesser, herunder ogsa i forhold til kapital-
ejere og andre investorer.

Som falge af, at der med lovforslagets § 4, nr. 2, indsattes et nyt pkt. 2, i § 21, stk. 4, foreslas det, at
flytte det geeldende § 21, stk. 4, 2. og 3. pkt., om at udvalget kan varetage andre opgaver vedrgrende
aflenning, og at udvalget i det forberedende arbejde skal varetage forvalterens langsigtede interes-
ser, herunder ogsa i forhold til kapitalejere og andre investorer, flyttes til § 21 som nyt stk. 5.

Det geldende § 21, stk. 4, 2. og 3. pkt., viderefgres saledes uaendret for forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde i det foreslaede § 21, stk. 5. Det gaeldende § 21, stk. 5 bliver herefter til stk. 6.

Til nr. 5 (8 30, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
8 30 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. regulerer forvaltere af alternative in-

vesteringsfondes pligt til at sikre, at de alternative investeringsfonde, som forvalteren forvalter, re-
gelmaessigt og mindst en gang arligt oplyser investorerne i fondene om den indre veerdi pr. andel i
fonden.

Bestemmelsen skal ses i sammenhzng med § 29 i lov om forvaltere af alternative investeringsfon-
de, der fastslar, at en forvalter af alternative investeringsfonde skal have procedurer for verdiansat-
telse af aktiverne og forpligtelserne i hver af de fonde, som forvalteren forvalter. Procedurerne skal
sikre, at vaerdiansattelsen og beregningen af indre veerdi pr. andel sker korrekt, uafhaengigt, konse-
kvent og i overensstemmelse med geldende lov. Reglerne om verdiansettelse og beregning af in-
dre veerdi pr. andel skal fremga af den enkelte fonds ‘vedtaegter eller fondsbestemmelser. Veerdian-
saettelsen og beregningen af indre vaerdi pr. andel skal mindst ske én gang arligt.

Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. gennemfgrer Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2011/61/EU om forvaltere af alternative investeringsfonde. Direktivet indeholder en
raekke befgjelser til Kommissionen til at udstede delegerede retsakter, herunder ogsa vedrgrende
veerdiansettelse og beregning af indre veerdi pr. andel. Denne bemyndigelse er udnyttet i artikel 72 i
Kommissionens. delegerede forordning (EU) nr. 231/2013 af 19. december 2012 om udbygning af
Europa Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU for sa vidt angar undtagelser, generelle vilkar
for drift, depositarer, gearing, gennemsigtighed og tilsyn (level 2-forordningen). Forvalteren skal
saledes ogsa sikre, at vaerdiansattelsen og beregningen af indre veerdi pr. andel sker i overensstem-
melse med artikel 72 i level 2-forordningen.

Med lovforslaget foreslas det praciseret, at den indre vaerdi pr. andel, der efter § 30 skal oplyses til
investorerne, er den indre veerdi pr. andel, som allerede er beregnet i medfar af § 29. Hensigten med
endringen er saledes at sikre, at det tydeligt fremgar, at § 30 ikke skal forstds som en yderligere
forpligtelse til at beregne den indre vardi ud over de krav, der allerede fglger af loven.
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Til nr. 6 0og 7 (8 63 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

8 63 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. regulerer sammen med 8 62, hvilke
oplysninger en forvalter af alternative investeringsfonde skal stille til radighed for investorerne in-
den, der investeres i fonden.

§ 62, stk. 1 og 2, oplister en lang reekke oplysninger, som skal stilles til radighed for investorerne
forud for investeringer i fonden. Det drejer sig f.eks. om oplysninger om investeringsstrategi og
investeringsmalsatninger, investeringsbegraensninger, gearing, gebyrer og omkostninger, indre
veerdi pr. andel osv.

8§ 63 fastslar, at en forvalter af alternative investeringsfonde kan undlade at offentliggere dele af
oplysningerne omfattet af oplistningen i § 62, stk. 1 og 2, safremt den pagaldende alternative inve-
steringsfond er omfattet af pligt til at offentliggare et prospekt. I sadanne tilfeelde kan forvalteren
ngjes med at offentliggare de oplysninger, som ikke allerede fremgar af prospektet.

Med forslaget til &ndring af § 63 foreslas bestemmelsen udvidet til ogsa at omfatte oplysninger,
som fremgar af lignende dokumenter, som udleveres til investorerne. Dette vil f.eks. vere et privat
placement memorandum (PPM). En forvalter kan saledes efter forslaget ngjes med at offentliggare
de oplysninger, som ikke allerede fremgar af prospekter eller lignende dokumenter, der udleveres til
investorerne.

Dette vil vaere en vaesentlig lempelse af den oplysningsopgave, der er palagt forvalteren i medfor af
8§ 62, idet mange af oplysningerne, der skal gives efter 8 62, stk. 1 og 2, allerede vil findes enten i
prospekter, PPM eller lignende dokumenter.

De oplysninger, som ikke allerede fremgar.af prospektet eller et lignende dokument og som forval-
teren derfor skal offentliggere. i medfar af § 62, stk. 1 og 2, kan offentliggeres enten separat eller
som tilleeg til enten prospektet eller.det lignende dokument, som de gvrige oplysninger fremgar af.

Til nr. 8 (8 162 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Efter den geeldende § 162 kan erhvervs- og veekstministeren fastsatte neermere regler om forvaltere
af alternative investeringsfondes pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurdering
af forvalteren.

Med den foreslaede andring foreslas depositarer efter § 46 i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. pa tilsvarende vis omfattet af § 162, saledes, at erhvervs- og vaekstministeren kan
fastseette neermere regler-om de omfattede depositarers pligt til at offentliggare oplysninger om Fi-
nanstilsynets vurdering af depositaren.

Den eksisterende bemyndigelse er udnyttet til at udstede bekendtgerelse nr. 1567 af 23. december
2014 om finansielle virksomheders og investeringsforeningers m.v. pligt til at offentliggere Finans-
tilsynets vurdering af virksomheden og investeringsforeningen m.v. Det er forventningen, at de af
lovforslaget omfattede depositarer skal omfattes af tilsvarende regler.

Til nr. 9 (8 170, stk. 3, nr. 4, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)
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Efter den geeldende § 170, stk. 3, nr. 4, er sager om oplysninger til investorerne i henhold til §§ 62-
66 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. samt regler udstedt i medfgr af lovens 8§
66 undtaget fra den skeerpede tavshedspligt, der geaelder for Finanstilsynet efter § 170, stk. 1.

Finanstilsynets tavshedspligt er saledes lempet pa en raekke udvalgte omrader vedrgrende god skik
og andre investorbeskyttelsesregler. Lempelsen har til hensigt at gge offentligheden og abenheden
vedrgrende disse omrader.

Offentligheden kan fa indsigt i Finanstilsynets arbejde efter de almindelige regler om aktindsigt i
offentlighedsloven og forvaltningsloven. Finanstilsynets lempede tavshedspligt pa de navnte omra-
der indebearer, under forudsztning af overholdelse af reglerne i forvaltningsloven og offentligheds-
loven, at Finanstilsynet kan udtale sig til offentligheden om, hvorvidt en konkret sag behandles i
Finanstilsynet, herunder eksempelvis udlevere en kopi af Finanstilsynets brev til forvalteren eller af
den endelige afgarelse i sagen til en journalist. | forbindelse med at Finanstilsynet tager en sag op,
vil Finanstilsynet kun kunne oplyse dette, men ikke hvordan sagen forventes afgjort.

Med lovforslaget foreslas bestemmelsen praciseret, sa der henvises til sager om oplysninger til in-
vestorerne givet i henhold til 8§ 62-65 samt regler udstedt i medfer §.62, stk..3, og § 66. Med pra-
ciseringen foretages der ikke materielle andringer i bestemmelsen. § 62, stk. 3, og 8 66 indeholder
bemyndigelser til erhvervs- og veekstministeren til at fastseette na&rmere regler i bekendtgarelses-
form og det praeciseres med andringen, at sager om oplysninger til investorerne i henhold til regler
udstedt i medfar af disse bemyndigelser tilsvarende er omfattet af den lempede tavshedspligt.

Til nr. 10 (8 171, stk. 6 og 7, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Efter § 171 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. har Finanstilsynet i dag en pligt
til at offentliggaere beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag
afsagt feeldende dom eller vedtaget bade, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedta-
gelsen eller et'resumé heraf. Samtidig er den pageldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentlig-
gere feldende domme eller vedtagne bader pa sin hjemmeside.

Det-foreslas at indsatte stk. 6, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggare, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at den forvalter, som er blevet politianmeldt, i de foreslaede
tilfeelde gnsker offentliggerelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende dom, skal
der i henhold til stk. 6 kun ske offentliggarelse, safremt forvalteren anmoder Finanstilsynet herom.
Ligeledes er det forvalteren selv, som skal sende Finanstilsynet en kopi af afggrelsen om pataleop-
givelse, tiltalefrafald eller den frifindende dom, idet Finanstilsynet ikke ngdvendigvis vil veere i
besiddelse af afgarelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggere, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhang med Finanstil-
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synets offentliggarelse efter stk. 1, 7. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive sagen til politimassig efter-
forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 6, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimassig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfeelde, hvor forvalteren ikke selv anmoder Finanstilsynet om, at der skal ske offentlig-
garelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensy-
net til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende billede af praksis.
Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en beslutning om at overgive en sag til politimassig
efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til forvalteren samt gvrige hensyn,
som matte vare relevante i det konkrete tilfaelde.

Det foreslas endvidere at indsette stk. 7, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk eller
juridisk person, skal offentliggare resultatet af en anket eller en genoptaget dom, som har fart til
frifindelse af den pageeldende person. Da det ikke er givet, at en fysisk eller juridisk person gnsker
offentliggerelse af en frifindende dom, skal offentligggrelse kun ske-efter anmodning fra personen,
som dommen retter sig imod. Ligeledes skal den pageeldende person sende en kopi af dommen til
Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar og naturlig sammenhang med
Finanstilsynets offentliggerelse efter stk. 3, 1. pkt., dvs. det’sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at-der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer den pagaldende person. Oplysningerne om den frifindende dom, skal fremga tydeligt af
Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas endvidere i stk. 7, at Finanstilsynet kan velge at fjerne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort I medfer af stk. 3, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfeelde, hvor en fysisk eller juridisk person ikke selv anmoder Finanstilsynet om at offentligge-
re en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrerer, og i at sikre
offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en
dom skal fjernes fra-hjemmesiden, inddrage hensynet til den fysiske eller juridiske person samt gv-
rige hensyn, som matte vare relevante i det konkrete tilfeelde.

Den foreslaede &ndring af § 171 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. har til
formal at give et mere retvisende billede af geldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de

almindelige bemarkninger.

Til §5
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Til nr. 1 (8 12, stk. 4, i lov om finansielle radgivere)

Der findes i dag ikke en adgang for tilsynsmyndigheder i andre EU-lande og lande, som Unionen
har indgaet aftale med, til at indhente og foretage stedlige undersggelser i filialer af udenlandske
boligkreditformidlere i Danmark. | medfgr af 8 346, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed findes en
sadan adgang for tilsynsmyndighederne i andre EU-lande og lande, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, for filialer af udenlandsk finansielle virksomheder med hjemsted i et
af de pagaldende lande.

Forslaget til stk. 4 giver tilsynsmyndigheder i andre EU-lande og lande, som‘Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, adgang til efter forudgaende meddelelse til Finanstilsynet at
indhente oplysninger og foretage stedlige undersggelser her i landet i filialer af udenlandske bolig-
kreditformidlere fra det pageeldende land. Denne adgang er en naturlig felge af, at det er hjemlan-
dets tilsynsmyndigheder, der ifglge det sakaldte princip om hjemlandstilsyn har ansvaret for tilsynet
med filialen og derfor ma have adgang til at kontrollere denne. Det foreslas, at Finanstilsynet skal
kunne foretage selvsteendige inspektioner i den her i landet beliggende filial, som led i Finanstilsy-
nets tilsyn med god skik og kompetencekrav. Den foreslaede bestemmelses 1. pkt. gennemfarer
boligkreditdirektivets artikel 34, stk. 5, og bestemmelsens 2. pkt. praciserer, at Finanstilsynet som
hidtil farer tilsyn med filialens overholdelse af regler om god skik.

Til nr. 2 (8 18, stk. 6 og 7, i lov om finansielle radgivere)

Efter § 18 i lov om finansielle radgivere har Finanstilsynet i dag en pligt til at offentliggare beslut-
ninger om at overgive sager til'politimessig efterforskning. Erder i en sag afsagt feeldende dom
eller vedtaget bagde, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedtagelsen eller et resumé
heraf. Samtidig er den pageeldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentliggere feeldende domme
eller vedtagne bader pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsatte stk. 6, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggare, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at den finansielle radgiver, som er blevet politianmeldt, i de
foreslaede tilfzelde gnsker offentliggerelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende
dom, skal der i henhold til stk. 6 kun ske offentliggarelse, safremt den finansielle radgiver anmoder
Finanstilsynet herom. Ligeledes er det den finansielle radgiver selv, som skal sende Finanstilsynet
en kopi af afgarelsen om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den frifindende dom, idet Finanstilsynet
ikke ngdvendigvis vil vere i besiddelse af afggrelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggere, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhang med Finanstil-
synets offentliggerelse efter stk. 1, 8. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive sagen til politimeassig efter-
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forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 6, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimassig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfalde, hvor den finansielle radgiver ikke selv anmoder Finanstilsynet om, at der skal
ske offentliggerelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget er be-
grundet i hensynet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende bille-
de af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en beslutning om at overgive en sag til
politimassig efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til den finansielle rad-
giver samt gvrige hensyn, som matte veere relevante i det konkrete tilfeelde.

Det foreslas endvidere at indsette stk. 7, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk eller
juridisk person, skal offentliggare resultatet af en anket eller en genoptaget dom, som har fart til
frifindelse af den pagaldende person. Da det ikke er givet, at en fysisk eller juridisk person gnsker
offentliggarelse af en frifindende dom, skal offentliggerelse kun ske efter anmodning fra personen,
som dommen retter sig imod. Ligeledes skal den:péagaeldende person sende en kopi af dommen til
Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar eg-naturlig sammenhsng med
Finanstilsynets offentliggarelse efter stk. 3, 1. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har-offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer den pagaldende person. Oplysningerne om den frifindende dom, skal fremga tydeligt af
Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas endvidere i stk. 7, at Finanstilsynet kan valge at fjerne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort.i medfer af stk. 3, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tiltenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfeelde, hvor en fysisk eller juridisk person ikke selv anmoder Finanstilsynet om at offentliggg-
re en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrerer, og i at sikre
offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en
dom skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til den fysiske eller juridiske person samt gv-
rige hensyn, som matte vere relevante i det konkrete tilfalde.

Den foreslaede @ndring af § 18 i lov om finansielle radgivere har til formal at give et mere retvi-
sende billede af geeldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de almindelige bemeerkninger.

Til§6
Tilnr. 1 (849 a, stk. 6 og 7, i lov om forsikringsformidling)

Efter 8 49 a i lov om forsikringsformidling har Finanstilsynet i dag en pligt til at offentliggere be-
slutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag afsagt feeldende dom
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eller vedtaget bade, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedtagelsen eller et resumé
heraf. Samtidig er den pageeldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentliggere feeldende domme
eller vedtagne bader pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsatte stk. 6, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggare, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at den virksomhed, som er blevet politianmeldt, i de foreslae-
de tilfeelde gnsker offentliggarelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende dom,
skal der i henhold til stk. 6 kun ske offentliggaerelse, safremt virksomheden anmoder Finanstilsynet
herom. Ligeledes er det virksomheden selv, som skal sende Finanstilsynet en kopi af afgarelsen om
pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den frifindende dom, idet Finanstilsynet ikke ngdvendigvis vil
veere i besiddelse af afgarelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggare, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhaeng med Finanstil-
synets offentliggerelse efter stk. 1, 7. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive, sagen til politimessig efter-
forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 6, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimassig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfeelde, hvor virksomheden ikke selv.anmoder-Finanstilsynet om, at der skal ske offent-
liggarelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget er begrundet i hen-
synet til den, som sagen vedrgrer, 0g i at sikre offentligheden et mere retvisende billede af praksis.
Finanstilsynet vil'1 sin vurdering af, hvorvidt en beslutning om at overgive en sag til politimassig
efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til virksomheden samt gvrige hen-
syn, som matte vare relevante.i det konkrete tilfalde.

Det-foreslas endvidere at indsette stk. 7, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk eller
juridisk person, skal offentliggare resultatet af en anket eller en genoptaget dom, som har fart til
frifindelse af den pagaldende person. Da det ikke er givet, at en fysisk eller juridisk person gnsker
offentliggerelse af en frifindende dom, skal offentliggerelse kun ske efter anmodning fra personen,
som dommen retter sig imod. Ligeledes skal den pagaldende person sende en kopi af dommen til
Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar og naturlig sammenhzeng med
Finanstilsynets offentliggerelse efter stk. 3, 1. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer den pagaeldende person. Oplysningerne om den frifindende dom, skal fremga tydeligt af
Finanstilsynets hjemmeside.
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Det foreslas endvidere i stk. 7, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort i medfer af stk. 3, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfeelde, hvor en fysisk eller juridisk person ikke selv anmoder Finanstilsynet om at offentligge-
re en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre
offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en
dom skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til den fysiske eller juridiske person samt gv-
rige hensyn, som matte vere relevante i det konkrete tilfeelde.

Den foreslaede @&ndring af § 49 a i lov om forsikringsformidling har til formal at give et mere retvi-
sende billede af gaeldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de almindelige bemeerkninger.

Til§7

Til nr. 1 (8 93, stk. 6 og 7, i lov om betalingstjenester og elektroniske penge)

Efter 8 93 i lov om betalingstjenester og elektroniske penge har Finanstilsynet i dag en pligt til at
offentliggere beslutninger om at overgive sager til politimessig efterforskning. Er der i en sag af-
sagt feeldende dom eller vedtaget bade, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedta-
gelsen eller et resumé heraf. Samtidig er'den pagaldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentlig-
gere feeldende domme eller vedtagne beder pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsatte stk. 6, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggare, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da‘det ikke er givet, at den virksomhed, som er blevet politianmeldt, i de foreslae-
de tilfelde gnsker offentliggarelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende dom,
skal der i henhold til stk. 6 kun ske offentliggarelse, safremt virksomheden anmoder Finanstilsynet
herom. Ligeledes er det virksomheden selv, som skal sende Finanstilsynet en kopi af afgarelsen om
pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den frifindende dom, idet Finanstilsynet ikke ngdvendigvis vil
veere i besiddelse af afgarelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggare, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhang med Finanstil-
synets offentliggerelse efter stk. 1, 7. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive sagen til politimessig efter-
forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 6, at Finanstilsynet kan valge at fjerne oplysningerne om beslutningen om at

overgive en sag til politimassig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfeelde, hvor virksomheden ikke selv anmoder Finanstilsynet om, at der skal ske offent-
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liggarelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget er begrundet i hen-
synet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende billede af praksis.
Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en beslutning om at overgive en sag til politimassig
efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til virksomheden samt gvrige hen-
syn, som matte vare relevante i det konkrete tilfalde.

Det foreslas endvidere at indsette stk. 7, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk eller
juridisk person, skal offentliggare resultatet af en anket eller en genoptaget dom, som har faert til
frifindelse af den pagaldende person. Da det ikke er givet, at en fysisk eller juridisk person gnsker
offentliggaerelse af en frifindende dom, skal offentliggerelse kun ske efter anmodning fra personen,
som dommen retter sig imod. Ligeledes skal den pagealdende person sende en kopi af dommen til
Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar og naturlig sammenhzng med
Finanstilsynets offentliggerelse efter stk. 3, 1. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer den pagaeldende person. Oplysningernesom den frifindende dom, skal fremga tydeligt af
Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas endvidere i stk. 7, at Finanstilsynet kan valge at fjerne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort i medfer af stk. 3, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfeelde, hvor en fysisk eller juridisk person ikke selv anmoder Finanstilsynet om at offentligge-
re en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrerer, og i at sikre
offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en
dom skal fjernes fra‘hjemmesiden, inddrage hensynet til den fysiske eller juridiske person samt gv-
rige hensyn, som‘matte vere relevante i det konkrete tilfeelde.

Den foreslaede @ndring af 8 93 i lov om betalingstjenester og elektroniske penge har til formal at
give et'mere retvisende billede af geeldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de almindelige
bemerkninger.

Til 88

Til nr. 1 (8 66 c, stk. 6 og 7, i lov om tilsyn med firmapensionskasser)

Efter 8 66 c i lov om tilsyn med firmapensionskasser har Finanstilsynet i dag en pligt til at offent-
liggare beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag afsagt feel-
dende dom eller vedtaget bade, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedtagelsen eller
et resumé heraf. Samtidig er den pageeldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentliggare feelden-
de domme eller vedtagne bgder pa sin hjemmeside.
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Det foreslas at indsatte stk. 6, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggere, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at den firmapensionskasse, som er blevet politianmeldt, i de
foreslaede tilfelde gnsker offentliggerelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende
dom, skal der i henhold til stk. 6 kun ske offentliggerelse, safremt firmapensionskassen anmoder
Finanstilsynet herom. Ligeledes er det firmapensionskassen selv, som skal sende Finanstilsynet en
kopi af afgarelsen om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den frifindende dom, idet Finanstilsynet
ikke ngdvendigvis vil veere i besiddelse af afggrelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggere, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhang med Finanstil-
synets offentliggarelse efter stk. 1, 8. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive sagen til politimessig efter-
forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 6, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimassig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfelde, hvor firmapensionskassen ikke selv anmoder Finanstilsynet om, at der skal ske
offentligggrelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget er begrundet
i hensynet til den, som sagen vedrerer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende billede af
praksis. Finanstilsynet vil i sin"vurdering af, hvorvidt en beslutning om at overgive en sag til politi-
meessig efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til firmapensionskassen
samt gvrige hensyn, som matte veere relevante i det konkrete tilfalde.

Det foreslas endvidere at indsette stk. 7, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk eller
juridisk person, skal offentliggere resultatet af en anket eller en genoptaget dom, som har fart til
frifindelse af den pagaeldende person. Da det ikke er givet, at en fysisk eller juridisk person gnsker
offentliggerelse af en frifindende dom, skal offentliggarelse kun ske efter anmodning fra personen,
som dommen retter sig imod. Ligeledes skal den pageeldende person sende en kopi af dommen til
Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar og naturlig sammenhseng med
Finanstilsynets offentliggerelse efter stk. 3, 1. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer den pageldende person. Oplysningerne om den frifindende dom, skal fremga tydeligt af
Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas endvidere i stk. 7, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om dommen, der

er offentliggjort i medfer af stk. 3, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
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det tilfeelde, hvor en fysisk eller juridisk person ikke selv anmoder Finanstilsynet om at offentligge-
re en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre
offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en
dom skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til den fysiske eller juridiske person samt gv-
rige hensyn, som matte vere relevante i det konkrete tilfalde.

Den foreslaede andring af § 66 ¢ i lov om tilsyn med firmapensionskasser har til formal at give et
mere retvisende billede af gaeldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de almindelige be-
markninger.

Til§9

Til nr. 1 (8 15, stk. 7 og 8, i lov om ejendomskreditselskaber)

Efter § 15 i lov om ejendomskreditselskaber har Finanstilsynet i dag en pligt til at offentliggere be-
slutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag afsagt feeldende dom
eller vedtaget bade, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedtagelsen eller et resumé
heraf. Samtidig er den pageeldende virksomhed forpligtet.til ogsa at offentliggare feeldende domme
eller vedtagne bader pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsatte stk. 7, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag-til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggare, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at det pantebrevsselskab, som er blevet politianmeldt, i de
foreslaede tilfelde gnsker offentliggerelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifindende
dom, skal der i henhold til stk. 7 kun ske offentliggarelse, safremt pantebrevsselskabet anmoder
Finanstilsynet herom. Ligeledes er det pantebrevsselskabet selv, som skal sende Finanstilsynet en
kopi af afgarelsen om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den frifindende dom, idet Finanstilsynet
ikke ngdvendigvis.vil vere i besiddelse af afggrelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggare, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhaeng med Finanstil-
synets offentligggrelse efter stk. 2, 8. pkt., dvs. det sted pd Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive sagen til politimessig efter-
forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas endvidere i stk. 7, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om beslutningen
om at overgive en sag til politimassig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde
anvendelse i det tilfeelde, hvor pantebrevsselskabet ikke selv anmoder Finanstilsynet om, at der skal
ske offentliggerelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget er be-
grundet i hensynet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende bille-
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de af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en beslutning om at overgive en sag til
politimessig efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til pantebrevsselskabet
samt gvrige hensyn, som matte veere relevante i det konkrete tilfaelde.

Med § 9, nr. 1, foreslas det endvidere at indsatte stk. 8, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra
en fysisk eller juridisk person, skal offentliggare resultatet af en anket eller en genoptaget dom, som
har fart til frifindelse af den pageeldende person. Da det ikke er givet, at en fysisk eller juridisk per-
son gnsker offentliggerelse af en frifindende dom, skal offentliggarelse kun ske efter anmodning fra
personen, som dommen retter sig imod. Ligeledes skal den pagaldende person sende en kopi af
dommen til Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar og naturlig.sammenhzng med
Finanstilsynets offentliggarelse efter stk. 4, 1. pkt., dvs. det-sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer den pagaldende person. Oplysningerne om den frifindende dom, skal fremga tydeligt af
Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas endvidere i stk. 8, at Finanstilsynet kan velge at fjerne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort i medfer af stk. 4, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom: Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfeelde, hvor en fysisk eller juridisk person ikke selv. anmoder Finanstilsynet om at offentligge-
re en frifindende dom. Forslaget-er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre
offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en
dom skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til den fysiske eller juridiske person samt gv-
rige hensyn, som matte veere relevante i det konkrete tilfelde.

Den foreslaede @ndring.af § 15 i lov om ejendomskreditselskaber har til formal at give et mere ret-
visende billede af geeldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de almindelige bemarkninger.

Til 810

Til nr. 1 (8 27 g, stk. 6 og 7, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension)

Efter 8 27 g i lov.om Arbejdsmarkedets Tilleegspension har Finanstilsynet i dag en pligt til at offent-
liggare beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag afsagt feel-

dende dom eller vedtaget bagde, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, badevedtagelsen eller
et resumé heraf. Samtidig er den pagaldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentliggare feelden-

de domme eller vedtagne bgder pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsette stk. 6, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-

nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentligggre, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
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frifindende dom. Da det ikke er givet, at Arbejdsmarkedets Tilleegspension, som er blevet politian-
meldt, i de foreslaede tilfeelde gnsker offentliggarelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den
frifindende dom, skal der i henhold til stk. 6 kun ske offentliggarelse, safremt Arbejdsmarkedets
Tilleegspension anmoder Finanstilsynet herom. Ligeledes er det Arbejdsmarkedets Tilleegspension
selv, som skal sende Finanstilsynet en kopi af afgarelsen om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den
frifindende dom, idet Finanstilsynet ikke ngdvendigvis vil veere i besiddelse af afgerelsen eller
dommen.

Finanstilsynet skal offentliggere, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhaeng med Finanstil-
synets offentliggarelse efter stk. 1, 7. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive sagen til politimessig efter-
forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 6, at Finanstilsynet kan velge at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimassig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfeelde, hvor Arbejdsmarkedets Tilleegspension ikke selv-anmoder Finanstilsynet om, at
der skal ske offentliggerelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget
er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrarer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende
billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en beslutning om at overgive en sag
til politimassig efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til Arbejdsmarke-
dets Tillegspension samt gvrige hensyn, som matte veere relevante i det konkrete tilfaelde.

Det foreslas endvidere at indsette stk. 7, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk person
eller Arbejdsmarkedets Tilleegspension, skal offentliggere resultatet af en anket eller en genoptaget
dom, som har fart til frifindelse af den pagaldende person eller Arbejdsmarkedets Tillegspension.
Da det ikke er givet, at en fysisk person eller Arbejdsmarkedets Tilleegspension gnsker offentligge-
relse af en frifindende dom, skal offentliggerelse kun ske efter anmodning fra personen eller Ar-
bejdsmarkedets Till&gspension, som dommen retter sig imod. Ligeledes skal den pagealdende per-
son-eller Arbejdsmarkedets Tilleegspension sende en kopi af dommen til Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar og naturlig sammenhsng med
Finanstilsynets offentliggerelse efter stk. 2, 1. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer Arbejdsmarkedets Tilleegspension. Oplysningerne om den frifindende dom, skal fremga
tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas endvidere i stk. 7, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort i medfer af stk. 2, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfeelde, hvor en fysisk person eller Arbejdsmarkedets Tilleegspension ikke selv anmoder Fi-

Side 185 af 192



nanstilsynet om at offentliggere en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som
sagen vedrgrer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i
sin vurdering af, hvorvidt en dom skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til den fysiske
person eller Arbejdsmarkedets Tilleegspension samt gvrige hensyn, som matte veere relevante i det
konkrete tilfeelde.

Den foreslaede andring af § 27 g i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension har til formal at give
et mere retvisende billede af geldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de almindelige be-
markninger.

Til§11

Tilnr. 1 (8 76 b, stk. 7 og 8, i lov om arbejdsskadesikring)

Efter § 76 b i lov om arbejdsskadesikring har Finanstilsynet'i dag en pligt til at offentliggere beslut-
ninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag afsagt feeldende dom
eller vedtaget bade, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedtagelsen eller et resumé
heraf. Samtidig er den pageeldende virksomhed forpligtet.til ogsa at offentliggare feeldende domme
eller vedtagne bader pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsatte stk. 7, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag-til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggare, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, som er blevet
politianmeldt, i de foreslaede tilfelde snsker offentliggerelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet
eller den frifindende dom, skal der i-henhold til stk. 7 kun ske offentliggarelse, safremt Arbejds-
markedets Erhvervssygdomssikring anmoder Finanstilsynet herom. Ligeledes er det Arbejdsmarke-
dets Erhvervssygdomssikring selv, som skal sende Finanstilsynet en kopi af afgarelsen om patale-
opgivelse, tiltalefrafald eller den frifindende dom, idet Finanstilsynet ikke ngdvendigvis vil vere i
besiddelse af afgarelsen eller dommen:

Finanstilsynet skal offentliggare, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhaeng med Finanstil-
synets offentliggarelse efter stk. 1, 7. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive sagen til politimessig efter-
forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 7, at Finanstilsynet kan valge at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimassig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfeelde, hvor Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring ikke selv anmoder Finanstilsy-
net om, at der skal ske offentliggerelse af en pataleopgivelse, et tiltalefrafald eller frifindende dom.
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Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen vedrgrer, og i at sikre offentligheden et mere
retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en beslutning om at
overgive en sag til politimessig efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring samt gvrige hensyn, som matte vare relevante i det
konkrete tilfeelde.

Det foreslas endvidere at indsztte stk. 8, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk person
eller Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, skal offentliggare resultatet af en anket eller en
genoptaget dom, som har fart til frifindelse af den pageldende person eller Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring. Da det ikke er givet, at en fysisk person eller Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomssikring gnsker offentliggerelse af en frifindende dom, skal offentliggerelse kun ske efter
anmodning fra personen eller Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, som dommen retter sig
imod. Ligeledes skal den pagaldende person eller Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring sen-
de en kopi af dommen til Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggare den frifindende dom i umiddelbar og naturlig sammenhang med
Finanstilsynets offentliggerelse efter stk. 2, 1. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring. Oplysningerne om den frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas endvidere i stk. 8, at Finanstilsynet kan veelge at fierne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort i medfer af stk. 2, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tilteenkt, at'denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfelde, hvor en fysisk person eller Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring ikke selv an-
moder Finanstilsynet om at offentliggere en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til
den, som sagen vedrarer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstil-
synet vil i sinivurdering af, hvorvidt en dom skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til den
fysiske person eller Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring samt gvrige hensyn, som matte
veere relevante i det konkrete tilfeelde.

Den foreslaede andring af § 76 b i lov om arbejdsskadesikring har til formal at give et mere retvi-

sende billede af geeldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de almindelige bemaerkninger.
Til §12

Til nr. 1 (8 10 g, stk. 6 og 7, i lov. om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond)

Efter 8 10 g i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond har Finanstilsynet i dag en pligt til at offentlig-

gere beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforskning. Er der i en sag afsagt feel-
dende dom eller vedtaget bade, offentligger Finanstilsynet ligeledes dommen, bgdevedtagelsen eller
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et resumé heraf. Samtidig er den pageeldende virksomhed forpligtet til ogsa at offentliggere feelden-
de domme eller vedtagne bader pa sin hjemmeside.

Det foreslas at indsatte stk. 6, hvorefter det i tilfeelde hvor Finanstilsynet har offentliggjort, at Fi-
nanstilsynet har overgivet en sag til politimassig efterforskning, ogsa bliver muligt for Finanstilsy-
net at offentliggare, safremt sagen er afsluttet ved pataleopgivelse, tiltalefrafald eller afsigelse af
frifindende dom. Da det ikke er givet, at Lanmodtagernes Dyrtidsfond, som er blevet politianmeldt,
i de foreslaede tilfeelde gnsker offentliggerelse af pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller den frifin-
dende dom, skal der i henhold til stk. 6 kun ske offentliggerelse, safremt Lanmodtagernes Dyrtids-
fond anmoder Finanstilsynet herom. Ligeledes er det Lgnmodtagernes Dyrtidsfond selv, som skal
sende Finanstilsynet en kopi af afgerelsen om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller den frifindende
dom, idet Finanstilsynet ikke ngdvendigvis vil veere i besiddelse af afggrelsen eller dommen.

Finanstilsynet skal offentliggare, at sagen er sluttet uden tiltale, at sagen er sluttet ved tiltalefrafald,
eller at der er afsagt frifindende dom i sagen i umiddelbar og naturlig sammenhaeng med Finanstil-
synets offentligggrelse efter stk. 1, 7. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside, hvor Fi-
nanstilsynet tidligere har offentliggjort beslutningen om at overgive sagen til politimessig efter-
forskning. De supplerende oplysninger om pataleopgivelse, tiltalefrafald eller frifindende dom, skal
fremga tydeligt af Finanstilsynets hjemmeside.

Det foreslas i stk. 6, at Finanstilsynet kan veelge at fjerne oplysningerne om beslutningen om at
overgive en sag til politimaessig efterforskning. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anven-
delse i det tilfelde, hvor Lenmodtagernes Dyrtidsfond ikke selv anmoder Finanstilsynet om, at der
skal ske offentliggarelse af en pataleopgivelse; et-tiltalefrafald eller frifindende dom. Forslaget er
begrundet i hensynet til den, som. sagen vedrgrer, og I at sikre offentligheden et mere retvisende
billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin vurdering af, hvorvidt en beslutning om at overgive en sag
til politimaessig efterforskning skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til Lanmodtagernes
Dyrtidsfond samt gvrige hensyn, som matte vére relevante i det konkrete tilfeelde.

Det foreslas endvidere at indsette stk.7, hvorefter Finanstilsynet pa anmodning fra en fysisk person
eller Lanmodtagernes Dyrtidsfond, skal offentliggere resultatet af en anket eller en genoptaget dom,
som har fert til frifindelse af den’pageeldende person. Da det ikke er givet, at en fysisk person eller
Lenmodtagernes. Dyrtidsfond gnsker offentliggerelse af en frifindende dom, skal offentliggarelse
kun ske efter anmodning fra personen eller Lanmodtagernes Dyrtidsfond, som dommen retter sig
imod. Ligeledes skal den pagzldende person eller Lanmodtagernes Dyrtidsfond sende en kopi af
dommen til Finanstilsynet.

Finanstilsynet skal offentliggere den frifindende dom i umiddelbar og naturlig sammenhaeng med
Finanstilsynets offentliggerelse efter stk. 2, 1. pkt., dvs. det sted pa Finanstilsynets hjemmeside,
hvor Finanstilsynet tidligere har offentliggjort, at der er faldet hel eller delvis dom i en sag, som
vedrgrer Lgnmodtagernes Dyrtidsfond. Oplysningerne om den frifindende dom, skal fremga tyde-
ligt af Finanstilsynets hjemmeside.
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Det foreslas endvidere i stk. 7, at Finanstilsynet kan veelge at fierne oplysningerne om dommen, der
er offentliggjort i medfer af stk. 2, 1. pkt., hvis resultatet af en anke eller genoptagelse er et andet
end den ankede eller genoptagede dom. Det er tilteenkt, at denne mulighed skal finde anvendelse i
det tilfeelde, hvor en fysisk person eller Lenmodtagernes Dyrtidsfond ikke selv anmoder Finanstil-
synet om at offentliggere en frifindende dom. Forslaget er begrundet i hensynet til den, som sagen
vedrgrer, og i at sikre offentligheden et mere retvisende billede af praksis. Finanstilsynet vil i sin
vurdering af, hvorvidt en dom skal fjernes fra hjemmesiden, inddrage hensynet til den fysiske per-
son eller Lenmodtagernes Dyrtidsfond samt gvrige hensyn, som matte veare relevante i det konkrete
tilfeelde.

Den foreslaede andring af § 10 g i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond har til formal at give et
mere retvisende billede af gaeldende ret. Der henvises endvidere til pkt. 2.4 i de almindelige be-
meerkninger.

Til 8§13

Til nr. 1 (81, nr. 24, i lov nr. 1563 af 15. december 2015)

Ved 8§ 1, nr. 24, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 blev hemyndigelsesbestemmelsen i § 152, stk.
5, i lov om finansiel virksomhed, der med lov nr. 1563 af 15. december 2015 bliver § 152, stk. 2,
begraenset. Som det fremgar af de specielle bemarkninger til dette lovforslags § 1, nr. 33, har denne
begransning ikke veret tilsigtet.

Den &ndring af § 152, stk. 5, 1 lov.om finansiel virksomhed, som er vedtaget med § 1, nr. 24, i lov
nr. 1563 af 15. december 2015, er endnu ikke tradt i kraft.

Med dette lovforslags § 1, nr. 33, foreslas § 152, stk. 5, der med lov nr. 1563 af 15. december 2015
bliver § 152, stk. 2, &ndret, saledes at Finanstilsynet kan fastsette naermere regler om pengeinstitut-
ters strategier og systemer for maling og styring af likviditetsrisici samt pengeinstitutternes udarbej-
delse af stresstest og beredskabsplaner i forhold til likviditetsrisici. Den @ndring af § 152, stk. 5, i
lov om finansiel virksomhed, som er vedtaget med 8 1, nr. 24, i lov nr. 1563 af 15. december 2015,
foreslas ophavet.

Der henvises til de specielle bemarkninger til 8 1, nr. 33, i dette lovforslag.

Til nr. 2 (810, stk. 3, i lov nr. 1563 af 15. december 2015)

Med § 13, nr. 1, i dette lovforslag foreslas § 1, nr. 24, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 ophavet.
Som falge heraf foreslas der med § 13, nr. 2, at ikrafttreedelseshestemmelsen i § 10, stk. 3, i lov nr.
1563 af 15. december 2015 tilrettes, sa det ikke leengere fremgar af bestemmelsen, at § 1, nr. 24, i
lov nr. 1563 af 15. december 2015 traeder i kraft den 1. januar 2017.

Side 189 af 192



Der henvises til de specielle bemarkninger til § 13, nr. 1, i dette lovforslag.

Til§814

Med § 14, nr. 1, i dette lovforslag foreslas § 2, nr. 9 og 10, i lov nr. 532 af 29. april 2015 ophavet.
Der henvises i den forbindelse til lovforslagets 8§ 1, nr. 34.

Som falge heraf foreslas der med § 14, nr. 2, at ikrafttreedelsesbestemmelsenii § 16, stk. 9, i lov nr.
532 af 29. april 2015 tilrettes, saledes at § 2, nr. 9 og 10, i lov nr. 532 af 29. april 2015 ikke lengere
fremgar af ikrafttreedelsesbestemmelsen.

Til § 15
Det foreslas i stk. 1, at loven traeder i kraft den 1. januar 2017.

Den foreslaede stk. 2 tager stilling til, hvordan der skal forholdes for ansatte, som pa tidspunktet for
lovens ikrafttreeden varetager en stilling i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), som indebae-
rer, at de identificeres som ngglepersoner i medfer af 8 312 ai lov.om finansiel virksomhed, som
affattet ved dette lovforslags § 1, nr. 40. Den regulering, der med den foreslaede § 313 a, stk. 1, som
affattet ved dette lovforslags § 1,.nr. 41, skal galde for disse medarbejdere vil geelde fuldt ud for
ansatte, der identificeres som ngglepersoner efter lovens ikrafttreeden den 1. januar 2017. For ansat-
te, der allerede varetager en stilling, der indebeerer, at de identificeres som ngglepersoner i medfer
af § 312 a i forbindelse-ved lovens ikrafttreeden, ville det imidlertid vare et stort indgreb, safremt
reglerne gjaldt fuldt ud.

Ansatte, der pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden varetager en stilling i et SIFI, som medfarer, at
de pagaldende bliver identificeret som ngglepersoner ved lovens ikrafttreeden, vil derfor ikke skulle
egnetheds- og haderlighedsvurderes i medfer af § 64, stk. 1-3, jf. den foresldede § 313 a. Derved
sikres det, at disse personer kan fortsette i deres stillinger, uanset at de pa tidspunktet for lovens
ikrafttreeden ikke matte opfylde betingelserne. Konsekvensen ville i modsat fald vere, at en nggle-
person kunne miste sin stilling i de tilfeelde, hvor denne eksempelvis er demt for en strafbar over-
treedelse eller gaet konkurs, jf. § 64, stk. 3, nr. 1 og 2, for lovens ikrafttreeden.

Finanstilsynet vil kunne pabyde et SIFI at afsatte en ansat, der identificeres som nggleperson i med-
for af § 312, stk. 2, ved lovens ikrafttraeden, safremt vedkommende efter lovens ikrafttreeden bliver
palagt strafansvar, gar konkurs eller i gvrigt ikke opfylder kravene i § 64, stk. 2 og 3, jf. det foresla-
ede § 313 a.

Hvis en ansat i et SIFI, der var identificeret som nggleperson i medfer af 8 312 a ved lovens ikraft-
treeden, efterfglgende skifter til anden stilling som nggleperson, skal den pagaldende egnetheds- og
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haederlighedsvurderes i medfar af § 64, stk. 1-3, jf. den foreslaede § 313 a, i forhold til den nye stil-
ling. Dette geelder, uanset at der er tale om en stilling i samme SIFI.

De pagzldende ngglepersoner vil derudover vaere omfattet af oplysningspligten efter § 64, stk. 5,
efter lovens ikrafttreeden, jf. den foresldede § 313 a. Dette indebzrer, at safremt en nggleperson
f.eks. bliver demt for overtraedelse af straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden relevant
lovgivning, da har ngglepersonen pligt til selv at orientere Finanstilsynet herom. Pa baggrund af
ngglepersonens underretning til Finanstilsynet foretager Finanstilsynet en vurdering af, om dom-
feeldelsen m.v. giver anledning til at antage, at den pageldende ikke leengere vil kunne varetage sit
hverv pa betryggende vis.

Det foreslaede stk. 3 medfgrer, at § 312 b i lov om finansiel virksomhed, som affattet ved denne
lovs § 1, nr. 50, alene finder anvendelse pa aftaler mellem SIFFet.og medlemmerne af henholdsvis
dets bestyrelse og direktion, der indgas, forlaenges eller fornyes efter lovens ikrafttreeden. Kravene i
de naevnte bestemmelser finder saledes ikke anvendelse pa aftaler, der er indgaet for lovens ikraft-
traeden, og som ikke efter lovens ikrafttreeden er forleenget eller fornyet.

Den foreslaede stk. 4 medfarer, at den foreslaede § 313 b.i lov om finansiel virksomhed ikke finder
anvendelse for eksponeringer mod eller sikkerhedsstillelse fra ansatte 1 SIFI’er, der er identificeret
som ngglepersoner i medfar af det foreslaede § 312 a i lov.om finansiel virksomhed, hvis ekspone-
ringen eller sikkerhedsstillelsen er bevilget far lovens ikrafttreeden.

Nye eksponeringer mod en nggleperson, herunder a&ndring af én bestdende eksponering, eksempel-
vis forhgjelse eller forleengelse af en kredit bevilget far lovens ikrafttreeden, vil kraeve direktionens
godkendelse i overensstemmelse med den foreslaede § 313 b. Tilsvarende galder ved SIFI’ets mod-
tagelse af nye sikkerheder fra en nggleperson efter lovens ikrafttreeden, herunder ved forlengelser
og forhgjelser af allerede stillede sikkerheder.

Det foreslas i stk. 5, at erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at fastsatte ikrafttreedelsestids-
punktet for de foresldede a&ndringer, som er affattet ved lovforslagets § 1, nr. 37 og 38. Disse &n-
dringer vedrarer indsendelse af arsrapporter til Erhvervsstyrelsen. Ikrafttreeden af bestemmelserne
afventer, at Erhvervsstyrelsens it-system er klart, saledes at det kan handtere indberetninger af ars-
og halvarsrapporter, som foreslaet i bestemmelserne.

Med stk. 6 foreslas det, at lovens § 48 a, stk. 1-6, som affattet ved denne lovs § 2, nr. 7, finder an-
vendelse pa investeringsforeningers aftaler, der indgas, forleenges eller fornyes efter lovens ikraft-
treeden. Kravene i de navnte bestemmelser finder saledes ikke anvendelse pa aftaler, der er indgaet
far lovens ikrafttreeden, og som ikke efter lovens ikrafttreeden er forleenget eller fornyet.

Med stk. 7 foreslas det, at lovens § 48 c, stk. 2, som affattet ved denne lovs § 2, nr. 7, farst far virk-
ning fra den fgrstkommende generalforsamling, der finder sted efter lovens ikrafttraeden.
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| forhold til kravet i forslagets § 48 c, stk. 2, om, at investeringsforeningens generalforsamling skal
godkende investeringsforeningens lgnpolitik, betyder forslaget, at dette krav ferst geelder fra farst-
kommende generalforsamling efter lovens ikrafttreeden den 1. januar 2017. Kravet om at investe-
ringsforeningen skal have en lgnpolitik, treeder imidlertid i kraft allerede den 1. januar 2017, jf. stk.
1. Investeringsforeningen skal fra denne dato have en lgnpolitik, der er i overensstemmelse med
dette forslags § 48 c, stk. 1, som affattet ved denne lovs § 2, nr. 7.

Det er i perioden indtil den fgrstkommende generalforsamling ikke en gyldighedsbetingelse for af-
taler om variabel lgn, at den af bestyrelsen udarbejdede lgnpolitik er godkendt af generalforsamlin-
gen. Investeringsforeningen kan saledes godt i perioden fra den 1. januar 2017 og indtil farstkom-
mende generalforsamling indga aftaler om variabel lgn pa baggrund af bestyrelsens godkendte lgn-
politik. Efter den pageeldende investeringsforenings farstkommende generalforsamling er det en
betingelse for, at investeringsforeningen kan indga aftaler om-variabel lgn med bestyrelsen og di-
rektionen, at generalforsamlingen har godkendt lgnpolitikken.

Til 8§16

Den foreslaede § 16 angiver lovforslagets territoriale gyldighedsomrade. Det foreslas i stk. 1, at
loven ikke finder anvendelse pa Fergerne og i Grenland.

Med stk. 2 foreslas det, at § 1-14.ved kongelig anordning kan settes helt eller delvist i kraft for Fee-
rgerne og Grenland med de &ndringer, som de feergske og gregnlandske forhold tilsiger.
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