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Horing - over udkast til forslag til lov om zndring af fondsbeskatningsloven,
kursgevinstloven, selskabsskattcloven og skatteforvaltningsloven (Lempelse af
udbyttebeskatningen)

Ved e-mail af 03-09-2014 har Skatteministeriet anmodet om Advokatridets
bemarkninger til ovennavnte udkast.

Advokatradet har felgende bemerkninger:

Indledningsvist bemarker Advokatridet, at indforelsen af skattereformen, der blev
gennemfort med virkning fra 2010, bl.a. var begrundet i et enske om at skabe
symmetri mellem beskatningen af selskabers aktieavancer og udbytter. Lovsforslaget
opretholder imidlertid den asymmetri, der blev skabt ved indferelsen af
skattefriheden for unoterede portefeljeaktier. Det forekommer uhensigtsmassigt, at
der er forskellig skattemaessig behandling af udbytter og avancer.

Problemet med den gxldende skattefrihed for portefoljeaktier er efter Advokatradets
opfattelse hovedsageligt, at portefeljeaktionzrer ofte ikke har mulighed for at vaelge
skattefrie aktieavancer frem for skattepligtige udbytter. Dette er i praksis en
medvirkende arsag til, at visse aktionzrer afstir fra at investere i unoterede
portefoljeaktier. Det er derfor ikke uden videre sikkert, at en lempelse vil gore det
lettere for selskaber at skaffe risikovillig kapital, siledes som det forudsattes i
lovsforslaget.

Der er ikke i lovsforslaget indsat @ndringer i kildeskattelovens regler om
indeholdelse af udbytteskat. Efter de geldende regler kan danske selskaber modtage
udbytter pd portefoljeaktier med en indeholdelsesprocent pd 22 % svarende til
selskabsskatteprocenten pa 22 % i 2016. Tidligere da selskabsskatteprocenten og
selskabernes medregningsprocent udgjorde henholdsvis 30 % og 66 %, blev
indeholdelsesreglen for selskaber nedsat til 19,8 % svarende til en effektiv sats pa 66
x 30 %. S& vidt det ses, ber derfor lovforslaget endres, siledes at
indeholdelsesprocenten nedszttes for selskaber mv., der modtager udbytte for
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unoterede portefaljeaktier, sdledes at indeholdelsesprocenten for disse nedszttes fra
22 % til 15,4 % (22 % x 70 %).

---000000000---

1 forslagets § 3 foreslds en ny bestemmelse i selskabsskattelovens § 13, stk. 2. Det
anfores i forslaget til lovteksten, at den foresldede lempelse af udbyttebeskatningen
ikke finder anvendelse, hvis det udbyttegivende selskab har fradrag for
udbytteudlodningen. 1 evrigt henvises til bestemmelsens stk. 1, nr. 2, 4. pkt., der
finder tilsvarende anvendelse,

Efter Advokatradets opfattelse skal der tillige henvises til bestemmelsens stk. 1, nr. 2,
3. pkt., jf. ogsé lovforarbejdemes specifikke bemearkninger herom.

Vedrarende fradrag pa et "lavere ejerniveau” er der i de specifikke bemarkninger til
forslagets § 3 alene og konsekvent omtalt "datterselskaber”, Advokatradet gir ud fra,
at et portefoljeselskabs fradrag for udbytteudlodninger pd et “lavere ejerniveau”
dermed ikke forhindrer lempelsen i udbyttebeskatningen.

I lovforslagets almindelige bemarkninger anferes det, at nedszttelsen af
udbyttebeskatningen sikrer, at beskatningen af danske investorer (stort set) svarer til
den danske kildebeskatning pd udenlandske investorers udbytter fra danske
unoterede portefoljeaktier. Bemarkningen er en henvisning til selskabsskattelovens §
2, stk. 1, litra ¢, sammenholdt med selskabsskattelovens § 2, stk. 3.

Skattelovgivningen er ekstrem kompleks, og narverende lovforslag bidrager
desvaerre yderligere til kompleksiteten. For at rdde bod herpd foreslds folgende
forenkling/harmonisering:

Ndr beskatningen af de to udbytteformer pd unoterede portefaljeaktier belebsmassigt
harmoniseres, kunne det onskes, at Skatteministeriet overvejede en tilsvarende
harmonisering af de to bestemmelser i henholdsvis selskabsskattelovens § 13, stk. 2
(som foresldet) og selskabsskattelovens § 2, stk. 3. I den forbindelse skulle det
overvejes, om det forsat er nedvendigt at betinge en nedsattelse af udbytteskatten til
15%, at der foreligger en skatteaftale med det pigaldende land. Danmark har i dag
indgaet et vaesentligt antal skatteaftaler, ogsd med sdkaldte skattely-lande, og det mi
derfor vaere et ubetydeligt antal udenlandske selskaber, der er domicileret i et land,
som ikke har en skatteaftale med Danmark.

I sartnme moment kunne det overvejes, om der kunne ske en yderligere
harmonisering, siledes at lempelsen af udbytteskatten efter selskabsskattelovens § 2,
stk. 3, til 15 % blev udvidet med udbytte fra de datterselskabsaktier, der ikke
kvalificerer til fritagelse efter selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

samfund@advokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet.dk
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Med venlig hilsen

samfundi@ advokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet.dk
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Fra: Lisa Olsen - LO <lo@atp.dk>

Sendt: 1. oktober 2014 15:51

Til: JP-Jura og Samfundsgkonomi

Cc: POTE; Jakob Ulrik Wassard Schou; Jesper Leth Vestergaard
Emne: VS: Hering af lovforslag om lempelse af udbyttebeskatningen

Til Skatteministeriet

Keere Jakob Ulrik Wassard Schou

Arbejdsmarkedets Tillaagspension (ATP) har modtaget Skatteministeriets mail af 3. september
2014, vedrarende:

Hering af lovforslag om lempelse af udbyttebeskatningen.

ATP har ikke bemzerkninger til det fremsendte materiale.

Venlig hifsen
Lisa Olsen

- Koncernjura
Direkte nummer +45 48204380 - Mobil +45 51568640
e-mail lo@atp dk

ATP - Kongens Vange 8 - 3400 Hillerad
T 7011 1213 - www atp.dk

Oplysningerne i denne e-mail kan vaere fortrolige og er udelukkende beregnet il brug for de oven for angivne personer eller vicksomheder. Vi gor
opmazerksom pa, at udbredelse, omdeling eller kopiering af oplysningerne efter omslaandighederne er forbudt. Hvis du har modtaget denne e-mail ved en
fejltagelse. bedes du meddele del til afsenderen og derefter slette den P4 forhand tak

Fra: Jakob Ulrik Wassard Schou [mailto: IWS@skm.dk]

Sendt: 3. september 2014 10:46

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@ae.dk; POTE; mail@dbmf.dk; info@cepos.dk; cevea@cevea.dk:
info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; daf@shareholders.dk; info@danskbyageri.dk; de@de.dk:
hoeringssager@danskerhverv.dk; info@d-i-f.dk; mail@danskeadvokater.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk;
info@skatteborgerne.dk; skatafd@di.dk; di@di.dk; dvca@dvca.dk; info@ejendomsforeningen.dk;
mail@finansraadet.dk; fp@forsikringogpension.dk; fsr@fsr.dk; mbl@fsr.dk; hvr@hvr.dk; info@ifr.dk;
ki@kl.dk; kontakt@kraka.orq; info@If.dk; sekretariatet@lopi.dk; copenhagen@nasdaqomx.com;

nationalbanken@nationalbanken.dk; mail@realkreditforeningen.dk; rr@realkreditraadet.dk; Jesper Kiholm
Andersen; vii@vfl.dk

Emne: SV: Hering af lovforslag om lempelse af udbyttebeskatningen

Kere hgringsparter
Der har pa beklagelig vis sneget sig en lille fejl ind i hovedpostadressen. Venligst benyt falgende mail:

juraopgsamfundsoekonomi@skm.dk

Undskyld ulejligheden.

Med venlig hilsen
Jakeb Ulrik Wassard Schou

Chefkonsutent
Selskab, Aktionzer og Erhverv

http://147.29.96.161/kcap12p/getdocument.asp?errTemplate=errorDescription.txt&sy... 03-10-2014



Side 2 af 3

Tel. +4572 37 02 36
Mail JWS@skm.dk

[x]

Skatteministeriet/Ministry of Taxation
Nicolai Eigtveds Gade 28
DK 1402 - Kebenhavn K

Mail skm@skm.dk

Web www.skm.dk

Fra: Jakob Ulrik Wassard Schou

Sendt: 3. september 2014 10:35

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; ‘ae@ae.dk'; 'Pote@atp.dk’; 'mail@dbmf.dk'; 'info@cepos.dk’;
'cevea@cevea.dk'; 'info@shipowners.dk'; 'danmarks@skibskredit.dk'; 'daf@shareholders.dk";
'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk’; ‘info@d-i-f.dk';
'mail@danskeadvokater.dk’; ‘info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'info@skatteborgerne.dk'; 'skatafd@di.dk’;
'di@di.dk'; 'dvca@dvca.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’; ‘mail@finansraadet.dk’;
'fp@forsikringogpension.dk’; 'fsr@fsr.dk'; 'mbl@fsr.dk’; 'hvr@hvr.dk'; 'info@ifr.dk’; 'ki@kl.dk’;
'kontakt@kraka.org'; 'info@If.dk'; 'sekretariatet@lopi.dk’; 'copenhagen@nasdagomx.com';
'nationalbanken@nationalbanken.dk’; ‘'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’; Jesper Kiholm
Andersen; "vil@vfl.dk'

Emne: Hgring af lovforslag om lempelse af udbyttebeskatningen

Til heringsparterne

Horing — udkast til forslag til lov om =ndring af fondsbeskatningsloven, kursgevinstloven,
selskabsskatteloven og skatteforvaltningsloven

(Lempelse af udbyttebeskatningen)

Hermed sendes ovennavnte lovforslag i hering. Der vedlzgges desuden et resume af lovforslaget
samt en heringsliste,

Eventuelle bemarkninger til lovforslaget bedes sendt til jurapgsamfundsekonomi@skm.dk senest
torsdag den 2. oktober 2014. Journalnummeret 14-3286777 bedes anfort. Der bedes samtidig sendt
en kopi til jws@skm.dk og jlv{@skm.dk

Med venlig hilsen

Jakob Ulrik Wassard Schou
Chefkonsulent

Selskab, Aktionzer og Erhverv

Tel. +4572 37 02 36
Mail JWSE@skm.dk

&

SkatteministerietMinistry of Taxation
Nicolai Eigtveds Gade 28

http://147.29.96.161/kcap12p/getdocument.asp?errTemplate=errorDescription.txt&sy... 03-10-2014
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DK 1402 - Kebenhavn K

Mail skm@skm.dk

Web www.skm.dk

http://147.29.96.161/kcap12p/getdocument.asp?errTemplate=errorDescription.txt&sy... 03-10-2014
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Fra: Karin Mepller Christensen <KC@shipowners.dk> pa vegne af Jacob K. Clasen
<JC@shipowners.dk>

Sendt: 22. september 2014 14:15

Til: JP-lura og Samfundsgkonomi

Emne: Hgring ang. lovforslag om lempelse af udbyttebeskatningen

Opfglgningsflag: Opfelgning

Flagstatus: Afmaerket

Danmarks Rederiforening har modtaget hering angaende lovforslag om lempelse af
udbyttebeskatningen.

Rederiforeningen har ingen bemaerkninger til heringen.
Med venlig hilsen / Kind regards

Jacob K. Clasen

Afdelingschef/Director

Danmarks Rederiforening / Danish Shipowners’ Association
Amaliegade 33

DK-1256 Copenhagen K

Tel.; +45 33 11 40 88 / Direct: +45 33 48 92 14

Mobile: +4530231973

E-mail: jc@shipowners.dk

www. shipowners.dk

This email has been scanned by the Symantec Email Security.cloud service.
For more information please visit http://www.symanteccloud.com

http://147.29.96.161/kcap12p/getdocument.asp?errTemplate=errorDescription.txt&sy... 01-10-2014
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Fra: Bo Sandberg <bsa@danskbyggeri.dk>

Sendt: 2. oktober 2014 11:08

Til: 1P-Jura og Samfundsgkonomi; Jakob Ulrik Wassard Schou; Jesper Leth
Vestergaard

Cc: Britt Rasmussen; Michael Riff Alexandersen

Emne: SV: Hering af lovforslag om lempelse af udbyttebeskatningen (j.nr.14-
3286777)

Til Skatteministeriet!
Dansk Byggeri bakker op om lovforslaget om lempet udbyttebeskatning af unoterede portefaljeaktier.

Ideelt set sa vi dog gerne en ligestilling, sa den danske saerskat, lagerbeskatning pa udbytte af
portefgljeaktier, ogsa blev afskaffet for de bgrsnoterede aktier.

Venlig hilsen

Bo Sandberg

Chefekonom

Direktionssekretariatet

TIf. direkte: 72 16 01 42 - Mobil;: 28 50 38 19

(]

Vi samler byggeri, anlzg og industri

Norre Veldgade 106 - 1358 Kobenhavn K
www.dansk ri.dk - Abonner pa nyheder

g

Fra: Jakob Ulrik Wassard Schou [mailto: JWS@skm.dk]

Sendt: 3. september 2014 10:35

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@ae.dk; Pote@atp.dk; mail@dbmf.dk; info@cepos.dk;
cevea@cevea.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; daf@shareholders.dk; infoDB; de@de.dk;
hoeringssager@danskerhverv.dk; info@d-i-f.dk; mail@danskeadvokater.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk;
info@skatteborgerne.dk; skatafd@di.dk; di@di.dk; dvca@dvca.dk; info@ejendomsforeningen.dk;
mail@finansraadet.dk; fp@forsikringogpension.dk; fsr@fsr.dk; mbl@fsr.dk; hvr@hvr.dk; info@ifr.dk;
ki@kl.dk; kontakt@kraka.org; info@If.dk; sekretariatet@lopi.dk; copenhagen@nasdagomx.com:;

nationalbanken@nationalbanken.dk; mail@realkreditforeningen.dk; rr@realkreditraadet.dk; Jesper Kiholm
Andersen; vil@vfl.dk

Emne: Hering af lovforslag om lempelse af udbyttebeskatningen

Til heringsparterne

Heoring — udkast til forslag til lov om @ndring af fondsbeskatningsloven, kursgevinstloven,
selskabsskatteloven og skatteforvaltningsloven

(Lempelse af udbyttebeskatningen)

Hermed sendes ovenn®vnte lovforslag i hering. Der vedlegges desuden et resume af lovforslaget

http://147.29.96.161/kcap12p/getdocument.asp?errTemplate=errorDescription.txt&sy... 03-10-2014
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samt en heringsliste.

Eventuelle bemarkninger til lovforslaget bedes sendt til juraogsamfundsekonomi@skm.dk senest
torsdag den 2. oktober 2014. Journalnummeret 14-3286777 bedes anfert. Der bedes samtidig sendt

en kopi til jws@skm.dk og jlv@skm.dk

Med venlig hilsen

Jakob Ulrik Wassard Schou
Chefkonsulent
Selskab, Aktionazr og Erhverv

Tel. +4572 37 02 36
Mail JWS@skm.dk

B

Skatteministeriet/Ministry of Taxation
Nicolai Eigtveds Gade 28
DK 1402 - Kebenhavn K

Mail skm@skm.dk

Web www.skm.dk

http://147.29.96.161/kcap12p/getdocument.asp?err Template=errorDescription.txt&sy... 03-10-2014



DANSK ERHMVERY T. +45 3374 6000
BORSEN F. +45 3374 6080
OK-1217 KBBENHAVN K =

WWW DANSKERHVERY.DK INFO@DANSKERHVERV.OK

Skatteministeriet

Att.: Jakob Ulrik Wassard Schou
Nicolai Eigtveds Gade 28

1402 Kebenhavn K

30. september 2014

Lempelse af udbyttebeskatningen

Dansk Erhverv har den 3. september 2014 modtaget et lovforslag om forslag til lov om &ndring af
fondsbeskatningsloven, kursgevinstloven, selskabsskatteloven og skatteforvaltningsloven (Lem-
pelse af udbyttebeskatningen) i horing.

Formaélet med lovforslaget er at tiltraekke risikovillig kapital, og at flere selskaber dermed investe-
rer i unoterede virksomheder. Forslaget indeholder en lempelse af de eksisterende udbytteskatte-
regler for danske selskaber, der investerer i unoterede portefoljeaktier. Lempelsen indebarer, at
70 pct. af udbytterne medregnes i danske selskabers skattepligtige indkomst i modsatning til
geldende regler, hvor 100 pet. medregnes. Dermed reduceres den reelle beskatning fra 24,5 pet. i
2014 til godt 16 pct. i 2015 og godt 15 pct. i 2016.

Dansk Erhverv er enig med regeringen i, at der er et stort behov for at kunne tiltraekke risikovillig
kapital til serligt unoterede virksomheder. Dansk Erhverv mener pd den baggrund derfor ogs3, at
det er positivt, at regeringen foreslar at seenke udbyttebeskatningen.

Dansk Erhverv mener dog godt, at man kunne have gdet meget leengere end man valger at gore i
nzrvarende lovforslag. En af fordelene da man indferte de nye aktiebeskatningsregler i 2010 var,
at der blev indfert symmetri i beskatningen mellem udbytter og avancer. Denne symmetri er der
ikke l&ngere og det medvirker til, at skattesystemet bliver unedigt kompliceret og skaber forvrid-
ninger i forhold til et scenarium, hvor beskatningen er ens.

Da det ikke er hensigtsmassigt at have en asymmetri i beskatningen af avancer og udbytter, me-
ner Dansk Erhverv, at man helt skulle fjerne udbyttebeskatningen, bide for danske selskaber men
ogs for udenlandske selskaber. Hvis et sddant forslag blev gennemfort, ville man opn4, at skatte-
lovgivningen blev enklere og mere harmonisk og samtidig ville man sikre, at virksomheder ikke
oplever dobbelt- og tripelbeskatning i beskatningen af udbytte. Samtidig og ikke mindst ville det
blive markant lettere for danske virksomheder at tiltrekke risikovillig kapital, bide fra danske
virksomheder men ikke mindst ogsé fra udlandet.

JAR/JAR
jar@danskerhverv.dk
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Dansk Erhverv mener ligeledes, at man bor se p& muligheden for at kunne tiltraekke risikovillig
kapital fra de danske husholdninger, da det ma vurderes, at netop husholdningerne i storre stil vil
veere villig til at investere i mindre virksomheder, end de gor i dag. P4 den baggrund mener Dansk
Erhverv, at man ber s@nke aktieindkomstskatten til det lave niveau p3 27 pct. Med et sddant ind-
greb ville man sikre, at man forenklede skattesystemet, i det man fjerner progressionsknakket,
sikrer storre lighed mellem aktiebeskatningen og andre kapitalbeskatningstyper, og endelig ger
det meget mere attraktivt for smésparere at leegge husholdningens opsparing i sm3 virksomheder
frem for eksempelvis som en passiv investering i boligen.

Dansk Erhverv stiller sig naturligvis til ridighed for at uddybe ovenstiende.

Med venlig hilsen

Jacob Ravn
Skattepolitisk Chef

Side 2/2



1. oktober 2014

SUHB
DI-2014-04732

Deres sagsnr.: 14-3286777

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K

Heringssvar — lovforslag om lempelse af udbyttebeskatningen

Den 3. september 2014 har Skatteministeriet (j.nr. 14-3286777) udbedt sig Dansk
Industris bemarkninger til et lovudkast om andring af fondsbeskatningsloven,
kursgevinstloven, selskabsskatteloven og skatteforvaltningsloven (Lempelse af
udbyttebeskatning).

Lempelsen vil omfatte udbytte fra alle unoterede portefoljeaktier, som kan afstis
skattefrit. Lempelsen indebzerer, at 70 pct. af udbytterne medregnes i danske selskabers
skattepligtige indkomst i modsztning til geldende regler, hvor 100 pct. medregnes.
Dermed reduceres den reelle beskatning fra 24,5 pct. i 2014 til godt 16 pct. i 2015 og godt
15 pct. i 2016. Lempelsen vil desuden sikre en ligestilling af danske og udenlandske
investorer.

Hensigten med forslaget er at tilskynde til, at flere selskaber investerer i unoterede
virksomheder.

I den anledning bemarkes, at DI kan stotte forslaget.

Med venlig hilsen

Sune Hein Bertelsen
Chefkonsulent
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Fra: Torsten Schigler <tsc@forsikringogpension.dk>
Sendt: 26. september 2014 12:23

Til: JP-Jura og Samfundsgkonomi

Cc: Daniel Bujandric

Emne: Haring af lovforslag

Opfealgningsflag: Opfelgning

Flagstatus: Afmaerket

docld: http://147.29.96.161/kcap12p/DOK62701855
S): -1

Til Skatteministeriet

juraogsamfundsoekonomi@skm.dk

Hering J.nr. 14-2328147
Forsikring & Pension har ingen bemaerkninger til de foresldede ndringer af skadesforsikringsafgiftsloven.

Haring J.nr. 14-3286777
Forsikring & Pension har ingen bemaerkninger til lovforslagsudkastet, herunder den tekniske udformning,
der sikrer at selskabsskattepligtige livsforsikringsselskaber ikke er omfattet af forslaget.

Venligst

Torsten Schipler

Forsikring & Pension
@konomiske forhold

Torsten Schipler
Chefkonsulent

Dir. 41 91 90 94
tsc@forsikrin nsion.dk

Forsikring & Pension

Philip Heymans Alié 1

2900 Hellerup

Tif.: 41 9191 91

Fax: 41 91 91 92
www.forsikringogpension.dk

http://147.29.96.161/kcap12p/getdocument.asp?errTemplate=errorDescription.txt&sy... 01-10-2014



DANSKE

REVISORER
————

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kgbenhavn K

7. oktober 2014

FSR -danske ravisorer

AEndring af fondsbeskatningsloven, Kronprnsessegade
kursgevinstloven, selskabsskatteloven og el 45 3383 0901
skatteforvaltningsloven (Lempelse af ie@rd
udbyttebeskatningen) H212-14 v 55007218
Danske Bank
Skatteministeriet har d. 03. september 2014 sendt ovennazvnte horingsudkast E:gmg:: 12500102295

med anmodning om kommentarer fra FSR-danske revisorer.
FSR har gennemgaet udkastet og har falgende kommentarer hertil:

FSR hilser det velkommen, at beskatningen af danske selskabers investeringer i
unoterede portefaljeaktier (ABL § 4C aktier) nedszaettes til samme niveau, som
gzlder for udenlandske investorer. For at beskatningen (stort set) svarer til
dansk kildebeskatning af udenlandske investorers udbytte fra danske unoterede
portefsljeaktier burde der imidlertid kun medregnes 68% af det modtagne belab
og ikke 70%.

Ifolge de nugeeldende regler er aktieavance pa § 4C aktier skattefri, mens
udbytte er skattepligtigt. Det er en konsekvens af denne forskel er, at der gaelder
et stort antal vaernsregler, der har til formal at forhindre omgaelse af
udbyttebeskatningen. I praksis er disse regler yderst komplicerede bade at forstd
og anvende,

Det vil derfor vaere en stor meget stor forenklingsmaessig gevinst, hvis der kan
findes midler til at fjerne denne beskatning af udbytter.

Ifalge lovudkastets § 3, nr.1 finder 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis det
udbyttegivende selskab har fradrag for udbytteudlodningen. FSR skal gaere
opmaerksom pa, at en dansk aktionzr, der ejer mindre end 10% af kapitalen i et
udenlandsk udloddende selskab, kan have meget vanskeligt ved at vide eller
fremskaffe oplysninger om, hvorvidt det udenlandske selskab har fradrag for
udlodningen.
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REVISORER
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Side 2

Det angives, at den foresidede regel i SEL § 13, stk. 2, galder for udbytter, som
modtages af "selskaber m.v.”. Skatteministeriet bedes bekrafte, at reglen ogsa
finder anvendelse for udenlandske selskaber, nar disse efter regler om
sambeskatning, CFC-beskatning eller pa anden vis skal opgore en indkomst efter
danske regler.

Med venlig hilsen

John Bygholm Mette Bagh Larsen
formand for skatteudvalget chefkonsulent
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Venlig hilsen

Mette Rosenbeck
Chefkonsulent
@konomisk Sekrelariat

T 33703795
E mir@kl.dk

TE

Weidekampsgade 10
2300 Kobenhavn &
www kl.dk

Fra: Jakob Ulrik Wassard Schou [mailto: IWS@skm.dk]

Sendt: 3. september 2014 10:35

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@ae.dk; Pote@atp.dk; mail@dbmf.dk; info@cepos.dk;
cevea@cevea.dk; info@shipowners.dk; danmarks@skibskredit.dk; daf@shareholders.dk;
info@danskbyggeri.dk; de@de.dk; hoeringssager@danskerhverv.dk; info@d-i-f.dk;
mail@danskeadvokater.dk; info@fondsmaeglerforeningen.dk; info@skatteborgerne.dk; skatafd@di.dk;
di@di.dk; dvca@dvca.dk; info@ejendomsforeningen.dk; mail@finansraadet.dk; fp@forsikringogpension.dk:
fsr@fsr.dk; mbl@fsr.dk; hvr@hvr.dk; info@ifr.dk; KL; kontakt@kraka.org; info@If.dk; sekretariatet@lopi.dk;

copenhagen@nasdagomx.com; nationalbanken@nationalbanken.dk; mail@realkreditforeningen.dk:
rr@realkreditraadet.dk; Jesper Kiholm Andersen; vil@vfl.dk

Emne: Hegring af lovforslag om lempelse af udbyttebeskatningen

Til heringsparterne

Heoring — udkast til forslag til lov om xndring af fondsbeskatningsloven, kursgevinstloven,
selskabsskatteloven og skatteforvaltningsloven

(Lempelse af udbyttebeskatningen)

Hermed sendes ovennavnte lovforslag i hering. Der vedlzgges desuden et resume af lovforslaget
samt en horingsliste.

Eventuelle bemarkninger til lovforslaget bedes sendt til juraogsamfundsekonomi@skm.dk senest
torsdag den 2. oktober 2014. Journalnummeret 14-3286777 bedes anfart. Der bedes samtidig sendt

en kopi til jws@skm.dk og jlv@skm.dk

Med venlig hilsen
Jakob Ulrik Wassard Schou

Chefkonsulent
Selskab, Aktionaer og Erhverv
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Danish Venture Capital and Private Equity Assod ation
Heringssvar

22. september 2014

Haringssvar vedr. forslag til lov om aendring af fondsbeskatningsloven, kursgevinstloven,
selskabsskatteloven og skatteforvaltningsloven (Lempelse af udbyttebeskatningen)

1. Indledning
DVCA har modtaget udkast til lov om endring af fondsbeskatningsloven, kursgevinstioven,
selskabsskatteloven og skatieforvaltningsloven i haring.

Efter udkastet skal udbytter fra skattefri portefaljeaktier som modtages af selskaber, medregnes
med 70 % ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Efter loviorslaget skal nedsaettelsen af udbyttebeskatningen sikre, at beskatningen af danske
investorer (stort set) svarer til den danske kildebeskatning pa udenlandske investorers udbytter fra
danske unoterede portefoljeaktier.

2. DVCA's kommentarer til lovforslaget
DVCA har tidligere peget pa, at det i hoj grad er uhensigtsmaessigt at have en forskellig
skattemaessig behandling af udbytter og avancer.

DVCA finder, at det er et betydeligt skridt i den rigtige retning, nar selskaber fremadrettet kun skal
medregne 70 % af de skattepligtige udbytter fra skattefri portefaljeaktier. Fra og med 2016 vil den
effektive selskabsskattestats herefter udgere 22 % af 70 %, dvs. 15,4 %.

Det er rigtigt, at de 15,4 % stort set svarer til den endelige kildeskat, der palaegges, nar
udenlandske investorer modtager udbytter fra danske unoterede portefaljeaktier. Imidlertid bar der
ogsa tages hensyn til, at de omhandlede udbytter farst beskattes i det udbyttebetalende selskab
med 22 %, og dernzest i det modtagende selskab med 22 % x 78 % = 17,2 %, svarende til en
samlet beskatning pa ca. 39 %. Med en gennemfarelse af lovforslaget vil den samlede beskatning
falde til ca. 34 %, svarende til et fald pa kun 5 procent point. Selv om beskatningen af udbytter
lempes, vil der fortsat blive tale om en ikke-uvaesentlig dobbeltbeskatning af udbytter og det er
saledes tvivisomt, i hvilken grad lovforslagets formal om, at det skal vaere lette at tiltrakke
risikovillig kapital opnas.

Det er fortsat DVCA's opfattelse, at savel udbytter som aktiekursgevinster bar veere fuldstaendig
skattefri.

Indferelsen af skattereformen, der blev gennemfart med virkning fra 2010,var blandt andet begrun-
det | et onske om at skabe symmetri mellem beskatningen af selskabers aktieavancer og udbytter.
Lovforslaget opretholder den asymmetri, der blev skabt med indferelsen af skatiefriheden for
unoterede portefaljeaktier.

Problemet med den gaeldende skattefrihed for portefeljeaktier er navnlig, at portefgljeaktionzerer
typisk ikke har mulighed for at veelge skattefri kursgevinster frem for en (skattepligtig) udbyite-
beskatning — et forhold, der rammer denne aktionaergruppe meget hardt, og som i praksis er en
medvirkende arsag til, at visse aktionzerer afstar fra investere i unoterede portefaljeaktier.

Safremt en fuld fritagelse ikke kan opnas, henstiller DVCA til Skatteministeriet, at der gennemferes
en mere markant nedsasttelse af den effektive beskatning end den foreslaede, f.eks. saledes at
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medregningsprocenten fastsaettes til 40 - 45 %, svarende til en samlet beskatning, der ligger under
30 %.

3. Tekniske bemaerkninger

a. Udbytteskatteprocenten
Der er ikke i lovforslaget indsat sendringer af kildeskattelovens regler om indeholdelse af udbytte-
skat. Efter de gaeldende regler kan danske aktieselskaber modtage udbytter pa portefeljeaktier
med en indeholdelsesprocent pa 22 %, svarende til den endelige selskabsskatteprocent pa 22 % (i
2016).

Tidligere — da selskabsskatteprocenten og selskabernes medregningsprocent udgjorde henholds-
vis 30 % og 66 % - blev indeholdelsesprocenten for selskaber mv. nedsat tit 19,8 %, svarende til
en effektiv skattesats pa 66 % x 30 % = 19,8 %.

DVCA skal henstille, at lovforslaget eendres, saledes at indeholdelsesprocenten nedszettes for sel-
skaber, fonde mv., der modtager udbytter fra unoterede portefeljeaktier, saledes at indehold-
elsesprocenten - for disse typer af udbytter — nedszettes fra de nuveerende 22 % til 15,4 %.

b. Fonde og foreninger, omfattet af fondsbeskatningsloven

En lettelse af udbyttebeskatningen som omtalt vil medfere, at fonde og (faglige) foreninger, der er
omfattet af fondsbeskatningsloven, i praksis vil fa beskaret deres fradrag for henszstitelser og
uddelinger. Dette skyldes den sakaldte prioriteringsregel i fondsbeskatningslovens § 6, der med-
ferer, at skattefri udbytter forlods anses for uddelt eller hensat til senere uddeling, forinden nogen
del af de skattepligtige indtzegter anses for medgaet hertil. | bemaerkningerne til lovforslagets
enkelte bestemmelser (§ 1), navnes det, at den skattefri del af udbytterne omfattes af priorite-
ringsreglen.

| praksis vil de omhandlede fonde og foreninger opleve, at lovforslagets nedsaettelse af udbyttebe-
skatningen ikke har nogen som helst pavirkning af den skattepligtige indkomst. Praecis den samme
ulempe gjorde sig gaeldende under de tidligere skatteregler, hvor fonde og foreninger (ligesom
selskaber) kun skulle medregnes 66 % af det skattepligtige udbytte.

Specielt geelder det for de investeringer, som DVCA har kendskab til (og ofte repreesenterer), at
det er vigtigt, at fonde, der velvitligt stiller risikovillig kapital til radighed for veekstvirksomheder -
ikke stilles ringere end danske aktieselskaber — og DVCA skal henstille, at lovforslaget udformes
pa en sadan made, at prioriteringsreglen i fondsbeskatningslovens § 6 ikke finder anvendelse.
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Skatteministeriet har den 3. september 2014 sendt ovennzevnte lovforslag |
hring.

Finansrddet hilser nedszettelsen af udbytteskatten pa unoterede portefolje-
aktier velkommen,

Det foreslds, at selskabsskattelovens § 13, stk. 1, kommer til at indeholde
en henvisning til aktieavancebeskatningslovens § 4 C.

Af de almindelige bemarkninger folger:

"at de omfattede unoterede portefoljeaktier afgraenses p§ samme méde
som | aktieavancebeskatningslovens § 4 C, som indeholder definitionen af
de portefoljeaktier, der er fritaget fra beskatning af avancer, og hvor tab
ikke er fradragsberettigede. Definitionen omfatter aktier, der ikke er optaget
tif handel p8 et reguleret marked eller en muitilateral handelsfacilitet...”.

Finansridet anser det for uhensigtsmaessigt, at aktionasrernes beskatning
skal afhaznge af brugen af definitionen "reguleret marked” og "ikke-
reguleret marked”.

Finansradet har tidligere rettet henvendelse til SKAT vedrorende definitio-
nen af et reguleret marked. Herved gnskede Finansradet at opnd SKATs ac-
cept af, at ikke blot direkte mediemmer af World Federation of Exchanges
(WFE) ber betragtes som regulerede markeder uden for EU/E@S, men at
safremt et medlem af WFE ejer en eller flere markedspladser, er disse mar-
kedspladser uden for EU/E@S ogsa at betragte som regulerede markeder
uden for EU/E@S.

SKAT meddelte Finansradet i svar af 20. juli 2012, at SKAT ikke kunne til-
trazde dette forslag, hvorfor kun direkte medlemmer af WFE ifolge SKAT
skal betragtes som regulerede markeder uden for EU/E@S.

Finansradet vil i denne forbindelse gerne gore opmaerksom pé, at i henhold
til SKATs definition betyder dette, at berserne i fx Toronto og Tokyo ikke vil

1. oktober 2014

Finanssektorens Hus
Amallegade 7
1256 Kebenhavn K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mail@finansraadet.dk

www . finansraadet.dk
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vare regulerede markeder uden for EU/E@S, hvilket forekommer uforst3e- Side 2
ligt.

Finansradet skal derfor venligst anmode SKAT om at genoverveje sit svar af

20. juli 2012 og dermed definition af et reguleret marked uden for

EU/EDS. Journalnr, 611/01
Dok. nr, 527909-v1

Med venlig hilsen

Neel Frederikke Gronemann

Direkte +45 3370 1063
nfg@flnansraadet.dk



-4/ Nasdag

Skatteministeriet Kebenhavn, den 2. Oktober 2014
juraogsamfundsgkonomi@skm.dk

Hering — udkast til forslag til lov om @ndring af
fondsbeskatningsloven, kursgevinstloven, selskabsskatteloven og

NASDAQ OMX Copenhagen A/S (herefter barsen) har modtaget Skatteministeriets lovforslag til lov om
2ndring af fondsbeskatningsloven, kursgevinstloven, selskabsskatteloven og skatteforvaltningsloven
(herefter lovforslaget) i hgring.

Borsen har folgende generelle kommentar til lovforslaget:

Overordnet set kan bgrsen stgtte op om det veeksthensyn, der ligger bag forslaget. Imidlertid finder
bgrsen, at der med lovforslaget skubbes yderligere til den forskelsbehandling af noterede i forhold til
unoterede portefpljeaktier, der blev pdbegyndt med virkning fra januar 2013, hvor avancer pa
unoterede portefpljeaktier blev gjort skattefrie.

Det fremgar af lovforslaget, at hensigten er at tilskynde til, at flere selskaber investerer i unoterede
virksomheder, sdledes at det bliver lettere at tiltraekke risikovillig kapital. Lovforslaget |zegger siledes op
til en lempelse af danske selskabers beskatning af udbytte fra unoterede portefpljeaktier.

Med forslaget om at lempe beskatningen af udbytter pa unoterede portefgljeaktier bliver disse igen
favariseret i forhold til noterede portefgljeaktier. Argumentet gar p at fremme "ivaerksztteri” — altsa
en fase i et selskabsliv, der ligger forud for en bgrsnotering. Det er bgrsens opfatielse, at dette er et
snavertsynet fokus, idet formalet er at fa skabt dansk veekst. En sddan vaekst kan ogsa skabes — og bliver
ofte skabt - | bgrsnoterede selskaber. Problemet understreges af, at lovforslaget sigter bredt pa
portefgljeinvestering i unoterede selskaber, og dermed ikke tager szrskilt hensyn til
opstartsvirksomheder men favner investeringer i unoterede selskaber bredt, uanset disse selskabers
st@rrelse og position.

| Danmark er vi dygtige til at fostre sma og mellemstore selskaber. Men vi har brug for, at langt flere
selskaber far mulighed for at vokse sig helt store. Bersmarkedet har histarisk set vaeret stedet, hvor
selskaber har kunnet finansiere sig uden om banklanet, hvor velstanden spredtes og ejerskab blev
fordeit pa flere haender. Prisen for selskaberne ved at veelge denne vej har vaeret accept af gget
regulering herunder @get transparens omkring selskabets forhold til investorernes og markedets fordel.

Bgrsmarkedet har vaaret en forankrende faktor, nar det geelder fastholdelsen af danske arbejdspladser
og danske selskabers hovedsader i Danmark. Eksempler med danske selskaber, der opkgbes af
udenlandske selskaber er ofte endt med et farvel til Danmark som hovedsaade og et farvel til danske



arbejdspladser,

Den mulighed for at fastholde og generere nye arbejdspladser skal vi gare lettere tilgangelig for flere
danske selskaber, hvis vi som land skal kunne mgde de vaekstudfordringer, vi i dag star over for.

Indtil videre har bgrsmarkedet vaeret en central nggle til spredning af velstand og selskabers
vaekstmuligheder. Men vi mener, potentialet er langt st@rre. For ngglen til at forbedre gkonomisk vakst
i fremtiden via stgrre jobskabelse ligger i de mindre selskaber. Derfor er vi ngdt til ogsa at skabe et gget
incitament for de mindre selskaber til at lade sig bgrsnotere.

En svensk undersggelse’ viser, at den arlige jobskabelse for smé bgrsnoterede selskaber var pa 36
procent fra 2006 til 2013, | samme periode havde svenske privatejede selskaber en jobskabelsesprocent
pa 1,5 procent.

Der sker altsa en acceleration i selskabernes veekst, nar de far adgang til et bgrsmarked med risikovillig
kapital. Men det forudsaetter, at investorerne er villige til at Igbe en risiko og er villige til at aktivere
deres opsparede passiver til fordel for dansk gkonomi og dansk vaekst. Det nye lovforsiag traekker i den
anden retning og gger incitamentet for selskaber til at fortsatte som unoterede pa bekostning af hgjere
transparens omkring selskabet og maske pa bekostning af en hgjere vaskstmulighed.

Derfor er barsen bekymret over den forskelsbehandling, der nu igen med lovforslaget lzagges op til af
unoterede aktier i forhold til noterede aktier. Det medfgrer en risiko for, at selskaber afstar fra at lade
sig barsnotere, idet det er mere attraktivt for portefgljeinvestorerne, at investere i selskaberne, nar de
er unoterede. Dermed udfordres bgrsnoteringskonceptet med risiko for deraf fglgende konsekvenser
for vaeksten og for den transparens omkring disse selskaber — bade for sa vidt angar selskabets forhoid,
men ogsa i forhold til prisdannelsen pa selskabets aktier, som en bgrsnotering normalt medfgrer.

Som en global spiller pa det internationale bgrsmarked ved vi i Nasdaq, at rammebetingelserne for
aktieinvesteringer i de enkelte lande er af afg@rende betydning for at kunne opna et velfungerende
bgrsmarked, der ogsa er attraktivt for de mindre danske selskaber, og vi misser dermed en oplagt
vaakstmulighed for disse selskaber,

| Danmark beskattes kursgevinster og udbyttebetaling begge med maksimalt 42 procent, Det er en
OECD-topscorer og en tung meromkostning for danske selskabers muligheder for at rejse langsigtet,
risikovillig kapital. Den meromkostning tager danske investorer villigt, nir det geelder store selskaber
med dokumenterede, solide indtjeninger.

Problemet opstar, nar danske investorer skal investere i danske vakstselskaber, da den iboende
merrisiko for disse typer selskaber maksimeres markant af den meromkostning investoren skal betale
staten i form af den maksimale aktionazrbeskatning pa 42 procent. Til sammenligning betaler en svensk
aktionzer 30 procent, en norsk 28 procent, en amerikansk 19,1 procent, mens OECD-gennemsnittet er pa

1 ENf férbéttrat bbrsnoleringsklimat f6r Sveriges lillvéxt - problemanalys och firstag tilf atgérder, NASDAQ OMX Stackholm,
september 2013: htip’www.nasdaqomx.comfipg-actionplan-sweden




16,4 procent?.

Hvis vi oven i denne udfordring nu vaelger at tilgodese selskabers portefgljeinvesteringer i unoterede
selskaber pa bekostning af noterede selskaber — bade for 53 vidt angar avancer og nu i forhold til
udbytter, gor vi det saerdeles vanskeligt at skabe attraktive betingelser for et velfungerende bgrsmarked
for mindre selskaber,

Pa baggrund af ovenstaende, skal bgrsen derfor opfordre Skatteministeriet til at genoverveje sit forslag
saledes, at det afg@rende for den beskatningsmaessige fordel ikke er, om et selskab er noteret eller
unoteret men derimod selskabets stgrrelse. Dermed sikres bedre muligheder for vaskst til mindre
selskaber, uden at det bliver pa bekostning af de fordele en bgrsnotering kan medfgre.

Eventuelle spgrgsmal vedrgrende hgringsvaret kan rettes til undertegnede.

Med venlig hilsen

/‘wme,z Wﬁ ch(

Anne Zeuthen Lgkkegaa
Legal Country Manager
NASDAQ Copenhagen

* Kilde: Danmark har den hejeste akliebeskatning i OECD; CEPOS, 31, oktober, 2012
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Emne: Haringssvar til udkast til forslag til lov om andring af fondsbeskatningsloven,

kursgevinstloven, selskabsskatteloven og skatteforvaltningsioven

Til Skatteministeriet

Heringssvar til udkast til forslag til lov om ®ndring af fondsbeskatningsloven, kursgevinstioven,
selskabsskatteloven og skatteforvaltningsloven (lempelse af udbyttebeskatningen) - j.nr. 14-3286777

SRF Skattefaglig Forening takker for det modtagne materiale og kan i den forbindelse meddele, at vi ikke har
bemaerkninger til det modtagne lovforslag.

Med venlig hilsen

w Jesper Kiholm
Specialkonsulent

Skatterevisor / Master i skat
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